SEK: Delarsrapport 1

Fortsatt stor efterfragan pa finansiering

¢ Volymen nya kundfinansieringar uppgick till 21,8 miljarder kronor
(17,2)

e Utestaende offertvolym ékade med 103 procent till 55,6 miljarder
kronor (12m/2008: 27.4)

e Rorelseresultatet (IFRS) for forsta kvartalet uppgick, efter
nedskrivningar, till 367,6 miljoner kronor (114,3)

e Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for forsta kvartalet uppgick,
efter nedskrivningar, till 477,7 miljoner kronor (133,3)

e Nyupplaningen uppgick till 16,6 miljarder kronor (29,0)

2009 Kvartal 1

Tidsperiod
01/01/09 — 31/03/09
Nedladdningsbar fran www.sek.se

Ytterligare information om SEK finns att tillga
pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation och
arsredovisning for 2008.

Ekonomisk information under resterande delen av 2009:
31 augusti Deldrsrapport januari-juni
30 november  Delérsrapport januari-september


http://www.sek.se/
http://www.sek.se/
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SEK:s uppdrag

SEK:s uppdrag &r att pd kommersiella grunder sékerstalla tillgang till finansiella 16sningar for export och
infrastruktur. SEK ska framja utvecklingen av svenskt naringsliv och engagera sig i finansiell verksamhet bade
pa hemmaplan och i varlden. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Finansiella nyckeltal

31 mars 31 mars 31 mars 31 december
2009 2009 2008 @ 2008
(Belopp (annat &n %) i mn) usp @ Skr Skr Skr
Resultat
Rérelseresultat (IFRS) 44 367,6 1143 1852
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS) @ 14,1% 14,1% 9,9% 3,9%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (IFRS) @ 10,4% 10,4% 7,1% 2,8%
Justerat rorelseresultat (kérnresultat) @ 58 4777 133,3 833,9
Réntabilitet pa eget kapital fore skatt (kdrnresultat) @ 17,8% 17,8% 11,7% 17,5%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (kdrnresultat) @ 13,1% 13,1% 8,4% 12,6%
Utlaning
Nya kundfinansieringar 2635 21829 17199 64890
varav nyutlaning (accepterade offerter) @ 2567 21268 17 189 63 591
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter @.5) 22 676 187873 134738 180 109
Upplaning
Nyupplaning *’ 1998 16552 29041 86 136
Utestéende icke efterstalld upplaning 38 686 320516 251918 309 468
Utestaende efterstalld upplaning 492 4079 2778 3324
Totala tillgadngar 46 317 383734 288 007 370014
Kapital
Kapitaltdckningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tilliggskrav 17,5% @ 17,5% © 9,8% @ 15,5% @
Kapitaltdckningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tilliggskrav 20,5% ® 20,5% ®) 17,8% ®) 21,4% ®

Justerad kapitaltdckningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tilliggskrav ~ 21,4% ®) 21,4% ®) 19,3% ®) 22,3% ®)

® Justerat, se not 1.

Information rérande berakning av de matt som presenteras i nyckeltalstabellen ovan ar beskrivna i not 11 nedan.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser forh&llanden i koncernen. Den internationella
koden for svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvéanda forkortningen fér AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 31 mars och 31 december, och, i frdga om fléden, belopp for treménadersperioden som slutade den 31 mars och
tolvménadersperioden som slutade den 31 december. Belopp inom parentes avser samma datum, i frdga om positioner, och samma period, i fraga om fléden, under féregaende ar.
AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall méaste ett publikt bolag
lagga beteckningen (publ.)” till sin firma.
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SEK:s roll viktig | turbulenta tider

Efterfragan pa finansiering var stor fran svensk exportindustri under forsta kvartalet. SEK har, bland
annat tack vare den forstarkning av bolagets utlaningskapacitet som regeringen genomférde i slutet av
2008, framgangsrikt kunnat mota den stora efterfragan pa finansiering och vi 6kade kraftigt var
utlaning till den svenska exportindustrin under det forsta kvartalet.

Det ar dessutom ett styrkebesked att var upplaningsverksamhet, trots en turbulent marknad som
praglats av likviditetsbrist, lyckats tacka vara kunders finansieringsbehov utan att nyttja den laneram
pa 100 miljarder kronor som regeringen forsag oss med i borjan av 2009. Det &r en trygghet for den
svenska exportindustrin att laneramen fortfarande ar intakt och redo att anvandas.

SEK:s resultat for det forsta kvartalet &r mycket tillfredstéllande och visar att vi ar en stabil finansiell
institution. Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till 367,6 miljoner kronor, en 6kning med 222 procent
jamfort med samma period aret innan. Det justerade rorelseresultatet (karnresultatet) uppgick till 477,7
miljoner jamfort med 133,3 miljoner forsta kvartalet 2008

Jag har tidigare pekat pa att enligt IFRS maste SEK marknadsvérdera poster trots att de redan ar
ekonomiskt sékrade. Det justerade rorelseresultatet, karnresultatet, som exkluderar dessa
varderingseffekter visar att SEK:s underliggande verksamhet fortsatter att ga mycket bra.

i

ai:_r« 7/

Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Stor efterfragan och hoga

affarsvolymer

De svenska foretagens, och deras kunders, behov
av langfristig finansiering ar fortsatt mycket
stort och SEK:s utlaning till gagn for svensk
exportindustri 6kade kraftigt under forsta
kvartalet. Volymen nya kundfinansieringar
6kade med néstan 27 procent jamfort med
samma period aret innan.

SEK har under forsta kvartalet varit en av fa aktorer
som trots radande finanskris fortsatt kunnat erbjuda
langfristig finansiering. SEK:s nyutlaning dkade
under perioden och totalt uppgick volymen nya
kundfinansieringar till 21,8 miljarder kronor, en
6kning med 4,6 miljarder jamfort med forsta
kvartalet 2008. Framfor allt var det utlaning till
foretagssektorn som bidrog till de hdga
affarsvolymerna. Volymen utestdende samt
avtalade, ej utbetalda krediter uppgick till 187,9
miljarder kronor vid periodens slut jamfort med
180,1 miljarder vid slutet av 2008.

Den svenska exportindustrins behov av finansiering
fortsatter att vara mycket hdgt och SEK roll att
sakerstalla langfristig finansiering blir allt viktigare.
Den sammanlagda volymen av utestéende offerter
uppgick vid periodens slut till 55,6 miljarder
kronor, en 6kning med 103 procent jamfért med
slutet av2008.

SEK:s vérdepappersbolag, SEK Securities, har varit
mycket aktiva och arrangerade under forsta
kvartalet bland annat ett femarigt obligationslan om
100 miljoner Euro at vitvarukoncernen Electrolux.

SEK arbete med att erbjuda finansiering i lokal
valuta &r en viktig konkurrensfordel for svenska
exportforetag. SEK beviljades i januari aterigen
tillstdnd att emittera obligationer i thailandska Bath
pa den thailandska marknaden. Endast sex
utlandska aktorer beviljades tillstand av det
thaildndska finansdepartementet och SEK kan nu
aven fortséattningsvis erbjuda finansiering i lokal
valuta till svenska foretag som vill géra
investeringar i Thailand.

Svensk miljoteknik &r vérldsledande och en viktig del
av svensk exportindustri. | januari tecknade SEK ett

finansieringsavtal med SunPine AB dér SEK lanar ut
100 miljoner kronor for att delfinansiera SunPine
AB:s investering i en talldieselanlaggning i Pitea.
Talldiesel &r ett andra generationens biodrivmedel
som utvinns ur tallolja, en biprodukt fran
pappersmassatillverkning. Fabriken i Pited blir forst i
varlden att producera gron diesel fran skogsravara i
industriell skala.

Nya kundfinansieringar
(Skr miljarder)
Jan-mars 2009

Jan-mars 2008

Exportkrediter 47 8,0
Ovrig utlaning till exportérer 6,9 1,7
Utlaning till dvriga foretag 0,6 1,0
Utlaning till publika sektorn 6,5@ 0,6
Utlaning till den finansiella sektorn 2,5 59
Syndikerade kundtransaktioner 0,6 0,0
Totalt 21,89 17,2

®v/arav Skr 1,6 miljarder (2,0) 4nnu inte betalats ut.

@ Inkluderar kortfristig finansiering till svenska kommuner, bland annat

som ett alternativ till kortfristiga placeringar.

Nya kundfinansieringar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

= Foretag 58%

® Finansiella institutioner 12%

Offentlig sektor 30%

Nya kundfinansieringar
Langfristiga lan (Skr miljarder)
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Hoga upplaningsvolymer pa

turbulent marknad

SEK kunde under forsta kvartalet fortsatta att
framgangsrikt emittera obligationer trots att
kapitalmarknaderna kraftigt paverkats av den
allvarliga globala finansiella krisen. Tack vare
hdga nyupplaningsvolymer och hog likviditet
har SEK kunnat tacka sina kunders
finansieringsbehov och inte nyttjat den laneram
regeringen forsag SEK med i borjan av aret.

Under forsta kvartalet uppgick SEK:s nyupplaning
till 16,6 miljarder kronor vilket var en minskning
med 12,4 miljarder jamfort med samma period aret
innan. Trots minskningen &r det ett hogt betyg till
SEK:s upplaningsverksamhet att, trots den
turbulenta situationen pé varldens
kapitalmarknader, fortsatt kunnat emittera sa
betydande volymer. Under perioden genomférde
SEK totalt 155 transaktioner och léptiderna har,
trots marknadssituationen, varit nagot langre an
jamfort med 2008.

Den amerikanska marknaden har fortsatt varit en
viktig marknad fér SEK och stod for 40 procent av
SEK:s totala nyupplaning under perioden. Det &r
framforallt pd privatobligationsmarknaden som
upplaningen skett.

SEK har i hégre utstrackning an tidigare riktat sig
mot de europeiska kapitalmarknaderna och de stod
under perioden for 34 procent av SEK:s
nyupplaning, vilket & en markant ékning fran
tidigare nivaer.

Den publika Schweiziska kapitalmarknaden &r
fortsatt en intressant marknad for SEK. | januari
emitterade SEK en 9-érig obligation om 200
miljoner Schweizerfranc och i mars en 7-arig
obligation om 150 miljoner schweizerfranc.

Den laneram om 100 miljarder kronor som
regeringen forsag SEK med i borjan av aret har,

SEK

tack vare framgéngsrik nyupplaning, annu inte
nyttjats utan SEK har tackt sina kunders
finansieringshehov helt via upplaning pa
kapitalmarknaderna.

Nyupplaning
Langfristiga I&n (Skr miljarder)

Marknader, kvartal 1 2009

B USA 40%

H Europa 34%

= Japan 12%

B Asien utéver Japan 8%
u Norden 5%

u Sydamerika 1%

Lanestrukturer, kvartal 1 2009

B Aktierelaterade 36%
® Plain Vanilla 35%

m Ravarurelaterade 21%
H Rénterelaterade 3%

u Kreditrelaterade 3%

= Valutarelaterade 2%
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Kommentarer till rakenskaper

Resultatrakning

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital

. . 1
Januari - mars Januari - mars"’

(Skr mn) 2009 2008
Rorelseresultat (IFRS) 367,6 1143
Justering for vardeférandringar enligt IFRS (not 2) 110,1 19,0
Justerat rorelseresultat (Karnresultat) 477,7 1333
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital fore skatt 14,1% 9,9%
Avkastningen (IFRS) pé eget kapital efter skatt 10,4% 7,1%
Avkastningen (karnresultat) pa eget kapital fore skatt 17,8% 11,7%
Avkastningen (kiarnresultat) pa eget kapital efter skatt 13,1% 8,4%

@ Justerat, se not 1.

SEK redovisar dels rorelseresultat (IFRS), vilket ar rérelseresultat inklusive vissa effekter av
marknadsvérdering, dels justerat rorelseresultat (karnresultat), vilket ar rorelseresultat exklusive vissa effekter av
marknadsvérdering. Baserat pa SEK:s uppfattning om hur SEK:s ekonomiska sakring fungerar, gors
bedémningen att karnresultatet utgér ett komplement till rérelseresultatet (IFRS) for att visa de ekonomiska
effekterna av SEK:s verksamhet. Det beror pa att karnresultatet exkluderar véarderingseffekter for poster som
SEK enligt IFRS-reglerna maste redovisa till marknadsvarde trots att SEK har avsikt och formaga att behalla
tillgangen eller skulden till forfall eller trots att de ar ekonomiskt sékrade.

Rorelseresultat (IFRS)
Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 367,6 miljoner (114,3), en 6kning med 222 procent. | rorelseresultatet
(IFRS) ingdr justering for vardeforandring enligt IFRS samt justerat rorelseresultat (karnresultat).

Justering for vardeforandring enligt IFRS

Vardeforandringseffekterna uppgick till Skr -110,1miljoner (-19,0) jamfort med karnresultatet.
Vardeforandringseffekterna under forsta kvartalet ar huvudsakligen hanforliga till orealiserade kreditspreads-
forandringar pa tillgangar, skulder och derivatkontrakt som ska varderas inklusive kreditspreaden samt till
orealiserade virdeforandringar pa grund av ranterorelser i den Kortfristiga rantan.

Justerat rorelseresultat (Karnresultat)

Karnresultatet uppgick till Skr 477,7 miljoner (133,3), en 6kning med 258 procent. Okningen av kiirnresultatet
berodde framst pa en 6kning av rintenettot med Skr 346 miljoner, relaterat framst till forbattrade marginaler men
ocksa hogre utestdende affirsvolymer. Vidare har en 6kning skett av realiserade vinster vid aterkop av egna emitterade
obligationer.

Periodens resultat efter skatt
Periodens resultat efter skatt uppgick till Skr 270,4 miljoner (78,7).

Rantenetto
Réntenettot uppgick till Skr 571,2 miljoner (225,6), en 6kning med 153 procent. Okningen berodde framférallt pa
okade genomsnittliga marginaler men ocksa pa 6kade genomsnittliga volymer framf6rallt i kreditportfoljen.

Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgdngar uppgick till 0,62 procent p.a. (0,28), en 6kning med 121
procent. Okningen i marginalen berodde frimst pd gynnsamma marknadsligen som har uppstatt f6r SEK i samband
med det turbulenta marknadslaget, bland annat pa grund av att SEK har en naturlig uppldningsbas i USD. Det har fatt
till effekt att SEK har haft hogre marginaler 4n innan finanskrisen startade nir USD-denominerad finansiering har
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vixlats via derivatkontrakt till EUR och placerats i EUR-denominerade tillgangar. Marginal6kningen beror ocksa pa
forbattrade marginaler i nya krediter som utbetalats under 2008 och 2009 pa grund av hogre riskpremier.

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgangar uppgick till Skr 314 miljarder (254), en 6kning med 24 procent.
Volymokningen berodde pa 6kade genomsnittliga volymer i framforallt kreditportfoljen pa grund av okad efterfragan
pa exportkrediter. Aven likviditetsportfoljen har okat nigot i volym.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 97,3 miljoner (-33,0).

Det vasentligt forbattrade nettoresultatet berodde pa realiserade vinster vid &terkop av egen skuld som dock
motverkades av effekter av vardeforandringar vid omréakning av tillgangar och skulder till verkligt varde
uppgaende till Skr -110,1 miljoner (-19,0).

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 106,0 miljoner (74,5), en 6kning med 42 procent.

Okningen &r hanforlig till okade kostnader for regelverk, att affarsverksamheten véaxer samt pa grund av
forvarvet av Venantius. I administrationskostnader ingér en uppskattad kostnad for det generella incitamentsystemet
med Skr 5,1 miljoner (0,0). Det generella incitamentsystemet baserar sig pa kdrnresultatet.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar har gjorts med netto Skr 200,7 miljoner (0,0) under kvartalet.
Nedskrivningen avser huvudsakligen dels dkade reserveringar for bolagets exponeringar mot Glitnir Bank med
Skr 70,0 miljoner och mot tva CDO:er innebarande en dkad reservering med Skr 64,6 miljoner och dels en ny
avsattning for befarade kreditforluster som uppgar till Skr 85,6 miljoner och som inte avser nagon identifierad
motpart. (Se not 3.)

Omrakning av tidigare ar

Sasom tidigare har rapporterats, har omrakning har skett av jamforelsetal relaterat till rorelseresultat (IFRS) avseende
delarsrapporter 2008 rorande koncernen och moderbolaget for att korrigera vissa tekniska fel vid
marknadsvarderingen av derivatpositioner, tillgangar och skulder som ska redovisas till verkligt virde. (Se not 1.)
Omrékningen paverkar jamforelsetal avseende 2008 i denna delarsrapport och kommer att paverka sadana tal i sex-
och nioménadersrapporterna nér de publiceras senare i ar.

For perioden 1 januari till 31 mars 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 161,6 miljoner till Skr 114,3 miljoner
jamfort med den delarsrapport som publicerades den 5 maj 2008. For perioden 1 januari till 30 juni 2008 har
rorelseresultatet justerats fran Skr 466,3 miljoner till Skr 413,3 miljoner jamfért med den delarsrapport som
publicerades den 15 augusti 2008. For perioden 1 januari till 30 september 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr
556,8 miljoner till Skr 376,8 miljoner jamfort med den deldrsrapport som publicerades den 31 oktober 2008. FOr
perioden 1 januari till 31 december 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 167,7 miljoner (rapporterat i den
bokslutskommuniké som publicerades den 20 februari 2009) till Skr 185,2 miljoner (rapporterat i
arsredovisningen som publicerades den 30 april 2009).

Balansrakning

Totala tillgangar och likviditet

Bruttovardet pa vissa balansposter som vardemassigt sakrar varandra, framforallt posterna derivat (tillgangar
eller skulder) och emitterade (icke efterstallda) vardepapper, ar behaftat med viss osakerhet. Nagon sadan
osdkerhet rader dock inte med avseende pa vérdet av nettotillgdngarna, bortsett fran det faktum att vissa
antaganden har gjorts till exempel rérande kreditspreaden pa SEK:s egen skuld. (Se not 6 och7)

SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick till Skr 383,7 miljarder (12/2008: 370,0), en 6kning med 4
procent. Okningen ar huvudsakligen hanforlig till 6kade volymer i kreditportféljen.

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad, 4nnu ej utbetald utlaning uppgick till Skr 187,9 miljarder
vid periodens slut (12/2008: 180,1), vilket motsvarade en dkning med 4 procent. Av det beloppet utgjorde Skr
170,8 miljarder (12/2008: 158,7) utestaende krediter, en kning med 7 procent. | beloppet utestdende utléning
representerade krediter i S-systemet Skr 10,5 miljarder (12/2008: 10,1).



Sida 8 av 28

Den sammanlagda volymen av utestaende offerter uppgick vid periodens slut till Skr 55,6 miljarder (12/2008:
27,4), en 6kning med 103 procent. Okningen i utestdende offertvolym berodde dels pé att CIRR-réntorna ar
attraktiva i det radande marknadslaget, dels pa att efterfragan pa exportkrediter totalt har 6kat pa grund av
svarighet for foretagen att fa finansiering fran svenska och utlandska banker.

Det har inte skett nagon storre forandring i sammansattningen av SEK:s motpartsexponeringar. Av den totala
motpartsexponeringen var 58 procent (12/2008: 59) mot finansiella institut och positioner i
vardepapperiseringar; 25 procent (12/2008: 25) mot stater och utldndska statliga exportkreditorgan; 7 procent
(12/2008: 6) mot kommuner; och 10 procent (12/2008: 10) var mot foretag. SEK:s exponering mot
derivatmotparter ar vasentligt begransad i forhallande till beloppet av derivat redovisade som tillgangar eftersom
de flesta derivat ar reglerade under sakerhetsavtal. Se tabell Totala motpartsriskexponeringar.

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av upplanade medel och eget kapital dversteg pa alla loptider den sammanlagda
volymen av utestdende och avtalad utlaning. Saledes har alla utestdende ataganden tackning 6ver hela loptiden.

Véardeforandringar i 6vrigt totaltresultat

Vardeforandringar som ej redovisas i resultatrékningen utan via ovrigt totaltresultat uppgick till Skr 233,4
miljoner (-11,7) efter skatt, varav Skr 163,7 miljoner (-32,3) var hanforlig till tillgangar som kan séljas och Skr
69,7 miljoner (20,6) var hanforlig till derivat i kassaflodessakringar. | vardeférandringen for tillgangar som kan
saljas ingar vardeforandring av aktieinnehav i Swedbank med Skr 148,7 miljoner efter skatt. Per den 8 mars
2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB (“SFAB”),
traffat en 6verenskommelse med SFAB, varigenom SEK &vertagit dganderétten till aktier i Swedbank AB
representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och roster. Efter utgangen av rapportperioden
(den 16 juni 2009) har SFAB gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstallt krav, som SEK har avvisat.

Kapitaltéckning

Kapitaltackningsgraden, berédknad enligt Basel-11, Pelare 1 uppgick till 20,5 procent (12/2008: 21,4) fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av dvergangsreglerna uppgick kapitaltackningsgraden till
17,5 procent (12/2008: 15,5), varav primarkapitalrelationen var 16,6 procent (12/2008: 14,8). Se avsnittet
Kapitaltdckning och motpartsriskexponeringar samt not 13.

Information fran arsstamman
Vid SEK:s arsstimma den 6 maj 2009 beslutades bland annat att omvalja styrelsen, forutom Harald Sandberg

och Pirkko Juntti som avgick pa egen begaran. Till ny styrelseledamot valdes Eva Walder.
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Januari-mars 2008 @

SEK Januari-mars 2009 Januari-december 2008

Moder- Moder- Moder-
(Skrmn) Koncernen bolaget| Koncernen bolaget|Koncernen bolaget
Rénteintakter 33549 3323,3 2 883,8 28845 12 964,1 12 961,7
Rantekostnader -2783,7 -2776,7 -2 658,2 -2 659,0| -11420,8 -11421,2
Réntenetto 571,2° 546,6 225,6° 2255 15433 1540,5
Provisionsintakter 14,3 2,2 7,6 1,7 34,7 7.8
Provisionskostnader -5,8 -5,2 -4,8 -4,7 -21,7 -18,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 97,3 97,3 -33,0 -33,0 -456,9 -456,8
Ovriga rérelseintakter 0,0 -0,1 0,0 0,4 0,1 6,7
Rorelseintakter 677,0 640,8 195,4 189,9 1099,5 1079,7
Allménna administrationskostnader -106,0 -94,3 -74,5 -68,3 -340,3 -319,2
Avskrivningar och amorteringar av icke-finansiella tillgdngar -3,2 -2,5 -6,4 -5,7 -21,0 -17,9
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,1 -0,2 0,0 -0,7 0,0
Atervunna kreditforluster (not 3) 0,6 0,0 0,0 0,0 4,7 4,5
Nedskrivning av finansiella tillgangar (not 3) -200,7 -216,6 0,0 0,0 -557,0 -561,8
Rérelseresultat 367,6 327,5 114,3° 115,9 185,2 185,3
Forandringar av obeskattade reserver et 0,0 et 0,0 et 138,7
Skatt pa periodens resultat (not 4) -97,2 -88,6 -35,6 -35,9 -41,3 -100,9
Periodens resultat (efter skatt) 270,4 238,9 78,7 80,0 143,9 2231

@ Justerat, se not 1
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Rapport Over totalresultat

Januari-mars 2009 Januari-mars 2008 V' | Januari-december 2008

Moder Moder Moder
Skrmn Koncernen bolaget| Koncernen  bolaget Koncernen  bolaget
Periodens resultat redovisat éver resultatrakningen 270,4 238,9 78,7 80,0 1439 2231
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgdngar som kan séljas 222,2 222,2 -44.9 -44.9 -63,1 -63,1
Derivat i kassaflodessakringar 94,5 94,5 28,6 28,6 339,5 339,5
Skatteeffekt -83,3 -83,3 4,6 4,6 -76,7 -76,7
Summa dvrigt totalresultat 233,4 233,4 -11,7 -11,7 199,7 199,7
Summa total resultat 503,8 472,3 67,0 68,3 343,6 422,8

(1)Justerat, se not 1.

Resultatrakningar per kvartal |
sammandrag

SEK Jan-mar| Okt-dec| Juli-sep| April-juni| Jan-mar
Koncernen (Skr mn) 2009 2008 @[ 2008 @ 2008 @| 2008 @
Rantenetto 571,2 563,0 415,7 339,0 225,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 97,3 -395,4 -79,4 50,9 -33,0
Ovriga rorelseintakter 14,3 6,2 10,6 10,4 7,6
Ovriga rorelsekostnader -115,1 -103,6 -92,5 -101,7 -85,9
Atervunna kreditforluster 0,6 0,2 4,1 0,4 --
Nedskrivning av finansiella tillgingar -200,7 -262,0 -295,0 -- --
Roérelseresultat 367,6 -191,6 -36,5 299,0 114,3
Skatt pa periodens resultat -97,2 76,2 4,8 -86,7 -35,6
Periodens resultat (efter skatt) 270,4 -115,4 -31,7 2123 78,7

@ justerat, se not 1.
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Balansrakningar

31 mars 2009 31 december 2008
Moder- Moder-

(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer (not 5, 6) 527,7 527,7 14947 14947
Andra rantebarande virdepapper an utlaning (not 5, 6) 135843,1 135843,1 136 551,4 136 551,4
Utlaning dokumenterad som vérdepapper (not 5, 6) 70 938,5 70938,5 63 609,3 63 609,3
Utlaning till kreditinstitut (not 5, 6, 8) 55 777,9 53 710,2 48 399,6 46 519,1
Utlaning till allmanheten (not 5, 6, 8) 76 006,2 75 640,3 70 440,2 69 906,5
Derivat (not 6, 7) 34504,1 34504,1 38929,1 38929,1
Aktier och andelar 701,8 701,8 - -
Aktier i koncernforetag e.t 2561,7 e.t 2561,6
Materiella och immateriella tillgangar 137,1 215 136,5 22,1
Ovriga tillgdngar 4 884,0 4949,8 43417 4397,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44137 4359,8 6111,7 6073,6
Summa tillgangar (not 6) 383734,1 383 758,5 370 014,2 370 064,8
SKULDER, AVSATININGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (not 6) 10 779,5 10 789,5 3310,0 3320,0
Upplaning fran allmanheten (not 6) 116,1 119,0 185,7 188,6
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper (not 6) 309 620,0 309 620,0 305971,8 305971,8
Derivat (not 6, 7) 397319 397319 39414,6 39 414,6
Ovriga skulder 4325,3 4373,0 1548,3 1597,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3689,0 36854 5443,4 5439,6
Uppskjuten skatteskuld 462,4 135,6 387,1 57,7
Avsiéttningar 33,1 14,8 35,5 13,5
Efterstéllda skulder (not 6) 4078,7 4078,7 33235 33235
Summa skulder och avsattningar 372 836,0 372 547,9 359 619,9 359 326,5
Obeskattade reserver et 1135,2 et 1135,2
Aktiekapital 3990,0 3990,0 3990,0 3990,0
Reservfond e.t. 198,0 e.t. 198,0
Reserver 264,6 264,6 31,2 31,2
Balanserad vinst 6 373,1 5383,9 6 229,2 5160,8
Periodens resultat 270,4 238,9 143,9 2231
Summa eget kapital 10 898,1 10 075,4 10 394,3 9603,1
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 383734,1 383 758,5 370014,2 370 064,8
STALLDA PANTER
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rédntebéarande vérdepapper

Foremal for utlaning 583,4 583,4 425,1 425,1
ANSVARSFORBINDELSER OCH EVENTUALTILLGANGAR Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 17 449,2 17 449,2 21431,0 21431,0
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Rapport over forandring 1 eget kapital

Januari - mars 2009

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital o Reserver Balanseradvinst  Periodens resultat
Sékrings- Verkligt

(Skr mn) reserv vardereserv

Ing&ende balans eget kapital 10394,3 3990,0 161,5 -130,3 63731

Periodens totalresultat 503,8 69,7 163,7 2704

Utgéende eget kapital 10 898,1 3990,0 2312 33,4 6373,1 2704

Januari - mars 2008 @

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital W Reserer Balanseradvinst  Periodens resultat
Sékrings- Verkligt

(Skr mn) reserv vardereserv

Ingdende balans eget kapital 46104 990,0 -86,7 -81,8 37889

Periodens totalresultat 67,0 20,6 -32,3 78,7

Utgdende eget kapital 46774 990,0 -66,1 -1141 37889 78,7

Januari - december 2008

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital W Reserver Balanserad vinst Avrets resultat
Sakrings- Verkligt

(Skr mn) reserv_ vérdereserv

Ing&ende balans eget kapital 46104 990,0 -86,7 -81,8 37889

Periodens totalresultat 343,6 2482 -48,5 143,9

Nyemission 3000,0 3000,0

Aktiedgartillskott 2440,3 2440,3

Utgdende eget kapital 10394,3 3990,0 161,5 -130,3 6229,2 143,9

) 2 579 394 A-aktier och 1 410 606 B-aktier till ett kvotvarde av Skr 1 000 per aktie efter nyemission. Fore
emissionen vara antalet A-aktier 640 000 stycken och antalet B-aktier 350 000 stycken. Emissionslikviden
uppgaende till Skr 3 000 miljoner blev inbetalt den 18 december 2008. Den 26 januari 2009 godkénde
Finansinspektionen forandringen i bolagsordningen som avser forandringen av aktiekapitalet och antal aktier.
Registreringen av det nya aktiekapitalet skedde hos Bolagsverket den 4 februari 2009.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till
forman for SEK. SEK har rtt att dra kapital under garantin om SEK bedémer det vara erforderligt for att kunna

fullg6ra sina forbindelser.

@ Justerat, se not 1.
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Kassaflodesanalys 1 sammandrag

Januari-mars 2009 Januari-mars 2008 @

Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget | Koncernen bolaget
Kassaflode anvént i (-)/genererat av (+) rorelsen 64544 6 263,7 34846 34853
Kassaflode anvént till (-)/genererat av (+) investeringar -3,8 -1,9 -2,4 -24
Kassaflode anvént till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten 17219 17219 -6578,8 -6578,8
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank @ 81725 79837 | -30066 -3005,9
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank @ 8166,0 79771 | 31124 31122
Valutakurseffekter i likvida medel 6,5 6,6 15,8 16,3
Kassa och bank vid arets borjan 23771,1 21 890,6 102115 10 207,4
Kassa och bank vid periodens slut 31943,6 298743 71149 71115

@ Justerat, se not 1.

@ Kassa och banktillgodohavanden avser belopp som omedelbart kan omséttas till likvida medel. Kortfristiga
placeringar, jamstallda med likvida medel, avser kortfristiga, likvida instrument dar beloppet ar kant i férvag.
Likvida medel ingér i balansrakningen i posten Utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltackning och
motpartsexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, beréknad enligt Basel-Il, Pelare 1,
uppgick per den 31 mars 2009 till 20,5 procent (21,4 procent per den 31 december 2008) fére beaktandet av
dvergangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 31 mars 2009
kapitaltackningsgraden fér den finansiella féretagsgruppen SEK-koncernen till 17,5 procent (15,5 procent den 31
december 2008), varav primérkapitalrelationen var 16,6 procent (14,8 procent den 31 december 2008). Fér SEK
minskar det legala formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna béttre speglar den laga
risken i kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt dvergangen till Basel |1, se not 12 i denna rapport och
Riskavsnittet i SEK:s arsredovisning for 2008.
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Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31
Riskvagt belopp  Kapitalkrav ~ Riskvéagt belopp ~ Kapitalkrav | Riskvagt belopp Kapitalkrav ~ Riskvagt belopp  Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1244 100 1444 116 905 72 949 76
Kreditrisk enligt IRK-metoden 65790 5263 60507 4840 67 954 5436 62719 5017
Risker i handelslagret 0 0 0 0] 0 0- -

Valutarisk 0 0 0 0] 0 0 0 0|
Operativ risk 2126 170 2126 170 2086 167 2086 167
Summaenligt Basel Il 69 160 5533 64077 5126 70 945 5675 65754 5260
Basel | baserat tillaggskrav (1) 11 946 956 24071 1926 10 767 862 23826 1906
Summa Basel Ilinkl. tillaggskrav 81106 6489 88148 7052 81712 6537 89580 7166
Summa Basel | 101 383 8111 97942 7835 102 140 8171 99534 7963

@) posten "Basel-1-baserat tillaggskrav" ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende inférande av
lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371).

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget

(Skr mn) 2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31
Primarkapital (Tier-1) 13 462 13 066 13 486 13 120
Supplementért kapital (Tier-2) 738 619 739 619
Varav:

Upper Tier-2 189 72 190 72

Lower Tier-2 549 547 549 547
Total kapitalbas (2) 14 200 13 685 14 225 13739
Justerat Tier | kapital (3) 14 062 13 666 14 086 13 720
Justerat Total kapitalbas 14 800 14 285 14 825 14 339

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvéantat forlustbelopp enligt IRK-berdkning
alternativt tillagg for IRK-6verskott. Kapitalbasen inkluderar nettoresultatet for perioden med avdrag for
forvantad utdelning relaterad till perioden.

® De justerade kapitaltackningsmatten &r beraknade med utgdngspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgende
till Skr 600 miljoner, &r tillagt till den legala priméarkapitalbasen.

Kapitaltackningsanalys (Pelare I)

Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31
Exkl. Basel I Ink. Basell  Exkl. Basell Ink. Basell | Exkl. Basel| Ink. Basel I Exkl. Basel I Ink. Basel |
baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav _tilldggskrav tillaggskrav __tilldggskrav tillaggskrav tilldggskrav tillaggskrav__tilldggskrav
Total kapitaltackningsgrad 20,5% 17,5% 214% 15,5% 20,0% 17,4% 20,9% 15,3%
Varav:
Rel. till primérkap (Tier-1) 19,5% 16,6% 204% 14,8% 19,0% 16,5% 20,0% 14,6%
Rel. till supplkap. 1,0% 0,9% 1,0% 0,7% 1,0% 0,9% 0,9% 0,7%
Varav:
Upper Tier-2 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Lower Tier-2 0,8% 0,8% 0,9% 0,6% 0,8% 0,8% 0,8% 0,6%
Justerat total 21,4% 18,3% 22,3% 16,2% 209% 18,1% 21,8% 16,0%
Varav
Justerad Tier-1 grad 20,3% 17,3% 21,3% 15,5% 19,9% 17,4% 20,9% 15,3%
Kapitaltdckningskvot (4) 257 2,20 2,67 1,94 251 218 2,61 1,92

“ Kapitaltackningskvot=Total kapitalbas/Totalt kapitalkrav.
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Koncernen och moderbolaget
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(Skr miljarder) Total Rante barande vardepapper och utlaning |Avtalad ej utbetald utléning, derivat, m.m.
2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31

Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %

Stater (1) 50,3 14 432 13 40,2 12 32,6 11 10,1 33 10,6 31

Kommuner 232 7 21,2 6 213 7 19,1 6 19 7 21 6

Utldndska Statliga

exportkreditorgan 395 11 414 12 355 11 333 11 4,0 13 8,1 24

Finansiella Institut 1654 46 1575 46 1535 46 1464 47 119 39 11,1 32

Positioner i

vardepapperiseringar 422 12 43,6 13 422 13 436 14 0,0 0 00 0

Hushall (2) 01 0 01 0 01 0 01 0 0,0 0 0,0 0

Foretag 36,9 10 355 10 344 11 330 11 25 8| 25 7

Total 357,6 100 342,5 100 327,2 100 308,1 100 30,4 100 34,4 100

@ Inkluderar exponeringar mot Exportkreditnamnden (EKN).

@ Hushallsexponeringar r i sin helhet hanforliga till exponeringar i Venantius AB.

Av nedanstaende tabell framgér aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtackning) relaterade till innehav av véardepapperiserade tillgangar och aktuell rating.
Samtliga dessa tillgangar utgors av trancher med framsta ratt till betalning, och de har samtliga haft rating
'AAA''Aaa’ fran Standard & Poor’s eller Moody’s vid forvarvstillfallet.

INNEHAV AV VARDEPAPPERISERADE TILLGANGAR PER 2009-03-31

Nettoexponering (Skr mn)

...varavmed...varav med...varav med .varav med .varav CDO

Credit Auto Consumer rating rating rating rating med rating
Exponering RMBS Cards Loans CMBS Loans CDO CLO Totalt ‘AAA' 'AA+ AA' 'AA-" '‘CCC’
Australien 7553 7553 7553
Belgien 933 933 933
Danmark 516 516 516
Frankrike 494 74 568 568
Irland 1555 530 2085 1555 530 (2)
Italien 16 16 16
Japan 46 46 46
Holland 1739 111 564 2414 2303 111 (2)
Portugal 542 542 542
Spanien 2222 368 597 1054 4241 3883 350 (2) 8(2)
Storbritanni 13 758 1457 15215 15215
Sverige 318 318 318
Tyskland 1993 94 2087 2087
USA 549 598 4314 5461 4863 598 (1)
Totalt 28 318 2 006 3012 412 671 598 6978 41995 40 398 641 350 8 598

@ Dessa tillgangar utgors av tvd CDO:er (trancher med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningsefterslapningar har férekommit under trancherna. Dock sanktes ratingen
for tillgangarna i fraga dramatiskt under 2008, av Standard & Poor’s fran 'AAA' till 'CC' respektive av Moody’s
frén 'Aaa’ till 'Caa3'. Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna har bolaget analyserat
tillgangarnas forvantade betalningsfléden. P4 basis av nu kand information har SEK foljaktligen beslutat att gora
en nedskrivning av tillgangarnas varde med Skr 199,6 miljoner.
@ Samtliga dessa tillgéngar har dock fortsatt hdgsta rating fran ett av de tva ratinginstituten.
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Noter

Tillampade redovisningsprinciper
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Atervinning och nedskrivning

Skatt pé periodens resultat

Utlaning och likviditet

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Derivatinstrument

Oreglerade krediter

S-systemet

Segmentrapportering

Definition av finansiella nyckeltal
Kapitaltdckning
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat
anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av
International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standards som SEK tillampar &r samtliga godké&nda
av EU.

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering, lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna ar
oférandrade fran de som &r beskrivna i SEK:s arsredovisning for ar 2008 med foljande undantag: Andring i IAS
1- Utformning av finansiella rapporter har medfort att en tillkommande tabell for Ovrigt totalresultat har lagts
till. Tabellen sammanfattar transaktioner som tidigare har redovisats mot eget kapital. Forandringen paverkar
inte berakningen av belopp som har rapporterats.

SEK har implementerat IFRS 8 frdn 1 januari 2009 utan ndgon materiell paverkan pa sin finansiella rapportering.
SEK har enligt definitionen i IFRS 8 foljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av
vardepapper. Rédgivning och férmedling av vardepapper &r likartade med avseende pa risker och mojligheter.
Redovisade intékter fér segmentet understiger tio procent av de totala intakterna, redovisat resultat understiger
tio procent av det sammanlagda resultatet och tillgangarna understiger tio procent av de totala tillgadngarna varfor
segmentet ej redovisas separat.

SEK har ocksa implementerat andra andringar i standarder och forbattringar av IFRS som galler fran 1 januari
2009 utan nagon materiell paverkan pa den finansiella rapporteringen.

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen och finansiella tillgdngar som kan séljas. For
finansiella skulder finns det tva kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen;
och dvriga finansiella skulder.

I SEK:s normala affarsverksamhet anvénds olika slag av derivatinstrument, i syfte att sékra eller eliminera
SEK:s rénte- och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten &r alltid klassificerade som finansiella tillgdngar
eller skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen férutom i samband med sékringsredovisningen. |
de fall dar SEK Kklassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligtvarde via resultatrakningen ar syftet
alltid att undvika den obalans som annars skulle ha uppkommit i resultatrakningen som beror pa det faktum att
derivaten, som ekonomiskt sakrar risken i dessa instrument, alltid varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Vissa credit default swap (CDS) utgor derivat och dérfor klassificeras de som finansiella
tillgangar eller skulder till verkligt vérde via resultatrakningen, medan andra klassificeras som finansiella
garantier och darfor redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Nar SEK klassificerar en CDS som en finansiell
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garanti &ger alltid SEK den underliggande exponeringen och den potentiella ersattningen ar begransad till
intréffad forlust for SEK relaterad till innehavet av den underliggande exponeringen.

Med avseende pa finansiella tillgdngar &r kategorin lane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna
kategori anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utan aven for av SEK kopta vardepapper som
ej &r noterade pé en aktiv marknad. VVardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i
kategorin lane- och kundfordringar. Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en aktiv
marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgdngar som kan séljas.

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. | de
fall ett eller flera derivat sékrar valuta- och/eller ranterisk tillampas verkligt-varde-sakring. Vidare ar vissa
transaktioner klassificerade som lane- och kundfordringar foremal for kassaflodessakring. Transaktioner som
klassificerats som finansiella tillgadngar som kan séljas varderas till verkligt varde, med orealiserade
vardeforandringar i verkligt varde redovisade via 6vrigt totalresultat. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-,
rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sédana tillgangar istallet i vissa fall odterkalleligt som
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Ovriga emitterade vardepapper som inte ar klassificerade som finansiella skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen tillhor kategorin évriga finansiella skulder och vérderas till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-, rdnte-, och/eller annan risk tillampas verkligt-
vérde-sakring. Efterstallda skulder klassificeras som évriga finansiella skulder och en gvervagande andel &r
foremal for verkligt-vérde-sikring. Vid verkligt-varde-sakring av eviga forlagslan sékras den del av I6ptiden pa
det eviga forlagslanet som motsvaras av derivatets l6ptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 virderas till verkligt varde. For att uppna en réttvisande bild av sin aktiva
och omfattande riskhantering anser SEK att nagon av de majligheter som IAS 39 innehaller for redovisning av
ekonomisk sakring behover anvandas. Med avseende pa majligheten att redovisa de ekonomiska sakringarna i
enlighet med IAS 39, ar ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillampa sékringsredovisning. Nar det
géller sékring av finansiella risker i finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt vérde eller
kassaflodessakring tillampas.

Sakring av verkligt varde har tillampas for transaktioner dér ett eller flera derivat sékrar en fast-ranterisk som
uppkommit fran en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sékra valutarisk
eller kreditrisk. Vid tillampning av sakringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna
anskaffningsvardet pa den underliggande, sékrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt
varde med avseende pa den risk som sakrats.

Det andra alternativet (forutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen oaterkalleligt vardera en
fast forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad
mellan dessa tvd metoder &r att den senare inkluderar vérdering av den sikrade posten till det fullstandiga
verkliga vérdet, medan vid verkligt-varde-sakring den underliggande tillgdngen eller skulden endast vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen med avseende pd de komponenter som derivatet sékrar.

I vissa fall &r kassaflodessékring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessakring redovisas den
sakrade tillgangen eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrakningen, medan verkligt
vérdeforandringar i derivatet redovisas via ovrigt totalresultat.

I de fall forandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
forlust) redovisas via resultatrakningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.
| de fall forandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
forlust) redovisas via ovrigt totalresultatingar ackumulerade sadana forandringar som en sérskild komponent av
reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldforbindelser. Det bokforda vardet av aterkdpta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansrdkningen. Skillnaden mellan erlagt belopp och bokfort véarde vid skuldinlésen
redovisas via resultatrékningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestar av foljande poster: aktiekapital, reserver, kvarhéllen vinst, och periodens resultat.
Kvarhallen vinst inkluderar reservfond och obeskattade reserver efter skatt.
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Overtagandet av Venantius, i december 2008, har redovisats enligt forvarvsmetoden.

Per den 8 mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings
AB (“SFAB”), traffat en dverenskommelse med SFAB, varigenom SEK dvertagit &ganderatten till aktier i
Swedbank AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och roster. Efter utgangen av
rapportperioden (den 16 juni 2009) har SFAB gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstéllt krav, som SEK har
avvisat.

Retroaktiva justeringar for 2008

SEK har omraknat sin redovisning enligt IFRS avseende jamforelsetal for 2008 rérande koncernen och
moderbolaget for att korrigera for vissa tekniska fel vid marknadsvarderingen av derivatpositioner, tillgangar
och skulder som ska redovisas till verkligt varde. For perioden 1 januari till 31 mars 2008 har rorelseresultatet
justerats fran Skr 161,6 miljoner till Skr 114,3 miljoner jamfort med den delarsrapport som publicerades den 5
maj 2008. For perioden 1 januari till 30 juni 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 466,3 miljoner till Skr
413,3 miljoner jamfort med den deldrsrapport som publicerades den 15 augusti 2008. For perioden 1 januari till
30 september 2008 har rérelseresultatet justerats fran Skr 556,8 miljoner till Skr 376,8 miljoner jamfort med den
delarsrapport som publicerades den 31 oktober 2008. For perioden 1 januari till 31 december 2008 har
rorelseresultatet justerats fran Skr 167,7 miljoner (rapporterat i den bokslutskommuniké som publicerades den 20
februari 2009) till Skr 185,2 miljoner (rapporterat i arsredovisningen som publicerades den 30 april 2009). Se
ocksa not 1 i 2008 ars arsredovisning.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Januari - mars  Januari -mars Januari-december
(Skr mn) 2009 2008 ) 2008
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret @ et -29,5 -35,9
Valutakursférandringar 16,8 -0,3 140,4
Summa nettoresultat avfinansiella transaktioner fore resultat av
skuldinlésen etc. och vissa vardeforandringar 16,8 -29,8 1045
Realiserat resultat av skuldinlésen etc. 190,6 15,8 87,3
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av
skuldinlésen etc. men fore vissa vardeférandringar 2074 -14,0 1918
Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfor handelslagret,
finansiella skulder och relaterade derivat -110,1 -19,0 -648,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 97,3 -33,0 -456,9

@ Justerat, se not 1.

@ Under 2008 har omklassificering gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till
kategorierna lane- och kundfordringar.
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Not 3 Atervinning och nedskrivning

Januari - mars Januari - mars Januari - december

(Skr mn) 2009 2008 2008
Atervinning av tidigare nedskriven fordran 0.6 - 47
Summa atervinning 0.6 4.7
Ingéende balans -557.0 - -
Nedskrivning av finansiella tillgangar 23) -231.3 - -561.8
Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar 35.1 - 5.4
Konstaterade kreditforluster -4.5 -0.6
Netto nedskrivning avfinansiella tillgangar -200.7 - -557.0
Utgaende balans -757.7 - -557.0

@ Varav nedskrivning har skett med Skr 70,0 miljoner for perioden, totalt Skr 459,0 miljoner (12m/2008: 389,0),
avseende en exponering mot Glitnir Bank. Tillgangen har ett bokfort véarde fore nedskrivning av Skr 524,6
miljoner (12 m 2008: 518,6). P4 basis av rddande osékerhet hur den isldndska staten kommer att behandla
fordringségare samt osékerhet avseende ekonomisk stéllning i Glitnir Bank har bolaget beslutat skriva ned
fordran med ytterligare 12,5 procent i forsta kvartalet 2009.

@ \Varav nedskrivning har skett med Skr 64,6 miljoner for perioden, totalt Skr 199,6 miljoner (12m/2008: 135,0),
avseende tvd CDO:er. SEK har tva tillgangar i form av CDO (trancher med framsta ratt till betalning) med
slutexponering mot den amerikanska marknaden. Dessa har fatt en mycket kraftigt sankt rating under 2008.
Tillgdngarna har ett bokfort varde fore nedskrivning av Skr 798,0 miljoner (12m/2008: 750,8). Pa basis av nu
kéand information bedémer bolaget att tillgdngarna inte kommer att generera betalningsfloden som tacker
bolagets fordran.

®) Varav en avsattning for befarade kreditforluster har gjorts per 31 mars 2009 med totalt Skr 85,6 miljoner.
Avséttningen avser inte nagon identifierad motpart utan avser forsamring i kreditkvalitet for krediter som inte
omfattas av individuella reserver.

Not 4 Skatt pa periodens resultat

Skatten ar baserad pa forvantad skattesats pa heldret.
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Not 5 Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning.
Daremot utgdr inte depositioner hos banker och stater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de
ingdr i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala
likviditet beriknas saledes enligt féljande:

(Skrmn) 31 mars 2009 31 december 2008
Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepapper 70938,5 63 609,3
Utlaning till kreditinstitut 557779 48 399,6
Utlaning till allmanheten 76 006,2 70440,2
Avgar:

Depositioner, avista och repor -31 943,6 -23771,1
Total utlaning 170779,0 158 678,0
Likviditet:

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 5271,7 14947
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 135928,7 1365514
Depositioner, avista och repor 319436 237711
Total likviditet 168 400,0 161817,2

Not 6 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgadngar fordelade pa redovisningskategorier: Koncernen/31 mars 2009
Summa Tillgéngar virderade till verkligt Derivat i Tillgdngar  Lane- och
varde via resultatrakningen sakrings-  somkan kundfordringar
redovisning  gjjas @@
Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn. (VVO)

Handels- Derivat for eko-
(Skr mn) lager “@ nomisk sakring ©
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 527,7 527,7
Andra rantebarande vardepapper 4n utlaning 1358431 8063,1 127780,0
Utlaning dokumenterad som vardepapper 70938,5 26164 68322,1
Utlaning till kreditinstitut 557779 557779
Utlaning till allmanheten 76 006,2 76 006,2
Derivatinstrument 34504,1 25004,5 9499,6
Summa finansiella tillgdngar 3735975 0,0 250045 10679,5 9499,6 0,0 3284139

@ Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorin
Iane- och kundfordringar. OmKklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan till den 1 juli
2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet for perioden 1 januari till 31 mars 2009 med en utebliven
negativ resultateffekt pa Skr 214,6 miljoner.

31 mars 2009 31 december 2008
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde  Bokfort vérde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 6350,0 63155 61171 74865 73421

@ Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 3,9%.

®) Omklassificering har gjorts av tillgéngar tidigare redovisade i kategorin tillgangar som kan séljas till kategorin
lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har paverkat
vardeforandringar i Ovrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt for perioden 1 januari till 31 mars 2009
med Skr 136,6 miljoner.

31 mars 2009 31 december 2008
Omklassificerade finansiella tillgdngar: Nominellt vérde  Bokfort varde Verkligt vérde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rdntebarande vardepapper 4n utlaning 76472 76325 73433 82383 78733
Utléning dokumenterad som vérdepapper 4500,3 4569,1 44008 47551 4539,2

Summa 12 1475 122016 117441 129934 124125
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“ Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgér till 5,3 procent.

®) Av I&ne- och kundfordringar &r cirka 11 procent féremal for verkligt vardesakring och 3 procent féremal for
kassaflodessakring.

© Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehas for handel under IAS
39.

Finansiella skulder férdelade pa redovisnings- Koncernen/31 mars 2009
kategorier:

Summa Skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen Derivat i Owriga
sakringsredo- finansiella
visning skulder @

Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn.
(WWO)
Handels- Derivat for eko-

(Skr mn) lager nomisk sakring ©

Skulder till kreditinstitut 10779,5 107795
Upplaning frdn allmédnheten 116,1 116,1
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 309 620,0 153 894,7 155725,3
Derivatinstrument 397319 35078,1 46538

Efterstéllda skulder 40787 40787
Summa finansiellaskulder 364 326,2 0,0 35078,1 153894,7 46538 170 699,6

) Av bvriga finansiella skulder &r cirka 65 procent féremal for verkligt vérdesakring.
® Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav fér handel under IAS
39.

Finansiella tillgangar fordelade p& redovisningskategorier: Koncernen/31 december 2008
Summa Tillgéngar vérderade till verkligt Derivati Tillgdngar  Lane- och
varde via resultatrakningen sakrings- som kan kundfordringar
redovisning  sjas anaz (@3)
Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn. (VVO)

Handels- Derivat for eko-
(Skrmn) lager @ nomisk sakring “
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 14947 14947
Andra rantebarande vardepapper 4n utléning 136551,4 77578 128 793,6
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 63609,3 34321 60177,2
Utl&ning till kreditinstitut 483996 483996
Utlaning till allmanheten 70440,2 70440,2
Derivatinstrument 38929,1 27 705,7 112234
Summa finansiella tillgdngar 3594243 0,0 277057 11190,0 112234 0,0 309 305,2

©) Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorin
lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan till den 1 juli
2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet med en utebliven negativ resultateffekt under 2008 pa Skr 27,8
miljoner.

For perioden 1 januari till 30 juni 2008 har vardeforandringar i handelslagret paverkat resultatet negativt med
Skr 36,2 miljoner.

31 december 2008 1 juli 2008
Omk lassificerade finansiella tillgdngar: Nominellt varde ~ Bokfort vérde Verkligt vérde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper 4n utlaning 7501,3 74865 73421 73519 73519

19 Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgér till 3,9 procent.

) Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade i kategorin tillgngar som kan saljas till
kategorin lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har
paverkat vardeforandringar i Ovrigt totalresultat med en utebliven negativ effekt pa eget kapital under 2008 med
Skr 321,1 miljoner. For perioden 1 januari till 30 september 2008 har vérdeforandringar i dessa tillgangar
paverkat ovrigt totalresultatnegativt med 84,2 miljoner.
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31 december 2008

1 oktober 2008

Omklassificerade finansiella tillgdngar: Nominellt vérde  Bokfort varde Verkligt véarde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 82329 8238,3 78733 72315 72315
Utlaning dokumenterad som vardepapper 47569 47551 4539, 4116,2 4116,2
Summa 129898 129934 124125 113477 11347,7

2 Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgér till 5,3 procent.
3 Av l&ne- och kundfordringar ar cirka 11 procent foremal for verkligt vardesakring och 1,5 procent foremal for

kassaflodessakring.
9 Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehas for handel under I1AS
39.

Finansiella skulder fordelade pa redovisnings- Koncernen/31 december 2008

kategorier:

Summa Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen Derivat i Owriga
sékringsredo- finansiella
visning skulder

Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn.
(WO)
Handels- Derivat for eko-

(Skrmn) lager nomisk sakring *®

Skulder till kreditinstitut 3310,0 3310,0
Upplaning fran allmédnheten 185,7 185,7
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 3059718 156 221,9 149749,9
Derivatinstrument 394146 351524 4262,2

Efterstallda skulder 33235 33235
Summa finansiellaskulder 352 205,6 0,0 351524 156 221,9 42622 156 569,1

@9 Av dvriga finansiella skulder &r cirka 71 procent féremal for verkligt vardesakring.
%) Derjvat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sékring, klassificeras som innehav for handel under IAS

39.

For perioden 1 januari till 31 mars 2009 har férdndringar i de finansiella skuldernas verkliga varde som harror
fran kreditrisk paverkat resultatet positivt med Skr 43,7 miljoner (0,0) och forandringar i derivatens verkliga
varde som harrér fran kreditrisk har paverkat resultatet negativt med Skr 19,5 miljoner (0,0).
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Not 7 Derivatinstrument

31 mars 2009 31 december 2008

Tillgangar Skulder  Nominellt Tillgangar Skulder  Nominellt
(Skr mn) Verkligtvarde Verkligtvarde varde Verkligt virde Verkligt virde Varde
Derivatinstrument fordelade pa kategorier:
Valutarelaterade kontrakt 14159,2 96489 300403,0 15580,5 11902,5 300 674,7
Rénterelaterade kontrakt 17 557,0 58494 187 456,2 19831,6 85159 202 557,2
Aktierelaterade kontrakt 2107,0 21330,7 79 235,3 2568,0 17 158,5 77 505,1
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk etc. 680,9 2902,9 42 695,3 949,0 1837,7 37697,5
Summa derivatinstrument 34504,1 397319 6097898 38929,1 394146 6184345

Inom ramarna for SEK:s policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta, och dvriga risker anvander sig SEK
av, och ar SEK part i, olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal
(swappar med mera). Dessa instrument redovisas till verkligt varde i balansrakningen baserat pa vérdet per
kontrakt.

SEK anvander swapavtal framst for att sakra riskexponering hanforlig till finansiella tillgangar och skulder. SEK
ingdr swapavtal endast under ISDA ramavtal och alla swapavtal ar med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjalp av sé kallad Credit Support Annex Swappar &r vérderade till verkligt varde
med hjalp av noterade marknadspriser i man av tillgdng. Om marknadspriser inte ar tillgangliga anvands
varderingsmodeller. SEK anvéander modeller for att justera nettoexponeringens verkliga varde foér férandringar i
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och harledda
marknadsparametrar.

SEK emitterar vardepapper pa manga finansiella marknader. En stor del av dessa ar hybridinstrument med
inb&ddade derivat. SEK:s policy dr att sékra risker i dessa instrument genom att anvanda swappar med
motsvarande strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana hybridinstrument klassificeras som
finansiella skulder varderade till verkligt varde. Eftersom det inte finns négra noterade marknadspriser for denna
grupp av transaktioner anvands internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade varderingsmodeller,
priser som tillhandahalls av externa parter och maklare av sadana vardepapper eller noterade priser for att
faststalla verkligt varde. Den modell som anvands for ett hybridinstrument &r densamma som anvénds for den
strukturerade swap som sékrar det, med undantag for de justeringar som gérs med h&nsyn till motpartens eller
egen kreditrisk. Med undantag for effekter fran forandring i vardering av motpartens eller SEK:s egen kreditrisk,
motsvarar saledes en forandring av verkligt varde i hybridinstrumentet en lika stor men motriktad forandring av
verkligt varde for den strukturerade swap som sékrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s rating inte har dndrats
under aret har utvecklingen pé de finansiella marknaderna i viss man paverkat de nivaéer till vilka SEK kan
emittera vardepapper. Denna forandring, vilken ar olika stor pa olika marknader, ar inkluderad i berakningen av
verkligt varde for emitterade vardepapper. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och
harledda marknadsparametrar.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sékerhetsavtal har
ingatts med motparten, representerar troskelbeloppet under siakerhetsavtalet reell exponering. I de fall da inget
sakerhetsavtal har ingétts med motparten representerar positivt verkligt varde reell exponering. | nastan samtliga
fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med motparten. Se tabellen Totala exponeringar for belopp som avser
riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, etcetera.
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Not 8 Oreglerade krediter

SEK redovisar fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer an 90 dagar som oreglerade krediter.
Det sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sadana krediter var per 31 mars 2009 Skr
1,8 miljoner (20081231 : 0,2). Det icke forfallna kapitalbeloppet pa sadana krediter var per 31 mars 2009 Skr
115,7 miljoner (20081231: 4,0). Alla oreglerade fordringar &r sékerstallda med fullgoda garantier. For
nedskrivning av finansiella tillgangar se not 3. Ingen av de nedskrivna tillgangarna utgor per balansdagen
oreglerade krediter enligt ovanstaende definition.

Not 9 S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sérskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2008
ars arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, uppgar for forsta kvartalet
2009 till Skr 6,6 miljoner (10,0), redovisas som en del av rorelseintakter i resultatrdkningen for SEK exklusive S-
systemet. SEK:s balansrakning inkluderar S-systemets tillgangar och skulder.

Resultatrdkningar for S-systemet Januari-mars Januari-mars Januari-december
(Skr mn) 2009 2008 2008
Réanteintakter 123,9 107,7 500,5
Réntekostnader -119,0 -98,0 -409,5
Réantenetto 49 9,7 91,0
Ersattning till SEK -6,6 -10,0 -224
valutakurseffekter 0,7 09 03
Ersattning till(-)/fran(+) staten 1,0 -0,6 -68,9
Rorelseresultat 0,0 0,0 0,0

Balansrakningar for S-systemet (inkluderat i SEK: s balansrakningar)

(Skrmn) 31 mars 2009 31 december 2008
Utlaning 10517,0 10 105,7
Derivat 19,5 18,2
Ovriga tillgdngar 116,5 248,1
Summa tillgangar 10 653,0 10372,0
Skulder 9519,5 9081,5
Derivat 11335 12905
Eget kapital -- -
Summa skulder och eget kapital 10653,0 10372,0

Not 10 Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IFRS 8 foljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av
vardepapper. Rédgivning och férmedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och mojligheter.
Redovisade intakter fér segmentet understiger tio procent av de totala intakterna, redovisat resultat understiger
tio procent av det sammanlagda resultatet och tillgangarna understiger tio procent av de totala tillgangarna varfor
segmentet ej redovisas separat.
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Not 11 Definition av finansiella nyckeltal
@) Rorelseresultatet (IFRS), det vill saga resultatet inklusive vardeférandringar enligt IFRS men exklusive skatt.

@ Rantabilitet pa eget kapital, det vill saga rorelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet
reducerat med 26,3 procent schablonskatt, uttryckt i procent av ingdende balans av eget kapital. For 2008 ar
ingdende balans av eget kapital justerat for 13/365-delar av nytt eget kapital uppgdende till Skr 5 440 miljoner
som erhallits som kapitaltillskott den 18 december 2008. Vid berakning av rantabilitet baserat pa kdrnresultatet
exkluderas fran ingdende balans av eget kapital reserver for tillgangar som kan séljas och reserver for
kassaflodessakringar.

@) Justerat rorelseresultat (Karnresultatet), det vill saga resultatet exklusive orealiserade vérdeférandringar enligt
IFRS och skatt. Med vardeforandringar enligt IFRS avses vérdeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor
handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat (se not 2).

® Totala kundfinansieringar avser nya accepterade krediter och syndikerade kundtransaktioner. Accepterade
offerter inkluderar alla accepterade krediter, oavsett 16ptid.

®) Med krediter avses krediter som lamnats mot dokumentation i form av rantebarande vardepapper likval som
krediter som lamnats mot traditionell dokumentation. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa belopp SEK:s
verkliga utlaning. Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna delarsrapport avser darfor belopp som
baserats pa denna definition. Se dven not 5 avseende utestdende utlaning.

©) Ny uppl&ning med l6ptider langre &n ett &r.

) Omraknade med den per den 31 mars 2009 anvanda bokféringskursen om 8,285 kronor per USD.
Nyupplaning ar emellertid omraknad till I6pande kurs.

®) Kapitaltackningsgrad, det vill sdga kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i
enlighet med Pelare | under Basel 11. Berakningen beaktar inte de 6vergangsregler som géller for
overgangsperioden 2007-2009 avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av fullstandig berdkning av minimikapitalkrav
under overgangsperioden. Justerad kapitaltackningsgrad har beraknats med tillagg i primérkapitalbasen av SEK:s
garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sddant tillagg inte &r legalt godkant) uttryckt som en
procentuell andel av riskvégda fordringar. Kapitalbasen per den 31 december 2007 &r inte justerad med h&nsyn
till retroaktiva justeringar efter som de inte bedéms ha materiell pdverkan. Se not 1.

©) Kapitaltackningsgrad, det vill sdga kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i
enlighet med Pelare | under Basel 1. Posten &r beréknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av
lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371). Kapitalbasen per den 31 december 2007 &r inte
justerad med hansyn till retroaktiva justeringar efter som de inte bedéms ha materiell paverkan. Se not 1.

Not 12 Kapitaltackning

Nya kapitaltackningsregler — Basel 11

Sedan 2007 galler nya kapitaltackningsregler i Sverige, Basel 11. Reglerna bygger pa den sé kallade
Baseldverenskommelsen som inforts inom hela EU. Under Basel 11 relateras kapitalkravet, i hogre grad &n
tidigare, till riskerna. Lagstiftaren har valt att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall da
dessa skulle medfora ett lagre kapitalkrav &n ett successivt reducerat kapitalkrav beréknat enligt gamla reglerna.
Darfor parallellberaknas under Gvergangsperioden 2007-2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkansliga,
reglerna. | den man det enligt de gamla reglerna beraknade kapitalkravet - dock reducerat till 80 procent ar 2009
av det fulla kapitalkravet enligt de gamla reglerna - dverstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under
dvergangsperioden det sdledes pé basis av de gamla reglerna beraknade kravet utgéra minimikapitalkrav.
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Kapitalkrav och kapitalbas

SEK méter med god marginal minimikapitalkravet. Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen
SEK-koncernen, berdknad enligt Basel Il, Pelare 1 uppgick per den 31 mars 2009 till 20,5 procent (21,4 procent
per den 31 december 2008) fore beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av Gvergangsreglerna uppgick
per den 31 mars 2009 kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 17,5
procent (15,5 procent den 31 december 2008), varav primérkapitalrelationen var 16,6 procent (14,8 procent den
31 december 2008).

Forvantad forlust beraknas enligt lag och foreskrifter pé basis av information fran SEK:s interna
riskklassificeringssystem. De forvantade forlusterna utgérs inte av verkliga, individuellt forutsedda forluster utan
ar ett tekniskt berdknat belopp. Forvantat forlustbelopp utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Detta avdrag
minskas med redovisningsmassiga nedskrivningar avseende exponeringar for vilka forvantad forlust beraknas.
Om nedskrivningar dverskrider det forvantade forlustbeloppet skall dverskottet l1aggas till kapitalbasen. Fér SEK
dverstiger nedskrivningarna det tekniskt berédknade forlustbeloppet med Skr 189,7 miljoner per den 31 mars
2009. Overskottet dkar i sin helhet det supplementira kapitalet.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkant SEK:s IRK-metod. SEK tillampar den grundlaggande IRK-metoden. | den
grundlaggande metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD,
Probability of Default), medan 6vriga parametrar bestdms av Finansinspektionen. Kreditportféljen i Venantius
har beraknats med hjalp av schablonmetoden i enlighet med sarskilt tillstand frn Finansinspektionen.

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika metoder for berdkningen av
kapitalkravet for operativ risk. SEK beréknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden. Kapitalkravet for
operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15 procent av en intaktsindikator. Intdktsindikatorn utgdrs av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna beraknas som saldot av foljande
poster: rante- och leasingintékter, rante- och leasingkostnader, erhalina utdelningar, provisionsintakter,
provisionskostnader, nettoresultat av finansiella transaktioner, och 6vriga rorelseintékter.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 juni 2009

AB SVENSK EXPORTKREDIT

UlIf Berg Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Helena Levander Bo Netz Jan Roxendal
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Risto Silander Eva Walder
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstéllande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) for AB Svensk
Exportkredit per 31 mars 2009 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& min éversiktliga
granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa
mig en sadan sékerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag, samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 22 juni 2009

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor



