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SEK makes

NAanee cas

FINANSIELLA LOSNINGAR FOR EXPORT OCH INFRASTRUKTUR

En ordnad finansiering
ger mojligheter 1 kristider

Allt fler foretag vander sig till SEK for finansiering. Med tillgéng till
pengar kan finanskrisen medféra mojligheter att ta marknadsandelar.

en svenska exportindustrin
tycks sta fortsatt stabil trots
det kaotiska tillstindet som

rader pa vérldens finansmarknader.
Inte heller SEK har kunnat skonja
négon avmattning. Men orosmolnen
har bérjat hopa sig och det blir allt
svarare for foretag att finna finan-
siering i bakvattnet av den radande
globala likviditetskrisen.

Den extremt laga likviditeten gor
att de flesta banker och finansinstitut
virlden over, helt enkelt inte sjilva
kan fa tillgdng till pengar att ldna ut.
De stora internationella bankerna,
som tidigare stdtt for en stor del av
den langfristiga finansieringen till
de storsta svenska exportforetagen,
borjar nulimna den skandinaviska
marknaden vilket gor att alltfler f6re-
tag vinder sig till SEK for langfristig
finansiering. Samtidigt fortsétter
utvecklingen inte minst pa de asia-
tiska marknaderna och landerna far
en allt starkare kopkraft.

- De svenska exportforetagen har
en jattemojlighet att oka sin forsélj-
ning och ta viktiga marknadsandelar
inte minst i utvecklingslanderna.

SEKs VD Peter Yngwe manar till brett
samarbete for att bibehalla svensk
exportindustris konkurrenskraft.

Bristen pa likviditet pA marknaden
riskerar att allvarligt skada vér
exportindustris formaga att vixa
och genomféra viktiga investeringar.
Eftersom svensk export star for dver
50 procent av Sveriges BNP dr var
valfird helt beroende av hur det gar
for de svenska exportforetagen, séger
Peter Yngwe, VD pa SEK.

SEKSs uppdrag ar att sikerstdlla

tillgang till finansiella 16sningar for
export och infrastruktur. Men SEK
kan inte ensamt hantera de 6kade
krav pa finansiering som nu kom-
mer fran de svenska exportforetagen.
Balansrikningen dr begridnsad och
det giller dven riskkapaciteten. SEK
ar likvid och dessutom en av fa akto-
rer pa de finansiella marknaderna
som kan lana till langa loptider.
Denna fordel maste Sverige varna
och dra storsta mojliga fordel av i
denna finansiella krissituation. De
svenska bankerna har mycket storre
mojlighet att ta risk &n SEK varfor ett
samarbete mellan de svenska finan-
siella aktérerna snabbt méaste komma
till stand. Om inte, riskerar svenskt
néringsliv och slutligen hela den
svenska ekonomin bli lidande.

- Vi maste borja samarbeta, sta-
ten och de svenska bankerna, sa att
vi kan sikra att vira svenska foretag
far sina behov tillgodosedda. Det
ar den svenska exportindustrins
konkurrensmdjligheter vi nu till-
sammans maéste se till ar sd goda
som mojligt. Och detta ligger i alla
svenskars intresse.

Rorvik Timber moderniserar med ny anlaggning

| mitten av juli sattes
spaden i marken i sma-
landska Myresjo infor
byggandet av en hyper-
modern fingerskarvnings-
anlaggning.

¢ Nar fabriken star klar till hos-
ten 2009 kommer travaruforeta-
get Rorvik Timber kunna hantera
och foradla avkap i produktionen
pa ett betydligt mer effektivt satt
an i dag. Den fardiga produkten
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kommer att vara kvalitets- och hall-
fasthetsgodkand.

— Fingerskarvningsanlaggningen
gor att vi kan fa ut sa mycket som
mojligt ur ravaran. Vi kan utnyttja
kapandar i olika dimensioner och
darmed Oka foradlingsvardet, berat-
tar koncernens ekonomichef Lars
Nordstrom. Dessutom kan vi kund-
anpassa produkterna helt och hallet.

Hela anlaggningen kostar strax
under 90 miljoner kronor och tre
olika bolag star bakom finansie-
ringen. HSH Nordic Finance som

ar specialister pa att strukturera
finansiering av byggnadsprojekt,
satter upp ett specialbolag som
kommer att aga sjalva byggnaden
och SEK finansierar denna del av
projektet till hundra procent. Finan-
sieringen av maskinutrustningen
delar SEK och Deutsche Leasing pa.
Rorvik Timber hyr sedan anlagg-
ningen under sex ar och har daref-
ter mojlighet att kopa den.

Att arbeta med tre olika parter
har inte varit nagot problem berat-
tar Lars Nordstrom.
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SEK

I detta nummer

Polskt samarbete med
miljon i fokus

Ett nytt samarbetsavtal med
miljobanken BOS Bank ska
underlatta exporten av svensk
miljoteknik till Polen.

® Sidan 2

| exportindustrins tjanst

Hakan Lingnert och Carl
Engelberth forklarar vad SEKs
karnverksamhet gar ut pa, och
hur denna kan fortsatta vaxa
trots radande finansoro.

® Sidan 3

Ukrainska framgangar

P& ett ar har energibesparings-
projektet UKEEP bidragit till
minskade koldioxidutslapp mot-
svarande 150 000 personbilar.
® Sidan 4

Utvalda i Thailand

Som en av fa utlandska aktorer
har SEK lyckats med att emittera
en obligation i thailandska baht.
® Sidan 4

— Affaren tog ungefar ett halv-
ar att sy ihop. Det har gatt lugnt
och metodiskt och det har varit
ett valdigt gott samarbete.

AB Svensk Exportkredit 1



Svensk tillvaxt avtar

Finanskrisens fortgaende har satt prognos-makarna i arbete. Det ar knappast tal om nagra
gladjeprognoser och flera av storbankerna har tvingats till oplanerade revideringar av sina BNP-
tillvaxtprognoser. | regeringens hostbudget spas den svenska BNP-tillvaxten i vérsta fall stanna
vid 1,3 procent i ar, 0,8 procent ndsta ar och 3,3 procent ar 2010. Hogtillvaxtalternativet innebar
en tillvaxt pa 1,5, 2,1 och 3,9 procent for motsvarande tre ar.

2008 1,2 112 11,5113 117 |14
2009 14113 110]10 14 |09
2010 2511912533 |18

BNP-tillvéaxt, %

N

Kuluren — den nya exportvaran

Det var lange sedan svensk export endast var forbehallen den tunga industrin.

en 13 november ar det dags

for arets kulturhandelse inom
svensk export. Da samlas represen-
tanter fran svenskt naringsliv, poli-
tiker och kulturpersoner till SEKs
arliga kulturexportseminarium.
Syftet med evenemanget ér att tyd-
liggora den allt mer betydelsefulla
roll som kulturen kommit att spela
for Sverige och svenskt naringsliv.

Vid sidan av de svenska multi-

nationella industrikoncernerna
och de hyllade idrottsstjarnorna si
fyller &ven kulturen en mycket vik-
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Handeln med Polen

@ Den svenska exporten till
Polen 6kade med 16 procent
under arets sex forsta manader
och uppgick till 15,9 miljarder
kronor. Samtidigt 6kade impor-
ten med hela 28 procent till 17,8
miljarder kronor under samma
period. Idag ar Polen var elfte
storsta handelspartner bade
avseende export och import.
Under helaret 1998 uppgick den
svenska exporten till Polen till
knappt 11 miljarder.
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tig funktion nar bilden av Sverige,
savil som nation som marknad, ska
formedlas till omvarlden. Kulturen
besitter en otrolig kraft ndr det
handlar om att bygga och stérka
varumarket Sverige.

- Det finns sd enormt manga
goda exempel inom svensk kul-
tur. Dessa méste lyftas fram och
foretagen bor ta hjdlp av kulturen i
sin verksambhet. Vi pa SEK tillhan-
dahaller en métesplats i och med
kulturexportseminariet. Sedan ar
det upp till parterna att se vad fort-

Svensk miljoteknik till Polen

sattningen kan bli, siger SEKs VD
Peter Yngwe.

Kulturbegreppet rymmer allt
ifran design och underhéllning
till media. Dessa dr branscher dar
svenska foretagare och entreprend-
rer pa senare ar har ront allt storre
framgangar, aven internationellt.
Men marknaden for det svenska ar
langt ifran méttad. SEK vill med
kulturexportseminariet bidra till
kontaktskapandet mellan morgon-
dagens svenska kulturtalanger och
de redan etablerade aktorerna, nagot

som dr till fordel for bagge parter.

— Sverige har manga duktiga
talanger inom kulturomradet, vilket
ar nagot som dven svenska export-
foretag kan dra nytta av, siger Peter
Yngwe och fortstter:

- Pa seminariet kommer vi att
lyfta fram goda exempel pa hur
man framgangsrikt forenar kultur
och néringsliv. Min férhoppning ar
att besokarna efter seminariet har
fatt en djupare forstaelse for att och
hur svenska foretag kan dra fordel
av svensk kultur.

Nytt samarbete hjalper svenska foretag in pa den polska marknaden for miljoteknik.

¢ Samarbetsavtalet mellan SEK
och den polska miljobanken BOS
Bank innebér bland annat att
svenska foretag kan fa hjidlp med
att bevaka offentliga upphand-
lingar i Polen och erhalla langfris-
tig finansiering for investeringar i
miljoframjande teknik.

- Ett sddant avtal kommer pa
ett mycket tydligt och positivt sitt
framja exporten av svensk miljo-
teknik, siger Hikan Knutsson, VD
pa Sustainable Business Hub, ett
nitverk i sodra Sverige som hjdlper
miljéteknikforetag att 6ka sin kon-
kurrenskraft och etablera sig pa
exportmarknaden.

BOS Bank ér ocksa en viktig

aktor i genomférandet av landets
EU-anpassning inom miljésektorn.

- Polen ér ett for Sverige stort
och betydelsefullt EU-grannland.
Handeln med Polen 4r omfattande
och stora svenska investeringar
har gjorts i Polen, berdttar Michael
Kiébin pa SEK. Milj6-, energi- och
transportsektorerna dr av stor
betydelse och kommer under
manga ar att fa stod genom olika
EU-fonder. EUs sammanlagda
strukturstdd till Polen till och med
2013 uppskattas till ungefir 72
miljarder euro.

BOS Bank har 110 kontor och
cirka 1 700 anstdllda. Banken
har ett tydligt miljéfokus och har

bland annat 70 civilingenjorer
helt inriktade pa miljoprojekt
och miljoanalys.

Mats Eliasson d4r VD pa Watre-
co, ett svenskt vattenteknikfore-
tag som utvecklar energieffektiva
losningar for vattenbearbetning.
Enligt honom ar mojligheten att
kunna erbjuda bra finansierings-
mojligheter vid exportforsaljning
ofta helt avgorande for fram-
gangen pa marknaden.

— Avtalet som nu ar tecknat
ar ett mycket vardefullt stod for
svenska foretag inom cleantech-
sektorn som vill etablera sig eller
expandera pa den polska mark-
naden, sager Mats Eliasson.
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..Okade exportvardet pa svenska energivaror under arets forsta
halvar. Sett till volym var 6kningen 20 procent medan den totala
varuexporten fran Sverige 6kade med 7 procent i volym.
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”Den svenska tekoexporten

’ utvecklas starkare an ndgonsin.”

Ola Toftegaard, VD for branschorganisationen Teko.
Under drets forsta hilft uppgick virdet av svensk kldd-
export till 5,2 miljarder kronor. Detta innebdr att det
svenska modeundret dr storre dn musikundret.

En trygg partner for svensk
exportindustri sedan 1962

SEKs karnverksamhet, att erbjuda svenska foretag exportkrediter, har fortsatt vaxa
under det forsta halvaret 2008. Detta trots, eller kanske pa grund av radande oro och
likviditetskris pa den finansiella marknaden.

edan tidigt 60-tal har SEK
S arbetat for att sdkerstdlla

att svenska exportforetag
ska kunna fa tillgang till langsiktig
finansiering. Som namnet SEK ldses
ut, Svensk Exportkredit, 4r export-
krediter till svenska foretag SEKs
kdrnverksamhet. Tidigare var kun-
derna framst stora exportforetag,
men numera utgdrs kunderna dven
av sma- och medelstora foretag.

Tidigare var SEK till hiften dgt av
Sveriges storsta banker och under
ndgra ar var dven ABB deldgare.
Numera dr SEK ett helstatligt och
ddrmed oberoende foretag vilket ar
en stor fordel.

- Det statliga dgandet innebér att
SEK star stadigt ndr det ar oroligt
pé finansmarknaderna, det &r en
palitlig och langsiktig partner vilket
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Enligt Carl Engelberth, chef for SEK Structured Finance, ar det statliga 4gandet
en anledning till att SEK star stadigt trots rddande oro pa finansmarknaderna.

inte minst har visat sig under det
senaste aret nar manga banker har
problem med sina balansridkningar.
Da finns vi ddr. For det 4r ju sa att vi
vill finansiera svensk export, det ar
vart uppdrag, sdger Carl Engelberth
och betonar ordet vill.

Han ér chef for Structured Finance,

@ SEKSs nya kundfinansierings-
I6sningar uppgick under arets
forsta halvar till 30, 8 miljarder
kronor, att jamfora med 27,2
miljarder kronor for samma peri-
od aret innan. Exportkrediterna
stod for enskilt storsta andelen
efter en nastan fordubblad
volym pa 12,2 miljarder kronor.

det vill séga olika former av export-
krediter till stora foretag dér det oftast
ar staten som gér in och tar risken.

SEK samarbetar med bade svenska
och utldndska banker i de flesta affa-
rer de gor.

- Vi avlastar banken. Ofta dr bade
affdrerna och riskerna stora och dé
ar det bra att flera institut dr inblan-
dade, men vara roller dr olika. Vi har
ett gott samarbete med bankerna.

Vad som skiljer SEK frén affars-
bankerna dr att de senare har storre
enheter for att handlagga affarer
och storre kapacitet att ta finansiell
risk. Bankerna svarar ocksé oftast
for kreditdokumentationen dven om
den ocksé granskas av SEK.

- Vidr en mer specialiserad finan-
siell institution och har
ett relativt litet utrymme
for risk, sager Carl Engel-
berth. Det finns tydliga
regler om kapitaltack-

lander och vad vi kan erbjuda och
vet att genom att strukturera en
finansiering med en sidan partner
inblandad tillsammans med en bank
blir ofta resultatet bra villkor, sédger
Carl Engelberth. Han berdttar att det
stills hoga krav pa att vara kreativ
nér olika finansieringslosningar ska
sys ihop och att SEK i detta samman-
hang konkurrerar med sin motsva-
righet i andra lander.

Sedan négra ér tillbaka har SEK
blivit mer aktiva och utvecklat nya
produkter for att méta exportmark-
nadens behov. Hikan Lingnert,
ansvarig for SEK Corporate, nimner
bland annat de nya exportlanen till
smé- och medelstora foretag dar SEK
samarbetar med Almi och EKN.
Dessutom finns samar-
bete med bankerna for
att na ut till denna kund-
grupp-

- Vikan numera dven

ningsgrad och sé vidare S erbjuda finansiering i
som styrs av de sd kallade & manga lokala valutor.
Baselreglerna, Basel II. < Vi har ocksa 6ppnat ett
Vid storre affirer dr Z kontor i Singapore for att

det Exportkreditnimn- = 58 - kunna folja vara kunder

. Hakan Lingnert . . .
den (EKN) som stéller ansvarar for SEK nar virldsekonomin vrids
ut garantierna och tar de Corporate. alltmer Osterut.

stora riskerna. SEK lanar

upp pengar och ordnar med konkur-
renskraftig finansiering men tar i
dag i storre utstrackning dven del av
slutkundsriskerna.

Manga affarer borjar med ett initia-
tiv fran slutkunden, men en avgéran-
de faktor dr ofta hur finansieringen
skalosas. Nar till exempel ett ryskt
telekomforetag soker leverantor kan
affdren st och falla med att finansie-
ringen kan l6sas pa ett smidigt och
fordelaktigt sitt.

- Ménga kinner till SEK och
véra systerorganisationer i andra

Hékan Lingnert

menar, aven han, att en orsak till
att just SEK vuxit trots oro pa de
finansiella marknaderna dr att de ar
en trygg partner bade pa upp- och
utldningssidan.

- Detta ger oss majlighet att
till exempel erbjuda riktigt langa
finansieringslosningar till vara
kunder. Ndr bankerna bara staller
upp med lan pé tva till tre ar kan vi
erbjuda lan pa mycket lingre 16p-
tider. Det dr en styrka och visar att
SEK dr en stabiliserande faktor i det
finansiella systemet.
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Miljoframgangar i Ukraina
Det ukrainska energibesparingsprojektet UKEEP har
visat sig vara mycket framgangsrikt saval finansiellt

som ur ett miljoperspektiv.

UK

¢ Det ar ungefar ett ar sedan som
SEK Advisory Services pa uppdrag
av Europeiska utvecklingsbanken
(EBRD) inledde ett energibespa-
ringsprogram i Ukraina. Syftet ar
att radikalt minska energiforbruk-
ningen bland ukrainska foretag
med sdnkta energikostnader och
minskad miljopaverkan som foljd.
— Projektet har varit mycket posi-
tivt och fram till juli har energibe-
sparingar om 1,4 TWh uppnatts pa
en arsbasis, vilket kan jamforas med
den arliga hushallsférbrukningen i
en stad av Helsingfors storlek och
koldioxidutslappen minskat med
350 tusen ton per ar, vilket motsva-
rar en minskning av utslappen fran
ungefar 150 000 personbilar,
berattar Anders Lund, Senior Mana-

ger pa SEK Advisory Services.

Ukrainska foretag har visat stort
intresse for medverka i projektet
UKEEP (Ukraine Energy Efficiency
Progamme).

— Nyckeln till framgangen lig-
ger i att vi har marknadsfort lanen
i forsta hand som en finansiell
transaktion med en underliggande
teknisk investering, istallet for som
vanligtvis tvartom. De presente-
rade besparingarna kommuniceras
da mer direkt med foretagens
finansiella avdelning och man nar
da ofta ett snabbare beslut, sager
Anders Lund.

— De investeringar vi seri
Ukraina nar extremt hog Ionsamhet
och aterbetalningstider pa investe-
ringen om 2-5 ar. Liknande investe-

ringar i Sverige skulle férmodligen
fa langre aterbetalningstider, men
den arliga genomsnittliga avkast-
ningen skulle troligtvis hamna éver
15 procent aven for den svenska
energikravande industrin, fortsat-
ter Anders Lund och namner pap-
pers- och massaindustrin, gjuterier
samt stal-, glas- och maskinindu-
strin som exempel.

| Ukraina ar energiférbrukningen
per producerad enhet tre ganger
hogre an genomsnittet i Europa.
Orsaken ar framfor allt omodern
produktionsteknik och en pris-
sattning utan incitament till bespa-
ringar. Energin kommer mestadels
fran kolkraft eller fran importerad
olja eller gas.

—Nar nu priset pa energi berak-
nas skjuta i hdjden maste foretagen
investera i effektivare produktions-
metoder for att inte mista sina kon-
kurrensfordelar, sager Anders Lund.
| investeringarna finns det dessutom
goda mojligheter for svenska sma
och medelstora foretag att expor-
tera produkter saval som kunnande.

— Dessutom forbattras foreta-
gens varumarke nar miljofarliga
utslapp minskar i samband med
att fabrikerna blir modernare och
effektivare med en lagre energi-
konsumtion, vi lar darmed aven de
ukrainska bolagen vad CSR ar,
tillagger Anders Lund.

SEK

SEK makes finance easy
Svensk Exportkredit erbjuder
finansiella I6sningar till foretag,
finansiella institutioner samt
offentlig sektor.

Kreditgivning

Hakan Lingnert +46 8 613 83 93
Carl Engelberth +46 8 613 84 50

Kapitalmarknadstjinster

Jane Lundgren Ericsson
+46 86138456

Kundfinansiering
Sirous Kia +46 8 613 83 37

Emerging Markets
Miriam Bratt +46 8 613 8408

Radgivning
Peter Livjin, Financial Advisors
+4686138313

Anders Lund, Advisory Services —
Project Finance +46 8 613 84 41

Obligation i thailandska baht

Som en av endast ett fatal utlandska aktorer hittills i ar, har SEK

gett ut skuldebrev i thailandska baht.

et ar en viktig fordel for vira

kunder att kunna fa langsik-
tiga finansieringslosningar i lokal
valuta, berdttar Johan Sverdrup,
en av tre medarbetare inom SEKs
Emerging Markets-avdelning,
EMMA.

Den thaildndska obligationen
har ett totalt varde pa THB 965
miljoner och investerare dr framfor
allt pensionsstiftelser och banker.

Thailand har under det forsta
halvéret i dr endast gett tio utldnd-
ska finansinstitut tillstand till den
hér typen av lan, varav SEK var ett.
SEK har dessutom redan erhallit
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tillstand for ytterligare emissions-
tillfallen 2008.

- Vért uppdrag ér att se till att
vara kunder kan fé hjalp med finan-
siering i lokal valuta. Vissa kunder
vill alltid gora afférer i dollar, andra
foredrar lokal valuta. I det senare
fallet trader EMMA in. Det dr valu-
tan, inte marknaden som styr vilka
kunder som hamnar hos oss, siger
Johan Sverdrup.

For att fa ge ut obligationer i
baht krévs tillstdnd fran Thailands
finansdepartement.

- Uppléningen i Thailand var av
medelsvar karaktdr och tog ungefar

ett halvar, siger Miriam Bratt
som ansvarar for EMMA péa
SEK. Thaildndska myn-
digheter ar forhallandevis
smidiga att ha att gora

med jaimfort med dem i
manga andra lander. Att

fa en upplaning till staind
dér kan ta flera ar.

Fordelen for det svenska foretaget
som har verksamhet i Thailand ar
att de undviker valutarisk. I stéllet
for att ha en skuld i till exempel dol-
lar har de bade tillgangar och skul-
der i samma valuta. En del foretag
har dessutom en grans for hur stor

| valutaex-

/' ponering-
/" en far vara,

| dikande
/' varatvungna

att ordna upp-
laningen i en
lokal valuta.

SEK Emerging
Markets Team béorjade sin verk-
samhet for knappt ett ar sedan och
kommer att géra manga affarer
under detta ar. Enheten raknar
med vixa stadigt framover efter-
som det finns en stor efterfragan
pa finansiering i lokala valutor.
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