SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for L&n 1062

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”’) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor eller pa annat satt i det grundprospekt som upprattats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstandig information om SEK och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet, dess
tillagg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa

www.sek.se.
1 Lanenummer:

(1) Tranchebendmning:
2 Nominellt belopp:

(i) Lan:

(i) Tranche:
Emissionskurs:
Valuta:

Lagsta Valor och multiplar darav:

(i Lé&gsta belopp vid
teckningstillfallet:

Lanedatum:
(i) Teckningsperiod:

Startdag for ranteberakning:
Likviddag:
Aterbetalningsdag:

1062
1

SKr [**]*
SKr [**]?
110 %
SKr

SKr 1.000
SKr 5.000

15 september 2010

Fran och med 9 augusti 2010 till och med 5
september 2010.

Ej tillampligt

15 september 2010

22 september 2015

1 Kommer att faststallas den 8 september 2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se
samt pa Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 10 september 2010.
Emissionsbeloppet uppgar till hdgst SKr 500.000.000 kronor for lanet. SEK forbehaller sig dock
ratten att forandra emissionsbeloppet i samband med emissionen.

2 Kommer att faststéllas den 8 september 2010 och aviseras p& SEK:s hemsida www.sek.se samt
pa Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 10 september 2010.
Emissionsbeloppet uppgar till htgst SKr 500.000.000 kronor for lanet. SEK forbehaller sig dock
ratten att forandra emissionsbeloppet i samband med emissionen.




10 Réantekonstruktion: MTN I6per utan ranta

11  Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning av par plus Tilliggsbelopp (baserat
pa utvecklingen av Underliggande Tillgang).

12 Fortida Inldsen: Ej tillampligt

13  Lanets status: Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14 Fast rantekonstruktion: Ej tillampligt
15 Rorlig rantekonstruktion (FRN) Ej tillampligt
16  Nollkupong Ej tillampligt

17 Avkastning relaterad till Underliggande Tillampligt
Tillgang(ar):

Q) Villkor for avkastning baserad pa en Se nedan
eller flera Underliggande
Tillgang(ar):
(a) Tillaggsbelopp: Tillaggsbeloppet per Valor skall faststallas och
berdknas av Berdkningsagenten enligt fdljande
formel:

Det hogsta av:
(i) SKr 0 (noll); och

(i) Valor x Omréakningsfaktor x ((Slutvéarde —
Startvérde)/Startvérde)

(b) Omrakningsfaktor/ Omrakningsfaktorn ar [**]%%.
Deltagandegrad:
(c) Underliggande Tillgang(ar): Index: S&P Nordic Large Cap Daily Risk Control

15% Index (SEK) Excess Return (visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
SPND15SE Index). S&P Nordic Large Cap Daily
Risk Control 15% Index (SEK) Excess Return &r
ett riskjusterat index som speglar utvecklingen for
40 av de storsta noterade bolagen i norden.

(d) Andelsvarde: Ej tillampligt

(e) Startdag: 8 september 2010.
Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagentens
intraffat pa ovannamnda dag, skall Startdag vara
nastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott ej
foreligger, alternativt det  vérde som
Berékningsagenten faststaller i enlighet med
géllande marknadspraxis.

3 Omréakningsfaktorn kommer att vara i spannet 85-115%. Kommer att faststallas den 8
september 2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se samt pa Swedbanks hemsida
www.swedbank.se/spax omkring 10 september 2010.




(f) Startvarde:

(9) Slutdag:
(h) Slutvarde:

(i) Stangningsdag:
(j) Stangningsvarde:

(k) Vérderingsdag:

() Varderingstidpunkt:

[*]*, dvs Index Stdngningsvdrde pa Startdagen,
enligt Berakningsagentens bestdmmande.

Den sista VVarderingsdagen, dvs 9 september 2015

Det aritmetiska  medelvérdet  for  Index
Stangningsvarde pa Varderingsdagarna, faststallt
av Berakningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser Index niva vid Varderingstidpunkten pa
varje Vérderingsdag

Den 9:e kalenderdagen i varje manad fran och med
9 september 2014 till och med den 9 september
2015 (totalt 13 Véarderingsdagar).

Om angiven Varderingsdag inte ar en Giltig Dag,
skall denna flyttas till narmast pafoljande Giltiga
Dag.

Om till f6ljd av Marknadsavbrott en Giltig Dag inte
har intraffat pa Varderingstidpunkten pa den
attonde Borsdagen som féljer omedelbart pa den
ursprungliga Varderingsdagen, skall denna attonde
Borsdag anses vara  Varderingsdag  och
Berakningsagenten skall faststdlla Index niva vid
Vérderingstidpunkten pa denna attonde Borsdag.

Avser, for Index enligt Berdkningsagentens
bestdmmande, den tidpunkt da handeln pa relevant
marknadadsplats stanger eller da en Index Sponsor
publicerar Stdngningsvardet for relevant Index;

(m) Barriar: Ej tillampligt
(n) Golv: Ej tillampligt
(o) Korg: Ej tillampligt
(p) Korgandel: Ej tillampligt
(g) Korgvérde: Ej tillampligt
(r) Maximal Avkastning: Ej tillampligt
(s) Minimal Avkastning: Ej tillampligt

(t) Reglerad Marknadsplats/ Med Reglerad Marknadsplats avses den reglerade

Index Sponsor: marknadsplats dar de aktier ingdende i index
huvudsakligen handlas.

Med Index Sponsor avses det féretag eller den

organisation som vid varje tillfalle &r ansvarig for

att berdkna, sammanstdlla och publicera Index,

* Kommer att faststallas den 8 september 2010 och aviseras pd SEK:s hemsida www.sek.se samt
pa Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 10 september 2010




(i)

(u) Tillhérande Bors:

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bérs Index:
(z) Andrad Lagstiftning:

Information om  Underliggande
Tillgang(ar)s historiska utveckling
samt volatilitet:

enligt Berdkningsagentens bestimmande.

Den marknadsplats eller de marknadsplatser dar,
enligt Berdkningsagentens beddmning, options-
eller terminsmarknadskontrakt avseende Index vid
varje tidpunkt huvudsakligen omsatts.

Avser for Index att det pd en Borsdag intraffar
nagon av foljande handelser:

(i) ett installande av eller inskrdnkning i handeln
med sadan aktie eller aktier som ingar i Index och
som Berakningsagenten i varje sadant fall anser
vara vasentligt, eller

(ii) ett instéllande av eller inskrdnkning i handeln
med  optionskontrakt  eller  terminskontrakt
relaterade till Index vilka handlas pa Tillh6rande
Bars och som Berakningsagenten i varje sadant fall
anser vara vasentligt.

En begransning av handeln som inférs pa grund av
forandringar i priser som Gverstiger tillatna nivaer
pa Reglerad Marknadsplats eller Tillhdrande Bors

skall i detta sammanhang anses utgdra
Marknadsavbrott.
Avser:

dag da handel sker i aktier som ingar i
Underliggande Tillgdng och d& handel sker i
termins-/optionskontrakt avseende Underliggande
Tillgang eller avseende aktie som ingar i
Underliggande Tillgang (eller, om
Marknadsavbrott anses foreligga, skulle ha skett)
pa Reglerad Marknadsplats och Tillhérande Bors.
For dag da handel pa sadan Reglerad
Marknadsplats eller Tillhérande Bors stanger
tidigare an dess normala dagliga stangningstid
bestammer Berakningsagenten om sadan dag skall
utgtra Borsdag.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ja
Se Allménna Villkor punkt 11.2.

| diagrammet nedan aterges historiska data for
perioden 2 januari 2005 till och med 15 juli 2010
for S&P Nordic Large Cap Daily Risk Control 15%
Index (SEK) Excess Return (visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
SPND15SE Index).

Det bor observeras att historiskt material och
historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller
prognos for framtida utfall. Informationen ar
hamtad fran informationssystemet Bloomberg.



1800

1600 —~"

1400 - VN,

1200

1000 =
800
600
400
200

D T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010

S&P Nordic Large Cap Daily Risk Control 15% Index (SEK) Excess Return

Utgivande Institut/SEK har enligt licensavtal ratt att anvdnda S&P Nordic Large Cap Daily Risk
Control 15% Index (SEK) Excess Return. Utgivande institut och SEK &r darvid skyldig att inkludera
nedanstaende text.

“SPAX Norden are not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor's, a division of
Standard & Poor’s Financial Services, LLC ("S&P"). Standard & Poor’s does not make any repre-
sentation or warranty, express or implied, to the owners of SPAX Norden or any member of the public
regarding the advisability of investing in securities generally or in SPAX Norden particularly or the
ability of S&P Nordic Large Cap Daily Risk Control 15% Index (SEK) Excess Return to track general
stock market performance. S&P's only relationship to Swedbank AB (publ) (“Swedbank™) is the
licensing of certain trademarks and trade names of S&P and of S&P Nordic Large Cap Daily Risk
Control 15% Index (SEK) Excess Return, which indices are determined, composed and calculated by
S&P without regard to Swedbank or SPAX Norden. S&P has no obligation to take the needs of
Swedbank or the owners of SPAX Norden into consideration in determining, composing or calculating
the S&P500. S&P is not responsible for and have not participated in the determination of the timing of,
prices at, or quantities of SPAX Norden to be issued or in the determination or calculation of the
equation by which SPAX Norden are to be converted into cash. S&P has no obligation or liability in
connection with the administration, marketing or trading of SPAX Norden.

S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF THE S&P
NORDIC LARGE CAP DAILY RISK CONTROL 15% INDEX (SEK) EXCESS RETURN OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS, OR INTERRUPTIONS THEREIN. S&P MAKES NO WARRANTY, EXPRESS OR
IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY SWEDBANK, OWNERS OF SPAX USA OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE S&P NORDIC LARGE CAP DAILY RISK
CONTROL 15% INDEX (SEK) EXCESS RETURN OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. S&P
MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL
WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE
WITH RESPECT TO THE S&P NORDIC LARGE CAP DAILY RISK CONTROL 15% INDEX (SEK)
EXCESS RETURN OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE
FOREGOING, IN NO EVENT SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE,
INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED
OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

"Standard & Poor's®", "S&P®", " S&P Nordic Large Cap Daily Risk Control 15% Index (SEK) Excess
Return ", "Standard & Poor's 500" are trademarks of Standard & Poor’s Financial Services, LLC and have
been licensed for use by Swedbank.



(iiiy  Ovriga  Villkor
Tillaggsbelopp och/eller berdkning Index skulle upphéra och ett jamférbart alternativ,
av  avkastning
Underliggande Tillgang(ar):

ATERBETALNING

18

19

20

21

22

MTN med fortida lésenmdjlighet for

SEK:

baserad

relaterade till

MTN med fértida lI6senmajlighet for

Fordringshavare:

Kapitalbelopp:

Upptagande till
marknad:

Berédkningsagent:

handel

pa

reglerad

pa

Om berékning eller offentliggdrande av vardet av

enligt Berdkningsagentens beddmning, inte kan
berdknas och offentliggoras, eller om sattet att
berdkna Index eller vardet darav forandras pa ett
vasentligt ~ satt, enligt  Berdkningsagentens
bedémning, adger denne gora sadana justeringar i
berdkningen som denne pd goda grunder anser
nodvandiga i syfte att uppna en berakning av vardet
av Index grundad pa hur detta tidigare beraknats
och offentliggjorts. Det salunda av
Berdkningsagenten justerade och/eller beréknade
vardet skall da ersitta vardet av Index vid
berdkning av Startvarde, Stangningsvérde och/eller
Slutvérde.

Om vaérdet for Index blir korrigerat pga uppenbart
misstag  vid berdkningen av  Reglerad
Marknadsplats/Index  Sponsor inom de av
respektive Reglerad Marknadsplats/Index Sponsor
uppstéllda tider for avveckling, men senast tre
dagar efter Slutdagen, skall Berdkningsagenten
gbra motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tillaggsbelopp;

Skulle forutsattningarna for SEKs fullgérande
enligt dessa villkor,pda grund avvid lanets
upptagande  oférutsebar  héndelse, i nagot
hanseende ha bortfallit eller avsevart forandrats,
ager SEK med avvikelse fran dessa villkor
bestamma hur fullgorelse ska ske samt om lanet
skall aterbetalas i fortid.

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgors av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berékning av Tilldggsbelopp specificeras
i 17 ovan.

Nasdag OMX Stockholm Exchange AB pa listan
OMX STO Retail Bonds Structured Products

Swedbank AB. P& bankens begdran kan
beddémningar och berékningar som skall goras



23

24

25
26
27
28

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:

Insyn i skuldbok hos ESw:

Ovriga Villkor:
Central information:

enligt dessa villkor, allmént eller i det enskilda
fallet, utféras av en annan valrenommerad bank
eller finansiell institution som banken utser.

Swedbank AB
Ej tillampligt

SE0003456037
Ja
Ej tillampligt

Arrango6rsarvode

Swedbank AB upptrader i rollen som arrangdr och
- tillsammans med samverkande sparbanker -
distributor av lanet. For detta atagande erhaller
Swedbank AB ett belopp motsvarande hdgst 0,9%
av det nominella beloppet per loptidsar forutsatt att
placeringen behalls till forfall. Denna ersattning ska
tdcka Swedbank AB:s kostnader som till exempel
licenskostnader, kostnader for anslutning till ESw
och for lanets upptagande till handel pa en reglerad
marknad samt kostnader for provisioner till évriga
distributrer och uppratthallande av andrahands-
marknad.

Kurtage

Kurtage &r en avgift som erldggs vid kép och
forsaljning. Kurtage berdknas som en procentsats
pa investerat belopp respektive det belopp som en
forsaljning inbringar. Vid teckning utgar kurtage
med 1,5 procent pa investerat belopp, dock lagst
150 kronor. Vid kop och forsaljning under Ioptiden
utgar kurtage enligt de procentsatser som galler hos
det institut som genomfor affaren. 1 samband med
aterbetalning vid l6ptidens slut utgar inget kurtage.

Skatteaspekter

Dessa MTN é&r aktierelaterade obligationer som
beskattas enligt reglerna for deldgarratter.
Avyttring under Ioptiden respektive inldsen skall
darfor redovisas som Kkapitalvinst (reavinst)
respektive kapitalforlust (reafdrlust). Kapitalvinst
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital.
Da obligationerna & marknadsnoterade, far
kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och ovriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. |
Ovrigt medges avdrag med 70 procent av forlusten
mot dvriga intdkter i inkomstslaget kapital.

Anmalan om kop
For information och villkor for anmélan om kop
och anmalningssedel, se www.swedbank.se/spax.

Fullstandigt ifylld anmélningssedel ska senast den
3 september 2010 ldamnas till nagot av Swedbank



29 Forbehall:

AB:s eller samverkande sparbankers kontor.
Anmélningssedel kan dven I&mnas den 4 september
2010 till bankkontor som har ldrdagsoppet.
Anmadlan genom telefon- och internetbanken kan
gbras senast sondagen den 5 september 2010.
Anmalan ska innehalla uppgift om tecknat
nominellt belopp, personuppgifter, VVP-konto/depa
samt konto i Swedbank AB eller samverkande
sparbank som beloppet jamte kurtage automatiskt
kan dras ifran.

Likvid erlaggs genom att Swedbank debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s tilldelat nominellt
belopp x emissionskurs och kurtage, finnas
tillgangligt pa det angivna kontot fran och med den
7 september 2010 klockan 07:00.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor
som kommer att upptas till handel pa en reglerad
marknad. Swedbank AB kommer under normala
marknadsforhallanden I6pande att stalla kopkurser.
Placeraren kan darfor sélja hela eller delar av sitt
innehav under lanets loptid till gallande mark-
nadskurs. Om mgjligt kommer dven saljkurser att
stéllas.

De faktorer som under loptiden paverkar kursen pa
obligationen ar beroende av den svenska och
internationella ranteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgangsslag samt svangningarna i
vardet pa underliggande tillgangsslag (den sa
kallade volatiliteten) samt aterstdende loptid.
Dessutom paverkas kursen av hur latt det ar att
kopa och salja underliggande tillgangsslag, det vill
sidga likviditeten. En battre likviditet innebar
effektivare marknad och battre prissattning, vilket
ger mindre skillnad mellan kop- och saljkurs, den
sd kallade spreaden. En samre likviditet i
underliggande tillgangsslag kan darfor innebéra att
skillnaden mellan kop- och séljkurs for kan vara
signifikant storre jamfort med andra placeringar.

SEK forbehaller sig ratten att stilla in hela eller
delar av Lan 1062 om:
- Handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intr&ffar som enligt SEK:s bedémning kan
aventyra en framgangsrik lansering av Lan 1062,
- Det tecknade beloppet understiger SKr 10
miljoner, eller

- Om marknadslaget fram till den 8 september
2010 skulle utvecklas sa att en omrakningsfaktor pa
lagst 75 procent for lan 1062 ej kan lamnas,
kommer emissionen inte att fullfoljas.



SEK bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. SEK bekréaftar vidare att alla védsentliga handelser som intréffat efter dagen
for offentliggérandet av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om SEK har offentliggjorts.

SEK bekraftar vidare att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i
forekommande fall) ranta.

Stockholm den [**]° 2010
AB Svensk Exportkredit (publ)

> Kommer att faststallas den 8 september 2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se samt
pa Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 10 september 2010




