SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit
Slutliga Villkor
for Lan 1042
under AB Svensk Exportkredit (”SEK™) svenska MTN-program
For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor eller pa annat satt i det grundprospekt som upprattats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).
Fullstandig information om SEK och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet, dess

tillagg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa
www.sek.se.

1 Lanenummer: 1042
(1) Tranchebendmning: 1
2 Nominellt belopp:
(i) Lan: SKr [**]*
(ii) Tranche: SKr [**]?
Emissionskurs: 110 %
4  Valuta: SKr
Lagsta Valor och multiplar darav: SKr 1.000
(i Lagsta belopp vid SKr 5.000
teckningstillfallet:
6  Lanedatum: 14 juni 2010
(i) Teckningsperiod: Fran och med 3 maj 2010 till och med 6 juni 2010.
7  Startdag for ranteberakning: Ej tillampligt
8 Likviddag: 14 juni 2010
9  Aterbetalningsdag: 23 juni 2015
10 Rantekonstruktion: MTN I6per utan ranta

1 Kommer att faststallas den 9 juni 2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se samt pa
Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 11 juni 2010. Emissionsbeloppet uppgar
till hogst SKr 500.000.000 kronor for lanet. SEK forbehaller sig dock ratten att forandra emis-
sionsbeloppet i samband med emissionen.

2 Kommer att faststéllas den 9 juni 2010 och aviseras p& SEK:s hemsida www.sek.se samt pé
Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 11 juni 2010.Emissionsbeloppet uppgar
till hogst SKr 500.000.000 kronor for lanet. SEK forbehaller sig dock ratten att forandra emis-
sionsbeloppet i samband med emissionen.




11  Aterbetalningskonstruktion:

12 Fortida Inldsen:

13  LA&nets status:

Aterbetalning av par plus Tilliggsbelopp (baserat
pa utvecklingen av Underliggande Tillgang).

Ej tillampligt

Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14  Fast rantekonstruktion:

15 ROrlig réantekonstruktion (FRN)

16 Nollkupong

17 Avkastning relaterad till Underliggande

Tillgang(ar):
(i)

Villkor for avkastning baserad pa en
eller flera Underliggande
Tillgang(ar):

(a) Tillaggsbelopp:

(b) Omrakningsfaktor/
Deltagandegrad:

(c) Underliggande Tillgang(ar):

(d) Andelsvarde:
(e) Startdag:

(f) Startvéarde:

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt
Tillampligt

Se nedan

Tillaggsbeloppet per Valor skall faststallas och
berdknas av Berdkningsagenten enligt fdljande
formel:

Det hogsta av:
(i) SKr 0 (noll); och

(i) Valor x Omréakningsfaktor x ((Slutvéarde —
Startvarde)/Startvarde)

Omrakningsfaktorn &r [**]°%.

Index: EuroSTOXX50 Index (visas i
informationssystemet Bloomberg med kod SX5E
Index). EuroSTOXX50 Index &r ett kapitalviktat
aktieindex som speglar utvecklingen for de 50
storsta noterade bolagen inom Euroomradet.

Ej tillampligt

9 juni 2010.
Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagentens
intraffat pd ovannamnda dag, skall Startdag vara

nastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott ej
foreligger, alternativt  det  vérde  som
Berékningsagenten faststaller i enlighet med

gallande marknadspraxis.

[*]°, dvs Index Stingningsvdrde p& Startdagen,
enligt Berékningsagentens bestdimmande.

® Omrakningsfaktorn kommer att vara i spannet 100-130%. Kommer att faststallas den 9 juni
2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se samt pa Swedbanks hemsida

www.swedbank.se/spax omkring 11 juni 2010.

* Kommer att faststallas den 9 juni 2010 och aviseras pa SEK:s hemsida www.sek.se samt pa
Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 11 juni 2010




(9) Slutdag:
(h) Slutvarde:

(1) Stangningsdag:
(j) Stangningsvarde:

(K) Vérderingsdag:

() Vérderingstidpunkt:

(m) Barriar:

(n) Golv:

(o) Korg:

(p) Korgandel:

(9) Korgvarde:

(r) Maximal Avkastning:
(s) Minimal Avkastning:

(t) Reglerad Marknadsplats/
Index Sponsor:

(u) Tillhérande Bors:

Den sista Varderingsdagen, dvs 10 juni 2015

Det aritmetiska  medelvérdet  for  Index
Stangningsvarde pa Varderingsdagarna, faststallt
av Berakningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser Index niva vid Varderingstidpunkten pa
varje Vérderingsdag

Den 10:e kalenderdagen i varje manad fran och
med 10 juni 2014 till och med den 10 juni 2015
(totalt 13 Véarderingsdagar).

Om angiven Varderingsdag inte ar en Giltig Dag,
skall denna flyttas till narmast pafoljande Giltiga
Dag.

Om till f6ljd av Marknadsavbrott en Giltig Dag inte
har intraffat pa Varderingstidpunkten pa den
attonde Borsdagen som foljer omedelbart pa den
ursprungliga Varderingsdagen, skall denna attonde
Borsdag anses vara  Varderingsdag  och
Berakningsagenten skall faststdlla Index niva vid
Vérderingstidpunkten pa denna attonde Borsdag.

Avser, for Index enligt Berdkningsagentens
bestammande, den tidpunkt da handeln pa relevant
marknadadsplats stanger eller da en Index Sponsor
publicerar Stdngningsvardet for relevant Index;

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Med Reglerad Marknadsplats avses den reglerade
marknadsplats dar de aktier ingdende i index
huvudsakligen handlas.

Med Index Sponsor avses det foretag eller den
organisation som vid varje tillfalle & ansvarig for
att berdkna, sammanstdlla och publicera Index,
enligt Berdkningsagentens bestdammande.

Den marknadsplats eller de marknadsplatser dar,
enligt Berdkningsagentens beddmning, options-

eller terminsmarknadskontrakt avseende Index vid
varje tidpunkt huvudsakligen omsatts.



(if)

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bors Index:
(z) Andrad Lagstiftning:

Information om  Underliggande
Tillgang(ar)s historiska utveckling
samt volatilitet:

Avser for Index att det pa en Borsdag intraffar
nagon av foljande handelser:

(i) ett installande av eller inskréankning i handeln
med sadan aktie eller aktier som ingar i Index och
som Berakningsagenten i varje sadant fall anser
vara vasentligt, eller

(ii) ett instéllande av eller inskréankning i handeln
med  optionskontrakt  eller  terminskontrakt
relaterade till Index vilka handlas pa Tillhérande
Bors och som Berakningsagenten i varje sadant fall
anser vara vasentligt.

En begransning av handeln som infors pa grund av
forandringar i priser som Overstiger tillatna nivaer
pa Reglerad Marknadsplats eller Tillhérande Bors

skall i detta sammanhang anses utgdra
Marknadsavbrott.
Avser:

dag da handel sker i aktier som ingar i
Underliggande Tillgdang och da handel sker i
termins-/optionskontrakt avseende Underliggande
Tillgang eller avseende aktie som ingar i
Underliggande Tillgang (eller, om
Marknadsavbrott anses foreligga, skulle ha skett)
pa Reglerad Marknadsplats och Tillh6rande Bors.
For dag da handel pa sadan Reglerad
Marknadsplats eller Tillhérande Bors stanger
tidigare an dess normala dagliga stangningstid
bestammer Berakningsagenten om sadan dag skall
utgora Borsdag.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ja
Se Allménna Villkor punkt 11.2.

| diagrammet nedan aterges historiska data for
perioden 1 januari 2005 till och med 12 april 2010
for EuroSTOXX50 Index (visas i informations-
systemet Bloomberg med kod SX5E Index).

Det bor observeras att historiskt material och
historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller
prognos for framtida utfall. Informationen &r
hamtad fran informationssystemet Bloomberg.
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STOXX and its licensors (the “Licensors™) have no relationship to AB Svensk Exportkredit,
other than the licensing of the EuroSTOXX50 Index © and the related trademarks for use in
connection with SPAX Euroland.

STOXX and its Licensors do not:

B Sponsor, endorse, sell or promote SPAX Euroland.

B Recommend that any person invest in SPAX Euroland or any other securities.

B Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or
pricing of [products].

B Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of
SPAX Euroland.

W Consider the needs of SPAX Euroland or the owners of SPAX Euroland in determining,
composing or calculating the [relevant index] or have any obligation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liability in connection with SPAX Euroland.
Specifically,

e STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim
any and all warranty about:

e The results to be obtained by SPAX Euroland, the owner of SPAX Euroland or any
other person in connection with the use of the EuroSTOXX50 Index ® and the data
included in the EuroSTOXX50 Index ®;

e The accuracy or completeness of the EuroSTOXX50 Index ® and its data;

o The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the
EuroSTOXX50 Index ® and its data;

e STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions
in the EuroSTOXX50 Index ® or its data;

e Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or
indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or its

Licensors knows that they might occur.

The licensing agreement between AB Svensk Exportkredit and STOXX is solely for their
benefit and not for the benefit of the owners of SPAX Euroland or any other third parties.




(iii)  Ovriga Villkor

av  avkastning
Underliggande Tillgang(ar):

ATERBETALNING

18

19

20

21

22

MTN med fortida

SEK:

relaterade till
Tillaggsbelopp och/eller berékning
baserad

l6senmojlighet  for

MTN med fortida [6senmojlighet for

Fordringshavare:

Kapitalbelopp:

Upptagande till
marknad:

Berakningsagent:

handel

pa

reglerad

pa

Om berékning eller offentliggdrande av vardet av
Index skulle upphéra och ett jamforbart alternativ,
enligt Berakningsagentens beddmning, inte kan
berdknas och offentliggdras, eller om sattet att
berdkna Index eller vardet darav forandras pa ett
vasentligt  séatt, enligt  Berdkningsagentens
bedomning, dger denne gora sadana justeringar i
berdkningen som denne pa goda grunder anser
nodvandiga i syfte att uppna en berakning av vardet
av Index grundad pa hur detta tidigare beréknats
och offentliggjorts. Det salunda av
Berdkningsagenten justerade och/eller beréknade
vardet skall da ersatta vardet av Index vid
berékning av Startvérde, Stangningsvarde och/eller
Slutvérde.

Om vaérdet for Index blir korrigerat pga uppenbart
misstag  vid  berdkningen av  Reglerad
Marknadsplats/Index  Sponsor inom de av
respektive Reglerad Marknadsplats/Index Sponsor
uppstéllda tider for avveckling, men senast tre
dagar efter Slutdagen, skall Berdkningsagenten
géra motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tillaggsbelopp;

Skulle forutsattningarna for SEKs fullgérande
enligt dessa villkor, pa grund avvid lanets
upptagande  oférutsebar  handelse, i nagot
hanseende ha bortfallit eller avsevart forandrats,
ager SEK med avvikelse fran dessa villkor
bestamma hur fullgcrelse ska ske samt om lanet
skall aterbetalas i fortid.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgdrs av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berékning av Tillaggsbelopp specificeras
i 17 ovan.

Nasdag OMX Stockholm Exchange AB pa listan
OMX STO Retail Bonds Structured Products

Swedbank AB. Pa bankens begdran kan
beddmningar och berékningar som skall goras
enligt dessa villkor, allmént eller i det enskilda



23

24

25
26
27
28

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:

Insyn i skuldbok hos ESw:

Ovriga Villkor:
Central information:

fallet, utféras av en annan valrenommerad bank
eller finansiell institution som banken utser.

Swedbank AB
Ej tillampligt

SE0003303387
Ja
Ej tillampligt

Arrangérsarvode

Swedbank AB upptrader i rollen som arrangdér och
- tillsammans med samverkande sparbanker -
distributor av lanet. For detta atagande erhaller
Swedbank AB ett belopp motsvarande hogst 0,9%
av det nominella beloppet per loptidsar forutsatt att
placeringen behalls till forfall. Denna ersattning ska
tdcka Swedbank AB:s kostnader som till exempel
licenskostnader, kostnader for anslutning till ESw
och for lanets upptagande till handel pa en reglerad
marknad samt kostnader for provisioner till 6vriga
distributérer och uppratthallande av andrahands-
marknad.

Kurtage

Kurtage ar en avgift som erldggs vid kop och
forséljning. Kurtage berédknas som en procentsats
pa investerat belopp respektive det belopp som en
forsaljning inbringar. Vid teckning utgar kurtage
med 1,5 procent pa investerat belopp, dock lagst
150 kronor. Vid kép och forséljning under 16ptiden
utgar kurtage enligt de procentsatser som galler hos
det institut som genomfor affaren. 1 samband med
aterbetalning vid l6ptidens slut utgar inget kurtage.

Skatteaspekter

Dessa MTN d&r aktierelaterade obligationer som
beskattas enligt reglerna for deldgarratter.
Avyttring under l6ptiden respektive inldsen skall
darfor redovisas som kapitalvinst (reavinst)
respektive kapitalforlust (reaforlust). Kapitalvinst
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital.
Da obligationerna ar marknadsnoterade, far
kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och ovriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. |
Ovrigt medges avdrag med 70 procent av forlusten
mot 6vriga intakter i inkomstslaget kapital.

Anmalan om kop
For information och villkor for anmélan om kdp
och anmalningssedel, se www.swedbank.se/spax.

Fullstandigt ifylld anmalningssedel ska senast den
4 juni 2010 lamnas till nagot av Swedbank AB:s
eller samverkande sparbankers kontor.



29 Forbehall:

Anmalningssedel kan &ven lamnas den 5 juni 2010
till bankkontor som har lérdagséppet. Anmaélan
genom telefonbanken kan géras senast den 5 juni
2010 och internetbanken senast sdndagen den 6
juni 2010. Anmalan ska innehalla uppgift om
tecknat nominellt belopp, personuppgifter, VP-
konto/depa samt konto i Swedbank AB eller
samverkande sparbank som beloppet jamte kurtage
automatiskt kan dras ifran.

Likvid erlaggs genom att Swedbank debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s tilldelat nominellt
belopp x emissionskurs och kurtage, finnas
tillgangligt pa det angivna kontot fran och med den
8 juni 2010 klockan 07:00.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor
som kommer att upptas till handel pa en reglerad
marknad. Swedbank AB kommer under normala
marknadsforhallanden I6pande att stalla kopkurser.
Placeraren kan darfor sélja hela eller delar av sitt
innehav under lanets loptid till gallande mark-
nadskurs. Om mdojligt kommer dven saljkurser att
stéllas.

De faktorer som under loptiden paverkar kursen pa
obligationen &r beroende av den svenska och
internationella rénteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgangsslag samt svangningarna i
vardet pd underliggande tillgangsslag (den sa
kallade volatiliteten) samt aterstdende loptid.
Dessutom paverkas kursen av hur latt det &ar att
kopa och sélja underliggande tillgangsslag, det vill
sdga likviditeten. En battre likviditet innebér
effektivare marknad och béttre prissattning, vilket
ger mindre skillnad mellan kép- och séljkurs, den
sa kallade spreaden. En samre likviditet i
underliggande tillgangsslag kan darfor innebéara att
skillnaden mellan kép- och saljkurs for kan vara
signifikant storre jamfort med andra placeringar.

SEK forbehaller sig ratten att stalla in hela eller
delar av Lan 1042 om:
- Handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intraffar som enligt SEK:s beddmning kan
aventyra en framgangsrik lansering av Lan 1042,
- Det tecknade beloppet understiger SKr 10
miljoner, eller

- Om marknadsléget fram till den 9 juni 2010
skulle utvecklas s att en omrakningsfaktor pa lagst
90 procent for l1an 1042 ej kan lamnas, kommer
emissionen inte att fullféljas.



SEK bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar géllande fér Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. SEK bekréftar vidare att alla vasentliga hédndelser som intréaffat efter dagen
for offentliggérandet av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om SEK har offentliggjorts.

SEK bekréaftar vidare att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i
férekommande fall) rénta.

Stockholm den [**]° 2010
AB Svensk Exportkredit (publ)

> Kommer att faststillas den 9 juni 2010 och aviseras pd SEK:s hemsida www.sek.se samt pa
Swedbanks hemsida www.swedbank.se/spax omkring 11 juni 2010




