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SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for Lan 1054

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”) svenska MTN-program

For Lénet skall gilla Allménna Villkor fo6r rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvinds nedan framgér antingen av
Allménna Villkor eller pa annat sétt i det grundprospekt som uppréttats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstindig information om SEK och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet, dess
tilligg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pd
www.sek.se.

1  Lanenummer: 1054
(i) Tranchebendmning: 1
2 Nominellt belopp:
® Lén: SKr 16 500 000
(i1) Tranche: SKr 16.500.000
Emissionskurs: 110 %
4 Valuta: SKr
Ligsta Valor och multiplar dérav: SKr 1.000
@{) Lagsta belopp vid SKr 5.000
teckningstillfallet:
6  Lanedatum: . 18 augusti 2010
(i) Teckningsperiod: Frén och med 5 juli 2010 till och med 8 augusti
7  Startdag for rinteberikning: é? lti(;i'ampligt
8  Likviddag: 18 augusti 2010
9  Aterbetalningsdag: 25 augusti 2015
10 Réntekonstruktion: MTN I6per utan rinta
11  Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning av par plus Tilliggsbelopp (baserat pd
utvecklingen av Underliggande Tillgéng).
12 Fortida Inlosen: Ej tillampligt
13 Lanets status: Ej efterstilld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14 Fast rantekonstruktion:

15 Rorlig rintekonstruktion (FRN)

‘Ej tilldampligt
Ej tillampligt



16 Nollkupong Ej tillampligt
17 Avkastning relaterad till Underliggande Tillimplig
Tillgang(ar):
@) Villkor for avkastning baserad pa en Se nedan
eller flera Underliggande
Tillgang(ar):

(a) Tillaggsbelopp: Tilldggsbeloppet per Valor skall faststdllas och
beriknas av Berdkningsagenten enligt foljande
formel:

Det hogsta av:
(i) SKr 0 (noll); och
(ii) Val6r x Omrikningsfaktor x Korgvirde.
Tillaggsbeloppet kan dock aldrig vara hogre 4n
Maximal Avkastning (se nedan 17(i)(r))
(b) Omrikningsfaktor/ Omrékningsfaktorn dr 115%.
Deltagandegrad:
(c) Underliggande Tillgang(ar): Aktier: En likaviktad aktiekorg med é&tta bolag med
koppling till den kinesiska marknaden;
Reglerad
Bloomberg |Marknads- |Andels |Start- |Tillhorande

i | Aktier Ticker plats virde |virde |Bors

1 | Belle International Holdings 1880 HK Hong Kong 1/8| 12,48 | All Exchanges
Exchange

2 |BYD CO Ltd-h 1211 HK Hong Kong 178 49,25 | All Exchanges
Exchange

3 | China Construction Bank-h 939 HK Hong Kong 1/8 6,50 | All Exchanges
Exchange

4 | China Overseas Land & Invest | 688 HK Hong Kong 1/8 16,18 | All Exchanges
Exchange

5 | Dongfeng Motor Co Ltd 489 HK Hong Kong 1/8 10,06 | All Exchanges
Exchange

6 |Lenovo Group Ltd 992 HK Hong Kong 178 4,70 | All Exchanges
Exchange

7 |LiNing CO Lid 2331 HK Hong Kong 1/8 25,10 | All Exchanges
Exchange

8 | Tencent Holdings Litd 700 HK Hong Kong 1/8 | 143,30 | All Exchanges
Exchange

(d) Andelsvirde: Avser viss Akties viktning i Korgen vid berikning

(e) Startdag:

(f) Startvérde:

av Tilliggsbeloppet, ndrmare specificerat i tabellen

punkt 17(1)(c).

12 augusti 2010 eller ndstkommande Giltiga Dag.

Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagentens

bedomning, intriffat pa Startdagen, skall Startdag for

berdrd Aktie vara nistfljande Borsdag da
Marknadsavbrott ej foreligger, alternativt det vérde
som Berikningsagenten faststéller i enlighet med

gillande marknadspraxis.

Respektive Akties Stidngningsvérde pd Startdagen,




(g) Slutdag:
(h) Slutvirde:

(i) Stangningsdag:
(j) Stangningsvirde:

(k) Virderingsdag:

(1) Vérderingstidpunkt:

(m) Barriér:
(n) Golv:
(o) Korg:

(p) Korgandel:
(q) Korgvirde:

(r) Maximal Avkastning:

(s) Minimal Avkastning:
(t) Reglerad Marknadsplats/

Index Sponsor:

enligt Berdkningsagentens bestimmande, ndrmare
specificerat i tabellen i punkt 17(i)(c).

Den sista Virderingsdagen, dvs 12 augusti 2015,

Det aritmetiska genomsnittet for respektive Akties
Stingningsvirde pad Virderingsdagarna, faststillt av
Berikningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser priset pé respektive Aktie vid
Virderingstidpunkten pa varje Virderingsdag.

Den 12:e kalenderdagen i varje ménad frén och med
12 augusti 2014 till och med den 12 augusti 2015
(totalt 13 Virderingsdagar).

Om angiven Virderingsdag for en viss Aktie inte &dr
en Giltig Dag, skall denna flyttas till ndrmast
paféljande Giltiga Dag for berord Aktie.

Om till f61jd av Marknadsavbrott en Giltig Dag for
en Aktie inte har intriffat ndrmast foljande Giltiga
Dag for sadan Aktie inte har intriffat pa
Virderingstidpunkten pé den attonde Borsdagen som
foljer omedelbart pd den ursprungliga
Virderingsdagen, skall denna attonde Borsdag anses
vara Virderingsdag och Berdkningsagenten skall
faststilla nivan for denna Aktie vid
Virderingstidpunkten pa denna attonde Borsdag.

Avser, for respektive Aktie enligt Berdknings-
agentens bestimmande, den tidpunkt dd handeln pa
relevant Reglerad Marknadsplats stianger for relevant
Aktie;

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Avser en korg bestaende av de Aktier angivna under
punkt 17(i)(c) ovan.

Ej tillampligt

li Min Slutvirde, — Startviirde, Cap
85 Startvirde,

Faststills pa Startdagen som;
Omrikningsfaktor x Cap

Cap dr 80% och utgér den maximala procentuella
utvecklingen for varje Aktie i Korgen.

Ej tillampligt
Reglerad Marknadsplats avser den reglerade
marknadsplats pa vilken, enligt Berdkningsagentens

bedomning, respektive Aktie vid var tid
huvudsakligen handlas, och som anges i ovanstaende



(u) Tillhorande Bors:

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bors Index:

(z) Andrad Lagstiftning:

(i)

(iii)

Inform

Ovriga

ation om  Underliggande
Tillgang(ar)s historiska utveckling
samt volatilitet:

Villkor

relaterade

till

Tilldggsbelopp och/eller berdkning

av

avkastning

baserad

pa

tabell i punkt 17(i)(c) ovan, eller sddan annan
Reglerad Marknadsplats som ersétter angivna
Reglerade Marknadsplatser, eller sidan annan
Reglerad Marknadsplats som Berikningsagenten
véljer att sétta i dess stille.

Den marknadsplats eller de marknadsplatser dér,
enligt Berdkningsagentens beddmning, options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Aktie vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsitts.

Avser for Aktie att det pa en Borsdag intréffar ndgon
av foljande handelser:

(i) ett instdllande av eller inskrinkning i handeln
med sddan Aktie och som Berdkningsagenten i varje
sadant fall anser vara visentligt, eller

(ii) ett instillande av eller inskrinkning i handeln
med optionskontrakt eller terminskontrakt relaterade
till sddan Aktie vilka handlas pa Tillhorande Bors
och som Berikningsagenten i varje sadant fall anser
vara visentligt.

En begrinsning av handeln som inférs pa grund av
forandringar 1 priser som Gverstiger tillitna nivaer
enligt den Reglerade Marknadsplatsen skall i detta
sammanhang anses utgéra Marknadsavbrott.

Avser:

(i) dag da handel sker i Underliggande Tillgéng
och/eller i termins- eller optionskontrakt avseende
Underliggande Tillgang (eller, om Marknadsavbrott
anses foreligga, skulle ha skett) pad Reglerad
Marknadsplats och Tillhérande Bors savitt giller
options-/terminskontrakt avseende Underliggande
Tillgng. For dag d& handel pd sddan Reglerad
Marknadsplats eller Tillhorande Bors stinger
tidigare #n dess normala dagliga stéingningstid
bestimmer Berikningsagenten om sadan dag skall
utgora Borsdag.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ej tillampligt

Se Allménna Villkor punkt 11.2.

Information kan wutldsas 1 informationssystemet
Bloomberg i enlighet med relevant
Bloombergkod/ticker i tabellen ovan.

Om berdkning eller offentliggérande av virdet av
nigon Aktie skulle upphtra och ett jamforbart
alternativ, enligt Beridkningsagentens beddmning,
inte kan berdknas och offentliggdras, eller om sittet



Underliggande Tillgang(ar):

ATERBETALNING

18 MTN med fortida losenmojlighet for
SEK:

19 MTN med fortida 16senmdojlighet for
Fordringshavare:

20 Kapitalbelopp:

att berikna en Aktie eller virdet dirav fordndras pa
ett visentligt sitt, enligt Berdkningsagentens
bedomning, dger denne gora sddana justeringar i
berdkningen som denne pd goda grunder anser
noédvindiga i syfte att uppnd en berdkning av virdet
av sddan Aktie grundad pd hur detta tidigare
beriknats och offentliggjorts. Det sélunda av
Berikningsagenten justerade och/eller berdknade
virdet skall da ersdtta virdet av denna Aktie vid
berdkning av Korgvirde, Startvirde och/eller
Slutvirde.

Om virdet for Aktie blir korrigerat pga uppenbart
misstag vid berdkningen av Reglerad Marknadsplats
inom de av respektive Reglerad Marknadsplats
uppstillda tider for avveckling, men senast tre dagar
efter Slutdagen, skall Berékningsagenten gora
motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tilldggsbelopp.

Om, enligt Beridkningsagentens beddmning,
utspidning eller koncentration sker med avseende pa
nigon Aktie, dger Berikningsagenten géra sddana
justeringar i berdkningen av Startvirde, Slutvirde,
eller antalet aktier avseende berord Aktie samt andra
justeringar  avseende  berérd  Aktie  som
Berikningsagenten finner lampligt.

Vid fusion, forvidrv, nationalisering, konkurs eller
liknande férhallande med avseende pa Aktie, dger
Berikningsagenten gora sédana justeringar avseende
berérd Aktie som Berikningsagenten finner
lampligt.

Skulle forutsittningarna fér SEKs fullgorande enligt
dessa villkor, pA grund av vid lanets upptagande
oforutsebar hiindelse, i ndgot hinseende ha bortfallit
eller avsevirt fordndrats, dger SEK med avvikelse
frén dessa villkor bestimma hur fullgorelse ska ske
samt om lénet skall dterbetalas i fortid.

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgors av Valdr plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund fér berikning av Tilliggsbelopp specificeras i



21

22

23

24

25
26
27
28

Upptagande till handel
marknad:

Berikningsagent:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:
Insyn i skuldbok hos ESw:
Ovriga Villkor:

Central information:

pa

reglerad

17 ovan.

Nasdag OMX Stockholm Exchange AB pa listan
OMX STO Retail Bonds Structured Products.

Swedbank AB. Pa Dbankens begidran kan
beddémningar och berdkningar som skall goras enligt
dessa villkor, allmint eller i det enskilda fallet,
utforas av en annan vilrenommerad bank eller
finansiell institution som banken utser.

Swedbank AB
Ej tillampligt

SE0003426840
Ja
Ej tillampligt

Arrangorsarvode

Swedbank AB upptrader i rollen som arrangdr och -
tillsammans med sparbankerna - distributor av lanet.
For detta atagande erhéller Swedbank AB ett belopp
motsvarande hogst 0,9% av det nominella beloppet
per loptidsdr forutsatt att placeringen behdlls till
forfall. Denna ersittning ska ticka Swedbank AB:s
kostnader som till exempel licenskostnader,
kostnader for anslutning till ESw och for lanets
upptagande pa en reglerad marknad samt kostnader
fér provisioner till ©vriga distributérer och
uppritthéllande av andrahandsmarknad.

Kurtage

Kurtage #dr en avgift som erliggs vid kdp och
forsiljning. Kurtage beriiknas som en procentsats pa
investerat belopp respektive det belopp som en
forsiljning inbringar. Vid teckning utgar kurtage
med 1,5 procent pé investerat belopp, dock lagst 150
kronor. Vid kép och forsiljning under 16ptiden utgar
kurtage enligt de procentsatser som giller hos det
institut som genomf6r affiren. I samband med
aterbetalning vid 16ptidens slut utgér inget kurtage.

Skatteaspekter

Dessa MTN i#r aktierelaterade obligationer som
beskattas enligt reglerna for deldgarrétter. Avyttring
under l6ptiden respektive inlosen skall dérfor
redovisas som kapitalvinst (reavinst) respektive
kapitalférlust (reaforlust). Kapitalvinst beskattas med
30 procent i inkomstslaget kapital. D4 obligationerna
4r marknadsnoterade, far kapitalforiust kvittas fullt
ut mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och
ovriga aktieliknande virdepapper samt pa €]
marknadsnoterade aktier. I ovrigt medges avdrag
med 70 procent av forlusten mot vriga intdkter i
inkomstslaget kapital.



Anmilan om kop

For information och villkor f6r anmélan om kdp och
anmilningssedel, se www.swedbank.se/spax.

Fullsténdigt ifylld anmélningssedel ska senast den

6 augusti 2010 ldmnas till ndgot av Swedbank AB:s
eller samverkande sparbankers kontor. Anmélnings-
sedel kan dven limnas den 7 augusti 2010 till bank-
kontor som har lordagsoppet. Anmélan genom
telefon- och internetbanken kan goras senast
sondagen den 8 augusti 2010. Anmélan ska innehélla
uppgift om tecknat nominellt belopp, person-
uppgifter, VP-konto/depd samt konto i Swedbank
AB eller samverkande sparbank som beloppet jimte
kurtage automatiskt kan dras ifrén.

Likvid erldggs genom att Swedbank debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s tilldelat nominellt
belopp x emissionskurs och kurtage, finnas
tillgdngligt pd det angivna kontot frdn och med den
10 augusti 2010 klockan 07:00.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor som
kommer att upptas till handel p& en reglerad
marknad. Swedbank AB kommer under normala
marknadsforhallanden 16pande att stédlla kopkurser.
Placeraren kan darfor silja hela eller delar av sitt
innehav under lanets loptid till gillande mark-
nadskurs. Om mojligt kommer dven siljkurser att
stéllas.

De faktorer som under 16ptiden péverkar kursen pa
obligationen #r beroende av den svenska och
internationella rinteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgAngsslag samt svingningarna i
virdet pd underliggande tillgdngsslag (den sé kallade
volatiliteten) samt aterstiende 16ptid. Eftersom varje
Aktie som ingdr i aktiekorgen har en maximal
virdedkning ("Cap”), kommer korgvirdet inte att
péverkas av virdeokning som Overstiger detta virde.
Negativ virdeutveckling for en Aktie paverkar dock
korgvirdet med hela sin andel av korgvirdet.
Dessutom paverkas kursen av hur latt det dr att képa
och silja underliggande tillgngsslag, det vill sdga
likviditeten. En bittre likviditet innebdr effektivare
marknad och bittre prissittning, vilket ger mindre
skillnad mellan kop- och siljkurs, den sd kallade
spreaden. En sdmre likviditet i underliggande
tillgdngsslag kan dérfor innebdra att skillnaden
mellan kop- och séljkurs for kan vara signifikant
storre jaimfort med andra placeringar.



29  Forbehall: SEK foérbehéller sig rétten att stilla in hela eller delar
av Lan 1054 om:
-Héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intrdffar som enligt SEK:s bed6mning kan
dventyra en framgangsrik lansering av Lan 1054.
-Det tecknade beloppet understiger SKr 10 miljoner,
eller
- Marknadsldget fram till den 11 augusti 2010 skulle
utvecklas sd att en omrikningsfaktor pd lagst 75
procent for lan 1054 ej kan limnas, kommer
emissionen inte att fullfljas.

SEK bekréftar hdrmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r gillande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor. SEK bekriftar vidare att alla véisentliga héindelser efter den
dag for detta MTN-program gillande grundprospekt som skulle kunna péverka marknadens
uppfattning om SEK har offentliggjorts.

SEK bekriftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor #r gillande for Lanet tillsammans
med Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erligga Kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rénta.

Stockholm den 13 augusti 2010
AB Svensk Exportkredit (publ)
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