SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for Lan 1048

under AB Svensk Exportkredit (’SEK”) svenska MTN-program

For Lanet skall gilla Allmdnna Villkor for rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvénds nedan framgéir antingen av
Allménna Vilikor eller pa annat sitt i det grundprospekt som uppréttats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstéindig information om SEK och erbjudandet kan endast fis genom grundprospektet, dess
tillige och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pé

www.sek.se.
1  Lanenummer:
@) Tranchebenimning:
2 Nominellt belopp:
@) Lan:
(i) Tranche:
Emissionskurs:
4  Valuata:
Légsta Valor och multiplar dirav:
@ Liagsta belopp vid
teckningstillfillet:
6  Lanedatum:
(i) Teckningsperiod:
7  Startdag for rinteberikning:
8  Likviddag:
9 f&terbetalningsdag:
10 Rintekonstruktion:
11  Aterbetalningskonstruktion:
12 Fortida Inlosen:
13 Lanets status:

1048
1

SKr 27.600.000
SKr 27.600.000
110 %

SKr

SKr 1.000

SKr 5.000

14 juli 2010

Fran och med 7 juni 2010 till och med 4 juli 2010.
Ej tillampligt

14 juli 2010

21 juli 2015

MTN I6per utan rénta

Aterbetalm’ng av par plus Tilliggsbelopp (baserat pa
utvecklingen av Underliggande Tillgéng).

Ej tillampligt

Ej efterstédlld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14

Fast rintekonstruktion:

Ej tilldmpligt




15

16

17

Rorlig rintekonstruktion (FRN)

Nollkupong

Avkastning relaterad till Underliggande

Tillgang(ar):

@ Villkor for avkastning baserad pa en

eller

flera

Tillgang(ar):
(a) Tilldggsbelopp:

(b) Omrzkningsfaktor/

Deltagandegrad:

Underliggande

(c) Underliggande Tillgang(ar):

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Tilldmpligt

Se nedan

Tilliggsbeloppet per Valor skall faststdllas och
beriknas av Berdkningsagenten enligt foljande
formel:

Det hogsta av:
(i) SKr 0 (noll); och
(i1) Valor x Omrikningsfaktor x Korgvirde.

Tillaggsbeloppet kan dock aldrig vara hogre 4n
Maximal Avkastning (se nedan 17(i)(r))

Omrikningsfaktorn r 115%.

Aktier: En likaviktad aktiekorg med &tta bolag med
koppling till den kinesiska marknaden;

Reglerad
Bloomberg |Marknads- |Andels |Start- | Tillhérande

i | Aktier Ticker plats virde |viirde |Bors

1 |Belle International Holdings 1880 HK Hong Kong 1/8 10,88 | All Exchanges
Exchange

2 | BYD CO Ltd-h 1211 HK Hong Kong 1/8 55,50 | All Exchanges
Exchange

3 | China Construction Bank-h 939 HK Hong Kong 1/8 6,21 | All Exchanges
Exchange

4 | China Overseas Land & Invest | 688 HK Hong Kong 1/8 14,94 | All Exchanges
Exchange

5 | Dongfeng 489 HK Hong Kong 1/8 9,75 | All Exchanges
Exchange

6 |Lenovo Group Ltd 992 HK Hong Kong 178 4,43 | All Exchanges
Exchange

7 | LiNing CO Ltd 2331 HK Hong Kong 1/8 25,70 | All Exchanges
Exchange

8 | Tencent Holdings Ltd 700 HK Hong Kong 1/8| 137,30 | All Exchanges
Exchange

(d) Andelsvérde: Avser viss Akties viktning i Korgen vid berdkning
av Tilldggsbeloppet, ndrmare specificerat i tabellen
punkt 17@1)(c).
(e) Startdag: 8 juli 2010 eller nastkommande Giltiga Dag.

Om Marknadsavbrott, enligt Berfikningsagentens
bedémning, intréffat pa Startdagen, skall Startdag for
berérd Aktie vara nistféljande Borsdag da




(f) Startvérde:

(g) Slutdag:
(h) Slutvirde:

(i) Stingningsdag:
(j) Stangningsvérde:

(k) Virderingsdag:

(1) Virderingstidpunkt:

(m) Barriér:
(n) Golv:

(o) Korg:

(p) Korgandel:

(q) Korgvirde:

(r) Maximal Avkastning:

Marknadsavbrott ej foreligger, alternativt det virde
som Berdkningsagenten faststiller i enlighet med
gillande marknadspraxis.

Respektive Akties Stingningsvirde pa Startdagen,
enligt Berdkningsagentens bestimmande, nérmare
specificerat i tabellen 1 punkt 17(1)(c).

Den sista Vérderingsdagen, dvs 8 juli 2015.

Det aritmetiska genomsnittet for respektive Akties
Stingningsvirde pa Virderingsdagarna, faststillt av
Berikningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser  priset pa  respektive  Aktie  vid
Virderingstidpunkten pé varje Vérderingsdag.

Den 8:e kalenderdagen i varje manad fran och med 8
juli 2014 till och med den 8 juli 2015 (totalt 13
Virderingsdagar).

Om angiven Virderingsdag for en viss Aktie inte &r
en Giltig Dag, skall denna flyttas till n#rmast
pafoljande Giltiga Dag for berord Aktie.

Om till foljd av Marknadsavbrott en Giltig Dag for
en Aktie inte har intréffat ndrmast foljande Giltiga
Dag for sddan Aktie inte har intridffat pa
Virderingstidpunkten pa den attonde Bérsdagen som
foljer omedelbart pd den  ursprungliga
Virderingsdagen, skall denna &ttonde Borsdag anses
vara Virderingsdag och Berikningsagenten skall
faststdlla  nivin  for  denna Aktie  vid
Virderingstidpunkten pé denna &ttonde Borsdag.

Avser, for respektive Aktie enligt Berdknings-
agentens bestimmande, den tidpunkt d& handeln pa
relevant Reglerad Marknadsplats stinger for relevant
Aktie;

Ej tillimpligt

Ej tillimpligt

Avser en korg bestaende av de Aktier angivna under
punkt 17(i)(c) ovan.

Ej tilldmpligt

1& | Slutvirde, — Startviirde,
_Z Min ;Cap
8 Startvirde,

Faststills pa Startdagen som;

Omrikningsfaktor x Cap




(s) Minimal Avkastning:

(t) Reglerad Marknadsplats/
Index Sponsor:

(u) Tillhorande Bors:

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bors Index:

Cap dr 80% och utgdr den maximala procentuella
utvecklingen for varje Aktie i Korgen.

Ej tillampligt

Reglerad Marknadsplats avser den reglerade
marknadsplats pa vilken, enligt Berékningsagentens
bedomning, respektive Aktie vid var tid
huvudsakligen handlas, och som anges i ovanstaende
tabell i punkt 17@)(c) ovan, eller sadan annan
Reglerad Marknadsplats som ersdtter angivna
Reglerade Marknadsplatser, eller saddan annan
Reglerad Marknadsplats som Beridkningsagenten
véljer att sétta i dess stille.

Den marknadsplats eller de marknadsplatser dér,
enligt Berdkningsagentens beddmning, options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Aktie vid varje
tidpunkt huvudsakligen omstts.

Avser for Aktie att det pa en Borsdag intraffar nigon
av foljande héndelser:

(1) ett instdllande av eller inskrdnkning i handeln
med sddan Aktie och som Beridkningsagenten i varje
sddant fall anser vara visentligt, eller

(i) ett instdllande av eller inskrdnkning i handeln
med optionskontrakt eller terminskontrakt relaterade
till sddan Aktie vilka handlas pa Tillhdrande Bors
och som Berikningsagenten i varje sidant fall anser
vara visentligt.

En begrinsning av handeln som inférs pa grund av
fordndringar i priser som Overstiger tillitna nivaer
enligt den Reglerade Marknadsplatsen skall i detta
sammanhang anses utgdra Marknadsavbrott.

Avser:

(i) dag da handel sker i Underliggande Tillging
och/eller i termins- eller optionskontrakt avseende
Underliggande Tillgéng (eller, om Marknadsavbrott
anses foreligga, skulle ha skett) pd Reglerad
Marknadsplats och Tillhérande Bors savitt giller
options-/terminskontrakt avseende Underliggande
Tillgdng. For dag d& handel pa sddan Reglerad
Marknadsplats eller Tillhérande Bors stinger
tidigare 4n dess normala dagliga stdngningstid
bestdimmer Berikningsagenten om sadan dag skall
utgdra Borsdag.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ej tillampligt



(z) Andrad Lagstiftning: Se Allménna Villkor punkt 11.2.

(ii)

(ii1)

Information om  Underliggande Information kan wutldsas i informationssystemet
Tillgdng(ar)s historiska utveckling Bloomberg i enlighet med relevant
samt volatilitet: Bloombergkod/ticker i tabellen ovan.

Ovriga Villkor relaterade till Om berikning eller offentliggtrande av virdet av

Tilldggsbelopp och/eller berdkning ndgon Aktie skulle upphora och ett jamforbart

av avkastning  baserad  pa alternativ, enligt Berdkningsagentens bedomning,

Underliggande Tillgdng(ar): inte kan berdknas och offentliggtras, eller om sittet
att beridkna en Aktie eller vérdet dirav foridndras pa
ett visentligt sitt, enligt Berdkningsagentens
beddmning, dger denne gora sddana justeringar i
berdkningen som denne pd goda grunder anser
nodvindiga i syfte att uppna en berdkning av virdet
av sadan Aktie grundad pd hur detta tidigare
berdknats och offentliggjorts. Det salunda av
Berdkningsagenten justerade och/eller berdknade
virdet skall da ersdtta virdet av denna Aktie vid
berdkning av Korgviarde, Startvdirde och/eller
Slutvérde.

Om viérdet for Aktie blir korrigerat pga uppenbart
misstag vid beridkningen av Reglerad Marknadsplats
inom de av respektive Reglerad Marknadsplats
uppstillda tider for avveckling, men senast tre dagar
efter Slutdagen, skall Berfkningsagenten gora
motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tillaggsbelopp.

Om, enligt Berdkningsagentens beddmning,
utspadning eller koncentration sker med avseende pa
nigon Aktie, dger Berikningsagenten gora sidana
justeringar i berdkningen av Startvdrde, Slutvirde,
eller antalet aktier avseende bertrd Aktie samt andra
justeringar  avseende  berdrd  Aktie  som
Ber#kningsagenten finner 1&mpligt.

Vid fusion, forvérv, nationalisering, konkurs eller
liknande forhallande med avseende pd Aktie, Hger
Ber#kningsagenten gbra sidana justeringar avseende
berérd Aktie som Berdkningsagenten finner
lampligt.

Skulle forutsattningarna for SEKs fullgérande enligt
dessa villkor, pd& grund av vid lanets upptagande
oftrutsebar hindelse, i nagot hinseende ha bortfallit
eller avsevért fordndrats, dger SEK med avvikelse
fran dessa villkor bestdimma hur fullgorelse ska ske
samt om lanet skall aterbetalas i fortid.




ATERBETALNING
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MTN med fortida losenmdjlighet for Ej tillimpligt

SEK:

MTN med fortida losenmdjlighet for

Fordringshavare:

Kapitalbelopp:

Upptagande till handel
marknad:

Berikningsagent:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:
Insyn i skaldbok hos ESw:
Ovriga Villkor:

Central information:

pa reglerad

Ej tillampligt

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgors av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berékning av Tilldggsbelopp specificeras i
17 ovan.

Nasdaq OMX Stockholm Exchange AB pi listan
OMX STO Retail Bonds Structured Products.

Swedbank AB. Pa Dbankens begidran kan
bedomningar och beridkningar som skall goras enligt
dessa villkor, allmint eller 1 det enskilda fallet,
utforas av en annan vilrenommerad bank eller
finansiell institution som banken utser.

Swedbank AB

Ej tillampligt

SE0003360882

Ja

Ej tillampligt

Arrangorsarvode

Swedbank AB upptréder i rollen som arrangér och -
tillsammans med sparbankerna - distributtr av lanet.
For detta dtagande erhéller Swedbank AB ett belopp
motsvarande hogst 0,9% av det nominella beloppet
per loptidsdr forutsatt att placeringen behalls till
forfall. Denna erséttning ska ticka Swedbank AB:s
kostnader som till exempel licenskostnader,
kostnader for anslutning till ESw och for lanets
upptagande pa en reglerad marknad samt kostnader

for provisioner till ovriga distributérer och
uppritthallande av andrahandsmarknad.

Kurtage

Kurtage &r en avgift som erliggs vid kop och
forsiljning. Kurtage beriknas som en procentsats pa
investerat belopp respektive det belopp som en
forséljning inbringar. Vid teckning utgar kurtage
med 1,5 procent pa investerat belopp, dock ldgst 150
kronor. Vid kép och forséljning under 16ptiden utgar
kurtage enligt de procentsatser som giller hos det



institut som genomfor affiren. 1 samband med
aterbetalning vid 16ptidens slut utgdr inget kurtage.

Skatteaspekter

Dessa MTN #r aktierelaterade obligationer som
beskattas enligt reglerna for deldgarritter. Avyttring
under 16ptiden respektive inlosen skall déarfor
redovisas som kapitalvinst (reavinst) respektive
kapitalforlust (reaforlust). Kapitalvinst beskattas med
30 procent i inkomstslaget kapital. Da obligationerna
ir marknadsnoterade, far kapitalforlust kvittas fullt
ut mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och
Ovriga aktieliknande vérdepapper samt pa ej
marknadsnoterade aktier. I Ovrigt medges avdrag
med 70 procent av forlusten mot 6vriga intdkter 1
inkomstslaget kapital.

Anmiilan om kop

For information och villkor for anmélan om kop och
anméilningssedel, se www.swedbank.se/spax.

Fullsténdigt ifylld anmélningssedel ska senast den

2 juli 2010 ldmnas till nigot av Swedbank AB:s eller
samverkande sparbankers kontor. Anmilningssedel
kan dven ldmnas den 3 juli 2010 till bankkontor som
har 16rdagsoppet. Anmilan genom telefonbanken
och internetbanken kan goras senast sondagen den 4
juli 2010. Anmélan ska innehalla uppgift om tecknat
nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto/depa
samt konto i Swedbank AB eller samverkande
sparbank som beloppet jimte kurtage automatiskt
kan dras ifrén.

Likvid erldggs genom att Swedbank debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maéste hela likvidbeloppet, d v s tilldelat nominellt
belopp x emissionskurs och kurtage, finnas
tillgdngligt pa det angivna kontot frén och med den 6
juli 2010 klockan 07:00.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor som
kommer att upptas till handel pd en reglerad
marknad. Swedbank AB kommer under normala
marknadsforhallanden 16pande att stilla kopkurser.
Placeraren kan dirfor silja hela eller delar av sitt
innehav under lanets 1optid till gillande mark-
nadskurs. Om mdjligt kommer &ven séljkurser att
stéllas.

De faktorer som under 16ptiden paverkar kursen pa
obligationen #r beroende av den svenska och
internationella ranteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgngsslag samt svingningarna i
virdet pa underliggande tillgangsslag (den sa kallade
volatiliteten) samt aterstdende 16ptid. Eftersom varje




29 Férbehall:

Aktie som ingar i aktiekorgen har en maximal
virdedkning (”Cap”), kommer korgvirdet inte att
péverkas av virdeokning som Gverstiger detta virde.
Negativ virdeutveckling for en Aktie paverkar dock
korgvirdet med hela sin andel av korgvirdet.
Dessutom paverkas kursen av hur l4tt det 4r att kopa
och silja underliggande tillgéngsslag, det vill sdga
likviditeten. En bittre likviditet innebér effektivare
marknad och bittre prisséttning, vilket ger mindre
skillnad mellan kop- och siljkurs, den sd kallade
spreaden. En sdmre likviditet i underliggande
tillgangsslag kan ddrfér innebdra att skillnaden
mellan kop- och séljkurs for kan vara signifikant
storre jamfort med andra placeringar.

SEK f6rbehaller sig riitten att stélla in hela eller delar
av Lén 1048 om:

-Héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intrdffar som enligt SEK:s bedomning kan
dventyra en framgangsrik lansering av Lan 1048.
-Det tecknade beloppet understiger SKr 10 miljoner,
eller

- Marknadsldget fram till den 8 juli 2010 skulle
utvecklas sd att en omrikningsfaktor pa ligst 90
procent for lan 1048 ej kan ldmnas, kommer
emissionen inte att fullfoljas.

SEK bekriftar hirmed att ovanstdende kompletterande l&nevillkor ar gillande for Lénet
tillsammans med Allméinna Villkor. SEK bekriftar vidare att alla visentliga hindelser efter den
dag for detta MTN-program gillande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om SEK har offentliggjorts.

SEK bekriftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor dr gillande for Lanet tillsammans
med Allm#nna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i

forekommande fall) rénta.

Stockholm den 9 juli 2010
AB Svensk Exportkredit (publ)




