SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for Lan 1072

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”) svenska MTN-program

For Lanet skall gélla Allménna Villkor f6r rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvinds nedan framgér antingen av
Allminna Villkor eller pa annat sitt i det grundprospekt som upprittats f6r MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstandig information om SEK och erbjudandet kan endast fis genom grundprospektet, dess

tilligg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pa
www.sek.se.
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Lanenummer:

) Tranchebendmning:
Nominellt belopp:

@) Lan:

(it) Tranche:

Emissionskurs:

Valuta:

Ligsta Valor och multiplar déirav:

) Liagsta belopp vid
teckningstillfillet:

Lanedatum:

(1) Teckningsperiod:

Startdag for rinteberikning:
Likviddag:
Aterbetalningsdag:

Riintekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

1072
1

SKr 2.670.000
SKr 2.670.000
110 %

SKr

SKr 5.000

Minst 10 poster om sammanlagt nominellt SKr
50.000 1 Erbjudandet (definierat som av AB Svensk
Exportkredit emitterat 1an 1069, 1an 1070, 1an 1071
och lan 1072). Direfter sker teckning i poster om
nominellt SKr 5.000.

5 november 2010

Fran och med 30 augusti 2010 till och med 8
oktober 2010.

Ej tillampligt

18 oktober 2010

27 november 2014

MTN l6per utan rianta

Aterbetalning av par plus Tilliggsbelopp (baserat
pa utvecklingen av Underliggande Tillgéng).

Se punkt 17(1ii) avseende ytterligare information
avseende Aterbetalning vid upphorande av



12 Fortida Inlosen:

13 LaAanets status:

Underliggande Tillgéng.
Ej tillampligt

Ej efterstilld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14
15

Fast rintekonstruktion:

Rorlig rintekonstruktion (FRN)

16 Nollkupong

17  Avkastning relaterad till Underliggande

Tillgang(ar):
@) Villkor foér avkastning baserad pa en
eller flera Underliggande
Tillgang(ar):

(a) Tillaggsbelopp:

(b) Omrikningsfaktor/
Deltagandegrad:

(c¢) Underliggande Tillgang(ar):

(d) Andelsviirde:
(e) Startdag;

(f) Startvirde:

Fj tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt
Tillampligt |

Se nedan

Tillaggsbeloppet per Valor skall faststillas och
berdknas av Berdkningsagenten enligt féljande
formel:

Det hogsta av:
(1) SKr 0 (noll); och

(i) Valor x Omrakningsfaktor x ((Slutvirde —
Startvarde)/Startvirde)

Tillaggsbeloppet kan komma att justeras i enlighet
med punkt 17(iii).

Omrékningsfaktorn dr 185%.

Index: UBS LTA Composite Excess Return EUR
Index (visas i informationssystemet Bloomberg
med kod ULTACER Index). Index &r ett sk
strategi-index som har tagits fram i syfte att
generera absolutavkastning. Information om regler
for berdkning av Index aterfinns i Bilaga 1 till
dessa Slutliga Villkor. For erhallande av ytterligare
information om Index, skall Arrangéren, AB SEK
Securities, kontaktas.

Ej tillimpligt
5 november 2010.

Om Marknadsavbrott, enligt Berikningsagentens
intriffat pd ovannidmnda dag, skall Startdag vara
néstféljande Borsdag da Marknadsavbrott ej
foreligger, alternativt det virde som
Berdkningsagenten faststiller i enlighet med
gillande marknadspraxis.

Avser Index Stingningsvirde pa Startdagen, enligt
Berdkningsagentens bestimmande.



(g) Slutdag:
(h) Slutvirde:

(1) Stangningsdag:
(j) Stangningsvirde:

(k) Viarderingsdag:

(1) Virderingstidpunkt:

(m) Barridr:
(n) Golv:

(o) Korg:

(p) Korgandel:

(q) Korgvirde:

(r) Maximal Avkastning:
(s) Minimal Avkastning:

(t) Reglerad Marknadsplats/

Index Sponsor:

Startvardet kommer att faststiillas den 5 november
2010 och aviseras pad SEK:s hemsida www.sek.se
omkring 12 november 2010.

Den sista Vérderingsdagen, dvs 5 november 2014

Det  aritmetiska  medelvardet for  Index
Stangningsviarde pa Virderingsdagarna, faststillt
av Berdkningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser Index nivad vid Virderingstidpunkten péd
varje Virderingsdag,

Stangningsvirdet kan komma att justeras i enlighet
med punkt 17(iii).

Den 5:e kalenderdagen i varje manad fran och med
5 november 2013 till och med 5 november 2014
(totalt 13 Viarderingsdagar).

Om angiven Virderingsdag inte &r en Giltig Dag,
skall denna flyttas till ndrmast pafsljande Giltiga
Dag.

Om till foljd av Marknadsavbrott en Giltig Dag inte
har intréffat pd Vérderingstidpunkten pa den
attonde Borsdagen som foljer omedelbart pa den
ursprungliga Virderingsdagen, skall
Bergkningsagenten, 1 enlighet med god
marknadssed, faststilla Index nivdA fo6r s&dan
Virderingsdag.

Avser, for Index enligt Berikningsagentens
bestimmande, den tidpunkt di Index Sponsor
publicerar det officiella stingningsvirdet for Index.
Fj tillampligt
Fj tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt
Med Reglerad Marknadsplats avses de reglerade
marknadsplatser dir de komponenter som ingér i

Index huvudsakligen handlas, enligt Index
Sponsorns bestammande.



(i)

(u) Tillhdrande Bors:

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bors Index:
(z) Andrad Lagstiftning:

Information om  Underliggande
Tillgang(ar)s historiska utveckling
samt volatilitet:

Med Index Sponsor avses det foretag eller den
organisation som vid varje tillfille &r ansvarig for
att berfikna, sammanstéilla och publicera Index,
enligt Berikningsagentens bestimmande.

Ej tillampligt

Avser for Index att det pad en Bérsdag intrdffar
nagon av foljande hindelser:

(1) ett instéllande av eller inskrénkning i handeln
med sddan komponent eller komponenter som
ingér i Index och som Berdkningsagenten i varje
sadant fall anser vara visentligt, eller

(ii) ett instdllande av eller inskrinkning i handeln
med  optionskontrakt eller  terminskontrakt
relaterade till Index vilka handlas pa Tillhdrande
Bors och som Berdkningsagenten i varje sadant fall
anser vara visentligt.

En begrénsning av handeln som infors pa grund av
forandringar i priser som &verstiger tilldtna nivaer
pé Reglerad Marknadsplais eller Tillhérande Bors
skall 1 detta sammanhang anses utgdra
Marknadsavbrott.

Avser dag da Index Sponsor planerats publicera det
officiella stingningsvirdet f6r Index, enligt
Berakningsagentens bestimmande.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ja
Se Allménna Villkor punkt 11.2.

Information kan utldsas i informationssystemet
Bloomberg i enlighet med relevant
Bloombergkod/ticker enligt punkt 17(i) (¢) ovan.

I diagrammet nedan &aterges historiska data for
Index procentuella utveckling under perioden 4
januari 2000 till och med 29 juni 2010. Det bér
observeras att historiskt material och historisk
utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos
for framtida utfall.
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(i)  Ovriga Villkor relaterade till Upphorande av Index:

Tilldggsbelopp och/eller berikning Om berdkning eller offentliggdrande av virdet av
pé Index skulle upphora och ett jamférbart alternativ,

av avkastning  baserad
Underliggande Tillgang(ar):

enligt Berdkningsagentens bedémming, inte kan
beriknas och offentliggéras, eller om sittet att
berdkna Index eller virdet ddrav forindras pa ett
vésentligt  sétt, enligt Berikningsagentens
bedémning, dger denne gora sadana justeringar och
berdkningar som denne pd goda grunder anser
nodvindiga i syfte att uppnd en berikning av
Tillaggsbeloppet. Det salunda av
Berdkningsagenten berdknade beloppet skall da
ersitta berdkningsgrunderna foér Slutvdrdet av
Index vid berdkning av Tilliggsbelopp pa
Slutdagen och istillet utgéra Tilldggsbeloppet.

I det fall att Index pga extraordinira hindelser
skulle upphéra kommer investeraren, via
Emittenten, att erbjudas tva alternativ:

(1) att omgaende silja obligationen, pid den
andrahandsmarknad som Arrangéren
tillhandahaller, till senast for obligationen pA NDX
Bonds pa Nordic Growth Maket redovisade virde
eller

(2) att behalla obligationen tll forfall och da
erhélla en aterbetalning motsvarande det hogsta av:
(a) det senaste redovisade virdet
(aterbetalningsbeloppet i alternativ (1)), eller

(b) nominellt belopp.

Korrigering av virde:

Om virdet for Index blir korrigerat pga uppenbart
misstag  vid  berdkningen av = Reglerad
Marknadsplats/Index ~ Sponsor inom de av



ATERBETALNING

18 MTN med fortida losenmojlighet for
SEK:

19  MTN med fortida I6senmojlighet for
Fordringshavare:

20 Kapitalbelopp:

respektive Reglerad Marknadsplats/Index Sponsor
uppstéllda tider foér avveckling, men senast tre
dagar efter Slutdagen, skall Berikningsagenten
géra motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tillaggsbelopp.

Justering av virde:

Berdkningsagentens #dger gora sddana justeringar i
berékningen av Tilldggsbelopp som denne pa goda
grunder anser nddvindiga i syfte att uppnd en
berdkning av védrdet av Index grundad pa god
marknadssed. Om berikning eller offentliggérande
av nagon komponent ingdende i Index skulle
upphora s& att kursen for sddan komponent(er) ej
kan berdknas och ett jamforbart alternativ, enligt
Ber#kningsagentens bedémning, inte kan beriknas
och offentliggtras, eller om sittet att berikna en
komponent eller virdet dirav forindras pa ett
vésentligt  sdtt, eller om  nagon, vid
emissionstillfillet oférutsebar, hindelse intriaffat
som  paverkar m&jligheten  att  berikna
komponenten eller dess kurs, enligt
Berdkningsagentens bedémming, dger denne gora
sddana justeringar i beridkningen som denne pa
goda grunder och i enlighet med god affirssed
anser nddvéndiga i syfte att uppnd en berdkning av
virdet av sddan komponent och/eller kurs. Det
salunda av Berikningsagenten justerade och/eller
berdknade virdet skall da ersdtta viirdet av denna
komponent respektive kurs vid berdkning av
Tillaggsbeloppet. Om, enligt Berikningsagentens
bedomning, utspddning eller koncentration sker
med avseende komponent och/eller kurs, #ger
Berékningsagenten gora sadana justeringar i
berdkningen av Tilliggsbeloppet, samt andra
justeringar avseende dessa Slutliga Villkor som
berdkningsagenten finner limpligt.

Oforutsebara hiindelser:

Skulle forutsittningarna for SEKs fullgérande
enligt dessa villkor,pd grund avvid lanets
upptagande  oforutsebar hindelse, i nagot
hénseende ha bortfallit eller avsevirt forindrats,
dger SEK med avvikelse frdn dessa villkor
bestimma hur fullgérelse ska ske samt om l3net
skall aterbetalas i fortid.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.
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Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

Berikningsagent:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:
ISIN:

Insyn i skuldbok hos ESw:
Ovriga Villkor:

Central information:

Kapitalbeloppet per MTN utgérs av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berékning av Tillaggsbelopp specificeras
117 ovan.

NDX Bonds pa Nordic Growth Market.

AB SEK Securities . P4 emittentens begiran kan
bedémningar och berdkningar som skall goras
enligt dessa villkor, allmént eller i det enskilda
fallet, utféras av en annan vilrenommerad bank
eller finansiell institution som emittenten utser.

AB SEK Securities.
Ej tillampligt
SE0003491240

Ja
Ej tillampligt

Arrangorsarvode

AB SEK Securities upptréder i rollen som arrangér.
For detta atagande erhéller AB SEK Securities ett
belopp motsvarande hogst 1,2% av det nominella
beloppet per 16ptidsar forutsatt att placeringen
behélls till forfall. Denna erséttning ska ticka AB
SEK Securities kostnader som till exempel
licenskostnader, kostnader for anslutning till ESw
och for lanets upptagande pa en reglerad marknad
samt kostnader f6r provisioner till &vriga

distributorer och uppratthallande av
andrahandsmarknad.
Kurtage

Kurtage &r en avgift som erldggs vid kop och
forsdljning. Kurtage berdknas som en procentsats
pé investerat belopp respektive det belopp som en
forséljning inbringar. Vid teckning utgér kurtage
med 2% pa investerat belopp, dock ligst 1.000
kronor. Vid kop och forsiljning under loptiden
utgar kurtage enligt de procentsatser som giller hos
det institut som genomfor affiiren. I samband med
aterbetalning vid 16ptidens slut utgar inget kurtage.

Skatteaspekter

Nedan foljer en beskrivning av allminna
skatteregler for investerare som 4r obegrinsat
skattskyldiga i Sverige. Beskrivningen 4r endast en
sammanfattning och utgér inte en heltickande
beskrivning av samtliga tillimpliga skatteregler.
For detaljerad radgivning bor varje investerare
radfraga egen skatteradgivare avseende



skattekonsekvenserna av ett forvirv, innehav och
avyttring av Lanet. Nedan angivna skattesatser och
skatteregler kan komma att dndras under Lanets
16ptid.

Svenska aktiebolag och fysiska personer som &r
obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas i
allminhet for kapitalinkomst avseende Lénet
(inklusive kapitalvinst vid avyttring av 1in).
Kapitalforlust vid avyttring av Lanet dr avdragsgill
helt eller delvis enligt sérskilda regler. For
privatpersoner  beskattas  kapitalinkomster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For aktiebolag 4r skattesatsen 26,3
procent. Sérskilda skatteregler giller for vissa
foretagskategorier, exempelvis
livforsakringsforetag och investeringsfonder.

Anmiilan om kop
For information och villkor for anmélan om kop
och anméilningssedel, se www.sek.se.

Fullstandigt ifylld anméiningssedel ska senast den
8 oktober 2010 ldmnas till AB SEK Securities.
Anmilan ska innehdlla uppgift om tecknat
nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto/depa
samt konto som beloppet jamte kurtage automatiskt
kan dras ifran.

Likvid erldggs genom att inbetala likvidbeloppet pa
AB SEK Securities bankgiro: 5675-7479. For att
erhélla tilldelning maste hela likvidbeloppet, d v s
tilldelat nominellt belopp x emissionskurs och
kurtage, senast vara AB SEK Securities tillhanda
den 18 oktober 2010.

Andrahandsmarknad

Investeraren placerar i obligationer i svenska
kronor som kommer att upptas till handel p& en
reglerad marknad. AB SEK Securities kommer
under normala marknadsférhallanden 16pande att
stélla kopkurser. Investeraren kan dérfor sélja hela
eller delar av sitt innehav under lanets 16ptid till
gillande marknadskurs. Om méjligt kommer dven
sdljkurser att stillas.

De faktorer som under 16ptiden péverkar kursen pa
obligationen #r beroende av den svenska och
internationella ranteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgangsslag samt svingningarna i
virdet pa underliggande tillgingsslag (den sa
kallade volatiliteten) samt Aterstdende loptid.
Dessutom paverkas kursen av hur litt det #r att
kopa och sdlja underliggande tillgdngsslag, det vill
sdga likviditeten. En bitire likviditet innebér
effektivare marknad och bittre prissittning, vilket
ger mindre skillnad mellan kép- och siljkurs, den
s kallade spreaden. En simre likviditet i



underliggande tillgangsslag kan dirfor innebéra att
skillnaden mellan kép- och séljkurs for kan vara
signifikant storre jamf6rt med andra placeringar.

29  Forbehall: SEK forbehaller sig riitten att stéilla in hela eller
delar av Lén 1072 om:
- hindelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intrdffar som enligt SEK:s beddmming kan
dventyra en framgéangsrik lansering av Lan 1072,
- det tecknade beloppet understiger SKr tio
miljoner,
- marknadsldget fram till den 25 oktober 2010
skulle utvecklas s& att en Omrdkningsfaktor pa
lagst 155% for Lan 1072 ej kan limnas, eller
- upptagande till handel pa reglerad marknadsplats
ej medges for Lan 1072.

SEK bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor #r gillande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. SEK bekraftar vidare att alla vésentliga héindelser som intriffat efter dagen

for offentliggdrandet av Grundprospektet som skulle kunna péverka marknadens uppfattning
om SEK har offentliggjorts.

SEK bekriftar vidare att ovanstaende Slutliga Villkor 4r gillande for Lanet tillsammans med

Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rénta.

Stockholm den 1 november 2010

/ Svensk Exportkredit (publ) /




BILAGA 1 TILL SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN 1072
BESKRIVNING AV UBS LTA COMPOSITE EXCESS RETURN EUR INDEX

UBS LTA Composite Excess Return EUR Index och UBS Liquid Transparent Alpha Index &r
framtagna av och beréknas av UBS AG, London Branch genom att anviinda en kombination av

olika investeringsstrategier som beréknas och administreras av “Investment Bank”-avdelningen
pa UBS AG, London Branch.

Urvalskriterier
UBS LTA Composite Excess Return EUR Index och UBS Liquid Transparent Alpha Index
kommer att bestd av sddana investeringsstrategier som moter samtliga av foljande kritierier:

1) regelbaserade och systematiska

2) transparent metodik

3) transparenta underliggande positioner

4) minst daglig likviditet

5) framtagna/utvecklade, beriknade och administrerade av UBS AG

Indexkomponenter

Indexkomponenterna kommer att utvarderas och bedomas varje halvar av en s.k. styrkommitté
genom en analys av utvecklingen for varje enskild strategi och hur denna bidragit till
utvecklingen av Index. Eventuella férindringar, tilligg eller exkluderande av komponenter
kommer goras den sista affarsdagen i januari och juli varje &r. Indexkomponenterna kan delas
upp i strategier och understrategier. Ett minimum av fem (5) strategier kommer viljas ut som
komponenter ingéende i Index.

Berikning av Index

Nér UBS Liquid Transparent Alpha Index implementerades (100 indexpunkter den 30 juli
1999) valdes de forsta indexkomponenterna ut och tilldelades lika vikt i index genom att
anvénda stdngningsvirdet for varje komponent for den dagen. Efter implementerandet kommer
indexvérdet berdknas efter indexkomponenternas rorelser, fram till nista datum for omviktning,

g2
Z [ E'&dex&*ampo'mﬁmt\}
- Indexkomponent; .5 )

Index,, = Indexgp* |

och
1 m
Indexk . Indexk : 1 2 ( Understrategi; g, \ |
ndexkomponent; . . = Indexkomponent, % |— — 1
P ek mp 0T Lo\ Understrategi; o
=
Dir:
q = Antalet kvartal sedan Index lanserades
t = Antalet dagar sedan starten av kvartalet
n = Antalet indexkomponenter
m = Antalet understrategier inom Indexkomponent i

Indexqy = 31 juli 1999

Index kommer att omviktas, sa att varje indexkomponent &sitts lika vikt, vid stingningskursen
for sista handelsdagen i varje kvartal i januari, april, juli eller oktober (sk omviktningsdag).
Varje enskild understrategi i respektive indexkomponent kommer vidare att 3sittas lika vikt,
dven det baserat pad stingningsvirdet for indexkomponenterna. Varje halvar kan
indexkomponenterna eller understrategierna 6ka, forindras eller minska i antal (med ett
minimum av fem (5) indexkomponenter) enligt vad styrkommittén for index bestiamt.
Foréndringar 1 index kommer att goras vid samma tillfille som omviktningen pa den sista
handelsdagen for aktuellt kvartal. Vid omviktningen, kommer indexnivan direkt efter
omviktningen att matcha indexnivdn innan omviktningen - detta for att sikerstilla en
kontinuerlig indexberdkning.

10



Index inkluderar en inbyggd riskreducering som avses minska exponeringen mot
indexkomponenterna i det fall den realiserade volatiliteten fér de aktuella indexkomponenterna
overstiger 12%. Den realiserade volatiliteten berdknas som en annualiserad exponentiellt viktad
standardavvikelse av indexkomponenterna. Sa snart den realiserade volatiliteten nar 12%, avses
exponeringen mot indexkomponenterna reduceras till Min(100%, 10% / realiserad volatilitet).
S& snart den realiserade volatiliteten understiger 8%, avses exponeringen mot
indexkomponenterna 6ka till Min(100%, 10% / realiserad volatilitet)

UBS LTA Composite Excess Return EUR Index (“Index™), som lanserades 30 januari 2009,
kommer att berdknas genom att anviéinda indexkomponenternas virden i Euro med 3-méanaders
EURIBOR subtraherat fran avkastningen. 3-ménaders EURIBOR nivén 4r nivan f6r 3 ménaders

inlaning i1 Euro, enligt publicering pa Reuters sida EURIBORO1 vid ca 10.00 am London-tid vid
omviktningsdagen varje manad.

Beriikning och Publicering av Index
Index kommer att beréknas dagligen mellan 09.00 och 20.00 centraleuropeisk tid och publiceras
pad Bloomberg. UBS AG, London Branch forbehéller sig ritten att antingen senareldgga
berdkningen av Index eller fordroja omviktningen, nir nigot av foljande forhallanden &r
uppfylida:

1. nir berdkningen av ndgon indexkomponent dr senarelagd eller inte tillgéinglig

2. om Index, enligt UBS AG, London Branch bedémning, inte kan beriknas.

Indexkomponenter per 30 januari 2010.

1) CMCI Commodity Essence T10 Net Total Return.

2) UBS Foreign Exchange Component. Fér denna indexkomponent finns tva understrategier.
3) UBS Dynamic Equity Volatility Arbitrage Net Total Return Index. Foér denna
indexkomponent finns tva understrategier.

4) UBS Risk Adjusted Dynamic Alpha Strategy (RADA) Net Total Return Index (EUR). For
denna indexkomponent finns tva understrategier.

5) UBS Equity Buy-Write Index. For denna indexkomponent finns tva understrategier

"



