


Skr 21,8 miljarder jamfort med dret innan men ér trots det ett
styrkebesked med tanke p& den turbulens och likviditetskris som
under aret praglat virldens kapitalmarknader. Loptiderna for
SEK:s nyupplaning har varit nagot kortare an tidigare.

Det globala marknadslaget har lett till att SEK under &ret
framst fokuserat pa strukturerad kapitalmarknadsupplaning.
Det dr framforallt de japanska och amerikanska privatobligations-
marknaderna som statt fér den dominerande andelen av SEK:s
nyupplaning. Darmed har SEK kunnat finansiera sig ndstan helt
utan att anvinda de publika marknaderna. SEK har dessutom
varit mycket aktivt med aterkdp av egna obligationer under aret.

Kapitaltillskott

SEK har den 18 december 2008 av dgaren, svenska staten, tillforts
tre miljarder kronor i nytt eget kapital och aktierna i det statliga
bolaget Venantius AB i syfte att ytterligare forstiarka SEK:s kapa-
citet att finansiera den svenska exportindustrin. Venantius-kon-
cernen (”Venantius”) har ett eget kapital om cirka 2,4 miljarder
kronor, lanefordringar bokforda till cirka 0,5 miljarder kronor
och likviditet uppgéende till cirka 1,9 miljarder kronor. For
forvirvet av Venantius se not 31.

Regeringen har dérutéver den 5 februari 2009 beslutat att, via
Riksgilden, tillhandahélla SEK en laneram uppgéende till Skr
100 miljarder, en atgird som godkéants av riksdagen. Riksdagen
har dessutom bemyndigat regeringen att ge SEK mojlighet, att pa
kommersiella villkor, kopa statsgarantier for sin nyupplaning upp
till Skr 450 miljarder.

Omrikning av tidigare ar
Omrékning av tidigare ar har skett av jamforelsetal avseende
tidigare ar rérande koncernen och moderbolaget. (Se not 1.)

For rakenskapsaret 2008 har resultatet justerats fran Skr 167,7
miljoner till 185,2 miljoner jamf6rt med den bokslutskommuniké
som publicerades den 20 februari 2009.

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital

Skr mn Jan-dec 2008 Jan-dec 2007
Rérelseresultat (IFRS) 185,2 497,0
Justering for vardeforandringar

enligt IFRS (not 4) 648,7 38,0
Justerat rorelseresultat (kdrnresultat) 833,9 535,0
Avkastningen (IFRS) pé eget kapital

fore skatt 3,9% I'1,4%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital

efter skatt 2,8% 8,2%
Avkastningen (kdrnresultat) pa

eget kapital fore skatt 17,5% 12,8%
Avkastningen (kdrnresultat) pa

eget kapital efter skatt 12,6% 9,2%

Finansiella nyckeltal for perioden 2004-2008, se not 30.
Justerad mot kommuniké publicerad 20 februari fran 167,7 (506,9)
till 185,2 (497,0).

SEK redovisar dels rorelseresultat (IFRS), vilket ar rorelseresultat
inklusive vissa effekter av marknadsvérdering, dels justerat rorelse-
resultat (kdrnresultat), vilket dr rorelseresultat exklusive vissa
effekter av marknadsvérdering. Baserat pa SEK:s uppfattning om
hur SEK:s ekonomiska sakring fungerar, gors bedomningen att
kirnresultatet utgor ett komplement till rorelseresultatet (IFRS)
for att visa de ekonomiska effekterna av SEK:s verksamhet. Det
beror pé att kirnresultatet exkluderar virderingseffekter for pos-
ter som SEK enligt IFRS maste redovisa till marknadsvirde trots
att de ar ekonomiskt sikrade.

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pé eget kapital (IFRS) uppgick till 3,9 procent (11,4)
fore skatt, respektive 2,8 procent (8,2) efter skatt. Avkastning pa
eget kapital (kdrnresultat) uppgick till 17,5 procent (12,8) fore
skatt, respektive 12,6 procent (9,2) efter skatt.
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Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 185,2 miljoner (497,0),
en minskning med 63 procent. I rorelseresultatet IFRS ingar
virderingseftekter pa Skr -648,7 miljoner (-38,0) som inte ingdr
i kdrnresultatet. Effekterna ar huvudsakligen relaterade till den
obalans som uppstar i rorelseresultatet (IFRS) nér vissa poster
ska marknadsvirderas medan motverkande poster redovisas till
upplupet anskaftningsvirde. Under 2008 har sddana effekter fatt
viasentligt storre genomslag i resultatet 4n tidigare pa grund av
det turbulenta marknadsldget som resulterat i stora férdandringar
i kreditspreadar, rantor och valutakurser, sérskilt under det fjarde
kvartalet. Se nedan under nettoresultat av finansiella transaktio-
ner. Bade kirnresultatet och rorelseresultat (IFRS) har paverkats
av en utebliven negativ resultateffekt pa Skr 27,8 miljoner pa
grund av omklassificering av tillgdngar som mojliggjorts av en
regelverksforandring under hosten 2008. (Se not 1 och 11.)

Justerat rorelseresultat (kdrnresultat)

Kérnresultatet uppgick till Skr 833,9 miljoner (535,0), en 6kning
med 56 procent. Okningen av kirnresultatet berodde frimst pa
en 6kning av rantenettot med Skr 710,2 miljoner, relaterat framst
till forbattrade marginaler men ocksa hogre utestdende affirsvo-
lymer. Okningen berodde pa gynnsamma marknadsligen som
har uppstatt for SEK i samband med det turbulenta marknadsla-
get, bland annat pd grund av att SEK har en naturlig upplénings-
bas i USD. Det har resulterat i att SEK har haft hogre marginaler
an normalt ndr USD-denominerad finansiering har véxlats via
derivatkontrakt till EUR och placerats i EUR-denominerade
tillgangar. Resultatet har belastats med nedskrivningar pa Skr
557,0 miljoner (-). (Se avsnittet Atervinning och nedskrivning av
finansiella tillgangar samt not 7.)

Rintenetto
Réntenettot uppgick till Skr 1 543,3 miljoner (833,1), en 6kning
med 85 procent. Okningen berodde framforallt pa 6kade genom-
snittliga marginaler men ockséa pa 6kade genomsnittliga volymer
framforallt i kreditportfoljen, men ocksa i likviditetsportfoljen.
Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgdngar uppgick
till Skr 270 miljarder (234), en 6kning med 15 procent. Volym-
okningen berodde p4 6kade genomsnittliga volymer i framforallt
kreditportfoljen, men ocks i likviditetsportfoljen. Okningen i
kreditportféljen berodde pa 6kad nyutlaning, framférallt under
andra halvéret samt valutakurseffekter. Den genomsnittliga mar-
ginalen pé skuldfinansierade tillgdngar uppgick till 0,49 procent
p-a. (0,28), en 8kning med 75 procent. Okningen i marginalen
berodde pa gynnsamma marknadsldgen som har uppstatt for
SEK i samband med det turbulenta marknadslaget, bland annat
pé grund av att SEK har en naturlig upplaningsbas i USD. Det
har resulterat i att SEK har haft hogre marginaler 4n normalt nar
USD-denominerad finansiering har véxlats via derivatkontrakt
till EUR och placerats i EUR-denominerade tillgingar.
Inkluderade i rantenettot r erséttning fran S-systemet upp-
gaende till Skr 22,4 miljoner (29,8), som framst baserade sig pa
utestdende kreditvolymer. Detta &r en ersittning som betalas till
SEK f6r att S-systemets krediter och dirmed sammanhéngande
kreditrisker ingar i SEK:s balansriakning.

Provisionsintikter och provisionskostnader
Provisionsintdkterna uppgick till Skr 34,7 miljoner (31,6).
Okningen var huvudsakligen hinforlig till hogre belopp inom
kapitalmarknadsintékter. Provisionskostnader uppgick till Skr
21,7 miljoner (19,1).

Nettoresultat av finansiella transaktioner

I rorelseresultatet (IFRS) tillkommer varderingseffekter pa

Skr -648,7 miljoner (-38,0) relaterade till andra poster i balans-
rakningen.
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Under 2008 har sadana effekter fatt vasentligt storre genomslag
i resultatet an tidigare pa grund av det turbulenta marknadslaget
som resulterat i stora fordndringar i kreditspreadar, rantor och
valutakurser, sdrskilt under det fjarde kvartalet. Den negativa
resultatpaverkan beror huvudsakligen pa tre faktorer. Den mest
vasentliga ar relaterad till att SEK har en portf6lj av obligationer
uppgaende till Skr 11,2 miljarder som &r sikrade med avseende
pé ranterisk, valutarisk och, via kreditderivat, kreditspreadsfor-
andringar. Portfoljen redovisas till verkligt virde via resultat-
rikningen. Under framst fjarde kvartalet har skillnaden mellan
obligationernas kreditspread och kreditderivatens spread 6kat
markant, vilket resulterat i negativa nettovirdeférandringar. SEK
har avsikt att halla tillgangarna till férfall. Den andra faktorn som
péverkat viardeférandringar enligt IFRS negativt dr virdering
av derivat representerande véxlingar fran USD till EUR. Mark-
nadsvirdet pa dessa derivat har varit volatilt under hela 2008.
Den tredje faktorn som paverkat IFRS-resultatet negativt ar att
den kortfristiga EUR-réntan sjonk kraftigt i slutet av &ret. Det
paverkar varderingen av kortfristiga positioner mellan rante-
omsittningsdagarna. Nettoresultatet av finansiella transaktioner
har paverkats positivt med Skr 114,6 miljoner (0,0) pa grund av
omvirdering av kreditspreadar pa egen skuld.

I kdrnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella transaktio-
ner till Skr 191,8 miljoner (2,4).

Okningen berodde huvudsakligen pa realiserade valutakurs-
effekter, delvis relaterat till positioner gentemot Lehman Brothers
(se not 4), samt att omklassificering av tillgangar har gjorts i en-
lighet med 4ndrade redovisningsregler som inforts i oktober med
retroaktiv verkan fran 1 juli respektive 1 oktober 2008. Omklas-
sificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt
virde i handelslagret respektive i redovisningskategorin tillgdngar
som kan siljas, bada till kategorin lane- och kundfordringar. Han-
delslagret 4r omklassificerat per den 1 juli 2008 och vérdepapper i
redovisningskategorin tillgdngar som kan séljas per 1 oktober 2008.
Omklassificeringen av handelslagret har paverkat nettoresultat av
finansiella transaktioner med en utebliven negativ resultateffekt
pa Skr 27,8 miljoner. Omklassificeringen av tillgangar som kan
séljas har inte haft ndgon paverkan pa nettoresultat av finansiella
transaktioner. (Se not 1 och 4.) Vidare paverkades nettoresultat av
finansiella transaktioner positivt av vinster relaterade till aterkop av
egna obligationer. I det turbulenta marknadsléget har obligationer
aterkopts i storre utstrackning an normalt.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 340,3 miljoner
(282,6), en 6kning med 20 procent. Okningen 4r hinforlig till
att affarsverksamheten vixer samt till kostnader for uppratthal-
lande av regelverk. I administrationskostnader ingar en uppskat-
tad kostnad for det generella incitamentsystemet med Skr 19,3
miljoner (17,7). Det generella incitamentsystemet baserar sig pa
karnresultatet. Antalet anstéllda uppgick till i genomsnitt 183
(160), en 6kning med 14 procent.

Under 2008 péaverkades administrationskostnaderna med Skr
19,3 miljoner (17,7) under SEK:s generella incitamentsystem for
sin personal. Den totala kostnaden f6r incitamentsystemet ar
begrinsad for varje enskilt ar sa att kostnaden ej kan Gverstiga ett
belopp motsvarande tvd manadsloner per anstilld plus sociala
avgifter. SEK:s generella incitamentsystem, som baserar sig pa
utfallet av kdrnresultatet inkluderar alla tillsvidareanstéllda, ej
visstidsanstéllda, inom koncernen. Uteslutna fran SEK:s generella
incitamentsystem &r vissa anstillda som arbetar i radgivnings-
verksamheten. Uteslutna fran SEK:s generella incitamentsystem
ar ocksé verkstéllande ledningen samt ekonomichefen i koncer-
nen. Det totala antalet anstdllda som omfattades av incitament-
systemet uppgick per den 31 december 2008 till 170. Utover det
generella incitamentsystemet forekommer individuella avtal om
rorlig erséttning.

Total rorlig ersittning for en enskild anstélld kan maximalt
uppga till motsvarande fem manadsloner.

Ovriga poster i rorelseresultat

Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar uppgick till Skr 21,0
miljoner (30,2). Kostnaderna var i huvudsak relaterade till avskriv-
ningar av immateriella tillgdngar relaterade till SEK:s affirssystem.

Atervinning och nedskrivning av finansiella tillgangar
Atervinningar har skett av tidigare redovisade kreditforluster
med Skr 4,7 miljoner (-). Nedskrivning av finansiella tillgangar
har skett med Skr 561,8 miljoner (-). Av det beloppet dr Skr
388,7 miljoner (-) relaterade till en exponering mot Glitnir Bank
och Skr 135,0 miljoner (-) relaterade till en CDO. (Se nedan.)
SEK:s exponering mot isldndska banker bestar av en expone-
ring mot Glitnir Bank uppgaende till motsvarande cirka Skr

517 miljoner (fére nedskrivning). Ingen del av exponeringen ar
denominerad i islindsk valuta. Det foreligger vid avgivandet av
denna arsredovisning brist pa information om hur den isldndska
staten kommer att agera med avseende p4 fordringsigarna i de
islaindska bankerna samt med avseende pa ekonomisk stillning i
Glitnir Bank. P4 grund av denna informationsbrist och atfoljande
osakerhet har nedskrivning gjorts med 75 procent av utestdende
fordringsbelopp. Det motsvarar en nedskrivning pa Skr 388,7
miljoner. (Se not 7.) SEK har vidare tv4 tillgdngar i form av
Collaterilazed Debt Obligations (’CDO:s”), bada trancher med
framsta rtt till betalning, med slutexponering mot den ameri-
kanska marknaden. Dessa har fatt mycket kraftigt sdnkt rating
under 2008. Pa basis av nu kind information bedémer bolaget
att den ena av dessa tillgdngar, som har ett bokfort varde fore
nedskrivning pa Skr 384,5 miljoner, inte kommer att generera
betalningsfloden som técker bolagets fordran. Nedskrivning har
darfor gjorts med cirka Skr 135,0 miljoner. (Se not 7.)

SEK har inte gjort ndgon nedskrivning relaterad till sina expo-
neringar mot Lehman Brothers-koncernen. Med anledning av att
moderbolaget i Lehman Brothers-koncernen, Lehman Brothers
Holding Inc., den 15 september 2008 ansokte om konkursskydd,
har SEK ersatt storre delen av de derivatkontrakt SEK per samma
dag hade utestidende med tre olika dotterbolag inom Lehman
Brothers-koncernen. I enlighet med avtalsvillkoren har SEK
uppréttat avrakningar, Calculation Statements, i férhallande
till samtliga sddana bolag. Avrakningarna har 6verldmnats till
respektive motpart i borjan av oktober 2008. SEK bedémer, bland
annat pa grund av kvittningsritt, att bolaget inte kommer att
drabbas av nédgon vasentlig kostnad kopplad till konkursen i Leh-
man Brothers. Flertalet av de kontrakt som SEK haft med dotter-
bolagen inom Lehman Brothers-koncernen har primart innehafts
i syfte att skydda SEK mot marknadsrisker. Sddana kontrakt
har ersatts med nya kontrakt. Darutéver har SEK innehaft vissa
kreditriskavtackande kontrakt, kreditderivat. Dessa klassades
som finansiella garantier och redovisades darmed till upplupet
anskaftningsvirde. De underliggande motparterna i de berérda
kreditderivaten har dock sadan kreditvéirdighet att de enligt
SEK:s riktlinjer vil kvalificerar att innehas utan riskavtickning.
Under radande marknadsforutsittningar har SEK inte ersatt kre-
ditderivaten. Avrdkningarna inkluderar ansprak for kalkylerade
kostnader relaterade till att ersétta dessa finansiella garantier som
redovisas som eventualtillgdngar. SEK:s fordran mot dotterbolag
i Lehman-koncernen vad giller dessa finansiella garantier uppgar
till ungefar Skr 1,5 miljarder och har inte redovisats i resultatrak-
ningen da det krdvs att eventualtillgdngar maste forfalla till sdker
betalning innan de redovisas. Pa grund av osakerheten i Lehman
Brothers ansokan om konkursskydd och den férvintade langden
pé konkursprocessen har bedomningen gjorts att aterbetalning
av krav dr osdker. SEK kommer att fortsitta att bevaka denna si-
tuation och avvakta resultatet av processen med Lehman Brothers
konkurs.
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Nettoresultat

Nettoresultatet uppgick till Skr 143,9 miljoner (345,9). Nettore-
sultatet har paverkats positivt av att svensk bolagsskatt har sankts
fran och med 1 januari 2009 fran 28 procent till 26,3 procent
vilket medfor att uppskjuten skatt har berdknats utifran den nya,
lagre skattesatsen. Paverkan pa nettoresultatet 2008 av sankt
bolagsskatt uppgar till Skr 19,3 miljoner.

Viardeforandringar direkt till eget kapital
Virdeférandringar direkt till eget kapital uppgick till Skr 199,7
miljoner (-107,2) efter skatt, varav Skr —48,4 miljoner (-64,3)
var hanforlig till tillgdngar som kan séljas och Skr 248,1 miljoner
(-42,9) var héanforlig till derivat i kassaflodessakringar.

OmKlassificering av tillgdngar som kan séljas har gjorts i
enlighet med dndrade redovisningsregler som inforts i oktober
med retroaktiv verkan fran 1 oktober 2008. Omklassificering har
gjorts till kategorin lane- och kundfordringar.

Totala tillgangar

Bruttovérdet pa vissa balansposter som virdeméssigt sdkrar var-
andra, framfGrallt posterna derivat (tillgangar eller skulder) och
emitterade (icke efterstillda) vardepapper, ar behiftat med viss
osakerhet. Nagon sadan osdkerhet rdder dock inte med avseende
pé vardet av nettotillgdngarna. (Se not 11.)

SEK:s totala tillgdngar vid arets slut 6kade till Skr 370,2 miljar-
der (297,3), en 6kning med 24 procent. Huvudsakliga kompo-
nenter till nettofordndringen av totala tillgdngar var en 6kning
av portfoljen med rantebarande vardepapper med Skr 1,9 mil-
jarder, och en 6kning i kreditportféljen med Skr 49,4 miljarder.
Valutakursforandringar paverkade positivt det bokférda vérdet
i bada portféljerna med cirka Skr 20,1 miljarder respektive cirka
Skr 17,5 miljarder. Av de totala tillgdngarna utgjorde utestaende
utldning Skr 158,7 miljarder (109,3) medan likviditet utgjorde
Skr 161,8 miljarder (159,9). (Se not 10.)

Utover de intaktsgenererande tillgangarna inneholl balans-
rakningen vid érets slut ocksa dels Skr 38,9 miljarder (20,3) som
representerade derivat, Skr 6,1 miljarder (5,3) som representerade
upplupna och férutbetalda poster, Skr 0,1 miljarder (0,1) som
avséag icke-finansiella tillgdngar samt dels Skr 4,5 miljarder (2,3)
som representerade 6vriga tillgdngar. Den pa méanadsslutsbasis
berdknade genomsnittliga volymen av totala tillgdngar under &ret
uppgick till Skr 270 miljarder (234).

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter uppgick vid
periodens slut till Skr 27,4 miljarder (45,6), en minskning med
40 procent. Minskningen i utestaende offertvolym beror pa en
hogre andel accepter 4n normalt av de offerter som var utesta-
ende vid arsskiftet, pd grund av det radande marknadslaget.

SEK fortsitter att ha en hog niva av likvida tillgdngar och en
l4g finansieringsrisk. Den sammanlagda volymen av upplanade
medel och eget kapital 6versteg pa alla 16ptider den sammanlagda
volymen av utestaende och avtalad utldning. Séledes har alla ute-
stdende dtaganden tdckning 6ver hela loptiden. Se dven diagram-
met “Utvecklingen 6ver tiden av SEK:s tillgdngliga medel”, som
ingar i avsnittet “Risker” i denna arsredovisning vilket avsnitt ar
en integrerad del av denna forvaltningsberdttelse.

Motpartsrisker

Kvaliteten pa SEK:s tillgdngar ér fortsatt hog. Tabellen ”Totala ex-
poneringar” i avsnittet “Kapitaltackning och exponeringar” visar
fordelningen av riskexponeringar mot olika motpartskategorier.
Det har inte skett nagon storre fordndring i sammanséttningen av
SEK:s motpartsexponeringar. Volymerna av motpartsriskexpo-
neringar brutto, fore hinsyn tagits till kreditgarantier och andra
riskavtackningsinstrument, visas i avsnittet "Risker”, som dr en
integrerad del av denna édrsredovisning.
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Ovriga exponeringar och risker

SEK tillimpar en konservativ policy med avseende pa savil mark-
nadsexponeringar, ranterisker, valutakursrisker som operationella
risker. Se avsnittet “Risker” i denna arsredovisning.

Eget kapital

SEK har den 18 december 2008 av dgaren, svenska staten, tillforts
tre miljarder kronor i nytt eget kapital och aktierna i det statliga
bolaget Venantius AB i syfte att ytterligare forstidrka SEK:s kapaci-
tet att finansiera den svenska exportindustrin.

I november foreslog regeringen att SEK:s kapacitet att bistd
svensk exportindustri med langfristig finansiering skulle stérkas,
dels genom ett kapitaltillskott pa tre miljarder kronor i nytt
eget kapital och dels genom att aktierna i det statliga bolaget
Venantius AB skulle tillforas SEK. Venantius har ett eget kapital
om cirka 2,4 miljarder kronor, lanefordringar bokférda till cirka
0,5 miljarder kronor och likviditet uppgaende till cirka 1,9 miljar-
der kronor. Forslaget har godkénts av riksdagen och genomforts
i sin helhet.

Kapitaltackning

Kapitaltackningsgraden, berdknad enligt Basel II, pelare 1
uppgick per den 31 december 2008 till 21,4 procent (17,1) fére
beaktandet av 6vergéngsreglerna. Med beaktande av 6vergangs-
reglerna uppgick per den 31 december 2008 kapitaltdcknings-
graden till 15,5 procent (8,9), varav primérkapitalrelationen

var 14,8 procent (6,5). Se dven avsnittet Kapitaltdckning och
exponeringar.

SEK:s kapitaltillskott med sammanlagt Skr 5 440 miljoner har
paverkat kapitalbasen positivt med samma belopp. Samtidigt har
tillgdngarna i Venantius 6kat kapitalkravet med Skr 58 miljo-
ner. Kreditportfoljen i Venantius har beriknats med hjalp av
schablonmetoden i enlighet med sérskilt tillstand fran Finans-
inspektionen.

Finansinspektionen beslutade i december 2008 om nya regler
avseende berdkning av kapitalbasen innebérande att kreditinstitut
och virdepappersforetag kan ha en storre andel av annat kapital
an eget kapital i sin primérkapitalbas. S& kallade primarkapital-
tillskott far utgora 30 procent av det priméra kapitalet exklusive
primarkapitaltillskott, mot tidigare 15 procent. Férandringen har
paverkat priméarkapitalrelationen positivt med 1,3 procentenheter.

Resultat i S-systemet
CIRR-krediterna representerar ett av de tva kreditslagen i
S-systemet och bidrog till S-systemets resultat med Skr 105,4
miljoner (-0,3). Kostnaderna for u-krediterna, som representerar
det andra av de tva kreditslagen i S-systemet, uppgick till Skr 36,5
miljoner (42,5). S-systemet betalade en nettoersattning till SEK
uppgéende till Skr 22,4 miljoner (29,8), som utgjorde ersittning
till SEK for S-systemets krediter och dirmed sammanhéngande
kreditrisker, vilka krediter ingar i SEK:s balansrédkning.
Nettounderskott for de bada kreditslagen i S-systemet tacks
i sin helhet av staten medan netto6verskott tillgodogors staten.
Fordelningen av resultatet pa olika delkomponenter framgar av
tabellen nedan.

Resultat i S-systemet fordelat pa kreditslag

Cirr-krediter U-krediter
Skr mn 2008 2007 2008 2007
Réntenetto +126 +27 -35 —41
Erséttning till SEK =21 —28 -1 -2
Valutakurseffekter 0 +1 — —
Summa +105 0 -36 —43
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Varje 4r under perioden fran éret efter det da S-systemet infordes
(1978) till och med 1989, var resultatet negativt for de CIRR-
baserade exportkrediterna under systemet. Det sammanlagda
positiva resultatet for perioden 1990 till och med 2008 var unge-
far Skr 2,2 miljarder, med en genomsnittlig volym av utestdende
krediter vid respektive érs slut pa Skr 7,8 miljarder. Under 2007
genererade CIRR-krediterna ett litet underskott och under 2008
ett dverskott. Overskottet 2008 berodde framst pa fordelaktiga
uppléningsnivéer i USD.

Bolagsstyrning
”Kod for svensk bolagsstyrning” (Koden) har tratt i kraft for vissa
publika foretag i Sverige. For det finansiella aret 2008 behover
styrelsens rapport om intern kontroll inte innefatta nigot ut-
talande om hur vil den interna kontrollen fungerat under det
gangna rakenskapsaret. Emellertid har styrelsen lamnat en
Bolagsstyrningsrapport dér styrelsen kommenterar vissa brister
i den interna kontrollen. Se &ven Bolagsstyrningsrapporten pa
sidan 49.

SEK ér en Foreign Private Issuer (FPI) sésom det definieras
av regelverk i USA och péverkas séledes av Sarbanes-Oxley Act.
Effekterna av Sarbanes-Oxley Act var betydande f6r SEK under
aret. Mellan 2004 och 2006 har SEK drivit ett projekt som syftar
till att uppfylla kraven fran sektion 404 i Sarbanes-Oxley Act.
Vad giller test och attest av ledningen maste SEK folja regelverket
fran 31 december 2007, medan revisorernas attest av den interna
kontrollen kommer att vara tvingande forst 2009.

Personal och organisation

Antalet anstdllda under aret uppgick till i genomsnitt 183 (160),
varav 78 (69) kvinnor och 105 (91) min. Det totala antalet an-
stillda vid arets slut var 209 (177). Genomsnittsaldern vid arets
slut var 42 ar (43).

Verkstillande ledningen bestod vid érets slut av 6 (6) ledamo-
ter, varav 2 (2) kvinnor och 4 (4) min. Antalet personer i 6vriga
ledande befattningar vid arets slut var 26 (25), varav 8 (9) kvinnor
och 18 (16) min.

Principer for 16n och 6vriga formaner till ledande befattnings-
havare faststills pa arsstimman. Foljande forslag, som avviker
vasentligt fran tidigare godkdnda principer och innebdr att
rorlig erséttning inte langre utgér till ledande befattningshavare,
foreligger infor arsstimman i maj 2009. Ersdttning till ledande
befattningshavare utgors av fast 16n och 6vriga forméner. Pen-
sionsvillkoren fér ledande befattningshavare ska som regel vara
premiebestimda och tickta av forsakring. Undantag medges med
hénsyn taget till tidigare ingdngna avtal.

I arbetet med att ta tillvara och utveckla bade kvinnors och
méns kompetens har SEK en jamstalldhetsplan. Jamstalldhets-
planen syftar till att, genom att ta till vara och utveckla bade
kvinnors och méns kompetens, uppné hogsta 1onsamhet, basta
produktivitet och storst kundnytta. Under 2008 arrangerade
SEK ett antal seminarier for hela sin personal, som behandlade
aspekter relaterade till miljofragor, etiska varderingar samt socialt
ansvar for foretag.

Miljo

SEK:s miljopolicy dr i enlighet med OECD:s 6verenskommelse
om gemensamma forhallningssétt fér miljohdnsyn vid stats-
stodda exportkrediter. Policyn innebar att SEK tillser att en miljo-
granskning genomfors vid exportprojekt dér det foreligger risk
for negativ miljopaverkan. SEK:s miljohdnsyn técker ocksé saval
projektrelaterade krediter som krediter till foretag som erbju-
dits pd marknadsmissiga villkor. Vid SEK:s granskning av dess
motparters kreditvardighet dr miljéaspekten en integrerad del av
analysen. Malet fér SEK:s interna miljéarbete ér att 4stadkomma
en vil fungerande verksamhet i ett miljdanpassat kontor.

Hallbarhetsredovisning
Beskrivning av héllbarhetsredovisning finns p4 annan plats i
denna arsredovisning.

Framtida utveckling

SEK:s framtida utveckling &r baserat pa ett antal faktorer, nagra

av dem &r svara att forutse och bortom SEK:s kontroll. Dessa

faktorer inkluderar bland annat f6ljande:

« Fordndring i generella ekonomiska affarsférhallanden;

« Forandring och rorelse i valutakurser och marknadsrantor;

« Fordndring i konkurrenssituationen pa en eller flera finansiella
marknader; och

« Fordndringar i statens politik och regelverk samt i politiska och
sociala forhéllanden.

SEK ser inte att nagra av dessa faktorer per rapportdatumet kom-

mer att ha en vésentlig negativ paverkan pé bolagets framtid.

Héandelser efter balansdagen

Regeringen har den 5 februari 2009 beslutat att, via riksgélden,
tillhandahélla SEK en laneram uppgéende till Skr 100 miljarder,
en atgard som godkénts av riksdagen.

Nyemissionslikvid uppgaende till Skr 3 000 miljoner blev inbe-
talt den 18 december 2008. Den 26 januari 2009 godkiande Finans-
inspektionen férandringen i bolagsordningen som avser férand-
ringen av aktiekapitalet och antal aktier. Registreringen av det nya
aktiekapitalet skedde hos Bolagsverket den 4 februari 2009.

SEK har per den 8 mars 2009, som ett led i regleringen av en
fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB (lantagaren),
traffat en 6verenskommelse med de storsta kreditgivarna till
lantagaren som innebdr att SEK 6vertar kontrollen av samman-
lagt 25 520 000 aktier i Swedbank AB. Aktierna representerar 3,3
procent av aktiekapitalet och rostetalet i Swedbank AB. Virdet av
aktierna uppgar per dagen f6r denna arsredovisnings avgivande
till ett belopp som vil 6verstiger den ursprungliga lanefordringen.

SEK:s styrelse har den 20 mars 2009 beslutat om férédndringar
i principer for 16n och 6vriga formaner till ledande befattnings-
havare. Beslutet géller retroaktivt for rakenskapséret 2008 och inne-
bar att rorlig ersittning inte utgar till ledande befattningshavare.
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Resultatrakningar

Januari-december 2008

RESULTATRAKNINGAR

Januari-december 2007 @

Skrmn Not Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Rénteintakter 12 964, 1 12961,7 11 046,8 11049,3
Rantekostnader —11420,8 —11421,2 -10213,7 -10214,2
Rintenetto 2 1 5433 1 540,5 833,1 835,1
Provisionsintakter 3 34,7 7,8 31,6 4,3
Provisionskostnader 3 =21,7 —-18,5 —=19,1 -17,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 —456,9 —456,8 -35,6 -35,6
Ovriga rorelseintdkter 0,1 6,7 0,3 2,8
Rérelseintikter 1 099,5 1 079,7 810,3 789,0
Allmanna administrationskostnader —340,3 -319,2 -282,6 -265,5
Avskrivningar och amorteringar av 6

icke-finansiella tillgangar -21,0 =179 -30,2 -27,4
Ovriga rérelsekostnader -0,7 0,0 -0,5 0,2
Atervunna kreditfériuster 7 4,7 4,5 - -
Nedskrivning av finansiella tillgangar 7 -557,0 -561,8 - -
Rérelseresultat 185,2 185,3 4970 496,3
Férandringar av obeskattade reserver 8 et 138,7 et 0,3
Skatt pa arets resultat 9 —41,3 —100,9 —I151,1 —150,1
Arets resultat (efter skatt) () 143,9 223,1 3459 346,5

(" Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktieagare.

@ Justerat, se not |.
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BALANSRAKNINGAR

Balansrakningar

31 december 2008 31 december 2007 ("

Skrmn Not Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 10, 11 | 494,7 | 494,7 1 857,9 | 857,9
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 10, I'l 136 551,4 136 551,4 147 849,3 147 849,3
Utlaning dokumenterad som vardepapper 10, 11 63 609,3 63 609,3 45 983,7 45983,7
Utlaning till kreditinstitut 10, 11,13 48 399,6 46 519,1 248126 24 808,5
Utlaning till allménheten 10, I'l, 13 70 440,2 69 906,5 48 702,0 48 702,0
Derivat I, 12 38929,1 389291 20 326,5 20 326,5
Aktier i koncernféretag 14, 31 et 2561,6 et 120,2
Materiella och immateriella tillgangar 6 136,5 22,1 144,0 33,1
Ovriga tillgdngar 15 43417 43974 22688 23572
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 61117 6 073,6 52920 51288,5
SUMMA TILLGANGAR 370014,2 370 064,8 297 236,8 297 326,9
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 1,17 3310,0 3320,0 2 064,1 2 074,1
Upplaning fran allmanheten I, 17 185,7 188,6 42,7 45,6
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 1,17 305971,8 305971,8 267 345,6 267 345,6
Derivat 1,12 394146 394146 132248 132248
Ovriga skulder 18 | 548,3 1 597,2 19109 | 960,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 54434 5439,6 47613 4760,2
Uppskjuten skatteskuld 20 387,1 57,7 430, 1 42,6
Avsittningar 20 35,5 13,5 9,9 16,1
Efterstallda skulder 11,21 33235 3323,5 2837,0 2837,0
Summa skulder och avsittningar 359 619,9 359 326,5 292 626,4 292 306,4
Obeskattade reserver 8 e.t. | 135,2 e.t. | 273,9
Aktiekapital 3990,0 3990,0 990,0 990,0
Reservfond et 198,0 et 198,0
Reserver 31,2 31,2 —-168,5 —168,5
Balanserad vinst 62292 5160,8 3443,0 2 380,6
Arets resultat 143,9 223,1 3459 346,5
Summa eget kapital 22 10 394,3 9 603,1 46104 3746,6
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL 3700142 370 064,8 297 236,8 297 326,9
STALLDA PANTER
Stallda panter Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Féremal for utlaning 425, 1 425,1 2551 2551
ANSVARSFéRBINDELS!ER 23 e [ Inga Inga
OCH EVENTUALTILLGANGAR
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 23 21 431,0 21 431,0 22 4542 22 4542

() Justerat, se not |.
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REDOGORELSE FOR REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

Redogorelse for redovisade
intakter och kostnader

Koncernen
Skr mn Not Januari-december 2008 Januari-december 2007 @
Arets resultat 143,9 345,9
Forandringar av verkligt varde som redovisats direkt mot eget kapital:
Finansiella tillgangar som kan siljas 63,1 -89,3
Derivat i kassaflodessakringar 339,5 -59,6
Skatteeffekt -76,7 41,7
Summa férandringar av verkligt varde redovisat direkt mot eget kapital: 199,7 -107,2
Summa redovisade intikter och kostnader for aret () 22 343,6 2387

| not 22 visas avstimningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.

(" Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

@ Justerat, se not |.
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys

2008 2007
Skrmn Koncernen  Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt ® 185,2 185,3 497,0 496,3
Justeringar for att omvandla drets nettovinst till kassaflode genererat av rérelsen:
Koncernbidrag et -6,6 et 0,0
Nedskrivningar finansiella instrument 557,0 561,8 - -
Avskrivningar 21,0 17,9 30,2 27,4
Minskning (+)/6kning (=) av derivatkontrakt exklusive valutakurseffekter 31 058,5 31 058,4 -9430,6 -9430,7
Valutakurseffekter 71,3 71,8 -35,7 -35,7
Minskning (+)/6kning (=) 6vrigt 48,6 25,6 -90,3 -27,2
Betald skatt —213,1 -217.8 —200,6 -196,0
Summa justeringar for att omvandla arets nettovinst till kassaflode
genererat av rorelsen: 31 5433 31511,1 -9727,0 -9 662,2
Nyutlaning —38055,2 —38055,2 —36 496, 1 —36 496, 1
Amorteringar avseende utlaning 95949 8 303,7 18 833,9 18 833,6
Nettodkning (—)/minskning (+) av rantebarande vardepapper 30056,5 30 056,2 —26 658,7 —26 659,4
Ovriga férandringar — netto -2 230,6 -2211,7 -242,8 -309,5
KASSAFLODE ANVANT | (-)/GENERERAT AV (+) RORELSEN 31 094,1 29789,4 -53793,7 -53797,3
KASSAFLODE ANVANT TILL INVESTERINGAR
Investeringar -13,5 -8,1 -57 -57
Férvary av Venantius® 577,1 - - -
KASSAFLODE ANVANT TILL (-)/GENERERAT AV (+) INVESTERINGAR 563,6 8,1 =57 =57
KASSAFLODE GENERERAT AV FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nettominskning (—)/6kning (+) av ursprungligen kortfristig, icke efterstalld upplaning —32324,2 —32324,2 12031,0 12031,0
Langfristig, icke efterstilld nyupplaning 86 136,2 86 136,2 107 970,2 107 970,2
Amortering av langfristig upplaning —71513,4 —71513,4 —60 179,5 —60 179,4
Utdelat till aktiedgaren - - - -
Nettoférandringar av aterkopta egna langfristiga skuldférbindelser -3396,7 -3396,7 94,4 94,4
Nyemission 3000,0 3000,0 - -
KASSAFLODE ANVANT TILL (-)/GENERERAT AV (+)
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN —-18098,1 —-18 098,1 59916,1 59916,2
Nettominskning (—)/6kning (+) av kassa och bank 13472,8 I'1 595,9 61588 61553
Valutakurseffekter i likvida medel 86,8 87,3 —42,1 —42,1
Kassa och bank vid arets borjan 10211,5 10 207,4 4 094,8 4 094,2
Kassa och bank vid arets slut ® 23771,1 21 890,6 102115 10 207,4
Kommentarer till kassafldesanalysen:
® Erhallna och betalda rintor: 2008 2007
Skr mn Koncernen = Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Erhéllen ranta 12 150,6 12 182,9 9 964,2 9967,3
Betald rinta 10 756,9 107573 92787 92792

®) Likvida medel:

31 december 2008

31 december 2007

Skr mn Koncernen = Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kassa och banktillgodohavanden | 965,6 | 385, 1 188,9 184,8
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 21 805,5 20 505,4 10 022,6 10 022,6

23771,1 21 890,6 10211,5 10 207,4

Kassa och banktillgodohavanden avser belopp som omedelbart kan omsittas till likvida medel. Kortfristiga placeringar, jimstdllda med likvida medel, avser
kortfristiga, likvida instrument dar beloppet ar kant i forvag. Likvida medel ingdr i balansrakningen i posten Utlaning till kreditinstitut.

(]usterat, se not |.

@Se not 31 avseende forvary av Venantius.
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KAPITALTACKNING

Kapitaltackning och exponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-
koncernen, berdknad enligt Basel II, Pelare 1, uppgick per den 31
december 2008 till 21,4 procent (17,1) fore beaktandet av 6ver-
gangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna
uppgick per den 31 december 2008 kapitaltickningsgraden for
den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 15,5 procent
(8,9), varav primérkapitalrelationen var 14,8 procent (6,5). Den
okande kapitaltackningen beror huvudsakligen pa under 2008

erhallna kapitaltillskott.

Finansinspektionen beslutade i december 2008 om nya regler

Kapitalkrav enligt pelare |

avseende berakning av kapitalbasen innebérande att kredit-
institut och vdrdepappersforetag kan ha en storre andel av annat

kapital dn eget kapital i sin primarkapitalbas. Sa kallade pri-

mirkapitaltillskott far utgéra 30 procent av det priméra kapi-
talet exklusive priméarkapitaltillskott, mot tidigare 15 procent.

Fordndringen har paverkat priméarkapitalrelationen positivt med

1,3 procentenheter.

For ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se

Riskavsnittet sidorna 51-67 i denna arsredovisning.

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 31 december 2008 31 december 2007 31 december 2008 31 december 2007
Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav belopp krav belopp krav

Kreditrisk enligt schablonmetoden | 444 116 391 31 949 76 391 31
Kreditrisk enligt IRK-metoden 60 507 4 840 37 370 2990 62719 5017 37379 2990
Risker i handelslagret = = 3743 299 = = 3743 299
Valutarisk - - - - - - - -
Operativ risk 2126 170 1512 121 2 086 167 | 497 120
Summa enligt Basel Il 64 077 5126 43016 3 44| 65 754 5260 43010 3440
Basel I-baserat tillaggskrav (") 24071 |1 926 39 397 3152 23 826 | 906 39 401 3152
Summa Basel Il inklusive tilliggskrav 88 148 7 052 82 413 6 593 89 580 7 166 82 411 6592
Summa Basel | 97 942 7 835 86 749 6 940 99 534 7963 86 748 6 940

() Posten "Basel |-baserat tillaggskrav” dr berdknad i enlighet med 5§ lagen (2006:1372) avseende inférande av lagen om

kapitaltidckning och stora exponeringar (2006:1371)

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget

Skr mn 3| december 2008 31 december 2007 31 december 2008 31 december 2007
Primarkapital (Tier-1) 13 066 5338 13120 5409
Supplementirt kapital (Tier-2) 619 2003 619 1993
Varav: Upper Tier-2 72 | 544 72 | 534

Lower Tier-2 547 459 547 459
Total kapitalbas @ 13 685 7 341 13739 7 402
Justerat Tier- | -kapital ® 13 666 5938 13720 6 009
Justerad total kapitalbas @ 14285 7941 14 339 8002

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berakning. Kapitalbasen inkluderar nettoresultatet med
avdrag for forvantad utdelning relaterad till perioden. Kapitalbasen per den 31 december 2007 &r inte justerad med hansyn till retroaktiva justeringar efter-

som de inte bedéms ha en materiell paverkan. Se not |.

® De justerade kapitaltackningsmatten ar beraknade med utgangspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgaende till Skr 600 miljoner,

ar tillagt till den legala primarkapitalbasen
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KAPITALTACKNING

Kapitaltickningsanalys (pelare I)

Koncernen Moderbolaget

31 december 2008 31 dec 2007 31 december 2008 31 dec 2007
Exkl. Basel |- Inkl. Basel |- Exkl. Basel |- Inkl. Basel -~ Exkl. Basel I-  Inkl. Basel |-  Exkl. Basel [-  Inkl. Basel |-
baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav tillaggskrav tilliggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tilliggskrav
Total kapitaltackningsgrad 21,4% 15,5% 17,1% 8,9% 20,9% 15,3% 17,2% 9,0%
Varav: Rel. till primarkap. 20,4% 14,8% 12,4% 6,5% 20,0% 14,6% 12,6% 6,6%
Rel. till supplkap. 1,0% 0,7% 47% 2,4% 0,9% 0,7% 4,6% 2,4%
Varav: Upper Tier-2 0,1% 0,1% 3,6% 1,8% 0,1% 0,1% 3,6% 1,8%
Lower Tier-2 0,9% 0,6% 1,19% 0,6% 0,8% 0,6% 1,0% 0,6%
Justerad total 22,3% 16,2% 18,5% 9,6% 21,8% 16,0% 18,6% 9,7%
Varav: Justerad Tier-1-grad 21,3% 15,5% 13,8% 7.2% 20,9% 15,3% 14,0% 7.3%
Kapitaltickningskvot © 2,67 1,94 2,13 1,11 2,61 1,92 2,15 1,12

@) Kapitaltackningskvot = Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav

Totala exponeringar

Nedanstéende tabell innehéller totala exponeringsbelopp som ar berdknade med hansyn till riskavtackningar i form av savil garantier som kreditderivat.

Rantebirande Avtalad ej utbetald
Summa vardepapper och utldning utldning, derivat, m m

Koncernen

Skr mdr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Motpartskategori Belopp %  Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %  Belopp %
Stater () 432 I3 32,8 I 32,6 I 245 9 10,6 31 83 28
Kommuner 21,2 6 20,5 7 19,1 6 15,3 6 2,1 6 52 18
Utlandska statliga

exportkreditorgan 41,4 12 25,8 9 333 Il 19,1 7 8,1 24 6,7 23
Finansiella institut 157,5 46 145,6 49 146,4 47 138,1 51 1,1 32 75 25
Positioner i vardepapperiseringar 43,6 13 48,7 16 43,6 14 48,7 18 0,0 0 0,0 0
Hushall @ 0,1 0 0,0 0 0,1 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Foretag 35,5 10 25,0 8 33,0 I 23,2 9 2,5 7 1,8 6
Total 3425 100 298,4 100 308,1 100 268,9 100 34,4 100 29,5 100

() Inkluderar exponeringar mot Exportkreditnamden (EKN).

@ Hushéllsexponeringar ar i sin helhet hanforliga till exponeringar i Venantius AB.

Tabellen visar fordelning per motpartskategori, av SEK-koncernens totala exponeringsbelopp relaterade till utlaning- och riantebarande vardepapper samt avtalad,
ej utbetald utlaning (inklusive utstallda garantier och kreditderivat) och derivatinstrument. Exponeringsbelopp for derivatinstrument utgdrs av marknadsvarde
jamte potentiell riskférandring och med hinsyn till effekter av nettningsavtal. Ovriga poster utanfér balansrakningen ar upptagna till nominellt belopp.

Det foreligger en skillnad mellan koncern och moderbolag hanforlig till exponering i Venantius AB. Totalt exponeringsbelopp for Venantius AB, per
31 december 2008, uppgick till 2,4 miljarder. Venantius AB:s exponeringar aterfinns i motpartskategorierna finansiella institut, féretag samt hushall.
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KAPITALTACKNING

Av nedanstdende tabell framgar aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter forekommande riskavtackning och eventuell
nedskrivning) relaterade till innehav av virdepapperiserade tillgangar. Samtliga dessa tillgangar utgérs av trancher med framsta ritt till betalning och de har
samtliga haft rating ’"AAA’/’Aaa’ fran Standard & Poor’s eller Moody’s vid forvarvstillfallet. Tva av tillgangarna i fraga har fatt sin rating sankt, namligen de tva
CDO:erna som bolaget innehar nettoexponering mot. CDO:erna i fraga representerar exponeringar mot den amerikanska marknaden.

Innehav av vardepapperiserade tillgangar per 2008-12-31

Nettoexponering
Skr mdr
..varav .varav CDO . .varav CDO
Credit Auto Consumer med rating  med rating  med rating
Exponering RMBS Cards Loans CMBS Loans CDO CLO Summa AAA’/'Aaa’ ’B’/’Caa3’ ’'CC’/'Caal3’
Australien 7870 7870 7870
Belgien 930 930 930
Danmark 547 547 547
Frankrike 492 96 588 588
Irland | 603 496 2099 2099
Italien 156 156 156
Japan 53 53 53
Holland | 869 124 600 2593 2593
Portugal 557 557 557
Spanien 2515 410 680 1191 4796 4796
Storbritannien 14 042 | 426 15 468 15468
Sverige 317 317 317
Tyskland 2156 94 2250 2250
USA 547 615 405 5213 4598 365 250"
Summa 29 542 1973 3235 411 776 615 6885 43 437 42822 365 250

(V' Denna tillgang utgdrs av en CDO (en tranch med frimsta ritt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska marknaden. Inga betalningsefter-
slapningar har férekommit under tranchen. Dock har ratingen for tillgdngen i fraga under aret sankts dramatiskt, av Standard & Poor’s fran "AAA’ till'CC’
respektive av Moody'’s fran "Aaa’ till 'Caa3’. Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna har bolaget analyserat tillgangens forvantade betal-
ningsfléden. Pa basis av nu kdnd information har SEK féljaktligen beslutat att géra en nedskrivning av tillgangens varde med Skr 135 miljoner.
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NOTER

Noter

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat uttryckligen anges.

INTRODUKTIONSNOT

RAPPORTERANDE ENHET
AB Svensk Exportkredit (SEK eller Moderbolaget) har sitt site i Sverige, med
adress Vastra Tradgardsgatan | B, Box 16368, 103 27 Stockholm. Koncernen
omfattar, per 31 december 2008, SEK och dess heldgda dotterbolag
AB SEKTIONEN, AB SEK Securities, SEK Financial Advisors AB, SEK Financial
Services AB, SEK Customer Finance AB, SEK Exportlanet AB och Venantius
AB med sitt heldgda dotterbolag VF Finans AB ("Dotterbolagen”). Tillsammans
bendmns dessa som koncernen eller gruppen.

AB Sektionens mest vasentliga tillgang ar dess fastighet, i vilken SEK:s kontor
ar inrymt, Sektionen bedriver for narvarande inte nagon annan verksamhet
an uthyrning av fastigheten till SEK. AB SEK Securities bedriver virdepappers-
rorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen. SEK Financial Advisors AB
och SEK Customer Finance AB bedriver radgivande verksamhet. Venantius AB
bedriver kreditgivningsverksamhet, dock inte sadan verksamhet som kraver att
bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. SEK Financial Services AB och
SEK Exportlanet AB ar vilande bolag.

GRUNDER FOR PRESENTATION

(i) Foreskrifter

SEK tillimpar frén och med | januari 2007 International Financial Reporting
Standards (IFRS). Denna arsredovisning har upprittats i enlighet med IFRS,
publicerade av International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-
standards som SEK tillampar ar samtliga godkanda av Europeiska Unionen (EU).
Vidare har kraven pa ytterligare informationsgivning tillimpats enligt Lag om
Arsredovisning i Kreditinstitut och Virdepappersbolag (1995:1559) (ARKL),
RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet fér
finansiell rapportering samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2006:16).
Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstimmer med dem som tillimpas
i koncernen, med undantag fér vad som anges i avsnitt (m) nedan.

De tillaggsupplysningar som ovan ndmnda regelverk och lagar kraver finns
angivna i noter till redovisningen eller med referens till Riskrapporten (sidorna
51-67) eller andra delar i den finansiella rapporten. Sddan information ska
genom hanvisningarna anses inga hari.

Den 30 april 2009 godkinde styrelsen koncernens rakenskaper och moder-
bolagets arsredovisning. Koncernens och moderbolagets resultatrakningar och
balansrakningar ska godkannas av arsstimman den 6 maj 2009.

(ii) Grunder for redovisningen

Koncernens redovisning har upprattats huvudsakligen pa basis av upplupet

anskaffningsvarde med foljande undantag;

* alla derivat vdrderas till verkligt varde,

* finansiella instrument — varderade till verkligt varde via resultatrakningen
— varderas till verkligt varde,

* finansiella tillgingar som kan siljas varderas till verkligt varde och

* vid tillimpning av sakringsredovisning av verkligt vdrde, justeras det upplupna
anskaffningsvardet pa den underliggande sikrade posten, for att reflektera
férandringen av verkligt virde med avseende pa den risk som sakrats.

(iii) Funktionell- och rapporteringsvaluta

SEK har beslutat att den svenska kronan (Skr) ar bolagets funktionella valuta
och rapporteringsvaluta under IFRS. Avgorande faktorer for detta beslut &r
att SEK:s eget kapital ar denominerat i svenska kronor, utvardering av bolagets
prestationer baseras pa resultat uttryckta i svenska kronor och att en stor
andel av kostnaderna, sarskilt administrativa kostnader och skatter, redovisas

i svenska kronor. SEK hanterar sin risk i utlaindsk valuta genom att sdkra expo-
neringen mellan svenska kronor och andra valutor.

Not |. Visentliga redovisningsprinciper
Om inget annat anges har de redovisningsprinciper som presenteras nedan
anvants i samtliga redovisningsperioder som arsredovisningen avser.

INNEHALLSFORTECKNING:

(a) Principer for konsolidering

(b) Segmentrapportering

(c) Redovisning av rorelseintikter och rérelsekostnader
(d) Transaktioner i utlindsk valuta

(e) Finansiella instrument

(f) Materiella tillgangar

(g) Immateriella tillgingar

(h) Formaner till anstillda

(i) Obeskattade reserver

(j) Eget kapital

(k) Skatter

() Kritiska redovisningsprinciper och uppskattningar
(m) Moderbolag

(n) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte tillimpas

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGSKRAV
Tillimpade redovisningsprinciper Sverensstaimmer med dem som tillimpades i
2007 ars arsredovisning med de undantag som framgar nedan.

Koncernen har under aret infort foljande dndrade standarder fran IASB fran
och med 2008: IAS 39 och IFRS 7 (omarbetade) Omklassificering av finansiella
instrument (Godkand av EU den 15 oktober 2008).

Andringarna innebir att vissa finansiella instrument far omklassificeras
fran en redovisningskategori till en annan under specifika omstandigheter.
Finansiella tillgangar i kategorin verkligt varde via resultatrakningen kan omklas-
sificeras till Iane- och kundfordringar (till upplupet anskaffningsvarde) med
undantag for derivat och tillgdngar som designerats i kategorin verkligt varde
via resultatrakningen av foretaget vid forsta redovisningstillfallet. Tillagget tilla-
ter dven ett foretag att omklassificera en finansiell tillgang fran kategorin finan-
siella tillgdngar som kan sdljas, till lane- och kundfordringar om tillgangen skulle
ha uppfyllt definitionen pa lane- och kundfordringar (om inte den finansiella
tillgdngen designerats som finansiella tillgdngar som kan siljas), och om féreta-
get har avsikten och mgjligheten att inneha den finansiella tillgangen under en
Sverskadlig framtid.

Per | juli 2008 respektive | oktober 2008 har SEK omklassificerat tillgangar
till kategorin lane- och kundfordringar fran kategorierna handelslagret och
tillgangar som kan saljas. Detta eftersom dessa tillgangar blivit illikvida under de
extraordindra marknadsforutsattningarna, med hansyn till att bolaget bedémer
sig att ha formaga att halla tillgangarna till forfall och att det inte foreligger
nagot nedskrivningsbehov for tillgangarna i handelslagret eller i kategorin
tillgdngar som kan sdljas. Tillgdngarna i handelslagret halls inte langre med
avsikten att de ska sdljas inom en 6verskadlig framtid. Utestaende volym i han-
delslagret per 31 december 2008 som har omklassificerats uppgick till Skr 7,7
miljarder med 16ptid som ldngst till 2012. Resultateffekten av omklassificering-
en av handelslagret for perioden juli-december 2008 var en utebliven negativ
resultateffekt med Skr 27,8 miljoner fore skatt. Utestaende volym i kategorin
tillgdngar som kan séljas per den 31 december 2008 som har omklassificerats
uppgick till Skr 13,0 miljarder med 16ptid som langst till 2017. Effekten av
omklassificeringen for perioden oktober—december 2008 var en utebliven
negativ vardeforandring i eget kapital med Skr 321, 1 miljoner fore skatt. Se not
I'l for ytterligare information om effekterna av omklassificeringarna.

IGANGVARANDE VERKSAMHET

SEK:s styrelse och ledning har gjort en vardering av SEK:s formaga att fortsatta
som en igangvarande verksamhet och ar tillfredsstéllda med att SEK har de
resurser som kravs for att fortsatta sin verksamhet under 6verblickbar framtid.
Styrelsen och ledningen &r inte medvetna om nagon vasentlig osakerhet som
skulle kunna utgora ett signifikant hinder for SEK:s férmaga att fortsatta som
en igangvarande verksamhet. Den finansiella rapporteringen fortsitter darfor
att vara upprattad under antagandet om en igangvarande verksamhet.
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RETROAKTIVA JUSTERINGAR FOR 2007 OCH 2006
SEK har omriknat sin koncernredovisning enligt IFRS for dren som slutade
den 31 december 2007 respektive 2006, for att korrigera vissa tekniska fel vid
marknadsvarderingen av ett litet antal derivatpositioner, tillgangar och skulder
som ska redovisas till verkligt virde. Férandringarna har den &vergripande
effekten att minska tidigare redovisat resultat for 2006 och 2007 och dkar
samtidigt tidigare redovisat eget kapital for dessa ar. Forandringen visas i net-
toresultat av finansiella transaktioner i resultatrakningen och &r relaterad till
orealiserade vardeforandringar fraimst pa grund av tekniska svarigheter att kor-
rekt vdrdera sakrade transaktioner dér det sakrade instrumentet har ersatts
med ett nytt instrument, och pa grund av korrigeringar av kreditspreadar dar
den orealiserade vardeférandringen relaterad till sddan kreditspread presente-
ras via resultatrakningen.

Nettoeffekten av omrakningen har resulterat i en minskning av tidigare
redovisat resultat f6r 2007 med Skr 7,1 miljoner och en minskning av tidigare

NOTER

Redogorelse for redovisade intikter och kostnader
Justeringar (koncern)

Skr mn 2007 2006
Arets resultat 7,1 -85,0
Summa redovisade intikter och kostnader

for aret 7,1 -85,0

Kassaflodesanalysen har justerats som en foljd av retroaktiva justeringar i
resultat- och balansrakning samt med avseende hur siffrorna presenteras.
Justering for orealiserade valutakurseffekter vid omvardering av alla tillgangar,
skulder och derivat redovisas pa egen rad. Under rubriken kassafléde anvant
i (-) genererat av (+) rorelsen borjar analysen utifran resultatbegreppet
Resultat fére skatt istillet fér Arets resultat (efter skatt).

) for 200 Skr 85.0 mil Omviint o Kassaflodesanalys
redowsaF resultat for 2006 med Skr 85, m|IJ?neh mvant galler aFF bolagets Koncernen Justering Justering
egna kapital per den 3| december 2007 har 6kat med Skr 13,9 miljoner och Skr mn 2007 2006
eget kapital per den 31 december 2006 har 6kat med Skr 121,0 miljoner. - —
Kassaflod ti(-)/ tav (+
Vidare har eget kapital i ssmband med SEK: s 6vergang till IFRS fran och med r&j::ietr: e anvint i (-)/genererat av (+) 872,6 | 257,1
den | januari 2006 6kat med Skr 206,0 miljoner. Se tabellerna nedan for ytter- . o
) h ) Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+)
ligare information. investeringar 0,0 0,0
ﬁcI"Il<oderbolagets rakenskaper har omraknats for 2007 och 2006 med likartad Kassafléde anvint till (-)/genererat av (+)
effelt. finansieringsverksamheten -872,6 —1257,1
Kassa och bank vid arets slut 0,0 0,0
Balansrakningar
Justeringar (koncern) Justeringar har gjorts i jimférelsesiffrorna i efterféljande notupplysningar.
Oppnings- Information om retroaktiva justeringar relaterat till ovanstaende kommer att
balans lamnas i kvartalsrapport for perioden januari-mars 2009 eller publiceras pa
Skrmn 2007-12-31 2006-12-31 2006-01-01 annat satt.
TILLGANGAR
Andra rantebarande vardepapper PRINCIPER
4n utlaning —1,5 0,4 0,4 (a) Principer for konsolidering
Ovriga tillgingar -20,9 1.4 —1,1 Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga dotterbolag,
SUMMA TILLGANGAR 224 -1,8 -1,5 det vill sdga bolag 6ver vilka moderbolaget utévar kontroll dver bolagens
finansiella och operativa policies i syfte att erhélla ekonomiska férdelar.
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Dotterbolagen
Derivat 494 77 ingar i koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten, nar ett bestimmande
Ovriga skulder 120 910 2302 inflytande foreligger, fram till den tidpunkt nar moderféretagets kontroll upp-
Uppskjuten skatteskuld 355 136.7 1092 hor. Redovisningsprinciperna i dotterforetagen ar i Gverensstimmelse med
Avsittningar —6‘2 —4’8 _3'9 principer for redovisning inom koncernen. Koncerninterna transaktioner samt
Efterstilida skulder 7202'9 171 '4 7282‘6 fordringar och skulder, inklusive orealiserade intakter och kostnader som
Summa skulder och avsittningar 2 36‘3 0 22Y8 _207'5 uppkommit i koncerninterna transaktioner ér eliminerade vid upprittande av
K ’ ’ ’ koncernredovisningen. Den ldmnade informationen i noterna avser, om inget
Bal d 121 2 2
Aa atnsera ltVItnSt 7'? ggg 06,0 annat anges, bade koncernen och moderbolaget.
s rets resu ak - IT3‘9 IZ | '0 2068 Per forvirvsdatum upptas tillgingar och skulder i det forvirvade bolaget till
umma eget kapita = . : . verkligt varde. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for aktierna i dotterbolaget
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR g 8 8
OCH EGET KAPIT:AL 224 |8 |5 och dotterbolagets nettotillgangar redovisas som goodwill. Verkligt varde pa
B - -0 forvirvade tillgangar och skulder faststills av foretagsledningen och i det arbe-
tet beaktas delvis oberoende vérdering. | de fall anskaffningen av aktierna inte
. 8 8
Eget kapital skett mot kontant vederlag faststalls ocksa anskaffningsvardet pa aktierna av
Koncern - foretagsledningen och i det arbetet beaktas delvis av oberoende vardering.
Oppnings- Goodwill skrivs ej av [6pande utan nedskrivning prévas minst arligen.
balans
Skr mn 2007-12-31 2006-12-31 2006-01-01 (b) Segmentrapportering
Eget kapital fore justering 44965 42507 39658 Ett segment dr en urskiljbar del av koncernen som ar engagerad antingen
Justering | |3'9 121 ’0 206'0 i att tillhandahdlla liknande produkter eller tjanster (rorelsegren) eller som
Eget kapital efter justering 4 6I0’4 4 37|‘7 4 I7|’8 tillhandahaller produkter och tjanster inom en avgransad ekonomisk miljé
' ’ ' (geografisk marknad), dar risker och méjligheter skiljer sig fran vad som
galler for andra rorelsegrenar eller geografiska marknader inom koncernen.
Koncernens primdra indelning av segment utgdrs av rorelsegrenar.
Resultatrdkningar
Koncern 2007 2006
Skrmn Fore justering Justering  Efter justering  Fore justering Justering  Efter justering
Nettoresultat av finansiella transaktioner -24.3 —11,3 -35,6 -79 -118,9 —126,8
Allmanna administrationskostnader -284,0 1,4 -282,6 -2540 0,9 -253,1
Rérelseresultat 506,9 -9,9 497,0 501,3 -118,0 383,3
Skatt pa arets resultat —-153,9 2,8 —-151,1 —145,8 33,0 -112,8
Arets resultat (efter skatt) 353,0 -7,1 345,9 355,5 -85,0 270,5
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NOTER

(c) Redovisning av rérelseintikter och rorelsekostnader

(i) Rdntenetto

Ranteintakter och rantekostnader hanférliga till finansiella tillgangar och skul-
der, oavsett kategoritillhorighet, redovisas i rantenettot. Ranteintakter och
rantekostnader bruttoredovisas med undantag for ranteintakter och rante-
kostnader fran derivat som nettoredovisas. Rénteintdkter och rantekostnader
berdknas och redovisas med tillimpning av effektivrantemetoden, eller med
tillimpning av en metod som resulterar i en ranteintakt eller rantekostnad som
utgdr en rimlig uppskattning av vad en berakning grundad pa effektivranteme-
toden skulle resultera i for ranteintakt eller rantekostnad.

Det statsstodda systemet (”’S-systemet”). SEK administrerar, mot ersdttning,
svenska statens system for subventionerade exportkrediter och system for
bistindskrediter (gemensamt "S-systemet”). Enligt avtal mellan SEK och staten
ersatter staten SEK for alla rantedifferenser, upplaningskostnader och eventu-
ella nettovalutakursforluster inom S-systemet s lange nagra krediter eller skul-
der utestar. Reglering av sadana ersattningar sker kvartalsvis i efterskott. Med
avseende pa balansrikningarna ingar alla belopp hanférliga till S-systemet i de
belopp, som redovisas i balansrakningarna for koncernen och moderbolaget.
Tillgangar och skulder relaterade till administrationen av S-systemet ar SEK:s
tillgdngar respektive skulder. SEK:s nettokompensation for att administrera
S-systemet redovisas som ranteintdkter i resultatrakningen.

(ii) Avgifts- och provisionsnetto

Auvgifts- och provisionsnetto bruttoredovisas med provisionsintakter och
provisionskostnader. Hur provisionsintdkterna redovisas beror pa i vilket syfte
provisionen tas ut. Provisioner intdktsredovisas antingen i takt med att tjdns-
terna tillhandahalls eller periodiseras dver den underliggande affarstransaktio-
nens livslangd. Provisionskostnader ar transaktionsbaserade och redovisas i
den period da tjansterna erhalls.

(iii) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar realiserade vinster och
forluster pa alla finansiella instrument och orealiserade vinster och forluster
pa alla finansiella instrument varderade till verkligt virde med undantag for
sadana finansiella instrument dar férandringen i verkligt varde redovisas direkt
mot eget kapital. Vinster och foérluster inkluderar huvudsakligen vinster och
forluster pa grund av valutakursférandringar, rantedndringar och forandringar
i vardet pa finansiella instrument pa grund av férandrad kreditvardighet hos
motparten i det finansiella kontraktet. Posten inkluderar ocksa vardeférand-
ringar avseende sakrad risk i verkligt vardesakringar.

(d) Transaktioner i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta har omréaknats till den funktionella valu-
tan (svenska kronor) med balansdagens kurser. Intdkter och kostnader, deno-
minerade i utlindsk valuta, omréknas till svenska kronor med de kurser som
géller per de dagar da de uppkommer. Férandringar i valutakurserna mellan
respektive férekommande valuta och svenska kronor under perioden, fran det
att intakterna respektive kostnaderna uppkommer fram till dess att de betalas,
redovisas som valutaomrakningseffekter. Valutaomrakningseffekter ingar som
en komponent i "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

(e) Finansiella instrument

(i) Redovisning och bortbokning i balansrdkningen

Affarsdagsredovisning tillampas vid redovisning och bortbokning av képta
virdepapper, emitterade vardepapper och for derivatinstrument. Ovriga
finansiella instrument redovisas i balansrakningen och bortbokas ur densamma
pa likviddagen. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
(eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller Gverforts till en annan part
och den ersdttning som erlagts redovisas i resultatrakningen under posten
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

(ii) Aterkgpsavtal och vérdepappersutldning

Aterképsavtal redovisas som finansiella transaktioner i balansrakningen.
Utlanade virdepapper redovisas som virdepapper i balansrakningen.
Viérdepapper/tillgangar, som salts med aterkopsavtal, och vardepapper/
tillgangar, som lanats ut till andra parter redovisas under rubriken "Stallda
sakerheter”. Likvida medel som har erhallits av motparten enligt dterképsavtal
redovisas som en upplaning i balansrakningen. Likvida medel som har erlagts
till motparten enligt omvanda dterképsavtal redovisas i balansrakningen som
"Utlaning till kreditinstitut” eller som "Utlaning till allmanheten”.

(iii) Nettoredovisning

Finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nér koncer-
nen har en legal ritt att nettoredovisa beloppen vid betalning och avser att
antingen nettoredovisa beloppen vid betalning eller att realisera tillgangen och
slutbetala skulden samtidigt.

(iv) Vérdering vid forsta redovisningen

Nar finansiella instrument redovisas forsta gangen, varderas de till verkligt
virde samt, nar det giller en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte till-
hor kategorin finansiella tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen, inklusive eventuella transaktionskostnader som ar
direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella tillgangen eller
finansiella skulden.

(v) Klassificering och redovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar klassificeras i tre kategorier for varderingen: Lane- och
kundfordringar, finansiella tillgingar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen och finansiella tillgangar som kan sljas.

Ldne- och kundfordringar. Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin
lane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori anvands
inte enbart for lanefordringar utstdllda till SEK, utan dven for av SEK képta
vardepapper som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Vardepapper notera-
de pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i kategorin lane- och kund-
fordringar. Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en
aktiv marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgangar som kan siljas.
Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sakrar valuta- och/
eller ranterisk tillampas verkligt-varde-sakring. Vidare ar vissa transaktioner
klassificerade som lane- och kundfordringar féremal for kassaflédessakring.

I sin normala affarsverksamhet forvarvar SEK leasingtillgangar som ar klas-
sificerade som finansiella leasingobjekt (i motsats till operationella leasingtill-
gangar). Nar en sadan klassificering gors ska man ta hansyn till leasingkontrak-
tets alla aspekter, inklusive garantier fran tredje part. Finansiella leasingobjekt
rapporteras som fordran pa leasetagaren under kategorin lane- och kund-
fordringar. Leasingbetalningen redovisas som aterbetalning av fordran och
ranteintakt.

Beviljad @nnu ej utbetald utlaning rapporteras som ansvarsforbindelser. SEK
anvander ibland finansiella garantier for att reducera motpartsexponeringar for
vissa tillgangar. Sddana garantier redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen. Det finns
tva huvudsakliga underkategorier i kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen: finansiella tillgangar som oéterkalleligt
vid forvarvet redovisas till verkligt virde via resultatrakningen; och tillgangar
innehavda for handel. | de fall tva eller flera derivat sékrar rante- och kreditrisk
klassificeras ibland sadana tillgdngar oaterkalleligt som finansiella tillgangar
varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen. Vidare ar vardepapper inne-
havda for handel inkluderade i denna kategori. Derivaten klassificeras alltid
som finansiella tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatrakningen
forutom nér de ar foremal for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas. Transaktioner som klassificerats som finan-
siella tillgingar som kan sdljas vérderas till verkligt varde, med orealiserade var-
deférandringar i verkligt varde redovisade mot eget kapital. Denna kategori
anvands for vardepapper noterade pa en aktiv marknad som annars skulle till-
hora kategorin lane- och kundfordringar.

Finansiella skulder klassificeras i tva kategorier som utgér grunden for var-
deringen: finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
och 6vriga finansiella skulder.

Finansiella skulder virderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen. Det finns tva
huvudkategorier i kategorin finansiella skulder varderade till verkligt virde via
resultatrakningen: finansiella skulder som redan fran borjan bestam:s till verkligt
varde via resultatrakningen; och finansiella skulder innehavda fér handel. Nar
emitterade vardepapper innehéller inbaddade derivat klassificeras de oaterkal-
leligt som finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
De inbdddade derivaten skulle annars separeras och redovisas separat.
Derivaten klassificeras alltid som finansiella tillgdngar eller skulder till verkligt
vérde via resultatrakningen forutom nar de ar foremal for sakringsredovisning.

Ovriga finansiella skulder. Ovriga emitterade virdepapper som inte ar klas-
sificerade som finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrak-
ningen tillhor kategorin &vriga finansiella skulder och vérderas till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat
sakrar valuta-, rante-, och/eller annan risk tillimpas verkligt-varde-sakring.
Efterstdllda skulder klassificeras som 6vriga finansiella skulder och en &verva-
gande andel dr foremal for verkligt-varde-sakring. Vid verkligt-varde-sakring av
eviga forlagslan sakras den del av |6ptiden pé det eviga forlagslanet som mot-
svaras av derivatets 16ptid.
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Derivatinstrument. | SEK:s normala affarsverksamhet anvands olika slag av
derivatinstrument, i syfte att sikra eller eliminera SEK:s rinte- och valuta-
kursrisker eller andra risker. Derivaten ar alltid klassificerade som finansiella
tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. | de
fall dar SEK klassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt virde via
resultatrakningen dr syftet alltid att undvika den obalans som annars skulle ha
uppkommit i resultatrakningen som beror pé det faktum att derivaten, som
ekonomiskt sakrar risken i dessa instrument, alltid vérderas till verkligt varde
via resultatrakningen. Vissa credit default swapp (CDS) utgor derivat och
darfor klassificeras de som finansiella tillgangar eller skulder till verkligt varde
via resultatrdkningen, medan andra klassificeras som finansiella garantier och
darfor redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Nar SEK klassificerar en CDS
som en finansiell garanti dger alltid SK den underliggande exponeringen och
den potentiella ersittningen dr begransad till intrdffad forlust for SEK relaterad
till innehavet av den underliggande exponeringen.

Inbdddade derivat. | sin normala verksamhet, emitterar eller forvarvar SEK
finansiella tillgangar eller skulder, som ofta innehéller inbaddade derivat. Nar
finansiella tillgdngar eller skulder innehaller inbaddade derivat ar det foretagets
policy att anvanda verkligt varde-optionen vid redovisning av dessa finansiella
tillgdngar eller finansiella skulder snarare an att separera och vardera de inbad-
dade derivaten till verkligt varde.

Aterkpta skuldforbindelser. SEK aterképer fran tid till annan sina egna skuldfor-
bindelser. Det nominella virdet av dterkopta skulder reducerar motsvarande
skuldposter i balansrikningen. Nagon periodisering av férekommande &ver-
eller underkurser eller andra komponenter (ranteskillnadserséttning m m) i
rantenettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinlésen redovisas via resul-
tatrakningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

(vi) Sdkringsredovisning

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 varderas till verkligt varde. For att uppna en
rattvisande bild av sin aktiva och omfattande riskhantering anser SEK att nagon
av de mojligheter som IAS 39 innehaller for redovisning av ekonomisk sakring
behdver anvandas. Med avseende pa mojligheten att redovisa de ekonomiska
sakringarna i enlighet med IAS 39, 4r ett av de tva tillgingliga alternativen for
SEK att tillimpa sakringsredovisning. Nar det géller sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt virde eller kassaflodessak-
ring tillimpas. Sakring av verkligt varde har tillimpats for transaktioner dar ett
eller flera derivat sdkrar en fast-ranterisk som uppkommit fran en sakrad tillgang
eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra valutarisk.

Vid tillimpning av sakringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna
anskaffningsvardet pa den underliggande, sakrade posten att omvarderas

for att reflektera forandring av verkligt varde med avseende pa den risk som
sakrats. Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den
forsta redovisningen oaterkalleligt virdera en fast férrantad finansiell tillgang
eller skuld till verkligt vdrde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan
dessa tva metoder ar att den senare inkluderar vardering av den sikrade posten
till det fullstandiga verkliga vardet, medan vid verkligt-varde-sakring varderas
den underliggande tillgangen eller skulden endast till verkligt varde via resultat-
rakningen med avseende pa de komponenter som derivatet séakrar. | vissa fall

ar kassaflédessékring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessédkring
redovisas den sdkrade tillgangen eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via
resultatrakningen, medan verkliga vardefrandringar i derivatet redovisas direkt
i eget kapital till dess det sékrade flédet traffar resultatrakningen varvid sakrings-
instrumentets vardeforandring fors till resultatrakningen.

SEK definierar risken som sakras i sékringsforhéllandet av finansiell tillgang eller

skuld pa ett av foljande satt:

. Risken for forandringar i det totala verkliga vardet for den sakrade posten.

2. Risken for férandringar i verkliga vardet hanforlig till vald referensranta
(benamnd som ranterisk).

3. Risken for férandringar i verkliga vardet hanforlig till forandringar i valuta-
kurser (benamnd som valutarisk).

4. Risken for forandringar i verkliga vardet hanforlig till motpartens kredit-
vardighet och férandringar i referensrintans rantespread med hansyn till
den sakrade postens kreditvardighet vid ingangen av sakringen (bendamnd
som kreditrisk).

SEK har fér narvarande tva olika strategier for att sakra forandringar i verkliga

vardet:

A. Séakring av forandringar i verkligt varde pa grund av rantor. Det ar SEK:s mal
att mildra férandringar av verkligt varde pa grund av férandringar av rantor
genom att konvertera en fast ranta i Ian eller investeringar till en rérlig ranta.
Sakringsinstrumentet dr en ranteswapp, byte av fast ranta till rorlig ranta.

SEK ARSREDOVISNING 2008

NOTER

B. Sékring av forandringar i verkligt varde pa grund av rante- och valutakur-
ser. Det ar SEK:s mél att mildra férandringar av verkligt varde pa grund av
rante- och valutakurser genom att byta fast ranta i en valuta till rorlig ranta i
den funktionella valutan. Sakringsinstrumentet ar en rante- och valutaswapp,
som byter fast ranta i en valuta till rorlig ranta i en annan valuta.

Saval vid ingangen av sakringsredovisningen som under |6ptiden dr malsattning-
en en hog effektivitet mellan forandringarna i marknadsvarde och den sikrade
risken. | de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet
anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas via resultatrakning-
en ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

| de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffnings-
varde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas direkt mot eget kapital ingar
ackumulerade sadana férandringar som en sarskild komponent av reserver.

(vii) Faststdllande av verkligt virde pd finansiella instrument

Det bista beviset pa verkligt varde dr publicerade prisnoteringar pa en aktiv
marknad. Om marknaden for finansiella instrument inte &r aktiv faststalls verk-
ligt varde med hjélp av en vérderingsteknik. Syftet med att anvanda en varde-
ringsteknik dr att faststalla vad transaktionspriset skulle ha varit vid varderings-
tidpunkten for en transaktion mellan parter som ar oberoende av varandra
dar transaktionen dr motiverad av sedvanliga affarsvillkor. Véarderingstekniker
innefattar att anvanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga, hanvisning till aktuellt verkligt varde for
ett annat instrument som &r i det vasentliga likadant, analys av diskonterade
kassafloden och optionsvirderingsmodeller. Med regelbundna intervall kali-
breras varderingstekniken och dess giltighet prévas genom att anvanda priser
fran observerbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument eller
baserat pa tillgangliga observerbara marknadsdata. En stor del av SEK:s finan-
siella instrument ar inte publikt handlade och kvoterade marknadspriser ar inte
tillgangliga. Vid redovisning av tillgang- och skuldkategorier av finansiella instru-
ment till verkligt varde sa bestams det verkliga vardet utifrn internt etablerade
varderingsmodeller, externt etablerade varderingsmodeller, priser som tillhan-
dahélls av externa parter och maklare av sadana vardepapper eller noterade
priser. Olika varderingsmodeller eller antaganden eller férandringar av relevant
information kan medfdra olika resultat av varderingarna. Vid varderingen av
emitterade (icke efterstillda) vardepapper, som vid forsta redovisningstillfallet
klassificerats som finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrak-
ningen, har antagits kreditspreadar som legat till grund for resultatberakningen
for denna katergori. Detta antagande utvarderas och omprovas kvartalsvis.

(viii) Provning av finansiella tillgdngar

SEK prévar utlaning och andra tillgingar pa det satt som beskrivs i Risk-
rapporten (sid 51-67). Nedskrivningsbehov identifieras for lan om det finns
objektiva belagg for nedskrivning och om en prévning av nedskrivningsbehovet
tyder pa en forlust.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar. Nedskrivningar av finansiella tillgangar gors
om och nér SEK beddmer att motparten i en kredit eller i en annan tillgang
som innehas, och existerande garantier och sdkerheter, sannolikt inte kommer
att tacka SEK:s hela fordran. Sddana bedémningar gors avseende varje enskild
fordran/tillgang. Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit
ett nedskrivningsbehov for kategorin lane- och kundfordringar, beraknas ned-
skrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet
av berdknade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som inte
har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
ranta. Nedskrivningsbeloppet ska redovisas i resultatrakningen. Om och nér
en minskning i det verkliga vardet for en finansiell tillgdng kategoriserad som
att den kan séljas har redovisats direkt mot eget kapital och det finns objektiva
beldgg for att en nedskrivning av tillgdngen ska goras, ska den ackumulerade
forlust som har redovisats direkt mot eget kapital tas bort fran eget kapital
och redovisas i resultatrdkningen dven om den finansiella tillgingen inte har
tagits bort fran balansrakningen. Bolaget har, mot bakgrund av att alla tillgangar
bedéms pé individuell basis, bedomt att det €] finns behov av en generell
reserv for osékra fordringar.

(f) Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med ackumule-
rade avskrivningar och konstaterade férluster. Anskaffningsvérdet inkluderar
kostnader direkt hanforlig till forvarvet av tillgdngen. Nar delar av en materiell
tillgang har olika beraknad livslangd redovisas de som separata delar av materi-
ella tillgangar. Kontorsutrustning, byggnader och byggnadsutrustning avseende
byggnaden skrivs av linjart dver en berdknad livslangd. Mark skrivs inte av.

Den genomsnittliga beraknade livslangden for byggnaden ar ungefar 67 ar, for
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sarskild byggnadsutrustning 10 ar och for annan egendom och utrustning 5 ar.
Den genomsnittliga beraknade livslangden, avskrivningsmetoder och bokfort
varde utvdrderas och omprdvas varje ar.

(g) Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar omfattar aktiverad del av investering i IT-system. Vad
géller IT-system inkluderar den aktiverade delen dven utgifter som anses vara
relaterade till den immateriella tillgangen, till exempel konsultarvode och kost-
nader for egen personal som bidragit till firdigstdllande av den immateriella
tillgangen. Immateriella tillgdngar skrivs av linjart dver den beraknade livstiden
fran den tidpunkt tillgangen tas i drift. Den genomsnittliga beraknade livslang-
den for immateriella tillgangar ar ungefar 5 ar. Den genomsnittliga beraknade
livslingden utvarderas och omprovas varje ar.

(h) Personalférméner

Bolagen i koncernen understéder olika kollektiva pensionsplaner som omfat-
tar alla anstéllda. Alla utgifter och upplupna kostnader relaterade till pensions-
planerna har kostnadsforts. Forméansbestimd redovisning ska ske dven for
kollektiva pensionsplaner férutsatt att tillracklig information finns tillganglig for
att mojliggora for bolaget att berakna sin proportionella andel av de férmans-
bestdmda skulderna, tillgangarna samt kostnaderna associerade med planen.
Sadan information har gjorts tillganglig for vissa men inte alla bolag inom kon-
cernen. Om underliggande antaganden i planen skulle férandras kan framtida
kostnader for planen férandras i enlighet ddrmed. Darutdver har bolaget
kompletterande pensionsataganden avseende vissa anstéllda. Sidana atagan-
den ticks med arligen beraknade premier som har kostnadsforts. Utestaende
pensionsskulder till fore detta anstéllda har redovisats i balansrdkningen till det
aktuariella berdknade nuvardet.

(i) Obeskattade reserver

Moderbolaget och nagra av dotterbolagen har vissa obeskattade reserver i
enlighet med svensk skattelagstiftning. | koncernbalansrdkningen redovisas inte
obeskattade reserver separat och i koncernresultatrakningen redovisas inte
intdkter eller kostnader, hanforliga till obeskattade reserver separat. | kon-
cernbalansrakningen redovisas de obeskattade reserverna fordelade pa (i) en
beskattad andel, som redovisas som en del av eget kapital, och (ii) en del som
motsvarar uppskjuten skatteskuld, som redovisas separat.

(j) Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av foljande poster: aktiekapital; reserver;
kvarhallen vinst; och érets resultat. | reserver ingar féljande poster: varde-
forandringar pa tillgangar som kan siljas; och vardeférandringar pa derivat i
kassaflodessakringar. Kvarhallen vinst inkluderar reservfond och obeskattade
reserver efter skatt.

(k) Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
berdknad skattekostnad baserat pa den taxerade inkomsten for rakenskaps-
aret. Uppskjuten skatt bestar av uppskjuten skatt pa respektive koncernbolags
obeskattade reserver och uppskjuten skatt pa skattemdssiga temporara skill-
nader. Uppskjuten skatt pa skattemdssiga temporara skillnader beraknas med
en skatteprocent pa 26,3 procent vid utgangen av 2008 och 28,0 procent vid
utgangen av 2007. Uppskjuten skatt berdknas pa alla skatteméssiga temporara
skillnader oavsett om den temporira skillnaden ar redovisad i resultatrak-
ningen eller mot eget kapital. Det finns inga materiella temporira skillnader
som inte har blivit redovisade.

(I) Kritiska redovisningsprinciper och bedémningar

Vid faststallande av redovisningsprinciper maste ledningen i vissa fall géra

bedémningar och antaganden som kan fa en vasentlig betydelse pé redo-

visningen i den finansiella rapporteringen. Uppskattningarna ar baserade pa

tidigare erfarenhet och antaganden som bolaget anser dr réttvisande. Dessa

antaganden och bakomliggande beslut paverkar saval redovisningen av till-

gangar, skulder och poster utanfor balansrakningen, som intakter och kost-

nader. Verkligt utfall kan senare, i viss man, avvika fran de uppskattningar och

antaganden som gjorts. Bolagets bedémer att uppskattningar gjorda relaterade

till féljande kritiska redovisningsprinciper dr de mest vasentliga:

* Den funktionella valutan i moderbolaget

* Klassificering av vardepapper som ar noterade pa en aktiv marknad

* Val av en vdrderingsteknik, for derivat och andra finansiella instrument som
redovisas till verkligt vdrde, vid avsaknad av priser fran aktiva marknader

* SEK:s uppdrag som agent avseende S-systemet

* Bedémningar vid forvarv av Venantius

Vidare har foretaget identifierat foljande oséakerhetsfaktorer vid tillimpning av
IFRS:

* Tolkning av reglerna fér mojliga kreditforluster

* Uppskattningar av verkliga varden nér noterade priser saknas

Moderbolagets funktionella valuta

SEK har beslutat att det dr svenska kronor (Skr) som ar foretagets funktionella
valuta under IFRS. SEK ar ekonomiskt sakrat for vaxelkurseffekter vid var-
dering av balansrakningens poster. En betydande del av foretagets tillgangar,
skulder och tillhérande derivat ar denominerade i utlindsk valuta. Under IFRS
omvarderas bade tillgangar och skulder till stingningskurs och skillnaden mel-
lan historiska och aktuella bokférda varden redovisas som véxelkurseffekter
under intdkter och kostnader, dar de i stort tar ut varandra. Detta speglar de
ekonomiska effekterna av SEK:s policy att ha tillgingar som &r finansierade
eller sakrade i samma valuta.

Virdepapper noterade pa en aktiv marknad

| de fall vardepapper klassificeras som lane- och kundfordringar gérs en
bedémning utifran ett antal fordefinierade faktorer huruvida dessa ar noterade
pa en aktiv marknad eller inte. SEK har etablerat en operationell definition

av ndr en transaktion ska betraktas som noterad pa en aktiv marknad. SEK
betraktar ett instrument som noterat pa en aktiv marknad om det finns ett
tillrdckligt antal aktorer som satter kop och/eller sdljpris. Alla andra transak-
tioner betraktas som inte noterade pa en aktiv marknad. | de fall det foreligger
osikerhet kring detta tas dven andra kvalitativa kriterier i beaktande utifran ett
i forvédg definierat format.

Om ett storre antal vardepapper skulle beddmas vara noterade pa en aktiv
marknad, skulle dessa vardepapper bli klassificerade som tillgangliga for for-
sdljning och vardeforandring efter skatt for dessa vardepapper skulle paverka
eget kapital. Det ar emellertid narmast omdjligt att férutsaga nagon kvantitativ
paverkan av en sidan férandring pa grund av den brist pa homogenitet som
praglar var portfolj av vardepapper som inte ar noterade pa en aktiv marknad;
paverkan skulle vara helt beroende av vilken typ av vardepapper som skulle
klassificeras pa detta satt, och en utvecklad process for att kvantifiera sadana
bedémningar skulle vara ofrankomligen spekulativ.

Valet av ldmpliga virderingstekniker i de fall det inte finns att tillga priser som dr
noterade pd en aktiv marknad for derivat och andra finansiella instrument som
ska bokforas till verkligt virde

Vid rapporteringen av beloppen pa tillgangar och derivat liksom inkomster
och utgifter dr det nddvandigt att géra antaganden och uppskattningar om

det verkliga vardet pa finansiella instrument och derivat, i synnerhet da det
forekommer onoterade eller illikvida vardepapper eller andra skuldinstrument.
SEK gbr bedémningar om vilka som ar de mest lampliga varderingsteknikerna
for de finansiella instrumenten utifran grupperingar. Om férutsattningarna,
som ligger till grund for dessa antaganden och uppskattningar skulle forandras,
skulle de rapporterade beloppen kunna forandras. | de fall finansiella instru-
ment bokfrs till verkligt varde, beraknas dessa varden utifran marknadspriser,
varderingsmodeller, externa parters varderingar och diskonterade kassafléden.
Stor del av SEK:s finansiella instrument ar inte féremal for publik handel och
noterade marknadspriser dr inte enkelt tillgangliga. Olika varderingsmodeller
respektive antaganden kan medféra olika resultat av varderingarna. Dessutom
skulle det uppskattade verkliga vardet for ett finansiellt instrument under vissa
marknadsvillkor kunna skilja sig signifikant fran det belopp som skulle realiseras
om vdrdepapperet omedelbart skulle sdljas.

Derivatinstrument bokfors till verkligt varde och det verkliga vardet
bestdms utifran internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade
varderingsmodeller, priser som tillhandahalls av externa parter och méaklare av
sadana vardepapper eller noterade priser. Olika varderingsmodeller respek-
tive antaganden kan medfdra olika resultat av varderingarna. Om de under-
liggande antagandena for dessa interna modeller skulle férandras skulle det
kunna innebdra materiella férandringar i det verkliga vardet for dessa tillgingar
eller skulder.

Om till exempel antagandet rorande avkastningen pa rantebarande fast-
forrantande tillgangar eller skulder skulle férandras till att vara 0,10 procent-
enheter hogre eller lagre dn den avkastning som anviants i berakningen skulle
det paverka rorelseresultatet for rakenskapsaret som slutar 31 december
2008 med cirka Skr 10-30 miljoner och eget kapital pa detta datum med
Skr 10-50 miljoner.

Se upplysning i not | | om vilka varderingstekniker som har tillimpats.

SEK dr att betrakta som agent avseende S-systemet
SEK har bedémt att S-systemet ar ett uppdrag dar SEK agerar som agent at
svenska staten istdllet for att vara uppdragsgivare av enskilda transaktioner.
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Beddmningen har baserats pé ett antal indikatorer enligt foljande (i) SEK har
formellt, men inte i praktiken, risker och bedémningar som hor till dgarskapet;
(if) SEK har inte beslutsritt att stélla ut priser; och (iii) SEK erhaller kompen-
sation i form av en fast avgift. SEK har foljaktligen presenterat de ekonomiska
aktiviteterna i S-systemet i resultatrakningen med ett erhallet provisionsnetto
istdllet for bruttobelopp i enlighet med avtal med svenska staten. Om SEK
skulle betraktas som uppdragsgivare avseende S-systemet, skulle alla intakter
och kostnader betraktas som SEK:s intdkter och kostnader. Emellertid skulle
nettoeffekten inte paverka SEK:s rorelseresultat.

Bedomningar vid forvdrv av Venantius

Vid forvarv av Venantius bedémdes att det forelag ett gemensamt bestam-
mande inflytande fran dgaren, svenska staten, over det forvarvande bolaget
och det férvarvade bolaget. Vidare bedémdes att forvarvsmetoden skulle
anvandas for transaktionen och att anskaffningskostnaden skulle bestimmas
utifran en vardering av aktierna i det forvarvade bolaget.

Avsdttning for sannolika kreditforluster
Auvsittningar for kreditforluster gors om och nar SEK bedémer att SEK inte
kommer att erhlla full betalning for sin fordran under ett utlaningsavtal eller
en annan tillgang fran motparten och/eller under innehavd garanti och/eller
genom ianspraktagande av annan innehavd sikerhet. Om de underliggande
antagandena for dessa interna modeller skulle férandras skulle det kunna inne-
bdra materiella férandringar i avséttningarna for befarade kreditforluster.
Kreditférluster och nedskrivningar redovisas som skillnaden mellan det bok-
forda virdet pa lanet och det diskonterade vardet pa bolagets basta skattning
av framtida erhallna kassafléden. | dessa berakningar tas hansyn till en rad
faktorer relaterad till lantagaren. De verkliga beloppen av framtida kassafléden
och de datum pa vilka de erhalls kan avvika fran dessa bedémningar och saledes
kan verkliga forluster skilja sig fran de som tidigare redovisats. Om till exempel
de faktiska beloppen av totala framtida kassafléden vore |0 procent hogre
eller ligre d4n bedémda skulle det paverka rorelseresultatet for rakenskapsaret
som slutar 3| december 2008 med ytterligare cirka Skr 50-60 miljoner och
eget kapital pa detta datum med Skr 3040 miljoner.

Uppskattning av verkligt virde ndr noterade marknadspriser saknas

Om ett instrument klassificeras som finansiella tillgangar eller finansiella skulder
till verkligt varde via resultatrakningen innebar det att instrumentet varderas till
sitt fullstandiga verkliga varde, inklusive effekten av kreditspread. Om noterade
marknadspriser inte &r tillgangliga for sadana instrument ar det nédvandigt att
gora vissa antaganden angéende kreditspreaden i dessa instrument. Om dessa
antaganden skulle forandras skulle det kunna innebdra materiella férandringar i
det verkliga vardet for dessa instrument.

Om antagandena relaterade till vardering av tillgangar redovisade till
verkligt varde via resultatrakningen skulle férandras sa att den genomsnittliga
kreditspreaden anvind for vérdering av sadana tillgangar vore 0,10 procent-
enheter hogre eller lagre dn den spread som anvants vid varderingen skulle
det paverka rorelseresultatet for rakenskapsaret som slutar 31 december
2008 med cirka Skr 40-60 miljoner och eget kapital pa detta datum med
Skr 30-50 miljoner.

Om antagandena relaterade till vardering av skulder redovisade till verkligt
varde via resultatrakningen skulle férandras sa att den genomsnittliga kredits-
preaden anvand for vardering av sadana tillgangar vore 0,10 procentenheter
hogre eller lagre an den spread som anviénts vid varderingen skulle det paverka
rorelseresultatet for rakenskapsaret som slutar 31 december 2008 med cirka
Skr 400—700 miljoner och eget kapital pa detta datum med Skr 300-500 mil-
joner.

Kanslighetsanalysen visar mojliga effekter pa verkligt varde fran andringar i
antaganden om kreditspreaden. Den kan ocksa ses som ett estimat av potenti-
ell risk for férandringar i verkligt varde relaterat till en férandring i marknadens
prissattning av kreditrisk for emittenten.

SEK emitterar vardepapper pa manga finansiella marknader. En stor del av
dessa ar hybridinstrument med inbdddade derivat. SEK:s policy ar att sakra
risker i dessa instrument genom att anvanda swappar med motsvarande
strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana hybridinstrument
klassificeras som finansiella skulder varderade till verkligt varde. Eftersom det
inte finns nagra noterade marknadspriser for denna grupp av transaktioner,
anvands varderingsmodeller, externa parters varden eller priser som tillhan-
dahélls av maklare av sddana virdepapper for att berakna verkligt varde. Den
modell som anvénds for ett hybridinstrument dr densamma som anvands for
den strukturerade swapp som sakrar det, med undantag for de justeringar
som gors med hansyn till motpartens eller egen kreditrisk. Med undantag for
effekter fran férandring i vardering av motpartens eller SEK:s egen kreditrisk,
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motsvarar saledes en forandring av verkligt virde i hybridinstrumentet en lika
stor men motriktad fordndring av verkligt varde for den strukturerade swapp
som sakrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s rating inte har andrats under
aret har utvecklingen pa de finansiella marknaderna i viss man paverkat de
nivaer till vilka SEK kan emittera vardepapper. Denna férandring, vilken ar olika
stor pa olika marknader, dr inkluderad i berakningen av verkligt varde for emit-
terade vardepapper. De modeller som anvinds omfattar bade direkt obser-
verbara och harledda marknadsparametrar.

Se upplysning i not | | om vilka varderingstekniker som har tillampats.

Vérdering av derivat utan noterade marknadspriser
En stor del av SEK:s portfolj av emitterade vardepapper och relaterade deri-
vat bestar av strukturerade produkter for vilka vissa komponenter ibland
kraver sofistikerade vdrderingsmodeller for att erhalla ett verkligt varde. Om
antagandena for dessa berdkningar skulle férandras skulle det kunna resultera
i materiella férandringar i instrumentens verkliga varden, men eftersom SEK
endast ingar matchande sikringsrelationer (ekonomiska sakringar eller redo-
visningssakringar) skulle den enda potentiella materiella effekten pa resultatet
eller eget kaptial vara ett resultat férandringar i kreditspreaden.

SEK anvdnder swapp-avtal framst for att sékra riskexponering hanforlig
till finansiella tillgangar och skulder. SEK ingdr swappavtal endast under ISDA
ramavtal och alla swappavtal ar med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjélp av sa kallat Credit Support Annex eller
annat avtal for reglering dar kreditexponeringen regleras minst en gang varje
manad. Swappar ar varderade till verkligt varde med hjalp av noterade mark-
nadspriser i man av tillgang. Om marknadspriser inte ar tillgiangliga anvands
varderingsmodeller. Fér motparter dir SEK har ett positivt portfoljvarde,
anvander SEK en modell for att justera nettoexponeringens verkliga varde for
forandringar i motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvands omfattar
bade direkt observerbara och harledda marknadsparametrar.

Se upplysning i not | | om vilka varderingstekniker som har tillampats.

(m) Moderbolaget

Arsredovisningen fdr moderbolaget, AB Svensk Exportkredit (publ) har
upprittats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) (ARKL), RFR
2.1-Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering, Finansinspektionens féreskrifter. (FFFS 2006:16) vilket innebar
att IFRS-regelverk tillimpats sa lingt det varit majligt inom ramen fér ARKL
och Finansinspektionens foreskrifter. ARKL inkluderar bland annat begrans-
ningar pa grund av bestimmelser om samband mellan redovisning

och beskattning i moderbolaget.

Skillnader i redovisningsprinciper for moderbolaget jamfért med koncernen ar
foljande:

(i) Aktier i dotterbolag

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsviarde. Utdelningar fran
investeringar i dotterbolagen dr redovisade som &vriga rorelseintdkter i resul-
tatrakningen om de dr ett immateriellt belopp, annars redovisas det pa en
separat rad.

(i) Skatt pd drets resultat

Moderbolaget och nagra av dotterbolagen redovisar vissa obeskattade
reserver i enlighet med svensk skattelagstiftning. Moderbolaget redovisar de
obeskattade reserverna i balansrakningen och férandringarna av obeskattade
reserver i resultatrakningen.

(iii) Koncernbidrag

Till dotterbolag limnade koncernbidrag redovisas direkt mot eget kapital

om de enbart [imnats av skattemdssiga skal. | dvriga fall redovisas lamnade
koncernbidrag med beaktande av dess skatteeffekt som investering i andelar i
koncernforetag i den man inte nedskrivning erfordras.

(iv) Eget kapital

Eget kapital i moderbolaget bestér av féljande poster: aktiekapital; reservfond;
reserv verkligt varde; kvarhéllen vinst; och arets resultat. Reserv verkligt varde
bestér av foljande poster; vardeférandringar pa tillgangar som kan saljas och
vardeforandringar pa derivat i kassaflodessakringar.

(n) Nya standarder och tolkningar som @nnu inte tillimpas

IASB tillater fortida tillimpning av utgivna andringar av IAS 27 "Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter”, IFRS 3R "Rorelseforvary”,
IAS | "Utformning av finansiella rapporter”, IAS 32 "Finansiella instrument:
Klassificering” IAS 39 "Finansiella Instrument: Redovisning och vérdering” och
den nya standarden IFRS 8 "Segmentrapportering”. Dessa andringar trader i
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kraft den | januari 2009 med undantag av IFRS 3, delar av IAS 27 och IAS 39
som borjar gilla for rakenskapsar som paborjas efter den | juli 2009. Det ar
frivilligt att tillimpa dessa dndringar fér 2008 och SEK har valt att inte tillampa
nagra av dessa andringar i fortid. Bolaget utvarderar for narvarande om and-
ringarna kommer att ha ndgon materiell paverkan pa den finansiella rappor-
teringen, férutom att vissa egna kapitaltransaktioner kommer att presenteras
i en egen rikning, totalresultatrakning, samt att vissa tilliggsupplysningar ska
lamnas avseende finansiella instrument som har varderats till verkligt varde
med hjélp av interna modeller.

Not 2. Rintenetto

2008 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Rdnteintdkterna var relaterade till:

Utlaning till kreditinstitut 1702,9 1 702,9 940,5 940,5
Utlaning till allmanheten 1 490, 1 1 490, 1 | 492,7 1 492,7
Rantebarande vardepapper 94350 9435,0 8408,0 8408,0
Andra poster 336,1 333,7 205,6 208,1
Summa rinteintikter 12 964,1 12961,7 11 046,8 11 049,3
Summa rintekostnader —11420,8 —11421,2 -10213,7 —-10214,2
Rintenetto |1 5433 |1 540,5 833,1 835,1
Rdnteintdkterna var relaterade till:

Finansiella tillgéngar som kan siljas 391,7 391,7 511,2 511,3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 11758 I'175,5 I137,9 11383
Lane- och kundfordringar I1396,6 I'1394,5 93977 9399,7
Summa rinteintikter 12 964, 1 12 961,7 11 046,8 11 049,3
Rdntekostnaderna var relaterade till:

Finansiella skulder vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen -5085,3 -5085,2 -3871,9 -3871,8
Finansiella garantier -107,7 -107,7 -94,0 -94,0
Andra finansiella skulder —-6227,8 -6228,3 —6247,8 -6 2484
Summa rantekostnader —11420,8 -1 421,2 -10213,7 -10214,2
Rintenetto 1 5433 |1 540,5 833,1 835,1

| ranteintdkterna ingar Skr 22,4 miljoner (29,8) som avser ersittning fran S-systemet (se not 24).

| koncernen férdelar sig ranteintakterna geografiskt med ungefar 29 procent (35) fran Sverige och 71 procent (65) frén andra lander.

Not 3. Provisionsintikter och provisionskostnader

2008 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Provisionsintdkterna var relaterade till:

Finansiella konsultprovisioner 19,1 6,5 19,0 3,6
Kapitalmarknadsprovisioner 14,3 0,0 1,9 0,0
Ovriga provisionsintikter 1,3 1,3 0,7 0,7
Summa provisionsintakter 347 78 316 4,3
Provisionskostnaderna var relaterade till:

Riskkapitalgarantier utfirdade av dgaren -3,6 -3,6 -3,6 -3,6
Finansiella konsultprovisioner -1,8 -0,0 -1,5 -0,0
Ovriga provisionskostnader -16,3 —14,9 -14,0 —14,0
Summa provisionskostnader -21,7 -18,5 -19,1 -17,6

| koncernen fordelar sig provisionsintdkter geografiskt med ungefar 30 procent (60) fran Sverige, 10 procent (30) fran Europa utom Sverige samt med
ungefar 60 procent (10) fran lander utanfér Europa.

| koncernen férdelar sig provisionskostnader geografiskt med ungefér O procent (40) till Sverige, 10 procent (60) till Europa utom Sverige samt med
ungefdr 90 procent (0) till Iainder utanfér Europa.

Provisionsintdkter fran finansiella tillgdngar och skulder ej varderade till verkligt varde via resultatrakningen, uppgar for koncernen till Skr 1,3 miljoner (0,7)
och fér moderbolaget till Skr [,3 miljoner (0,7).

Provisionskostnader fran finansiella tillgingar och skulder ej varderade till verkligt virde via resultatrakningen, uppgar for koncernen till Skr 0,2 miljoner (0,2)
och fér moderbolaget till Skr 0,2 miljoner (0,2).
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Not 4. Nettoresultat av finansiella transaktioner

NOTER

2008 2007
Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret (" -35,9 -35,9 -38,4 -38,4
Valutakursférandringar @ 140,4 140,5 -0,7 -0,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fére resultat av skuldinlésen
etc och vissa virdeférandringar 104,5 104,6 -39,1 -39,1
Realiserat resultat av skuldinldsen etc 87,3 87,3 41,5 41,5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen
etc men fore vissa vardeforandringar 191,8 191,9 2,4 2,4
Viérdeférandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret,
finansiella skulder och relaterade derivat —648,7 —648,7 -38,0 -38,0
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner —456,9 —456,8 -35,6 -35,6

(Y Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt virde i handelslagret till kategorierna line- och kundfordringar. Resultatet fran handels-

lagret ingar i kdrnresultatet.

@ Med anledning av att moderbolaget i Lehman Brothers-koncernen, Lehman Brothers Holding Inc., den |5 september 2008 ansékte om konkursskydd, har
SEK ersatt storre delen av de derivatkontrakt SEK per samma dag hade utestdende med olika dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen. | samband med
att ett sadant derivatkontrakt skulle ersattas uppkom i slutet av september en valutaposition i australiska dollar gentemot amerikanska dollar som inte stang-
des forran i december. Valutapositionen har givit upphov till en realiserad valutakursvinst under fjarde kvartalet uppgaende till Skr 104,7 miljoner.

2008 2007
Viardeférandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret, finansiella
skulder och relaterade derivat, fordelat pa kategorier av finansiella instrument Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen 241,3 241,3 4 858,2 4 858,2
Finansiella tillgangar som kan siljas © 133,3 133,3 -127,5 -127,5
Léne- och kundfordringar @ | 594,5 | 594,5 —141,4 —141,4
Andra finansiella skulder -26178 26178 46273 -4 627,3
Ineffektivitet fran kassaflédessakringar redovisade i resultatrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa —648,7 —648,7 -38,0 -38,0
varav
sammanlagt belopp pd fordndringen i verkliga vdrden som uppskattats genom vdrde-
ringsteknik som inte understods av priser fran observerbara aktuella transaktioner i
instrument, redovisat i resultatrdkningen under perioden —782,0 —782,0 89,5 89,5
Redliserat resultat av skuldinlésen etc fordelat pd kategorier av finansiella instrument
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatrakningen 79,9 79,9 29,9 29,9
Finansiella tillgangar som kan siljas -11,0 -11,0 0,1 0,1
Finansiella garantier 2,1 2,1 8,8 8,8
Andra finansiella skulder 16,3 16,3 2,7 2,7
Summa 87,3 87,3 41,5 41,5

® Vardeforandring pa finansiella tillgangar som kan siljas samt lane- och kundfordringar har redovisats via resultatriakningen nar en sadan tillgang ar foremal for
verkligt vardesdkring med avseende pé vardeférandring relaterat till den sakrade risken. Se not | | fér uppgift om hur stor andel av dessa tillgangar som &r fore-

mal for verkligt vardesakring.
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Not 5. Allmianna administrationskostnader

2008 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Administrationskostnaderna var relaterade till:
Personalkostnader
Loner och ersdttningar till styrelsen och
verkstallande direktéren -9,6 =53 -8,0 =51
Loner och ersattningar till dvriga anstallda —125,7 —114,6 —111,5 —102,7
Pensioner ( -36,6 -30,7 -29,4 -26,8
Sociala kostnader 42,7 -383 -36,7 -32,8
Ovriga personalkostnader -13,9 -12,3 -9,3 -8,7
Summa personalkostnader —228,5 -201,2 —-194,9 -176,1
Ovriga administrationskostnader
Bolagets fastighet och lokaler @ -10,4 —14,3 -9.3 —-13,0
Ovriga kostnader -101,4 -103,7 -78,4 -76,4
Summa 6vriga administrationskostnader -111,8 -118,0 -87,7 -89,4
Summa administrationskostnader -340,3 -319,2 -282,6 —265,5

() Varav Skr 2,6 miljoner (2,3) avser verkstillande direktoren darav ar Skr 1,9 miljoner (1,6) utdver vad som ar skattemassigt avdragsgillt och Skr 4,6 miljoner
(4,4) avser andra befattningshavare i bolagsledningen och darav utgér Skr 2,1 miljoner (2,0) utdver vad som ar skattemdssigt avdragsgillt.

@ SEK &r part i avtal dar SEK hyr ytterligare kontorsyta i Stockholm, Helsingfors och Singapore. Avtalen medfér inga ataganden som ar materiella eller langsiktiga.

2008 2007

Medelantalet anstillda Summa Varav kvinnor Summa Varav kvinnor
Moderbolaget 162 70 139 63
Dotterbolagen 21 8 21 6
Summa 183 78 160 69
Anstillda vid drets slut

Moderbolaget 178 79 154 71
Dotterbolagen 31 14 23 6
Summa 209 93 177 77

Antal personer anstillda utomlands uppgick till 6 (5), Ionekostnader for dessa personer uppgick till Skr 5,3 miljoner (4,2) och totala personalkostnader uppgick till

Skr 6,4 miljoner (5,1).

2008 2007
Andel kvinnor i styrelse och bolagsledningen, %
Styrelse 44 44
Bolagsledningen 33 33
Sjukfranvaro, %
Moderbolag
Total sjukfranvaro fordelad i dldersintervall:
-29 ar 1,2 0,7
30-49 ar 23 2,4
50 ar— 2,5 1,5
Total sjukfrdanvaro for kvinnor respektive mdn:
Kvinnor 4,1 3,5
Man 0,8 0,8
Total sjukfranvaro fér samtliga anstallda 2,3 2,0
Andelen av total sjukfranvaro som var relaterad till sjukfranvaro 60 dagar eller mer 0,0 0,7
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Not 5. Allmdnna administrationskostnader (fortsattning)

Ersattning och andra férmaner till styrelse Arvode,  Grundlén Pensions- Summa 2008 Summa 2007,
och bolagsledning inkluderar  och 6vriga avgifter exklusive
aven utskotts- férmaner pensions-
Skr mn arvode avgift_er
Styrelseordférande:
UIf Berg 0,2 0,2 0,2
Vice styrelseordférande:
Christina Liffner 0,2 0,2 0,1
Ovriga styrelseledamoéter:
Karin Apelman 0,1 0,1 0,1
Pirkko Juntti 0,1 0,1 0,1
Helena Levander 0,1 0,1 0,1
Bo Netz 0,1 0, 0,1
Harald Sandberg 0,1 0,1 0,1
Risto Silander 0,1 0,1 0,1
Jan Roxendal 0,1 0,1 0,1
Bolagsledning
Peter Yngwe, VD (" 42 2,6 6,8 4,0
Jane Lundgren Ericsson, VD — AB SEK Securities @ l,4 0,4 1,8 1,5
Sirpa Rusanen, Direktér — Human Resources @ 11 0,3 1,4 1,2
Mans Hoglund, Direktor — Corporate & Structured Finance @ 3,0 2,1 51 4,7
Per Akerlind, Direktér — Capital Markets @ 2,8 1 3,9 4,4
Sven-Olof Séderlund, Direktdr — Strategic Analysis & Planning @ 2,1 0,7 2,8 2,4
Summa 11 14,6 72 22,9 19,3

O Av ersittning till verkstéllande direktSren &r Skr 4,2 miljoner (4,0) pensionsgrundande. Verkstillande direktérens pensionsalder ar 60 &r. Mellan 60—65 ar
utgor pensionen 75 procent av aktuell 16n. Fran 65 ars alder foljs BTP-planen med ett tilldgg for inkomster Gver 30 inkomstbasbelopp. Da utgar en pension
med 32,5 procent av 16n. Avtalet innehaller dven en kompletterande sjukforsakring och en familjepension. Pensionsatagandet tacks med I6pande premie-
inbetalningar till valt forsakringsbolag. Pensionsavtalet tecknades 1997. Férménerna dr oantastbara, det vill siga ej villkorade av framtida anstéllningar. For
verkstillande direktoren utgar enligt avtal vid uppsagning fran bolagets sida [6n under 2 ar och fér den anstillde ar uppsagningstiden 6 manader, varvid [6n
fran eventuell ny anstalining ska avréaknas.

@Den sammanlagda summan av dessa personers ersattning uppgick till 10,4 miljoner (14,3) varav Skr 0 miljoner (4,2) utgjorde rorlig ersittning. Enligt beslut
av styrelsen i mars 2009 utgar inte rorlig ersattning for ledande befattningshavare avseende 2008. Av ersittning till ledande befattningshavare ar SEK 10, |
miljoner (9,8) pensionsgrundande.

Ledande befattningshavare har pensionsalder 65. For tva ledande befattningshavare som anstlldes fére 2003 giller 60 ars pensionsalder. Bolaget foljer BTP-
planen férutom for tva ledande befattningshavare som har éldre anstallningsavtal och som omfattas av ett individuellt framtaget tjanstepensionsavtal. Dessa
tvd ledande befattningshavare har en extra pensionsférman. Dessa utgors av en formansbaserad forsikring dar en pensionspremie betalas pa I6nedelar mel-
lan 30-70 inkomstbasbelopp. Pensionsatagandet ticks med I6pande premieinbetalningar till valt forsakringsbolag. Formanerna ar oantastbara, det vill saga
inte villkorade av framtida anstallningar. For tre ledande befattningshavare utgar enligt gamla avtal vid uppségning fran bolagets sida |6n under 2 ar och for
den anstillde ar uppségningstiden 6 méanader, varvid 16n fran eventuell ny anstélining ska avraknas. For 6vriga ledande befattningshavare ar uppsagningstiden
fran bolagets sida 6—12 manader.

ER

Styrelsen utser arligen styrelseledaméter att ingd i styrelsens Kreditutskott, Finansutskott, Ersattningsutskott och Revisionsutskott. For arbete i Kreditutskottet,
Finansutskottet och Revisionsutskottet har enligt beslut pa arsstimma utgatt sarskild ersattning for styrelseledaméter uppgaende till sammanlagt Skr 0,3 miljoner

0.2).

SEK har saval avgiftsbestimda som férménsbestamda pensionsataganden. Den mest betydande pensionsplanen ar ITP for tjansteman i Sverige, som tryggas
genom forsakring i forsakringsbolaget Alecta. Denna plan, som till storre delen definieras som férméansbestimd, redovisas som avgiftsbestamd da SEK inte har haft
tillgang till tillracklig information for att redovisa den som férmansbestimd. Utover detta tillhandahéller SEK ett antal individuella formansbestamda pensions|s-

ningar som baseras pa anstillningstid och ersattning vid eller ndra pensionering.

Den totala pensionskostnaden for formansbestimda och avgiftsbestimda Nedansténde tabell anger nettovirdet av formansbestaimda

forméner framgar nedan pensionsataganden
Skrmn 2008 2007 Skr mn 2008 2007
Kostnad for tjanstgoring under innevarande period 2,7 2,6 Férmansbestamda ataganden 113,9 38,3
Réntekostnad 1,6 I Verkligt varde av forvaltningstillgangar -76,6 244
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar -1,3 -1,0 Nettovirde 37,3 13,9
Reduceringar och regleringar 0,0 0,0 Oredovisade kostnader for tjanstegoring under
Amortering av aktuariella (vinster) och forluster 0,0 0,1 tidigare perioder, netto 0,0 0,0
Netto pensionskostnad for férmansbestimda pensioner 3,0 2,8 Oredovisade aktuariella vinster och (férluster), netto —-13,6 -4,0
Netto pensionskostnad for avgiftsbestimda pensioner 33,6 26,6 Avsittning for pensioner, netto 23,7 9,9
Netto pensionskostnad 36,6 29,4
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NOTER

Nedanstande tabell anger utvecklingen av férméansbestimda ataganden Nedanstande tabell anger vésentliga aktuariella antaganden vid utgangen av dret
Skrmn 2008 2007 % 2008 2007
Formansbestamda ataganden, ingdende virde 38,3 354 Diskonteringsranta 3,0 42
Kostnad for tjanstegdring under innevarande period 2,7 2,6 Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 4,0-5,0 5,0
Rantekostnad 1,6 1,1 Forvéantad I6nedkningstakt 3,0-3,5 35
Utbetalda ersdttningar -1,3 -1,2 Forvantad inflation 2,0 2,0
Reduceringar och regleringar 0,0 0,0 Forvéantad personalomsattning 2,0-3,0 2,0
Overtagna ataganden* 64,0 0,0

Aktuariella (vinster) och forluster 8,6 04 *F3rvirvet av Venantius AB

Férmansbestimda ataganden, utgaende virde 113,9 383

Nedanstinde tabell anger utvecklingen verkligt virde pa forvaltningstillgangar

Skr mn 2008 2007
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar, ingaende varde 24,4 18,8
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 1,3 1,0
Avgifter fran arbetsgivaren 3,5 3,4
Utbetalda ersdttningar 0,0 0,0
Reduceringar och regleringar 0,0 0,0
Overtagna forvaltningstillgangar* 48,5 0,0
Aktuariella vinster och (férluster) —1,1 1,2
Verkligt virde pa forvaltningstillgangar, utgaende virde 76,6 24,4
Ersittning till bolagets revisorer och de revisionsféretag dir de verkar 2008 2007
Skrmn Revision Ovriga uppdrag Revision Ovriga uppdrag
Bolag
Ernst & Young 8,8 0,6
Deloitte 2,2 0,2 1,7
KPMG 2,7 2,8 6,8 0,8
PricewaterhouseCoopers 0,2 4.8
Riksrevisionen 0,1
Summa arvode 11,7 10,4 7,1 2,5
Revision inkluderar dven granskning av rapportering till myndigheter och granskning av emissionsprospekt.
Erséttning kan av redovisningsskal vara inkluderade i andra poster dn administrationskostnader.
Not 6. Materiella och immateriella tillgangar
31| december 2008 31 december 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Inventarier och byggnadsutrustning
Anskaffningsvarde 63,1 60,0 53,0 53,0
Ackumulerade avskrivningar vid aret slut —43,5 —41,1 -34,3 -34,3
Varav arets avskrivningar (-6,6) (-6,6) (-6,1) -6,1)
Bokfért virde 19,6 18,9 18,7 18,7
Immateriella tillgdngar
Anskaffningsvarde 116,8 106,4 110,9 106,4
Ackumulerade avskrivningar vid aret slut —-105,8 -103,7 -93,6 -92,5
Varav arets avskrivningar (-12,2) =11,2) (-21,9) (-21,3)
Bokfért virde 11,0 2,7 17,3 13,9
Byggnader och mark
Byggnader:
Anskaffningsvarde 142,8 0,7 142,8 0,7
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -37,0 -0,3 -34,9 -0,3
Varav arets avskrivningar (=2,1) (0,0) (=2,1) 0,0
Bokfort virde 105,8 0,4 107,9 0,4
Taxeringsvirde 41,8 0,8 41,6 0,6
Mark:
Anskaffningsvérde 0,1 0,1 0,1 0,1
Bokfért virde 0,1 0,1 0,1 0,1
Taxeringsvirde 36 0,6 31,4 0,4
Byggnader och mark:
Summa anskaffningsvérde 142,9 0,8 142,9 0,8
Summa ackumulerade avskrivningar vid arets slut -37,0 -0,3 -349 -0,3
Varav arets avskrivningar (=2,1) 0,0 (=2,1) 0,0
Summa bokfort virde 105,9 0,5 108,0 0,5
Summa taxeringsvarde 73,4 1,4 73,0 1,0
Summa materiella och immateriella tillgangar 136,5 22,1 144,0 33,1
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Not 7. Atervinning och nedskrivningar

Januari-december 2008

NOTER

Januari-december 2007

Atervinning av tidigare nedskriven fordran 4,7 -
Summa atervinning 4,7 -
Nedskrivning av finansiella tillgangar (-2 -561.,8 -
Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar 54 -
Konstaterade kreditforluster -0,6 -
Summa nedskrivning -557,0 -

(D'Varav nedskrivning har skett med Skr 389 miljoner (—) avseende en exponering mot Glitnir Bank. SEK:s exponering mot islindska banker bestar av en
exponering mot Glitnir Bank uppgaende till motsvarande cirka 517 miljoner (fore nedskrivning). Ingen del av exponeringen ar denominerad i islandsk
valuta. Det foreligger vid avgivandet av denna arsredovisning brist pa information om hur den islandska staten kommer att agera med avseende pa
fordringsdgarna i de islandska bankerna samt med avseende pa ekonomisk stéllning i Glitnir Bank. P4 grund av denna informationsbrist och atféljande
osakerhet har nedskrivning gjorts med 75 procent av utestaende fordringsbelopp. Det motsvarar en nedskrivning pa Skr 389 miljoner.

@ Varav nedskrivning har skett med Skr |35 miljoner (—) avseende en CDO. SEK har tva tillgdngar i form av CDO (trancher med framsta ritt till betalning)
med slutexponering mot den amerikanska marknaden. En av dessa har fatt en mycket kraftigt sankt rating under aret. Tillgangen har ett bokfort
varde fére nedskrivning uppgaende till Skr 385 miljoner. Pa basis av nu kand information bedémer bolaget att tillgingen inte kommer att generera betalnings-
fldden som técker bolagets fordran. SEK har foljaktligen beslutat att gora en nedskrivning av tillgangens varde med Skr 135 miljoner.

Not 8. Obeskattade reserver

Moderbolaget

Koncernen

Skrmn 31 dec 2008 31 dec 2007 Skrmn 31 dec 2008 31 dec 2007
Periodiseringsfonder: Balansrdkningen:
Ingaende balans 1 273,9 12742 Ingaende balans ingaende i eget kapital 9189 918,3
Arets upplésning —-230,2 —244,4 Forandring med hansyn till lagre skattesats 19,3 -
Arets avsittning 91,5 244,1 Arets nettoférindring -99,2 0,6
Utgdende balans 11352 1273,9 Utgéende balans ingdende i eget kapital 839,0 9189
Varav: . )
Periodiseringsfond 2002 - 2302  'ngdende balans redovisad som
Periodiseringsfond 2003 203,7 203,7 uppsiquten skatteskuld 3573 357,
Periodiseringsfond 2004 208.6 208.6 Fuér'éndring med hdnsyn till lagre skattesats -19,3 -
Periodiseringsfond 2005 184.4 184.4 Arets nettoférdndring -38,7 0,2
Periodiseringsfond 2006 202,9 202,9 Utgaende balans redovisad som
Periodiseringsfond 2007 244, 244, uppskjuten skatteskuld 2993 3573
Periodiseringsfond 2008 91,5 - Summa ingdende balans ingdende i uppskjuten
| koncernens rakenskaper utfordelas koncernbolagens obeskattade reserver ?:;:i:ﬁ;t;gf?r:ﬁg:lg I_T;?; ! 27;:
med 73,7 procent till eget kapital och med 26,3 procent till uppskjuten skatte- S sende balans inghende | - -
skuld (avseende obeskattade reserver), som redovisas separat i balansrak- umm'a utgaende balans ingaende | .
ningen. Forandringar av den uppskjutna skatteskulden inkluderas i skatt pa uppsijuten skatteskuld och eget kapital 11383 12762
arets resultat i resultatrakningen.
Not 9. Skatter
2008 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Aktuell skatt —141,2 —142,5 -238,2 -237,7
Uppskijuten skatt:
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader 80,6 41,7 87,1 87,6
Effekt av forandring i skattesats 19,3 0,1
Summa uppskjuten skatt 99,9 41,6 87,1 87,6
Summa redovisad skatt i resultatrakningen —41,3 -100,9 —151,1 -150,1
Skatt redovisad i rapport "Redogérelse for redovisade intikter och kostnader”
Aktuell skatt 14,6 31,8
Uppskjuten skatt 91,3 9,9
Summa -76,7 41,7
Avstimning av effektiv skattesats
Svensk inkomstskatt i % 28,0 28,0 28,0 28,0
Resultat fore skatt 185,2 324,0 4970 496,3
Skatt baserad pa resultat fore skatt (28%) -51,9 -90,7 —139,2 -139,0
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 2,2 2,2 -2,5 -2,5
Implicit ranta pa periodiseringsfonder -10,7 -10,7 9,1 9,1
Effekt av forandring i skattesats 19,3
Ovrigt 42 2,7 0,3 0,5
Summa redovisad skatt —41,3 -100,9 —-151,1 -150,1
Effektiv skatt i % -22,3 =31,1 -30,4 -30,2

Fran 2009 ar svensk inkomstskatt sankt fran 28,0 procent till 26,3 procent.
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NOTER

Not 9. Skatter (fortsdttning)

2008 2007
Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skattefordringar avseende:
Underskottsavdrag 11,7
Tempordra skillnader finansiella instrument kassaflodessakringar 33,7 337
Ovriga tempordra skillnader 2,1 3,6 2,8 45
Summa uppskjutna skattefordringar 13,8 3,6 36,5 38,2
Uppskjutna skatteskulder avseende:
Obeskattade reserver 299,2 357,3
Temporar skillnad, fastighet 30,2 30,2
Temporéra skillnader finansiella instrument
— Kassaflédessakringar 57,7 57,7
- Ovriga skillnader vardering 42,6 42,6
Summa uppskjutna skatteskulder 387,1 57,7 430,1 42,6
Netto uppskjuten skatteskuld 373,3 54,1 393,6 4.4
Inga underskottsavdrag finns utover de som redovisats i balansrakningen.
Forandring av uppskjutna skatter 31 december 2008 31 december 2007
Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
IB —393,6 4,4 —490,6 -101,9
Férandring Gver resultatrakning 99,9 41,6 87,1 87,6
Forandring 6ver eget kapital 91,3 91,3 9,9 9,9
Forvarv av Venantius AB 1,7
Summa -373.3 54,1 -393,6 —4,4

Not 10. Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning. Daremot utgdr inte depositioner hos banker och stater,
avista och repor del av den totala utlaningen dven om de ingar i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive
totala likviditet berdknas saledes enligt féljande:

3| december 2008 3| december 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Utldning:

Utlaning dokumenterad som vérdepapper 63 609,3 63 609,3 45983,7 45983,7
Utlaning till kreditinstitut 48 399,6 465191 24 812,6 24 808,5
Utlaning till allmanheten 70 440,2 69 906,5 48702,0 48702,0
Avgar:

Depositioner, avista och repor 23771, -21890,6 —-10211,5 -10207,4
Summa utlaning 158 678,0 158 144,3 109 286,8 109 286,8
Likviditet:

Statsskuldforbindelser/statsobligationer | 494,7 | 494,7 | 857,9 | 857,9
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 136 551,4 136 551,4 147 849,3 147 849,3
Depositioner, avista och repor 23771,1 21 890,6 10211,5 10207,4
Summa likviditet 161 817,2 159 936,7 159 918,7 159 914,6
varav:

— emitterade av offentliga organ 67032 67032 4856,3 4856,3
— noterade pé bors 30764,2 307642 432525 432525

Avseende atervinning och nedskrivningar hanvisas till not 7.

Réntebdrande virdepapper som inte tas upp till sitt verkliga virde och som &verskrider respektive underskrider det belopp som ska infrias pa forfallodagen
redovisas med summan av Sverstigande belopp for sig och summan av underskridande belopp for sig.

31 december 2008 31 december 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Summa av &verstigande belopp 35,3 35,3 29,1 29,1
Summa av underskridande belopp -108,5 -108,5 -100,1 -100,1

| sin normala affarsverksamhet forvarvar SEK leasingtillgangar som ar klassificerade som finansiella leasingobjekt (i motsats till operationella leasingtillgangar).
Nar en sadan klassificering gors ska man ta hansyn till leasingkontraktets alla aspekter, inklusive garantier fran tredje part. Anskaffningsvardet for leasingobjek-
ten uppgar till Skr 183,4 miljoner (416, 1) och bokfort virde vid arsskiftet uppgick till Skr 187,6 miljoner (170,3).
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Not I I. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

NOTER

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:

Koncernen 31 december 2008

Summa  Tillgdngar virderade till verkligt virde via Derivat i Tillgangar Lane- och
resultatrakningen sakrings- som kan kund-
redovisning siljas @9 fordringar ©
Innehas for handel Identifierad vid
forsta redovisn.
(VVO) @
Handels-  Derivat for eko-
Skrmn lager " nomisk sikring @
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer | 4947 | 494,7
Andra rantebarande vardepapper dn utlaning 136 551,4 77578 128 793,6
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 63 609,3 3432, 60 177,2
Utlaning till kreditinstitut 48 399,6 48 399,6
Utlaning till allmanheten 70 440,2 70 440,2
Derivatinstrument 38929,1 27 705,7 Il 223,4
Summa finansiella tillgingar 359 4243 0,0 27 705,7 11 190,0 112234 0,0 309 305,2

() Omklassificering har gjorts av tillgingar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorin lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde
per | oktober 2008 med retroaktiv verkan till den | juli 2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet en utebliven negativ resultateffekt pa Skr 27,8 miljo-
ner. For rakenskapsaret 2007 har vardeférandringar i handelslagret paverkat resultatet negativt med Skr 39, | miljoner. Fér perioden | januari till 30 juni 2008
har vardeférandringar i handelslagret paverkat resultatet negativt med Skr 36,2 miljoner.

31 december 2008 | juli 2008
Nominellt Bokfort
Omklassificerade finansiella tillgangar: virde virde Verkligt virde Bokfért virde  Verkligt virde
Andra rantebarande virdepapper an utlaning 7501,3 7 486,5 7 342,1 73519 73519

@ Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 3,9 procent.

© Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade i kategorin tillgangar som kan siljas till kategorin lane- och kundfordringar.
Omklassificeringen skedde per | oktober 2008. Omklassificeringen har péverkat vardeférandringar direkt till eget kapital med en utebliven negativ effekt pa
eget kapital med Skr 321.1 miljoner. For rakenskapsaret 2007 har vardeférandringar i dessa tillgangar paverkat eget kapital negativt med Skr 89,3 miljoner.

For perioden | januari till 30 september 2008 har virdeférandringar i dessa tillgangar paverkat eget kapital negativt med 84.2 miljoner.

31 december 2008 | oktober 2008
Nominellt Bokfort
Omklassificerade finansiella tillgangar: vérde vérde Verkligt virde Bokfort virde  Verkligt virde
Andra rantebérande vardepapper an utlaning 82329 82383 78733 72315 72315
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 4756,9 4755,1 4539,2 41162 41162
12989,8 129934 12412,5 I'1347,7 Il 347,7

“ Den riktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 5,3 procent.
© Av lane- och kundfordringar ar cirka | | procent foremél for verkligt vardesakring och 1,5 procent féremal for kassaflédessakring.

© De ackumulerade férandringarna i de finansiella tillgangarnas verkliga virde, som harrér fran férandringar i kreditrisk, uppgar till Skr —1 126,3 miljoner.
Periodens forandringar uppgar till Skr —914,9 miljoner.

@ Derivat som utgdr sakringsinstrument i ekonomisk sikring, klassificeras som innehav for handel under IAS 39.

Finansiella skulder fordelade pd redovisningskategorier: Koncernen 31 december 2008

Summa Skulder virderade till verkligt virde via Derivat i Ovriga finansiella skulder ©
resultatrakningen sakrings-
redovisning
Innehas fér handel Identifierad vid
forsta redovisn.
(VVO) ¢1o
Handels-  Derivat fér eko-
Skr mn lager nomisk sikring ("
Skulder till kreditinstitut 3310,0 3310,0
Upplaning fran allmanheten 185,7 185,7
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 305971,8 156 221,9 149 749,9
Derivatinstrument 39414,6 351524 4262,2
Efterstdllda skulder 33235 3323,5
Summa finansiella skulder 352 205,6 0,0 351524 156 221,9 4262,2 156 569,1

® Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 7| procent féremal for verkligt vardesakring.

© Ackumulerade férandringar i de finansiella skuldernas verkliga varde som harrér fran férandringar i kreditrisk uppgar till Skr 114,6 miljoner
vilket representerar en minskning av skuldens bokforda varde.

(19 Skillnaden mellan det redovisade vardet och nominellt belopp uppgar till Skr —35 999,5 miljoner. Nominellt belopp ar Skr 192 22,4 miljoner.

(') Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav fér handel under IAS 39.
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NOTER

Not I 1. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder (fortsittning)

Finansiella tillgdngar fordelade pa redovisningskategorier:

Koncernen 31 december 2007

Summa Tillgangar varderade till verkligt virde via Derivat i Tillgangar Lane- och
resultatrakningen sakrings- som kan kundford-
redovisning siljas (12 ringar (¥
Innehas fér handel Identifierad vid
forsta redovisn.
(VVO) (4
Handels- Derivat for eko-
Skr mn lager ®  nomisk sikring (9
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer | 857,9 | 430,4 4275
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 147 849,3 13485,6 88142 8038,3 117511,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper 45 983,7 3006,2 27275 40 250,0
Utlaning till kreditinstitut 248126 24812,6
Utlaning till allmanheten 48 702,0 48 702,0
Derivatinstrument 20 326,5 16,9 11 631,1 8 678,5
Summa finansiella tillgangar 289 532,0 135025 116311 13250,8 8 678,5 10 765,8 231 703,3

(12) Av tillgangar som kan siljas ar cirka 26 procent féremal for verkligt vardesakring.
(3 Av lane- och kundfordringar ar cirka |0 procent féremél for verkligt vardesakring och 2 procent foremal for kassaflédessakring.
() Ackumulerade férandringarna i finansiella tillgangarnas verkliga varde som harror fran forandringar i kreditrisk uppgar till Skr =21 1,4 miljoner.

Periodens férandringar uppgar till Skr —169,0 miljoner.

(9 Derivat i handelslager anvinds for ekonomisk sikring av portféljens tillgangar.
(19 Derivat som utgdr sikringsinstrument i ekonomisk sékring, klassificeras som innehav fér handel under IAS 39.

Finansiella skulder fordelade pd redovisningskategorier:

Koncernen 31 december 2007

Summa Skulder virderade till verkligt virde via Derivati  Ovriga finansiella skulder (7
resultatrakningen sakrings-
redovisning
Innehas fér handel Identifierad vid
forsta redovisn.
(VWVO) (18,19)
Handels- Derivat fér eko-
Skr mn lager @ nomisk sakring "
Skulder till kreditinstitut 2064, 2 064, |
Upplaning fran allmanheten 42,7 42,7
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 267 345,6 118 502,9 148 842,7
Derivatinstrument 13224,8 1,5 12 135,2 | 078,1
Efterstallda skulder 2837,0 2837,0
Summa finansiella skulder 285 514,2 11,5 12 135,2 118 502,9 1 078,1 153 786,5

(") Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 71 procent féremal for verkligt vardesakring.
(18 Ackumulerade férandringar i de finansiella skulders verkliga varde som harrdr fran forandringar i kreditrisk uppgar till Skr 0,0 miljoner.

(1% Skillnaden mellan det redovisade virdet och nominellt belopp uppgar till Skr —6 208,8 miljoner. Nominellt belopp &r Skr 124 711,7 miljoner.
9 Derivat i handelslager anvinds fér ekonomisk sakring av portfljens tillgangar.

@) Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav fér handel under IAS 39.

| verkligt vardesakringar uppgar 2008 vinster for sakringsinstrument till Skr 755,7 miljoner. Forluster pa sakrade poster som ar hanforliga till den sakrade risken
uppgar under samma ar till Skr 591,3 miljoner. Fér 2007 uppgar vinster for sakringsinstrument till Skr 4 745,3 miljoner. Forlusterna for sikrade poster som ar han-

forliga till den sakrade risken uppgar 2007 till Skr 4 873,5 miljoner.

Summa tillgdngar per 3| december 2008, Skr 370,0 miljarder, var cirka Skr 37,6 miljarder hogre dn de skulle ha varit om valutakurserna per den 31 december
2007 varit oférindrade. Under tolvméanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med cirka Skr 71,5 miljarder och nettookningen av aterkdpta

skuldférbindelser uppgatt till cirka Skr 3,4 miljarder.

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde fordelade pd virderingsmetod:

31 december 2008

Bokfért virde

Verkligt virde  Kvoterade priser

Vérderingsmodell Virderingsmodell del-
observerbar data  vis observerbar data

Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer | 494,7 22% 0% 22% 0%
Andra rantebérande virdepapper an utlaning 136 551,4 14 % 5% 9% 0%
Utlaning dokumenterad som vardepapper 63 609,3 19 % 4% I5% 0%
Utlaning till kreditinstitut 48 399,6 8% 0% 8% 0%
Utlaning till allmanheten 70 440,2 15% 0% I5% 0%
Derivat 38929,1 100 % 2% 27 % 71 %
Summa finansiella tillgangar 359 424,3

Skulder till kreditinstitut 33100 0% 0% 0% 0%
Upplaning fran allmanheten 185,7 0% 0% 0% 0%
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 305971,8 86 % 0% 0% 86 %
Derivat 394146 100 % 0% 9% 91 %
Efterstallda skulder 33235 84 % 0% 84 % 0%
Summa finansiella skulder 352 205,6

SEK anvander allmant vedertagna varderingsmodeller for att vardera sina finansiella tillgangar och skulder. For vissa transaktioner finns inte observerbar data under
hela transaktionens I6ptid. SEK har inte gjort denna bedémning pa transaktionsniva vilket gor att det kan finnas transaktioner i kategorin delvis observerbar data

som virderats endast utifran observerbar data.
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Not 12. Derivatinstrument

Koncernen och moderbolaget
Derivatinstrument fordelade pd kategorier:

31 december 2008

31 december 2007

NOTER

Tillgangar Skulder Nominellt Tillgdngar Skulder Nominellt
Skr mn Verkligt virde  Verkligt virde viarde | Verkligt vairde  Verkligt virde virde
Valutarelaterade kontrakt 15 580,5 119025 300 674,7 5847,2 5309,3 238221,5
Riénterelaterade kontrakt 19 831,6 85159 202 557,2 9 607,5 3089,5 2118503
Aktierelaterade kontrakt 2 568,0 17 158,5 77 505,1 4574.,6 4026,9 45901,3
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m 949,0 |1 837,7 37 697,5 297,2 799,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 38 929,1 39 414,6 618 434,5 20 326,5 13 224,8 532 780,7
Varav derivat for ekonomisk sdkring klassificerade
som innehas for handel under IAS 39
Valutarelaterade kontrakt 12324,8 9962,5 271 964,7 4036,6 4992,5 2138I1,1
Rinterelaterade kontrakt Il 8639 6 193,7 86 196,0 2722,7 2316,7 90 073,9
Aktierelaterade kontrakt 2 568,0 17 158,5 77 505,1 45746 4026,9 45901,3
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m 949,0 | 837,7 37 697,5 2972 799,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 27 705,7 351524 473 363,3 11 631,1 12 135,2 386 594,0
Varav derivat i handelslager klassificerade som
innehas for handel under IAS 39
Valutarelaterade kontrakt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rénterelaterade kontrakt 0,0 0,0 0,0 16,9 1,5 974,2
Aktierelaterade kontrakt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa derivatinstrument 0,0 0,0 0,0 16,9 11,5 974,2
Varav derivatinstrument i sdkringsredovisning
Valutarelaterade kontrakt 32557 1 940,0 28710,0 1810,6 316,8 244103
Ranterelaterade kontrakt 79677 23222 116 361,2 68679 7613 120 802,2
Aktierelaterade kontrakt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa derivatinstrument 112234 42622 145 071,2 8678,5 1 078,1 1452125

Inom ramarna fér SEK:s policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta,
och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika slag av derivatin-
strument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swappar m m).
Dessa instrument redovisas till verkligt varde i balansrakningen baserat pa
vardet per kontrakt.

SEK anvander swappavtal fraimst for att sakra riskexponering hanforlig till
finansiella tillgangar och skulder. SEK ingar swappavtal endast under ISDA
ramavtal och alla swappavtal @ med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjalp av sa kallade Credit Support Annex dar
kreditexponeringen regleras minst en gang varje manad. Swappar ar varderade
till verkligt virde med hjalp av noterade marknadspriser i man av tillgang. Om
marknadspriser inte ar tillgangliga anvands varderingsmodeller. For motparter
dar SEK har ett positivt portfoljvarde, anvander SEK en modell for att justera

nettoexponeringens verkliga varde for forandringar i motpartens kreditkvalitet.

De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och harledda
marknadsparametrar.

SEK emitterar virdepapper pa manga finansiella marknader. En stor del av
dessa ar hybridinstrument med inbaddade derivat. SEK:s policy ar att sakra
risker i dessa instrument genom att anvianda swappar med motsvarande
strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sddana hybridinstrument
klassificeras som finansiella skulder virderade till verkligt virde. Eftersom det
inte finns ndgra noterade marknadspriser for denna grupp av transaktioner
anvénds internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade varde-
ringsmodeller, priser som tillhandahélls av externa parter och maklare av
sadana vardepapper eller noterade priser for att faststilla verkligt vérde, for
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att berdkna verkligt varde. Den modell som anvands for ett hybridinstrument
ar densamma som anvands for den strukturerade swapp som sékrar det, med
undantag for de justeringar som gors med hansyn till motpartens eller egen
kreditrisk. Med undantag for effekter fran férandring i virdering av motpartens
eller SEK:s egen kreditrisk, motsvarar saledes en férandring av verkligt varde

i hybridinstrumentet en lika stor men motriktad forandring av verkligt virde
for den strukturerade swapp som sikrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s
rating inte har dndrats under aret har utvecklingen pa de finansiella marknader-
na i viss man paverkat de nivaer till vilka SEK kan emittera vardepapper. Denna
forandring, vilken &r olika stor pa olika marknader, dr inkluderad i berakningen
av verkligt vdrde for emitterade vardepapper. De modeller som anvands
omfattar bade direkt observerbara och harledda marknadsparametrar.

Nominellt virde pa derivatinstrument representerar inte reella expone-
ringar. | de fall da ett sakerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget
sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde
reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med mot-
parten. Se tabellen Totala exponeringar for belopp som avser riskexponeringar
relaterat till derivatinstrument, m m.

Vissa kreditderivatkontrakt ar derivat och ar foljaktligen klassificerade som
finansiella tillgdngar eller skulder varderade till verkligt varde via resultatrakning-
en, medan andra ar klassificerade som finansiella garantier och darfor redovisas
till upplupet anskaffningsvérde. Per den 31 december 2008 var det totala nhomi-
nella beloppet for sddana garantier Skr 20 743 mn.
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NOTER

Not 13. Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer @n 90 dagar som oreglerade krediter.

31 december 2008 31 december 2007

Osdkra och oreglerade fordringar vid drets slut: Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Oreglerade fordringar ®:

Aggregerat oreglerat belopp av kapital och ranta 0,2 0,0 5,6 5,6
— varav sdkerstdllda med fullgoda garantier 0,2 0,0 5,6 5,6
Ej forfallet kapitalbelopp pa krediter som till

nagon del ar oreglerade 40 0,0 23,1 23,1
— varav sdkerstdllda med fullgoda garantier 40 0,0 23,1 23,1

® Alla oreglerade fordringar ar sakerstallda med fullgoda garantier och darfor inte nedskrivna.

Av aggregerat oreglerat belopp av kapital och ranta ar Skr 0,1 miljoner (4,6) forfallna for mer @n tre men mindre dn sex manader sedan samt
Skr 0,0 miljoner (1,0) forfallna for mer dn sex men mindre dn nio manader sedan.

Not 14. Aktier i koncernforetag

3| december 2008 31 december 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Aktier i dotterbolag (AB SEKTIONEN)® et 103,5 et 103,5
Aktier i dotterbolag (AB SEK Securities)® et 10,0 et 10,0
Aktier i dotterbolag (SEK Financial Advisors AB)© et 50 et 50
Aktier i dotterbolag (SEK Financial Services AB)® et 0,1 et 0,1
Aktier i dotterbolag (SEK Customer Finance AB)® et 1,6 et 1,6
Aktier i dotterbolag (SEK Exportlanet AB)® et 0,1 et -
Aktier i dotterbolag (Venantius AB (publ)© et 24413 et -
Summa 2561,6 120,2

® Det heldgda dotterbolaget, AB SEKTIONEN (organisationsnr 55612 1-0252), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr 1,4 miljioner. Det nominella virdet av aktierna i AB SEKTIONEN uppgar till Skr 0,4 miljoner.

® Det heligda dotterbolaget, AB SEK Securities (organisationsnr 556608-8885), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr 12,7 miljoner. Det nominella vérdet av aktierna i AB SEK Securities uppgar till Skr 10.0 miljoner.

© Det heldgda dotterbolaget, SEK Financial Advisors AB (organisationsnr 556660-2420), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr 4,9 miljioner. Det nominella véardet av aktierna i SEK Financial Advisors AB uppgar till Skr 0,5 miljoner.

©® Det helagda dotterbolaget, SEK Financial Services AB (organisationsnr 556683-3462), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr O, | miljoner. Det nominella véirdet av aktierna i SEK Financial Services AB uppgar till Skr 0,1 miljoner.

® Det heldgda dotterbolaget, SEK Customer Finance AB (organisationsnr 556726-7587), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr 0, miljoner. Det nominella vérdet av aktierna i SEK Customer Finance AB uppgar till Skr 0,1 miljoner.

® Det heldgda dotterbolaget, SEK Exportlanet AB (organisationsnr 556761-7617), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr O, | miljioner. Det nominella vardet av aktierna i SEK Exportlanet AB uppgar till Skr 0,1 miljoner.

© Det helagda dotterbolaget, Venantius AB (organisationsnr 556449-51 16), har sitt site i Stockholm. Bolagets eget kapital uppgick per den
31 december 2008 till Skr 2 448,8 miljoner. Det nominella virdet av aktierna i Venantius AB uppgar till Skr 500, | miljoner.

Avrets resultat (efter skatt) fr dotterbolagen var sammantaget Skr 5,9 miljoner (0,7).

Not I5. Ovriga tillgangar

31 december 2008 3| december 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Avrikningsfordran mot staten —1,2 —1,2 9,3 9,3
Skattefordran 43,3 41,6 0,3 -
Uppskjuten skattefordran avseende finansiella instrument
dar beskattning skiljer sig fran redovisning 0,0 0,0 33,7 33,7
Ovrig uppskjuten skattefordran 13,8 3,6 2,8 4,5
Fordran mot dotterbolag et 90,4 et 86,9
Upplaning for vilken valuta annu ej erhallits 4200,5 4200,5 2098,0 2098,0
Ovrigt 85,3 62,5 124,7 124,8
Summa 4 341,7 43974 2268,8 23572

Not 16. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

31 december 2008 3| december 2007
Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Upplupna ranteintakter 6091,3 6 055,9 5277.8 52772
Forutbetalda kostnader och andra upplupna intdkter 20,4 17,7 14,2 11,3
Summa 61117 6 073,6 5292,0 5288,5
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Not 17. Ej efterstilld upplaning

31 december 2008

NOTER

31 december 2007

Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Summa ej efterstillda skulder exklusive emitterade virdepapper 34957 3508,6 2 106,8 21197
Summa ej efterstillda emitterade virdepapper 305971,8 305971,8 267 345,6 267 345,6
Summa ej efterstilld upplaning 309 467,5 309 480,4 269 452,4 269 465,3
Varav denominerad i:

Svenska kronor 9 326,4 9339,3 12117,1 12 130,0
Utlandsk valuta 300 141,1 300 141,1 257 3353 257 3353
Redovisade belopp avseende total e efterstalld upplaning har

paverkats (reducerats) med féljande belopp, som representerar

aterkopta egna skuldférbindelser 56283 56283 5536 -553,6

Not 18. Ovriga skulder

31 december 2008

31 december 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Skuld till dotterbolag e.t. 57,1 e.t. 53,4
Skatteskuld 49 - 34,1 329
Skulder for kdpta men annu ej levererade och betalda tillgdngar 1 035,0 1 035,0 419,0 419,0
Ovriga 508,4 505,1 | 457,8 | 455, 1
Summa | 548,3 1 597,2 19109 1 960,4

Not 19. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

31 december 2008

31 december 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Upplupna rantekostnader 5329,8 5330,1 46474 4647,8
Forutbetalda intdkter och andra upplupna kostnader 113,6 109,5 1139 112,4
Summa 54434 54396 47613 4760,2

Not 20. Uppskjuten skatteskuld och avsittningar

3| december 2008

31 december 2007

Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatteskuld 387,1 57,7 430, 1 42,6
Summa 387,1 57,7 430,1 42,6
Avsittningar

Pensionsforpliktelser 23,7 13,5 9,9 16,1
Avvecklingsreserv 11,8 - - -
Summa 355 13,5 9,9 16,1
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NOTER

Not 21. Efterstillda skulder

31 december 2008 31 december 2007

Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Ej tidsbundet, ej kumulativt forlagslan, utlindsk valuta *® 27767 27767 23633 23633
Tidsbundet, kumulativt férlagslan, utlandsk valuta © 546,8 546,8 4737 4737
Summa efterstilld upplaning 33235 33235 2 837,0 2 837,0
Varav denominerad i

Svenska kronor - _ _ _
Utlandsk valuta 33235 33235 2837,0 2837,0

® Nominellt varde USD 200 miljoner. Rénta betalas kvartalsvis i efterskott
efter en arsrantesats om 5,40 procent. SEK har option att fortidslosa
lanet fran den 27 december ar 2008 och kvartalsvis darefter till en kurs
av 100 procent av det nominella virdet. Sadan inlésen férutsatter att
Finansinspektionen dessforinnan limnat sitt godkannande dartill. Ranta
kommer inte att betalas om SEK inte har tillgangligt fritt eget kapital for att
gora en sadan betalning. Investerarens ritt att erhalla upplupen men obetald
ranta kommer darefter att forloras (ej kumulativt). | syfte att undvika likvida-
tion kan bolagsstimman, med godkdnnande av Finansinspektionen, besluta
att ta i ansprak nominellt belopp samt eventuellt obetald ranta for att ticka
forluster. SEK kan inte darefter betala utdelning till sin aktiedgare innan det
nominella beloppet i sin helhet aterférts som skuld i balansrikningen eller
aterbetalats, med Finansinspektionens godkannande, samt sadan obetald
ranta har betalats.

® Nominellt virde USD |50 miljoner. Rénta betalas kvartalsvis i efterskott
efter en arsrantesats om 6,375 procent. SEK har option att fortidslosa
lanet fran den 27 december ar 2008 och kvartalsvis darefter till en kurs
av 100 procent av det nominella vardet. Sadan inlésen forutsatter att
Finansinspektionen dessforinnan lamnat sitt godkannande dartill. Rénta
kommer inte att betalas om SEK inte har tillgangligt fritt eget kapital for att
gora en sadan betalning. Investerarens ritt att erhalla upplupen men obetald

Not 22. Eget kapital

ranta kommer darefter att forloras (ej kumulativt). | syfte att undvika likvi-
dation kan arsstimman, med godkdnnande av Finansinspektionen, besluta
att ta i ansprak nominellt belopp samt eventuellt obetald ranta for att tacka
forluster. SEK kan inte darefter betala utdelning till sin aktiedgare innan det
nominella beloppet i sin helhet aterforts som skuld i balansrakningen eller
aterbetalats, med Finansinspektionens godkannande, samt sddan obetald
ranta har betalats.

© Nominellt varde EUR 50 miljoner. Forfallodag den 30 juni ar 2015. Ranta
betalas kvartalsvis i efterskott efter en arsriantesats motsvarande Euribor
plus 0.20 procent. SEK har option att fértidsldsa lanet fran den 30 juni 2010
och kvartalsvis darefter till en kurs av 100 procent av det nominella vérdet.
Om ingen fortidsinlosen sker kommer kupongrantan att oka till Euribor plus
1,70 procent. Sadan inlésen forutsatter att Finansinspektionen dessférinnan
lamnat sitt godkdnnande dartill.

Den upplupna rantekostnaden hanforlig till den efterstallda upplaningen, vid
arets slut Skr 1,8 miljoner (1,5), ingér i "Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter”.

Forlagslanen ar efterstillda bolagets &vriga skulder, vilket innebar att de
medfor ratt till betalning forst efter att Gvriga fordringsagare erhallit betalning.

Januari-december 2008

Koncernen Eget kapital Aktiekapital (" Reserver Balanserad vinst Arets resultat
Skrmn Sdkringsreserv Verkligt virdereserv
Ingaende balans eget kapital 46104 990,0 —86,7 -81,8 37889
Arets resultat 143,9 143,9
Nyemission 3000,0 3000,0
Aktiedgartillskott 24403 2 440,3
Vardeférandringar direkt till eget
kapital:
Tillgangar som kan siljas -109,6 -109,6
Derivat i kassaflodessakringar 339,5 339,5
Skatteeffekt 76,7 -91,3 14,6
Till resultatrakningen 46,5 0,0 46,5
Utdelning -
Utgaende eget kapital 10 394,3 3990,0 161,5 -130,3 62292 143,9
Januari-december 2008
Moderbolaget Eget kapital | Aktiekapital (7 Reservfond Reserver Balanserad vinst  Arets resultat
Skrmn Sdkringsreserv  Verkligt virdereserv
Ingaende balans eget kapital 3746,6 990,0 198,0 -86,7 -81,8 2727,
Arets resultat 223,1 223,1
Koncernbidrag —6,6 -6,6
Nyemission 3000,0 3000,0
Aktiedgartillskott 2 440,3 2 440,3
Vardeférandringar direkt till eget
kapital:
Tillgangar som kan siljas —-109,6 —-109,6
Derivat i kassaflodessakringar 339,5 339,5
Skatteeffekt -76,7 91,3 14,6
Till resultatrakningen 46,5 0,0 46,5
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 9 603,1 3990,0 198,0 161,5 -130,3 51608 223,1
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Not 22. Eget kapital (fortsattning)

Januari—-december 2007 @

NOTER

Koncernen Eget kapital Aktiekapital Reserver Balanserad vinst ~ Arets resultat
Skrmn Sdkringsreserv  Verkligt vdrdereserv
Ingdende balans eget kapital 4371,7 990,0 -43,8 -17,5 34430
Arets resultat 345,9 345,9
Virdeférandringar direkt till eget
kapital:
Tillgdngar som kan sdljas -127,5 —-127,5
Derivat i kassaflodessékringar -59,6 -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Till resultatrakningen 38,2 0,0 38,2
Utdelning -
Utgiende eget kapital 46104 990,0 -86,7 -81,8 34430 345,9
Januari—-december 2007 @
Moderbolaget Eget kapital | Aktiekapital " Reservfond Reserver Balanserad vinst  Arets resultat
Skrmn Sdkringsreserv  Verkligt vdrdereserv
Ingaende balans eget kapital 3508,8 990,0 198,0 —43,8 -17,5 2382,1
Arets resultat 346,5 346,5
Koncernbidrag -1,5 -1,5
Virdeférandringar direkt till
eget kapital:
Tillgangar som kan siljas —-127,5 —-127,5
Derivat i kassaflddessakringar -59,6 -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Till resultatrikningen 38,2 0,0 38,2
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 3746,6 990,0 198,0 -86,7 -81,8 2 380,6 346,5

(12 579 394 A-aktier och | 410 606 B-aktier till ett kvotvdrde av Skr | 000 per aktie efter nyemission. Fére emissionen var antalet A-aktier 640 000 stycken
och antalet B-aktier 350 000 stycken. Emissionslikviden uppgaende till Skr 3 000 miljoner blev inbetalt den 18 december 2008. Den 26 januari 2009 god-
kdnde Finansinspektionen férandringen i bolagsordningen som avser férandringen av aktiekapitalet och antal aktier. Registreringen av det nya aktiekapitalet
skedde hos Bolagsverket 4 februari 2009.

@ Retroaktiv justering har gjorts avseende ingaende balans och utgéende balans. Se not |.

For koncernen uppgick bundet eget kapital vid arets slut till Skr 4 188,0 miljoner (1 188,0), och fritt eget kapital uppgick till Skr 6 206,3 miljoner (3 422,4).
Fér moderbolaget uppgick bundet eget kapital vid érets slut till Skr 4 188,0 miljoner (1 188,0), och fritt eget kapital uppgick till Skr 5 415, | miljoner (2 558,6).
Sakringsreserven inkluderar skatteeffekten mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde och redovisas direkt genom eget kapital for derivat i kassa-
flodessakringar. Verkligt vardereserven inkluderar skatteeffekten mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde och redovisas direkt genom eget kapital
for tillgdngar som kan séljas. Efter omklassificering finns inga tillgangar som kan séljas utestaende per 3| december 2008. Verkligt vardereserv upploses dver

aterstaende |6ptid pa dessa omklassificerade tillgangar.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till férmén for SEK. SEK har ratt att dra kapital
under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna fullgéra sina forbindelser.
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NOTER

Not 23. Ansvarsférbindelser, ataganden och eventualtillgangar

Ansvarsférbindelser och ataganden rapporteras i balansrakningen. Det finns inga utestaende ansvarsforbindelser. Ataganden utgor avtalade, ej utbetalda krediter,
vilka ar accepterade men dnnu ej utbetalda. Av den totala summan avtalade, ej utbetalda krediter pa Skr 21 431,0 miljoner (22 454,2) bestar Skr | | 459,4 miljoner
(12 615,1) av avtalade, €] utbetalda krediter i s-systemet, se not 2. Sadana ataganden kan inkludera en fast ranteoption, en kostnad som alltid ersitts enligt avtal
med staten. (Se not | (c) och not 24.)

Med anledning av att moderbolaget i Lehman Brothers-koncernen, Lehman Brothers Holding Inc., den |5 september 2008 ansokte om konkursskydd, har
SEK ersatt storre delen av de derivatkontrakt SEK per samma dag hade utestaende med tre olika dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen. | enlighet med
avtalsvillkoren har SEK upprittat avrakningar, Calculation Statements, i forhallande till samtliga sddana bolag. Avrakningarna har dverlamnats till respektive mot-
part i borjan av oktober 2008. SEK har innehaft vissa kreditriskavtackande kontrakt, kreditderivat. Dessa klassificerades som finansiella garantier och redovisades
darmed till upplupet anskaffningsvarde. De underliggande motparterna i de berérda kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att de enligt SEK:s riktlinjer val
kvalificerar att innehas utan riskavtickning. Under radande marknadsférutsattningar har SEK inte ersatt kreditderivaten. Avrikningarna inkluderar ansprak for kal-
kylerade kostnader relaterade till att ersitta dessa finansiella garantier som redovisas som eventualtiligangar. SEK:s fordran mot dotterbolag i Lehman-koncernen
vad giller dessa finansiella garantier uppgar till ungefar Skr 1,5 miljarder och har inte redovisats i balansrakningen dé det krévs att eventualtillgingar maste forfalla
till séker betalning innan de redovisas. P4 grund av osédkerheten i Lehman Brothers ansdkan om konkursskydd och den férviantade lingden pa konkursprocessen
har bedémningen gjorts att aterbetalning av krav ar osdker. SEK kommer att fortsitta att bevaka denna situation och avvakta resultatet av processen med Lehman
Brothers konkurs.

Not 24. S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet, se not | ©.
S-systemets ersittning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 22,4 miljoner (29,8), redovisas som en del av rorelseintakter
i resultatrakningen for SEK exklusive S-systemet. SEK:s balansrakning inkluderar S-systemets tillgangar och skulder.

Resultatrdkningar for S-systemet

Skr mn 2008 2007
Rénteintakter 500,5 459,7
Réntekostnader —409,5 —473,3
Rintenetto 91,0 -13,6
Ersattning till SEK -22.4 -29.8
Valutakurseffekter 0,3 0,5
Ersattning fran (till) staten —68,9 42,9
Roérelsereslutat 0,0 0,0

Balansrdkningar for S-systemet (inkluderat i SEK:s balansrdkningar)

Skr mn 31 december 2008 31 december 2007
Utlaning 10 105,7 8831,3
Derivat 18,2 17,3
Ovriga tillgingar 248,1 233,8
Summa tillgangar 10 372,0 9 082,4
Skulder 9081,5 9023,6
Derivat 1 290,5 58,8
Eget kapital - -
Summa skulder och eget kapital 10 372,0 9 082,4
/itaganden

Avtalade, ej utbetalda krediter (not 23) I'1459,4 12615,1

Not 25. Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 foljande rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och férmedling av vardepapper. Radgivning och formedling av vardepapper
ar likartade avseende risker och mojligheter. Omsittningen for segmenten, med undantag av kreditgivning, understiger 4 procent av den totala omsattningen.
Tillgangarna i segmenten, med undantag av kreditgivning, utgor mindre an | procent av de totala tillgdngarna och skulderna i segmenten, med undantag

av kreditgivning, utgér mindre an | procent av de totala skulderna och darfér redovisas omsittningen for segmenten ej separat.

Kreditgivning inkluderar féljande produkter och tjanster; utlaning, exportfinansiering och strukturerade finansieringsprojekt. Radgivningen inkluderar féljande
produkter och tjdnster; oberoende konsulttjanster. Kapitalmarknadsprodukter inkluderar féljande produkter och tjanster; kapitalmarknadsprodukter till tredje
parts investerare.

Geografiska segment har brutits ner i féljande geografiska omraden: Europa, Asien, Latinamerika, Nordamerika och Oceanien. Omsittningen fér de geografiska
segmenten, med undantag av Europa, utgér mindre dn 10 procent av den totala omsattningen och darfor redovisas omsattningen for segmenten ej separat.
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Not 26. Vissa tillgangar, skulder och ataganden ¢4

Forfallostruktur, I6ptid, 2008

NOTER

| manad < 3 ménad < | &r <

Koncernen Bokfort Forfall Forfall Forfall Forfall Forfall
Skr mn virde < | manad < 3 manader <|ar <5ar >53&r
Total utestdende utlaning 118 839,8 23993,0 1 962,8 4136,1 18 994,5 69 753,4
Innehavda virdepapper 201 655,4 5652,0 7 585,7 34 607,5 124 408,0 29 402,2
Summa tillgangar © 320 495,2 29 645,0 9 548,5 387436 143 402,5 99 155,5
Skulder till kreditinstitut 33100 3041,1 0,0 268,9 0,0 0,0
Upplaning fran allmanheten 185,7 30,6 I55,1 0,0 0,0 0,0
Emitterade virdepapper 305971,8 22 4444 24 686,7 39 356,3 114617,6 104 866,8
Efterstillda skulder (-2 3323,5 0,0 0,0 0,0 0,0 33235
Summa skulder © 3127910 25 516,1 24 841,8 39 625,2 114 617,6 108 190,3
Avtalade, ej utbetalda krediter 21431,0 0,1 146,7 589,9 5150,0 15544,3
Réntestruktur, [6ptid, 2008 ©

Total utestdende utlaning 118 839,8 40 181,9 35206,2 18 947,0 6071,7 18 432,9
Innehavda vardepapper 201 655,4 68 760,0 100 857,3 81146 17 430,2 64934
Summa tillgdngar 320 495,2 108 941,9 136 063,5 27 061,6 23 501,9 24 926,3
Skulder till kreditinstitut 3310,0 30412 77,5 191,3 0,0 0,0
Uppléning fran allmanheten 185,7 30,6 |55,1 0,0 0,0 0,0
Emitterade virdepapper 305971,8 27 592,2 36 302,9 43 328,7 108 935,3 898127
Efterstallda skulder (-2 3323,5 0,0 546,8 0,0 0,0 2776,7
Summa skulder 3127910 30 664,0 37 082,3 43 520,0 108 935,3 92 589,4
Avtalade, ej utbetalda krediter 21431,0 0,1 146,7 589,9 5150,0 155443
Forfallostruktur, I6ptid, 2007

| ménad < 3 manad < | ar <

Koncernen Bokfort Forfall Forfall Forfall Forfall Forfall
Skr mn virde < | ménad < 3 ménader <laér <5é&r >5ar
Total utestdende utlaning 73514,6 91132 25473 2 440,0 14802, 44 612,0
Innehavda virdepapper 195 690,9 11571,1 11 404,8 312874 110 934,6 30493,0
Summa tillgangar 269 205,5 20 684,3 13 952,1 337274 125 736,7 75 105,0
Skulder till kreditinstitut 2 064, 1 | 895,9 0,0 0,0 168,2 0,0
Uppléning fran allmanheten 42,7 33 39,4 0,0 0,0 0,0
Emitterade vardepapper 267 345,6 325805 18 442,6 33074, 107 475,1 757733
Efterstillda skulder (-2 2837,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2837,0
Summa skulder 272 289,4 34 479,7 18 482,0 33 074,1 107 643,3 78 610,3
Avtalade, ej utbetalda krediter 22 4542 0,0 43,1 411,4 6 130,6 15 869,1
Réntestruktur, [6ptid, 2007 ©

Total utestdende utlaning 735146 22 464,8 315783 19 115,1 214,8 141,6
Innehavda vardepapper 195 690,9 78 947,7 98 622,2 174194 701,6 0,0
Summa tillgangar 269 205,5 101 412,5 130 200,5 36 534,5 9164 141,6
Skulder till kreditinstitut 2064, 1 | 895,9 0,0 0,0 168,2 0,0
Upplaning fran allmanheten 427 3,3 39,4 0,0 0,0 0,0
Emitterade virdepapper 267 345,6 53038,8 937474 I15249,8 759,3 4550,3
Efterstillda skulder (-2 2837,0 0,0 2837,0 0,0 0,0 0,0
Summa skulder 272 289,4 54 938,0 96 623,8 115 249,8 927,5 4550,3
Avtalade, ej utbetalda krediter 22 4542 0,0 43,1 411,4 6130,6 15869, 1

() Forfallotidpunkt, 2015, med option att fortidslsa lanet fran 2010 med Finansinspektionens godkinnande. (Nominellt varde Eur 50 miljoner.)

@ Forfallotidpunkt, ej tidsbundet forlagslan, dar SEK har option att fortidsldsa lanet fran 2008 med Finansinspektionens godkannande
(Nominellt varde USD 350 miljoner.)

@ Derivatkontrakt exkluderade med anledning av relaterade sikrade positioner. Fér verkligt varde av derivat hénvisas till not 12.

Kassafloden i derivat som ingér i sakringsrelationer motsvaras av matchade kassafloden i underliggande sakrade tillgangar och skulder.

“ Samtliga siffor i tabellerna ovan avser bokférda virden exklusive rantor.

© Andelen tillgangar och skulder som forfaller 10 ar eller senare dr |0 procent respektive 22 procent.

© Skillnader i 16ptid pa rantestruktur i tillgangar och skulder matchas med hjilp av derivatkontrakt.

Féljande tillgangar och skulder som inte ar finansiella instrument har en ungefarlig forvantad aterbetalningstid som ar kortare an |2 manader: 6vriga tillgangar,
forutbetalda kostnader, upplupna intdkter, &vriga skulder, upplupna kostnader samt férutbetalda intdkter. Alla andra tillgangar och skulder som inte ar finansiella
instrument har en ungefarlig forvintad aterbetalningstid som dr |2 manader eller lingre. Vad avser skulder med forfall mellan | manad och 3 manader sé avser

bolaget att refinansiera dessa genom upplaning pa de finansiella marknaderna.
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NOTER

Not 27. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt viarde
December 31,2008

Maximal kreditriskexponering

. Tillgdngar Lane- och
Koncernen Overvdrde (+)/  vérderade till  Tillgdngar som kundford-
Skrmn Bokfort vairde  Verkligt virde underviarde ()  verkligt virde kan siljas ringar
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer | 494,7 1 498, 1 3,4 0,0 | 483,7
Andra rantebérande vardepapper an utlaning 136 551,4 132 119,4 —4432,0 8371,7 0,0 128 793,0
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 63 609,3 62 386,4 —12229 35190 0,0 60 005,8
Utlaning till kreditinstitut 48 399,6 47 309,0 -1 090,6 0,0 58 650,6
Utlaning till allmanheten 70 440,2 66 426,2 -4014,0 0,0 76 926,8
Derivat 389291 38929,1 0,0 38929,1 0,0
Summa finansiella tillgangar 359424,3 348 668,2 —-10756,1 50819,7 0,0 325 859,9
Skulder till kreditinstitut 33100 33100 0,0
Uppléning fran allmanheten 185,7 185,7 0,0
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 305971,8 3033111 -2 660,7
Derivat 394146 394146 0,0
Efterstallda skulder 33235 7552 -2568,3
Summa finansiella skulder 352 205,6 346 976,6 -5229,0

December 31,2007

Maximal kreditriskexponering

. Tillgdngar Lane- och

Koncernen Overvirde (+)/  virderade till  Tillgdngar som kundford-
Skrmn Bokfort vairde  Verkligt virde undervdrde ()  verkligt virde kan siljas ringar

Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer | 857,9 1 889,3 31,4 1 421,0 0 435,5
Andra rantebarande vardepapper dn utlaning 147 849,3 148 131,2 281,9 220724 8287,50 117 967,4

Utlaning dokumenterad som varepapper 45983,7 46 274,3 290,6 2963,8 27947 39 967,0

Utlaning till kreditinstitut 248126 24 .802,2 -10,4 0,0 0,0 249221

Utlaning till allmanheten 48 702,0 48 715,6 13,6 0,0 0 70 758,1

Derivat 20 326,5 203265 0,0 20 326,5 0,0 0,0

Summa finansiella tillgingar 289 532,0 290 139,1 607,1 46 783,7 110822 254 050, 1

Skulder till kreditinstitut 2 064,1 1 986,6 -77,5

Upplaning fran allméanheten 42,7 41,5 -1,2

Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 267 345,6 267 350,3 4,7

Derivat 132248 132248 0,0

Efterstéllda skulder 2837,0 28417 4,7

Summa finansiella skulder 285514,2 285 444,9 —69,3
Finansiella tillgangar och finansiella skulder i balansrakningen varderas generellt Bokfort varde pa derivatinstrument som har representerar den maximala
till verkligt varde eller till ett varde som representerar verkligt virde for kom- krediriskexponeringen i enlighet med legala krav, speglar inte den verkliga
ponenterna som sdkrats i en sakringsrelation med undantag for de lane- och exponeringen. | de fall da ett sdkerhetsavtal har ingatts med motparten, repre-
kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder som inte ar foremal for sakrings- senterar troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall d&
redovisning. Lane- och kundfordringar och andra finansiella skulder som inte ar  inget sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt
foremal for sakringsredovisning varderas dock till upplupet anskaffningsvarde. varde reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sékerhetsavtal med

Vid uppskattningen eller harledningen av verkliga virden har vissa forenklade ~ motparten. Maximal kreditriskexponering for utlaning till kreditinstitut och

antaganden gjorts. | de fall da noterade marknadsvarden finns tillgingliga for utlaning till allmanheten innefattar avtalad, ej utbetald utlaning vid arets slut.
posterna i fraga har sadana varden anvants. Det ska emellertid noteras att Avseende 6vrig information om kreditriskskydd, se Riskrapport.

sadana verkliga vdrden ej finns tillgangliga for en stor del av posterna. | dessa
fall har de verkliga vardena uppskattats eller hirletts. Sidana uppskattningar
eller hirledningar ar naturligen behdftade med osékerhet. De som verkliga
virden presenterade vdrdena utgor saledes till stora delar av bolaget uppskat-
tade varden.
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NOTER

Not 28. Tillgangar, skulder och derivat denominerade i utlindsk valuta

Tillgangar, skulder och derivat som ar denominerade i utlandsk valuta (det var enligt tabellen nedan (uttryckta i svenska kronor per enhet av respektive
vill séga andra valutor @n svenska kronor) har omraknats till svenska kronor utlandsk valuta). Andel vid arets slut ar andelen av den totala volymen tillgangar
med anvandning av de valutakurser, som géllde vid arets slut mellan respektive och skulder denominerade i utlandsk valuta. Valutapositioner vid arets slut ar
valuta och svenska kronor. for varje valuta nettot av balansrakningens alla tillgdngar och skulder.

De relevanta valutakurserna for de valutor som representerar de storsta
andelarna av koncernens nettotillgangar och nettoskulder i balansrakningen

31 december 2008 31 december 2007

Valutapositioner Valutapositioner

Andel vid vid arets slut Andel vid vid arets slut

Valuta Vaxelkurs arets slut % (Skr mn) Viaxelkurs arets slut % (Skr mn)
SKR | 69,1 et | 56,3 et
usb 7,7525 18,1 -2291,5 6,4675 44 —-375,5
EUR 10,9355 9,7 =1 1711 9,4735 36,5 444,7
CHF 7,3455 1,6 -204,7 5,6985 1,7 -149,3
GBP 11,2475 0,7 94,4 12,905 0,5 40,4
THB 0,223 0,2 -25,0 0,2155 0,0 0,0
Ovriga - 0,5 -32,1 - 0,6 -48,3
Total valutaposition -3 630,0 -88,0

Valutarisk ar begransade till upplupna nettointakter och sakras regelbundet. | enlighet med SEK:s regler for riskhantering sakras inte valutapositioner hanforliga
till orealiserade vardeforandringar. Vid arets slut uppgick valutapositioner exklusive orealiserade vardeférandringar till Skr 141,2 miljoner (36.7).

Tillgangar och skulder som dr denominerade i utlandsk valuta ingar i de totala volymerna av tillgingar och skulder med féljande belopp (i miljoner svenska
kronor).

31 december 2008 31 december 2007
Skrmn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Summa tillgéngar, 3700142 370 064,8 297 236,8 297 326,9
varav denominerade i utlandsk valuta 328 977,1 329 033,9 269 033,7 269 127,0
Summa skulder, 3596199 359 326,5 292 626,4 292 306,5
varav denominerade i utlandsk valuta 327 987,3 3277156 269 250,0 268 951,7
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NOTER

Not 29. Transaktioner med nirstaende

SEK definierar ndrstaende i moderbolag som:

* Aktiedgare, svenska staten

* Organisationer vilka dr kontrollerade genom en statlig dgare, svenska staten
* Dotterbolag

* Ledande befattningshavare

SEK definierar nérstaende i koncernen som:

* Aktiedgare, svenska staten

* Organisationer vilka dr kontrollerade genom en statlig dgare, svenska staten
* Ledande befattningshavare

Svenska staten dger 100 procent av bolagets aktiekapital. Genom direkta
garantier utfardade av Riksgildskontoret, EKN — Exportkreditnimnden och
Sida var 14 procent av SEK:s utestdende lan den 3| december 2008 garante-
rade av den svenska staten. SEK administrerar, mot ersattning, statens system
for subventionerade exportkrediter och statens system for bistandskrediter
("S-systemet”). Enligt avtal mellan SEK och staten erhaller SEK darvidlag vissa
ersattningar. Se not |. (c) och not 24.

Svenska staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital)
uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till forman for SEK. SEK har ratt att dra
kapital under garantin om SEK bedémer det vara erforderligt for att kunna
fullgéra sina forbindelser. SEK betalar en marknadsmassig provision for denna
garanti. Se not 3.

SEK har den 18 december 2008 erhallit ett kontant kapitaltillskott om
Skr 3 miljarder i nytt eget kapital samt samtliga aktier i det statliga bolaget
Venantius AB fran sin dgare svenska staten som en del av statens program for
att starka SEK:s férmaga att finansiera svensk exportindustri. Se not 31.

Svenska staten har dessutom den 5 februari 2009 via Riksgaldskontoret
beslutat att forse SEK med en laneram om Skr 100 miljarder, en atgard som
godkants av riksdagen. Vidare har riksdagen dven bemyndigat regeringen att ge
SEK méjlighet att pa kommersiella villkor kopa statsgarantier for sin nyuppla-
ning upp till Skr 450 miljarder. Se Forvaltningsberittelse.

SEK ingar transaktioner med foretag som helt eller delvis ags eller kontrol-
leras av staten. SEK finansierar ocksa exportkrediter (i form av direkta eller
indirekta lan) till foretag med anknytning till staten. Transaktioner med motpar-
ter sker pa samma villkor (inklusive ranta och amorteringsplaner) som transak-
tioner med icke narstaende. Koncernens och moderbolagens mellanhavanden
med nérstdende parter skiljer sig inte vasentligt at. Interna mellanhavanden
mellan moderbolaget och dotterbolagen utifran moderbolagets synvinkel upp-
gar till Skr 38,9 miljoner (36,9) for Gvriga tiligdngar, Skr 18,5 miljoner (16,3) for
6vriga skulder, Skr 3,0 milioner (2,6) for ranteintakter samt Skr 0,8 miljoner
(0,5) for rantekostnader. Moderbolaget debiterar dessutom dotterbolag for
gemensamma kontors- och administrationskostnader. For ytterligare infor-
mation hanvisas till not |. (a) Principer for konsolidering och not 14. Aktier i
koncernforetag.

Ledande befattningshavare omfattar fljande positioner:
* Styrelsen

* Verkstillande direktoren

+ Ovriga medlemmar i verkstillande ledning

For information om ersdttning och andra forméner till ledande befattnings-
havare hanvisas till Not 5. Allmanna administrationskostnader.

Féljande tabeller summerar koncernens transaktioner med narstaende:

Skr mn 2008 Organisationer vilka ar kon-
trollerade genom en statlig
Aktiedgare, svenska staten dgare, svenska staten Summa
Tillgangar/  Réanteintikter/ Tillgangar/  Réanteintakter/ Tillgdngar/  Réanteintikter/
Skulder Rintekostnader Skulder Riantekostnader Skulder Rintekostnader
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer | 495 36 | 495 36
Andra rantebarande vardepapper @n utlaning 4456 211 4456 211
Utlaning dokumenterad som vardepapper | 859 101 | 859 101
Utlaning till kreditinstitut 2074 229 2074 229
Utlaning till allménheten 460 16 460 16
Summa 1 495 36 8 849 557 10 344 593
Skulder till kreditinstitut 0 0
Upplaning fran allmanheten 186 4 186 4
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 0 0
Summa 186 4 0 0 186 4
Skr mn 2007 Organisationer vilka ar kon-
trollerade genom en statlig
Aktiedgare, svenska staten dgare, svenska staten Summa
Tillgdngar/  Réanteintikter/ Tillgangar/  Réanteintakter/ Tillgangar/  Rénteintikter/
Skulder Rintekostnader Skulder Rantekostnader Skulder Rintekostnader
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer | 858 57 | 858 57
Andra rantebarande vardepapper @n utlaning 0 0
Utlaning dokumenterad som vardepapper 2238 256 2238 256
Utlaning till kreditinstitut | 532 144 1 532 144
Utlaning till allménheten
Summa 1 858 57 3770 400 5628 457
Skulder till kreditinstitut 0 0
Upplaning fran allmanheten 43 2 43 2
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 0 0
Summa 43 2 0 0 43 2
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Not 30. Finansiella nyckeltal

NOTER

2008 2008 2007 2006 2005 2004
Koncernen USD mn " Skr mn Skr mn Skr mn Skrmn Skr mn
Resultat
Réntenetto (IFRS) 199,1 | 543,3 833,1 793,0 et et
Rérelseintakter (IFRS) ) 141,8 1 099,5 810,3 667,4 et et
Rérelseresultat (IFRS) 23,9 185,2 4970 383,3 et et
Arets resultat (efter skatt) (IFRS) 18,6 143,9 345,9 270,5 e.t. e.t.
Réntabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS) @ 3,9% 3,9% 11,4% 10,2% et et
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt (IFRS) @ 2,8% 2,8% 8,2% 7,3% et et
Justerat rorelseresultat (kdrnresultat) © 107,6 833,9 535,0 539,0 et et
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (kdrnresultat) @ 17,5% 17,5% 12,8% 14,2% et et
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (kdrnresultat) @ 12,6% 12,6% 9,2% 10,2% et et
Rantenetto enligt tidigare regelverk @ et et et et 759,1 801,7
Rérelseresultat enligt tidigare regelverk @ et et et et 498,1 611,8
Arets resultat (efter skatt) enligt tidigare regelverk et et et et 346,9 439,6
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt enligt tidigare regelverk et et et et 14,7% 20,7%
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt enligt tidigare regelverk ¢ et et et et 10,6% 14,9%
Foreslagen utdelning - - - - - -
Utlaning
Nya kundfinansieringslosningar © 8370 64 890 56 826 63 933 43 475 27 521
varav nyutlaning (accepterade offerter) © 8203 63 591 53143 56 923 37525 22748
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter © © 23232 180 109 131 741 112975 92319 73 384
Uppléning
Nyupplaning @ 13391 86 136 107 970 61278 52343 38803
Utestdende icke efterstalld upplaning (IFRS) 39918 309 468 269 452 215250 et et
Utestdende icke efterstalld upplaning enligt tidigare regelverk et et et et 188 549 141 131
Utestdende efterstalld upplaning (IFRS) 429 3324 2837 2933 et et
Utestdende efterstalld upplaning enligt tidigare regelverk © et et et et 3255 2765
Balansrikningar
Summa tillgangar (IFRS) 47728 370014 297 237 245213 et et
Summa skulder (IFRS) 46 388 359 620 292 626 240 842 et et
Summa eget kapital (IFRS) 1 341 10 394 4610 4372 et et
Summa tillgangar enligt tidigare regelverk et. et et. et 207 493 162 066
Summa skulder enligt tidigare regelverk et et et et 203 754 158 674
Summa eget kapital enligt tidigare regelverk et et et et 3739 3392
Kapital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel I-baserat tillaggskrav 15,5%® 15,5% 8,9%® e.t. (9 e.t.(0 e.t.(0
Kapitaltdckningsgrad, exklusive Basel |-baserat tilliggskrav 21,4%® 21,4%® 17,1%® 13,8% (10 15,9% (10 16,3% (10
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel I-baserat tillaggskrav 22,3%® 22,3%® 18,5% ® 15,0% (10 17,3% (10 17,9% (10

(W Rorelseresultatet (IFRS), det vill sdga resultatet inklusive vardeférandringar
enligt IFRS men exklusive skatt.

@ Réntabilitet pa eget kapital, det vill siga rérelseresultat, fore respektive efter
skatt och i det senare fallet reducerat med 28 procent schablonskatt, uttryckt
i procent av ingdende balans av eget kapital. For 2008 ar ingaende balans
av eget kapital justerat for 13/365-delar av nytt eget kapital uppgaende till
Skr 5 440 miljoner som erhallits som kapitaltillskott den |8 december 2008.
Vid berikning av rantabilitet baserat pa kirnresultatet exkluderas fran inga-
ende balans av eget kapital reserver for tillgangar som kan siljas och reserver
for kassaflodessakringar.

@ Karnresultatet, det vill sdga resultatet exklusive vardeférandringar enligt [FRS
och skatt. Med vardeférandringar enligt IFRS avses vardeférandringar pa
finansiella tillgdngar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade
derivat (se not 4).

@ For tidigare redovisningsregler (Swedish GAAP) se not | i 2006 ars
arsredovisning.

SEK ARSREDOVISNING 2008

® Totala kundfinansieringsldsningar avser nya accepterade krediter och syndi-
kerade kundtransaktioner. Accepterade offerter inkluderar alla accepterade
krediter, oavsett I6ptid.

© Med krediter avses krediter som ldamnats mot dokumentation i form av
rantebdrande vardepapper likval som krediter som limnats mot traditionell
dokumentation. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa belopp SEK:s verkliga
utlaning. Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna arsredovisning
avser darfor belopp som baserats pa den tidigare definitionen. Se dven not
10 avseende utestaende utlaning.

Ny upplaning med I6ptider langre ett ar.
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NOTER

Not 30. Finansiella nyckeltal (fortsattning)

® Kapitaltackningsgrad, det vill siga kapitalbasen uttryckt som en procen-
tuell andel av riskvdgda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel II.
Berakningen beaktar inte de dvergangsregler som giller for dvergangsperio-
den 2007-2009 avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning
och motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av full-
standig berdkning av minimikapitalkrav under dvergangsperioden. Justerad
kapitaltackningsgrad har beraknats med tilligg i primarkapitalbasen av SEK:s
garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tilligg inte
ar legalt godkint) uttryckt som en procentuell andel av riskvdgda fordringar.

©) Kapitaltackningsgrad, det vill siga kapitalbasen uttryckt som en procentuell
andel av riskvdagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel II. Posten
ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om
kapitaltackning och stora exponeringar (2006:1371).

(19 Kapitaltackningsgrad, det vill sdga kapitalbasen uttryckt som en procentuell
andel av riskvagda fordringar i enlighet med Basel I. Justerad kapitaltack-

Not 31. Forvarv

Forvarv av:

Venantius AB (publ)

Séte: Stockholm
Organisationsnummer: 556449-5116

| november 2008 foreslog regeringen att AB Svensk Exportkredits kapacitet
att bista svensk exportindustri med langfristig finansiering skulle starkas. Den
18 december erholl AB Svensk Exportkredit samtliga aktier i Venantius AB
genom aktiedgartillskott. Darmed erhdlls ett bestimmande inflytande Sver
verksamheten i bolaget.

Venantius bildades 1995 enligt riksdagsbeslut for att fran SBAB Gvertaga lan
dar risk forelag for fortsatt stora kreditforluster. Den Overtagna lanestocken
uppgick vid det tillféllet till Skr 33 miljarder. Vid tidpunkten fér AB Svensk
Exportkredits férvdrv hade Venantius AB ett eget kapital om cirka Skr 2,4
miljarder, Lanefordringar bokforda till cirka Skr 0,5 miljarder och likviditet upp-
gaende till cirka Skr 1,9 miljarder.

AB Svensk Exportkredit och Venantius AB lyder under samma bestam-
mande inflytande genom en gemensam dgare, svenska staten. AB Svensk
Exportkredit har valt att redovisa tillskottet av Venantius AB genom tillampning
av férvdrvsmetoden.

Virdet pa de genom tillskottet erhéllna aktierna i Venantius AB och vérden
pa tillgangar och skulder i forvarvsanalysen har faststallts av foretagsledningen
delvis baserat pa en oberoende vardering.

De belopp som redovisas i nedanstaende tabeller ger information om
redovisade varden och justeringar till verkliga varden. Redovisade varden
fore forvarvet faststdlldes utifran tillimpliga IFRS omedelbart innan férvarvet.
Forvarvet ar hér redovisat till prelimindra varden, men inga vésentliga justeringar
vintas. AB Svensk Exportkredit gar for narvarande igenom slutliga varden for
forvarvet. Den framsta anledningen till att prelimindra varden redovisas ar fast-
stallandet av vardet pa kreditgivningen.

Venantius AB hade vid forvarvstidpunkten | | anstallda. Arsintikterna for
2008 uppgick till cirka Skr 145 miljoner. Ett resultat enligt IFRS for hela 2008 ar
inte praktiskt mojligt att fa fram med anledning av att bolaget inte redovisade
enligt IFRS fore forvirvet. Bidraget till resultat efter skatt fran Venantius AB,
sedan forvarvstillfallet, blev f6r 2008 Skr 9,2 miljoner. Anskaffningsvardet
bokfort i AB Svensk Exportkredit, inklusive forvarvskostnader, enligt tabellen
nedan (Skr miljoner):

ningsgrad har berdknats med tilligg i primarkapitalbasen av SEK:s garanti-
kapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tillagg inte ar
legalt godkant) uttryckt som en procentuell andel av riskvdgda fordringar.

(') Omriaknade med den per den 3| december 2008 anvinda bokférings-
kursen om 7,7525 kronor per USD. Nyupplaning dr emellertid omraknad
till I5pande kurs.

Information i denna not hanfor sig till koncernen.
For skillnader mellan koncernen och moderbolaget; se not |(m), resultatrak-
ningen, balansrakningen samt relaterade noter.

Verkligt virde av tillgangar och skulder vid forvarvet av Venantius AB

Aktiedgartillskott fran svenska staten 2 440,3
Tillkommande férvarvskostnader 1,0
Summa 2 441,3

2008
Redovisade Redovisat
virdeni  Forvarvs- virde i
Skrmn Venantius AB justeringar SEK-gruppen
Immateriella tillgangar 0,0 1,3 1,3
Materiella tillgangar 0,7 0,7
Utlaning till kreditinstitut | 858,2 15,0 1 873,2
Utlaning till allmanheten 5203 5203
Uppskjutna skattefordringar 15,7 15,7
Ovriga tillgingar 70,5 70,5
Ovriga skulder och avsittningar 37,2 4,2 41,4
Identifierade tillgangar, netto 24282 12,1 2 440,3
Aktiedgartillskott fran
svenska staten(" -2 440,3
Summa 0,0
Likvida medel i den forvarvade
verksamheten 558,2
Summa 558,2
Forvarvskostnader -1,0
Kassaflode, netto 557,1

() Samtliga aktier i Venantius AB har Sverforts till AB Svensk Exportkredit som
aktiedgartillskott.
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Not 32. Héindelser efter balansdagen

Regeringen har den 5 februari 2009 beslutat att, via riksgélden, tillhandahalla
SEK en laneram uppgaende till Skr 100 miljarder, en atgard som godkants av
riksdagen.

Nyemissionslikvid uppgaende till Skr 3 000 miljoner blev inbetalt den 18
december 2008. Den 26 januari 2009 godkédnde Finansinspektionen férand-
ringen i bolagsordningen som avser férandringen av aktiekapitalet och antal
aktier. Registreringen av det nya aktiekapitalet skedde hos Bolagsverket den
4 februari 2009.

SEK har per den 8 mars 2009, som ett led i regleringen av en fordran mot
Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB (lantagaren), traffat en 6verenskom-
melse med de storsta kreditgivarna till lantagaren som innebar att SEK &vertar
kontrollen av sammanlagt 25 520 000 aktier i Swedbank AB. Aktierna repre-
senterar 3,3 procent av aktiekapitalet och rostetalet i Swedbank AB. Virdet av
aktierna uppgar per dagen for denna arsredovisnings avgivande till ett belopp
som val Sverstiger den ursprungliga lanefordringen.

SEK:s styrelse har den 20 mars 2009 beslutat om forandringar i principer for
I6n och Svriga formaner till ledande befattningshavare. Beslutet giller retro-
aktivt for rakenskapsaret 2008 och innebar att rérlig ersattning inte utgar till
ledande befattningshavare.

SEK ARSREDOVISNING 2008
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor i den man
inte annat uttryckligen anges.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet under aret och stéllningen den 31 december 2008 framgar av resultatrdkning,
balansrikning, redogorelse for redovisade intékter och kostnader jamte kassaflodesanalys och tillhérande noter fér koncern och moder-
bolag. Foljande forslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Medel till arsstimmans forfogande uppgar till 5415,1

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till arsstimmans forfogande

stdende medel anvands salunda:

— till aktiedgarna utdelas -
— i ny rakning Sverfores aterstaende disponibla vinstmedel 5415,

5415,1

Styrelse och VD forsdkrar harmed att koncernredovisningen respektive érsredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, publicerade av International Accounting Standard Board (IASB) tillika antagna av EU respektive
god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat. Férvaltningsberittel-
sen for koncernen respektive moderbolaget ger en rattvisande oversikt 6ver koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 april 2009

Ulf Berg Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordforande Styrelseledamot
Pirkko Juntti Helena Levander Bo Netz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Roxendal Harald Sandberg Risto Silander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstidllande direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 30 april 2009.

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till arsstamman i AB Svensk Exportkredit

Org nr 556084-0315

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direkt6rens
forvaltning i AB Svensk Exportkredit for rdkenskapséret 2008.
Revisionsberéttelsen omfattar sidorna 51-67 (Riskrapport) och
sidorna 68-108. Det ar styrelsen och verkstillande direktren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen samt
for att internationella redovisningsstandarder IFRS, publicerade
av International Accounting Standard Board (IASB), tillika
sddana de antagits av EU och lagen om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag tillimpas vid uppréttandet av
koncernredovisningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig om arsredo-
visningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval
av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sve-
rige. Det innebdr att jag planerat och genomfort revisionen for att
med hog men inte absolut sakerhet forsakra mig om att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visent-
liga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utviardera

den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ér ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
pé annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag eller bolagsordningen. Jag anser
att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en
rittvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
publicerade av International Accounting Standard Board (IASB),
tillika sddana de antagits av EU och lagen om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en rattvisande bild
av koncernens resultat och stéllning. Férvaltningsberittelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
6vriga delar.

Jag tillstyrker att rsstimman faststiller resultatrakningen och
balansridkningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 30 april 2009

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor

SEK ARSREDOVISNING 2008
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GRI-REDOVISNING

Nedan redovisas de indikatorer i enlighet med Global Reporting Initiative
(GRI G3) som SEK rapporterar i ars- och hdllbarhetsredovisningen for 2008.
De indikatorer som inte aterfinns nedan ar antingen inte relevanta for var
verksamhet eller sa saknar vi verktyg eller resurser for att rapportera dem.

GRI REPORT

Indikator
1.1

2.1
22
2.3
2.4
2.5

2.6
2.7
2.8
2.9

2.10
3.1
3.2
33
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8

3.12
4.1
4.2
4.3
44

44
4.15

110

Indikatorns innehall

Uttalande fran organisationens hogsta beslutsfattare om relevansen av héllbar utveckling

for organisationen och dess strategi.

Organisationens namn.

De viktigaste varumarkena, produkterna och/eller tjansterna.
Organisationsstruktur, enheter, affirsomraden, dotterbolag och joint ventures.
Lokalisering av organisationens huvudkontor.

Antal lander som organisationen har verksamhet i, och namnen pa de lander
dar verksamhet bedrivs eller som ar sarskilt relevanta for de fragor som berér
héllbar utveckling i redovisningen.

Agarstruktur och féretagsform.
Marknader som organisationen ar verksam pa.
Organisationens storlek.

Visentliga forandringar under redovisningsperioden betriffande storlek,
struktur eller dgande.

Utmarkelser och priser som mottagits under redovisningsperioden.
Redovisningsperiod.

Datum f6r publicering av den senaste redovisningen.

Redovisningscykel.

Kontaktperson for fragor angaende redovisningen.

Processer for definition av innehéllet i redovisningen.

Redovisningens avgransning.

Eventuella sarskilda begransningar for redovisningens omfattning och avgransning.

Princip for redovisningen av joint ventures, dotterbolag, hyrda anlaggningar,
utlokaliserade verksamheter och andra enheter som visentligt kan paverka
jamforbarheten mellan olika tidsperioder och/eller organisationer.

Forklaring av effekten av férandringar av information som lamnats i tidigare
redovisningar, och skalen for sadana férandringar.

Visentliga forandringar som gjorts sedan féregaende redovisningsperiod vad giller
avgransning, omfattning eller matmetoder som anvants i redovisningen.

Innehallsférteckning som visar var i redovisningen standardupplysningarna finns.
Struktur for bolagsstyrning.

Styrelseordférandens stéllning i organisationen.

Antal oberoende, ej verkstillande styrelseledamoter.

Mojligheter for aktiedgare och medarbetare att limna rekommendationer
och synpunkter till styrelsen.

Organisationens intressenter.

Tillvagagangssatt for att identifiera intressenter.

Hanvisning

Sid 6-9

Sid 80
Sid 68
Sid 80
Sid 80
Sid 14, 30

Sid 44, 68, 80
Sid 2-3, 6869
Sid 68-72

Sid 30, 68

Sid 29

Sid 30

Sid 30

Sid 30

Sid 5

Sid 30

Sid 3043, 110-111
Sid 30, 109

Sid 30

SEK redovisar for forsta gangen
i enlighet med GRI.

SEK redovisar for forsta gangen
i enlighet med GRI.

Sid 110-111
Sid 49-50
Sid 49-50
Sid 49-50
Sid 49-50

Sid 33
Sid 33
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Karn- och
tillaggsindikatorer

ECI

EC4
EN4*
EN7*
ENS
EN28

LAI
LA2
HRI*

SO2*

SO3*

SO7

SO8

Sektorspecifika
indikatorer

FSI

FS2

FS5*

Indikatorns innehall

Skapat och levererat direkt ekonomiskt varde, inklusive intakter, rorelsekostnader,
ersattning till anstallda, gavor och andra samhallsinvesteringar, balanserad vinst samt
betalningar till finansidrer och regeringar.

Visentligt finansiellt stéd fran det allmanna.

Indirekt energianvandning per primar energikilla.

Initiativ for att minska indirekt energianvandning samt uppnadd reducering.
Total vattenanvandning per kalla.

Monetdrt varde av betydande boter, och det totala antalet icke-monetdra sanktioner
till foljd av brott mot miljélagstiftning och bestimmelser.

Total personalstyrka, uppdelad pa anstallningsform och region.
Totalt antal anstéllda och personalomséttning, per aldersgrupp, kén och region.

Procentuell andel och antal betydande investeringsbeslut som inkluderar krav
gillande manskliga rattigheter, eller som har genomgatt en granskning av hur
manskliga rattigheter hanteras.

Procentandel och totala antalet affarsenheter som analyserats avseende risk for korruption.

Procentandel av de anstillda som genomgatt utbildning i organisationens policyer
och rutiner avseende motverkan mot korruption.

Totalt antal juridiska atgarder som vidtagits mot organisationen for konkurrenshimmande
aktiviteter, 6vertradelse av konkurrenslagstiftning och monopolbeteende, samt utfallet.

Belopp for betydande boter och totalt antal icke-monetéra sanktioner mot
organisationen for brott mot gallande lagar och bestimmelser.

Indikatorns innehall

Policyer med specifika miljomassiga och sociala komponenter som kan
tillimpas pa rorelsegrenarna.

Tillvagagangssatt for att vardera och kontrollera miljomassiga och sociala
risker i rorelsegrenarna.

Interaktion med klienter/investerare/affarspartners rérande miljomassiga
och sociala risker och méjligheter.

*EN4 Indikatorn redovisas delvis. Vi redovisar endast indirekt energi som ar képt och anvand.

*EN7 Indikatorn redovisas delvis. Vi redovisar endast initiativ for att minska indirekt energianvandning.

GRI-REDOVISNING

Hanvisning

Sid 43

Sid 68
Sid 38, redovisas delvis
Sid 38, redovisas delvis
Sid 38

Inga boter

Sid 40, 72, 88
Sid 40-42, 72, 88
Sid 35

Sid 35

100 procent

Inga atgarder har vidtagits.

Inga sanktioner.

Hanvisning

Sid 32-35

Sid 32-35

Sid 33-37

*HRI  SEK jamstaller krediter med investeringsbeslut. Sedan 2006 inkluderar var kreditprocess en grundldggande bedémning av

respektive motpart med avseende pa manskliga rattigheter fore kreditgivning och i samband med arsféredragningar.

Sedan oktober 2008 sker bedémning i enlighet med reviderade arbetsmetoder, dar manskliga rittigheter behandlas explicit.

*SO2 | denna indikator avser affarsenheter SEK:s motparter. SEK inkluderar sedan 2006 en grundlaggande bedémning av risken for
korruption som en del av beddmningen av samtliga motparter inom ramen for kreditprocessen. Sedan oktober 2008 sker
bedémning i enlighet med reviderade arbetsmetoder, dar omradet korruption behandlas mer systematiskt.

*SO3 Indikatorn redovisar andelen nyanstéllda som har genomgatt en utbildning i SEK:s policyer och rutiner avseende motverkan
av korruption. Ovriga anstillda har erbjudits méjligheten samt uppmanats att delta i en sadan utbildning, som senast holls i

december 2007.

*FS5  SEK stravar efter att fora en dialog med vara affarspartners avseende hantering av hallbarhetsaspekter i fall det féreligger en
risk att den strider mot SEK:s interna policydokument, Global Compacts principer, OECD:s riktlinjer eller om det finns brister
i motpartens externa kommunikation. Vid utestaende fragor, sasom vid uppkomst av incidenter, bristande information om
specifika projekt eller otillrackliga policyer och styrdokument, kan SEK inhdmta kompletterande information fran respektive
affarspartner. Det kan till exempel handla om information om motpartens hantering av incidenter, miljdkonsekvensbeskriv-
ningar (MKB) och utdrag fran bolagets interna riktlinjer. Vid behov stéller SEK krav pa alternativa atgarder med syfte att mildra
eventuell negativ social och miljomassig paverkan. Villkor pa miljomassig och social granskning kan ocksa kravas for att vi ska
ga vidare med en kredit.

SEK ARSREDOVISNING 2008

111



BESTYRKANDERAPPORT

Bestyrkanderapport

Till lasarna av AB Svensk Exportkredits hallbarhetsredovisning

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av AB Svensk Export-
kredits hallbarhetsredovisning 2008. Det dr styrelsen och
foretagsledningen som har ansvaret for det I6pande arbetet inom
miljo, arbetsmiljo, kvalitet, socialt ansvar och héllbar utveckling
samt for att uppritta och presentera héillbarhetsredovisningen

i enlighet med tillimpliga kriterier. Mitt ansvar &r att uttala en
slutsats om hallbarhetsredovisningen grundad pa min 6versikt-
liga granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning
Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med RevR 6
Bestyrkande av hallbarhetsredovisningar utgiven av FAR SRS. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for upprattandet av hallbar-
hetsredovisningen, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgéirder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att
jag blir medveten om alla viktiga omstidndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dérfor inte
den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

De kriterier som min granskning baseras pa ar de delar av
Sustainability Reporting Guidelines G3, utgiven av The Global
Reporting Initiative (GRI), som ér tillimpliga fér hallbarhetsredo-
visningen, samt de redovisnings- och berdkningsprinciper som
foretaget sirskilt tagit fram och angivit. Dessa framgar av sidorna
110-111.

Min granskning har omfattat uppgifter och siffror avseende ar
2008. Jag har inte granskat tidigare ars uppgifter och siffror och kan

darfor inte uttala mig om dessa uppgifter och siffror.
Min 6versiktliga granskning har, utifrin en bedomning av visent-

lighet och risk, bland annat omfattat foljande:

a. Uppdatering av min kunskap och forstaelse for AB Svensk
Exportkredits organisation och verksamhet

b. Beddmning av kriteriernas lamplighet och tillimpning avse-
ende intressenternas informationsbehov

c. Bedomning av resultatet av foretagets intressentdialog

d. Intervjuer med ansvariga chefer pa utvalda enheter i syfte att
bedéma om den kvalitativa och kvantitativa informationen i
héllbarhetsredovisningen ér fullstdndig, riktig och tillracklig

e. Tagit del av interna och externa dokument f6r att bedoma
om den rapporterade informationen ér fullstdndig, riktig och
tillracklig

f. Utvédrdering av design for de system och processer som anvints
for att inhdamta, hantera och validera héllbarhetsinformation

g. Utvirdering av den modell som anvints for att berdkna kol-
dioxidutslapp

h. Analytisk granskning av rapporterad information

i. Avstimning av finansiell information mot foretagets arsredo-
visning for ar 2008

j. Bedomning av foretagets uttalade tillimpningsnivé avseende
GRI:s riktlinjer

k. Overvigande av helhetsintrycket av hallbarhetsredovisningen,
samt dess format, darvid 6vervagande av informationens
inbordes overensstimmelse med tillimpade kriterier

1. Avstimning av den granskade informationen mot héllbarhets-
informationen i foretagets arsredovisning fér 2008

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att anse att
hallbarhetsredovisningen inte, i allt vdsentligt, 4r upprittad i
enlighet med de ovan angivna kriterierna.

Stockholm den 30 april 2009
Ernst & Young AB

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor
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