Bokslutskommunikeé

Kérnresultatet for 2007 uppgick till 533,6 miljoner kronor (538,1)

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till 506,9 miljoner kronor (501,3)

Volymen av nya kundfinansieringslosningar var 56,8 miljarder kronor (63,9)

Upplaningen var mycket framgangsrik och uppgick till 108,0 miljarder
kronor (61,3)

SEK




SEK:s uppdrag

SEK erbjuder finansiella losningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutioner samt nationella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag ar att sakerstilla tillgang till finansiella l6sningar for

export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och #gs av svenska staten.

Nyckeltal

31 december

31 december

31 december

2007 2007 2006

Belopp (annat an %) i mn usDY Skr Skr
Resultat
Karnresultat " 83 533,6 538, 1
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (karnresultat) 2 12,7% 12,7% 14,1%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (kdrnresultat) ? 9,2% 9,2% 10,2%
Rérelseresultat (IFRS) 2 78 506,9 501,3
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS) ? 11,9% 11,9% 12,6%
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt (IFRS) 2 8,6% 8,6% 9,1%
Utlaning
Nya kundfinansieringsldsningar 8786 56 826 63933

varav nyutlaning (accepterade offerter) 8217 53143 56 923
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 20370 131 741 112975
Upplaning
Nyupplaning 15935 107 970 61278
Utestaende icke efterstalld upplaning 41 662 269 452 215250
Utestaende efterstalld upplaning 470 3040 3105
Totala tillgangar 45962 297 259 245215
Kapital
Kapitaltickningsgrad, inklusive Basel-l-baserat tilliggskrav 8,9% ¢ 8,9% © et.”
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav 17,19% 17,19% 13,8%7
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav 18,5% 18,5% > 15,0% 7

Definitionerna till nyckeltalen &r beskrivna i not 12.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen. Den interna-
tionella koden for svenska kronor, SEK, anvénds inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvénda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken

bolaget har anvant sedan det grundades 962.

Om inte annat anges, avses, i fraga om positioner, belopp per den 3| december, och, i fraga om fldden, belopp for tolvmanadersperioden som slutade den 3| december.
Belopp inom parentes avser samma datum, i fraga om positioner, och samma period, i friga om floden, under féregaende ar.
AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med sate i Stockholm. SEK 4r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt

bolag lagga beteckningen ”(publ)” till sin firma.
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KUNDVERKSAMHET

Breddad affarsverksamhet

SEK har under dret framgangsrikt
breddat sitt produktutbud och genom-
fort ett stort antal affirer. Av den
totala utlaningen 6kade framforallt
exportkrediter och 6vrig utlaning till
foretag, som tillsammans uppgick till
33,8 miljarder kronor (27,7 miljarder).
Exportlanet, riktat mot sma och med-
elstora foretag, lanserades och tva nya
affirsomraden, Trade Finance och
Customer Finance startades.

Den svenska exportindustrin har under aret varit mycket
stark och SEK har genomfort ett stort antal affdrer. Under
2007 var volymen nya kundfinansieringslosningar 56,8 mil-
jarder kronor, den nist hogsta siffran ndgonsin.

Av den totala utlaningen ckade framforallt exportkrediter
och 6vrig utlaning till foretag, som tillsammans uppgick till
33,8 miljarder kronor (27,7 miljarder). Den utestidende
offertvolymen vid utgangen av aret var 45,6 miljarder
(25,8 miljarder).

SEK har under dret limnat stora volymer av krediter
till exportindustrin i form av exportkrediter, projektfinan-
sieringar, leasinguppligg, bilaterala krediter samt andra ty-
per av skraddarsydda finansieringslgsningar. SEK har dven
breddat sitt produktutbud och attraherat ett flertal nya
kunder. Beslut har tagits om att starta tva nya afférs-
omraden, Trade Finance och Customer Finance. For att
bittre stodja det svenska ndringslivets ndrvaro i Asien har
SEK numera bemanning i Singapore. SEK har vidare for-
starkt sina mojligheter att erbjuda sina kunder finansiering
ilokal valuta.

SEK har tillsammans med ALMI, EKN, Exportrddet och
Swedfund skapat det sd kallade Exportlanet, ett lan speciellt
utvecklat for sma och medelstora foretag. Exportlanet finns
nu tillgangligt for marknaden via ALMI:s kontor.

SEK har varit involverat i ett antal infrastruktur- och tek-
nikprojekt som syftar till att forbattra miljon och SEK teck-
nade under dret ett avtal med Nefco, Nordic Environmental

Finance Corporation.

SEK:s viardepappersbolag, SEK Securities, har under dret
starkt sin stdllning pd marknaden. SEK Securities har bland
annat utsetts till dealer for ndgra svenska ldneprogram samt
arrangerat ett stort antal obligationsldn med langa l6ptider
i olika valutor for SEK:s kunder.

Aven SEK:s rddgivningsverksamhet har under aret varit
aktiv pd marknaden. Uppdragen har avsett savil internatio-
nella projekt som svenska foretag.

Nya kundfinansieringslosningar
(Skr miljarder)

Jan—dec 2007  Jan—dec 2006

Exportkrediter 18,0 18,6
Ovrig utlaning till exportorer 9,6 6,0
Utlaning till dvriga foretag 6,2 3,1
Utlaning till publika sektorn 10,7 15,8
Utlaning till den finansiella sektorn 8,6 13,4
Syndikerade kundtransaktioner 3,7 7,0
Totalt 56,8 63,9

Nya kundfinansieringslosningar per kvartal
langfristiga lan (Skr miljarder)
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Nya kundfinansieringsldsningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

I Foretag 63,6%
[ Offentlig sektor 20,2%

Finansiella institutioner 16,2%
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KAPITALFORSORJNING

Stabil upplaning

en trygghet for SEK:s kunder

SEK har under 2007 varit mycket
framgangsrikt i sin upplaning trots en
orolig och turbulent marknad. Under
aret har 108,0 miljarder kronor lanats
upp, vilket var en 6kning med 46,7
miljarder jamfort med aret innan.
Bland annat har SEK for forsta gangen
emitterat ett 10-drigt globalt obliga-
tionslan om 1,25 miljarder US-dollar.

SEK:s langfristiga uppldning under 2007 uppgick till 108,0
miljarder kronor, vilket var en 6kning med 46,7 miljarder
jamfort med aret innan och dessutom den storsta volym
SEK lénat under ett &r. Sammanlagt gjordes dver 800
transaktioner, vilket &ven det var ett rekord. Den stabila
upplaningen dr mycket viktigt for att kunna férse SEK:s
kunder med attraktiva, ldngsiktiga finansiella [6sningar
dven i tider av oro pa vdrldens kreditmarknader, ndgot som
aktualiserades under det andra halvaret. Den kreditoro som
uppstod pd den amerikanska boldnemarknaden spred sig
och péverkade dven kapitalmarknaden. SEK har stirkt sin
stillning pd marknaden och éterigen visat sig vara en stabil
och pélitlig finansiell partner for svensk exportindustri.

Under dret har ett antal storre emissioner genomforts.
Sammanlagt gjordes fyra globala emissioner i US-dollar,
bland annat emitterade SEK f6r forsta gdngen en 10-drig
global obligation om 1,25 miljarder US-dollar. Vidare emit-
terade SEK dven sin forsta sé kallade Maple Bond med en
volym om 300 miljoner Kanada-dollar och med en l6ptid
pa 12 &r. SEK emitterade dirutover ett antal publika lan,
bland annat ett 3-arigt obligationslan om 1 miljard Euro,
vilket var den st6rsta enskilda uppldningen i SEK:s historia.
Strategin har varit att diversifiera savil investerarbasen som
upplaningsprodukter. Sirskilt fokus har varit att 6ka ande-
len privatpersoner i investerarbasen.

SEK har tecknat avtal att som forsta emittent delta pd en
ny plattform f6r handel av obligationer pd borsen i USA.
Den nya plattformen, ELEMENTS, kommer genom ett
samarbete mellan emittenter, distributorer, index provi-
ders och amerikanska borser att erbjuda indexlinkade obli-
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gationer. Obligationerna kommer att kunna kopas och sil-
jas pd en amerikansk bors via maklare. De forsta affirerna
genomfordes under andra halvéret.

Japan har fortsatt varit en viktig marknad f6r SEK och in-
tresset fran bdde kommersiella aktorer och privatpersoner,
till vilka SEK erbjuder s kallade Uridashi-obligationer, har
varit stort.

SEK har under 2007 bedrivit ett aktivt Investor Relations-
arbete och bearbetat investerare pd méanga av de storsta mark-
naderna, bland annat USA, Kanada, Storbritannien och Asien.

Ny langfristig upplaning per kvartal
(Skr miljarder)
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KOMMENTARER TILL RAKENSKAPER

Kommentarer till rakenskaper

RESULTATRAKNING
Resultatbegrepp och avkastning pa eget kapital

(Skr mn)

Jan — dec 2007 Jan — dec 2006

Kérnresultat 533,6 538,1
Viardeférandringar enligt IFRS (not 2) -26,7 -36,8
Rorelseresultat (IFRS) 506,9 501,3
Avkastningen (kdrnresultat)

pa eget kapital fore skatt 12,7% 14,1%
Avkastningen (kdrnresultat)

pa eget kapital efter skatt 9,2% 10,2%
Avkastningen (IFRS)

pa eget kapital fore skatt 11,9% 12,6%
Avkastningen (IFRS)

pa eget kapital efter skatt 8,6% 9,1%

Under 2007 redovisar SEK for forsta gdngen sitt resultat
enligt IFRS. SEK redovisar dels kirnresultat, vilket dr
rorelseresultatet exklusive vissa effekter av marknadsvirde-
ring, dels rorelseresultat (IFRS), vilket dr rorelseresultat
inklusive vissa effekter av marknadsvirdering. Vidare
redovisar SEK avkastning pa eget kapital baserat savil pa
kirnresultat som pa rorelseresultat (IFRS). Baserat pa
foretagsledningens erfarenhet och kunskap om hur SEK:s
ekonomiska sidkring fungerar, gors bedomningen att
kirnresultatet bittre dn rorelseresultatet (IFRS) visar de
ekonomiska effekterna av SEK:s verksamhet. Det beror pé
att kdrnresultatet exkluderar varderingseffekter for poster
som SEK enligt IFRS maste redovisa till marknadsvirde
trots att de dr ekonomiskt sikrade.

Kirnresultat

Kirnresultatet uppgick till Skr 533,6 miljoner (538,1), en
minskning med 1 procent. Minskningen av kdrnresultatet
berodde framst pd en minskning av nettoresultatet av finan-
siella transaktioner relaterat till orealiserade forluster i
handelslagret.

Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 506,9 miljoner
(501,3), en okning med 1 procent. I rorelseresultatet (IFRS)
ingar virdeforindringseffekter pa Skr—26,7 miljoner
(=36,8) jamfort med kirnresultatet. Effekterna dr huvud-
sakligen relaterade till den mis-match som uppstar i

rorelseresultatet (IFRS) nér vissa poster ska marknadsvar-
deras medan motverkande poster redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Nettoresultat
Nettoresultatet uppgick till Skr 353,0 miljoner (355,5).

Riintenetto

Riéntenettot uppgick till Skr 833,1 miljoner (793,0), en
okning med 5 %. Okningen berodde pé dkade genomsnitt-
liga volymer av rdntebarande tillgéngar.

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgdngar
(inklusive krediter i S-systemet) uppgick till Skr 234
miljarder (201), en 6kning med 16 procent. Den genom-
snittliga marginalen pa dessa tillgdngar uppgick till 0,28
procent p.a. (0,30), en minskning med 7 procent. Nedgang-
en i genomsnittlig marginal var hanforlig till minskade
marginaler i likviditetsportfoljen sdvil som i kreditport-
foljen. Under fjirde kvartalet har marginalerna 6kat nagot
framst tack vare ldgre upplaningskostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
[ kdrnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella transak-
tioner till Skr 2,4 miljoner (28,9). Minskningen berodde
huvudsakligen pa orealiserade virdeforandringseffekter i
handelslagret uppgdende till Skr—39,1 miljoner (3,1) som
dock motverkades av en 6kning av realiserat resultat av
skuldinlosen mm pé Skr 41,5 miljoner (25,1). Orealiserade
virdeforiandringseffekter i handelslagret ar relaterade till
kreditspreadsforandringar under fraimst tredje men till viss
del ocksa fjarde kvartalet i samband med det turbulenta
marknadslaget. Tillgdngarna i handelslagret, som har en
genomsnittlig terstdende [6ptid pa mindre 4n tva dr,
bedoms dock vara av god kvalitet och nagra materiella
realiserade forluster forvintas inte i portfoljen.

I rorelseresultatet (IFRS) tillkommer ytterligare virdefor-
andringseffekter pa Skr —26,7 miljoner (-36,8) relaterat till
andra poster i balansriakningen (se tabellen ovan samt not 2).

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 284,0
miljoner (254,0), en 6kning med 12 procent. I administra-
tionskostnaderna ingér en kostnad for det generella
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KOMMENTARER TILL RAKENSKAPER

incitamentsystemet uppgdende till Skr 17,7 miljoner (2,8).
Okningen ir ocks4 hinforlig till 6kade kostnader for
regelverk samt till att affirsverksamheten vixer. Bland
annat har tvé nya affirsomrdden, SEK Trade Finance och
SEK Customer Finance, etablerats under senhsten.
Inga kreditforluster har gjorts (0,0).

BALANSRAKNING

Totala tillgangar och likviditet

Hogre volymer av tillgdngar redovisas i balansrakningen,
framforallt beroende pé att samtliga derivat redovisas till
verkligt virde enligt IFRS medan de tidigare huvudsakligen
redovisades till upplupet anskatfningsvirde. Bruttovérdet
pa vissa balansposter som virdemissigt sakrar varandra,
framforallt posterna derivat (tillgdngar eller skulder) och
emitterade (icke efterstillda) virdepapper, dr behiftat med
viss osikerhet. Nagon sddan osikerhet rader dock inte med
avseende pé virdet av nettotillgdngarna. (Not 7.)

SEKSs totala tillgdngar vid drets slut okade till Skr 297,3
miljarder (12/2006: 245,2), en 6kning med 21 procent.

Det sammanlagda beloppet av utestaende samt beviljad,
annu ej utbetald utlaning okade till Skr 131,7 miljarder vid
arets slut (12/2006: 113,0), vilket motsvarade en okning
med 16 procent. Av det beloppet utgjorde Skr 109,3
miljarder (12/2006: 91,1) utestaende krediter, en 6kning
med 20 procent. I beloppet utestaende utlining represente-
rade krediter i S-systemet Skr 8,8 miljarder (12/2006:9,1).

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter
uppgick vid drets slut till Skr 45,6 miljarder (12/2006: 25,8),
en 6kning med 77 procent.

Den sammanlagda volymen av uppldnade medel och eget
kapital 6versteg pd alla 16ptider den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utléning. Saledes har alla utesta-
ende dtaganden tickning 6ver hela [optiden.

Det har inte skett ndgon storre forindring i sammansétt-
ningen av SEKs motpartsexponeringar. Av den totala
motpartsexponeringen var 66 procent (12/2006: 67) mot
banker, hypoteksinstitut och andra finansiella institutioner;
19 procent (12/2006: 19) mot OECD-stater med hog
kreditrating; 7 procent (12/2006: 8) mot kommuner och
landsting; och 8 procent (12/2006: 6) var mot foretag. SEKs
exponering mot derivatmotparter ir visentligt begransad i
torhallande till beloppet av derivat redovisade som tillgang-
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ar eftersom de flesta derivat dr reglerade under sikerhetsav-
tal. Se tabell Totala motpartsriskexponeringar.

Virdefordandringar direkt till eget kapital
Virdeforandringar direkt till eget kapital uppgick till
Skr—107,2 miljoner (-70,6) efter skatt, varav Skr —64,3
miljoner (6,9) var hinforlig till tillgdngar som kan siljas
och Skr—42,9 miljoner (-77,5) var hanforlig till derivat i
kassaflodessakringar.

Kapitaltickning

Kapitaltickningsgraden berdknad enligt Basel-II, Pelare 1
uppgick per den 31 december 2007 till 17,1 procent fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av
dvergangsreglerna uppgick per den 31 december 2007
kapitaltickningsgraden till 8,9 procent (13,8 procent den
31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-1), varav
primirkapitalrelationen var 6,5 procent (9,4 procent den
31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-I). Den
storsta orsaken till nedgéngen var att omklassificering av
tillgdngar har skett i balansrakningen i samband med
overgangen till IFRS. Se avsnittet Kapitaltickning och
motpartsriskexponeringar samt not 1 och 14.



RESULTATRAKNINGAR

Resultatrakningar

SEK (exklusive S-systemet)

Januari—december 2007 Januari—december 2006

(Skrmn) Koncernen  Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget
Ranteintakter I'1046,8 110493 8 035,0 8 037,9
Réantekostnader -10213,7 -10214,2 —7242,0 —72423
Réntenetto 833,1 835,1 793,0 795,6
Provisionsintakter 31,6 43 26,4 3,1
Provisionskostnader —19,1 -17,6 -26,7 -22,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -243 —243 -7.9 -79
Ovriga rérelseintikter 03 2,8 1,5 2,9
Rérelseintakter 821,6 800,3 786,3 771,1
Allmanna administrationskostnader -284,0 —265,5 -254,0 -2423
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar -30,2 27,4 -30,4 =279
Ovriga rorelsekostnader -0,5 0,2 -0,6 0,1
Rorelseresultat 506,9 507,6 501,3 501,0
Férandringar av obeskattade reserver et 0,3 et 49,4
Skatt pa arets resultat (not 3) —153,9 —153,3 —145,8 —158,8
Arets resultat (efter skatt) 353,0 354,6 3555 391,6
Vinst per aktie, Skr (not 4) 357 359

Ovanstaende resultatrakning inkluderar inte S-systemet, vars resultat visas i not 10.

Resultatrakningar per kvartal
| sammandrag

SEK (exklusive S-systemet)

Okt—dec Juli-sep  Apriljuni  Jan-mars  Okt—dec Juli-sep  Apriljuni  Jan—-mars
Koncernen (Skr mn) 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Réntenetto 2324 206,6 193,5 200,6 201,0 197,9 199,2 194,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner —1,9 31,5 -18,9 28,0 2,1 -2,6 -2,6 -0,6
Ovriga rorelseintikter I'1,2 6,3 7,4 7,0 9,8 7,0 6,4 4,7
Ovriga rérelsekostnader —-106,6 75,2 -76,9 -75,1 -89,0 —69,7 79,3 73,7
Rérelseresultat 135,1 106,2 105,1 160,5 119,7 132,6 123,7 125,3
Skatt pa arets resultat —49,8 -29,8 -29,1 —45,2 -36,3 -38,0 -34,1 -37,4
Arets resultat (efter skatt) 85,3 76,4 76,0 115,3 83,4 94,6 89,6 87,9
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BALANSRAKNINGAR

Balansrakningar

31 december 2007 31 december 2006

(Skrmn) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer (not 5, 6) | 8579 | 8579 | 810,5 | 810,5
Andra rantebarande vardepapper an utlaning (not 5, 6) 147 850,8 147 850,8 117 985,0 117 985,0
Utlaning dokumenterad som vardepapper (not 5, 6) 45 983,7 45 983,7 39013,1 39013,1
Utlaning till kreditinstitut (not 5, 6, 8) 248126 24 808,5 141473 14 146,7
Utlaning till allmanheten (not 5, 6, 8) 48 702,0 48 702,0 42021,1 42021,1
Derivat (not 6, 7) 20 326,5 20 326,5 225619 22 561,9
Aktier i koncernforetag et 120,2 e.t 18,6
Materiella och immateriella tillgangar 144,0 33,1 168,5 56,4
Ovriga tillgangar 2289,7 23764 3300,4 33831
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 52920 52885 4207,3 4206,4
Summa tillgangar (not 6) 297 259,2 297 347,6 245 215,1 245 302,8
SKULDER,AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (not 6) 2 064,1 2074, 32456 32556
Upplaning fran allmanheten (not 6) 42,7 45,6 56,0 58,9
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper (not 6) 267 345,6 267 345,6 211948,0 211948,0
Derivat (not 6, 7) 131754 131754 15 600,6 15 600,6
Ovriga skulder 11923,0 | 942,4 2831,7 2850,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47613 4760,2 3804,2 38026
Avsittningar 410,7 534 373,7 16,6
Efterstillda skulder (not 6) 30399 30399 31046 31046
Summa skulder och avsittningar 292 762,7 292 436,6 240 964,4 240 637,4
Obeskattade reserver et | 2739 et | 2742
Aktiekapital 990,0 990,0 990,0 990,0
Reserver 948,4 29,5 | 055,1 136,7
Balanserad vinst 2205, 1 2263,0 | 850, | 872,9
Arets resultat 353,0 354,6 355,5 391,6
Summa eget kapital (not 9) 4 496,5 3637,1 4250,7 33912
SUMMA SKULDER,AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 297 259,2 297 347,6 245 215,1 245 302,8
STALLDA PANTER
Stdllda panter Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Foremal for utlaning 27,2 27,2 29,0 29,0
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 22 454,2 22 454,2 21 888,5 21 888,5
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Forandringar i eget kapital

KASSAFLODESANALYS

Koncernen (Skr mn) Januari — december 2007 Januari — december 2006
Ingaende balans 4250,7 39658
Utdelning - -
Arets resultat 353,0 355,5
Forandring i marknadsvarde redovisade direkt mot eget kapital -107,2 -70,6
Utgaende balans (not 9) 4 496,5 4250,7

I not 9 visas avstimningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.

Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari — december 2007

Januari — december 2006

(Skrmn) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kassaflode anvant i (—)/genererat av (+) rorelsen —48015,7 —48019,2 -32051,7 -32099,5
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) investeringar -57 -57 6,9 -59
Kassaflode anvant till (—)/genererat av (+) finansieringsverksamheten 54 138,1 54 138,1 337005 33700,7
Likvida medel vid arets slut (Not 12) 61167 61132 | 641,9 | 595,3
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KAPITALTACKNING OCH MOTPARTSRISKEXPONERINGAR

Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltickningsgraden for den finansiella foretagsgruppen
SEK-koncernen, beriknad enligt Basel-I1, Pelare 1 (det vill
sdga det nya regelverket), uppgick per den 31 december 2007
till 17,1 procent fore beaktandet av 6vergdngsreglerna (se
nedan). Med beaktande av 6vergéngsreglerna — som be-
grinsar den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet
enligt det nya, mer riskkinsliga, regelverket jamfort med det
aldre, mindre riskkansliga, regelverket — uppgick per den 31
december 2007 kapitaltickningsgraden for den finansiella
foretagsgruppen SEK-koncernen till 8,9 procent (13,8 pro-
cent den 31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-1),
varav primérkapitalrelationen var 6,5 procent (9,4 procent
den 31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-I).

Saledes paverkade dvergangsreglerna kapitaltickningsgra-
den negativt med 8,2 procentenheter. For SEK minskar det
legala formella kapitalkravet successivt, da de nya kapital-
tackningsreglerna battre speglar den ldga risken i kredit-
portfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas
forst 2010. SEK:s mél for kapitalstyrka dr avsevirt hogre dn
myndigheternas minimikapitalkrav.

Den storsta orsaken till nedgéngen var att omklassificering
av virdepapperiserade tillgdngar har skett i balansrakningen i
samband med overgéngen till IFRS. OmKklassificeringen med-
forde en vasentlig hojning av kapitalkravet enligt det 4ldre,
mindre riskkinsliga regelverket.

For ytterligare information om kapitaltickning, risker
samt 6vergangen till Basel II, se not 14.

De justerade kapitaltackningsmatten ar beraknade med utgangspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgaende till Skr 600 miljoner, ar tillagt till den legala pri-
markapitalbasen. | sammanstallningen nedan uttrycks, i syfte att underlatta jimférelsen med tidigare rapportering, kapitalkravet enligt myndigheternas bestam-
melser dven som belopp motsvarande riskvagda tillgangar multiplicerade med faktorn 12,5. For operativ risk och marknadsrisk ar detta harledda storheter,
eftersom regelverket for dessa risktyper ar formulerat direkt i termer av kapitalkrav.

Enligt lagen (2006:1372) om inférande av de nya kapitaltickningsreglerna ska under ar 2007 kapitalbasen vara minst 95 procent av kapitalkravet enligt aldre
regelverk (Basel-1). Det Basel-I-baserade tilligget gors enligt denna dvergangsbestimmelse.

Kapitalkrav (Pelare 1)

Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 31| december 2007 31 december 2006 31| december 2007 31 december 2006
Riskvdagt  Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav belopp krav belopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 391 31 41 136 3290 391 31 41 224 3298
Kreditrisk enligt IRK-metoden 37370 2990 - - 37 379 2990 - -
Risker i handelslagret 3743 299 9108 729 3743 299 9108 729
Valutarisk - — - - - - - -
Operativ risk 512 121 - - | 497 120 - -
Summa enligt Basel Il 43016 3 441 43010 3 440
Basel | baserat tillaggskrav" 39397 3152 39401 3152
Summa Basel Il inkl. tilliggskrav 82413 6593 82 411 6 592
Summa Basel | 86 749 6 940 50 244 4019 86 748 6 940 50332 4027

Posten "Basel-I-baserat tilldggskrav” ar berdknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372)
avseende inférande av lagen om kapitaltdackning och stora exponeringar (2006:1371)
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KAPITALTACKNING OCH MOTPARTSRISKEXPONERINGAR

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget

(Skr mn) 3| december 2007 31 december 2006 31 december 2007 31 december 2006
Primarkapital (Tier-1) 5338 4705 5409 4740
Supplementirt kapital (Tier-2) 2 003 2239 1 993 2235
Varav: Upper Tier-2 | 544 | 787 | 534 | 783

Lower Tier-2 455 452 459 452
Total kapitalbas? 7 341 6 944 7 402 6975
Justerat Tier-|-kapital 5938 5305 6 009 5340
Justerad total kapitalbas 7941 7 544 8002 7575

2 Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berdkning.
Kapitalbasen per den 31 december 2007 inkluderar nettoresultatet med avdrag for forvantad utdelning relaterad till perioden.

Kapitaltickningsanalys (Pelare I)

Koncernen Moderbolaget
31 december 2007 31 december 2006 31 december 2007 31 december 2006
Exkl. Basel-1-  Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel- |-
baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav tilliggskrav (Basel-I) tilliggskrav tillaggskrav (Basel-I)
Total kapitaltackningsgrad 17,1% 8,9% 13,8% 17,2% 9,0% 13,9%
Varav: Rel. till primarkap. (Tier-1) 12,4% 6,5% 9,4% 12,6% 6,6% 9,4%
Rel. till supplkap. 4,7% 2,4% 4,4% 4,6% 2,4% 4,5%
Varav: Upper Tier-2 3,6% 1,8% 3,5% 3,6% 1,8% 3,6%
Lower Tier-2 1,19% 0,6% 0,9% 1,0% 0,6% 0,9%
Justerad total 18,5% 9,6% 15,0% 18,6% 9,7% I5,1%
Varav: Justerad Tier-|-grad 13,8% 7.2% 10,6% 14,0% 7,3% 10,6%
Kapitaltackningskvot? 2,13 [,11 1,73 2,15 1,12 1,73
% Kapitaltickningskvot = Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav
Totala motpartsriskexponeringar
Koncernen och moderbolaget
Rantebédrande Derivatinstrument,
(Skr miljarder) Totalt virdepapper och utlaning avtalad utlaning,m m
31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2007 31 dec 2006
Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %  Belopp %
Stater 58,6 19 43,9 19 43,6 16 36,3 17 15,0 51 7,6 34
Kommuner 20,5 7 19,1 8 15,2 6 16,7 8 52 18 2,4 Il
Hypoteksinstitut 9,6 3 73 3 9,6 4 7,3 3 - - - -
Banker 113,4 39 90,7 38 108,0 40 84,8 39 54 18 59 26
Andra kreditinstitut 71,3 24 62,4 26 69,2 25 57,8 27 2,1 7 4,6 21
Foretag 25,0 8 14,2 6 23,1 9 12,3 6 1,8 6 1,9 8
Total 298,4 100 237,6 100  268,7 100 2152 100 29,5 100 22,4 100

Tabellen visar férdelning per motpartskategori, av SEK:s totala motpartriskexponeringar relaterade krediter, rantebarande virdepapper samt poster som
redovisas utanfor balansrakningen.
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NOTER

Noter

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not |.Tillimpade redovisningsprinciper
De i SEKs arsredovisning for ar 2006 beskrivna redovisningsprinciperna har
tillampats oférandrade med nedan beskrivna védsentliga undantag.

SEK tillimpar fran och med | januari 2007 International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), publicerade av International Accounting Standard
Board (IASB) och godkdnda av EU i koncernredovisning samt lagbegransad
IFRS i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2006:16) i mo-
derbolaget. SEK har tillimpat IAS 34, Delarsrapportering, i denna rapport.
Inga materiella skillnader foreligger for narvarande mellan SEKs tilldmpning
av IFRS i koncernen och den lagbegransade tillimpningen av IFRS i moder-
bolaget. Rakenskapsaret 2006 utgdr jamforelsear och darfor har 6ppnings-
balansen i enlighet med IFRS berdknats per den | januari 2006.

Redovisningsreglerna for finansiella instrument som finns i IAS 39, IAS
32 och IFRS 7 ar de omraden dar skillnaderna i tillimpade redovisnings-
principer dr som storst jamfort med tidigare redovisningsprinciper (Swe-
dish GAAP). For tidigare redovisningsprinciper avseende finansiella instru-
ment, se not | (g), 1(j), | (p) och (q) i 2006 ars arsredovisning. Fér nya
redovisningsprinciper enligt IFRS, se nedan.

Finansiella tillgangar delas in i fyra varderingskategorier: finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde via resultatrakningen; finansiella tillgangar som
kan saljas; lane- och kundfordringar; och investeringar som halles till forfall.
For finansiella skulder finns det bara tva kategorier: finansiella skulder varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen; och 6vriga finansiella skulder.
Derivat klassificeras alltid som finansiella tillgangar eller finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. | de fall SEK bestamt att en
finansiell tillgang eller skuld ska varderas till verkligt varde med vardeférand-
ringarna redovisade via resultatrakningen, dar motivet alltid att undvika den
"mismatch” som annars skulle uppsta i resultatrakningen pa grund av att de
derivat som ekonomiskt sakrar risken i dessa instrument varderas till verkligt
varde med vardeforandringarna redovisade via resultatrakningen. Redovi-
sade varden uppdelade pa ovan beskrivna kategorier aterfinns i not 6.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin lane- och kundford-
ringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori anvands inte enbart for
lanefordringar utstallda till SEK, utan dven for av SEK képta vardepapper
som ej ar noterade pa en aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv
marknad kan dock inte klassificeras i kategorin lane- och kundfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en aktiv
marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgdngar som kan siljas.
Vidare finns en del av de finansiella tillgangar som under tidigare regelverk
varit klassificerade som handelslagervardepapper kvar i en motsvarande
kategori (innehav for handelsandamal). Vissa finansiella tillgangar som un-
der tidigare regelverk varit klassificerade som handelslagervardepapper dr
dock i 6ppningsbalansen enligt IFRS klassificerade framst som lane- och
kundfordringar, beroende pa en dndring i syftet med innehavet av varde-
papperen. Omklassificering av tillgangar i handelslagret ar endast mojlig att
goraienlighet med IFRS vid ett tillfalle, namligen da Sppningsbalansen enligt
IFRS upprittas. (Se dven nedan under avsnittet Effekter pa kapitaltackning
av andrad klassificering av vissa tillgangar.)

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta- och/eller rdnterisk tillam-
pas verkligt-varde-sdkring. Vidare dr vissa transaktioner klassificerade som
lane- och kundfordringar féremal for kassaflodessakring. Transaktioner
som klassificerats som finansiella tillgangar som kan siljas varderas till verk-
ligt varde, med orealiserade vardeférandringar i verkligt varde redovisade
mot eget kapital. | de fall ett eller flera derivat sakrar valuta- och/eller ran-
terisk tillampas verkligt vardesakring. | de fall ett eller flera derivat sakrar
valuta-, rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sadana tillgangar
istallet i vissa fall oaterkalleligt som finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatriakningen. Inga finansiella tillgangar har klassificerats som
investeringar som halles till forfall.

Med avseende pa icke efterstallda finansiella skulder klassificeras en Gver-
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vagande andel som finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen. Vidare klassificeras en stor andel som &vriga finansiella skulder.
Ovriga finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. | de fall
ett eller flera derivat sakrar valuta-, rante-, och/eller annan risk tillampas
verkligt-varde-sakring. Efterstallda skulder klassificeras som 6vriga finansiella
skulder och en dvervagande andel ar féremal for verkligt-varde-sakring. Vid
verkligt-varde-sakring av eviga forlagslan sékras den del av I6ptiden pa det
eviga férlagslanet som motsvaras av derivatets 16ptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 varderas till verkligt varde. For att
uppna en rattvisande bild av sin aktiva och omfattande riskhantering anser
SEK att nagon av de méjligheter som IAS 39 innehéller for redovisning av
ekonomisk sakring behdver anvédndas. Dels finns mojligheten i IAS 39 att
tillampa sakringsredovisning. Nar det giller sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sakring av verkligt varde eller kassaflodes-
sakring tillampas. Sakring av verkligt varde kan tillimpas for transaktioner dar
ett eller flera derivat sékrar en fast-ranterisk som uppkommit fran en sakrad
tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra
valutarisk eller kreditrisk. Vid tillimpning av sakringsredovisning av verkligt
varde kommer det upplupna anskaffningsvardet pa den underliggande, sak-
rade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt varde
med avseende pa den risk som sdkrats. Det andra alternativet (férutom sak-
ringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen oaterkalleligt vardera en
finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde via resultatrakningen. En huvud-
saklig skillnad mellan dessa tva metoder ar att den senare inkluderar
vardering av den sdkrade posten till det fullstandiga verkliga vardet, medan
vid verkligt-varde-sakring den underliggande tillgangen eller skulden endast
varderas till verkligt varde via resultatrakningen med avseende pa de kompo-
nenter som derivatet sakrar. | vissa fall ar kassaflodessakring tillamplig i redo-
visningen for SEK. Vid kassaflédessakring redovisas den sakrade tillgingen
eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrakningen, medan
verkligt vardeférandringar redovisas direkt mot eget kapital.

| de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet an-
skaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas via resultatrak-
ningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transak-
tioner. | de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet
anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas direkt mot eget
kapital ingar ackumulerade sadana férandringar som en sarskild kompo-
nent av reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det nomi-
nella vardet av aterkopta skulder reducerar motsvarande skuldposter i
balansrakningen. Nagon periodisering av forekommande 6ver- eller under-
kurser eller andra komponenter (ranteskillnadsersattning mm) i rante-
nettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinlésen redovisas pa affars-
dagen via resultatrakningen som en komponent av nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Eget kapital bestar i enlighet med IFRS av féljande poster: aktiekapital;
reserver; balanserade vinstmedel; och periodens resultat. | posten reserver
ingar foljande poster: reservfond; eget kapital-andel av obeskattade reser-
ver; fond for verkligt varde (inkluderande for SEK vardeforandringar pa
tillgéngar som kan siljas; och vardeférandringar pa derivat i kassaflodessak-
ringar). | enlighet med IFRS gors inte nagon uppdelning i bundet och fritt
eget kapital.

Effekter pa kapitaltickning av dandrad

klassificering av vissa tillgangar

| samband med &vergangen till IFRS har SEK valt att klassificera en grupp
tillgangar som under tidigare redovisningsprinciper klassificerats som han-
delslagervardepapper som lane- och kundfordringar. Klassificeringen inne-
bar férutom redovisningsmissiga konsekvenser att tillgangarna far ett for-
andrat kapitaltdckningskrav. Se vidare avsnittet "Kapitaltdckning och
motpartsriskexponeringar”.



Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

NOTER

Jan—dec Jan—dec

2007 2006
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret -38,4 4.0
Valutakursforandringar -0,7 -0,2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fére resultat av skuldinlésen mm och vissa vardeférandringar -39,1 3,8
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 41,5 25,1
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fore vissa vardeférandringar 2,4 28,9
Viardeférandringar pa finansiella tillgangar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat —26,7 -36,8
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner —243 -79

Not 3.Skatt pa arets resultat

Redovisad skatt for tolvmanadersperioden till och med den 31 december motsvaras av verklig skatt pa resultatet efter bokslutsdispositioner, med tillagg av

sarskild skattekostnad relaterad till obeskattade reserver.

Not 4.Vinst per aktie

Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Not 5. Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEKs uppfattning en del av SEKs totala utlaning. Daremot utgdr inte depositioner hos banker och
stater, avista och repor del av den totala utlaningen aven om de ingar i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEKs totala utlaning

respektive totala likviditet berdknas saledes enligt foljande.

Utlaning: 31 december 2007 31 december 2006
Utlaning dokumenterad som virdepapper 45983,7 39013,1
Utlaning till kreditinstitut 24812,6 141473
Utlaning till allmanheten 48702,0 42021,1
Avgar:

Depositioner, avista och repor -10211,5 —4094,8
Total utldning 109 286,8 91 086,7

Likviditet: 31 december 2007 31 december 2006
Statsskuldforbindelser/statsobligationer | 857,9 | 810,5
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 147 850,8 117985,0
Depositioner, avista och repor 10211,5 4094,8
Total likviditet 159 920,2 123 890,3

SEK BOKSLUTSKOMMUNIKE 2007 + 13



NOTER

Not 6. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:

31 december 2007

Tillgangar
varderade till Tillgangar som Léne- och
Summa verkligt virde kan siljas " kundfordringar ?
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer | 857,9 1 430,4 4275
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 147 850,7 22301,2 80383 117511,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper 45983,8 3006,3 27275 40250,0
Utlaning till kreditinstitut 248126 24812,6
Utlaning till allménheten 48702,0 48702,0
Derivatinstrument 20326,5 20326,5
Summa finansiella tillgingar 2895335 47 064,4 10765,8 231 703,3
1) Av tillgangar som kan saljas ar cirka 26 % féremal for verkligt vardesakring.
2) Av lane- och kundfordringar ar cirka 10% foremal for verkligt vardesékring och 2% féremal for kassaflédessakring.
Finansiella skulder fordelade pa redovisningskategorier: 31 december 2007
Skulder Ovriga
varderade till finansiella
Summa verkligt virde skulder ¥
Skulder till kreditinstitut 2064, 1 2064,
Upplaning fran allmanheten 42,7 42,7
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 267 345,6 118502,9 148 842,7
Derivatinstrument 131754 131754
Efterstéllda skulder 3039,9 30399
Summa finansiella skulder 285 667,7 131 678,3 |53 989,4
(3) Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 7 1% foremal for verkligt vardesakring.
Finansiella tillgéngar fordelade pa redovisningskategorier: 31 december 2006
Tillgangar
varderade till Tillgangar som Lane- och
Summa verkligt virde kan siljas ¥  kundfordringar ®
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer | 810,5 |1 381,7 428,8
Andra rantebarande vardepapper 117985,0 18755,5 8037,1 911924
Utlaning dokumenterad som véardepapper 39013,1 22149 31266 33671,6
Utlaning till kreditinstitut 141473 141473
Utlaning till allménheten 42021,1 42021,1
Derivatinstrument 22561,9 22561,9
Summa finansiella tillgangar 2375389 44914,0 11637 181 461,2
4) Av tillgangar som kan siljas ar cirka 30% féremal for verkligt vardesakring.
5) Av lane- och kundfordringar ar cirka 12% foremal for verkligt vardesakring och 2% foremal for kassaflodessakring.
Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier: 3| december 2006
Skulder Ovriga
virderade till finansiella
Summa verkligt virde skulder ¢
Skulder till kreditinstitut 32456 3245,6
Upplaning fran allmanheten 56,0 56,0
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 211948,0 102361,6 109 586,4
Derivatinstrument 15 600,6 15 600,6
Efterstallda skulder 3104,6 3104,6
Summa finansiella skulder 2339548 117 962,2 115992,6

6) Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 72% foremal for verkligt vardesakring.

Totala tillgangar per 3| december 2007, Skr297,3 miljarder, var cirka Skr 2, | miljarder hogre dn de skulle ha varit om valutakurserna per den 3| december
2006 varit oférandrade. Under tolvmanadersperioden har amortering av langfristig upplaning, inklusive valutaomvardering, skett med cirka Skr 65,7
miljarder och nettodkningen av aterkopta skuldférbindelser uppgatt till cirka Skr 0,1 miljarder.
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Not 7. Derivatinstrument
Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

31 december 2007

NOTER

31 december 2006

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

varde varde varde vérde varde varde

Valutarelaterade kontrakt 5847,2 52895 238221,5 12851,6 9677,0 162811,1
Rénterelaterade kontrakt 9 607,5 30779 211850,3 52983 3127,6 159 677,0
Aktierelaterade kontrakt 4574,6 4011,9 45901,3 4412,0 1 593,9 517123
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm 297,2 796,1 36 807,7 - 1202,1 6013,0
Summa derivatinstrument 20326,5 13 175,4 532780,7 22 561,9 15 600,6 3802134

Inom ramarna for SEKs policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta, och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK parti, olika slag av
derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med | januari 2007 redovisas dessa instrument till verkligt
varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.
SEK anvander sig av derivatkontrakt, fristaiende och inbaddade, vars verkliga varde &dr svéra att exakt faststalla. Kontrakten har inga direkt observerbara
marknadsnoteringar utan vardet maste harledas med interna berdkningar som bygger pa komplexa modeller. Samtliga sadana kontrakt ingar i exakt
matchade sakringsrelationer sa att den osakerhet som finns om vardet i en viss post i balansrakningen for ett visst kontrakt alltid motverkas av vardetien
annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med identiskt men motsatt varde. Detta gor att storleken pa vissa balansposter, framforallt
posterna derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade (icke efterstillda) virdepapper, dr behiftade med viss osakerhet men att motsvarande osdkerhet

inte rader avseende vardet pa nettotillgangarna.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sakerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sidkerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde
reell exponering. | ndstan samtliga fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med motparten. Se tabellen Motpartsriskexponeringar for belopp som avser

riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 8. Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer dn 60 dagar som oreglerade
krediter. Det sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sadana krediter var Skr 5,6 miljoner (12/2006: 1,0). Det icke férfallna
kapitalbeloppet pa sadana krediter var Skr 23, | miljoner (12/2006: 2,9).

Not 9.Fo6randring i eget kapital

Januari-december 2007

Eget Aktie- Reserver: Balanserad Periodens
kapital kapital" Beskattad del av Fond for vinst  resultat
obeskattade verkligt
Reservfond reserver varde
Ingaende balans eget kapital 4250,7 990,0 198,0 9183 61,3 2205,7
Utdelning
Periodens resultat 353,0 3530
Viardeférandringar direkt till eget kapital:
for tillgangar som kan séljas —64,3 —64,3
for derivat i kassaflodessdkringar —42,9 —42,9
Forandring i beskattad del av obeskattade reserver 0 0,6 0,6
Utgaende balans eget kapital 4496,5 990,0 198,0 918,9 —168,5 2205,1 353,0
Januari-december 2006
Eget Aktie— Reserver: Balanserad Periodens
kapital kapital" Beskattad del av Fond for vinst  resultat
obeskattade verkligt
Reservfond reserver varde
Ingaende balans eget kapital 3965,8 990,0 198,0 953,5 9.3 1 815,0
Utdelning
Periodens resultat 3555 3555
Viardeférandringar direkt till eget kapital:
for tillgangar som kan séljas 6,9 6,9
for derivat i kassaflodessdkringar -77,5 -77,5
Forandring i beskattad del av obeskattade reserver 0,0 =352 352
Utgaende balans eget kapital 4250,7 990,0 198,0 9183 -61,3 | 850,2 3555

1) 640 000 A-aktier och 350 000 B-aktier till ett kvotvarde av Skr | 000 per aktie.

SEK BOKSLUTSKOMMUNIKE 2007 « 15



NOTER

Not 10.S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not | (b) och 1 (c) i 2006 ars arsredovisning. S-systemets
ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 29,8 miljoner (25,4), redovisas som en del av rorelseintdkter i resultatrakningen for SEK exklusive
S-systemet. SEKs balansrakning inkluderar S-systemets tillgéngar och skulder.

Resultatrdkningar for S-systemet

Jan —dec Jan —dec

2007 2006

Nettoomsittning —13,1 —12,4

Ersattning till SEK -29,8 -25,4

Ersattning fran staten 42,9 37,8

Rorelsereslutat 0,0 0,0
Balansrdkningar for S—systemet (inkluderat i SEKs balansrdkningar)

31 december 31 december

2007 2006

Utlaning 8831,3 9131,7

Derivat 17,3 92,5

Ovriga tillgangar 233,8 171,5

Totala tillgdngar 90824 93957

Skulder 9023,6 9307,8

Derivat 58,8 87,9

Eget kapital - -

Summa skulder och eget kapital 90824 93957

Not | |.Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 foljande rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och; férmedling av vardepapper. Radgivning och formedling av
vardepapper ar likartade med avseende pa risker och mojligheter. Omsittningen fér segmentet utom kreditgivning understiger 10 procent av den totala
omsattningen, och darfér redovisas omsattningen for segmentet ej separat.

Not 12.Definition av finansiella nyckeltal

1) Karnresultatet, dvs resultatet exklusive vardeférandringar enligt IFRS samt exklusive effekter hanférliga till forandringar av relaterade obeskattade
reserver och skatt. Med vardef6randringar enligt IFRS avses virdeférandringar pé finansiella tillgingar utanfér handelslagret, finansiella skulder och till
dessa balansposter relaterade derivat (se not 2).

2) Rantabilitet pa eget kapital, dvs rérelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28% schablonskatt, uttryckt i procent av
ingaende balans av eget kapital. Vid berakning av rantabilitet baserat pa karnresultatet exkluderas fran ingaende balans av eget kapital reserver for
tillgdngar som kan siljas och reserver for kassaflédessakringar.

3) Rorelseresultat (IFRS), dvs resultatet inklusive vardeférandringar enligt IFRS men exklusive effekter hanforliga till férandringar av obeskattade reserver
och av skatt.

4) Omraknade med den per den 31 december 2007 anvanda bokféringskursen om 6,4675 kronor per USD. Nyupplaning ar emellertid omraknad till
|6pande kurs.

5) Kapitaltackningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel Il. Berdkningen
beaktar inte de Svergangsregler som giller for 6vergangsperioden 2007-2009 med avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av fullstindig berakning av minimikapitalkrav under évergangsperioden. Justerad
kapitaltackningsgrad har beraknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEKs garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tillagg
inte ar legalt godkant) uttryckt som en procentuell andel av riskvdgda fordringar.

6) Kapitaltackningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel Il. Posten ar
berédknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltackning och stora exponeringar (2006:1371).

7) Kapitaltackningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvdgda fordringar i enlighet med Basel I. Justerad kapitaltackningsgrad
har beraknats med tilligg i primarkapitalbasen av SEKs garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tillagg inte ar legalt godkant)
uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar.

8) Likvida medel utgors av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i forvag kdanda belopp av kontanta medel.

Definitionerna av 6vriga nyckeltal dr beskrivna i 2006 ars arsredovisning, not 32.
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Not | 3. Effekter av inforande av IFRS

NOTER

Tillimpningen fran | januari 2007 av IFRS har foljande materiella effekter pa jamforelsetalen fér resultatrakningar, balansrakningar och eget kapital (alla

uppgifter avser koncernen):

Resultatrakningar

(Skr mn) Jan —dec 2006
Rantenetto enligt dldre regler 797,8
Erséttning fran S-systemet (redovisades tidigare pa egen rad) 254
Eliminering av balanserade poster avseende skuldinlésen mm -30,2
Réantenetto enligt IFRS 793,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner enligt dldre regler 3,8
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 25,1
Virdeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfor handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat -36,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner enligt IFRS -79
Rorelseresultat enligt dldre regler 543,2
Justering —41,9
Rorelseresultat enligt IFRS 501,3
Skatt pa periodens resultat enligt dldre regler -157,6
Justering 1,8
Skatt pa periodens resultat enligt IFRS —145,8
Nettoresultat enligt aldre regler 385,6
Justering -30,1
Nettoresultat enligt IFRS 355,5
Balansrikningar . | januari 2007 B | januari 2006

(miljarder Skr) Aldre regler Justering IFRS  Aldre regler Justering IFRS
Summa tillgangar 229,2 16,0 2452 207,5 3,8 2113
varav krediter 56,1 0,1 56,2 43,4 0,2 43,6
varav vardepapper 158,4 0,6 159,0 149,4 0,9 150,3
varav derivat 6,8 15,6 22,4 7,5 2,7 10,2
varav ovrigt 79 -0,3 7,6 72 0,0 72
Summa skulder 225,1 15,9 241,0 203,8 3,5 207,3
varav emitterade vardepapper 203,4 8,6 212,0 187,8 -74 180,4
varav efterstallda skulder 2,9 0,2 3,1 3,3 0,4 3,7
varav derivat 8,4 7,0 15,4 58 10,5 16,3
varav ovrigt 10,4 0,1 10,5 6,9 0,0 6,9
Eget kapital

(Skr mn) | januari 2007 | januari 2006
Eget kapital enligt dldre regler 41243 37387
Justering vid 6vergang till IFRS:

Virdefoérandringseffekter 60,5 157,6
Eliminering av periodisering av skuldinlésen mm 100,7 89,5
Ovriga justeringar -34,8 -20,0
Summa justeringar av eget kapital vid dvergang till IFRS 126,4 227,1
Eget kapital enligt IFRS 4250,7 3965,8
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NOTER

Not 14. Kapitaltickning

Nya kapitaltackningsregler — Basel 1l

Den | februari 2007 inférdes nya kapitaltackningsregler i Sverige, Basel-Il.
Reglerna bygger pa den sa kallade Baseloverenskommelsen som infors
inom hela EU. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hdgre grad an
tidigare, att relateras till riskerna. En av nyheterna ar att minimikapitalkravet
for kreditrisker nu, férutsatt tillstand fran Finansinspektionen, kan baseras
pa féretagens interna riskmatning (”IRK-metoden”). En annan vasentlig ny-
het ar att ett sarskilt kapitalkrav for operativa risker tillkommit utéver kapi-
talkravet for kreditrisker och marknadsrisker.

Overgingen till ett regelverk som i hégre utstrickning 4n tidigare bygger
pa verklig risk kan medféra stora férandringar i minimikapitalkravet. Fran
och med ar 2007 ska kapitalkravet beraknas i forsta hand pa basis av de
nya, mer riskkansliga, reglerna. Lagstiftaren har emellertid valt att inte
omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall da dessa skulle
medfdra ett lagre kapitalkrav dn ett successivt reducerat kapitalkrav berak-
nat enligt gamla reglerna. Darfor ska under dvergangsperioden 2007-2009
kapitalkravet parallellt beraknas enligt de gamla, mindre riskkansliga, reg-
lerna. | den man det enligt de gamla reglerna berdknade kapitalkravet —
dock reducerat till 95% ar 2007, 90% ar 2008 respektive 80% ar 2009 av
det fulla kapitalkravet enligt de gamla reglerna — verstiger kapitalkravet
enligt de nya reglerna, ska under 6vergangsperioden det saledes pa basis av
de gamla reglerna berdknade kravet utgéra minimikapitalkrav. For foretag,
vars kapitalkrav skulle bli mindre om endast de nya reglerna tillampades,
tillats saledes inte ett fullt genomslag av desamma under &vergangsperioden.
Detta kan sdgas innebdra ett asymmetriskt inforande av de nya reglerna,
som missgynnar foretag vars risker ar lagre an vad som kom till uttryck i det
gamla regelverket. SEK 4r ett sadant foretag vars risker ar lagre an vad som
kom till uttryck i det gamla regelverket.

Kapitalkrav och kapitalbas

| samband med &vergangen till IFRS och den analys av olika tillgangsslag som
da utforts, beslot SEK att omklassificera en grupp av vardepapperiserade
tillgdngar. Omklassificeringen har i sammanfattning inneburit att tillgangarna
i fraga har overflyttats fran handelslagret till, vad som kallas, vrig verksam-
het. De aktuella tillgangarna ar av typen Asset-Backed Securities (ABS) och
har samtliga hogsta kreditkvalitet. Denna omklassificering far, forutom
redovisningsmassiga konsekvenser, till f6ljd att tillgangarna erhaller ett
signifikant hogre kapitaltackningskrav under Basel-I och ett signifikant lagre
kapitaltackningskrav under Basel-Il. Under de nya kapitaltackningsreglerna
far dessa tillgingar hos SEK en riskvikt pa ca 7 procent, vilket ligger i linje
med SEK:s interna bedomning av verklig kreditrisk. | det dldre, mindre
riskkansliga, regelverket far dessa tillgangar riskvikter som varierar mellan
50 procent och 100 procent i 6vrig verksamhet respektive, om de fortsatt
skulle ha hanforts till handelslagret, ca 20 procent.

Omklassificeringen medfér saledes en vasentlig hojning av kapitalkravet
enligt det aldre, mindre riskkansliga, regelverket. Till foljd av 6vergangsreg-
lerna kommer saledes inte heller kapitalkravsreduktionen under det nya,
mer riskkansliga, regelverket att pa kort sikt fa genomslag. Omvant kommer
det sammanlagda kapitalkravet enligt det nya regelverket, med beaktande
av Overgangsreglerna, att 6ka. SEK moter dock aven fortsatt, och med
hansyn till dvergangsreglerna, med god marginal minimikapitalkravet.

Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncer-
nen, berdknad enligt Basel-Il, Pelare | (det vill siga det nya regelverket),
uppgick per den 31 december 2007 till 17,1 procent fore beaktandet av
Overgangsreglerna. Med beaktande av 6vergangsreglerna — som begransar
den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet enligt det nya, mer risk-
kansliga, regelverket jamfort med det dldre, mindre riskkansliga, regelverket
—uppgick per den 31 december 2007 kapitaltickningsgraden for den finan-
siella foretagsgruppen SEK-koncernen till 8,9 procent (13,8 procent den
31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-1), varav primarkapital-
relationen var 6,5 procent (9,4 procent den 3| december 2006 enligt de
gamla reglerna, Basel-l).

Séledes paverkade 6vergangsreglerna kapitaltackningsgraden negativt
med 8,2 procentenheter. For SEK minskar det legala formella kapitalkravet
successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den laga risken
i kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010.
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SEK:s mal for kapitalstyrka ar avsevart hdgre an myndigheternas
minimikapitalkrav.

Utover det legala minimikapitalkravet ska det individuella féretaget ocksa
gora en intern kapitalutvardering under Pelare 2. Det individuella foretagets
interna kapitalutvardering ska bland annat vaga in de risker som inte hante-
ras i Pelare |, t.ex. kapitalbehov for strategisk risk och ratinginstitutens syn
pa det individuella foretagets kapitalbehov.

Bade primarkapitalet och den totala kapitalbasen blir lagre enligt de nya
kapitaltackningsreglerna. Detta beror huvudsakligen pa att det gors avdragi
kapitalbasen for ett belopp avseende férvantade forluster. Dessa forvan-
tade forluster utgor inte verkliga, individuellt forutsedda forluster, utan
utgors av ett tekniskt beraknat belopp. Dessa forluster beraknas enligt lag
och foreskrifter pa basis av information fran SEK:s interna riskklassifice-
ringssystem. For SEK uppgick detta tekniskt berdknade belopp per den
31 december 2007 till Skr 62 miljoner. Halften av beloppet dras fran pri-
markapitalet och hilften dras fran det supplementara kapitalet. Berakning-
arna karaktdriseras av forsiktighet, sa att risker hellre 6verskattas an under-
skattas. Till detta kommer de extra sakerhetsmarginaler som byggts in i
riskklassificeringssystemet. Detta medfér att avdragsbeloppet fran kapital-
basen for forvantade forluster enligt de nya kapitaltackningsreglerna Gver-
stiger det belopp av forluster, som SEK pa individuell motpartsbasis forutser,
och saledes darfor aven behovet av reserveringar.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK en intern
riskklassificeringsmetod (IRK). Finansinspektionen har godkant SEK:s IRK-
metod. Det finns tva olika IRK-metoder. SEK tillimpar den grundlaggande
metoden. | den grundldggande metoden faststaller bolaget sannolikheten
for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability of Default),
medan Gvriga parametrar bestdms av Finansinspektionen. | den avancerade
metoden faststaller foretagen dven forlust givet fallissemang (LgD, Loss
given Default) och exponering vid fallissemang (EaD, Exposure at Default).

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika
metoder for berdkningen av kapitalkravet for operativ risk. For att berdkna
kapitalkravet finns basmetoden, som inte kraver medgivande fran Finansin-
spektionen, samt de mer avancerade metoderna, schablonmetoden och
internmatningsmetoder, vilka kraver sarskilt medgivande fran Finansinspek-
tionen. SEK berdknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden.
Kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15% av en in-
taktsindikator. Intdktsindikatorn utgdrs av ett genomsnitt av de tre senaste
rakenskapsarens rorelseintikter. Rorelseintdkterna beraknas som saldot av
foljande poster: riante- och leasingintakter, rante- och leasingkostnader,
erhallna utdelningar, provisionsintakter, provisionskostnader, nettoresultat
av finansiella transaktioner, och vriga rorelseintakter.

Marknadsrisker

Fér marknadsrisker kravs ett kapital som uppgar till summan av kapitalkra-
ven for motpartsrisker i handelslagret, avvecklingsrisker i handelslagret och
positionsrisker i handelslagret samt for valutakursrisker i hela verksamhe-
ten. Kapitalkravet for respektive risktyp berdknas separat i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter.
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Inledning

Jag har utfort en Gversiktlig granskning av bifogade bokslutskommuniké per
31 december 2007. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna bokslutskommuniké i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapporter och Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar dr att uttala en slutsats
om denna bokslutskommuniké grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min Gversiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av foretagets valda revisor som ar utgiven av FAR
SRS. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-
atgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt

Utdelning Arsstaimma
Styrelsen har beslutat att féresla arsstaimman

att nagon utdelning inte ska lamnas. den 23 april 2008.

Arsstimma kommer att hallas

mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i &vrigt
har. De granskningsatgirder som vidtas vid en versiktlig granskning gor
det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
Sversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min &versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstdndigheter som ger mig anledning att anse att den bifogade
bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS
34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 15 februari 2008

Per Bergman
Auktoriserad revisor

i\rsredovisning

SEK:s arsredovisning kommer att finnas
tillganglig pa SEK:s hemsida www.sek.se
i mars 2008.
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