SEK: Bokslutskommuniké

Okad efterfragan pa finansiering fran
exportindustrin

e Rorelseresultatet (IFRS)fér 2008 uppgick, efter nedskrivningar och
vardeforandringar, till 167,7miljoner kronor (506,9)

e Karnresultatet uppgick, efter nedskrivningar, till 834,0 miljoner
kronor (533,6)

o Kapitaltillskott med 5,4 miljarder kronor genom nyemission och
aktiedgartillskott

e Volymen nya kundfinansieringslosningat den hdgsta nagonsin,
uppgick till 64,9 miljarder kronor (56,8)

e Hog volym av nyutlaning till foretagssektorn under fjarde kvartalet,
19,3miljarder kronor, varav 12,4 miljarder under december

e Okad volym av exportkrediter och krediter till den finansiella
sektorn

e Framgangsrik upplaning av 86,2miljarder kronor (108,0)

2008

Tidsperiod
01/01/08i 31/12/08
Nedladdningsbar fran www.sek.se

Rapportbeskrivning

Utéver denndokslutskommunikdinns ytterligare rapporter sdsom
foretagspresentation och rapport om affarsverksamheteh 200
Alla rapporter finns att tillga p&ww.sek.se
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SEK:s uppdrag

SEK erbjuder finansiella I6sningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutionemsdimbella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag ar att sakerstalla tillgang till finansiella I6sningar for
export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Nyckeltal

(Belopp (annat &n %) i mn) 31 december 31 december 31 december
2008 2008 2007
usp® Skr Skr
Resultat
Karnresultalt? . .. .o 108 834,0 533,6
Rantabilitet p& eget kapital fore skatt (karnresuffat). .. .................. .. 17,5% 17,5% 12,7%
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt (karnresuftat). ... ................... 12,6% 12,6% 9,2%
Rorelseresultat (IFRSY . . . ... ... .. 22 167,7 506,9
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (IFF@) ........................... 3,6% 3,6% 11,9%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (IFF@) ........................... 2,6% 2,6% 8,6%
Utlaning
Nya kundfinansieringslésningar. . . ... e 8 370 64 890 56 826
varav nyutldning (accepterade offerter) . . . .......... .. .. 8 203 63 591 53143
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter. . . ............................. 23117 179 213 131 741
Upplaning
NYUPPIBNING .« v et e e e e e e 13 394 86 152 107 970
Utestaende icke efterstalld uppladning . . ...t 39 965 309 832 269 452
Utestdende efterstalld uppl@ning . ... ... 459 3559 3040
Totalt egetkapital . . . ... ... e 1318 10 215 4 496
Totala tillgldngar . . . ... ..o 47 734 370 055 297 259
Kapital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tillaggskrav ............... 15,4%© 15,4%© 8,9%©
Kapitaltiackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav . .............. 21,2%® 21,2%® 17,1%°
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav . . . . . . .. 22,1%® 22,1%% 18,5%"

Definitionerna till nyckeltalen ar beskrivna i not 13.

Om inte annat anges, uttrycks alla belogpe nna del -rsrapport i miljonedbSkommond esuvbnakasekr Dhpmatibnbli@kodedh , i f lokoet a
for svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den arorimidgdorkor AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har anvént sedan
det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i frdga om positioner, belopp p8L dimtemberoch, i fraga om fldden, belopp ftalvmanadersperioden som slutade 8&rdecember.
Belopp inom parentes avser samma datum, i fraga om positioner, och samma period, i frdga om floden, under féregéende &r.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 5560845, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagensgmievissa fall maste ett publikt bolag
l2gga beteckningen o(publ)o till sin firma.

SEK
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SEK:s betydelse for svensk export-

Industri allt storre

Problemen for svenska foretag att fa tag pa langfristig
finansiering har under 2008 ibland riskerat att
omdjliggora viktiga exportaffarer. Det har aven lett

till att efterfrdgan pa SEK:s finansieringslosningar
Okat och att SEK:s betydelse for svensk
exportindustri blivit allt stérre. SEK har, trots
likviditets krisen, fortsatt kunnat erbjuda sina kunder
viktig langfristig finansiering.

Sverige &r ett exportberoende land och véardet av landets
exportintakter uppgar till mer &n halften av BNP.
Dessutom star ett fatal mycket stora svenska foretag for
en avsevard del av de samlade exportintakterna. Dessa
foretag har tidigare varit beroendérnst av utlandska
internationella storbanker for sin langfristiga finansiering.
Men likviditetskrisen pa de finansiella marknaderna i
kombination med att de flesta stora internationella banker
minskat sina aktiviteter pa den skandinaviska marknaden,
har ldt till att svenska exportféretag under aret fatt allt
svarare att hitta langfristig finansiering och intresset for
SEK:s finansieringsldsningar har 6kat kraftigt.

SEK har, tack vare sin hoga likviditet, varit en av fa
aktorer som trots den besvarligarkreadssituationen
kunnat tillhandahalla langsiktig finansiering och volymen
nya finansieringslésningamppgick under 2008 till 64,9
miljarder kronor, en 8kning med 14 procent jamfért med
aret innaroch den hogsta volymen négonfin SEK

Det &r framforall krediterfor den svenska

exportindustrin och krediter till den finansiella sektorn
som bidragit till de héga volymerna. Okningen till den
finansiella sektorn bidrog indirekt till utlaning till sma
och medelstora foretag via nordiska finansiella
institutioner.Under fijarde kvartalet uppgick utlaningen
till foretagssektorn tiltl9,3miljarder kronor varav 12,4
miljarder lanades ut under december manad.

Den utestdende offertvolymen vid utgédngen av aret var
27,4miljarder kronor (45,6).

SEK:s roll fér dengenska exportindustrin har under aret
blivit allt viktigare. Den svenska regeringen starkte i
december SEK:s utlaningskapacitet kraftigt. Kétitant
kapitaltillskott pa tre miljarder kronor i nytt eget kapital
och aktierna i det statliga bolaget VenastAB, med ett
eget kapital om cirka 2,4 miljarder kronor, tillférdes
SEK. Dessutom forsags SEKGrjan av2009med en
laneram om 100 miljarder krondriksdagen har &ven
bemyndigat regeringen att ge SEK mdjlighet att pa
kommersiella villkor kbpa statsgantéer for sin
nyupplaning upp till 450 miljarder kronor.

SEK har under aret uttkat sina mojligheter att erbjuda

'SEK

sina kunder finansiering i lokal valuta. SEK var en av
endast sex utlandska aktérer som i december beviljades
tillstdnd att emittera obligatian i thailandska baht.
Dessutom har SEK under 2008 uttkat sitt erbjudande till
att &ven omfatta brasilianska real, kazakiska tenge och
rumanska leu.

Nya kundfinansieringslésningar

(Skr miljarder) Januad

december, 2007

Januad
december, 2008

Exportkrediter 268 18,0
Ovrig utlaning till exportérer 12,7 9,6
Utlaning till 6vriga foretag 19 6,2
Utlaning till publika sektorn 8,1 10,7
Utlaning till den finansiella sektorn 14,1 8,6
Syndikerade kundtransaktioner 13 3.7
Totalt 64,9 56,8

Nya kundfinansieringsldsningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

M Foretag 65%

® Finansiella institutioner
22%

u Offentlig sektor 13%

Nya kundfinansieringslosningar
Langfristiga lan (Skr miljarder)
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Framgangsrik aktor trots finansiell kris

SEK:s stéllning som en palitlig och stabil aktor pa de
internationella kapitalmarknaderna har under 2008
starkts i takt med att den globala finansiella krisen
férvarrats. SEK har under aret varit en av mycket fa
aktorer som kontinuerligt kunnat emittera
obligationer. Under aret uppgick nyupplaningen till
86,2miljarder kronor . Det ar framforallt pa de
japanska och amerikanska
privatobligationsmarknaderna uppléningen varit
framgangsrik.

SEK genomférde under aret 705 upplaningstransaktic
ochnyupplaningen uppgick till&2 miljarder kronor, en
minskning med 2,8 miljarderjamfort med aret innan
men trots det ett styrkebesked med tanke pa den turk
och likviditetskrissom under argtraglat varldens
kapitalmarknader. Loptiderna for SEK:s nyupplaning
varit ndgot kortare an tidigare.

Det globala marknadslaget har lett till att SEK under ¢
framst fokuserat pa strukturerad kapitalmarknads
upplaning. Det &r framforallt de japanskeh

amerikanska privatobligationsmarknaderna som statt
den dominerande andelen av SEK:s nyupplaning.
Darmed har SEK kunnat finansiera sig nastan helt utan
att anvanda de publika marknaderna. SEK har dessutom
varit mycket aktivt med aterkop av egna ghtioner

under aret.

Japan har under 2008 varit den storsta
upplaningsmarknaden fér SEK od# procent av SEK:s
totala upplaning togs upp pa den japanska marknaden.
Den amerikanska marknaden stod for cBRgprocent av
SEK:s upplaning.

En publik marknad@m SEK under 2008 varit
framgangsrik pa ar den schweiziska kapitalmarknaden.
SEK emitterade under aret eréifig Schweizerfranc
denominerad obligation om 325 miljoner, edrg
obligation som uppgick till 250 miljoner schweizerfranc
och dessutom en-&rig obligation om 150 miljoner
schweizerfranc.

| bérjan av2009forbattrades SEK:s méjligheter att
erbjuda svenska foretag viktig langfristig
exportfinansiering ytterligare d& den svenska regeringen
beslutade att, via Riksgalden, p& kommersiella villkor
tillhandahalla SEK en laneram uppgaende till hogst 100
miljarder kronor Dessutonhar riksdagememyndiga
regeringen att ge SEK mojlighet att pA kommersiella
villkor képa statsgarantier for sin nyupplaning upp till
450 miljarder kronor.

'SEK
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La&nestrukturer, 2008

H Aktierelaterade 44%

H Ranterelaterade 199

H Ravarurelaterade 13¢

H Plain Vanilla 10%

H Power Reverse Dual

Currency 8%

i Valutarelaterade 6%

Marknader, 2008

H Japan 44%

B USA 32%

¥ Asien utdver Japan 99
¥ Europa 9%

H Mellandstern 4%
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M Sydamerika 1%



Sidab av29

Kommentarer till rakenskaper

Kapitaltillskott

SEK har den 18 december 2088agaren, svenska
staten, tillforts tre miljarder kronor i nytt eget
kapital och aktierna i det statliga bolaget Venantius
AB i syfte att ytterligare forstarka SEK:s kapacitet
att finansiera den svenska exportindustrin.
Venantusk oncer nen
kapital om cirka 2,4 miljarder kronor,
lanefordringar bokférda tiltirka 0,5miljarder

kronor och likiiditet uppgéende till cirka 1,9
miljarder kronor. For forvarvet av Venantius se not
15.

| november foreslog regeringen att SEK:s kagacit
att bista svensk exportindustri med langfristig
finansiering skulle starkas, dels genom ett
kapitaltillskott pa tre miljarder krondwontanti nytt
eget kapital och dels genom att aktierna i det
statliga bolaget Venantius AB skulle tillféras SEK.
Forslayethar godkarg av riksdageonch har
genomforts i sin helhet.

Regeringen har darutéver den 5 februari 2009
beslutat att, via Riksgalden, tillhandahalla SEK en
l&neram uppdende till Skr 100 miljarder, en atgard
som godkants av riksdageRiksdagen har
dessutom bemyndigaegeringen attje SEK
majlighet, att p& kommersiella villkokdpa
statsgarantier for sin nyupplaniogp till Skr 450
miljarder.

Resultatrakning

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital Jan - dec Jan - de
(Skr mn) 2008 2007
Kéarnresultat 834,0 533,6
Vardeforandringar enligt IFRS (not 2) -666,3 -26,7
Rorelseresultat (IFRS) 167,7 506,9
Avkastningen (karnresultat) pa eget kapital fore skatt 17,5% 12,7%
Avkastningen (karnresultat) pa eget kapital efter skatt 12,6% 9,2%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital fore skatt 3,6% 11,9%
Avkastningen (IFRS) p& eget kapital efter skatt 2,6% 8,6%

SEK redovisar delkarnresultatyilket ar rorelse
resultat exklusive vissa effekter av
marknadsvardering, dels rorelseresultat (IFRS),
vilket ar rorelseresultat inklusive vissa effekter av
marknadsvardering@aserapa SEK:s uppfattning
om hur SEK:s ekonomiska sékring fungerar, gors
beddmningen att karnresultatetgor ett
komplement tillrérelseresultatet (IFRS$Yr attvisa
de ekonomiska effekterna av SEK:s verksamhet.
Det beror pd att karnresultatet exkluderar
varderingseffekter for poster som SEK enligt IFRS
maste redovisa till marlaalsvarde trots att de ar
ekonomiskt sékrade.

SEK

Kéarnresultat

Karnresultatet uppgickll Skr 834,0miljoner
(533,6), en dkning meBi6 procent. Okningen av
karnresultatet berodde framst @@ kning av
rantenettot med Skr 710r2iljoner, relaterat framst
till forbattrade marginaler men ocksa hogre
utestdende affarsvolymer. Okningen berodde pa

(har ®teeged N t i U gy;hnsamma marknadslagen som har uppstatt for

SEK i samband med det turbulenta marknadslaget,
bl a pa grund av att SEK har en naturlig
upplaningsbas i USDet har resulteat i att SEK

har haft hégre marginaler an normalt nar USD
denominerad finansiering har vaxlats via
derivatkontrakt till EUR och placerats i EUR
denominerade tillgdngaResultatet har belastats
med nedskrivningar pdkr557.0miljoner (Se
avsnittet Aterviining och nedskrivning av
finansiella tillgangar samt not 3.)

Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRSppgick till Skr167,7
miljoner (506,9), eminskning med67 procent. |
rorelseresultatet IFRS ingar varderingseffekter pa
Skr-666.3miljoner (-26,7) som inténgar i
karnresultatet. Effekterna ar huvudsakligen
relaterade till dembalanssom uppstar i
rorelseresultatet (IFRS) nar vissa poster ska
marknadsvarderas medan motverkande poster
redovisas till upplupet anskaffningsvardnde
2008 har sadana effekter fatt vasentligt storre
genomslag i resultatet an tidigare p g a det
turbulenta marknadslaget som resulterat i stora
foérandringar i kreditspreadar, rantor och
valutakurser, sarskilt under det fjarde kvartalet. Se
nedan under nettesultat av finansiella
transaktionerBade karnresultatet och
rorelseresultat (IFRS)arpaverkats av en utebliven
negativ resultateffekt pa Skr 2&y@ljoner pa grund
av omklassificering av tillgdngasom majliggjorts
av en regelverksforandring under t&s2008 (Se
not 1 och 2.)

Réntenetto

Rantenettot uppgick till Skr 1 543,3 miljoner
(833,1), en 6kning me®5 procentOkningen
beroddeframforallt p& 6kadegenomsnittliga
marginaler men ocksa pa tkade genomsnittliga
volymer framférallt ikreditportfoljen, men ocksa i
likviditetsportfoljen

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade
tillgangar uppgick tillSkr 269,5miljarder (234).en
O0kning medl5 procent.Volymokningen berodde
pa okade genomsnittliga volymer i framforallt
kreditportfljen,men ocksa i likviditetsportfoljen
Okningen i kreditportfolien berodde pa tkad
utlaning, framférallt under andra halvaret samt



valutakurseffekterDen geomsnittliga marginalen

pa skuldfinansieradéllgadngar uppgick till0,49

procent p.a(0,28),en6kning med75 procent.
Okningeni marginalerberodde p& gynnsamma
marknadslagen som har uppstatt for SEK i samband
med det turbulenta marknadslaget, bl a pa grund av
att SEK har en naturlig upplaningsbas i U2t

har resulterat i att SEK har haft hdgre maadgn &n
normalt nar USBdenominerad finansiering har
vaxlats via derivatkontrakt till EUR och placerats i
EUR-denominerade tillgangar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

| karnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella
transaktioner tillSkr 191,8 miljoner(2,4).

Okningen berodde huvudsakligenngaliserade
valutakurseffekter, delvis relaterat till positioner
gentemot Lehman Brothers (se not 2), satht
omklassificering av tillgangar har gjorts i enlighet
med &ndrade redovisningsregler sofirts i

oktober med retroaktiv verkan fran 1 judispektive

1 oktober2008.Omklassificering har gjorts av
tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i
handelslagretespektive i redovisningskategorin
tillgangar som kan séljabadatill kategoiin lane

och kundfordringar. Handelslagret ar
omklassificerat per den 1 juli oclirdepapper i
redovisningskategorintillgdngar som kan saljas

per 1 oktober. Omklassificeringen av handelslagret
har paverkat nettoresultat av finansiella
transaktioner medreutebliven negativ
resultateffekt pa Sk26,6 miljoner.
Omklassificeringen av tillgangar som kan saljas har
inte haft ndgon paverkan p& nettoresultat av
finansiella transaktioner. (Se not 1 och 2.)
Vidare paverkades nettoresultat av finansiella
transakioner positivt awinsterrelaterade till

aterkop av egna obligationer. | det turbulenta
marknadslaget har obligationer aterkopts i storre
utstrackning an normalt.

| rorelseresultatet (IFRS) llommer ytterligare
vardeingseffekterpd Skr-666,3miljoner (-26,7)
relateraetill andra poster i balansréakningen

Under 2008 har sadana effekter fatt vasentligt stérre
genomslag i resultatet an tidigare p g a det
turbulenta marknadslaget som resulterat i stora
forandringar i kreditspreadar, réntor och
valutakuser, sarskilt under det fijarde kvartalet. Den
negativa resultatpaverkan beror huvudsakligen pa
tre faktorer. Den mest vasentliga ar relaterad till att
SEK har en portfélj av obligationer uppgaende till
Skr 8.4 miljarder som ar sékrade med avseende pa
rantkerisk, valutarisk och, via kreditderivat,
kreditspreadsférandringar. Portfoljen redovisas till
verkligt varde via resultatrékningen. Under frmst
fiarde kvartalet har skillnaden mellan
obligationernas kreditspread och kreditderivatens
spread 6kat markantilket resulterat i negativa
nettovardeforandringar. SEK har avsikt att halla

SEK
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tillgangarna till forfall. Den andra faktorn som
paverkat vardeforandringar enligt IFRS negativt ar
vardering av derivat representerande vaxlingar fran
USD till EUR. Marknadsvaret pa dessa derivat har
varit volatilt under hela 2008. Den tredje faktorn
som paverkat IFR®esultatet negativt ar att den
kortfristiga EURré&ntan sjonk kraftigt i slutet av
aret. Det paverkar varderingen av kortfristiga
positioner mellan ranteomséttninggarna.
Nettoresultatet av finansiella transaktioner har inte
paverkats materiellt av omvardering av
kreditspreadar pa egen skuld.

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 340,2
miljoner (284,0), en 6kning med 20 procent.
Okningen &r hanforlig tilatt affarsverksamheten
vaxer samt tillkostnader for uppratthallande av
regelverk. | administrationskostnader ingar en
uppskattad kostnad for det generella
incitamentsystemet med Skr 21,5 miljoner (17,7).
Det generella incitamentstemet baserar sig pa
karnresultatet.

Atervinning och nedskrivning av finansiella
tillgangar

Atervinningar har skett av tidigare redovisade
kreditforluster med Skr 4,7 miljoner (0,0).
Nedskrivning av finansiella tillgangar har skett med
Skr 561,8 miljoner (0,0). Av det beloppet ar Skr
388, 7miljoner relaterdetill en exponering mot
Glitnir Bank och Skr 13® miljoner (0,0)
relaterae till en CDO. (Se nedanJEK:s
exponering mot islandska banker bestar av en
exponering mot Glitnir Bank uppgaende till
motsvarande cirka Skr 517 miljoner (fére
nedskrivning). Ingen del av exponeringen ar
denominerad i islandsk valuta. Det foreligger vid
avgivandé av dennaokslutskommunikérist pa
information om hur den islandska staten kommer
att agera med avseende pédfingsagarna i de
islandska bankerna samt med avseende pa
ekonomisk stéllning i Glitnir Bank. P& grund av
denna informationsbrist och atféljande osakerhet
harnedskrivning gjorts med 75 procent av
utestdende fordringsbelopp. Det motsvarar en
nedskrivningpa Skr 38,7 miljoner. (Se not 3.)

SEK har vidare tva tillgangar i form av
Collaterilazed Debt Obligatiors@DOs 0bada
trancher med framsta ratt till betalnjnged
slutexponering mot den amerikanska marknaden.
Dessa har fatt mycket kraftignktrating under
2008 P4 basis av nu kand information bedomer
bolaget attlen ena av dessitlgdngar, somhar ett
bokfort varde fée nedskrivning pa Skr 384,5
miljoner, inte kommer att generera betalningsfléden
som tacker bolagets fordradedskrivninghar

darfor gjorts me cirka Skr 133 miljoner. (Se not
3.)

SEK har inte gjort ndgon nedskrivning relaterad till
sina exponeringar mot Lehman Brothers



koncernenMed anledning av att moderbolaget i
Lehman BrotherkoncernenlL.ehman Brothers
Holding Inc, den B september 200&sokte om
konkursskydd, har SEKrsatt stérre delen av de
derivatkontrakt SEKper samma dalgade
utestdende med olika dotterbolag inom Lehman
Brotherskoncernen | enlighet med avtalsvillkoren
har SEK uppréttat avrakningar, Calculation
Statements, forhallande till samtliga sddana bolag.
Avrakningarna har éverlamnats till respektive
motparti bérjan av oktoberAven om
bruttobeloppen i de enskilda avrékningarna ar
betydande ar SEK:s bedémning, bland annat pa
grund av kvittningsratt, atiolaget inte kommer att
drabbas av ndgon vasentlig kostniddgon
nedskrivning har inte gjort$-lertalet av de kontrakt
som SEK haft med dotterbolagen inom Lehman
Brotherskoncernerhar primart innehafts i syfte att
skydda SEK mot marknadsrisker. Sadaontkakt
har ersatts med nya kontraammantaget har
SEK inte haft ndgon kostnad for att ersatta dessa
kontrakt, i stéllet har betydande belopp inbetalts till
SEK. Darutéver har SEK innehaft vissa
kreditriskavtéackande kontrakt, kreditderivat. De
underliggande motparterna i de berdrda
kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att
de val kvalificerar att innehas utan riskavtackning.
Under radande marknadsforutsattningar har SEK
inte ersatt kreditderivaten. Avrakningarna
inkluderar ansprak fdralkylerade kostnader
relaterade till att ersatta kreditderivat&tK har

per balansdageen USDdenominerad skuld i sin
balansrakning till LehmaBrotherskoncernen

SEK kommer att avvakta utfallet av den avrékning
som ska gdras mot Lehm&notherskoncernen
innan nagon disponeriray skulden kommer att
ske.

Nettoresultat

Nettoresultatet uppgick tilbkr 132,2miljoner

(353,0. Nettoresultatet har paverkats positivt av att
svensk bolagsskatt har sankts fran och med 1
januari 2009 fran 28 procent till 26,3qment vilket
medfor att uppskjuten skatt har beraknats utifran
den nya, lagre skattesatsen.

Vardeforandringar direkt till eget kapital
Vardeforandringar direkt till eget kapital uppgick
till Skr 145,8miljoner (-107,2)efter skatt, varav
Skr-48,4miljoner (-64,3)var hanforlig till
tillgAngar som kan séljas och SK84,2miljoner
(-42,9) var lanforlig till derivat i kassaflodes
sékringar.

Omklassificering av tillgdngasom kan saljakar
gjorts i enlighet med andrade redovisningsregler
som inforts ioktober ned retroaktiv verkan fran 1
oktober2008.0Omklassificering har gjorts till
kategorin laneoch kundfordringar.

SEK
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Omklassificeringemar paverkavardeférandringar
direkt till eget kapital

Kommentar till de forsta nio manaderna

En korrigering med Ski69,8 miljoner har gjorts

av tidigare publicerat rorelseresultat (IFRS) fér de
forsta nio manaderna 2008. Forandringen avser
nettoresultat av finansiella transaktioner.
Korrigeringen ar hanforlig till vardeférandring p g a
foréndradekreditspreadar i innehavda obligationer
dar vardeforandringen redovisas via
resultatrakningen. Andringen &r foranledd av att det
pa grund av det turbulenta marknadslaget varit
svarare 4n normalt att berakna vardeférandringar
som ska redovisas i rorelsenétatet (IFRS).
Rorelseresultatet (IFRS) for de férsta nio
manaderna efter justering var Skr 38#iljoner
(371,8). Resultatrakningar per kvartal i
sammandrag har omraknats. Se ocksa not 2.

Balansrékning

Totala tillgangar och likviditet

SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick
till Skr 3701 miljarder(12/2007: 297,3), en 6kning
med24 procent

Bruttovardet pa vissa balansposter som
vardemassigt sakrar varandra, framforallt posterna
derivat (tillgangar eller skulder) och emitiele

(icke efterstallda) vardepapper, ar behaftat med viss
osiakerhet. Nagon sddan osakerhet rader dock inte
med avseende pa vardet av nettotillgdnga®ea. (

not 8.)

Det sammanlagda beloppet av utestaende samt
beviljad, annu ej utbetalgtlaning uppgick til Skr
179,2miljarder vidaretsslut (12/2007: 131,7),
vilket motsvarade en 6kning mé&é procen. Av det
beloppet utgjorde SKk578 miljarder(12/2007:
109,3) utestaende krediter, en 6kning mdd
procent. | beloppet utestdende utlaning
representerade &diter i Ssystemet Skt0,1
miljarder (12/2007: 8,8).

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter
uppgick vid periodens slut till S&7,4miljarder
(12/2007: 45,6), en minskning med péocent.
Minskningen i utestaende offertvolym beror p& en
hogreandel acceptegin normalt av de offerter som
var utestdende vid arsskiftetg det rddande
marknadslage

Den sammanlagda volymen av upplanade medel
och eget kapital dversteg pa alla l6ptider den
sammanlagda volymen av utestdende och avtalad
utlaning.Saledes har alla utestdende ataganden
tackning dver hela l6ptiden.

Det har inte skett nagon storre forandring i
sammansattningen av SEKatalaexponeringar.



Av den totalaotalaexponeringen var 59 procent
(12/2007: 65) mot finansiella institut och prner

i vardepapperiseringa25 procent (12/2007: 20)

mot stater och utlandska statliga exportkreditorgan;
6 procent (12/2007: 7) mot kommuner; och 10
procent (12/2007: 8) var méiretag. SEK:s
exponering mot derivatmotparter ar vasentligt
begransad idrhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat
ar reglerade under sékerhetsavtal. Se tabellen
Totalaexponeringar.

Eget kapital

SEK har den 18 december 2088agaren, svenska
staten, tillforts tre miljarder kran i nytt eget

kapital och aktierna i det statliga bolaget Venantius
AB i syfte att ytterligare forstarka SEK:s kapacitet
att finansiera den svenska exportindustrin.

I november foreslog regeringen att SEK:s kapacitet
att bista svensk exportindustri mehgfristig
finansiering skulle starkas, dels genom ett
kapitaltillskott pa tre miljarder kronor i nytt eget
kapital och dels genom att aktierna i det statliga
bolaget Venantius AB skulle tillféras SEK.
Venantius har ett eget kapital om cirka 2,4
miljarderkronor, lanefordringar bokférda tidiirka
0,5 miljarder kronor och likiditet uppgéende till
cirka 1,9 miljarder kronor-6rslagehar godkarg
av riksdagermchgenomforts i sin helhet.

Kapitaltéackning

Kapitaltackningsgrademeraknad enligt Basél,
Pelare 1 uppgick per ded 8ecember 2008l

212 procent (12/2007: 17,1) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av
overgangsreglerna uppgick per den 31 december
2008 kapitaltackningsgraden till B5procent
(12/2007: 8,9), varav primarkagltelationen var
14,7 procent (12/2007: 6,5peédvenavsnittet
Kapitaltackning och exponeringar samt ndt 1

SEKSs kapitaltillskott med sammanlagt Skr 5 440
miljoner har paverkat kapitalbasen positivt med
samma belopp. Samtidigt har tillgangarna i
Venantus Okat kapitalkravet med Skr 58 miljoner.
Kreditportfdljen i Venantius har beréknats med
hjalp av schablonmetoden i enlighet med sérskilt
tillstdnd fran Finansinspektionen.

Finansinspektionen beslutade i december 2008 om
nya regler avseende berékningkaypitalbasen
innebarande attriditinstitut och
vardepappersforetag kéia en stérre andel av annat
kapitalan eget kapital i siprimarkapitalbas.Sa
kallade primarkapitaltillskott far utgéra 30 procent
av det primara kapitat exklusive
primarkapitaltilskott, mot tidigare 15 procent.
Forandringen har paverkat primarkapitalrelationen
positivt med 1,3 procentenheter.

SEK
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Handelser efter balansdagen

Regeringen har den 5 februari 2009 beslutat att, via
riksgalden, tillhandahalla SEK en laneram
uppgéende till & 100 miljarder, en &tgard som
godkants av riksdagen.

Nyemissionslikvid uppgaende till Skri®0

miljoner blev inbetalt den 18 december 2008. Den
26 januari 2009 godkénde Finansinspektionen
foréndringen i bolagsordningen som avser
foréandringen awaktiekapitalet och antal aktier.
Registreringen av det nya aktiekapitalet skedde hos
Bolagsverket den 4 februari 2009.
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Resultatrakningar

SEK (exklusive S-systemet) Januari-december 2004! Januari-december 200]

Moder Moder-
(Skr mn) Koncernen bolage Koncernen bolage
Ranteintakter . . ... ... 129641 12 961,71 11 046,8 11 049,3
Rantekostnader. . . ... ... -11 420,8 -11 421,3 -10 213,7 -10 214,3
Rantenetto. . ... .. ... 15433 15404 833,1 835,1
Provisionsintakter. .. ......... ... .. . .. 34,7 7.9 31,6 4,3
Provisionskostnader .. ........... ... . .. -21,7 -18,5 -19,1 -17.6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not2) . ............ -474,5 -474,4 -24,3 -24,3
Ovriga rorelseintakter . . . ...t ) 0,1 6,7 0,3 2,8
Rorelseintakter. . ......... .. .. . oL 1081,9 1062,] 821,6 800,3
Allmanna administrationskostnader . . . ..................., -340,2 -320,4 -284,0 -265,9
Avskrivningar och amorteringar av ickimansiella tillgangar . . . . . -21,0 -17,9 -30,2 -27.4
Ovriga rorelsekostnader . ... ......oviuieeie . -0,7 0,0 -0,5 0,2
Atervunna kreditforlustefnot3) . .. ... 47 4.5 - -
Nedskrivning av finansiella tillgang#not 3) -557,0 -561,8 -- --
Rorelseresultat. . . ... .. 167,7 166,9 506,9 507,4
Forandringar av obeskattade reserver. . . .............. et 138,71 et 0,3
Skattpa dretsresult@tot4) . .............. ... . . ... -35,5 -94.8 -153,9 -153,3
Arets resultat (efter skatt) . . . ...........oiiii 132,2 210,4 353,0 354,4
Vinst per aktie Skr (fére och efter utspadnipgnot5s) . ... ........ 68 189

SEK
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Resultatrakningar per kvartal |
sammandrag

SEK (exklusive S-systemet) Okt-dec|] Juli-sep] April-juni | Jan-mar| Okt-dec| Jul-sep| April-juni | Jan-mar
Koncernen (Skr mn) 20084 2004 2004 20084 2007 2007 2007 2007
Rantenetto . . ............ .. 563, 415,71 339,09 225,49 232,4 206,49 193 200,4
Nettoresultat av finansiella transaktioffer. . . . -423,2 -122,2 56,6 14,3 -1,9 -31,5 -18,9 28,0
Ovriga rorelseintékter. . . ................ 10,7 6,1 10,4 7,6] 11,2 6,3 7.4 7,0l
Ovriga rorelsekostnader. . .. .............. -108.4 -88,0 -101,% -85,9 -106.4 -75,2] -76,9 -75,1]
Atervunna kreditférluster. . . .............. 0,2 4.1 0,4 - - - - -
Nedskrivning av finansiella tillgangar. . . . .. .. -262,( -295,0 - - -- -- -- --
Rorelseresultat. . . ..................... -219,3 -79,3 304,71 161,64 135,1 106,2 105, 160,5
Skattpd dretsresultat. .. ............... 70,9 30,2 -88,7] -48,0 -49,8 -29,8 -29,1] -45,27]
Arets resultat (efter skatt) . . . ............. -148,9 -49,1] 2165 113,4 85,3 76,4 76,0 115,3

(1)En korrigering med Skit69,8miljoner har gjorts av tidigare publicerat rorelseresultat (IFRS) for de forsta nio manaderna 2008.
Foréandringen avser nettoresultat av finansiella transaktioner. Korrigeringen ar hanforlig till vardeférandring p g alé&kéeditapreadar i
innehavda bligationer dar vardeférandringen redovisas via resultatrakningen. Andringen &r féranledd av att det p& grund av dat turbulen
marknadslaget varit svarare an normalt att berékna vardeforandringar som ska redovisas i rorelseresultatet (IFRSulfAteeHERS)

for de forsta nio manaderna efter justering var 387,0 (371,8).

SEK
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Balansrakningar

31 december 2008 31 december 2007
Moder- Moder-

(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
TILLGANGAR
KaASSa . . v vttt e 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindels£8tatsobligatione(not6,7). ... .............. 1494,7 1494,7 1857,9 1857,9
Andra rantebarande vardepapper an utlagmog6, 7) ... ... ... ... ... 136 686,4 136 686,4 147 850,8 147 850,¢
Utlaning dokumenterad som vardepapet6,7) .. ................ | 63 650,4 63 650,4 45 983,7 45 983,7
Utlaning till kreditinstitut(not6,7,9) . . ... ... . 48 399,6 46 519,1 24 812,6 24 808,
Utlaning till allménheterfnot6, 7,9) . . ... ...t . 70422,1 69 888,4 48 702,0 48 702,C
Derivat (N0t 7, 8). . .ottt 38 645,5 38 645,5 20 326,5 20 326,5
Aktier i koncernforetagnot15). . .. ... et 2561,7 et 120,2
Materiella och immateriella tillgéngar . . ........................ . 136,5 22,1 144,0 33,1
Ovriga tillgangar. . . . ...t 4 508,2 4562,3 2289,7 2 376,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter .. ................. 6111,7 6 073,6 5292,0 5288,5
Summa tillgdngar(Not7) . .............. i 370 055,1 370 104,2 297 259,2 297 347,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (NOt7) . .. ... ..o c. 3310,0 3320,0 2 064,1 2074,1
Upplaning fran allmanhetgmot7) ... ..................cvivn... . 185,7 188,6 42,7 45,6
Emitteradg(icke efterstalldpvardepappenot?) .. .................. . 306 336,1 306 336,1 267 345,6 267 345,€
Derivat (NOt 7, 8). . . oottt 38932,2 38932,2 13175,4 131754
Ovriga skUIer . . . ..ot 1694,3 17131 1923,0 19424
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter. . . ................. 54448 5441,0 4761,3 4 760,2
Uppskjuten skatteskuld . . .. ... . . A 337,6 38,4 394,6 37,3
AVSALININGAr. . . .ot L. 40,8 13,5 16,1 16,1
Efterstallda skuldefnot7) . . ... .. 3558,8 3558,8 3039,9 3039,9
Summa skulder och avséttningar. . . ........ .. ... .o .. 359 840,3 359 541,7 292 762,7 292 436,€
Obeskattade reserver . .. ... . e.t. 1135,2 e.t. 12739
Aktiekapital . . ... ... 39900 3990,0 990,0 990,0
Reserviond . ... ... e e.t. 198,0 e.t. 198,0
RESEIVEr . . e -22,7 -22,7 -168,5 -168,5
Balanserad VNSt . . ... ... .... 61153 5051,2 3322,0 2 263,0
Aretsresultat . .. ...t A 132,2 210,8 353,0 354,6
Summa eget kapital (N0t 10). . .. ... .ot .... 10214,8 9427,3 4 496,5 3637,1
Summa skulder, avsattningar och egetkapital. . . ................. 370 055,1 370 104,2 297 259,2 297 347,¢
STALLDA PANTER
Stallda panter. . . ... L Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Foremal for utldning. . . ...t 425,1 425,1 27,2 27,2
ANSVARSFORBINDELSER . . . ..ottt .. Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter . .. ............. ... ... .. . ..., 21431,0 21431,0 22 454,2 22 454,2

SEK
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Redogorelse for redovisade intakter
och kostnader

Koncernen
Januari- Januari-
(Skr mn) december 2008 december 2007
Arets resultal . ... ..o e 132,2 353,0
Forandringar av verkligt varde som redovisats direkt mot eget kapital:
Finansiella tilgdngar som kan séljas ... ............ccoviiinn .. -63,1 -89,3
Derivat i kassafldodessakringar . ... ....... ... i 266,3 -59,6
Skatteeffekt. ... ... 574 41,7
Totala férandringar av verkligt varde redovisat direkt mot eget kapital . ... .. .. 145,8 -107,2
Totalt redovisade intikter och kostnader for aret (not10) ........... .. 278,0 245,8

I not 10 visas avstamningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av

Kassaflodesanalys | sammandrag

Januari-december 2008 Januari-december 2007

Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
Kassaflode anvant i (-)/genererat av (+) rorelsen 26 774,5 26812,9 -54 666,4 -54 669,8
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) investeringar -13,5 -8,1 5,7 -5,7
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten -15121,6 -15121,6 60 788,8 60 788,8
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 13) 11 639,4 11 683,2 6116,7 6113,2
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 13) 11 639,4 11 683,2 6116,7 6113,2
Kassa och bank vid arets borjan 102115 10 207,4 4094,8 4094,2
Kassa och bank vid arets slut 21850,9 21890,6 102115 10 207,4

SEK
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Kapitaltackning och exponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltéckningsgraden fiten finansiella foretagsgruppen Skkncernen, berédknad enligt BasklPelare 1,
uppgick per den BdecembeR008till 21,2 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
overgangsreglerna (se nedan). Med beaktandeergangsreglerna uppgick per den 31 december 2008
kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppeni&ii€ernen till 154 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primarkapitalrelationan 147 procent (6,5 procent den 31 decembed7)0Den

Okande kapitaltackningen beror huvudsakligen under 2008 erhallna kapitaltillskodt (4.

Finansinspektionen beslutade i december 2008 om nya regler avseende berakning av kapitalbasen innebarande
att kreditinstitut och ardepappersforetag kha en stérre andel av annat kapétaleget kapital i

sin primarkapitalbasSa kallade primarkapitaltillskott far utgora 30 procent av det primara letpateklusive
primarkapitaltillskott, mot tidigare 15 procent. Férandringen har paverkat primatkelpitanen positivt med

1,3 procentenheter.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samtrg&agen till Basel 11, se not 14 och Riskavsnittet i
SEK:s arsredovisning007.

SEK
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Koncemen Moderbolaget

(Skr mn) 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Riskvéagt Riskvéagt Riskvagt Riskvagt

belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 1444 116 391 31 949 76 391 31
Kreditrisk enligt IRK-metoden 60 507 4 840 37 370 2990 62 719 5017 37 379 2990
Risker i handelslagret - - 3743 299 - - 3743 299
Valutarisk - - - - - - - -
Operativ risk 2126 170 1512 121 2 086 167 1497 120
Summa enligt Basel Il 64 077 5126 43 016 3441 65 754 5260 43 010 3440
Basel | baserat tillaggskray 24 071 1926 39 397 3152 23 826 1906 39 401 3152
Summa Basel Il inkl. tillaggskrav 88 148 7 052 82 413 6 593 89 580 7 166 82411 6 592
Summa Basel | 97 942 7835 86 749 6 940 99 534 7 963 86 748 6 940

@ posten "Basel-I-baserat tillaggskrav" &r berdknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende inférande av lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar (20

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2008-12-31 2007-12-3 2008-12-31 2007-12-3
Primérkapital (Tier-1) 12971 5338 13115 5409
Supplementart kapital (Tier-2) 619 2003 619 1993
Varav:
Upper Tier-2 72 1544 72 1534
Lower Tier-2 547 459 547 459
Total kapitalba&’ 13590 7341 13734 7 402
Justerat Tier | kapitd? 13571 5938 13715 6009
Justerat Total kapitalbas 14190 7941 14 334 8002
@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berakning.
Kapitalbasen per den 31 december 2008 inkluderar nettoresultatet med avdrag for forvantad utdelning relaterad till perioden.
© De justerade kapitaltickningsmatten &r beraknade med utgangspunkt frén att SEK:s garantikapital, uppgaende till
Skr 600 miljoner, &r tillagt till den legala primérkapitalbasen.
Kapitaltackningsanalys (Pelare 1)
Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Exkl. Basel | Ink. Basel | Exkl. Basel | Ink. Basel | Exkl. Basel | Ink. Basel | Exkl. Basel | Ink. Basel |
baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav
Total kapitaltackningsgrad 21,2% 15,4% 17,1% 8,9% 20,9% 153% 17,2% 9,0%
Varav:
Rel. till primérkap (Tier-1) 20,2% 14, 7% 12,4% 6,5% 20,0% 14,6% 12,6% 6,6%
Rel. till supplkap. 1,0% 0,7% 4,7% 2,4% 0,9% 0,7% 4,6% 2,4%
Varav:
Upper Tier-2 0,1% 0,1% 3,6% 1,8% 0,1% 0,1% 3,6% 1,8%
Lower Tier-2 0,9% 0,6% 1,1% 0,6% 0,8% 0,6% 1,0% 0,6%
Justerat total 22,1% 16,1% 18,5% 9,6%) 21,8% 16,0% 18,6% 9,7%|
Varav
Justerad Tier-1 grad 21,2% 15,4% 13,8% 7,2% 20,9% 15,3% 14,0% 7,3%
Kapitaltackningskvot” 2,65 1,93 2,13 1,11 2,61 1,92 2,15 1,12

@ Kapitaltackningskvot=Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav

SEK
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Nedanstdende tabdtinehaller totalaexponeringsbeloppom ar beraknade med hansyn till riskavtackningar i
form av saval garantier som kreditderivat.

Koncemen
(Skr miljarder) Total Rantebérande vardepapper och utldnind Avtalad ej utbetald utléning, derivat, m.
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater® 432 13 32,8 11] 326 11 24,5 9 106 3] 8,3 28
Kommuner 21,2 6 20,5 7 191 6 15,3 6 21 [§ 52 18
Utlandska Statliga
exportkreditorgan 41,4 12 25,8 9 333 11 19,1 7 8,1 24 6,7 23
Finansiella Institut 157,5 44 145,6 49 146,4 47 138,1 51 1.1 32 7,5 25
Positioner i
vardepapperiseringar 43,6 13 48,7 16] 43,6 14 48,7 18, 0,0 0 0,0 0
Hushall® 01 0 0,0 0 01 0 0.0 0 00 0 0,0 0
Foretag 355 14 250 8 330 1] 23.2 9 25 7 18 6
Total 342,5 10d 298.4 100 308,1 10d 268.9 100 344 10d 29,5 100

(A) Inkluderar exponeringar méxportkreditndmden (EKN).
(B) Hushallsexponeringar &r i sin helhet hanforliga till exponeringar i Venantius AB.

Tabellenvisar fordelning per motpartskategasiv SEK koncernens totala exponeringsbelopp relaterade till
utlaning och rantebarande vardepappensavtalad, e utbetald utlaning (inklusive utstallda garantier och

kreditderivat) och derivatinstrumeriixponeringsbelopp for derivatinstrumenigérs av marknadsvarde jamte
potentiell riskférandring och med hansyn till effekter av nettningsavtal. Opdgeer utanfor balansréakningen ar
upptagna till nominellt belopp.

Det foreligger en skillnad mellan koncern och moderbolag hanforlig till exponering i Venantitofs®.
exponeringsbelopp for Venantius AB, per 31 december 2008, uppgick titliRadder.Venantius AB:s
exponeringar aterfinns i motpartskategorierna finansiella institut, foretag samt hushall.

SEK
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Av nedanstaende tabell framgéggregerad informatioavseende SEK samtliga nettoexponeringgafter

forekommande riskavtacknirach eventuell nedskrivningglaterade till innehav av vardepapperiserade

tillgangar. Samtliga dessa tillgangar utgavstrancher med framsta ratt till betalnioch de har samtliga haft

rating 6AAAG6/ O6Aaad6 fr-n St awstlflletdTviay tlgiogardad fragaharer Mo o d
fatt sin rating sankt, namligen de tvd CDO:erna som bolaget innehar nettoexponeri@@etna i fraga

representerar exponeringar mehdamerikanska marknaden

INNEHAV AV VARDEPAPPERISERADE TILLGANGAR PER 2008-12-31

Nettoexponering (Skr mn)
Credit Auto Consumer rating med rating med rating
Exponering RMBS Cards Loans CMBS Loans CDO CLO Totalt 'AAAT'Aaa’ ‘B/'Caa3' 'CC'/'Caa3
Australien 7870 7870 7870
Belgien 930 930 930
Danmark 547 547 547
Frankrike 492 96 588 588
Irland 1603 494 2099 2099
Italien 156 156 156
Japan 0 53 53 53
Holland 1869 124 6008 2593 2593
Portugal 557 557 557
Spanien 2515 410 680 1197 4796 4796
Storbritannien 14 042 1426 15 468 15468
Sverige 317 317 317
Tyskland 2 156 94 2 250 2250
USA 547 615 4051 5213 4598 365 250 ™
Totalt 29 542 1973 3235 411 776 615 6884 43 437 42822 365 250

® Denna tillgdng utgdrs av en CO@nN tranch med framsta ratt till betalnjmged slutexponering mot den

amerikanska marknadeimga betalningsefterslapningar har férekommit under tranchen. Dock har ratingen for

tillgangen i frdga under aret sankts dramatiskt, av @tandl & P o cArAds tforl ¥ne 60 kt i ve av
Moodyds fr Ga® 66.Aaaodm teinl lkobnsekvens av de dramatiska ra
analyserat tillgangens forvantade betalningsfloden. Pa basis av nu kand infoimaa8&K foljaktligen

beslutat atgora emedskrivning av tillgdngens vardeed Skr 135 miljoner
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Noter

1 Tillampade redovisningsprinciper
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

SEK tillampar fran och med 2007 Interinmtal Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av International
Accounting Standard Board (IASBYe IFRSstandards som SEK tillampar ar samtligalkanda av EU.

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med I1B8l8érapporterindag omarsredovisning i

kreditinstitut ochvardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighetagesmarsredovisning kreditinstitut och
vardepappersbolag. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna ar oférandradsofrdérdseskrivna i SEK:s
arsredovisning for r 2007ied foljande undantagn andring i IFRS inford den 13 oktober 2008 och som godkants av EU
den15 oktober 2008 innebér en option for SEK att omklassificera tillgangar ut ur handelslagret och tillgdnkgn séljas
(redovisning till marknadsvarde) till Idnech kundfordringar (redovisning till upplupet anskaffningsvarde). SEK har beslutat
utnyttja optionen med hansyn till att bolaget bedémer sig att ha formaga att halla tillgangarna till forfaldetméest

foreligger nagot nedskrivningsbehov for de tillgangar som finns i handelslagret eller i kategorin tillgdngar som kan séljas.
Utestdende volym i handelslagret per 31 december 2008 som har omklassificerats uppgick TilnBjarder med l6ptid

som langst till januari 2012. Resultateffekten av omklassificeringen av handelslagret for perioderi december 2008

var en utebliven negativ resultateffekt med cirka 36 miljoner fore skatt. Utestaende volym i kategorin tillgangar som

kan sélja per den 31 december 2008 som har omklassificerats ugpigiie 13,0 miljarder. Hekten av omklassificeringen

for perioden januaii december 2008 var en utebliveirdeforandring i eget kapital.

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategofi@rvarderingen; Laneoch kundfordringar, finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgangar som kan saljas. For finansiella skulder finns det tva
kategorier: finansiella skulder varderade till verkiigtde via resultatrakningen; och 6vriga finansiella skulder.

Derivaten ar alltid klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde via resultarakning

de fall dar SEK klassificerar finansiella tillgangar eller slaultill verkligt varde via resultatrakningen &r syftet alltid att
undvi ka den oOomi smatcho som annars skulle ha uppkommit i
trots att den ekonomiska risken ar sakrade i dessa instrumentigtettovarden uppdelade pa ovan beskrivna kategorier
aterfinns i no@.

Med avseende pa finansiella tillgngar ar kategorin-l&ole kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori
anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utam #r av SEK kopta vardepapper som ej ar noterade pa en
aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i kategarah [&medfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en aktiv marigsadfall klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan séljas.

Kategorin laneoch kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektiviantemetoden. | de fall ett eller
flera derivat sakrar valutach/eller rénterisk tillAmpasgerkligt-vardesakring Vidare &r vissa transaktioner klassificerade

som lane och kundfordringar foremal for kassaflodessakring. Transaktioner som klassificerats som finansiella tillgangar som
kan séljas varderas till verkligt varde, med orealiseraddef@randringar i verkligt varde redovisade mot eget kapital. | de

fall ett eller flera derivat sakrar valutaénte och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sddana tillgangar istéllet i vissa falll
oaterkalleligt som finansiella tillgéngar varderditleverkligt varde via resultatrakningen.
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Ovriga emitterade vardepapper som inte &r klassificerade som finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen tillhér kategorin dvriga finansiella skulder och varderas till upgingldffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sakrar valuéate, och/eller annan risk tillampas verklgérde
sakring. Efterstallda skulder klassificeras som 6évriga finansiella skulder och en évervagande areteBiifdo verkligt
vardesakring. Vid verkligivardesékring av eviga forlagslan sakras den del av I6ptiden pa det eviga forlagslanet som
motsvaras av derivatets I6ptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 varderas till verkligt varde. For att uppnéasaride bild av sin aktiva och
omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de méjligheter som IAS 39 innehaller fér redovisning av ekonomisk
sakring behover anvandas. Med avseende pa mojligheten att redovisa de ekonomiska sékringarna i enigh&9mad |

ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillampa s&kringsredovisning. Nar det galler sékring av finansiella riske
finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt varde eller kassaflodessakring tillampas.

Séakring av verkligvarde har tillampas for transaktioner déar ett eller flera derivat sékrar edrigstisk som uppkommit

fran en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sékra valutarisk eller kreditrisk. Vid
tillampning av sakringsdovisning av verkligt varde kommer det upplupna anskaffningsvardet pa den underliggande,
sakrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt varde med avseende pa den risk som sakrats.

Det andra alternativet (forutom sakringsredovighiar att vid den forsta redovisningen oaterkalleligt vardera en fast
forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan dessa tva
metoder &r att den senare inkluderar vardering av den sioaten till det fullstdndiga verkliga vardet, medan vid verkligt
vardesakring den underliggande tillgangen eller skulden endast varderas till verkligt varde via resultatrakningen med
avseende pa de komponenter som derivatet sékrar.

| vissa fall ar kasaflodessakring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessakring redovisas den sékrade tillgangen
eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrakningen, medan verkligt vardeférandringar i derivatet redovisas
direkt mot eget kapital.

| de fall féorandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust)
redovisas via resultatrakningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner. | de fall
forandringar i killnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller férlust) redovisas
direkt mot eget kapital ingar ackumulerade saddana férandringar som en sarskild komponent av reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egnaldkirbindelser. Det nominella vardet av aterkopta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansrakningédigon periodisering av forekommande éaler underkurser eller andra
komponenter (ranteskillnadsersattning mm) i rantenettot sker inte. &adbsvinster vid skuldinléseadovisas via
resultatrakningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestar av foljande poster: aktiekaggtarv verkligt vardebalanseradinst, och periodens resultat.
| posten reserv verkligt varde ingar foljande poster: vardeforandringar pa tillgdngar som kandéalasdeforandringar pa
derivat i kassflodessakring@alanseradinst inkluderar reservfond och obeskattade reserver eftdr ska

Overtagandet av Venantius har redovisats enligt forvarvsmetoden, se vidare not 15.
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Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Januari - december Januari - decembr

2008 2007

Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:

Realiserat och orealiserat resultat i handelsléﬂret -34,0 -38,4
Valutakursforandringaf’ 138,5 0,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av skuldinldésen mm och vissa vardeférandringar 104,5 -39,1
Realiserat resultat pa finansiella insturment utanfér handelslagret 87,3 41,5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fore vissa vardeférandringar 191,8 2,4
Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfér handelslafimensiella skulder och relaterade deri®at -666,3 -26,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -474,5 -24,3

@ Omklassificering har gjorts av tillg&ngar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorierneékendfordringar
Resultatet frdn handelslagret ingér i karnresultatet

@Med anledning av att moderbolaget i Lehman BrotkersernenLehman Brothers Holding Inoden15 septembeR008ansdkte om konkursskygd

har SEK ersatt stérre delen av de derivatkontrakt SEK per samma dag hade utestdende med olika dotterbolag inom Lehrkandnotée

| samband med att ett sddant derivatkontrakt skulle erséattas uppkom i slutet av september en valutaposition i australiska dollar gentemot amerikanska
dollar som inte stangdes forran i decemMalutapositionen har givit upphov till en realiserad valutakursvinst under fjarde kvartalet uppgdende

till Skr 104,7 miljoner.

= korrigering med Skit69,38 miljoner har gjorts av tidigare publicerat rérelseresleRS) for de forsta nio ma&nader2808 Korrigeringen ar hanforlig
till vardeférandring p g a féréandrade kreditspreadar i innehavda obligationer dér vardeférandringen redovisas via resultatkiikiningen &r foranledd
av att det pa grund av det turbulenta marknadslaget varit svarare &n normalt att berakna vardeforandringar som ska redovisas i ro(éRR8psultatet

Not 3 Atervinning och nedskrivningar
Januari - decembetanuari - december

2008 2007
Atervinning av tidigare nedskriven fordran 4,7 --
Summa atervinning 47 --
Nedskrivning av finansiella tillgang&r 2 -561,8 -
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar 5,4 --
Konstaterade kreditforluster -0,6 --
Summa nedskrivning -557,0 -

W varav nedskrivning har skett med Skr 389 miljoner (--) avseende en exponering mot Glitnir Bank. Tillgangen har ett bokfort varde fore nedskrivning
av Skr 517 miljoner. P& basis av rddande osékerhet hur den islandska staten kommer att behandla fordringségare samt osékerhet avseende ekonomisk
stélining i Glitnir Bank har bolaget beslutat skriva ned fordran med 75 procent.

@ varav nedskrivning har skett med Skr 135 miljoner (--) avseende en CDO. SEK har tva tillgdngar i form av CDO (trancher med framsta rétt till betalning)
med slutexponering mot den amerikanska marknaden. En av dessa har fatt en mycket kraftigt séankt rating under aret. Tillgngen har ett bokfort

varde fore nedskrivning av Skr 385 miljoner. P& basis av nu kand information bedémer bolaget att tillgangen inte kommer att generera betalnings-

flsden som técker bolagets fordran. SEK har foljaktligen beslutat att géra en nedskrivning av tillgdngens varde med Skr 135 miljoner.

Not 4 Skatt pa periodens resultat
Redovisad skatt faiolvmanadersperioden till och med den 31 december motsvaras av verklig skatt pa arets resultat, med
effekt av skattekostnad relaterad till obeskattade reserver.

Not 5 Vinst per aktie

Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genongsitttal aktier.

| samband med en nyemission den 18 december 2008 ut6kades antalet aktier fran 990 000 till 3 990 000 och koncernens egna
kapital fordubblades i princip genom denna nyemission (inraknat tillskottet av Venantius). Nyemissionen intiehaller e
fondemissionsinslag och antal aktier i tidigare perioder har darfor omréaknats vid berékning av vinst per aktie. D& 8EK:s akti

ej ar noterad har berakningarna av fondemissionsinslaget skett utifrdn koncernens redovisade egri2ekapital.
genomsnittligantalet aktier fér 2008 uppgick till 1 940 000 och fér 2007 1 GB%
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Not 6 Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning. Daremot utgér inte
depositioner hos banker ostater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de ingér i posterna utlaning till
kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala likviditet beréknas séledes emlig.folj

Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Avgar:

Depositioner, avista och repor

Total utlaning

Likviditet:
Statsskuldférbindelser/statsobligationer
Andra ranteb&rande vardepapper an utldning

Depositioner, avista och repor
Total likviditet

SEK

31 december 20C

63 650,4
48 399,6
70422,1

-24 291,2
158 180,9

31 december 20C

1494,7
136 686,4
24 291,2
162 472,3

31 december 20C

45 983,7
24 812,¢
48 702,C

-10 211,C
109 286,¢

31 december 20C

18579
147 850,¢
10211,
159 920,z



Not 7 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillg&ngar fordelade p& redovisningskategarier

Statsskuldférbindels(Statsobligationer

Andra rantebarande vardepapper &n utlaning
Utl&ning dokumenterad som vardepay
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Derivatinstrument

31 december 2008
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Summa finansiella tillgangar

Tillgdngar
varderade till  Tillgangar som Lane och
summa  verkligt varde® kan séljad®  kundfordringar®
14947 14947
136 686,4 7 885,2 128 801,
63 650,4 3397,1 60 253,
48 399,6 48 399,
70422,1 70 422,1
38 645,5 38 645,6
359 298,6 49 927,8 0,0 309 370,¢

) Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorinckkendfordringa

Omklassificeringen skedde peoktober2008med retroaktiv verkan till dehjuli 2008 Omklassificeringen har p&verkat resultatet med

en utebliven negativ resultateffekt pa 26 miljoner.
Omklassificerade finansiella tillgangar
Nominellt varde

Andra rantebarande vardepapper an utl&ning 7711,8

@ Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade i kategorin tillg&ngar som kan saljas till kategedohaamdfordringar

31 december 2008

Bokfort varde

76455

Verkligt varde
7517,7

1 juli 2008

Bokfort varde
7 351,9

Omklassificeringen skedde peoktober2008 Omklassificeringen har paverkat vardeférandringar direkt till eget kapital

Omklassificerade finansiella tillgadngar

31 december 2008

Verkligt varde
7 351,9

1 oktober 2008

Nominellt varde Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper &n utlaning 8232,9 8238,3 78733 7 349,7 72315
Utlaning dokumenterad som vardepay 4 757,0 4755,1 4539,2 4 245,0 4116,1
12 989,9 12 993,4 12 412,5 11594,7 11 347,€
© Av 1ane och kundfordringar ar cirkal% foremal for verkligt vardesakring o@¥e foremal for kassaflodessakring
Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier 31 december 2008
Skulder Ovriga
varderade till finansiella
Summa verkligt varde skulder®
Skulder till kreditinstitut 3310,0 3310,0
Upplaning fr&n allmanheten 185,7 185,7
Emitteradg(icke efterstalldpvardepapper 306 336,1 156 579,6 149 756,5
Derivatinstrument 38932,2 38932,2
Efterstéllda skulder 3558,8 3558,8
Summa finansiella skulder 352 322,8 195511,8 156 811,0
@ Av ovriga finansiella skulder ar cirk&l% foremal for verkligt vardeséakring
Finansiella tillgangar férdelade pa redovisningskategarier 31 december 2007
Tillgngar
vérderade till  Tillgdngar som Lane och
Summa  verkligt varde kan salja$®  kundfordringar®
Statsskuldférbindelsi8tatsobligationer 18579 1430,4 4275
Andra rantebarande vardepapper 147 850,7 22 301,2 8 038,3 117 511,2
Utl&ning dokumenterad som vardepay 45 983,8 3006,3 27275 40 250,C
Utlaning till kreditinstitut 24 812,6 24 812,€
Utl&ning till allméanheten 48 702,0 48 702,C
Derivatinstrument 20 326,5 20 326,5
Summa finansiella tillgangar 289 533,5 47 064,4 10 765,8 231 703,%
® v tillgangar som kan séljas &r cirké% féremal for verkligt vardesakring
© Av lane och kundfordringar &r cirka0% féremal for verkligt vardesékring o foremal for kassaflodessakring
Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier 31 december 2007
Skulder Ovriga
varderade fill finansiella
Summa verkligt varde skulder™
Skulder till kreditinstitut 2064,1 2064,1
Upplaning fran allmanheten 42,7 42,7
Emitteradg(icke efterstalldpvardepapper 267 345,6 118 502,9 148 842,7
Derivatinstrument 13175,4 13175,4
Efterstallda skulder 3039,9 3039,9
Summa finansiella skulder 285 667,7 131 678,3 153 989,4

O Av ovriga finansiella skulder ar cirk&l% foremal for verkligt vardesakring

Totala tillgdngar peB1 decembeR008 Skr370,1 miljarder, var cirka Ski37,7 miljarder hdgre &n de skulle ha varit om valutakurserna per
den31 decembeR007varit oférandradeUnder tolvmanadersperioden har amortering av l&ngfristig upplaning skett med
cirka Skr32,7 miljarder och nettodkningen av aterkopta skuldforbindelser uppgatt 6lllaailjarder.
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Not 8 Derivatinstrument

Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

31 december 2008 31 december 2007

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

varde varde varde varde varde varde
Valutarelaterade kontrakt 14 957,4 11877,3 332 394,8 5847,2 5289,5 238 221,2
Ranterelaterade kontrakt 20 259,1 80215 202 557,2 9607,5 30779 211 850,:
Aktierelaterade kontrakt 2 503,9 17 196,0 45 785,0 45746 40119 45 901,32
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm 925,1 1837,4 37 697,5 297,2 796,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 38 645,5 38932,2 618 434,5 20 326,5 13175,4 532 780,7

Inom ramarna for SEKs policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta, och évriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i,
olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med 1 januari 2007 redo:
dessa instrument till verkligt varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvander sig av derivatkontrakt, fristdende och inbaddade, vars verkliga varde ar svara att exakt faststalla. Kontrakten har inga d
observerbara marknadsnoteringar utan vardet maste harledas med interna berdkningar som bygger p& komplexa modeller. Samtliga ¢
kontrakt ingar i matchade sakringsrelationer sa att den osakerhet som finns om vérdet i en viss post i balansrakningen for ett visst kon
alltid motverkas av vardet i en annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med motsatt varde. Detta gor att

storleken pa vissa balansposter, framforallt posterna derivat (tillgdngar eller skulder) och emitterade (icke efterstéllda) vardepapper, ar
med viss osdkerhet men att motsvarande osékerhet inte rader avseende vardet pa nettotillgdngarna.

Nominellt varde p& derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall d& ett sékerhetsavtal har ingatts med motparten, |
troskelbeloppet under sakerhetsavtalet reell exponering. | de fall d& inget sékerhetsavtal har ingatts med motparten representerar posi
varde reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sékerhetsavtal med motparten. Se tabellen Totala exponeringar fér belopg
avser riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 9 Oreglerade krediter

Bolaget redovisafordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan m@0 @agar som oreglerade krediter. Det
sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sadana kregkefyamiljoner (12/2007: 5,6). Det icke
forfallna kapitalbeloppet pa sadana krediter var Skndljpner (12/2007: 23,1)Alla oregleade fordringar ar sakerstallda
med fullgoda garantier. For nedskrivning av finansiella tillgangar se not 3.

SEK



Not 10 Féréndring i eget kapital

Januari - december 2008
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Koncernen Eget kapital Aktiekapitaf” Reserver: Balanserad vinst Periodens resulti
Sakrings Verkligt
(Skr mn) reserv vardereserv
Ingéende balans eget kapital 4 496 9 990,0 -86,7 -81,8 3675,0
Arets resultat 132, 132,2
Nyemission 3000,( 3000,0
Aktieagartillskott 2440, 2 440,3
Vardeforandringar direkt till eget kapital
Tillgangar som kan séljas -63,1 -63,1
Derivat i kassaflédessakringar 266,3 266,3
Skatteeffekt -57,4 -72,1 14,7
Utgaende eget kapital 10 214, 3990,0 107,5 -130,2 6 115,3 132,2
Januari - december 2007
Koncernen Eget kapita* Aktiekapitaf“ Reserver: Balanserad vinst Periodens resulti
Sékrings Verkligt
(Skr mn) reserv vardereserv
Ingdende balans eget kapital 4 250,1 990,0 -43,8 -17,5 3322,0
Arets resultat 353, 353,0
Vardeforandringar direkt till eget kapital
Tillgdngar som kan saljas -89,3 -89,3
Derivat i kassaflédessakringar -59,4 -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Utgaende eget kapital 4 496 9 990,0 -86,7 -81,8 3322,0 353,0

W 2 579 394A-aktier ochl 410 606B-aktier till ett kvotvirde av SKt 000per aktie efter nyemissiofr6re emissionen vara antaleiaktier 640 000st och
och antalet Baktier 350 000st Emissionslikviden uppgaende till SRr000miljoner blev inbetalt ded8 decembeP008 Den 26 januari2009godkande Finans
inspektionen féréandringen i bolagsordningen som avser férandringen av aktiekapitalet och antRlegfisizeringen av det nya aktiekapiatlet skedde hos

Bolagsverket 4 februari 2009.

Staten har utfardat en garantifofushder vilken SEK kan dra kapijaippgdende till Sk600miljoner totalt till forman for SEKSEK har rétt att dra kapital
under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna fullgéra sina forbindelser

SEK
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Not 11 S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningsgst&met. Se not 1(c) i 2007 ars
arsredovisning. Systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med stater22Skmiljoner 29,8, redovisas som en
del av roréseintékter i resultatrékningen for SEK exklusiveystemet. SEK:s balansrékning inkluderasyStemets
tillgngar och skulder.

Resultatrakningar for S-systemet

Jan - dec Jan - de:

2008 2007

Nettoomsattning 91,3 -13,1

Ersattning till SEK -22.,4 -29,8

Ersattning till(-) /fran(+) staten -68,9 429

Rorelseresultat 0,0 0,0
Balansrakningar for S-systemet (inkluderat i SEKs balansréakningar)

31 december 31 decembe

2008 2007

Utlaning 10 105,7 8 831,2

Derivat 18,2 17,3

Ovriga tillgangar 248,1 233,8

Totala tillgangar 10372,0 90824

Skulder 9081,5 9 023,€

Derivat 1290,5 58,8

Eget kapital -- -

Summa skulder och eget kapital 10372,0 90824

Not 12 Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 foljandee rérelsegrenar: kreditgivning; rddgivning ocbirhedling av vardepapper.
Radgivning och férmedling av vardepapper &ar likartade med avseende pa risker och méjligheter. Omsattningen for segmentet
understiger 10 procent av den totala omsattningen, och redovisas darfér ej separat.

Not 13 Definition av finansiella nyckeltal

@ Karnresultatet, o s resultatet exklusive vardeférandringar enligt IFRS. Med vardeforandringar enligt IFRS avses
vardeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret, finansiella skulder och tibh@lessposter relaterade
derivat (se not 2).

@ Rantabilitet p& eget kapital vds rorelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28%
schablonskatt, uttryckt i procent av ingdende balans av eget kapttaht for 1865-delar av nytt eget kapital uppgande
till Skr 5,440 miljoner som erhallits som kapitalttillskott den 18 december.20@&erakning av rantabilitet baserat pa
karnresultatet exkluderad fran ingdende balans av eget kapital reserver for tillgangan sétjels och reserver for
kassaflodesforsakringar.

®  Rorelseresultat (IFRS),\ds resultatet inklusive vardeférandringar enligt IFRS.

@ Omraknade med den per den 31 decerib8B anvanda bokféringskursen @iw525kronor per USD. Nyupplaning ar
emellertid omréknad till Iopande kurs.

®  Kapitaltackningsrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvéagda tillgdngar i enlighet med Pelare |
under Basel Il. Berdkningen beaktar inte de dvergangsemegéller for Gvergangsperioden 268309 med avseende
pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltdckning och motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av
fullstandig berakning av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden. Justeridatiéakningsgrad har beréknats med
tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sddant tillagg inte ar
legalt godkant) uttryckts som en procentuell andel av riskvagda tillgangar.

©  Kapitaltackninggrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgangar i enlighet med Pelare |
under Basel II. Posten &r berédknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltdckning och
stora exponeringar (2006:1371).
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™ Likvida medel utgors av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i férvag kanda belopp av
kontanta medel.

Definitionerna av dvriga nyckeltal &r beskrivna i 2007 ars arsredovisning not 30.
Not 14. Kapitaltackning

Nya kapitaltackningsregleri Basel Il

Sedan2007gallernya kapitaltackningsregler i Sverige, BaeReglerna bygger pa den sé kallade Baseléverenskommelsen
som infots inom hela EUUNnder Basell relateras kapitalkravet,hdgre grad &n tidigare, till riskerna. Lagstiftaren har valt

att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall d& dessa skulle medfora ett lagre kapitalkrav an ett
successivt reducerat kapitalkrav beraknat enligt gamla reglerrnié@r Parallell berdknas under 6vergangsperioden 2007

2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkansliga, reglerna. | den man det enligt de gamla reglerna beraknade
kapitalkraveti dock reducerat till 90% ar 2008 respektive 80% ar 2009 av det fulle@akapiet enligt de gamla reglerina
overstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under 6vergéngsperioden det sdledes pa basis av de gamla reglerna
beréknade kravet utgdra minimikapitalkrav.

Kapitalkrav och kapitalbas

SEK méter dock, med god nganal minimikapitalkravetKapitaltdéckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen-SEK
koncernenberaknad enligt Basél, Pelare 1 uppgick per den 31 december 2008 ti pigcent (17,1 procent per den 31
december 2007) fore beaktandetaergadngseglerna. Med beaktande av 6vergdngsreglerna uppgick per den 31 december
2008 kapitaltackningsgraden for den finansiéletagsgruppen SEKoncernen till 15} procent (8,9 procent de3i

december 2007), varav priméarkapitalrelatioman 14,7 procent (6,5rocent den 31 december 2007

Forvantad forlust berdknas enligt lag och foreskrifter pa basis av information frdn SEK:s interna riskklassificeringssystem.
De férvantade forlusterna utgérs inte av verkliga, individuellt férutsedda forluster utanenetkt berédknat belopp.

Forvantat forlustbelopp utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Detta avdrag minskas med redovisningsmassiga
nedskrivningar avseende exponeringar for vilka forvantad forlust beraknas. Om nedskrivningar 6verskrider det forvantade
forlustbeloppet skall dverskottet laggas till kapitalbasen. For SEK Overstiger nedskrivningarna det tekniskt berdknade
forlustbeloppet med Skr 72 miljoner per den 31 december 2008. Overskottet dkar i sin helhet det supplkapéaléra

Finansinspektionen beslutade i december 2008 om nya regler avseende berékning av kapitalbasen innebarande att
kreditinstitut och vardepappersforetag kan ha en storre andel av annat kapget Eapital sin primakapitalbas. Sa
kallade primarkapitalfiskott far utgéra 30 procent av det primara kapitalddusive primarkapitaltillskoftmot tidigare 15
procent. Forandringen har paverkat primarkapitalrelationen positiviliBgatocentenheter.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering dweditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkéant SEK:s IRKmetod. SEK tillampar den grundlaggitaeetoden. | den grundldggande
metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter skaifaltaratt ar (PD, Probability of Default), medan
Ovriga parametrar bestdms av Finansinspektiokeditportfoljen i Venantius har beraknats med hjalp av schablonmetoden
i enlighet med sarskilt tillstdnd fran Finansinspektionen.

Operativa risker

Det nyaregelverket rymmer mdjligheter for foretagen att anvanda olika metoder fér berakningen av kapitalkravet for
operativ risk. SEK beréknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetéagitalkravet for operativ risk enligt

basmetoden motsvarar 15% avietdiktsindikator. Intaktsindikatorn utgors av ett genomsnitt av de tre senaste
rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som saldot av féljande posteh taagingintakter, rante

och leasingkostnader, erhallna utdelningar, piomisintakter, provisionskostnader, nettoresultat av finansiella transaktioner,
och dvriga rorelseintakter.

Marknadsrisker

For marknadsrisker kravs ett kapital som uppgar till summan av kapitalkraven for motpartsrisker i handelslagret,

avvecklingsrisker handelslagret och positionsrisker i handelslagret samt fér valutakursrisker i hela verksamheten.

Kapitalkravet for respektive risktyp beréknas separat i enlighet med Finansinspektionens forekKftear i enlighet med

EU kommissionens beslut och Fisamspektionens bedémning valt att omklassificera tillgéngar i handelslagerportfoljen fran
kategorin OFinansiella tillg-ngar f°r f°rs?&ljningo tildl k at
Omklassificeringen gjordes per den 1 juli 2008. SEK rappartidor inget kapitalkrav under pelare 1 for risker i

handelslagret per 31 december 2008.

SEK
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Not 15. Forvarv av Venantius

Forvarv av:

Venantius AB (publ)

Séate: Stockholm
Organisationsnummer: 556443.16

I november 2008 foreslog regeringen/sit Svensk Exportkredits kapacitet att bista svensk exportindustri med langfri
finansiering skulle starkas. Den 18 december erhéll AB Svensk Exportkredit samtliga aktier i Venantius AB genom
aktiedgartillskott. Darmed erhdélls ett bestammande inflyté@vee verksamheten i bolaget.

Venantius bildades 1995 enligt riksdagsbeslut for att frin SBAB 6vertaga lan dar risk forelag for fortsatt stora
kreditforluster. Den Gvertagna lanestocken uppgick vid det tillfallet till Skr 33 miljarder. Vid tidpunkten f8véisk
Exportkredits forvary hade Venantius AB ett eget kapital om cirka Skr 2,4 miljarder, Lanefordringar bokférda till cir
0,5 miljarder och likviditet uppgaende till cirka Skr 1,9 miljarder.

AB Svensk Exportkredit och Venantius AB lyder undensa bestdmmande inflytande genom en gemensam &agare,
Svenska Staten. AB Svensk Exportkredit har valt att redovisa tillskottet av Venantius AB genom tillampning av
forvarvsmetoden.

Vardet pa de genom tillskottet erhdlina aktierna i Venantius AB och varddly@dgar och skulder i forvarvsanalysen h
faststéllts med ledning av en oberoende vardering.

De belopp som redovisas i nedanstaende tabeller ger information om redovisade varden och justeringar till verklig
Redovisade varden fore forvarveststalldes utifran tillampliga IFRS omedelbart innan forvarwétvarvet ar har
redovisat till preliminéara varden, men inga vasentliga justeringar vantas.

Venantius AB hade vid férvarvstidpunkten 11 anstallda. Arsintékterna for 2008 uppgick till cirka Skr 145 miljoner.
resultat enligt IFRS for hela 2008 ar inte praktiskt mojligt att f& fram med anledning\éenattius ABinte redovisade
enligt IFRS fae forvarvet. Bidraget till resultat efter skatt fran Venantius AB, sedan forvarvstillfallet, blev for 2008 S
miljoner. Anskaffningsvardet bokfort i AB Svensk Exportkredit, inklusive forvarvskostnader, enligt tabellen nedan (
miljoner):

Aktiedgartliskott fran Svenska Staten 24403
Tillkommande férvarvskostnader 1,0
Summa 24413

SEK
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Redovisade vérder Forvarvs Redovisat varde
Venantius AE  justeringar SEK-gruppet

(Skr mn) 2008
Immateriella tillgangar 1,3 1,3
Materiella tillgangar 0,7 0,7
Utlaning till kreditinstitut 1858,2 15,0 1873,2
Utlaning till allménheten 520,3 520,3
Uppskjutna skattefordringar 15,7 15,7
Ovriga tillgangar 70,5 70,5
Ovriga skulder och avsattningar -37,2 -4,2 -41,4
Identifierade tillgangar, netto 2428,2 12,1 2 440,3
Aktieagartillskott fran Svenska stattn -2 440,3
Summa 0,0
Likvida medel i den forvarvade verksamheten 0,0
Summa 0,0
Forvarvskostnader -1,0
Kassaflode netto -1,0

@ samtliga aktier i Venatius AB har 6verforts till AB Svensk Exportkredit som aktieagartillskott.
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Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Verkstallande direktéren forsakrar httkslutskommunikéger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskrisentiga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
Stockholm der20 februari 2009

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Peter Yngwe
Verkstallande direktor

Utdelning Arsstamma

Styrelsen har beslutat att foresla Arsstamman kommer att
att nagon utdelning inte ska hallas den 29 april 2009.
lamnas.

SEK

Arsredovisning

SEK:s arsredovisning kommer
att finnas tillganglig pa SEK:s
hemsidavww.sek.sé mars
2009.
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AB Svensk Exportkredit
Vastra Tradgardsgatan 11B, Box 16368, 103 27 Stockholm
Telefon: 08613 83 00, Fax: 620 38 94
E-post: info@sek.se, Swift address: SEKXSESS , www.sek.se

SEK' Representationskontor i Finland
Sodra Esplanaden 24 A, 5ittelsingfors, Finland
Telefon: +358 400 601 553, Fax: +358 934 876 086
E-post: info.finland @sek.se, www.sek.se



