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2010 SEK

Forsta kvartalet 2010

o Rorelseresultatet (IFRS) for forsta kvartalet uppgick till 279,2
miljoner kronor (367,6)

e Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for forsta kvartalet uppgick till
318,7 miljoner kronor (477,7)

¢ Volymen nya kundfinansieringar for forsta kvartalet uppgick till 14,1
miljarder kronor (21,8)

20 10 Kvartal 1

Tidsperiod
01/01/10 — 31/03/10

Nedladdningsbar fran www.sek.se

Ytterligare information om SEK finns att tillga
pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation och
arsredovisning for 2009

Ekonomisk information under resterande delen av 2010:
13 augusti Delérsrapport januari-juni
29 oktober Delérsrapport januari-september
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SEK:s uppdrag

SEK:s uppdrag ar att pd kommersiella grunder sakerstalla tillgang till finansiella 16sningar som ar till nytta for
svensk exportnéring. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Finansiella nyckeltal

Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec Jan-mars

2010 2009 2009 2009 2010

Belopp (annat &n %) i mn Skr Skr Skr Skr usb ©®
Resultat
Rorelseresultat 279,2 693,8 367,6 2 368,6 38,5
Avkastning pa eget kapital fore skatt @ 83%  267%  141% = 228% 8,3%
Avkastning pa eget kapital efter skatt 61%  197%  104%  16.8% 6,1%
Justerat rérelseresultat (kirnresultat) @ 318,7 337,1 4777 15993 439
Avkastning pa eget kapital fore skatt (karnresultat) ¥ 107%  125%  17,7%  14,8% 10,7%
Avkastning pa eget kapital efter skatt (kirnresultat) ¥ 7,9% 92%  130%  10,9% 7,9%
Utlaning
Nya kundfinansieringar 14052 38470 21829 122476 1936

varav nyutlaning (accepterade offerter) 14 052 38169 21268 121465 1936
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter ¢4 231591 232164 187873 232164 31011
Upplaning
Nyupplaning ® 17382 20880 16552 111831 2421
Utestaende icke efterstalld upplaning 326268 324795 320516 324795 44 956
Utestaende efterstalld upplaning 3139 3143 4079 3143 433
Totala tillgangar 371230 371588 383734 371588 51151
Kapital
Kapitaltickningsgrad, inklusive Basel-l-baserat tillaggskrav 198% ® 187% ® 175% ® 1879% © 19,8% ®
Kapitaltickningsgrad, exklusive Basel-l-baserat tillaggskrav 20,1% @ 198% M 205%™ 19,80 20,1%

Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tilliggskrav 211% M 207% P 214% D 207% D 211% D

Information rérande berakning av de matt som presenteras i nyckeltalstabellen ovan ar beskrivna i not 12 nedan.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delérsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat “Skr mn” och avser forhéllanden i koncernen. Den internationella
koden fér svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delrsrapport for att undvika sammanblandning med den anvanda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 31 december, och, i friga om floden, belopp for tolvmanadersperioden som slutade den 31 december samt for
belopp for treménadersperioderna som slutade den 31 december eller den 30 september. Belopp inom parentes avser samma datum, i frdga om positioner, och samma period, i fraga
om floden, under foregaende ar.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag
lagga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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VD har ordet

SEK har fortsatt beredskap

Ar 2009 préglades av kraftig turbulens och oro pa vérldens finansiella marknader. Det var ett & som tydligt
visade att SEK:s uppgift, att sakerstalla tillgang till Iangfristig finansiering for svenska exportforetag, ar viktig
och ibland helt avgdrande for svensk exportindustri. Under det forsta kvartalet 2010 har vi sett tecken pa att
marknaderna borjar aterhdmta sig och att likviditeten i det finansiella systemet sa sakteliga forbattras.

For SEK:s del innebar detta att vara affarsvolymer gar mot mer normala nivaer. Men det &r annu for tidigt att dra
slutsatsen att den finansiella krisen ar éver. Marknaderna ar skora och risken for att storningar aterigen ska
orsaka finansieringsproblem for foretagen ar pataglig. Skulle detta intraffa har SEK fortsatt beredskap for att
med kort varsel sakerstélla att svenska exportforetag far tillgang till finansiering och kan darmed bidra till deras
internationella konkurrenskraft.

SEK:s rorelseresultat (IFRS) for det forsta kvartalet uppgick till 279,2 miljoner kronor, en minskning med 88,4
miljoner jamfort med forsta kvartalet 2009. Det justerade rorelseresultatet (som exkluderar orealiserade
vardeforéndringar) uppgick till 318,7 miljoner kronor jamfért med 477,7 miljoner fér samma period 2009.
Minskningen beror framst pa ett lagre rantenetto, delvis till foljd av lagre marginaler, samt kostnader relaterade
till statens stabilitetsfond som dven avser 2009. Aven om resultatet minskat jamfort med samma period forra aret
ar resultatet anda tillfredsstallande.

Det &r gladjande att notera att SEK hittills i ar gjort affarer med ett antal nya kunder. Samarbetet med de svenska
och internationella bankerna ar viktigt och hégt prioriterat. Tillsammans med bankerna kan vi pé ett battre och
enklare sitt underlatta for de svenska exportforetagen att verka pa de globala marknaderna. Dock avviker vi inte
frén vér konservativa affarsmodell med lagt risktagande och hog beredskap for kreditgivning. Den bidrar till att
vi &r en stabil finansiell partner som gar att lita p& dven nar det blaser som varst. Det &r pa detta sétt vi kan gora
mesta mojliga nytta for vara kunder.

_

Vi

Ve
7

Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Avvaktande start pa aret

Eferfragan pa finasiering har minskat nagot
samtidigt som tillgangen till finansiering i det
finansiella systemet forbattrats. Det har lett till
att SEK:s utlaningsvolymer varit lagre an under
samma period 2009.

Totalt uppgick volymen ny kundfinansiering till
14,1 miljarder kronor under det forsta kvartalet, en
minskning med 7,7 miljarder jamfoért med samma
period 2009.

Utlaningsvolymerna domineras av utlaning for
svenska exportforetag vilken utgjorde cirka 91
procent av den totala volymen. Utlaning for SME-
foretag via den finansiella sektorn och for svensk
infrastruktur &r viktiga delar av SEK:s verksamhet
men har under perioden stétt for en liten del av
SEK:s utlaning.

Tillgang till langfristig finansiering ar en viktig
konkurrensfordel for svenska exportforetag och
under forsta kvartalet genomfordes ett antal viktiga
exportaffarer dar SEK bistod med finansiering.
Exempelvis arrangerade SEK, tillsammans med
Credit Agricole, en finansiering om 248 miljoner
Euro for leveranser av utrustning fran ABB till en
transmissionslinje i Brasilien. Utrustningen
omvandlar véxelstrom till likstrom vilket &r ett
effektivt satt att transportera energi 6ver langa
strackor. Projektet ingar i ett landsomfattande
projekt som, nér allt &r fardigbyggt, ska sakerstélla
att tillracklig mangd energi levereras till Brasiliens
storstader vilka idag lider brist pa energi. Krediten
tacks till 95 procent av en EKN-garanti.

SEK fick i mars uppmarksamhet for sin
professionella utlaningsverksamhet da fem affarer
dar SEK bistatt med finansiering utnamndes till
”Deals of the Year” av den branschledande
tidningen Trade Finance Magazine.

Nya kundfinansieringar
(Skr miljarder)

Jan-mars 2010 Jan-mars 2009

Utlaning for:

o Exportforetag 12,9 12,2
e SME-foretag via den
finansiella sektorn ® 0,1 25
o Svensk infrastruktur 11 6,5®@
Syndikerade kundtransaktioner 0,0 0,6
Totalt © 14,1 218

@ For framjande av finansiering av sma och medelstora exportféretag

(Z)Huvudsakligen kortfristig finansiering till svenska kommuner,
bland annat som ett alternativ till kortfristiga placeringar.
® varav Skr 9,7 miljarder (2,4) annu inte betalats ut.

Nya kundfinansieringar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

® Exportforetag 91%

# SME-foretag via den
finansiella sektorn 1%

i Svensk infrastruktur 8%

Nya kundfinansieringar
(Skr miljarder)
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Strukturerad upplaning under forsta
kvartalet

SEK:s uppléningsverksamhet har under det Nyupplaning

forsta kvartalet lyckats vél och framst varit Langfristiga Ian (Skr miljarder)
inriktad pa strukturerad upplaning. Totalt har

17,4 miljarder kronor lanats upp och framforallt 45

har Japan varit en framgangsrik

upplaningsmarknad for SEK. 407
35
Under forsta kvartalet uppgick SEK:s nyupplaning 30 |

till 17,4 miljarder kronor vilket var en 6kning med
0,8 miljarder jamfort med samma period 2009. 25 -
Uppléaningsmarknaderna &r fortsatt mer volatila an 20 -
vad som var fallet innan finanskrisen startade. SEK

har darfor, i &n hogre grad &n tidigare anpassat 15 1
upplaningsvolymerna till utlaningsvolymerna. Det

. ! ; At 10
har inneburit fler transaktioner till 1agre belopp.
Totalt har SEK gjort 140 transaktioner under 5 1
perioden. 0 -
SEK:s upplaning har dominerats av strukturerad 2838 @ @ o 2(339 v 28110
uppléaning pa den japanska privata
obligationsmarknaden. Japan stod for cirka 50 Marknader, forsta kvartalet 2010

procent av SEK:s totala upplaningsvolym. Den nast
stdrsta marknaden var USA som stod for cirka 20
procent av den totala nyupplaningen. Aven dar var
det privatobligationsmarknaden som var
framgangsrik for SEK.

H Japan 50%

H USA 20%

Upplaningen pa de europeiska marknaderna har
minskat jAmfort med 2009 och stod under forsta
kvartalet for cirka 11 procent av den totala volymen.
Dock fortsatter den publika schweiziska
kapitalmarknaden att vara attraktiv for SEK. Under
det forsta kvartalet emitterade SEK en sjuarig
obligation om 150 miljoner schweizerfranc pa den
marknaden.

H Asien utdver Japan 16%
H Europa 11%

E Norden 3%

Lanestrukturer, forsta kvartalet 2010
SEK:s aktiva upplaningsverksamhet ar sarskilt viktig
i tider av oro och turbulens. Féretagets hdga
likviditet sakerstaller svensk exportindustris tillgang
till langsiktiga finansiella 16sningar, i saval goda
som daliga tider.

H Aktierelaterade 59%

H Standardobligationer 13%

M Ravarurelaterade12%

H Réanterelaterade 10%

M Valutarelaterade 6%
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Kommentarer till koncernens
rakenskaper

Resultatrakning och resultatbegrepp

SEK redovisar dels rorelseresultat (berdaknat i Resultatbegrepp och avkastning eget kapital
enlighet med IFRS), vilket ar rorelseresultat Jammars OKidee Jammars Jan-dec
inklusive vissa effekter av marknadsvardering, dels (Skr mn) 2010 2009 2009 2009
justerat rorelseresultat (k&rnresultat), vilket ar Rorelseresultat 2792 6938 3676 23686
rorelseresultat exklusive vissa effekter av Eliminering for varde-
marknadsvardering fordndringar enligt IFRS (not 2) 395 -356,7 1101 -769,3
’ Justerat rorelseresultat

. . i . (kérnresultat) 318,7 337,1 477,7 15993
Karnresultatet dr ett supplement till rérelseresultat Avkastningen (rorelseresultat)
(IFRS). Kérnresultatet reflekterar de ekonomiska pé eget kapital efter skatt 61% 197%  104%  168%

Avkastningen (karnresultat) pa

effekterna av SEK:s afférsverksamhet pa grund av eget kapital efter skatt 19% 9%  130%  109%

att rorelseresultat (IFRS) marknadsvarderar
positioner som SEK har avsikt och forméga att
behélla till forfall. Karnresultatet reflekterar inte
sddana marknadsviarderingseffekter.

Forsta kvartalet 2010

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet (IFRS) for forsta kvartalet uppgick till Skr 279,2 miljoner (367,6), en minskning med 24
procent jamfort med motsvarande period féregaende ar. Minskningen av rorelseresultat berodde framst pa ett
lagre rantenetto samt pa minskade vinster fran aterkop av egna emitterade obligationer. Det motverkas dock av
minskade avsattningar for befarade kreditférluster samt av en minskning i orealiserade forluster vid omvérdering
av finansiella tillgangar och skulder till verkligt vérde.

Réntenetto

Réntenettot for forsta kvartalet uppgick till Skr 414,8 miljoner (571,2), en minskning med 27 procent jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Minskningen berodde dels pa lagre marginaler i affarsverksamheten,
dels pa kostnader relaterat till statens stabilitetsfond som dven avser rakenskapsaret 2009.

Kostnader relaterat till statens stabilitetsfond uppgar till Skr 79,9 miljoner (-) och avser den lagstadgade avgift
som utgar i enlighet med lag om statligt stod till kreditinstitut. Kostnaden avser till storre delen rakenskapsaret
20009.

Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgangar uppgick till 0,39 procent p.a. (0,62), en
minskning med 36 procent. Minskningen i marginalen berodde dels pé lagre marginaler i affarsverksamheten,
dels pé kostnader relaterat till statens stabilitetsfond som &ven avser rakenskapsaret 2009. Légre marginaler i
affarsverksamheten ar framst hanforlig till att den positiva paverkan p& marginalen som SEK upplevde under
2009 relaterat till att man kunde l1ana US-dollar till formanliga villkor for att finansiera sin kredit- och
likviditetsportfolj har avtagit under 2010.

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgangar uppgick till Skr 321,3 miljarder (314,1), en ékning med 2
procent. Den genomsnittliga volymen i kreditportféljen 6kade jamfort med samma period foregaende ar till foljd
av att SEK under en del av 2009 var en av de fa kéllorna for finansiering pa den svenska kreditmarknaden, vilket
ledde till 6kade utbetalningar av nya krediter. Den genomsnittliga volymen i likviditetsportféljen minskade
samtidigt jamfort med samma period foregaende ar.
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Sida 7 av 33

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for forsta kvartalet till Skr -20,4 miljoner (97,3). Minskningen
berodde pa lagre vinster fran aterkép av egna emitterade obligationer, som dock motverkades av en minskning i
orealiserade forluster vid omvardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde. Aktiviteten i
aterkdp av egna obligationer var markbart stor under forsta kvartalet foregende ar vilket var drivet av
investerarnas behov under den pagaende finanskrisen. Aktiviteten har sedan dess atergatt till mer normala nivaer.

Personalkostnader och 6vriga kostrad

Personalkostnaderna uppgick till Skr 63,1 miljoner (70,3) och évriga kostnader uppgick till Skr 42,9 miljoner
(35,8). 1 6vriga kostnader ingar ingen uppskattad kostnad for det generella incitament systemet, motsvarande
kostnad foregaende ar uppgick till Skr 5,1 miljoner.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning av finansiella tillgangar har gjorts med netto Skr 7,9 miljoner (200,7) under forsta kvartalet. Under
forsta kvartalet 2010 har behovet av avsattningar for kreditforluster minskat jamfort med forsta kvartalet 2009 da
avsattningar bland annat gjordes relaterat till Glitnir Bank, tvda CDO:er med forsamrad rating samt till en reserv
for ej namngivna parter.

Balansrakning

Totala tillgdngar och likviditet

SEK:s totala tillgéngar vid periodens slut uppgick till Skr 371,2 miljarder (12/2009: 371,6), sledes en relativt
oférandrad niva. Det var heller inga signifikanta forandringar i vare sig kreditportfoljen eller
likviditetsportfoljen.

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad, dnnu ej utbetald utlaning uppgick till Skr 231,6
miljarder vid periodens slut (12/2009: 232,2), vilket motsvarade en minskning med 0,3 procent. Av det beloppet
utgjorde Skr 182,5 miljarder (12/2009: 185,8) utestdende krediter, en minskning med 2 procent. | beloppet
utestdende utldning utgjorde krediter i S-systemet Skr 17,1 miljarder (12/2009: 14,3), (se not 8).

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter uppgick vid periodens slut till Skr 72,5 miljarder (12/2009:
84,5), en minskning med 14 procent. Av volymen utestdende offerter avsag Skr 62,5 miljarder (12/2009: 77,5)
S-systemet. Minskningen i utestdende offertvolym berodde dels pé att CIRR-rantorna (Commercial Interest
Reference Rate) ar mindre attraktiva, dels pa att efterfragan pa exportkrediter totalt har minskat pa grund av
battre mojligheter for foretagen att fa finansiering fran svenska och utlandska banker.

Det har inte skett nagon storre forandring i sammanséttningen av SEK:s totala exponeringar. Av den totala
motpartsexponeringen var 44 procent (12/2009: 44) mot finansiella institut och positioner i
vérdepapperiseringar; 41 procent (12/2009: 40) mot stater och utldndska statliga exportkreditorgan; 6 procent
(12/2009: 6) mot kommuner; och 9 procent (12/2009: 10) var mot foretag. SEK:s exponering mot
derivatmotparter ar vasentligt begransad i forhallande till beloppet av derivat redovisade som tillgéngar eftersom
de flesta derivat &r reglerade under sakerhetsavtal. Se tabell Totala motpartsriskexponeringar nedan.

SEK:s sakringsrelationer ar forvantade att vara mycket effektiva i avseende att motverka vérdeférandringar i
sakrad risk. Bruttovardet pa vissa balansposter, framforallt derivat och emitterade (icke efterstéllda)
vérdepapper, som effektivt sékrar varandra, krdver komplexa beddmningar avseende den mest lampliga
vérderingstekniken, antaganden och estimat. Om olika varderingsmodeller eller antaganden skulle anvéndas,
eller om antaganden foréndras, skulle det kunna resultera i olika resultat avseende varderingen. Om man bortser
fran paverkan pa vérderingen av SEK:s kreditspread pa egen skuld (vilken kan vara betydande), kommer sadana
vardeforandringar normalt att vara motverkande med liten paverkan pa nettotillgadngarna (se not 6 och7).

Skulder och egdtapital

Den sammanlagda volymen av upplanade medel och eget kapital dversteg pa alla I6ptider den sammanlagda
volymen av utestdende och avtalad utldning. Saledes har alla utestdende &taganden tackning dver hela IGptiden.
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Vardeférandringar i 6vrigt totafesultat

Vérdeforandringar som ej redovisas i resultatrakningen utan via ovrigt totaltresultat uppgick till Skr 112,3
miljoner (233,4) efter skatt, varav Skr 81,5 miljoner (163,7) var hanforlig till tillgdngar som kan saljas och Skr
30,8 miljoner (69,7) var hanforlig till derivat i kassaflodessakringar. | vardeforandringen for tillgdngar som kan
sdljas ingar vardeforandring av aktieinnehav i Swedbank med Skr 68,2 miljoner (148,7) efter skatt for perioden.
I mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Férvaltnings AB
("SFAB”), triffat ett avtal med SFAB, varigenom SEK Overtagit dganderatten till 25 520 000 aktier i Swedbank
AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och réster. Den 16 juni 2009 har SFAB
gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. SEK
har deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB. Likvid for aktierna om Skr 497,6 miljoner har erlagts den 6
oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB kvarstar till 3,3 procent och antalet aktier uppgar till 38 280 000
efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot SEK framstallt ytterligare krav, som
avser hela vardet av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier), inklusive vardeférandringar. Dessa
aktier har ett anskaffningsvarde om Skr 997,6 miljoner och ett bokfért varde om Skr 2 802,6 miljoner, vilket
ocksad motsvarar verkligt varde. Detta ytterligare krav paverkar inte SEK:s tidigare slutsats att SFAB inte har ett
giltigt ansprak. Den 11 november 2009 meddelade SFAB att man pakallat skiljedomsférfarande. Den 1 mars
2010 har SFAB ingivit ett karomal i skiljemalet mot SEK vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Den 5 mars 2010 har SFAB &ven ingivit en stdmningsansékan mot SEK i samma tvist till Stockholms tingsrétt.
SEK:s installning att SFAB:s krav ar ogrundade kvarstar och ingen reservering har gjorts avseende nagon av de
atgarder SFAB gjort enligt ovan beskrivning.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden, beréknad enligt Basel-1l, pelare 1 uppgick till 20,1 procent (12/2009: 19,8) fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av dvergangsreglerna uppgick kapitaltdckningsgraden till 19,8
procent (12/2009: 18,7 ), varav primarkapitalrelationen var 18,9 procent (12/2009: 17,9). Basel I, pelare 1,
innebar att kapitaltackningsgraden som lagst far uppga till tta procent, varav primarkapitalrelationen som lagst
far uppga till fyra procent. Se avsnittet Kapitaltackning och motpartsriskexponeringar samt not 11.

Handelser efter balansdagen

Vid SEK:s arsstamma den 29 april 2010 beslutades bland annat att faststélla styrelsens och verkstéllande
direktdrens forslag att till aktiedgaren (den svenska staten) utdela Skr 518,0 miljoner. Vidare valdes Jan Belfrage
till ny styrelseledamot.
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Koncernens resultatrakning

Jan-mars  Okt-dec Jan-mars Jan-dec
Skrmn Not 2010 2009 2009 2009
Ranteintakter 2980,1 4014,6 33549 13 306,4
Rantekostnader -2565,3 -3555,8 -2783,7 -11312,1
Rantenetto 4148 458,8 571,2 19943
Provisionsintakter 7.4 3,2 14,3 26,2
Provisionskostnader -6,0 -55 -5,8 -26,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 -20,4 384,2 97,3 1103,1
Rorelseintakter 395,8 840,7 677,0 3097,2
Personalkostnader -63,1 -109,2 -70,3 -312,2
Ovriga kostnader -42,9 51,9 -35,8 -159,0
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar -3,1 3,7 -3,2 -11,1
Atervunna kreditforluster 3 0,4 355 0,6 36,7
Nedskrivning av finansiella tillgangar 3 -7.9 -25,0 -200,7 -283,0
Rorelseresultat 279,2 693,8 367,6 2 368,6
Skatt pa periodens resultat 4 -75,5 -196,6 -97,2 -641,3
Periodens resultat (efter skatt) 203,7 4972 2704 17273

Rapport 6ver koncernens
totalresultat

Jan-mars  Okt-dec Jan-mars Jan-dec
Skrmn 2010 2009 2009 2009
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrékningen (efter skatt) 203,7 497,2 2704 17273
Owrigt totalresultat
Finansiella tillgadngar som kan séljas 1105 184,5 2222 17845
Derivat i kassaflddessékringar 418 46,3 94,5 25,0
Skatteeffekt -40,0 -60,7 -83,3 -475,9
Summa évrigt totalresultat 112,3 170,1 2334 1333,6
Summa totalresultat 316,0 667,3 503,8 3060,9
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Skrmn Not 31 mars 2010 31 december 2009
Tillgdngar
Kassa 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 56 10649,5 117174
Andra rantebarande vardepapper 4n utlaning 56 120 884,8 123 378,6
Utlaning dokumenterad som vardepapper 56 804819 874991
Utlaning till kreditinstitut 3,56 440719 41179,7
Utlaning till allmanheten 3,56 78557,9 75890,1
Derivat 6,7 25856,7 22654,1
Aktier och andelar 6 28026 27101
Materiella och immateriella tillgéngar 1304 130,7
Ovriga tillgangar 41830 1962,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 36115 4 465,3
Summa tillgangar 371 230,2 3715880
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 6 71120 4049,9
Upplaning fran allmédnheten 6 13 0,0
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 6 319155,0 3207453
Derivat 6,7 20627,9 22 567,3
Ovriga skulder 27678 2536,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 34489 3913,7
Uppskjuten skatteskuld 11588 11238
Avsattningar 485 53,5
Efterstéllda skulder 6 31388 31428
Summa skulder 357 459,0 358 132,8
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reserver 14771 1364,8
Balanserad vinst 81004 63731
Periodens resultat 203,7 17273
Summa eget kapital 137712 13 455,2
Summa skulder och eget kapital 371230,2 371588,0
Stéllda panter m.m.
Stallda panter Inga Inga
Obligationer och andra rdntebédrande vardepapper

Foremal for utlaning 901,0 236,1
Ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar 10 58 58
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 10 491119 46 331,1
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Koncernen Eget kapital| Aktiekapital @ Reserwer Balanserad vinst Avrets resultat
Skrmn Sakrings-  Verkligt
reserv_véardereserv

Ing&ende balans 2009-01-01 1039%4,3 3990,0 1615 -130,3 63731

Totalresultat jan-mars 2009 503,8 69,7 163,7 270,4
Utgé&ende balans 2009-03-31 10898,1 3990,0 231,2 334 63731 2704
Ingaende balans 2009-01-01 10394,3 3990,0 161,5 -130,3 63731

Totalresultat jan-dec 2009 3060,9 18,5 13151 17273
Utgé&ende balans 2009-12-31 134552 3990,0 180,0 11848 63731 17273
Ingéende balans 2010-01-01 13455,2 3990,0 180,0 11848 8100,4

Totalresultat jan-mars 2010 316,0 30,8 81,5 203,7
Utgé&ende balans 2010-03-31 137712 3990,0 210,8 12663 81004 203,7

) 2 579 394 A-aktier och 1 410 606 B-aktier till ett kvotvarde av Skr 1 000 per aktie. Vid drsstimman den 29
april 2010 andrades bolagsordningen sa att uppdelningen av bolagets aktier i A-aktier och B-aktier avskaffades.

Finansinspektionen har &nnu inte godkant férandringen.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till
forman for SEK. SEK har ratt att dra kapital under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna

fullgora sina forbindelser.

Koncernens kassaflodesanalys |

sammandrag

Jan - mars, Jan - mars,
(Skr mn) 2010 2009
Kassaflode fran lopande verksamhet -799,1 64479
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2,7 -3,8
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 42828 17219
Periodens kassaflode 3481,0 8166,0
Likvida medel vid arets borjan 17 636,5 23771,1
Periodens kassaflode ) 3481,0 8166,0
Valutakurseffekter i likvida medel -6,7 6,5
Likvida medel vid periodens slut 21110,8 31943,6

@ Likvida medel avser kassa, banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar dar beloppet ar kant i forvag
och dér tiden till forfall ej Gverstiger tre manader. Enligt not 5 uppgar depositioner och avista i koncernen till Skr
21 747,9 miljoner (12/2009, 18 736,5) varav Skr 637,2 miljoner (12/2009, 1 100,0) avser langre 16ptid &n tre
manader. Likvida medel ingdr i balansrakningen i posten Utlaning till kreditinstitut.
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Kapitaltackning och
motpartsexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-Il, pelare 1,
uppgick per den 31 mars 2010 till 20,1 procent (12/2009: 19,8 procent) fore beaktandet av 6vergangsreglerna (se
nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 31 mars 2010 kapitaltackningsgraden for den
finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 19,8 procent (12/2009: 18,7 procent), varav primarkapital-
relationen var 18,9 procent (12/2009: 17,9 procent). For SEK minskar det legala formella kapitalkravet
successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den laga risken i kreditportfoljen. Full effekt av det

minskade kapitalkravet nas 2012.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt vergangen till Basel 11, se not 11 i denna rapport och
Riskavsnittet i SEK:s &rsredovisning for 2009. De risker som beskrivs &terfinns i arsredovisningen for 2009 ar i

all vésentlighet oférandrade.

Kapitalkrav enligt pelare 1

Skrmn 31 mars 2010 31 dec 2009
Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 821 66 842 67
Kreditrisk enligt IRK-metoden 62 041 4963 62 349 4988
Valutarisk - - - -
Operativ risk 3137 251 3137 251
Summaenligt Basel Il 65999 5280 66 328 5306
Basel | baserat tillaiggskrav 1319 105 3880 31
Summa Basel Ilinkl. tillaggskrav 67 318 5385 70208 5617
Summa Basel | 84 147 6732 87 760 7021

@ Posten "Basel-I-baserat tillaggskrav" &r beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372)
avseende inforande av lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371).
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Kapitalbas
Skr mn 31 mars 2010 31 dec 2009
Primérkapital (Tier-1) 12 700 12 556
Supplementért kapital (Tier-2) 597 606
Varav:
Upper Tier-2 181 181
Lower Tier-2 416 425
Total kapitalbas 13 297 13162
Justerat Tier I kapital ©) 13300 13156
Justerat Total kapitalbas 13897 13762

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for férvantat forlustbelopp enligt IRK -berakning.
Kapitalbasen inkluderar nettoresultatet med avdrag for foreslagen och forvantad utdelning relaterad till perioden.
Kapitalbasen har reducerats med bokfort varde pa aktier i Swedbank AB, Skr 2 802,6 miljoner, eftersom vérdet
dverstiger 10 procent av den totala kapitalbasen.

@) De justerade kapitaltackningsmatten ar beraknade med utgdngspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgende
till Skr 600 miljoner, &r tillagt till den legala primérkapitalbasen.

Kapitaltackningsanalys (pelare 1)

Skr mn 31 mars 2010 31 dec 2009
Exkl. Basel I Ink. Basell BExkl. Basell Ink. Basell
baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav  tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav
Total kapitaltackningsgrad 20,1% 19,8% 19,8% 18,7%
Varav:
Relaterat till primirkapital (Tier-1) 19,2% 18,9% 18,9% 17,9%
Relaterat till supplementarkapital (Tier-2) 0,9% 0,9% 0,9% 0,9%
Varav:
Upper Tier-2 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Lower Tier-2 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%
Justerat total 21,1% 20,6% 20,7% 19,6%
Varav
Justerad Tier-1 grad 20,2% 19,8% 19,8% 18,7%
Kapitaltackningskvot @ 2,52 2,47 2,48 2,34

“) Kapitaltackningskvot=Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav
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Totala exponeringar

Total Réntebérande véarde papper och Avtalad ej utbetald utlaning,

Skr miljarder utldning derivat, m.m.

31 mars 2010 31 dec 2009 31 mars 2010 31 dec 2009 31 mars 2010 31 dec 2009
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp % Belopp %  Belopp %  Belopp %
Stater () 131,3 33 125,6 32 88,6 27 86,4 26 42,7 67 39,2 64
Kommuner 24,6 6 24,0 6 241 7 232 7 05 1 08 1
Utlandska Statliga
exportkreditorgan 32,5 8 335 8 29,0 9 30,0 9 35 5 35 6
Finansiella Institut 138,3 36 137,9 35 122,6 37 1233 37 15,7 24 14,6 24
Positioner i
vdrdepapperiseringar 30,7 8 339 9 30,7 9 339 10 0,0 0 0,0 0
Foretag 37,3 9 38,7 10 34,7 11 353 11 2,6 3 34 5
Total 3947 100 393,6 100 329,7 100 3321 100 65,0 100 61,5 100

@ Inkluderar exponeringar mot Exportkreditnamnden (EKN).

Av nedanstaende tabeller framgar aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtickning) relaterade till innehav av véardepapperiserade tillgangar och aktuell rating. Rating
anges i tabellen per 31 mars 2010 som den nést ldgsta av rating fran Standard & Poor’s, Moody’s och Fitch,
alternativt den lagsta nar endast tva rating finns tillgangliga. Samtliga dessa tillgangar utgérs av trancher med
framsta ratt till betalning, och de har samtliga haft rating 'AAA'/'Aaa’ frén Standard & Poor’s eller Moody’s vid
forvarvstillfallet.

Innehav av vardepapperiserade tillgangar

Nettoexponering (Skr mn) 31 mars 2010
évarav med

Kredit- Bil- Konsument- rating rating rating rating medrating
Exponering RMBS  kort 13n CMBS lan CDO CLO| Totalt 'AAA 'AA+ 'AA' A+ 'ccc
Australien 5661 5661 5661
Osterrike 34 34 34
Belgien 828 828 828
Frankrike 310 310 310
Tyskland 977 81 1058 1058
Irland 1190 290 1480 1190 290 @
Japan 21 21 21
Holland 1323 30 316| 1669 1639 30@
Portugal 441 441 441
Spanien 1313 196 282 521| 2312 1563 338 411@
Storbritannien 11070 925 11995 11995
USA 487 307 3694 4488 2205  1886@ 307 @
Totalt 21826 1412 1568 81 282 307 4821| 30297 27035 2254 411 290 307

@ Dessa tillgangar utgors av tvd CDO:er (trancher med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningseftersldpningar har forekommit under trancherna. Dock sdnktes ratingen
dramatiskt for tillgdngarna i fraga under 2008 och 2009, av Standard & Poor's fran 'AAA!' till 'CC', av Moody's
fran 'Aaa’ till 'Ca’ och av Fitch fran 'AAA! till 'CCC'. Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna
har bolaget analyserat tillgdngarnas forvantade betalningsfloden. Pa basis av nu kind information har SEK
foljaktligen beslutat att géra en nedskrivning av tillgangarnas varde med Skr 378,0 miljoner.

@ Av dessa tillgangar har dock Skr 2 063,0 miljoner fortsatt hdgsta rating frAn minst ett av ratinginstituten.
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Nettoexponering (Skr mn) 31 december 2009
évar av med

Kredit- Bil- Konsument- rating rating rating rating d rating
Exponering RMBS  kort lan CMBS lan CDO CLO| Totalt 'AAA 'AA+ AA '‘At+' 'CCC’
Australien 6072 6072 6072
Osterrike 61 61 61
Belgien 880 880 880
Danmark 413 413 413
Frankrike 396 22 418 418
Tyskland 1212 86 1299 1299
Irland 1306 462 1767 1306 173@ 289 @
Japan 26 26 26
Holland 1445 47 398 1889 1843 47@
Portugal 478 478 478
Spanien 1497 238 354 649| 2738 1892 371®@ 475@
Storbritannien 12 026 984 13009 13009
USA 518 330 3683] 4531 3012 11899 330 ™
Totalt 23703 1501 1980 86 376 330 5605( 33582 30708 1780 475 289 330

@ Dessa tillgangar utgors av tvé CDO:er (trancher med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningsefterslapningar har férekommit under trancherna. Dock sanktes ratingen
dramatiskt for tillgangarna i fraga under 2008 och 2009, av Standard & Poor's fran 'AAA!' till 'CC', av Moody's
fran 'Aaa’ till 'Ca’ och av Fitch fran 'AAA! till 'CCC'. Som en konsekvens av de dramatiska ratingférsamringarna
har bolaget analyserat tillgdngarnas forvantade betalningsfloden. SEK har gjort nedskrivning av tillgangarnas
vérde med Skr 353,0 miljoner.

@ Av dessa tillgéngar har dock Skr 1 786,0 miljoner fortsatt hégsta rating fran minst ett av ratinginstituten.
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Noter

1 Tillampade redovisningsprinciper
2 Nettoresultat av finansiella transaktioner
3 Nedskrivningar och oreglerade fordringar
4 Skatt pa periodens resultat
5 Utlaning och likviditet
6 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
7 Derivatinstrument
8 S-systemet
9 Segmentrapportering
10 Ansvarsforbindelser, dtaganden och eventualtillgangar
11 Kapitaltackning
12 Definition av finansiella nyckeltal
13 Handelser efter balansdagen

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat
anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av
International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standards som SEK tillampar ar samtliga godkanda
av EU.

Denna delarsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering samt lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Moderbolaget upprattar som tidigare sin redovisning i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Moderbolagets resultat,
balansomslutning och eget kapital utgér mer an 95 procent av koncernens varfor information i koncernens noter i
stor utstrackning aterspeglar forhallandena i moderbolaget. Moderbolagets rakenskaper aterfinns efter not 13 i
denna delarsrapport.

Nya standarder och dndringar i standarder och tolkningsuttalanden som géaller fran 2010 har &nnu inte haft ndgon
paverkan pa SEK:s redovisning.

Féljande nya standarder och andringar i standarder och tolkningsuttalanden bedéms kunna paverka SEK.

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement. Denna standard &r ett forsta steg i en fullstandig
omarbetning av den nuvarande standarden IAS 39 och innebér en minskning av antalet varderingskategorier for
finansiella tillgangar. Denna forsta del av standarden kommer att kompletteras med regler om nedskrivningar,
sakringsredovisning och vardering av skulder. IFRS 9 maste tillampas for rakenskapsar som paborjas den 1
januari 2013. Fortidstillampning ar tillaten. | avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har SEK ej
utvarderat effekterna. IFRS 3R, Rorelseforvarv infor ett antal forandringar i redovisningen av rérelseforvarv
vilket kommer att paverka storleken pa redovisad goodwill, rapporterat resultat i den period som forvarvet
genomfdrs samt framtida rapporterade resultat. Den forandrade standarden ska tillampas frén 2010. IAS 27R,
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter kraver att forandringar i 4garandelar i ett dotterbolag, dar
majoritetségaren inte forlorar bestdmmande inflytande, redovisas som eget kapitaltransaktioner. Vidare férandrar
IAS 27R redovisningen nér det bestdimmande inflytandet éver ett dotterbolag upphor. Den férdndrade standarden
ska tillampas fran 2010. 1AS 24, Upplysningar om narstaende. Definitionen av narstiende har forandrats samt att
viss lattnad ges betraffande uppgifter nar bolaget ar statligt 4gt. Den forandrade standarden ska tillampas fran
2011 men kan fortidstillampas och kan innebara minskad omfattning av upplysningar SEK lamnar om
transaktioner med andra statligt &gda bolag.
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Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgdngar som kan siljas. For
finansiella skulder finns det tva kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen;
och évriga finansiella skulder.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin Iane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna
kategori anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utan dven for av SEK képta vardepapper som
ej ar noterade pa en aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i
kategorin lane- och kundfordringar. Darfor har vissa vardepapper, som bedoms vara noterade pa en aktiv
marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgdngar som kan séljas.

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden. | de
fall ett eller flera derivat sékrar valuta- och/eller ranterisk tillampas verkligtvardesakring. Vidare &r vissa
transaktioner klassificerade som lane- och kundfordringar féremal for kassaflodessékring. Transaktioner som
klassificerats som finansiella tillgangar som kan séljas varderas till verkligt varde, med orealiserade
vardeforandringar i verkligt varde redovisade via dvrigt totalresultat. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-,
rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid de tillgangar som derivaten sékrar istéllet i vissa fall
odterkalleligt som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Ovriga emitterade vardepapper som inte ar klassificerade som finansiella skulder véarderade till verkligt varde via
resultatrdkningen tillhor kategorin 6vriga finansiella skulder och vérderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-, rédnte-, och/eller annan risk tillampas
verkligtvardesakring. Efterstéllda skulder klassificeras som dvriga finansiella skulder och en dvervagande andel
ar foremal for verkligtvardesakring. Vid verkligtvardesakring av eviga forlagslan sakras den del av 16ptiden pa
det eviga forlagslanet som motsvaras av derivatets 16ptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 varderas till verkligt varde. For att uppna en rattvisande bild av sin aktiva
och omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de méjligheter som IAS 39 innehéller for redovisning av
ekonomisk sakring behover anvandas. Med avseende pa maéjligheten att redovisa de ekonomiska sakringarna i
enlighet med IAS 39, &r ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillampa sakringsredovisning. Nar det
galler sékring av finansiella risker i finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt varde eller
kassaflodessakring tillampas.

I SEK:s normala affarsverksamhet anvénds olika slag av derivatinstrument, i syfte att sékra eller eliminera
SEK:s rante- och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten ar alltid klassificerade som finansiella tillgangar
eller skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen férutom i samband med sakringsredovisningen. |
de fall ddr SEK Klassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt vérde via resultatrakningen ar syftet
alltid att undvika den obalans som annars skulle ha uppkommit i resultatrakningen som beror pa det faktum att
derivaten, som ekonomiskt sakrar risken i dessa instrument, alltid véarderas till verkligt varde via
resultatrdkningen. Vissa credit default swap (CDS) utgér derivat och darfor klassificeras de som finansiella
tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatrakningen, medan andra klassificeras som finansiella
garantier och darfor redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Nar SEK klassificerar en CDS som en finansiell
garanti ager alltid SEK den underliggande exponeringen och den potentiella ersattningen &r begrénsad till
intraffad forlust for SEK relaterad till innehavet av den underliggande exponeringen.

Séakring av verkligt vérde har tillampats for transaktioner dér ett eller flera derivat sékrar en fastranterisk som
uppkommit fran en sikrad tillgéng eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra valutarisk
eller kreditrisk. Vid tillampning av sékringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna
anskaffningsvardet pa den underliggande, sikrade posten att omvéarderas for att reflektera forandring av verkligt
vérde med avseende pa den risk som sakrats.

| vissa fall &r kassaflodessakring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessakring redovisas den
sakrade tillgangen eller skulden till upplupet anskaffningsvérde via resultatrakningen, medan verkligt
vardeforandringar i derivatet redovisas via dvrigt totalresultat.

Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen oaterkalleligt vardera en
fast forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad
mellan dessa tvd metoder &r att den senare inkluderar vérdering av den sékrade posten till det fullstandiga
verkliga vardet, medan vid verkligtvardesakring den underliggande tillgangen eller skulden endast vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen med avseende pa de komponenter som derivatet sakrar.
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I de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt véarde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
forlust) redovisas via resultatrakningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.
I de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt véarde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
forlust) redovisas via dvrigt totalresultat ingar ackumulerade sadana forandringar som en sérskild komponent av

reserver inom eget kapital.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldforbindelser varvid redovisat vérde pa skulden tas bort ur
balansrakningen. Skillnaden mellan erlagt belopp och redovisat vérde vid skuldinldsen redovisas via

resultatrdkningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestér av foljande poster: aktiekapital, reserver, kvarhallen vinst, och periodens resultat.

Kvarhallen vinst inkluderar reservfond och obeskattade reserver efter skatt.

Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan-mars Jan-mars  Jan -dec
Skr mn 2010 2009 2009
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Valutakursférandringar pa alla tillgdngar och skulder exklusive 23 16,8 315
verkligt varde-varderade tillgdngar och skulder
Realiserat resultat av skuldinlésen etc. 16,8 190,6 302,3
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner,
fore vissa vardeforandringar 19,1 207,4 333,8
Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar, finansiella skulder
och relaterade derivat -39,5 -110,1 769,3
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -20,4 97,3 1103,1

Not 3. Nedskrivningar och oreglerade fordringar

Jan-mars Jan-mars Jan - dec
Skrmn 2010 2009 2009
Atervunna kreditférluster 0,4 0,6 36,7
Summa atervinning 0,4 0,6 36,7
Nedskrivning av finansiella tillgangar % 7,7 -231,3 -436,0
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar - 35,1 531,0
Konstaterade kreditforluster -0,2 -45  -3780
Netto nedskrivning avfinansiella tillgangar -7,9 -200,7 -283,0
Ingéende balans 9399 -10285 -10285
Forsaljning av tidigare nedskrivna tillgangar © - 28 3716
Netto nedskrivning av finansiella tillgdngar -7,9 -200,7 -283,0
Utgdende balans -9478 -1226,4 -939,9

@ Varav nedskrivning har skett med Skr 0,0 miljoner (70,0) for perioden januari-mars 2010, totalt Skr 459,0
miljoner (12/2009: 459,0), avseende en exponering mot Glitnir Bank. Tillgdngen har ett bokfort varde

uppgaende till Skr 498,9 miljoner fore nedskrivning (12/2009: 514,0).
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@ \arav nedskrivning har skett med Skr 25,5 miljoner (64,6) for perioden januari-mars 2010, totalt Skr 378,4
miljoner (12/2009: 352,9), avseende tvd CDO:er. Tillgdngarna har ett bokfort varde uppgaende till Skr 685,8
miljoner fore nedskrivning (12/2009: 683,5). SEK har tva tillgangar i form av CDO (trancher med framsta ratt
till betalning) med slutexponering mot den amerikanska sub-primemarknaden. Dessa har fatt en mycket kraftigt
sankt rating under 2008 och 2009. P4 basis av nu kind information bedomer bolaget att tillgdngarna inte kommer
att generera betalningsfléden som tacker bolagets fordran.

®) Varav en nettouppldsning har skett med Skr 15,0 miljoner (-85,6) under perioden januari-mars 2010. Detta
innebar att reserven for befarade kreditforluster uppgar till totalt Skr 70,0 miljoner (12/2009: 85,0). Avsattningen
avser inte ndgon identifierad motpart utan avser forsamring i kreditkvalitet for krediter som inte omfattas av
individuella reserver.

“ Avser huvudsakligen Venantius.
® Avser forsaljning av nedskrivna tillgdngar till bokfort vérde i Venantius.
Oreglerade fordringar

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta &r obetalda
sedan mer &n 90 dagar som oreglerade krediter.

Skr mn 31 mars 2010 31 december 2009
Koncernen Koncernen

Osékra och oreglerade fordringar:

Oreglerade fordringar :
Aggregerat oreglerat belopp av kapital och rénta

forfallet sedan mer &n 90 dagar 0,0 0,0
Aggregerat oreglerat belopp somar forfallet
sedan mindre &n 90 dagar 0,0 0,0
Ej forfallet kapitalbelopp pé krediter somtill
ndgon del &r oregleradle 0,0 0,0

@ Oreglerad fordran &r nedskriven till det belopp varmed fordran véntas inflyta.

Av aggregerat oreglerat belopp av kapital och ranta ar Skr 0,0 miljoner (0,0) forfallna for mer &n tre men mindre
an sex manader sedan samt Skr 0,0 miljoner (0,0) forfallna fér mer dn sex men mindre 4n nio manader sedan.

Not 4. Skatt pa periodens resultat
Redovisad skatt omfattar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt inkluderar skatteeffekter for

skillnaden mellan redovisade virden och skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder inklusive obeskattade
reserver (tempordra skillnader).
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Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK: s uppfattning en del av SEK: s totala utlaning.
Daremot utgor inte depositioner hos banker och stater, samt avista del av den totala utlaningen dven om de ingar

i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK: s totala utlaning respektive totala

likviditet berdknas saledes enligt foljande:

(Skrmn) 31 mars 2010 31 december 2009
Utlaning:
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 80481,9 87499,1
Utlaning till kreditinstitut 440719 41179,7
Utlaning till allmanheten 78557,9 75890,1
Avgar:
Depositioner, avista och repor -217479 -18736,5
Total utlaning 181 363,8 185832,4
Likviditet:
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 10649,5 117174
Andra rintebarande vérdepapper dn utlaning 120 884,8 123 378,6
Depositioner, avista och repor 217479 18736,5
Total likviditet 153282,2 1538325
Summa rantebarande tillgangar 334 646,0 339 664,9
Not 6. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar fordelade pa redovisnings-
kategorier: 31 mars 2010
Summa Tillgangar varderade till verkligt Derivat i Tillgangar Lane- och
vérde via resultatrédkningen sakringsredovisning som kundfordringar
kan séljas @ @
Innehas for handel Identifierad vid
Derivat for forsta redovisn.
ekonomisk sékring (WO)
Skrmn ®
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 10 649,5 10 649,5
Andra rdntebérande vérdepapper dn utlaning 120 884,8 64129 44979 109 974,0
Utlaning dokumenterad som vardepapper 804819 2560,8 779211
Utlaning till kreditinstitut 440719 440719
Utlaning till allménheten 78557,9 78557,9
Aktier och andelar ¥ 2802,6 2802,6
Derivatinstrument 25 856,7 154485 10 408,2
Summa finansiella tillgéngar 363 305,3 154485 8973,7 10 408,2 73005 3211744

Per 31 mars 2010 fanns inga tillgdngar som innehas for handelsandamal.
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Finansiella skulder fordelade pa redovisnings-

kategorier: 31 mars 2010
Summa Skulder vérderade till verkligt varde Derivat i Ovriga
via resultatrdkningen sakringsredovisning  finansiella
skulder @
Innehas for handel Identifierad vid
Derivat for forsta redovisn.
ekonomisk sakring (WO)
(5)
Skrmn
Skulder till kreditinstitut 7112,0 233,0 6879,0
Upplaning fran allmdnheten 13 13
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 319 155,0 147 589,0 171 566,0
Derivatinstrument 206279 18 454,5 21734
Efterstéllda skulder 313838 31388
Summa finansiella skulder 350 035,0 18 687,5 147 589,0 21734 181 585,1
Finansiellatillgangar fordelade p& redovisnings-
kategorier: 31 december 2009
Summa Tillgdngar varderade till verkligt Derivat i Tillgdngar Lane- och
varde via resultatréakningen sakringsredovisning som kundfordringar
kan séljas (6)
Innehas for handel Identifierad vid
Derivat for forsta redovisn.
ekonomisk sé&kring (WO0)
]
Skr mn
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 117174 117174
Andra rdntebarande vardepapper dn utlaning 123 378,6 73993 32119 1127674
Utlaning dokumenterad som vardepapper 87499,1 26374 84861,7
Utlaning till kreditinstitut 411797 411797
Utlaning till allméanheten 75890,1 75890,1
Aktier och andelar % 27101 27101
Derivatinstrument 22 654,1 15379,1 72750
Summa finansiella tillgangar 365 029,1 15379,1 10036,7 7275,0 5922,0 326 416,3
Per 31 december 2009 fanns inga tillgangar som innehas for handelsandamal.
Finansiella skulder fordelade pa redovisnings-
kategorier:
31 december 2009
Summa Skulder vérderade till verkligt varde Derivat i Ovriga
via resultatrdkningen sakringsredovisning  finansiella
skulder ©
Innehas for handel Identifierad vid
Derivat for forsta redovisn.
ekonomisk sakring (WO)
9)
Skrmn
Skulder till kreditinstitut 4049,9 4049,9
Upplaning fran allmdnheten 0,0
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 320745,3 140 756,2 179 989,1
Derivatinstrument 22567,3 19984,1 2583,2
Efterstéllda skulder 3142,8 31428
Summa finansiella skulder 350 505,3 19984,1 140 756,2 2583,2 187 181,8

Per 1 juli 2008 respektive 1 oktober 2008 har SEK omklassificerat tillgangar till kategorin lane- och
kundfordringar fran kategorierna tillgdngar som innehas for handel och tillgdngar som kan saljas. Detta eftersom
dessa tillgangar blivit illikvida under de extraordinara marknadsférutsattningarna som radde under andra halvaret
2008 pa grund av den finansiella kris som da radde och med hansyn till att bolaget bedémer sig att ha férméaga
att halla tillgangarna till forfall . Det i foreligger inte ndgot nedskrivningsbehov for tillgdngarna som innehas for
handel eller i kategorin tillgdngar som kan séljas. Tillgdngarna som innehas for handel halls inte langre med
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avsikten att de ska saljas inom en dverskadlig framtid. De omklassificerade tillgadngarna utgors av rantebarande
fastforrantade obligationer. Vid omklassificeringen uppgick de forvantande kassaflodena pa de omklassificerade
tillgdngarna till kontraktsenliga belopp, vilket inkluderar ranta samt nominellt belopp.

Omkilassificering har gjorts av tillgangar som innehas for handel tidigare redovisade till verkligt varde till
kategorin lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan den 1
juli 2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet for perioden 1 januari till 31 mars 2010 med en utebliven
positiv resultateffekt pa Skr 3,3 miljoner, motsvarande period 2009 har den paverkat resultatet med en utebliven
negativ resultateffekt pa Skr 51,3 miljoner. For perioden 1 januari till 31 december 2009 har omklassificeringen
paverkat resultatet med en utebliven positiv resultateffekt pa Skr 142,0 miljoner. Av totala ranteintakter for
perioden 1 januari och 31 mars 2010 harror Skr 17,9 miljoner fran de omklassificerade tillgangarna, motsvarande
period 2009 harrér Skr 63,6 miljoner fran dessa. Av totala ranteintakterna for perioden 1 januari till 31 december
2009 harror Skr 152,6 miljoner fran de omklassificerade tillgdngarna. Den viktade effektivrantan for de har
tillgdngarna uppgar till 1,8 procent.

Skrmn 31 mars 2010 31 december 2009
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde Bokfort varde  Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 39994 4028,3 4026,5 48845 48794
Skr mn 31 december 2009 31 december 2008
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde Bokfort varde  Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rdntebarande vardepapper an utlaning 48521 48845 48794 7612,3 7 465,2

@ Omklassificering har gjorts av tillgéngar tidigare redovisade i kategorin tillgdngar som kan sljas till kategorin
lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har paverkat
vardeforéndringar i 6vrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt fér perioden 1 januari till 31 mars 2010
med Skr 23,1 miljoner, under motsvarande period 2009 har omklassificeringen paverkat vardeférandringar i
ovrigt totalresultat med en negativ effekt pa Skr 54,7 miljoner. Under perioden 1 januari till 31 december 2009
har omklassificeringen paverkat vardeforandringar i vrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt pa Skr
360,2 miljoner. Av totala ranteintikter for perioden 1 januari till 31 mars 2010 harrér Skr 37,3 miljoner fran de
omklassificerade tillgdngarna, motsvarande period 2009 harrér Skr 94,4 miljoner fran dessa. Av totala
ranteintakter for perioden 1 januari till 31 december 2009 harror Skr 247,7 miljoner fran de omklassificerade
tillgdngarna. Den viktade effektivrantan for de hér tillgdngarna uppgar till 1,6 procent. Under 2009 har nya
tillgdngar i kategorin tillgangar som kan séljas anskaffats.

Skrmn 31 mars 2010 31 december 2009

Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt vérde Bokfort varde  Verkligt varde Bokfort varde \erkligt vérde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 5603,6 5640,0 5619,4 6257,9 6214,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper 3700,6 3762,2 3763,3 4167,3 41684
Summa 9304,2 9402,2 93827 10425,2 10 382,6
Skrmn 31 december 2009 31 december 2008

Omklassificerade finansiellatillgangar: Nominellt varde Bokfort varde  Verkligt véarde Bokfort varde Verkligt vérde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 6216,3 6257,9 6214,2 8339,8 8004,5
Utléning dokumenterad som vérdepapper 4089,4 41673 41684 48524 47849
Summa 10 305,7 10425,2 10382,6 13192,2 127894

@ Av I8ne- och kundfordringar &r cirka 11 procent foremal for verkligt vardesakring och 3 procent foremal for
kassaflodessakring.

® Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under 1AS
39.

“ Av dvriga finansiella skulder &r cirka 78 procent foremal for verkligt vardesakring.

®) Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under 1AS
39.
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© Av l&ne- och kundfordringar ar cirka 11 procent foremal for verkligt vardesakring och 4 procent foremal for
kassaflodessakring.

) Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav fér handel under 1AS
39.

® Av 6vriga finansiella skulder &r cirka 80 procent foremal for verkligt vérdesakring.

© Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under IAS
39. Fore perioden 1 januari till 31 mars 2010 har forandringar i de finansiella skuldernas verkliga vérde som
harror fran kreditrisk paverkat resultatet positivt med Skr 164,3 miljoner (210,7) och forandringar i derivatens
verkliga varde som harrér fréan kreditrisk har péverkat resultatet negativt med Skr -20,2 miljoner (-21,5).

@9 | mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB
("SFAB”), triffat ett avtal med SFAB, varigenom SEK 0Overtagit dganderéatten till 25 520 000 aktier i Swedbank
AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och réster. Den 16 juni 2009 har SFAB
gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. SEK
har deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB. Likvid for aktierna om Skr 497,6 miljoner har erlagts den 6
oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB kvarstar till 3,3 procent och antalet aktier uppgar till 38 280 000
efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot SEK framstallt ytterligare krav, som
avser hela vardet av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier), inklusive vardeférandringar. Dessa
aktier har ett anskaffningsvarde om Skr 997,6 miljoner och ett bokfort vérde om Skr 2 802,6 miljoner, vilket
ocksa motsvarar verkligt varde. Detta ytterligare krav paverkar inte SEK:s tidigare slutsats att SFAB inte har ett
giltigt ansprak. Den 11 november 2009 meddelade SFAB att man pakallat skiljedomsférfarande. Den 1 mars
2010 har SFAB ingivit ett karomal i skiljemalet mot SEK vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Den 5 mars 2010 har SFAB &ven ingivit en stdmningsansékan mot SEK i samma tvist till Stockholms tingsrétt.
SEK:s installning att SFAB:s krav ar ogrundade kvarstar och ingen reservering har gjorts avseende nagon av de
atgarder SFAB gjort enligt ovan beskrivning.

Under tremanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med cirka Skr 27,8 miljarder (163,8)
och aterkép av skuldforbindelser har uppgatt till cirka Skr 1,3 miljarder (10,2).

Not 7. Derivatinstrument

Koncernen
Derivatinstrument fordelade pa kategorier:
31 mars 2010 31 december 2009
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Verkligt Verkligt  Nominellt Verkligt Verkligt ~ Nominellt
Skrmn virde varde  varde @ virde varde  varde ™
Valutarelaterade kontrakt 5210,0 54464 196 382,0 5284,3 4601,1 198 778,8
Ranterelaterade kontrakt 16 515,3 6111,7 247712,9 128335 8784,6 256 756,6
Aktierelaterade kontrakt 3516,0 6574,0 61 396,0 3562,9 73257 58 747,1
Kontrakt rel. till rAvaror, kreditrisk mm 6154 24958 207018 9734 1855,9 194257
Summa derivatinstrument 25 856,7 206279 5261927 22 654,1 22567,3 533708,2

Inom ramarna for SEK:s policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK
av, och &r SEK part i, olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal
(swappar med mera). Dessa instrument redovisas till verkligt vérde i balansrakningen baserat pa vardet per
kontrakt.

SEK anvander swapavtal framst for att sakra riskexponering hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. SEK
ingér swapavtal endast under ISDA ramavtal och alla swapavtal & med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjalp av sé kallad Credit Support Annex. Swappar ar varderade till verkligt vérde
med hjalp av noterade marknadspriser i man av tillgang. Om marknadspriser inte &r tillgangliga anvands
vérderingsmodeller. SEK anvander modeller for att justera nettoexponeringens verkliga varde for forandringar i
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och harledda
marknadsparametrar.
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SEK emitterar vardepapper pd manga finansiella marknader. En stor del av dessa ar hybridinstrument med
inbaddade derivat. SEK:s policy ar att sakra risker i dessa instrument genom att anvanda swappar med
motsvarande strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana hybridinstrument klassificeras som
finansiella skulder varderade till verkligt varde. Eftersom det inte finns ndgra noterade marknadspriser for denna
grupp av transaktioner anvands internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade varderingsmodeller,
priser som tillhandahalls av externa parter och méklare av sadana vardepapper eller noterade priser for att
faststalla verkligt varde. Den modell som anvénds for ett hybridinstrument & densamma som anvands for den
strukturerade swap som sékrar det, med undantag for de justeringar som gors med hansyn till motpartens eller
egen kreditrisk. Med undantag for effekter fran forandring i vardering av motpartens eller SEK:s egen kreditrisk,
motsvarar saledes en forandring av verkligt varde i hybridinstrumentet en lika stor men motriktad forandring av
verkligt varde for den strukturerade swap som sakrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s rating inte har dndrats
under aret har utvecklingen pa de finansiella marknaderna i viss mén péverkat de nivéer till vilka SEK kan
emittera vardepapper. Denna forandring, vilken &r olika stor pa olika marknader, ar inkluderad i berakningen av
verkligt vérde for emitterade vardepapper. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och
harledda marknadsparametrar.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sékerhetsavtal har
ingatts med motparten, representerar troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget
sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde reell exponering. | nastan samtliga
fall har SEK ingatt sékerhetsavtal med motparten. Se tabellen Totala exponeringar for belopp som avser
riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, med mera.

Vissa kreditderivatkontrakt ar derivat och ar foljaktligen klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, medan andra ar klassificerade som finansiella garantier och
darfor redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Per den 31 mars 2010 var det totala nominella beloppet for
sadana garantier Skr 23 661 miljoner (12/2009; 25 226).
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Not 8. S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor fér kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2009
ars arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 9,6 miljoner (6,6),
redovisas som en del av rorelseintékter i resultatrakningen fér SEK. SEK:s balansrékning inkluderar S-systemets
tillgdngar och skulder.

CIRR-krediterna representerar ett av de tva kreditslagen i S-systemet. Resultatet i S-systemet for forsta kvartalet
2010 uppgar till Skr -55,5 miljoner (-1,0) varav resultatet for CIRR-krediterna utgor Skr -46,2 miljoner (8,7).

Resultatrakningar for S-systemet Januari- mars Januari- mars  Januari- december
(Skr mn) 2010 2009 2009
Rénteintékter 144,1 1239 493,6
Réntekostnader -190,0 -119,0 -507,2
Réantenetto -45,9 49 -13,6
Erséattning till SEK -9,6 -6,6 -27,3
valutakurseffekter 0,0 0,7 -2,3
Ersattning till(-)/frdn(+) staten 55,5 1,0 432
Nettoresultat 0,0 0,0 0,0

Balansrakningar for S-systeme
(inkluderat i SEK: s balansrakningar)

(Skr mn) 31 mars 2010 31 december 2009
Utlaning 171527 14 356,2
Derivat 114,2 2325
Ovriga tillgangar 763,3 581,3
Summa tillgangar 18 030,2 15170,0
Skulder 17 350,0 14 627,9
Derivat 680,2 542,1
Eget kapital - -
Summa skulder och eget kapital 18 030,2 15170,0
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 28197,1 26 386,2

Not 9. Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IFRS 8 fcljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av
vardepapper. Radgivning och férmedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och mojligheter.
Redovisade intdkter for andra segment an kreditgivning understiger 1 procent av de totala intékterna, redovisat
rorelseresultat understiger 1 procent av det sammanlagda rorelseresultatet och tillgdngarna understiger 1 procent
av de totala tillgdngarna varfor dessa segment ej redovisas separat. Foretagsledningen féljer huvudsakligen
resultatmattet justerat rorelseresultat (karnresultat) vid sin uppfoljning. Justerat rorelseresultat dr rorelseresultatet
exklusive vissa effekter av marknadsvarderingar i enlighet med IFRS.

Kreditgivning inkluderar foljande produkter och tjanster; utlaning, exportfinansiering och strukturerade
finansieringsprojekt. Radgivning inkluderar foljande produkter och tjanster; oberoende konsulttjanster.
Férmedling av vardepapper inkluderar féljande produkter och tjanster; kapitalmarknadsprodukter till tredje parts
investerare.
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Intékter Jan-mars 2010

Externa Interna Summa
Rénte- Rénte-  Rénte- provisions- provisions- provisions-
Skr mn intakter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 2980,1 -2569,7 4104 01 0,0 0,1
Ovriga segment @ 0,0 0,0 0,0 73 22 95
Elimineringar © — 44 4.4 - 2.2 2.2
Summa 2980,1 -25653 4148 74 0,0 74
Intékter Jan-mars 2009
Externa Interna Summa
Rénte- Rénte-  Rante- provisions- provisions-  provisions-
Skrmn intdkter  kostnader netto intékter intdkter intdkter
Kreditgivning 3354,8 -27837 5711 0,4 0,0 04
Ovriga segment Y 01 0,0 0,1 139 0,0 139
Elimineringar - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Summa 33549 -27837 5712 143 0,0 143
Intékter Jan-dec 2009
Externa Interna Summa
Rénte- Rénte- Rénte- provisions- provisions- provisions-
Skrmn intdkter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 133061 -113198 1986,3 1,0 0,0 1,0
Ovriga segment @ 03 0.0 03 25,2 465 71,7
Elimineringar ® - 7.7 7,7 - -46,5 -46,5
Summa 13306,4 -11312,1 19943 26,2 0,0 26,2
Jan-mars Jan-mars Jan - dec
Rorelseresultat 2010 2009 2009 Tillgéngar @ 31 mars 2010 31 dec 2009
Rorelse-  Rorelse- Rorelse- Skr mn Tillgangar Tillgangar
Skrmn resultat resultat resultat Kreditgivning 3707714 370076,8
Kreditgivning 3156 4718 15647 Ovriga segment @ 4588 1511,2
Ovriga segment 31 59 34,6 Elimineringar - -
Justerat rérelseresultat (karnresultat) @ 318,7 4777 15993 Summa 371230,2 371588,0
Vardeforandringar IFRS -39,5 -110,1 769,3
Rorelseresultat ) 2792 3676 23686

@ Gvriga segment innefattar segmenten Radgivning och Formedling av vardepapper.
@ Exklusive orealiserade marknadsvardeforandringar enligt 1AS 39.
®) Eliminering avseende intern forséljning mellan segment.

“ Inklusive orealiserad marknadsvardeforandringar enligt IAS 39.

Not 10. Ansvarsforbindelser, ataganden och eventualtillgangar

Ansvarsforbindelser och &taganden upplyses om i anslutning till balansrakningen. Ansvarsforbindelser utgérs av
en forbindelse relaterad till tidigare kreditgivning i Venantius AB. Ataganden utgor avtalade, ej utbetalda
krediter, vilka ar accepterade men dnnu ej utbetalda. Av den totala summan avtalade, ej utbetalda krediter pa
Skr 49 111,9 miljoner (46 331,1) bestar Skr 28 197,1 miljoner (26 386,2) av avtalade, ej utbetalda krediter i S-
systemet. Sadana ataganden i S-systemet kan inkludera optioner avseende fast ranta. Eventuella kostnader till
foljd av sddana optioner ersétts av staten enligt avtal med staten (se not 8).

Med anledning av att Lehman Brothers Holding Inc., (moderbolaget i Lehman Brothers koncernen) den 15
september 2008 ansdkte om konkursskydd, har SEK ersatt stérre delen av de derivatkontrakt SEK per samma
dag hade utestdende med tre olika dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen. | enlighet med villkoren i
orginal avtalet (generellt i form av ISDA Master Agreements) har SEK d&ven uppréttat avrakningar, Calculation
Statements, i forhallande till de tre dotterbolagen inom Lehman Brothers koncernen. Avréakningarna har
dverlamnats till respektive motpart i bérjan av oktober 2008.
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Majoriteten av de kontrakt SEK hade med Lehman Brothers dotterbolag var avsedda att sékra SEK:s
marknadsrisk. Sadana kontrakt har ersatts med nya kontrakt. SEK hade ingatt vissa kreditriskavtackande
kontrakt, kreditderivat med dotterbolag inom Lehman Brothers koncernen. Dessa klassificerades som finansiella
garantier och redovisades darmed till upplupet anskaffningsvarde. De underliggande motparterna i de berdrda
kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att de enligt SEK:s interna riktlinjer val kvalificerar att innehas
utan riskavtackning. SEK har inte ersatt dessa kreditderivat. De ovan ndmnda avrékningarna inkluderar
kalkylerade kostnader relaterade till att ersétta dessa finansiella garantier. SEK:s fordran mot Lehman Brothers
koncernen vad galler dessa finansiella garantier uppgar till ungefar Skr 1,4 miljarder och har inte redovisats i
balansrakningen da det kravs att eventualtillgdngar maste forfalla till saker betalning innan de redovisas. Pa
grund av osékerheten i Lehman Brothers ansékan om konkursskydd och den forvantade langden pa
konkursprocessen har bedémningen gjorts att &terbetalning av krav avseende anspraken &r oséker.

I juni 2009 meddelade Lehman Brothers Finance SA ("LBF") SEK att LBF kravde betalning for belopp som
LBF havdade var forfallna enligt en av de ursprungliga ISDA Master Agreements, ("LBF avtalet") plus réanta,
avslaende SEK: s krav for gransoverskridande dotterbolags kvittning, rantor och skador, vilket aterspeglas i
avrakningsrapporterna. SEK avslog LBF: s yrkande om betalning och évriga invandningar hansvisade till
relevanta avrakningsrapporter. SEK haller inte med LBF och avser att kraftfullt forsvara sin standpunkt.

I mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB
("SFAB”), triffat ett avtal med SFAB, varigenom SEK Overtagit dganderatten till 25 520 000 aktier i Swedbank
AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och réster. Den 16 juni 2009 har SFAB
gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. SEK
har deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB. Likvid for aktierna om Skr 497,6 miljoner har erlagts den 6
oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB kvarstar till 3,3 procent och antalet aktier uppgar till 38 280 000
efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot SEK framstallt ytterligare krav, som
avser hela vardet av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier), inklusive vardeférandringar. Dessa
aktier har ett anskaffningsvarde om Skr 997,6 miljoner och ett bokfort varde om Skr 2 802,6 miljoner, vilket
ocksad motsvarar verkligt varde. Detta ytterligare krav paverkar inte SEK:s tidigare slutsats att SFAB inte har ett
giltigt ansprak. Den 11 november 2009 meddelade SFAB att man pakallat skiljedomsférfarande. Den 1 mars
2010 har SFAB ingivit ett karomal i skiljemalet mot SEK vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Den 5 mars 2010 har SFAB &ven ingivit en stdimningsansokan mot SEK i samma tvist till Stockholms tingsrétt.
SEK:s installning att SFAB:s krav ar ogrundade kvarstar och ingen reservering har gjorts avseeende nagon av de
atgarder SFAB gjort enligt ovan beskrivning.

Not 11. Kapitaltadckning

Nya kapitaltdckningsregler i Basel Il

Sedan &r 2007 beraknas kapitalkravet i forsta hand pé basis av Basel 11-reglerna. Lagstiftaren har valt att inte
omgaende tillata fullt genomslag av Basel I1-reglerna. Detta da dessa skulle medféra ett lagre kapitalkrav for
institut som anvander interna metoder &n ett successivt reducerat kapitalkrav berdknat enligt de tidigare, mindre
riskkénsliga Basel I-reglerna. Darfor har kapitalkravet under évergangsperioden 2007—2009 parallellt beraknats
enligt Basel I-reglerna. | den man kapitalkravet enligt Basel | — dock reducerat till 95 procent ar 2007, 90 procent
ar 2008 respektive 80 procent ar 2009 — har Gverstigit enligt det Basel I1-reglerna beraknade kapitalkravet, har
det enligt Basel I-reglerna beraknade kravet utgjort ett minimikapitalkrav. Under ar 2009 beslutade lagstiftaren
att forlanga 6vergangsreglerna till och med 2011. Kapitalkravet ska darmed dven ar 2010 och ar 2011 beraknas
reducerat till 80 procent av det fulla kapitalkravet enligt Basel I.

Kapitalkrav och kapitalbas

SEK méter med god marginal minimikapitalkravet. Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen
SEK-koncernen, berdknad enligt Basel 11, pelare 1 uppgick per den 31 mars 2010 till 20,1 procent (19,8 procent
per den 31 december 2009) fore beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av dvergangsreglerna uppgick
per den 31 mars 2010 kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 19,8
procent (18,7 procent den 31 december 2009), varav priméarkapitalrelationen var 18,9 procent (17,9 procent den
31 december 2009).
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Forvantad forlust beraknas enligt lag och foreskrifter pa basis av information frdn SEK:s interna
riskklassificeringssystem. De forvantade forlusterna utgors inte av verkliga, individuellt férutsedda forluster utan
ar ett tekniskt beraknat belopp. Forvantat forlustbelopp utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Detta avdrag
minskas med redovisningsmassiga nedskrivningar avseende exponeringar for vilka férvantad forlust beraknas.
Om nedskrivningar éverskrider det forvantade forlustbeloppet skall 6verskottet laggas till kapitalbasen. For SEK
dverstiger nedskrivningarna det tekniskt beraknade forlustbeloppet med Skr 180,7 miljoner per den 31 mars
2010. Overskottet 6kar i sin helhet det supplementira kapitalet.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkéant SEK:s IRK-metod. SEK tillampar den grundldggande IRK-metoden. | den
grundlaggande metoden faststéller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett &r (PD,
Probability of Default), medan évriga parametrar bestdms av Finansinspektionen.

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvénda olika metoder for berédkningen av
kapitalkravet for operativ risk. SEK beréknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden. Kapitalkravet for
operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15 procent av en intéktsindikator. Intaktsindikatorn utgors av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna beraknas som saldot av féljande
poster: rante- och leasingintakter, rante- och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintakter,
provisionskostnader, nettoresultat av finansiella transaktioner, och dvriga rorelseintékter.

Not 12. Definition av finansiella nyckeltal

@ Avkastning pa eget kapital, rérelseresultat fére respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med
schablonskatt, uttryckt i procent per annum av ingaende balans av eget kapital. Schablonskatten ar 26,3 procent.
Vid berakning av réantabilitet baserat pa karnresultatet exkluderas fran ingaende balans av eget kapital reserver
for tillgangar som kan séljas och reserver for kassaflodessékringar.

@ Justerat rorelseresultat (Karnresultatet), resultatet exklusive orealiserade vardeforandringar enligt IFRS och
skatt. Med vardeforandringar enligt IFRS avses vardeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret,
finansiella skulder och relaterade derivat (se not 2).

@ Totala kundfinansieringar avser nya accepterade krediter och syndikerade kundtransaktioner. Accepterade
offerter inkluderar alla accepterade krediter, oavsett Ioptid.

“) Med krediter avses krediter som lamnats mot dokumentation i form av rantebarande vardepapper likval som
krediter som lamnats mot traditionell dokumentation. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa belopp SEK:s
verkliga utlaning. Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna delarsrapport avser darfor belopp som
baserats pa denna definition (se not 5)

®) Ny uppléning med Ioptider langre &n ett &r.

© Omraknade med den per den 31 mars 2010 anvanda bokforingskursen om 7,2575 kronor per USD.
Nyuppléning ar emellertid omréknad till I6pande kurs.

) Kapitaltackningsgrad, kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med
pelare 1 under Basel I1. Berakningen beaktar inte de dvergangsregler som géller for 6vergangsperioden 2007-
2009 avseende minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltdckning och motpartsriskexponeringar i denna
delarsrapport for att ta del av fullstandig berékning av minimikapitalkrav under dvergangsperioden. Justerad
kapitaltackningsgrad har beraknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s garantikapital uppgaende till Skr
600 miljoner (oaktat att ett sédant tillagg inte &r legalt godkant) uttryckt som en procentuell andel av riskvagda
fordringar.
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®) Kapitaltackningsgrad, kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med
pelare 1 under Basel 11. Posten &r beréknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371).

Not 13. Handelser efter balansdagen
Vid SEK:s arsstamma den 29 april 2010 beslutades bland annat att faststélla styrelsens och verkstéllande

direktdrens forslag att till aktiedgaren (den svenska staten) utdela Skr 518,0 miljoner. Vidare valdes Jan Belfrage
till ny styrelseledamot.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-mars Okt-dec Jan-mars Jan-dec

Skr mn 2010 2009 2009 2009
Réanteintékter 2976,1 4008,6 33233 132415
Rantekostnader -2565,8 -3556,7 -2776,7 -11303,1
Rantenetto 410,3 4519 546,6 19384
Utdelning fran dotterbolag 0,0 0,0 0,0 18211
Provisionsintakter 3,8 2,7 2,2 151
Provisionskostnader -6,0 -53 -5,2 -244
Nettoresultat av finansiella transaktioner -20,4 3841 97,3 1102,9
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,1 0,2
Rorelseintékter 387,7 8334 640,8 48529
Personalkostnader -63,2 -75,8 -62,5 -234,7
Ovriga kostnader -40,4 -30,7 31,7 -1475
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar -1,6 4,6 -2,5 -75
Atervunna kreditférluster 0,1 01 0,0 0,1
Nedskrivning av finansiella tillgangar -79 -85,3 -216,6 -378,0
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0,0 -5,0 0,0 -1822,7
Rorelseresultat 27477 6413 3275 22626
Forédndringar av obeskattade reserver 0,0 -2405 0,0 -240,5
Skatt pa periodens resultat -743  -1223 -88,6 -556,0
Periodens resultat (efter skatt) 2004 2785 2389 1466,1
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Moderbolagets balansrakning

Skrmn 31 mars 2010 31 december 2009
Tillgdngar
Kassa 0,0 0,0
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 10649,5 117174
Andra rintebarande vérdepapper dn utlaning 120 884,8 122 728,6
Utlaning dokumenterad som vardepapper 80518,4 88187,8
Utlaning till kreditinstitut 44049,1 40897,2
Utlaning till allméanheten 78557,9 75890,1
Derivat 25 856,7 22 654,1
Aktier och andelar 2802,6 2710,1
Aktier i koncernforetag 759,0 759,0
Materiella och immateriella tillgdngar 18,2 16,3
Ovriga tillgangar 42476 1726,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3611,0 4464,5
Summa tillgangar 3719548 3717516
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 71193 4057,1
Upplaning fran allmdnheten 729,2 502,9
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 3191550 320 745,3
Derivat 206279 22567,3
Ovriga skulder 2875,2 23116
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34433 3906,5
Uppskjuten skatteskuld 7712 7359
Avsittningar 14,5 14,5
Efterstélida skulder 31383 31428
Summa skulder 3578744 357 983,9
Obeskattade reserver 1375,7 1375,7
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reservfond 198,0 198,0
Fond for verkligt véarde 14771 1364,8
Balanserad vinst ) 6839, 5373,1
Periodens resultat 200,4 1466,1
Summa eget kapital 12 704,7 12 392,0
Summa skulder och eget kapital 371954.8 3717516
Stéllda panter m.m.
Stéllda panter Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper

Foremal for utlaning 901,0 236,1
Ansvarsforbindelser och eventualtillgangar Inga Inga
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 491119 46 331,1

@ Under 2009 har koncernbidrag uppgaende till Skr 10,8 miljoner minskat balanserad vinst.
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Styrelsen och Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

UIf Berg
Styrelsens ordférande

Jan Belfrage
Styrelseledamot

Jan Roxendal
Styrelseledamot

Stockholm den 29 april 2010

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Christina Liffner
Styrelsens vice ordférande

Helena Levander
Styrelseledamot

Risto Silander
Styrelseledamot

Peter Yngwe
verkstallande direktor

Karin Apelman
Styrelseledamot

Bo Netz
Styrelseledamot

Eva Walder
Styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svendkxportkredit
Organisationsnummer 55608815

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) for AB

Svensk Exportkredit per 31 mars 2010 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och

verkstéallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna

delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning SOG 2410 OverS|ktI|g
granskning av finansiell detéinformation utford av foretagets valda revisgn oversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattnlng som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd min éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och Lag om
arsredowsnlng i kreditinstitut och vardepappersbolag, samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag.

Stockholm den 29 april 2010

Jan Bir_gerson .
Auktoriserad revisor
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