SEK: Delarsrapport 1

Ho6ga affar svolymer och stabilt resultat

o Karnresultatet for forsta kvartalet uppgick till 133,3 miljoner kronor
(144,2)

o RoOrelseresultatet (IFRS) uppgick till 161,6 miljoner kronor (160,5)

¢ Volymen nya kundfinansieringslésningar uppgick till 17,2 miljarder
kronor (13,5)

e Okad volym av exportkrediter och krediter till den finansiella
sektorn

e Framgangsrik upplaning av 29,0 miljarder kronor (34,2)

2008 Kvartal 1

Tidsperiod
01/01/08 — 31/03/08
Nedladdningsbar fran www.sek.se

Rapportbeskrivning

Utover denna delarsrapport finns ytterligare rapporter sasom
foretagspresentation och rapport om affarsverksamheten 2007.
Alla rapporter finns att tillga pa www.sek.se.
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SEK erbjuder finansiella I6sningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutioner samt nationella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag &r att sakerstalla tillgang till finansiella I6sningar for

export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Nyckeltal

(Belopp (annat &n %) i mn) 3l mars 31l mars 3lmars 31 december
2008 2008 2007 2007
usb® Skr Skr Skr
Resultat
Kéarresultat ™ .. ............. ... e 22 1333 1442 533,6
Rantabilitet p& eget kapital fore skatt (karnresultat) @ ................ 11,7% 11,7% 13,8% 12,7%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (karnresultat) @ 8,4% 8,4% 9,9% 9,2%
Rérelseresultat (IFRS) ® ... ... ... ... . 27 161,6 160,5 506,9
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS)® ..................... 14,4% 14,4% 14,9% 11,9%
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt (IFRS) @ .. ................... 10,4% 10,4% 10,8% 8,6%
Utlaning
Nya kundfinansieringslésningar. . ..., 2891 17199 13453 56 826
varav nyutlaning (accepterade offerter) . ........................ 2 889 17 189 12 141 53143
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter. . ................... 22 645 134 738 118 120 131741
Upplaning
NYUPPIANING « . e oot e e e 4634 29 041 34156 107 970
Utestaende icke efterstalld uppldning . ............................ 42 339 251918 246 903 269 452
Utestaende efterstalld upplaning . . ...t 496 2950 3084 3040
TotalatillgaNgar . ... ..ot 48 408 288 030 277 527 297 259
K apital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tillaggskrav .......... 9,8% ©® 9,8% © 9,7% © 8,9% ©
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav . ......... 17,8% © 17,8% © 19,8% © 17,1% ©®
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav . . . 19,3% © 19,3% © 21,4% ® 18,5% ©

Definitionerna till nyckeltalen ar beskrivna i not 12.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”"Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhéllanden i koncernen. Den internationella
koden for svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvanda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har

anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 31 mars och 31 december, och, i frdga om floéden, belopp for tremé&nadersperioden som slutade den 31 mars och
tolvménadersperioden som slutade den 31 december. Belopp inom parentes avser samma datum, i frdga om positioner, och samma period, i fraga om fldden, under féregaende ar.
AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall méaste ett publikt bolag

lagga beteckningen “(publ)” till sin firma.
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VD har ordet

Framgang for beprovad affarsmodell

Sveriges export gar fortsatt starkt. Varldens kreditmarknader préaglas fortfarande av den oro och
turbulens som orsakats av krisen pa den amerikanska bolanemarknaden. Krisen har inte fullt ut
drabbat Sverige dven om vissa svenska bolag ser sina villkor for upplaning forsamras.

SEK redovisar ett stabilt resultat for forsta kvartalet. Kérnresultatet uppgick till 133,3 miljoner kronor
vilket ar cirka 11 miljoner lagre jamfort med samma period aret innan. Minskningen i resultatet beror
framst pa orealiserade forluster i handelslagret. Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till 161,6 miljoner
kronor. Volymen nya kundfinansieringslosningar 6kade dock med 3,7 miljarder kronor till 17,2
miljarder. Framfor allt &r det exportkrediter och krediter till den finansiella sektorn som bidragit till
volymokningen.

Den 6kade volymen kundfinansieringslsningar som genomférdes trots en marknad med lag likviditet
visar ocksa att SEK fortséatter att vara den stabila och palitliga partner som den svenska exportindustrin
behdver, inte minst i oroliga tider. Var sedan lange beprévade affarsmodell med Iag kreditrisk, 1ag
marknadsrisk och Iag likviditetsrisk har bidragit till att vi kunnat hantera krisen pd marknaden pa ett
bra satt.

Var hoga likviditet sékerstalls av att vi bedriver en aktiv och offensiv upplaningsverksamhet. SEK ar
idag Nordens storsta upplanare pa de internationella kapitalmarknaderna och vi har under Iang tid visat
att vi har en konjunkturséker kapitalforsorjning. Under forsta kvartalet lanade vi framgangsrikt upp
29,0 miljarder kronor. Hog likviditet ar avgorande for att vi alltid ska kunna erbjuda attraktiva och
langsiktiga finansiella Iésningar till den svenska exportindustrin.

;H'F'-:'?? /

Peter Yngwe
Verkstallande direktor

'SEK makes finance easy



Okade volymer

Trotsfortsatt oro pa marknaden uppnadde SEK
en hog volym accepter ade kundfinansierings-
[6sningar under forsta kvartalet. De nya
kundfinansieringar na uppgick till 17,2 miljarder
kronor vilket var en 6kning med cirka 3,7
miljarder kronor jamfort med samma period
aret innan.

SEK:s nyutlaning har okat under det forsta kvartalet
och totalt uppgick volymen nya kundfinansierings-
I6sningar till 17,2 miljarder kronor, en 6kning med
3,7 miljarder jamfort med forsta kvartalet 2007.
Framfor allt var det exportkrediter och krediter till
den finansiella sektorn som bidragit till de hdga
volymerna. Okningen till den finansiella sektorn
bidrog indirekt till utlaning till sma och medelstora
foretag via nordiska finansiella institutioner.
Volymen utestdende samt avtalade, ej utbetalda
krediter uppgick till 134,7 miljarder kronor vid
periodens slut jamfort med 118,1 miljarder aret
innan.

SEK:s affarsomrade EMMA, Emerging Markets,
har intensifierat sitt arbete under kvartalet. Bland
annat har SEK Ianat ut chilenska pesos till ett
ledande svenskt exportforetag. Latinamerika har
blivit en allt viktigare marknad for svenska
exportforetag. Flera svenska foretag har ocksa valt
att flytta produktion fran USA till Latinamerika av
kostnadsskal.

En viktig exportkredit under forsta kvartalet 2008
var Ericsson AB:s leveranser till Digitel Mobile
Philippines, Fillipinerna. Det totala vérdet uppgick
till USD 93 miljoner. SEK arrangerade
finansieringen tillsammans med ING Bank N.V.,
Calyon SA France Bank Branch i Stockholm och
Société Génerale S.A.

Exportlanet, ett 1an speciellt framtaget for smé och
medelstora foretag, som SEK skapat tillsammans
med ALMI, EKN, Exportradet och Swedfund, har
tagit fart och ett antal affarer har gjorts under
kvartalet.

SEK Securities har borjat aret mycket aktivt och har
arrangerat ett antal obligationslan for bland andra
Telia och Vattenfall.
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Nya kundfinansieringslosningar
(Skr miljarder)

Jan-mars 2008 Jan-mars 2007

Exportkrediter 8,0 3,7
Ovrig utlaning till exportorer 1,7 1,6
Utlaning till 6vriga foretag 1,0 2,5
Utlaning till publika sektorn 0,6 2,8
Utlaning till den finansiella sektorn 59 1,6
Syndikerade kundtransaktioner 0,0 1.3
Totalt 17,2 13,5

Nya kundfinansieringslésningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

B Foretag 62%

H Finansiella
institutioner 34%

= Offentlig sektor 4%

Nya kundfinansieringsldsningar

Langfristiga 1an (Skr miljarder)
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Fortsatt aktiv upplaning

Trotsatt den globala kapitalmarknaden fortsatt
har praglats av turbulens och 1g likviditet
uppraéatthdller SEK sin aktiva upplaning. Under
forsta kvartalet genomférde bolaget 235 nya
transaktioner och den totala nyupplaningen
uppgick till 29,0 miljarder kronor.

SEK:s upplaningsverksamhet har under forsta
kvartalet fortsatt varit mycket aktiv. Den totala
upplaningen under kvartalet uppgick till 29,0
miljarder kronor, vilket var 5,2 miljarder mindre &n
under samma period rekordaret 2007.

Det var framfor allt marknaderna i USA och Japan
som under kvartalet bidrog till de hoga
upplaningsvolymerna. Upplaningen pa den
amerikanska marknaden var under kvartalet sérskilt
framgéngsrik och stod for nastan 40 procent av
SEK:s totala nyupplaningsvolym. SEK:s arbete pa
den amerikanska privatobligationsmarknaden har
varit mycket aktivt och bidragit till den hdga
upplaningsvolymen.

Av de totalt cirka 10,5 miljarder kronor som
lanades upp pa den japanska marknaden bestod
éver 7,6 miljarder av transaktioner pa
uridashimarknaden, den japanska privat-
obligationsmarknaden, en marknad som SEK under
forra ret var varldens nast storsta lantagare pa.

Under kvartalet utbkade SEK en Schweizerfranc-
denominerad obligation med ytterligare 150
miljoner, en obligation som férfaller i maj 2014.

Kvartalet praglades annars av fortsatt turbulens och
Iag likviditet pa de publika marknaderna varlden
dver och en stor del av SEK:s upplaning bestod av
strukturerade obligationer.

SEK:s aktiva upplaningsverksamhet ar sérskilt
viktig i tider av oro och turbulens. Foéretagets hoga
likviditet sakerstaller svensk exportindustris
tillgang till langsiktiga finansiella I6sningar, oavsett
hur kapitalmarknaderna utvecklas.

SEK | makes finance easy
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Langfristiga Ian (Skr miljarder)
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Kommentarer till rakenskaper

Resultatrakning

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital Jan-mars Jan-mars
(Skr mn) 2008 2007
Karnresultat 133,3 144,2
Véardeforandringar enligt IFRS (not 2) 28,3 16,3
Rorelseresultat (IFRS) 161,6 160,5
Avkastningen (karnresultat) pa eget kapital fore skatt 11,7% 13,8%
Avkastningen (karnresultat) pa eget kapital efter skatt 8,4% 9,9%
Avkastningen (IFRS) pé eget kapital fore skatt 14,4% 14,9%
Avkastningen (IFRS) p& eget kapital efter skatt 10,4% 10,8%

SEK redovisar dels kérnresultat, vilket &r rorelse-
resultat exklusive vissa effekter av
marknadsvérdering, dels rorelseresultat (IFRS),
vilket &r rorelseresultat inklusive vissa effekter av
marknadsvérdering. Vidare redovisar SEK
avkastning pa eget kapital baserat saval pa
kérnresultat som pa rorelseresultat (IFRS). Baserat
pé foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
hur SEK:s ekonomiska sakring fungerar, gors
beddmningen att karnresultatet battre an
rorelseresultatet (IFRS) visar de ekonomiska
effekterna av SEK:s verksamhet. Det beror pé att
karnresultatet exkluderar varderingseffekter for
poster som SEK enligt IFRS maste redovisa till
marknadsvérde trots att de dr ekonomiskt sékrade.

Tidigare publicerat rorelseresultat (IFRS) for de tre
forsta manaderna 2007 har justerats jamfort med
publicerad Delarsrapport 1, 2007. (Se Delarsrapport
2,2007.)

Kéarnresultat

Kérnresultatet uppgick till Skr 133,3 miljoner
(144,2), en minskning med 8 procent. Minskningen
av kéarnresultatet berodde framst pa en minskning
av nettoresultatet av finansiella transaktioner
relaterat till orealiserade forluster i handelslagret.

Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 161,6
miljoner (160,5), en 6kning med 1 procent. |
rorelseresultatet IFRS ingar vardeforandrings-
effekter pa Skr 28,3 miljoner (16,3) jamfort med
kérnresultatet. Effekterna &r huvudsakligen
relaterade till den mismatch som uppstar i
rorelseresultatet (IFRS) nér vissa poster ska
marknadsvérderas medan motverkande poster
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Nettoresultat
Nettoresultatet uppgick till Skr 113,6 miljoner
(115,3).
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Rantenetto

Rantenettot uppgick till Skr 225,6 miljoner (200,6),
en okning med 12 %. Okningen berodde p& dkade
genomsnittliga volymer av rantebérande tillgangar.
Genomsnittlig volym av skuldfinansierade
tillgangar (inklusive krediter i S-systemet) uppgick
till Skr 254 miljarder (207), en 6kning med 23
procent. Den genomsnittliga marginalen pa dessa
tillgangar uppgick till 0,28 procent p.a. (0,29), en
minskning med 4 procent.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

| kdrnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella
transaktioner till Skr -14,0 miljoner (11,7).
Minskningen berodde huvudsakligen pa
orealiserade vardeforandringseffekter i
handelslagret uppgaende till Skr -29,7 miljoner
(1,0) som dock delvis motverkades av en 6kning av
realiserat resultat av skuldinlésen mm till Skr 15,8
miljoner (9,5). Orealiserade vardeférandrings-
effekter i handelslagret ar relaterade till
kreditspreadsférandringar i samband med det
turbulenta marknadslaget. Tillgangarna i
handelslagret, som har en genomsnittlig aterstaende
16ptid pa mindre 4n tva ar, beddms dock vara av
god kvalitet och nagra materiella realiserade
forluster forvantas inte i portfoljen.

| rérelseresultatet (IFRS) tillkommer ytterligare
vardeforandringseffekter pa Skr 28,3 miljoner
(16,3) relaterat till andra poster i balansrakningen
(se tabellen ovan samt not 2).

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 74,5
miljoner (61,8), en 6kning med 21 procent.
Okningen &r hanforlig till okade kostnader for
regelverk samt till att affarsverksamheten véxer.
Bland annat har tva nya affarsomraden, SEK Trade
Finance och SEK Customer Finance, etablerats
under senhgsten 2007.

Inga kreditforluster har gjorts (0,0).

Balansrakning

Totala tillgangar och likviditet

Bruttovardet pé vissa balansposter som
vardemassigt sakrar varandra, framforallt posterna
derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade
(icke efterstéllda) vardepapper, &r behaftat med viss
osékerhet. Nagon sédan oséakerhet rader dock inte
med avseende pa vardet av nettotillgdngarna. (not
7.)

SEK:s totala tillgdngar vid periodens slut uppgick
till Skr 288,0 miljarder (12/2007: 297,3), en



minskning med 3 procent. Nedgangen ar
huvudsakligen hanforlig till valutakursforandringar.

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt
beviljad, annu ej utbetald utlaning uppgick till Skr
134,7 miljarder vid periodens slut (12/2007: 131,7),
vilket motsvarade en 6kning med 2 procent. Av det
beloppet utgjorde Skr 113,6 miljarder (12/2007:

109,3) utestdende krediter, en 6kning med 4 procent.

| beloppet utestédende utlaning representerade
krediter i S-systemet Skr 8,0 miljarder (12/2007:
8,8).

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter
uppgick vid periodens slut till Skr 19,4 miljarder
(12/2007: 45,6), en minskning med 57 procent.
Minskningen i utestiende offertvolym beror pa en
hdgre acceptandel &n normalt av de offerter som var
utestaende vid arsskiftet, pga det radande
marknadslaget. Utestaende offertvolym per 31 mars
2007 var Skr 33,2 miljarder.

Den sammanlagda volymen av upplanade medel
och eget kapital dversteg pa alla loptider den
sammanlagda volymen av utestdende och avtalad
utlaning. Saledes har alla utestaende ataganden
tackning dver hela loptiden.

Det har inte skett nagon stérre forandring i
sammansattningen av SEK:s motpartsexponeringar.
Av den totala motpartsexponeringen var 54 procent
(12/2007: 56) mot finansiella institut och positioner
i virdepapperiseringar; 21 procent (12/2007: 20)
mot stater och utldndska statliga exportkreditorgan;
7 procent (12/2007: 7) mot kommuner; och 18
procent (12/2007: 18) var mot foretag. SEK:s
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exponering mot derivatmotparter &r vasentligt
begransad i forhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat
ar reglerade under sékerhetsavtal. Se tabell Totala
motpartsriskexponeringar.

Véardeforandringar direkt till eget kapital
Vardeforandringar direkt till eget kapital uppgick
till Skr-11,7 miljoner (-8,3) efter skatt, varav Skr -
32,3 miljoner (-5,2) var hanforlig till tillgangar som
kan séljas och Skr 20,6 miljoner (-3,1) var hanforlig
till derivat i kassaflddessakringar.

Kapitaltéckning

Kapitaltdckningsgraden,beraknad enligt Basel-II,
Pelare 1 uppgick per den 31 mars 2008 till 17,8
procent (12/2007: 17,1) fére beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av
overgangsreglerna uppgick per den 31 mars 2008
kapitaltdckningsgraden till 9,8 procent (12/2007:
8,9), varav primarkapitalrelationen var 7,4 procent
(12/2007: 6,5). Se avsnittet Kapitaltdckning och
motpartsriskexponeringar samt not 13.

Information fran arsstamman

Vid SEK:s arsstamma den 23 april 2008 beslutades
bland annat att omvélja styrelsen, att disponibla
vinstmedel behalls i bolaget, att faststélla
avkastningskrav och utdelningspolicy for bolaget
samt att utse auktoriserade revisorn Jan Birgerson
till revisor och auktoriserade revisorn Anna Peyron
till revisorssuppleant i bolaget.
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Resultatrakningar

SEK (exklusive S-systemet) Januari-mars 2008 Januari-mars 2007 Januari-december 2007

Moder- Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget| Koncernen bolaget
Rénteintékter . .......... ... 2883,8 28845 22911 22917 11 046,8 11 049,3
Réntekostnader . . ..........o i -2 658,2 -2 659,0 -2 090,5 -2 090,6 -10 213,7 -10 214,2
Rantenetto. ... 225,6 2255 200,6 201,1 833,1 835,1
Provisionsintakter . . ............... ... ... ...... 7,6 1,7 6,4 1,3 31,6 4,3
Provisionskostnader .. ........... ... ... i -4,8 -4,7 -5,7 -4,8 -19,1 -17,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not2) . ... .. 14,3 14,3 28,0 27,9 -24,3 -24,3
Ovriga rorelseintakter .......................... 0,0 0,4 0,6 1,0 0,3 2,8
Rorelseintakter ............. i 2427 237,2 229,9 226,5 821,6 800,3
Allmanna administrationskostnader ............... -74,5 -68,3 -61,8 -58,2 -284,0 -265,5
Avskrivningar av icke-finansiella tillgdngar . . ... .... -6,4 -5,7 -7,4 -6,7 -30,2 -27,4
Ovriga rorelsekostnader .. .......... .. ... .. .. ..., -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,5 0,2
Rorelseresultat . . ... 161,6 163,2 160,5 161,6, 506,9 507,6
Forandringar av obeskattade reserver . ............. et 0,0 et 0,0 et 0,3
Skatt pa periodens resultat (not3) ................. -48,0 -48,3 -45,2 -45,2 -153,9 -153,3
Periodensresultat (efter skatt) .................. 113,6 114,9 115,3 116,4, 353,0 354,6
Vinst per aktie, Skr(not4) . ..................... 115 116 357
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Balansrakningar

31 mars 2008 31 december 2007
Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
TILLGANGAR
KBSSA . . v vt e 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer (not5,6). ................. 18434 18434 1857,9 1857,9
Andra réantebarande vardepapper n utlaning (Not5,6) .. ..........c.ovevin... 131 213,0 131 213,0 147 850,8 147 850,8
Utlaning dokumenterad som vardepapper (N0t 5,6) . ................ 46 802,5 46 802,5 45983,7 45983,7
Utlaning till kreditinstitut (not5,6,8) . .................. 23 046,1 23042,7 24 812,6 24 808,5
Utlaning till allménheten (N0t 5, 6,8) ... ..o\ oot 51 269,0 51 269,0 48702,0 48702,0
Derivat (NOt 6, 7). . ..ot 24 023,0 24023,0 20 326,5 20326,5
Aktier i koncernféretag . ........... . et 120,2 et 120,2
Materiella och immateriella tillgdngar . .. ............ ... 140,0 29,8 144,0 331
Ovrigatillgngar ..........coiiiriii 51839 4969,7 2289,7 23764
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter ........................... 4509,1 4507,4 5292,0 5288,5
Summatillgdngar (NOt6) . ... ... 288 030,0 287 820,7 297 259,2 297 347,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (NOt6) . .. ......ovuvr e 25422 2552,2 2064,1 20741
Upplaning fran allménheten (NOt6) . . ......ovveve e 41,2 44,1 42,7 45,6
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper (Not6) ......................... 2493349 2493349 267 345,6 267 345,6
Derivat (NOt6, 7). . ... 19 403,6 19 403,6 131754 131754
Ovrigaskulder ... .....ovui 48798 4600,7 1923,0 19424
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter ................... ... .. ... 3869,8 3868,2 4761,3 4760,2
Uppskjuten skatteskuld . .. ......... ... ..o oo i 394,6 37,3 394,6 37,3
AVSEHNINGAr ... 15,9 15,9 16,1 16,1
Efterstallda skulder (NOt6) . . ... 2949,7 2949,7 3039,9 3039,9
Summa skulder och avsattningar . . ... 283431,7 282 806,6 292 762,7 292 436,6
Obeskattade reserver . . ... et 12739 et 12739
Aktiekapital . . ... . 990,0 990,0 990,0 990,0
Reservfond . . ... ... et 198,0 et 198,0
Reserv verkligt VArde . .. ... ..o o -180,2 -180,2 -168,5 -168,5
Balanserad vinst . .......... .. .. 3675,0 2617,5 3322,0 2 263,0
Periodensresultat . .. ....... ... . ... 113,6 114,9 353,0 354,6
Summa eget kapital (NOt9). ........ ... 4598,4 3740,2 4496,5 3637,1
Summa skulder, avsattningar och eget kapital ............ 288 030,0 287 820,7 297 259,2 297 347,6
STALLDA PANTER
Stalldapanter........... ... Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
Foremal for utlaning . . ... 505,5 505,5 255,1 255,1
ANSVARSFORBINDELSER . ..ottt ittt eeie e Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter . . ........................... ... 21152,5 211525 22 4542 22 4542
Redogorelse for redovisade intakter och kostnader
Koncernen
Januari- Januari- Januari-
(Skr mn) mars 2008 mars 2007| december 2007
Periodensresultat . . ......... ... ... . i 113,6 115,3 353,0
Forandringar av verkligt varde som redovisats direkt mot eget kapital:
Finansiella tillgdngar som kan séljas . . ....................... -44.9 -7,2 -89,3
Derivat i kassaflodessakringar . ... 28,6 -4,1 -59,6
Skatteeffekt . .. ... 4,6 3,2 41,7
Totala férandringar av verkligt varde redovisat direkt mot eget kapital . ... .... -11,7 -8,1 -107,2
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden (not9)............ 101,9 107,2 2458

1 not 9 visas avstamningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.
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Kassaflodesanalys | sammandrag

Januari-mars 2008 Januari-mars 2007
Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
Kassaflode anvant i (-)/genererat av (+) rérelsen 4303,1 4303,9 -37 9204 -37921,6
Kassafldde anvant till (-)/genererat av (+) investeringar -2,4 -2,4 -0,4 -0,4
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten -7397,3 -7397,3 36 478,9 36 478,9
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 12) -3 096,6 -3095,8 -14419 -1443,1

Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-I1, Pelare 1,
uppgick per den 31 mars 2008 till 17,8 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
dvergangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 31 mars 2008
kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 9,8 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primdrkapitalrelationen var 7,4 procent (6,5 procent den 31 december 2007). Fér SEK
minskar det legala formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den laga
risken i kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010. Den 6kande kapitaltackningen
beror huvudsakligen pa den lattnad som sker i 6vergangsreglerna under 2008 jamfort med 2007 (se not 13).

For ytterligare information om kapitaltéckning, risker samt 6vergangen till Basel 11, se not 13.

De justerade kapitaltackningsmatten &r beraknade med utgangspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgaende
till Skr 600 miljoner, &r tillagt till den legala primarkapitalbasen. | sammanstéllningen nedan uttrycks, i syfte att
underlatta jamférelsen med tidigare rapportering, kapitalkravet enligt myndigheternas bestammelser dven som
belopp motsvarande riskvagda tillgadngar multiplicerade med faktorn 0,08. For operativ risk och marknadsrisk
ar detta harledda storheter, eftersom regelverket for dessa risktyper ar formulerat direkt i termer av kapitalkrav.

Enligt lagen (2006:1372) om inférande av de nya kapitaltackningsreglerna ska under ar 2008 kapitalbasen vara

minst 90 procent av kapitalkravet enligt aldre regelverk (Basel-I). Det Basel-1-baserade tillagget gors enligt
denna évergangshestammelse.
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Kapitalkrav enligt pelare |

Koncernen Moderbolaget

(Skr mn) 31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007

Riskvéagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvéagt Kapital-

belopp krav belopp krav belopp krav belopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 414 33 391 31 414 33 391 31
Kreditrisk enligt IRK-metoden 35879 2870 37 370 2990 35889 2871 37379 2990
Risker i handelslagret 2902 232 3743 299 2902 232 3743 299
Valutarisk - - - - - - - -
Operativ risk 1511 121 1512 121 1485 119 1497 120
Summa enligt Basel Il 40 706 3256 43 016 3441 40 691 3255 43 010 3440
Basel-I-baserat tillaggskrav @ 33116 2 649 39 397 3152 33131 2 650 39 401 3152
Summa Basel Il inklusive tillaggskrav 73822 5906 82413 6 593 73821 5906 82411 6 592
Summa Basel | 82 025 6 562 86 749 6 940 82 024 6 562 86 748 6 940

@ posten "Basel-I-baserat tillaggskrav" &ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende inférande av lagen om
kapitaltackning och stora exponeringar (2006:1371)

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007
Priméarkapital (Tier-1) 5436 5338 5507 5409
Supplementart kapital (Tier-2) 1807 2003 1798 1993
Varav: Upper Tier-2 1353 1544 1344 1534
Lower Tier-2 454 459 454 459

Total kapitalbas @ 7243 7341 7305 7 402
Justerat Tier-1-kapital 6 036 5938 6 107 6 009
Justerad total kapitalbas 7843 7941 7 905 8 002

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvéntat forlustbelopp enligt IRK-berékning.
Kapitalbasen per den 31 mars 2008 inkluderar nettoresultatet med avdrag for férvantad utdelning relaterad till perioden.

Kapitaltdckningsanalys (Pelare I)

Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007

Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1-
baserat tillaggskrav baserat tillaggskrav ~ baserat tillaggskrav ~ baserat tilldggskrav ~ baserat tillaggskrav baserat tilldggskrav  baserat tillaggskrav baserat tillaggskrav
Total kapitaltackningsgrad 17,8% 9,8% 17,1% 8,9% 18,0% 9,9% 17,2% 9,0%
Varav: Rel. till priméarkap. (Tier-1 13,4% 7.4% 12,4% 6,5% 13,5% 7,5% 12,6% 6,6%
Rel till supplkap. 4,4% 2,4% 4,7% 2,4% 4,4% 2,4% 4,6% 2,3%
Varav: Upper Tier-2 3,3% 1,8% 3,6% 1,8% 3,3% 1,8% 3,6% 1,8%
Lower Tier-2 1,1% 0,6% 1,1% 0,6% 1,1% 0,6% 1,0% 0,6%
Justerad total 19,3% 10,6% 18,5% 9,6% 19,4% 10,7% 18,6% 9,7%
Varav: Justerad Tier-1-grad 14,8% 8,2% 13,8% 7.2% 15,0% 8,3% 14,0% 7,3%
Kapitaltéckningskvot © 2,22 1,23 2,13 1,11 2,24 1,24 2,15 112

@ Kapitaltackningskvot = Total kapitalbas/Totalt kapitalkrav
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Totala motpartsriskexponeringar

Koncernen och moderbolaget

(Skr miljarder) Total Réntebarande vardepapper och utldning | Derivatinstrument avtal utlaning, m m
31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007
Motpartskategori Belopp %  Belopp % Belopp %  Belopp % Belopp % Belopp %
Stater® 482 17 315 11 387 15 232 9 96 34 83 27
Kommuner 19,7 7 20,5 7 16,5 6 15,2 6 32 11 52 18
Utlandska Statliga
exportkreditorgan 11,3 4 258 9 53 2 19,1 7 59 21 6,7 23
Finansiella Institut 104,1 37 1145 37 96,5 38 108,6 40 7,6 27 59 20
Positioner i
vardepapperiseringar 48,2 17 53,6 18 48,2 19 53,6 20 - - - -
Foretag 51,6 18 524 18 49,8 20 49,0 18 18 7 34 12
Total 283,1 100 298,3 100 255,0 100 268,8 100 28,1 100 29,5 100

Tabellen visar fordelning per motpartskategori, av SEK:s totala motpartsriskexponeringar relaterade till krediter,
rantebarande vardepapper samt poster som redovisas utanfor balansrakningen.

(A) Inkluderar exponeringar mot Exportkreditndmden (EKN).

SEK | makes finance easy



Sida 13 av 22

Noter

Tilldmpade redovisningsprinciper
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Skatt pa periodens resultat

Vinst per aktie

Utlaning och likviditet

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder
Derivatinstrument

Oreglerade krediter

Forandring i eget kapital

S-systemet

Segmentrapportering

Definition av finansiella nyckeltal
Kapitaltackning

© 00 N o OB W N B

e
w N P O

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. TillAmpade redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, Lag om Arsredovisning i
Kreditinstitut och Vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med Lag om Arsredovisning i Kreditinstitut och
Vardepappersbolag. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna &r oférandrade fran de som &r beskrivna i SEK:s
arsredovisning for ar 2007.

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av International
Accounting Standard Board (IASB) och godkanda av EU.

Redovisningsreglerna for finansiella instrument som finns i 1AS 39, IAS 32 och IFRS 7 ar de omréaden dar skillnaderna i

tillampade redovisningsprinciper ar som stdrst jamfort med tidigare redovisningsprinciper (Swedish GAAP). For tidigare
redovisningsprinciper avseende finansiella instrument, se not 1(g), 1(j), 1(p) och 1(q) i 2006 ars arsredovisning. Fér nya

redovisningsprinciper enligt IFRS, se nedan.

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella tillgangar varderade
till verkligt vérde via resultatrakningen och finansiella tillgangar som kan séljas. For finansiella skulder finns det bara tva
kategorier: finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrékningen; och 6vriga finansiella skulder.

Derivaten &r alltid klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt véarde via resultatrakningen. |
de fall dar SEK Klassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatriakningen ar syftet alltid att
undvika den "mismatch” som annars skulle ha uppkommit i resultatrakningen genom derivatens vérdering till verkligt vérde,
trots att den ekonomiska risken ar sakrade i dessa instrument. Redovisade varden uppdelade pa ovan beskrivna kategorier
aterfinns i not 6.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin Iane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori
anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utan aven for av SEK kopta vardepapper som ej ar noterade pa en
aktiv marknad. VVardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i kategorin lane- och kundfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en aktiv marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan séljas. Vidare finns en del av de finansiella tillgangar som under tidigare regelverk varit klassificerade
som handelslagervardepapper kvar i en motsvarande kategori (innehav for handelsandamal). Vissa finansiella tillgdngar som
under tidigare regelverk varit klassificerade som handelslagervérdepapper &r dock i dppningsbalansen enligt IFRS
klassificerade framst som lane- och kundfordringar, beroende pa en andring i syftet med innehavet av vardepapperen.
Omklassificering av tillgangar i handelslagret ar endast méjlig att gora i enlighet med IFRS vid ett tillfalle, namligen da
dppningsbalansen enligt IFRS upprattas.

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden. I de fall ett eller
flera derivat sakrar valuta- och/eller rénterisk tillampas verkligt-vérde-sakring. Vidare &r vissa transaktioner klassificerade
som lane- och kundfordringar féremal for kassaflodessakring. Transaktioner som klassificerats som finansiella tillgangar som
kan séljas varderas till verkligt vérde, med orealiserade vardeforandringar i verkligt vérde redovisade mot eget kapital. | de
fall ett eller flera derivat sakrar valuta-, rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sadana tillgangar istallet i vissa fall
odterkalleligt som finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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Ovriga emitterade vardepapper som inte &r klassificerade som finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrakningen tillhor kategorin 6vriga finansiella skulder och vérderas till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-, rante-, och/eller annan risk tillampas verkligtvarde-
sakring. Efterstallda skulder klassificeras som 6vriga finansiella skulder och en 6vervigande andel ar foremal for verkligt-
vardesakring. Vid verkligt-varde-sakring av eviga forlagslan sakras den del av I6ptiden pa det eviga forlagslanet som
motsvaras av derivatets 16ptid.

Samtliga derivat maste enligt 1AS 39 varderas till verkligt virde. For att uppna en rattvisande bild av sin aktiva och
omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de méjligheter som 1AS 39 innehaller for redovisning av ekonomisk
sakring behover anvandas. Med avseende pa mojligheten att redovisa de ekonomiska sékringarna i enlighet med IAS 39, ar
ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillimpa sakringsredovisning. Nar det géller sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt véarde eller kassaflodessakring tillampas.

Sakring av verkligt varde har tillampas for transaktioner dér ett eller flera derivat sdkrar en fast-rénterisk som uppkommit
frén en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra valutarisk eller kreditrisk. Vid
tillampning av sakringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna anskaffningsvérdet pa den underliggande,
sakrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt varde med avseende pé den risk som sakrats.

Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen oterkalleligt vardera en fast
forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan dessa tva
metoder dr att den senare inkluderar vardering av den sékrade posten till det fullstandiga verkliga vérdet, medan vid verkligt-
varde-sakring den underliggande tillgngen eller skulden endast varderas till verkligt varde via resultatrakningen med
avseende pa de komponenter som derivatet sikrar.

I vissa fall &r kassaflodessakring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflédesséakring redovisas den sakrade tillgangen
eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrdkningen, medan verkligt vardeférandringar i derivatet redovisas
direkt mot eget kapital.

I de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt vérde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller forlust)
redovisas via resultatrikningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner. 1 de fall
forandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller férlust) redovisas
direkt mot eget kapital ingar ackumulerade sadana férandringar som en sérskild komponent av reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det nominella vérdet av &terképta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansriakningen. Nagon periodisering av forekommande éver- eller underkurser eller andra
komponenter (ranteskillnadsersattning mm) i rantenettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinldsen redovisas via
resultatrékningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestar av foljande poster: aktiekapital; reserv verkligt varde; balanserad vinst; och periodens resultat.
| posten reserv verkligt varde ingdr foljande poster: fond for verkligt varde (inkluderande for SEK vardeforandringar pa
tillgdngar som kan séljas; och vardeforandringar pa derivat i kassflodessakringar). Balanserad vinst inkluderar reservfond och
obeskattade reserver efter skatt.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2008 2007 2007

Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret -29,5 15 -38,4
Valutakursférandringar -0,3 0,7 -0,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av skuldinldsen mm och vissa vardeforéandringar -29,8 2,2 -39,1
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 15,8 9,5 41,5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fére vissa vardeférandringar -14,0 11,7 2,4
Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat 28,3 16,3 -26,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 143 28,0 -24,3

Not 3 Skatt pa periodensresultat
Skatten ar beraknad pa forvantad skattesats pa helaret.

Not 4 Vinst per aktie
Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning. Daremot utgor inte
depositioner hos banker och stater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de ingdr i posterna utlaning till
kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala likviditet berdknas saledes enligt féljande.

Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepapper
Utl&ning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Avgar:

Depositioner, avista och repor

Total utlaning

Likviditet:
Statsskuldférbindelser/statsobligationer
Andra rantebarande vardepapper an utlaning

Depositioner, avista och repor
Total likviditet
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31 mars 2008

46 802,5
23 046,1
51 269,0

-7114,9

114 002,7

31 mars 2008

18434
131 213,0
7114,9

140171,3

31 december 2007

45 983,7
24 812,6
48 702,0

-10 211,5
109 286,8

31 december 2007

1857,9
147 850,8
10 211,5
159 920,2



Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:

31 mars 2008

Tillgangar
varderade till

Tillgdngar som
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Lane- och

Summa verkligt varde  kan salias ™ kundfordringar @

Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 18434 1417,8 425,5
Andra rantebarande vardepapper &n utlaning 131 212,9 19 2479 6 764,2 105 200,8
Utlaning dokumenterad som vardepapper 46 802,5 31513 2 606,8 41 044,3
Utlaning till kreditinstitut 23 046,1 23 046,1
Utlaning till allmanheten 51 269,1 51 269,1
Derivatinstrument 24 023,0 24 023,0
Summa finansiella tillgangar 278 196,9 47 840,1 93711 220985,8
@ Ay tillgdngar som kan séljas ar cirka 24 % foremal for verkligt vardeséakring.
@ Av lane- och kundfordringar &r cirka 11% foremal for verkligt vardeséakring och 2% féremal for kassaflddessakring.
Finansiella skulder fordelade p& redovisningskategorier: 31 mars 2008

Skulder Ovriga

varderade till  finansiella

Summa verkligt varde  skulder ©

Skulder till kreditinstitut 25422 25422
Upplaning fran allméanheten 41,2 41,2
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 249 334,9 133 657,8 115677,1
Derivatinstrument 19 403,6 19 403,6
Efterstéllda skulder 2949,7 2949,7
Summa finansiella skulder 274 271,6 153 061,4 121 210,1
@ Ay ovriga finansiella skulder &r cirka 81% foremal for verkligt vardesakring.
Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier: 31 december 2007

Tillgangar

varderade till  Tillgdngar som Lane- och

Summa verkligt varde  kan salias ®  kundfordringar ©

Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 1857,9 1430,4 427,5
Andra rantebarande vardepapper 147 850,7 22 301,2 8 038,3 117 511,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper 45 983,8 3006,3 27275 40 250,0
Utlaning till kreditinstitut 24 812,6 24 812,6
Utlaning till allmanheten 48 702,0 48 702,0
Derivatinstrument 20 326,5 20 326,5

Summa finansiella tillgangar 289 533,5 47 064,4 10 765,8 231703,3

@ Ay tillgdngar som kan séljas ar cirka 26% foremal for verkligt vardeséakring.

®) Av I&ne- och kundfordringar &r cirka 10% féremal for verkligt vérdesakring och 2% féremal for kassaflodessakring.

Finansiella skulder fordelade p& redovisningskategorier: 31 december 2007
Skulder Ovriga
varderade till  finansiella
Summa verkligt varde  skulder ©
Skulder till kreditinstitut 2064,1 2064,1
Upplaning fran allménheten 42,7 42,7
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 267 345,6 118 502,9 148 842,7
Derivatinstrument 13175,4 13175,4
Efterstéllda skulder 3039,9 3039,9
Summa finansiella skulder 285 667,7 131 678,3 153 989,4

© Ay ovriga finansiella skulder &r cirka 71% foremal for verkligt vardesakring.

Totala tillgangar per 31 mars 2008, Skr 288,0 miljarder, var cirka Skr 3,4 miljarder Iagre &an de skulle ha varit om valutakurserna per
den 31 december 2007 varit oférandrade. Under tremanadersperioden har amortering av langfristig upplaning, inklusive valuta-
omvardering, skett med cirka Skr 20,0 miljarder och netto6kningen av aterkopta skuldférbindelser uppgatt till cirka 1,8 miljarder.
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Not 7 Derivatinstrument

Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

31 mars 2008 31 december 2007

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

varde varde varde varde varde varde
Valutarelaterade kontrakt 75716 10633,8 240 384,5 5847,2 5289,5 238 221,5
Rénterelaterade kontrakt 132255 4426,1 215739,2 9607,5 30779 211 850,3
Aktierelaterade kontrakt 2550,1 3973,0 50 750,6 4574,6 4011,9 45901,3
Kontrakt rel. till rAvaror, kreditrisk 675,8 370,7 35 657,0 297,2 796,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 24 023,0 19 403,6 542 531,3 20 326,5 13175,4 532 780,7

Inom ramarna for SEKs policies med avseende p& motparts-, rante-, valuta, och évriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i,
olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med 1 januari 2007 redovisas
dessa instrument till verkligt varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvander sig av derivatkontrakt, fristdende och inbaddade, vars verkliga varde &ar svéra att exakt faststélla. Kontrakten har inga direkt
observerbara marknadsnoteringar utan vardet méste harledas med interna berakningar som bygger p& komplexa modeller. Samtliga sddana
kontrakt ingar i exakt matchade sakringsrelationer sa att den osédkerhet som finns om vardet i en viss post i balansrakningen for ett visst kontrakt
alltid motverkas av vardet i en annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med identiskt men motsatt véarde. Detta gor att
storleken pé vissa balansposter, framférallt posterna derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade (icke efterstallda) vardepapper, &r behaftade
med viss osakerhet men att motsvarande osakerhet inte rader avseende vardet pa nettotillgdngarna.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sékerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sékerhetsavtalet reell exponering. | de fall d& inget sékerhetsavtal har ingdtts med motparten representerar positivt verkligt
varde reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med motparten. Se tabellen Motpartsriskexponeringar for belopp som
avser riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 8 Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer &n

60 dagar som oreglerade krediter. Det ssmmanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sadana krediter var

Skr 6,7 miljoner (12/2007: 5,6). Det icke forfallna kapitalbeloppet pa sddana krediter var Skr 20,3 miljoner (12/2007: 23,1).
Alla oreglerade fordringar &r sékerstallda med fullgoda garantier.
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Not 9 Forandring i eget kapital

Januari - mars 2008
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Koncernen Eget kapital Aktiekapital(” Reserver: Balanserad vinst ~ Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sékrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingéende balans eget kapital 4 496,5 990,0 -86,7 -81,8 3675,0
Periodens resultat 113,6 113,6
Vardeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgangar som kan séljas -44,9 -44.9
Derivat i kassafl6dessakringar 28,6 28,6
Skatteeffekt 4,6 -8,0 12,6
Utgaende eget kapital 45984 990,0 -66,1 -114,1 3675,0 113,6
Januari - mars 2007
Koncernen Eget kapital| Aktiekapital® Reserver: Balanserad vinst ~ Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sakrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingéende balans eget kapital 4250,7 990,0 -43,8 -17,5 3322,0
Periodens resultat 115,3 115,3
Vérdeférandringar direkt till eget kapital:
Tillgangar som kan séljas -7,2 -7,2
Derivat i kassaflodessékringar -4,1 -4,1
Skatteeffekt 3,2 1,2 2,0
Utgéende eget kapital 4357,9 990,0 -46,7 -22,7 33220 115,3
Januari - december 2007
Koncernen Eget kapital| Aktiekapital® Reserver: Balanserad vinst ~ Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sakrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingéende balans eget kapital 4250,7 990,0 -43,8 -17,5 3322,0
Periodens resultat 353,0 353,0
Vérdeférandringar direkt till eget kapital:
Tillgangar som kan séljas -89,3 -89,3
Derivat i kassaflodessakringar -59,6 -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Utgéende eget kapital 4496,5 990,0 -86,7 -81,8 3322,0 353,0

) 640 000 A-aktier och 350 000 B-aktier till ett kvotvérde av Skr 1 000 per aktie.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till forman for SEK. SEK har ratt att dra kapital
under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna fullgéra sina férbindelser.
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Not 10 S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2007 ars
arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 10,0 miljoner (5,9), redovisas som en
del av rorelseintékter i resultatrdkningen for SEK exklusive S-systemet. SEK:s balansrédkning inkluderar S-systemets
tillgangar och skulder.

Resultatrakningar for S-systemet

Jan - mars Jan - mars Jan - dec

2008 2007 2007

Nettoomséttning 10,6 -6,4 -13,1

Ersattning till SEK -10,0 -5,9 -29,8

Erséttning till(-)/fran(+) staten -0,6 12,3 42,9

Rorelseresultat 0,0 0,0 0,0
Balansrakningar for S-systemet (inkluderat i SEKs balansrakningar)

31 mars 31 december

2008 2007

Utlaning 8074,1 8831,3

Derivat 21,0 17,3

Ovriga tillgangar 156,9 233,8

Totala tillgdngar 8252,0 9082,4

Skulder 82422 9023,6

Derivat 9,8 58,8

Eget kapital -- --

Summa skulder och eget kapital 8252,0 9082,4

Not 11 Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 féljande tre rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och; férmedling av vardepapper.
Radgivning och férmedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och méjligheter. Omsittningen for segmentet
understiger 10 procent av den totala omséttningen, och redovisas darfor ej separat.

Not 12 Definition av finansiella nyckeltal

@ Karnresultatet, dvs resultatet exklusive véardeforandringar enligt IFRS. Med vardeférandringar enligt IFRS avses vardeférandringar
pa finansiella tillgdngar utanfér handelslagret, finansiella skulder och till dessa balansposter relaterade derivat (se not 2).

@ Rantabilitet pé eget kapital, dvs rorelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28% schablonskatt, uttryckt i
procent av ingdende balans av eget kapital. Vid berakning av rantabilitet baserat pa karnresultatet exkluderas fran ingdende balans av eget
kapital reserver for tillgdngar som kan séljas och reserver for kassaflodessakringar.

® Rérelseresultat (IFRS), dvs resultatet inklusive vardeférandringar enligt IFRS.
“ omraknade med den per den 31 mars 2008 anvénda bokféringskursen om 5,95 kronor per USD. Nyupplaning &r emellertid omréknad till Idpande kurs.

® Kapitaltackningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel II.

Berakningen beaktar inte de dvergangsregler som galler fér 6vergangsperioden 2007-2009 med avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning
och motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av fullstandig berékning av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden.

Justerad kapitaltackningsgrad har berdknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEKs garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner

(oaktat att ett sddant tillagg inte &r legalt godkéant) uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar.

® Kapitaltdckningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel Il
Posten ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltédckning och stora exponeringar (2006:1371).

™ Likvida medel utgors av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i férvag kanda belopp av kontanta medel.

Definitionerna av évriga nyckeltal &r beskrivna i 2007 ars arsredovisning, not 30.

Not 13. Kapitaltéckning

Nya kapitaltéckningsregler —Basel |1

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltéackningsregler i Sverige, Basel-11. Reglerna bygger pa den sé kallade
Baseldverenskommelsen som infordes inom hela EU. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad an tidigare,
att relateras till riskerna. En av nyheterna &r att minimikapitalkravet for kreditrisker nu, forutsatt tillstand frén
Finansinspektionen, kan baseras pa foretagens interna riskmétning ("IRK-metoden”). En annan vasentlig nyhet &r att ett
sérskilt kapitalkrav for operativa risker tillkommit utéver kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker. Overgéngen till
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ett regelverk som i hogre utstrackning an tidigare bygger pé verklig risk kan medfora stora férandringar i
minimikapitalkravet. Fran och med &r 2007 berdknas kapitalkravet i forsta hand pa basis av de nya, mer riskkansliga,
reglerna. Lagstiftaren har emellertid valt att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall d& dessa skulle
medfora ett lagre kapitalkrav dn ett successivt reducerat kapitalkrav berdknat enligt gamla reglerna. Darfor parallell beraknas
under Gvergangsperioden 2007-2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkénsliga, reglerna. 1 den man det enligt de
gamla reglerna beraknade kapitalkravet — dock reducerat till 90% ar 2008 respektive 80% ar 2009 av det fulla kapitalkravet
enligt de gamla reglerna — dverstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under évergangsperioden det saledes pa basis
av de gamla reglerna berdknade kravet utgdra minimikapitalkrav. For foretag, vars kapitalkrav skulle bli mindre om endast de
nya reglerna tillampades, tillats sledes inte ett fullt genomslag av desamma under 6vergéngsperioden. Detta kan sigas
innebéra ett asymmetriskt inférande av de nya reglerna, som missgynnar foretag vars risker &r lagre an vad som kom till
uttryck i det gamla regelverket. SEK ar ett sadant foretag.

Kapitalkrav och kapitalbas

Till foljd av 6vergangsreglerna kommer kapitalkravsreduktionen under det nya, mer riskkansliga, regelverket inte att pa kort
sikt fa genomslag. Omvant kommer det sammanlagda kapitalkravet enligt det nya regelverket, med beaktande av
overgangsreglerna, att 6ka. SEK moter dock dven fortsatt, och med hansyn till dvergangsreglerna, med god marginal
minimikapitalkravet. Kapitaltdckningsgraden for den finansiella féretagsgruppen SEK-koncernen, beréknad enligt Basel-I1,
Pelare 1 uppgick per den 31 mars 2008 till 17,8 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av 6vergéngsreglerna — som begrénsar den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet
enligt det nya, mer riskkénsliga, regelverket jamfort med det aldre, mindre riskkansliga, regelverket — uppgick per den 31
mars 2008 kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 9,8 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primdrkapitalrelationen var 7,4 procent (6,5 procent den 31 december 2007).

Séledes paverkade Gvergangsreglerna kapitaltackningsgraden negativt med 8,0 procentenheter. Fér SEK minskar det legala
formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltdckningsreglerna béttre speglar den laga risken i kreditportfoljen. Full
effekt av det minskade kapitalkravet nés forst 2010.

Utéver det legala minimikapitalkravet ska det individuella foretaget ocksé géra en intern kapitalutvardering under Pelare 2.
Det individuella féretagets interna kapitalutvardering ska bland annat vaga in de risker som inte hanteras i Pelare 1, t.ex.
kapitalbehov for strategisk risk och ratinginstitutens syn pa det individuella foretagets kapitalbehov.

Bade primérkapitalet och den totala kapitalbasen blir lagre enligt de nya kapitaltackningsreglerna. Detta beror huvudsakligen
pa att det gors avdrag i kapitalbasen for ett belopp avseende forvantade forluster. Dessa forvantade forluster utgor inte
verkliga, individuellt forutsedda forluster, utan utgors av ett tekniskt berdknat belopp. Dessa forluster berdknas enligt lag och
foreskrifter pa basis av information fran SEK:s interna riskklassificeringssystem. Fér SEK uppgick detta tekniskt beraknade
belopp per den 31 mars 2008 till Skr 64 miljoner. Halften av beloppet dras frén primérkapitalet och halften dras fran det
supplementara kapitalet. Berikningarna karaktariseras av forsiktighet, s att risker hellre dverskattas an underskattas. Till
detta kommer de extra sdkerhetsmarginaler som byggts in i riskklassificeringssystemet. Detta medfér att avdragsbeloppet
frdn kapitalbasen for forvantade forluster enligt de nya kapitaltackningsreglerna 6verstiger det belopp av forluster, som SEK
pé individuell motpartshasis forutser, och saledes darfor d&ven behovet av reserveringar.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkant SEK:s IRKmetod. Det finns tvé olika IRK-metoder. SEK tillimpar den grundlaggande
metoden. | den grundlaggande metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett &r (PD,
Probability of Default), medan 6vriga parametrar bestdms av Finansinspektionen. | den avancerade metoden faststaller
foretagen dven forlust givet fallissemang (LgD, Loss

given Default) och exponering vid fallissemang (EaD, Exposure at Default).

Operativarisker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for féretagen att anvanda olika metoder for berdkningen av kapitalkravet for
operativ risk. For att berakna kapitalkravet finns basmetoden, som inte kraver medgivande fran Finansinspektionen, samt de
mer avancerade metoderna, schablonmetoden och internméatningsmetoder, vilka kraver sarskilt medgivande fran
Finansinspektionen. SEK beréknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden.

Kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15% av en intéktsindikator. Intéktsindikatorn utgdrs av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som saldot av féljande poster: rante-
och leasingintikter, rante- och leasingkostnader, erhalina utdelningar, provisionsintakter, provisionskostnader, nettoresultat
av finansiella transaktioner, och dvriga rorelseintékter.

Marknadsrisker

For marknadsrisker krévs ett kapital som uppgér till summan av kapitalkraven for motpartsrisker i handelslagret,
avvecklingsrisker i handelslagret och positionsrisker i handelslagret samt for valutakursrisker i hela verksamheten.
Kapitalkravet for respektive risktyp berdknas separat i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 5 maj 2008

AB SVENSK EXPORTKREDIT

UIf Berg Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Pirkko Juntti Helena Levander Bo Netz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Roxendal Harald Sandberg Risto Silander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstéllande direktor

Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for AB Svensk
Exportkredit per 31 mars 2008 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min éversiktliga
granskning.

Den 6ver siktliga granskningensinriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa
mig en sddan séakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger mig anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med 1AS 34 och Lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag., samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag..

Stockholm den 5 maj 2008

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor

Ekonomisk information under resterande delen av 2008:
15 augusti Deldrsrapport januari-juni
31 oktober Delarsrapport januari-september
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