SEK: Delarsrapport 2

Ho6ga affar svolymer och stabilt resultat

e Karnresultatet for forsta halvaret uppgick till 381,2 miljoner kronor
(284,6)

o RoOrelseresultatet (IFRS) uppgick till 466,3 miljoner kronor (265,6)

¢ Volymen nya kundfinansieringslésningar uppgick till 30,8 miljarder
kronor (27,2)

e Okad volym av exportkrediter och krediter till den finansiella
sektorn

e Framgangsrik upplaning av 51,8 miljarder kronor (71,8)

2008

Tidsperiod
01/01/08 — 30/06/08
Nedladdningsbar fran www.sek.se

Rapportbeskrivning

Utover denna delarsrapport finns ytterligare rapporter sasom
foretagspresentation och rapport om affarsverksamheten 2007.
Alla rapporter finns att tillga pa www.sek.se.
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SEK:s uppdrag

SEK erbjuder finansiella I6sningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutioner samt nationella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag &r att sakerstéalla tillgang till finansiella I6sningar for
export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Nyckeltal

(Belopp (annat &n %) i mn) 30juni 30 juni 30juni 31 december
2008 2008 2007 2007
usp® Skr Skr Skr

Resultat
Karnresultat ™ . ... P 64 381,2 284,6 533,6
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (karnresultat) @ . ............... 16,7% 16,7% 13,6% 12,7%
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt (kirnresultat) @ .. ... ........... 12,0% 12,0% 9,8% 9,2%
Rorelseresultat (IFRS) ¥ .. .............. I 78 466,3 265,6 506,9
Rantabilitet pA eget kapital fore skatt (IFRS) “..................... 20,7% 20,7% 12,5% 11,9%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (IFRS) ¥ .. .................. 14,9% 14,9% 9,0% 8,6%

Utlaning
Nya kundfinansieringslésningar. . . ............. ... ... . o i 5144 30 764 27 226 56 826
varav nyutlaning (accepterade offerter) .. ....................... 5107 30537 24 738 53 143
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter. . ................... 23630 141 305 119 558 131741

Upplaning

NYUPPIANING . . .o 8 446 51781 71800 107 970
Utestaende icke efterstalld upplaning . . .......................... 45 295 270 867 237 946 269 452
Utestaende efterstalld upplaning . . . ................. ..., 478 2856 2932 3040
Totalatillgangar . . ..o ov e 50 093 299 556 263 444 297 259
Kapital _ ] ] )
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tillaggskrav .. ........ 9,8% © 9,8% © 9,8% © 8,9% ©
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav .......... 15,7% © 15,7% © 18,7% ® 17,1% ®
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav . . . 13,2% © 13,2% © 20,2% © 18,5% ©

Definitionerna till nyckeltalen &r beskrivna i not 12.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhéllanden i koncernen. Den internationella
koden for svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvanda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i frdga om positioner, belopp per den 30 juni och 31 december, och, i fraga om fléden, belopp fér sexménadersperioden som slutade den 30 juni
respektive tolvmanadersperioden som slutade den 31 december. Belopp inom parentes avser samma datum, i fraga om positioner, och samma period, i fraga om fléden, under
foregaende ar.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag
lagga beteckningen *(publ)” till sin firma.
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Stabil partner till svensk exportindustri

SEK har fortsatt att vara en stabil och palitlig partner till svensk exportindustri genom att sakerstélla
tillgang till langsiktiga finansiella I6sningar i en marknad som i 6vrigt starkt praglats av oro och
likviditetskris.

Aldrig tidigare har svensk ekonomi och vélstand varit sa beroende av exportindustrin. Svensk export
utgor nu mer an halften av var BNP. Vi pa SEK arbetar hela tiden for att stodja och forenkla svenska
foretags mojligheter att utvecklas och lyckas pa den hart konkurrensutsatta globala marknaden. Var
hoga likviditet ar en viktig tillgang for svensk exportindustri i tider da affarsmajligheterna ar stora
men tillgangen till kapital for export och investeringar ar begransade.

En mycket viktig konkurrensférdel SEK kan erbjuda svenska foretag ar finansiering i lokal valuta i
tillvaxtlander. Under andra kvartalet emitterade SEK en obligation i thaildndska bath och kunde
darigenom forse ett stort svenskt bolag, med omfattande verksamhet i Thailand, med tillgang till
finansiering i den for investeringar sa viktiga lokala valutan.

Modern miljoteknik ar ett omrade dar svenska produkter haller absolut vérldsklass. Miljoteknik &r inte
bara ett viktigt omrade for den svenska ekonomin utan medfor dven stor positiv paverkan pa miljon.
SEK har darfor tecknat ett samarbetsavtal med polska miljobanken BOS Bank for att underlatta
svenska foretags mojligheter att bland annat leverera miljéfrdmjande teknik till den polska marknaden.
Ett samarbete som kanske framforallt & gynnsamt for mindre foretag da det forenklar deras
mojligheter att komma in pa den polska marknaden samt att bevaka, och darmed framgangsrikt
konkurrera om, offentliga upphandlingar i Polen.

Svensk exportindustris stora tillvaxtmojlighet finns framst hos de sma och medelstora féretagen och
det &r darfor gladjande att se att Exportlanet, speciellt utvecklat for just sma och medelstora foretag,
har tagit ordentlig fart och volymen beviljade Ian uppgar nu till cirka 140 miljoner kronor.

SEK redovisar ett karnresultat for forsta halvaret som uppgar till 381,2 miljoner kronor vilket ar en
okning med 96,6 miljoner jamfort med samma period foregaende ar. Rorelseresultatet (IFRS) uppgick
till 466,3 miljoner kronor. Volymen nya kundfinansieringslésningar 6kade med 3,6 miljarder kronor
till 30,8 miljarder.

W

ey
Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Okad kundnytta och hdga

affarsvolymer

Den fortsatta turbulensen pa marknaden har
bidragit till hdga affarsvolymer fér SEK som
tack vare sin goda likviditet fortsatt kunnat
erbjuda sina kunder Iangsiktig finansiering
under forsta halvaret. Svenska foretags
konkurrensmgjligheter pa den polska
marknaden har férbattrats genom ett

samar betsavtal med den Polska miljébanken
BOS Bank samtidigt som Exportlanet pa allvar
borjat tafart.

Trots en turbulent marknad har SEK fortsatt varit
en stabil partner for den svenska exportindustrin.
Den laga likviditeten pd marknaden har bidragit till
hoga affarsvolymer for SEK som darigenom kunnat
stérka sin stéllning. SEK har under det forsta
halvéret genomfort ett stort antal affarer och
volymen nya kund-finansieringsldsningar uppgick
till 30,8 miljarder kronor vilket var 3,6 miljarder
mer an under samma period foregaende ar.
Affarerna har gjorts till hdgre marginaler an
tidigare. Framfor allt var det exportkrediter och
krediter till den finansiella sektorn som bidragit till
de hoga volymerna. Okningen till den finansiella
sektorn bidrog indirekt till utlaning till sma och
medelstora foretag via nordiska finansiella
institutioner.

Export av miljoteknik &r en viktig och véxande
marknad for svensk industri. SEK har under andra
kvartalet tecknat ett samarbetsavtal med den polska
miljobanken BOS Bank bland annat i syfte att
stddja och forenkla svenska foretags mojligheter att
leverera miljoframjande teknik till den polska
marknaden.

SEK Securities har fortsatt varit mycket aktivt och
har under andra kvartalet arrangerat ett antal
obligationslan, bland annat for Electrolux och
Sveaskog AB.

Arbetet med upp- och utlaning av lokala valutor
fortsatter och SEK har framgangsrikt kunnat forse
ett svenskt bolag, med betydande produktion i
Thailand, med tillgang till finansiering i den for
investeringar sa viktiga lokala valutan bath.

Exportlanet, speciellt utvecklat for sma och
medelstora foretag, som SEK utvecklat tillsammans
med EKN, ALMI, Exportradet och Swedfund har
tagit ordentlig fart och volymen beviljade lan
uppgar nu till cirka 140 miljoner kronor. En stor
andel av de beviljade Exportlanen avser
investeringar i miljoteknik.

SEK | makes finance easy

Nya kundfinansieringslosningar
(Skr miljarder)

Jan-juni 2008 Jan-juni 2007
Exportkrediter 12,2 6,2
Ovrig utlaning till exportorer 5,8 3,2
Utlaning till 6vriga foretag 1,3 4.2
Utlaning till publika sektorn 1,5 7,5
Utlaning till den finansiella sektorn 9,8 3,6
Syndikerade kundtransaktioner 0,2 25
Totalt 30,8 27,2

Nya kundfinansieringslésningar, kategori

(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

Nya kundfinansieringsldsningar
Langfristiga lan (Skr miljarder)

B Foretag 64%

H Finansiella
institutioner 32%

= Offentlig sektor 4%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2005 2006 2007

2008
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Aktiv och stabil upplaning

SEK har, trotsen turbulent marknad, varit Nyupplaning

fortsatt aktivt i sin upplaning. Nyupplaningen L&ngfristiga 1&n (Skr miljarder)
uppgick till 51,8 miljarder kronor och det &ar

framst dejapanska och amerikanska

privatobligationsmar knader na som bidr agit till 40
den héga upplaningsvolymen. .
SEK:s upplaningsverksamhet har trots det radande
marknadsléget med mycket I3g likviditet pa de 30 1
globala kapitalmarknaderna varit aktiv och 25 -
framgangsrik. Bolaget genomforde under forsta

halvaret totalt 395 transaktioner och 20 A
nyupplaningsvolymen uppgick till 51,8 miljarder

kronor, 20 miljarder lagre &n under samma period 15 -
foregaende ar. Volymen for andra kvartalet uppgick

till 22,8 miljarder. Upplaningsvolymerna é&r, trots 10 1
nedgangen jamfort med rekordaret 2007, mycket

hdga och ger darmed SEK en god beredskap for att 5
méta den svenska industrins behov. o -

) Q1 @2 Q3 Q4 QI @ 03 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 @
P& grund av marknadslaget har SEK under det 2005 2006 007 2008

forsta halvaret framst fokuserat pa strukturerad
kapitalmarknadsupplaning.

Det ar framforallt de japanska och amerikanska Lanestrukturer, forsta halvaret 2008
privatobligationsmarknaderna som bidragit till att
SEK lyckats uppna sina hoga upplaningsvolymer.
SEK:s framgangar pa den japanska marknaden
fortsétter. Japan &r nu ater den storsta
upplaningsmarknaden for SEK da 36 procent av
SEK:s totala upplaning under forsta halvéret togs
upp pa den japanska marknaden. Den amerikanska
marknaden stod under forsta halvaret ocksa for
cirka 36 procent av SEK:s upplaning.

M Aktierelaterade 41%
M Rénterelaterade 22%
M Plain Vanilla 10%

H Power Reverse Dual
Currency 9%

L . N = Révarurelaterade 9%
SEK:s formaga att genomfora upp- och utlaning i avarurelaterade =7

lokala valutor ar en konkurrensfordel saval for SEK
som for dess kunder. SEK var en av endast 15
utlandska aktérer som av det thailandska
finansdepartementet beviljades tillstand att emittera
obligationer i thailandska bath pa den thailandska
marknaden. Den thaildndska valutan &r inte fullt
konvertibel samtidigt som Thailand &ven har en
reglerad kapitalmarknad vilket sammantaget
innebdr att tillgang till finansiering i bath ar mycket
viktigt for att kunna verka och investera i Thailand.

M Valutarelaterade 8%

m Ovriga 1%

Marknader, forsta halvaret 2008

M Japan 36%

H USA 36%

Under andra kvartalet fortsatte det framgangsrika
arbetet pa den schweiziska marknaden och SEK
emitterade en 5-arig Schweizerfranc-denominerad
obligation om 200 miljoner. Den storre delen av
obligationen saldes redan innan den prissattes.

M Asien utdéver Japan 13%

M Europa 8%

H Mellanostern 6%

H Norden 1%

m Sydamerika 0%

SEK | makes finance easy
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Kommentarer till rakenskaper

Resultatrakning

[©)]

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital Jan-juni  Jan - juni

(Skr mn) 2008 2007
Kérnresultat 381,2 284,6
Vardeforandringar enligt IFRS (not 2) 85,1 -19,0
Rorelseresultat (IFRS) 466,3 265,6
Avkastningen (kdrnresultat) pé eget kapital fore skatt 16,7% 13,6%
Avkastningen (kérnresultat) pa eget kapital efter skatt 12,0% 9,8%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital fore skatt 20,7% 12,5%
Avkastningen (IFRS) p eget kapital efter skatt 14,9% 9,0%

SEK redovisar dels karnresultat, vilket &r rorelse-
resultat exklusive vissa effekter av
marknadsvérdering, dels rorelseresultat (IFRS),
vilket &r rorelseresultat inklusive vissa effekter av
marknadsvérdering. Baserat SEK:s uppfattning om
hur SEK:s ekonomiska sékring fungerar, gors
beddmningen att karnresultatet battre an
rorelseresultatet (IFRS) visar de ekonomiska
effekterna av SEK:s verksamhet. Det beror pé att
karnresultatet exkluderar varderingseffekter for
poster som SEK enligt IFRS maste redovisa till
marknadsvérde trots att de ar ekonomiskt sékrade.

Karnresultat

Kérnresultatet uppgick till Skr 381,2 miljoner
(284,6), en 6kning med 34 procent. Okningen av
kérnresultatet berodde framst pa en 6kning av
rantenettot relaterat till forbattrade marginaler.

Rorelseresultat (IFRS)

Rérelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 466,3
miljoner (265,6), en 6kning med 76 procent. |
rorelseresultatet IFRS ingar vardeforandrings-
effekter pa Skr 85,1 miljoner (-19,0) jamfort med
karnresultatet. Effekterna &r huvudsakligen
relaterade till den mismatch som uppstar i
rorelseresultatet (IFRS) ndr vissa poster ska
marknadsvérderas medan motverkande poster
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Okningen berodde huvudsakligen pé
varderingseffekter relaterade till
kreditderivatavtackta tillgangar dar vardedkningen i
kreditderivaten varit storre &n vardeminskningen i
de underliggande tillgangarna.

Nettoresultat
Nettoresultatet uppgick till Skr 330,1 miljoner
(191,3).

® Tidigare publicerat rorelseresultat (IFRS) fér de sex férsta
manaderna 2007 har justerats jamfort med publicerad
Deldrsrapport 2, 2007. (Se Delarsrapport 3, 2007.)
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Rantenetto

Réntenettot uppgick till Skr 564,6 miljoner (394,1),
en 6kning med 43 procent. Okningen berodde
framforallt pa 6kade genomsnittliga marginaler
men ocksa pa 6kade genomsnittliga volymer av
saval rantebarande vardepapper som krediter.
Genomsnittlig volym av skuldfinansierade
tillgdngar uppgick till Skr 254 miljarder (222), en
6kning med 14 procent. Den genomsnittliga
marginalen pa dessa tillgdngar uppgick till 0,36
procent p.a. (0,27), en 6kning med 33 procent.
Okningen berodde pa gynnsamma marknadslagen
som har uppstatt for SEK i samband med det
turbulenta marknadslaget, bl a pa grund av att SEK
har en naturlig upplaningsbas i USD.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

| kdrnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella
transaktioner till Skr -14,2 miljoner (28,1).
Minskningen berodde huvudsakligen pa
orealiserade vardeforandringseffekter i
handelslagret uppgaende till Skr -36,2 miljoner
(1,9). Orealiserade vardeforandringseffekter i
handelslagret ar relaterade till kreditspreads-
fordndringar i samband med det turbulenta
marknadslaget. Tillgangarna i handelslagret, som
har en genomsnittlig aterstdende loptid pa mindre
an tva ar, bedoms dock vara av god kvalitet och
nagra materiella realiserade forluster forvintas inte
i portfoljen.

| rorelseresultatet (IFRS) tillkommer ytterligare
vardeforandringseffekter pa Skr 85,1 miljoner
(-19,0) relaterat till andra poster i balansrakningen
(se tabellen ovan samt not 2).

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 165,0
miljoner (127,9), en 6kning med 29 procent.
Okningen &r hanforlig till okade kostnader for
regelverk samt till att affarsverksamheten véxer.
Bland annat har tva nya affarsomraden, SEK Trade
Finance och SEK Customer Finance, etablerats
under senhdsten 2007.

Inga kreditférluster har gjorts (0,0). Atervinning har
skett av tidigare reserverad kreditférlust med Skr
0,4 miljoner (0,0). SEK har tva tillgangar i form av
CDO (trancher med hégsta prioritet) med
slutexponering mot den amerikanska marknaden.
En av dessa har fatt en dramatiskt forsamrad rating
under aret. Tillgangen har ett bokfort varde av Skr
298 miljoner. P& basis av nu kand information
bedomer bolaget att tillgdngen kommer att generera
betalningsfldden som tacker bolagets fordran. SEK
har foljaktligen beslutat att inte g6ra nagon



nedskrivning av tillgdngens varde. Se avsnittet
Kapitaltdckning och motpartsriskexponeringar.

Balansrakning

Totala tillgangar och likviditet

SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick
till Skr 299,6 miljarder (12/2007: 297,3), en 6kning
med 1 procent.

Bruttovardet pa vissa balansposter som
véardemassigt sakrar varandra, framforallt posterna
derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade
(icke efterstallda) vardepapper, &r behéftat med viss
osdkerhet. Nagon sadan osékerhet rader dock inte
med avseende pa vardet av nettotillgdngarna. (not
7)

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt
beviljad, annu ej utbetald utlaning uppgick till Skr
141,3 miljarder vid periodens slut (12/2007: 131,7),
vilket motsvarade en 6kning med 7 procent. Av det
beloppet utgjorde Skr 123,1 miljarder (12/2007:
109,3) utestdende krediter, en 6kning med 13
procent. | beloppet utestaende utlaning
representerade krediter i S-systemet Skr 7,8
miljarder (12/2007: 8,8).

Den sammanlagda volymen av utestaende offerter
uppgick vid periodens slut till Skr 26,1 miljarder
(12/2007: 45,6), en minskning med 43 procent.
Minskningen i utestaende offertvolym beror péa en
hogre andel accepter &n normalt av de offerter som
var utestaende vid arsskiftet, pga det radande
marknadslaget. Utestdende offertvolym per 30 juni
2007 var Skr 31,6 miljarder.

Den sammanlagda volymen av upplanade medel
och eget kapital dversteg pa alla loptider den
sammanlagda volymen av utestende och avtalad
utlaning. Saledes har alla utestaende ataganden
tackning dver hela loptiden.

Det har inte skett nagon storre forandring i
sammansattningen av SEK:s motpartsexponeringar.
Av den totala motpartsexponeringen var 62 procent
(12/2007: 65) mot finansiella institut och positioner
i vardepapperiseringar; 21 procent (12/2007: 20)
mot stater och utldndska statliga exportkreditorgan;
7 procent (12/2007: 7) mot kommuner; och 10
procent (12/2007: 8) var mot foretag. SEK:s
exponering mot derivatmotparter &r vasentligt
begransad i forhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat
ar reglerade under sékerhetsavtal. Se tabellen
Totala motpartsriskexponeringar.
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Vardeforandringar direkt till eget kapital
Vardeforandringar direkt till eget kapital uppgick
till Skr -104,9 miljoner (-68,4) efter skatt, varav
Skr -23,2 miljoner (-4,9) var hanforlig till tillgangar
som kan saljas och Skr -81,7 miljoner (-63,5) var
hanforlig till derivat i kassaflodessakringar.

Kapitaltéckning

Kapitaltdckningsgraden,beraknad enligt Basel-I1,
Pelare 1 uppgick per den 30 juni 2008 till 15,7
procent (12/2007: 17,1) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av
overgangsreglerna uppgick per den 30 juni 2008
kapitaltdckningsgraden till 9,8 procent (12/2007:
8,9), varav primdrkapitalrelationen var 7,4 procent
(12/2007: 6,5). Se avsnittet Kapitaltdckning och
motpartsriskexponeringar samt not 13.
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SEK (exklusive S-systemet)

Januari-juni 2008

Januari-juni 2007

Januari-december 2007

Moder- Moder- Moder-
(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget|]  Koncernen bolaget
RENtEINAKLEr . . ... e 5800,5 5801,8 5100,6 5101,9 11 046,8 11 049,3
RENtEKOSINAMEY . . . . . oot e -5235,9 -5 236,3 -4706,5 -4 706,7 -10 213,7 -10 214,2
RANtENELIO . . .. o 564,6 565,5 394,1 395,2 833,1 835,1
Provisionsintakter . . .......... ... . 17,9 29 13,3 2,0 31,6 43
Provisionskostnader . . ............ i -10,6 9,1 -9,0 -8,1 -19,1 -17,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not2) . ................. 70,9 71,0 9,1 9,2 -24.3 -243
Ovriga rorelseintakter ................oouiieiieiiinnnan .. 0,1 0,8 11 1,9 0,3 2,8
Rorelseintékter ... 642,9 631,1 408,6 400,2 821,6 800,3
Allmanna administrationskostnader ......................... -165,0 -152,6 -127,9 -120,0 -284,0 -265,5
Avskrivningar och amorteringar av icke-finansiella tillgangar . . . .. .. -11,7 -10,3 -149 -13,5 -30,2 -27,4
Ovriga rorelsekostNader . . .. ...\ ot et -0,3 0,0 -0,2 0,1 -0,5 0,2
Atervunnen kreditforlust ................. ... 0,4 0,4 - - -- -
ROrelseresultat . . ......ooiii 466,3 468,6 265,6 266,8 506,9 507,6
Forandringar av obeskattade reserver .. ............ et 0,0 et 0,0 et 0,3
Skatt pa periodens resultat (Not3) . ............................ -136,2 -136,5 -74,3 -74,4 -153,9 -153,3
Periodensresultat (efter skatt) . ... 330,1 332,1 191,3 1924 353,0 354,6
Vinst per aktie (not4) . ..................... 333 193 357
SEK (exklusive S-systemet) April-juni Januari-mars| Oktober-december Juli-september April-juni Januari-mars|
Koncernen (Skr mn) 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Réntenetto . . ... 339,0 225,6 2324 206,6 193,5] 200,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 56,6 14,3 -1,9 -31,5 -18,9 28,0
Ovriga rorelseintakter . . ............... .. 10,8] 76 11,2 6,3 7.4 7,0
Ovriga rorelsekostnader . . ................. -101,7 -85,9 -106,6 -75,2 -76,9 -75,1
Rorelseresultat . ............ooviinn, 304,7 161,6] 135,1] 106,2 105,1 160,5]
Skatt pddretsresultat . . ................... -88,2 -48,0 -49,8 -29,8 -29,1 -45,2
Periodensresultat (efter skatt) ............ 216,5] 113,6 85,3] 76,4 76,0] 115,3]
Vinst per aktie (not4) . ................... 218 115 86 7 77 116
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Balansrakningar

30 juni 2008 31 december 2007
Moder- Moder-

(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
TILLGANGAR
KaSSA . . v 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer (not5,6). ................. 1839,7 1839,7 18579 18579
Andra réntebarande vardepapper an utlaning (Not5,6) .. .................... 135023,5 134 409,2 147 850,8 147 850,8
Utlaning dokumenterad som vardepapper (Not5,6) . ..............ouvnv... 514844 52 099,2 45983,7 45983,7
Utlaning till Kreditinstitut (N0t 5, 6,8) . .. ..o\t ve et 239114 23908,8 24 812,6 24 808,5
Utlaning till allmanheten (N0t 5,6,8) ... ......ouiie i 49 248,3 49 248,3 48 702,0 48702,0
DErivat (MOt 6, 7). . . . v e ettt et e 27918,6 27918,6 20326,5 20326,5
Aktier i koncernforetag et 120,3 et 120,2
Materiella och immateriella tillgdngar 136,4 26,9 144,0 33,1
OVriga tillgangar ... .....o it 5 356,2 54429 2289,7 2376,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter ........................... 4637,8 4633,8 5292,0 5288,5
SUMMA tIGANGAr (NOL B) ...\t v ettt et 299 556,3 299 647,7 297 259,2 297 347,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (NOt6) .. ... 2607,7 2617,7 2064,1 2074,1
Uppléaning fran allménheten (NOt 6) . .. .. ..o vt v i 69,9 72,8 42,7 45,6
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper (Not6) .. .........c.coovvvvve. ... 268 189,5 268 189,5 267 345,6 267 345,6
Derivat (N0t 6, 7). . ..ottt 13 804,3 13 804,3 13175,4 13175,4
OVIiga SKUITET . . ..o 2904,7 29258 1923,0 19424
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter . ....................... ... 3992,6 3990,9 4761,3 4760,2
Uppskjuten skatteskuld . . . ... 394,6 37,3 394,6 37,3
AVSAININGAr . ..o 15,8 15,8 16,1 16,1
Efterstallda skulder (NOt6) . . . ... 28555 28555 3039,9 3039,9
Summa skulder och avsattningar . . ............oo i 294 834,6 294 509,6 292 762,7 292 436,6
Obeskattade reServer . .. .......ovuut it et 12739 et 12739
Aktiekapital . ... ... 990,0 990,0 990,0 990,0
Reserviond . .. ... et 198,0 et 198,0
Reservverkligtvarde .. ... -273,4 -273,4 -168,5 -168,5
Balanserad ViNst . .. ... ... 3675,0 26175 3322,0 2263,0
Periodensresultat . . .......... . 330,1 332,1 353,0 354,6
Summa eget kapital (NOt9). . .......... i 47217 3864,2 4 496,5 3637,1
Summa skulder, avsittningar och eget kapital .. .................. 299 556,3 299 647,7 297 259,2 297 347,6
STALLDA PANTER
Stalldapanter......... ..o i Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra réantebdrande vérdepapper

Foremal forutlaning . . ................ 385,4 385,4 255,1 255,1
ANSVARSFORBINDELSER . . ..ot tte et Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter . . ........................... ... 18 199,4 18 199,4 22 454,2 22 454,2
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Redogorelse for redovisade intakter
och kostnader

Koncernen
Januari- Januari- Januari-
(Skr mn) juni 2008 juni 2007| december 2007
Periodensresultat . . ........ ... .. 330,1 191,3 353,0
Forandringar av verkligt varde som redovisats direkt mot eget kapital:
Finansiella tillgdngar som kan saljas . .. ..............o.ovvinnn.. -32,2 20,2 -89,3
Derivat i kassaflodessakringar . ... -113,5 -88,2 -59,6
Skatteeffekt . .. ... 40,8 18,8 41,7
Totala fér&ndringar av verkligt vdrde redovisat direkt mot eget kapital . ... .. .. -104,9 -49,2 -107,2
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden (not9) ............ 2252 142,1 2458

1 not 9 visas avstamningen mellan ingdende och utgéende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.

Kassaflodesanalys | sammandrag

Januari-juni 2008 Januari-juni 2007

Moder- Moder-
(Skrmn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
Kassaflode anvant i (-)/genererat av (+) rérelsen -20978,1 -20976,5 -23234,4 -23237,2
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) investeringar -4,1 -4,2 -1,4 -1,4
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten 13 363,6 13 363,6 21555,0 21555,0
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 12) -7618,6 -7617,1 -1680,8 -1683,6
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 12) -7618,6 -7617,1 -1680,8 -1683,6
Kassa och bank vid &rets bérjan 102115 10 207,4 4094,8 4094,2
Kassa och bank vid periodens slut 25929 2590,3 24140 2410,6
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Kapitaltdckning och motpartsrisk-
exponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltackningsgraden foér den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-Il, Pelare 1,
uppgick per den 30 juni 2008 till 15,7 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
dvergangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 30 juni 2008
kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 9,8 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primarkapitalrelationen var 7,4 procent (6,5 procent den 31 december 2007). For SEK
minskar det legala formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltdckningsreglerna bittre speglar den laga
risken i kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010. Den 6kande kapitaltackningen
beror huvudsakligen pa den lattnad som sker i dvergangsreglerna under 2008 jamfort med 2007 (se not 13).

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt 6vergangen till Basel 11, se not 13.

De justerade kapitaltackningsmatten &r beraknade med utgangspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgdende
till Skr 600 miljoner, ar tillagt till den legala priméarkapitalbasen. | sammanstallningen nedan uttrycks, i syfte att
underlatta jamférelsen med tidigare rapportering, kapitalkravet enligt myndigheternas bestammelser dven som
belopp motsvarande riskvagda tillgdngar multiplicerade med faktorn 0,08. Fér operativ risk och marknadsrisk
ar detta harledda storheter, eftersom regelverket for dessa risktyper ar formulerat direkt i termer av kapitalkrav.

Enligt lagen (2006:1372) om inférande av de nya kapitaltackningsreglerna ska under ar 2008 kapitalbasen vara

minst 90 procent av kapitalkravet enligt aldre regelverk (Basel-I). Det Basel-1-baserade tillagget gérs enligt
denna évergangsbestammelse.
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Kapitalkrav enligt pelare |

(Skr mn)

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Risker i handelslagret

Valutarisk

Operativ risk

Summa enligt Basel Il

Basel-I-baserat tilliggskrav
Summa Basel Il inklusive tillaggskrav

Summa Basel |
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Koncernen Moderbolaget
30 juni 2008 31 december 2007 30 juni 2008 31 december 2007
Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav belopp krav belopp krav

499 40 391 31 499 40 391 31
42 752 3420 37 370 2990 42763 3421 37379 2990
2680 214 3743 299 2680 214 3743 299
1511 121 1512 121 1485 119 1497 120
47 442 3795 43016 3441 47 427 3794 43010 3440
28 833 2307 39 397 3152 28 846 2308 39 401 3152
76 275 6 102 82413 6 593 76 273 6 102 82411 6 592
84 750 6 780 86 749 6 940 84 749 6 780 86 748 6 940

@ posten "Basel-I-baserat tillaggskrav" &r beréknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende inférande av lagen om
kapitaltackning och stora exponeringar (2006:1371)

Kapitalbas

(Skr mn)

Primérkapital (Tier-1)
Supplementart kapital (Tier-2)
Varav: Upper Tier-2

Lower Tier-2
Total kapitalbas @

Justerat Tier-1-kapital
Justerad total kapitalbas

Koncernen
30 juni 2008 31 december 2007
5663 5338
1790 2003
1334 1545
457 459
7 453 7341
6 263 5938
8053 7941

Moderbolaget
30 juni 2008 31 december 2007
5736 5409
1780 1993
1324 1534
457 459
7516 7 402
6 336 6 009
8116 8002

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berakning.
Kapitalbasen per den 30 juni 2008 inkluderar nettoresultatet med avdrag for forvantad utdelning relaterad till perioden.

Kapitaltdckningsanalys (Pelare I)

Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 30 juni 2008 31 december 2007 30 juni 2008 31 december 2007
Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1-
baserat tillaggskrav baserat tillaggskrav baserat tillaggskrav  baserat baserat till& baserat baserat tilla baserat
Total kapitaltackningsgrad 15,7% 9,8% 17,1% 8,9% 15,8% 9,9% 17,2% 9,0%
Varav: Rel. till primérkap. (Tier-1 11,9% 7.4% 12,4% 6,5% 12,1% 7.5% 12,6% 6,6%
Rel till supplkap. 3,8% 2,3% 4,7% 2,4% 3,9% 2,3% 4,6% 2,4%
Varav: Upper Tier-2 2,8% 1,7% 3,6% 1,8% 2,8% 1,7% 3,6% 1,8%
Lower Tier-2 1,0% 0,6% 11% 0,6% 1,0% 0,6% 1,0% 0,6%
Justerad total 17,0% 10,6% 18,5% 9,6% 17,1% 10,6% 18,6% 9,7%
Varav: Justerad Tier-1-grad 13,2% 8,2% 13,8% 7.2% 13,4% 8,3% 14,0% 7,3%
Kapitaltackningskvot © 1,96 1,22 2,13 111 1,98 1,23 2,15 112
@K, ingskvot = Total Totalt kap
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Totala motpartsriskexponeringar

Nedanstaende tabeller innehaller totala motpartsriskexponeringar som ar beraknade med hansyn tagen till
riskavtackningar i form av saval garantier som kreditderivat. | bolagets tidigare publicerade rapport avseende
Q1/2008 var beloppen i motsvarande tabell berdknade utan hansyn tagen till riskavtackningar via kreditderivat.
Bolagets avsikt ar att sddan information i kvartalsrapporterna skall Iamnas med hansyn tagen till all
riskavtackning, varfor en tabell upprattad pa sadant sétt avseende de totala motpartsriskexponeringarna per 2008-
03-31 inkluderas nedan.

Koncernen och moderbolaget

(Skr miljarder) Total Réntebérande vardepapper och utlaning Derivatinstrument avtal utlaning, m m
30 juni 2008 31 december 2007 30 juni 2008 31 december 2007 30 juni 2008 31 december 2007
Motpartskategori Belopp %  Belopp % Belopp %  Belopp % Belopp % Belopp %
Stater® 29,2 10 328 11 22,7 9 24,5 9 6,5 22 83 28
Kommuner 19,6 7 20,5 7 17,3 6 15,3 6 2,3 8 52 18
Utlandska Statliga
exportkreditorgan 32,6 11 25,8 9 25,2 10 19,1 7 7.4 24 6,7 23
Finansiella Institut 138,3 48 145,6 49 127,5 49 138,1 51 10,8 36 75 25
Positioner i
vardepapperiseringar 41,0 14 48,7 16 41,0 16 48,7 18 - - - -
Foretag 30,1 10 25,0 8 27,0 10 23,2 9 31 10 18 6
Total 290,8 100 2984 100 260,7 100 268,9 100 30,1 100 29,5 100
(Skr miljarder) Total Réntebdrande vardepapper och utlaning Derivatinstrument avtal utldning, m m
31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007 31 mars 2008 31 december 2007
Motpartskategori Belopp %  Belopp %] Belopp %  Belopp % Belopp %  Belopp %
Stater®™ 30,5 11 328 11 237 9 24,5 9 6,8 22 83 28
Kommuner 19,7 7 20,5 7 16,5 7 15,3 6 3,2 10 52 18
Utldndska Statliga
exportkreditorgan 30,7 11 25,8 9 22,0 9 19,1 7 8,7 28 6,7 23
Finansiella Institut 1329 47 145,6 49 123,6 49 138,1 51 9,3 30 75 25
Positioner i
vardepapperiseringar 43,5 15 48,7 16 43,5 17 48,7 18 - - - -
Foretag 25,8 9 25,0 8 22,9 9 23,2 9 2,9 10 1,8 6
Total 283,1 100 298,4 100 252,2 100 268,9 100 30,9 100 29,5 100

Tabellerna visar férdelning per motpartskategori, av SEK:s totala motpartsriskexponeringar relaterade till
krediter, rantebarande vérdepapper samt poster som redovisas utanfor balansrakningen.

(A) Inkluderar exponeringar mot Exportkreditndmden (EKN).
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Av nedanstaende tabell framgar aktuell aggregerad information avseende SEKs samtliga nettoexponeringar
(efter forekommande riskavtackning) relaterade till innehav av vardepapperiserade tillgangar. Samtliga dessa
tillgangar utgors av trancher med hogsta prioritet, och de har samtliga haft rating "AAA’/ *Aaa’ fran Standard &
Poor’s eller Moody’s vid forvarvstillfallet. Endast tva av tillgangarna i fraga har fatt sin rating sankt, namligen
de enda tvd CDO:s som bolaget innehar nettoexponering mot. CDO:erna i fraga representerar exponeringar mot
den amerikanska marknaden. Aktuell rating for den ena av CDO:erna &r "AAA’/’Aa2’ och for den andra
’BB+’/’B3’. For samtliga 6vriga innehav ar rating alltjamt ’AAA’/’ Aaa’

INNEHAV AV VARDEPAPPERISERADE TILLGANGAR PER 2008-06-30
Nettoexponering (Skr mn)

..varavmed ..varavmed ...varavmed

Credit Auto Consumer rating rating rating

Exponering RMBS Cards Loans CMBS Loans CDO CLO Totalt 'AAA'/'Aaa’ 'AAA'['Aa2 'BB+'/'B3'
Australien 8864 8864 8864
Osterrike 224 224 224
Belgien 805 805 805
Danmark 588| 588 588
Frankrike 426 134 561 561
Irland 1501 384] 1885 1885
Italien 1667 1667 1667
Japan 64 64 64
Holland 2221 135 488] 2844 2844
Portugal 511 511 511
Spanien 2729 433 752 1296] 5209 5209
Storbritannien 13019 1413 14 432 14 432
Sverige 275 275 275
Tyskland 1971 83 2053 2053

USA 473 586 1059 473 288 298"

Totalt 31315 1886 3252 357 886 586 2757) 41040 40 453 288 298

(A) Dennatillgdng utgors av en CDO (en tranch med hogsta prioritet) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningsefterslapningar har forekommit under tranchen. Dock har ratingen for
tillgangen i fraga under aret sénkts dramatiskt, av Standard & Poor’s fran "AAA’ till BB+ respektive av
Moody’s fran *Aaa’ till "B3’. Som en konsekvens av de dramatiska ratingforsamringarna har bolaget analyserat
tillgangens forvantade betalningsfloden. Pa basis av nu kind information bedémer SEK att tillgangen kommer
att generera betalningsfloden som técker SEK:s fordran. SEK har foljaktligen beslutat att inte g6ra ndgon
nedskrivning av tillgdngens varde. | sammanhanget kan noteras, att kapitalkravet for tillgdngen under Basel 11,
Pelare 1 uppgar till ett belopp som Gverstiger bokfort varde av densamma. Detta innebér att bolagets
kapitaltackning/kapitalkvot enligt Basel-11, Pelare 1 inte skulle férsamras dven om tillgdngen skulle komma att
medfora forlust.
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Noter

Tilldmpade redovisningsprinciper
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Skatt pa periodens resultat

Vinst per aktie

Utlaning och likviditet

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder
Derivatinstrument

Oreglerade krediter

Forandring i eget kapital

S-systemet

Segmentrapportering

Definition av finansiella nyckeltal
Kapitaltackning
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. TillAmpade redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, Lag om Arsredovisning i
Kreditinstitut och Vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med Lag om Arsredovisning i Kreditinstitut och
Vardepappersholag. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna &r oforandrade fran de som ar beskrivna i SEK:s
arsredovisning for ar 2007.

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av International
Accounting Standard Board (IASB) och godkanda av EU.

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgngar som kan séljas. For finansiella skulder finns det bara tva
kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen; och dvriga finansiella skulder.

Derivaten &r alltid klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. |
de fall dar SEK klassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatrdkningen ar syftet alltid att
undvika den “mismatch” som annars skulle ha uppkommit i resultatrakningen genom derivatens vardering till verkligt vérde,
trots att den ekonomiska risken ar sikrade i dessa instrument. Redovisade varden uppdelade pé& ovan beskrivna kategorier
aterfinns i not 6.

Med avseende pé finansiella tillgangar 4r kategorin lane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori
anvands inte enbart for lanefordringar utstéllda till SEK, utan aven for av SEK képta véirdepapper som ej ar noterade pa en
aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte Klassificeras i kategorin lane- och kundfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som bedéms vara noterade pa en aktiv marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella
tillgangar som kan séljas. Vidare finns en del av de finansiella tillgangar som under tidigare regelverk varit klassificerade
som handelslagervardepapper kvar i en motsvarande kategori (innehav for handelsandamal). Vissa finansiella tillgangar som
under tidigare regelverk varit klassificerade som handelslagervérdepapper &r dock i dppningsbalansen enligt IFRS
klassificerade framst som lane- och kundfordringar, beroende pa en &ndring i syftet med innehavet av vérdepapperen.
Omklassificering av tillgangar i handelslagret ar endast méjlig att gora i enlighet med IFRS vid ett tillfalle, namligen d&
oppningsbalansen enligt IFRS upprittas. De aktuella tillgdngarna ar av typen vardepapperiserade tillgéngar.

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden. I de fall ett eller
flera derivat sékrar valuta- och/eller ranterisk tilldmpas verkligt-varde-sakring. Vidare &r vissa transaktioner klassificerade
som lane- och kundfordringar foremal for kassaflodessakring. Transaktioner som klassificerats som finansiella tillgangar som
kan séljas varderas till verkligt vérde, med orealiserade vardeforandringar i verkligt vérde redovisade mot eget kapital. | de
fall ett eller flera derivat sakrar valuta-, rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sadana tillgangar istallet i vissa fall
odterkalleligt som finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

Ovriga emitterade vardepapper som inte ar klassificerade som finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen tillhor kategorin dvriga finansiella skulder och véarderas till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-, rénte-, och/eller annan risk tillampas verkligtvarde-
sakring. Efterstallda skulder klassificeras som Gvriga finansiella skulder och en 6vervigande andel ar foremal for verkligt-
vérdesakring. Vid verkligt-virde-sakring av eviga forlagslan sikras den del av [6ptiden pa det eviga forlagslanet som
motsvaras av derivatets 16ptid.
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Samtliga derivat maste enligt 1AS 39 varderas till verkligt varde. For att uppna en rattvisande bild av sin aktiva och
omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de majligheter som 1AS 39 innehaller for redovisning av ekonomisk
sikring behover anvandas. Med avseende pa mojligheten att redovisa de ekonomiska sékringarna i enlighet med IAS 39, ar
ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillimpa sakringsredovisning. Nar det galler sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sékring av verkligt véarde eller kassaflodessakring tillampas.

Sakring av verkligt varde har tillampas for transaktioner dar ett eller flera derivat sakrar en fast-ranterisk som uppkommit
frén en sikrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra valutarisk eller kreditrisk. Vid
tillimpning av sakringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna anskaffningsvardet p& den underliggande,
sékrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt varde med avseende pa den risk som sakrats.

Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen odterkalleligt vardera en fast
forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt vérde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan dessa tva
metoder &r att den senare inkluderar vérdering av den sékrade posten till det fullstidndiga verkliga vérdet, medan vid verkligt-
varde-sakring den underliggande tillgadngen eller skulden endast varderas till verkligt varde via resultatrakningen med
avseende pa de komponenter som derivatet sakrar.

| vissa fall 4r kassaflodessékring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflédessékring redovisas den sakrade tillgdngen
eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrékningen, medan verkligt vardeférandringar i derivatet redovisas
direkt mot eget kapital.

I de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt vérde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller forlust)
redovisas via resultatrdkningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner. | de fall
foréndringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas
direkt mot eget kapital ingar ackumulerade sadana forandringar som en sérskild komponent av reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det nominella vardet av aterképta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansrakningen. Nagon periodisering av forekommande 6ver- eller underkurser eller andra
komponenter (rénteskillnadserséttning mm) i réntenettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinlgsen redovisas via
resultatrakningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestér av foljande poster: aktiekapital; reserv verkligt varde; balanserad vinst; och periodens resultat.
I posten reserv verkligt varde ingar féljande poster: fond for verkligt varde (inkluderande fér SEK vardeforandringar pa
tillgangar som kan séljas; och vardeférandringar pa derivat i kassflodessakringar). Balanserad vinst inkluderar reservfond och
obeskattade reserver efter skatt.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan - juni Jan - juni Jan - dec
2008 2007 2007

Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret -35,9 2,8 -38,4
Valutakursférandringar -0,6 0,6 -0,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av skuldinlésen mm och vissa vardeférandringar -36,5 34 -39,1
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 22,3 24,7 41,5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fére vissa vardeforandringar -14,2 28,1 2,4
Vardeforandringar pa finansiella tillgadngar utanfor handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat 85,1 -19,0 -26,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 70,9 9,1 -24,3

Not 3 Skatt pa periodensresultat
Skatten ar beraknad pa forvantad skattesats pa helaret.

Not 4 Vinst per aktie
Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Not 5 Utlaning och likviditet
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Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning. Daremot utgor inte
depositioner hos banker och stater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de ingdr i posterna utlaning till
kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala likviditet berdknas saledes enligt féljande.

Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Avgar:

Depositioner, avista och repor

Total utlaning

Likviditet:
Statsskuldférbindelser/statsobligationer
Andra rantebérande vérdepapper 4n utlaning

Depositioner, avista och repor
Total likviditet

SEK | makes finance easy

30 juni 2008
51484,4
239114
49 2483

-2334,2

122 309,9

30 juni 2008

1839,7
135023,5

2334,2

139197,4

31 december 2007

45 983,7
24 812,6
48 702,0

-10211,5
109 286,8

31 december 2007

1857,9
147 850,8
10 211,5
159 920,2



Not 6 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar férdelade pa redovisningskategorier:

Statsskuldforbindelser/Statsobligationer
Andra rantebarande vardepapper an utlaning
Utlaning dokumenterad som vardepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

30 juni 2008
Tillgdngar
varderade till
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Tillgdngar som Lé&ne- och

Summa verkligt vérde  kan silias @ kundfordringar @
1839,7 1418,6 421,1
135 023,5 16 588,3 6 946,3 111 488,9
51 484,3 3048,0 4011,0 44 425,3
239114 23911,4
49 248,3 49 248,3
27 918,6 27 918,6
289 425,8 48 973,5 10 957,3 229 495,0

® Ay tillgdngar som kan séljas &r cirka 20 % féremal for verkligt vardesakring.

@ Av Iane- och kundfordringar ar cirka 11% foremal for verkligt vardesékring och 2% féremal for kassaflddessakring.

Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier:

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allménheten

Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper
Derivatinstrument

Efterstéllda skulder

Summa finansiella skulder

30 juni 2008
Skulder
véarderade till
verkligt varde

Ovriga
finansiella
Summa skulder @
2607,7
69,9
268 189,5
13 804,3
2 855,5

2607,7

69,9

150 218,3 117 971,2
13 804,3

28555

287 526,9 164 022,6 123 504,3

® av ovriga finansiella skulder &r cirka 81% féremal for verkligt vardesakring.

Finansiella tillgangar férdelade pa redovisningskategorier:

Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer
Andra rantebarande vardepapper
Utlaning dokumenterad som vardepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

31 december 2007
Tillgdngar
varderade till

Tillgdngar som Lé&ne- och

Summa verkligt varde  kan siljas @ kundfordringar ®
1857,9 1430,4 427,5
147 850,7 22 301,2 8 038,3 117 511,2
45 983,8 3006,3 27275 40 250,0
24 812,6 24 812,6
48 702,0 48 702,0
20 326,5 20 326,5
289 533,5 47 064,4 10 765,8 231 703,3

@ Ay tillgdngar som kan séljas ar cirka 26% foremal for verkligt vardesakring.

® Av 1&ne- och kundfordringar ar cirka 10% foremal for verkligt vardesékring och 2% féremal for kassaflddessakring.

Finansiella skulder fordelade pa redovisningskategorier:

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper
Derivatinstrument

Efterstéllda skulder

Summa finansiella skulder

31 december 2007

Skulder Ovriga
véarderade till  finansiella
Summa verkligt varde  skulder ©
2 064,1
42,7
267 345,6
13175,4
3039,9

2064,1

42,7

118 502,9 148 842,7
131754

3 039,9

285 667,7 131678,3 153 989,4

© Ay ovriga finansiella skulder &r cirka 71% féremal for verkligt vardesakring.

Totala tillgdngar per 30 juni 2008, Skr 299,6 miljarder, var cirka Skr 5,2 miljarder Iagre an de skulle ha varit om valutakurserna per
den 31 december 2007 varit oférandrade. Under sexmanadersperioden har amortering av langfristig upplaning, inklusive valuta-
omvardering, skett med cirka Skr 31,2 miljarder och nettodkningen av aterkopta skuldférbindelser uppgatt till ca 0,2 miljarder.
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Not 7 Derivatinstrument

Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

30 juni 2008 31 december 2007

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

varde varde varde varde varde varde
Valutarelaterade kontrakt 6591,4 6121,6 231 203,7 5847,2 5289,5 238 221,5
Rénterelaterade kontrakt 17 690,0 3242,1 219 060,3 9607,5 30779 211 850,3
Aktierelaterade kontrakt 29825 4040,8 59 285,1 4574,6 4011,9 45901,3
Kontrakt rel. till rAvaror, kreditrisk 654,7 399,8 35 360,5 297,2 796,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 27 918,6 13804,3 544 909,6 20 326,5 131754 532 780,8

Inom ramarna for SEKs policies med avseende p& motparts-, rante-, valuta, och évriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i,
olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med 1 januari 2007 redovisas
dessa instrument till verkligt varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvander sig av derivatkontrakt, fristdende och inbaddade, vars verkliga varde &ar svéra att exakt faststélla. Kontrakten har inga direkt
observerbara marknadsnoteringar utan vardet méste harledas med interna berakningar som bygger p& komplexa modeller. Samtliga sddana
kontrakt ingar i exakt matchade sakringsrelationer sa att den osédkerhet som finns om vardet i en viss post i balansrakningen for ett visst kontrakt
alltid motverkas av vardet i en annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med identiskt men motsatt véarde. Detta gor att
storleken pé vissa balansposter, framforallt posterna derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade (icke efterstallda) vardepapper, &r behaftade
med viss osakerhet men att motsvarande osakerhet inte rader avseende vardet pa nettotillgdngarna.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sékerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sékerhetsavtalet reell exponering. | de fall d& inget sékerhetsavtal har ingdtts med motparten representerar positivt verkligt
varde reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med motparten. Se tabellen Motpartsriskexponeringar for belopp som
avser riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 8 Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer &n
60 dagar som oreglerade krediter. Det ssmmanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sadana krediter var

Skr 0,3 miljoner (12/2007: 5,6). Det icke forfallna kapitalbeloppet pa sddana krediter var Skr 20,4 miljoner (12/2007: 23,1).
Alla oreglerade fordringar &r sékerstallda med fullgoda garantier.
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Not 9 Forandring i eget kapital

Januari - juni 2008
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Koncernen Eget kapital| Aktiekapital®™ Reserver: Balanserad vinst  Periodens resultat
Fond for verkligt varde:
Sékrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Vérde-reserv
Ing&ende balans eget kapital 4496,5 990,0 -86,7 -81,8 3675,0
Periodens resultat 330,1 330,1
Vardeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgdngar som kan séljas -32,2 -32,2
Derivat i kassaflodessakringar -113,5 -113,5
Skatteeffekt 40,8 31,8 9,0
Utgaende eget kapital 47217 990,0 -168,4 -105,0 36750 330,1
Januari - juni 2007
Koncernen Eget kapital| Aktiekapital®™ Reserver: Balanserad vinst  Periodens resultat
Fond for verkligt varde:
Sékrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Vérde-reserv
Ing&ende balans eget kapital 4250,7 990,0 -43,8 -17,5 3322,0
Periodens resultat 191,3 191,3
Vardeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgangar som kan séljas 20,2 20,2
Derivat i kassaflodessakringar -88,2 -88,2
Skatteeffekt 18,8 24,7 -5,9
Utgaende eget kapital 4392,8 990,0 -107,3 -3,2 33220 191,3
Januari - december 2007
Koncernen Eget kapital Aktiekapital“’ Reserver: Balanserad vinst ~ Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sakrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingéende balans eget kapital 4250,7 990,0 -43,8 -17,5 33220
Periodens resultat 353,0] 353,0
Vardeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgdngar som kan siljas -89,3 -89,3
Derivat i kassaflddessakringar -59,6) -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Utgaende eget kapital 4 496,5 990,0 -86,7 -81,8 33220 353,0

@ 640 000 A-aktier och 350 000 B-aktier till ett kvotvarde av Skr 1 000 per aktie.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgdende till Skr 600 miljoner totalt till forman for SEK. SEK har rétt att dra kapital
under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna fullgdra sina foérbindelser.
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Not 10 S-systemet
SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2007 ars
arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 10,2 miljoner (12,0), redovisas som en
del av rorelseintékter i resultatrdkningen for SEK exklusive S-systemet. SEK:s balansrédkning inkluderar S-systemets
tillgangar och skulder.

Resultatrakningar for S-systemet

Jan - juni Jan - juni Jan - dec

2008 2007 2007

Nettoomséttning 84,9 -13,1 -13,1

Erséattning till SEK -10,2 -12,0 -29,8

Ersattning till(-)/fran(+) staten -74,7 25,1 42,9

Rorelseresultat 0,0 0,0 0,0
Balansrakningar for S-systemet (inkluderat i SEKs balansrékningar)

30 juni 31 december

2008 2007

Utlaning 77675 8831,3

Derivat 12,6 17,3

Ovriga tillgangar 175,0 233,8

Totala tillgangar 7 955,1 9082,4

Skulder 7951,6 9023,6

Derivat 35 58,8

Eget kapital -- --

Summa skulder och eget kapital 7 955,1 9082,4

Not 11 Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 féljande tre rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och; férmedling av vardepapper.
Radgivning och férmedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och méjligheter. Omsittningen for segmentet
understiger 10 procent av den totala omséttningen, och redovisas darfor ej separat.

Not 12 Definition av finansiella nyckeltal

@ Karnresultatet, d v s resultatet exklusive vardeforandringar enligt IFRS. Med vérdeférandringar enligt IFRS avses
vardeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret, finansiella skulder och till dessa balansposter relaterade
derivat (se not 2).

@ Rantabilitet pa eget kapital, d v s rorelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28%
schablonskatt, uttryckt i procent av ingaende balans av eget kapital. Vid berdkning av rantabilitet baserat pa karnresultatet
exkluderad fran ingéende balans av eget kapital reserver for tillgdngar som kan séljas och reserver for
kassaflodesforsékringar.

® Rorelseresultat (IFRS), d v s resultatet inklusive vardeforandringar enligt IFRS.

@ Omréaknade med den per den 30 juni 2008 anvanda bokfdringskursen om 5,98 kronor per USD. Nyupplaning &r
emellertid omréaknad till I6pande kurs.

®) Kapitaltackningsrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgéngar i enlighet med Pelare |
under Basel 1. Berakningen beaktar inte de 6vergangsregler som géller for 6vergangsperioden 2007-2009 med avseende
p& minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av
fullstandig berakning av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden. Justerad kapitaltackningsgrad har beraknats med
tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sédant tillagg inte ar
legalt godkant) uttryckts som en procentuell andel av riskvagda tillgangar.

®  Kapitaltackningsgrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgangar i enlighet med Pelare |
under Basel I1. Posten &r beréknad i enlighet med 5 8 lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltdckning och
stora exponeringar (2006:1371).

@ Likvida medel utgors av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i forvag kanda belopp av
kontanta medel.

Definitionerna av dvriga nyckeltal &r beskrivna i 2007 ars arsredovisning not 30.
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Not 13. Kapitaltackning

Nya kapitaltackningsregler —Basel |1

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltidckningsregler i Sverige, Basel-11. Reglerna bygger pa den sé kallade
Baseldverenskommelsen som infordes inom hela EU. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad &n tidigare,
att relateras till riskerna. En av nyheterna ar att minimikapitalkravet for kreditrisker nu, forutsatt tillstand fran
Finansinspektionen, kan baseras pa foretagens interna riskmétning ("IRK-metoden”). En annan vasentlig nyhet &r att ett
sarskilt kapitalkrav for operativa risker tillkommit utover kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker. Overgéngen till
ett regelverk som i hogre utstrackning an tidigare bygger pa verklig risk kan medfora stora férandringar i
minimikapitalkravet. Fran och med &r 2007 berdknas kapitalkravet i forsta hand pa basis av de nya, mer riskkansliga,
reglerna. Lagstiftaren har emellertid valt att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall d& dessa skulle
medfora ett lagre kapitalkrav dn ett successivt reducerat kapitalkrav berdknat enligt gamla reglerna. Darfor parallell beréknas
under dvergangsperioden 2007-2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkansliga, reglerna. | den man det enligt de
gamla reglerna berdknade kapitalkravet — dock reducerat till 90% &r 2008 respektive 80% ar 2009 av det fulla kapitalkravet
enligt de gamla reglerna — dverstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under évergangsperioden det saledes pa basis
av de gamla reglerna berdknade kravet utgdra minimikapitalkrav. For foretag, vars kapitalkrav skulle bli mindre om endast de
nya reglerna tillampades, tillats sdledes inte ett fullt genomslag av desamma under 6vergangsperioden. Detta kan ségas
innebéra ett asymmetriskt inférande av de nya reglerna, som missgynnar féretag vars risker &r lagre an vad som kom till
uttryck i det gamla regelverket. SEK ar ett sidant foretag.

Kapitalkrav och kapitalbas

Till foljd av 6vergangsreglerna kommer kapitalkravsreduktionen under det nya, mer riskkansliga, regelverket inte att pa kort
sikt fa genomslag. Omvant kommer det sammanlagda kapitalkravet enligt det nya regelverket, med beaktande av
overgangsreglerna, att 6ka. SEK moter dock aven fortsatt, och med hansyn till dvergangsreglerna, med god marginal
minimikapitalkravet. Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-11,
Pelare 1 uppgick per den 30 juni 2008 till 15,7 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av 6vergangsreglerna — som begrénsar den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet
enligt det nya, mer riskkansliga, regelverket jamfort med det &ldre, mindre riskkansliga, regelverket — uppgick per den 30 juni
2008 kapitaltackningsgraden for den finansiella féretagsgruppen SEK-koncernen till 9,8 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primarkapitalrelationen var 7,4 procent (6,5 procent den 31 december 2007).

Saledes paverkade dvergangsreglerna kapitaltackningsgraden negativt med 5,9 procentenheter. Fér SEK minskar det legala
formella kapitalkravet successivt, d de nya kapitaltdckningsreglerna béttre speglar den laga risken i kreditportfoljen. Full
effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010.

Utdver det legala minimikapitalkravet ska det individuella foretaget ocksa gora en intern kapitalutvardering under Pelare 2.
Det individuella foretagets interna kapitalutvardering ska bland annat vaga in de risker som inte hanteras i Pelare 1, t.ex.
kapitalbehov for strategisk risk och ratinginstitutens syn pé det individuella féretagets kapitalbehov.

Bade primarkapitalet och den totala kapitalbasen blir lagre enligt de nya kapitaltackningsreglerna. Detta beror huvudsakligen
pa att det gors avdrag i kapitalbasen for ett belopp avseende forvantade forluster. Dessa forvantade forluster utgor inte
verkliga, individuellt forutsedda forluster, utan utgors av ett tekniskt berdknat belopp. Dessa forluster berdknas enligt lag och
foreskrifter p& basis av information fran SEK:s interna riskklassificeringssystem. Fér SEK uppgick detta tekniskt beraknade
belopp per den 30 juni 2008 till Skr 66 miljoner. Halften av beloppet dras fran priméarkapitalet och halften dras fran det
supplementara kapitalet. Berikningarna karaktariseras av forsiktighet, s att risker hellre dverskattas an underskattas. Till
detta kommer de extra sakerhetsmarginaler som byggts in i riskklassificeringssystemet. Detta medfér att avdragsbeloppet
frdn kapitalbasen for forvantade forluster enligt de nya kapitaltackningsreglerna 6verstiger det belopp av forluster, som SEK
pa individuell motpartshasis forutser, och saledes darfor d&ven behovet av reserveringar.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godkant SEK:s IRKmetod. Det finns tvé olika IRK-metoder. SEK tillampar den grundlaggande
metoden. | den grundlaggande metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett &r (PD,
Probability of Default), medan dvriga parametrar bestdms av Finansinspektionen. | den avancerade metoden faststaller
foretagen dven forlust givet fallissemang (LgD, Loss given Default) och exponering vid fallissemang (EaD, Exposure at
Default).

Operativarisker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika metoder for berdkningen av kapitalkravet for
operativ risk. For att berakna kapitalkravet finns basmetoden, som inte kraver medgivande fran Finansinspektionen, samt de
mer avancerade metoderna, schablonmetoden och internméatningsmetoder, vilka kraver sarskilt medgivande fran
Finansinspektionen. SEK beréknar kapitalkravet fér operativ risk enligt basmetoden.

Kapitalkravet fér operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15% av en intaktsindikator. Intéktsindikatorn utgdrs av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som saldot av féljande poster: rante-
och leasingintékter, rante- och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintakter, provisionskostnader, nettoresultat
av finansiella transaktioner, och 6vriga rorelseintékter.

SEK | makes finance easy



Sida 23 av 25

Marknadsrisker

For marknadsrisker kravs ett kapital som uppgar till summan av kapitalkraven for motpartsrisker i handelslagret,
avvecklingsrisker i handelslagret och positionsrisker i handelslagret samt for valutakursrisker i hela verksamheten.
Kapitalkravet for respektive risktyp berdknas separat i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.
Stockholm den 15 augusti 2008

AB SVENSK EXPORTKREDIT

UIf Berg Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Pirkko Juntti Helena Levander Bo Netz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Roxendal Harald Sandberg Risto Silander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstéllande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for AB Svensk
Exportkredit per 30 juni 2008 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det r styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& min éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningensinriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa
mig en sddan séakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min dversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger mig anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 15 augusti 2008

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor

Ekonomisk information under resterande delen av 2008:
31 oktober Delarsrapport januari-september

AB Svensk Exportkredit
Vastra Tradgérdsgatan 11B, Box 16368, 103 27 Stockholm
Telefon: 08-613 83 00, Fax: 08-20 38 94
E-post: info@sek.se, Swift address: SEKXSESS , www.sek.se

SEK - Representationskontor i Finland
Sddra Esplanaden 24 A, 5 tr, Helsingfors, Finland
Telefon: +358 400 601 553, Fax: +358 934 876 086
E-post: info.finland@sek.se, www.sek.se

SEK | makes finance easy



