Delarsrapport 3

SEK stabilt pa turbulent marknad

* Karnresultatet for arets nio forsta manader uppgick till 396,0 miljoner
kronor (409,2)

* Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till 371,8 miljoner kronor (381,6)

Volymen av nya kundfinansieringslosningar var 37,8 miljarder kronor (50,8)

* Framgangsrik upplaning av 85,1 miljarder kronor

Stabil utlaning trots turbulent marknad

SEK




SEK:s uppdrag

SEK erbjuder finansiella losningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutioner samt nationella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag ar att sakerstilla tillgang till finansiella l6sningar for
export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Nyckeltal

30 september

30 september

30 september

31 december

2007 2007 2006 2006
Belopp (annat @n %) i mn usDY Skr Skr Skr
Resultat
Kérnresultat " 6l 396,0 409,2 538,1
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (kdrnresultat) 12,6% 12,6% 14,3% 14,1%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (kdrnresultat) ? 9,1% 9,1% 10,3% 10,2%
Rérelseresultat (IFRS) 3 57 371,8 381,6 501,3
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS) ? I11,7% 11,7% 12,8% 12,6%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (IFRS) 2 8,4% 8,4% 9,2% 9,1%
Utlaning
Nya kundfinansieringslosningar 5813 37757 50839 63933
varav nyutlaning (accepterade offerter) 5407 35116 44 187 56 923
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 18 474 119 990 110306 112975
Upplaning
Nyupplaning 12 360 85114 46 129 61278
Utestaende icke efterstalld upplaning 36 279 235633 215228 215250
Utestaende efterstilld upplaning 452 2934 3315 3105
Totala tillgangar 41 521 269 677 246 440 245215
Kapital
Kapitaltickningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tilliggskrav 18,3% % 18,3% 14,4% 7 13,8% 7
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tillaggskrav 9,4% © 9,4% © et” et.”
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav 19,8% 19,8% 15,6% 7 15,0% 7

Definitionerna till nyckeltalen ar beskrivna i not 12.

fraga om fléden, under féregaende ar.

bolag lagga beteckningen ”(publ)” till sin firma.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), forkortat "Skr mn” och avser férhéllanden i koncernen. Den
internationella koden fér svenska kronor, SEK, anvénds inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvinda forkortningen fér AB Svensk
Exportkredit, vilken bolaget har anvint sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i fraga om positioner, belopp per den 30 september och 31 december, och, i fraga om fléden, belopp fér nioménadersperioden som slutade
den 30 september och tolvmanadersperioden som slutade den 3| december. Belopp inom parentes avser samma datum, i fraga om positioner, och samma period, i

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med sate i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt
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VD-ORD

Starkt stallning och forbattrade

affarsmojligheter

SEK redovisar ett stabilt kirnresultat for drets nio forsta
manader. Kédrnresultatet uppgick till 396 miljoner kronor,
en forsimring med 13,2 miljoner jamfort med samma
period foregaende ar. De av kunderna accepterade finansie-
ringslosningarna motsvarade forvintningarna och uppgick
under perioden till 37,8 miljarder kronor, varav féretagsut-
laningen inklusive exportkrediter utgjorde 21,6 miljarder
kronor. Utestdende volym av offerter uppgick per den 30
september till 48,3 miljarder kronor, jamfort med 25,9
miljarder vid samma tidpunkt foregdende dr.

SEK gor alltmer f6r sina kunder. Vi har breddat var pro-
duktportfolj och introducerat fler affirsomraden. Vidare
kommer SEK under védren att vara representerat pa den
svenska ambassaden i Singapore med uppdrag att utveckla
affairsmojligheter for svensk exportindustri pa den asiatiska
marknaden.

Tredje kvartalet priglades av den oro pa kreditmarkna-
derna virlden 6ver som hade sitt ursprung i den amerikan-
ska boldnemarknaden. SEK har ingen direkt exponering
mot den sé kallade subprime-marknaden i USA. For SEK
har dock oron och den likviditetskris den fort med sig
inneburit att SEK kunnat stérka sin stillning pd markna-
den. Det tack vare den hoga kvaliteten pé vara tillgangar,

var konservativa likviditetspolicy och var hoga kreditvir-
dighet. Trots den hoga kvaliteten pa vara tillgdngar har
varderingen av handelslagerportfoljen med en volym
uppgéende till 15,3 miljarder kronor och som till storsta de-
len bestér av obligationer utgivna av banker med hog rating
och av storre svenska exportforetag, paverkat vart resultat
negativt.

Under det tredje kvartalet emitterade SEK bland annat ett
globalt 3-arigt obligationslan pa 1,25 miljarder US-dollar.
Emissionen blev mycket framgangsrik och 6vertecknades
snabbt av investerare frén hela virlden.

Vihar i dessa tider av turbulens kunnat garantera export-
industrins behov av attraktiva, ldngsiktiga finansiella 16s-
ningar och ddrigenom uppfyllt virt uppdrag — ett styrke-
besked for bade oss och den svenska exportindustrin.
Stockholm i november 2007

Peter Yngwe
Verkstillande direktor
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KUNDVERKSAMHET

Hoga volymer och goda

affarsmoijligheter

Marknaden praglades av pressade
marginaler under forsta halvaret och
drabbades under tredje kvartalet

av en kreditatstramning. SEK saker-
stallde under denna period en hog
volym accepterade kundfinansie-
ringslosningar.

Volymen nya kundfinansieringslésningar var under de nio
forsta manaderna 37,8 miljarder kronor, varav foretagsut-
l&ningen inklusive exportkrediter stod fér 21,6 miljarder
kronor. Forra drets rekordutldning uppgick samma period till
50,8 miljarder. Den utestdende offertvolymen vid utgangen av
perioden 6kade med 22,4 miljarder till 48,3 miljarder.

Det tredje kvartalet priglades mycket av den kreditoro
som startade pd den amerikanska boldnemarknaden.
Marknadens osikerhet bidrog till goda affirsmojligheter for
SEK som tack vare sin hoga likviditet och kreditvardighet
fortsatte att finansiera affirer, framforallt pa foretagssidan.

En av de viktigaste affdrerna under tredje kvartalet var
finansieringen av ett avtal mellan japanska Marubeni och An
Hoa-bruket, beldget i norra Vietnam, till vilket bland annat
det Goteborgsbaserade foretaget Elof Hansson ska leverera
fiberoptikutrustning. SEK samarbetade i denna affir med
den franska banken Natixis och finansieringen gjordes i Cirr-
systemet till fast ranta enligt OECD:s riktlinjer. Den totala
investeringen uppgar till 945 miljoner kronor.

Mainga av infrastruktur- och teknikprojekten syftar till att
ocksd forbittra miljon. SEK har tillsammans med SEB Latvijas
Unibanka dven deltagit i finansieringen av kraftvirmeverket
TEC-1iRiga.

SEK har tecknat ett samarbetsavtal med Nefco, Nordic
Environmental Finance Corporation.

Under kvartalet har SEK Securities starkt sin stillning och
utsetts till dealer fér Sandviks svenska ldneprogram och
darutover dven arrangerat transaktioner for bland annat
Industrivarden, Trelleborg och Landshypotek.

SEK:s rddgivningsverksamhet har fortsatt sin expansion.
SEK Advisory Services dr bland annat involverat i ett
projekt tillsammans med Vattenfall, som giller projektfi-
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nansiering i Rumédnien och Ukraina. Den andra delen av
SEK:s rddgivningsverksamhet, SEK Financial Advisors, har
bland annat fitt uppdraget att granska finansavdelningens
verksamhet pd en medelstor svensk bank och att upphandla
cash management-tjanster f6r en stor internationell svensk
koncern.

Nya kundfinansieringslésningar
(Skr miljarder)

Jan—sep 2007  Jan—sep 2006

Exportkrediter 10,6 17,1
Ovrig utlaning till exportérer 54 4,9
Utlaning till 6vriga foretag 56 1,5
Utlaning till publika sektorn 9.3 9,7
Utlaning till den finansiella sektorn 42 11,0
Syndikerade kundtransaktioner 2,7 6,6
Totalt 37,8 50,8

Nya kundfinansieringslosningar per kvartal
langfristiga lan (Skr miljarder)
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Nya kundfinansieringslosningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

I Foretag 61,5%
[ Offentlig sektor 26,5%

Finansiella institutioner 12,0%




KAPITALFORSORJNING

Styrkebesked pa turbulent
upplaningsmarknad

SEK:s upplaning har under dret varit
mycket framgangsrik trots en mark-
nad praglad av oro och osikerhet.
Under drets nio forsta manader har
85,1 miljarder svenska kronor lanats
upp, vilket ar 23,8 miljarder mer an
upplaningen for hela forra aret.

Under det tredje kvartalet var upplaningsvolymen 13,3
miljarder kronor. Bland annat upptogs ett globalt 3-arigt
obligationslan pé 1,25 miljarder US-dollar.

Tredje kvartalet priglades till stor del av den kreditoro
som startade pa och spred sig fran den amerikanska
bolanemarknaden. Oron péverkade kreditriskmarknaden,
med kraftigt minskad likviditet som foljd.

SEK har under kvartalet dterigen visat att man kan forse
sina kunder med attraktiva och langsiktiga finansiella
losningar dven nér det rdder turbulens pa virldens kredit-
marknader. Utvecklingen har stirkt SEK:s stallning, da
investerarna allt mer sokt sig till aktérer med hog kreditvir-
dighet. Under kvartalet har villkoren for SEK:s upplaning
med kort 16ptid forbittrats och villkoren f6r uppléningen

med lang 16ptid varit oférandrade, vilket dr ett styrkebesked.

SEK:s framgéngsrika uppldning ar mycket viktig da SEK
dven i tider av oro pa finansmarknaderna ska kunna forse
sina kunder med attraktiva och ldngsiktiga finansiella
l6sningar.

Under tredje kvartalet emitterade SEK ett globalt 3-
arigt obligationsldn om 1,25 miljarder US-dollar. Emis-
sionen var mycket framgéngsrik och blev snabbt 6ver-
tecknad av investerare frén hela virlden. SEK var den
forsta emittenten, som inte var en supranationell
institution eller direkt garanterad av en enskild stat, som
lyckades genomfora ett globalt obligationslan sedan
likviditetskrisens borjan. Fran borjan var obligationsla-
net planerat till 1 miljard US-dollar, men som en konse-
kvens av det stora intresset, som resulterade i en tidig
overteckning, utokade SEK volymen med 250 miljoner
US-dollar. Obligationen sdldes till investerare i Europa,
Mellangstern, USA, Asien och Afrika.

Kvartalet priglades dven av ett stort antal mindre transak-
tioner fran Japan, varav en stor andel avsdg sma strukture-
rade affdrer.

Inom ramen f6r SEK:s Investor Relations-aktiviteter
bearbetades under tredje kvartalet speciellt den amerikan-
ska marknaden.

Nyupplaning per kvartal
langfristiga lan (Skr miljarder)
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KOMMENTARER TILL RAKENSKAPER

Kommentarer ti

RESULTATRAKNING
Resultatbegrepp och avkastning pa eget kapital

(Skr mn)

Jan — sep 2007 Jan — sep 2006

Karnresultat 396,0 409,2
Viérdeférandringar enligt IFRS (not 2) —24,2 27,6
Rorelseresultat (IFRS) 371,8 381.,6
Avkastningen (kdrnresultat) pa

eget kapital fore skatt 12,6% 14,3%
Avkastningen (kdrnresultat) pa

eget kapital efter skatt 9,1% 10,3%
Avkastningen (IFRS) pé eget kapital

fore skatt I'1,7% 12,8%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital

efter skatt 8,4% 9,2%

Under 2007 redovisar SEK for forsta gangen sina raken-
skaper enligt IFRS. Det sa kallade kirnresultatet 4r det mest
relevanta resultatméttet dd det exkluderar virderingseffekter
tor poster som SEK enligt IFRS méste marknadsvérderas
trots att de dr ekonomiskt sikrade. Darfor redovisas dels
kdrnresultat, vilket dr rorelseresultatet exklusive vissa effekter
av marknadsvirdering, dels rorelseresultat (IFRS), vilket dr
rorelseresultat inklusive vissa effekter av marknadsvirdering.
Vidare kommer SEK att redovisa avkastning pé eget kapital
baserat sdvil pa kirnresultat som pé rorelseresultat (IFRS).
Baserad pa foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
hur SEKs ekonomiska sakring fungerar, gors bedomningen
att kdrnresultatet bittre dn rorelseresultatet (IFRS) visar de
ekonomiska effekterna av SEKs verksamhet.

Riintenetto
Réntenettot uppgick till Skr 600,7 miljoner (592,0), en
6kning med 1 procent. Okningen berodde p4 6kade
genomsnittliga volymer av rdntebdrande tillgdngar.
Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgdngar
(inklusive krediter i S-systemet) uppgick till Skr 227
miljarder (198), en 6kning med 15 procent. Den genom-
snittliga marginalen pa dessa tillgdngar uppgick till 0,27
procent p.a. (0,31), en minskning med 13 procent. Ned-
gdngen i genomsnittlig marginal var hianforlig till minskade
marginaler i likviditetsportfoljen sdvil som i kreditport-
foljen.
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I rakenskaper

Nettoresultat av finansiella transaktioner

I kdrnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella transak-
tioner till Skr 1,8 miljoner (21,8). Minskningen berodde
huvudsakligen pa orealiserade virdeforandringseffekter i
handelslagret uppgéende till Skr —34,6 miljoner (3,0) som
dock motverkades av en 6kning av realiserat resultat av
skuldinlosen mm pa Skr 36,2 miljoner (19,8). Orealiserade
vardeforandringseffekter i handelslagret ar relaterat till
kreditspreadsforandringar under tredje kvartalet i samband
med det turbulenta marknadslédget. Tillgdngarna i handels-
lagret har en genomsnittlig dterstdende 16ptid pad mindre 4n
tva dr och bedéms vara av hog kvalitet. Ndgra materiella
realiserade forluster forvintas inte i portfoljen.

I TFRS-resultatet tillkommer ytterligare virdeforandrings-
effekter pd Skr —24,2 miljoner (-27,6) relaterat till andra
poster i balansrdkningen (se tabellen ovan samt not 2).
Effekterna ar huvudsakligen relaterade till den redovis-
ningsmissiga mismatch som uppkommer i IFRS-resultatet
pd grund av att vissa poster ska marknadsviarderas medan
motverkande poster redovisas till upplupet anskaffnings-
virde.

Ovrigt

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 191,9 miljoner

(180,4), en 6kning med 6 procent. I administrationskostna-

derna ingar en uppskattad kostnad for det generella

incitamentsystemet uppgdende till Skr 10,9 miljoner (0,2).
Inga kreditforluster har gjorts (0,0).

Kirnresultat

Kirnresultatet uppgick till Skr 396,0 miljoner (409,2), en
minskning med 3 procent. Minskningen av kdrnresultatet
berodde fraimst pa en minskning av nettoresultat av finan-
siella transaktioner relaterad till orealiserade forluster i
handelslagret.

Nettoresultat
Nettoresultatet uppgick till Skr 267,7 miljoner (272,1).

Kommentar till de forsta sex mdnaderna

En korrigering med Skr —27,0 miljoner har gjorts av tidigare
publicerat rorelseresultat (IFRS) for de forsta sex mana-
derna 2007. Virdeforandringar som enbart har redovisats



direkt mot eget kapital redovisas nu i enlighet med IFRS via
resultatrikningen. Se not 2 och not 9. Kdrnresultatet har
inte paverkats av korrigeringen.

Totala tillgangar och likviditet

Hogre volymer av tillgdngar redovisas i balansrakningen,
framforallt beroende pé att samtliga derivat redovisas till
verkligt virde enligt IFRS medan de tidigare huvudsakligen
redovisades till upplupet anskaffningsvirde. Bruttovirdet
pé vissa balansposter som virdemissigt sakrar varandra,
framforallt posterna derivat (tillgingar eller skulder) och
emitterade (icke efterstillda) virdepapper, dr behéftad med
viss osdkerhet. Ndgon sddan osdkerhet rdder dock inte med
avseende pé virdet av nettotillgdngarna (not 7).

SEKs totala tillgdngar vid periodens slut 6kade till Skr
272,1 miljarder (12/2006: 245,2), en 6kning med 11 procent.
Okningen var hanforlig framforallt till 6kade volymer i
likviditetsportfoljen samt i utldningsportféljen (not 5).

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad,
annu ej utbetald utlaning ckade till Skr 120,0 miljarder vid
periodens slut (12/2006: 113,0), vilket motsvarade en
okning med 6 procent. Av det beloppet utgjorde Skr 98,9

KOMMENTARER TILL RAKENSKAPER

miljarder (12/2006: 91,1) utestaende krediter, en 6kning
med 9 procent. I beloppet utestaende utldning represente-
rade krediter i S-systemet Skr 9,0 miljarder (12/2006: 9,1),
en minskning med 1 procent.

Den sammanlagda volymen av utestidende offerter vid
periodens slut uppgick till Skr 48,3 miljarder (12/2006:
25,8), en 6kning med 87 procent.

Den sammanlagda volymen av uppldnade medel och eget
kapital 6versteg p4 alla 16ptider den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utléning. Saledes har alla utesta-
ende dtaganden finansiering 6ver hela loptiden.

Det har inte skett ndgon storre forindring i ssmmansitt-
ningen av SEKs motpartsexponeringar. Av den totala
motpartsexponeringen var 65 procent (12/2006: 67) mot
banker, hypoteksinstitut och andra finansiella institutioner;
19 procent (12/2006: 19) mot OECD-stater med hog kredit-
rating; 8 procent (12/2006: 8) mot kommuner och landsting;
och 8 procent (12/2006: 6) mot foretag. SEKs exponering
mot derivatmotparter dr visentligt begransad i férhéllande
till volymen av derivat redovisade som tillgdngar genom att
de flesta derivat ar reglerade under sikerhetsavtal. Se dven
tabell Totala motpartsriskexponeringar.
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RESULTATRAKNINGAR

Resultatrakningar

SEK (exklusive S-systemet)

Januari—september 2007 Januari—september 2006 Januari—december 2006

(Skrmn) Koncernen Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget
Ranteintakter 7967,4 7 969,4 5650,3 56525 8035,0 8037,9
Rantekostnader —7 366,7 -7 367,0 -5058,3 -5058,5 -7 242,0 —72423
Réntenetto 600,7 602,4 592,0 594,0 793,0 795,6
Provisionsintakter 19,6 2,7 17,9 1,7 26,4 3,1
Provisionskostnader -13,9 —12,6 -19,2 —16,7 -26,7 -22,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -224 -224 -5,8 -5,8 -7.9 -79
C)vriga rorelseintakter Il 2,3 0,2 1,5 1,5 29
Rérelseintakter 585,1 572,4 585,1 5747 786,3 771,1
Allmanna administrationskostnader —191,9 —179,6 —180,4 —172,3 -254,0 -2423
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar =21,1 -20,4 22,6 -20,8 -30,4 =279
Ovriga rorelsekostnader -0,3 0,2 -0,5 0,1 -0,6 0,1
Rérelseresultat 371,8 372,6 381,6 381,7 501,3 501,0
Forandringar av obeskattade reserver et 0,0 et 0,0 et 49,4
Skatt pa periodens resultat (not 3) —104,1 —104,3 -109,5 —109,1 —145,8 —158,8
Periodens resultat (efter skatt) 267,7 268,3 272,1 2725 355,5 391,6
Vinst per aktie, Skr (not 4) 270 275 359

Ovanstéende resultatrakning inkluderar inte S—systemet, vars resultat visas i not 10.

Resultatrakningar per kvartal
| sammandrag

SEK (exklusive S-systemet)

Juli—sep April —juni Jan—mars Juli—sep  April—juni  Jan-—mars
Koncernen (Skr mn) 2007 2007 2007 2006 2006 2006
Réntenetto 206,6 193,5 200,6 197,9 199,2 194,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -31,5 -18,9 28,0 -2,6 -2.6 -0,6
Ovriga rorelseintikter 6,3 7,4 7,0 7,0 6,4 4,7
Ovriga rérelsekostnader 75,2 -76,9 -75,1 —69,7 -79,3 73,7
Rorelseresultat 106,2 105,1 160,5 132,6 123,7 125,3
Skatt pa periodens resultat -29,8 -29,1 —45,2 -38,0 —34,1 -37,4
Periodens resultat (efter skatt) 76,4 76,0 115,3 94,6 89,6 87,9

Se not 2 for beskrivning av andring i resultat for perioden april-juni 2007.
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Balansrakningar

BALANSRAKNINGAR

30 september 2007 31 december 2006

(Skrmn) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer (not 5, 6) | 8119 | 8119 | 810,5 | 810,5
Andra rantebarande vardepapper n utlaning (not 5, 6) 138 664,0 138 464,0 117 985,0 117 985,0
Utlaning dokumenterad som vardepapper (not 5, 6) 382549 384549 39013,1 39013,1
Utlaning till kreditinstitut (not 5, 6, 8) 21 248,4 212457 141473 14 146,7
Utlaning till allmanheten (not 5, 6, 8) 46 692,4 46 692,4 42021,1 42021,1
Derivat (not 6, 7) 15934,0 15934,0 22 561,9 22 561,9
Aktier i koncernforetag et 18,6 e.t 18,6
Materiella och immateriella tillgangar 150,3 38,9 168,5 56,4
Ovriga tillgangar 23175 23428 3300,4 33831
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4 604,0 4599,7 4207,3 4206,4
Summa tillgangar (not 6) 269 677,4 269 702,8 245 215,1 245302,8
SKULDER,AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (not 6) 871.,6 881,6 32456 32556
Upplaning fran allmanheten (not 6) 46,6 49,5 56,0 58,9
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper (not 6) 2347144 2347144 211948,0 211948,0
Derivat (not 6, 7) 174181 174181 15 600,6 15 600,6
Ovriga skulder 4726,0 4681,0 2831,7 2850,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4093,5 4092,8 3804,2 38026
Avsittningar 410,4 533 373,7 16,6
Efterstillda skulder (not 6) 29337 29337 31046 31046
Summa skulder och avsattningar 2652143 264 8244 240 964,4 240 637,4
Obeskattade reserver et | 2742 et | 2742
Aktiekapital 990,0 990,0 990,0 990,0
Reserver 999,7 288,8 | 055,1 136,7
Balanserad vinst 2205,7 2 057,1 | 850, | 872,9
Periodens resultat 267,7 2683 3555 391,6
Summa eget kapital (not 9) 4463, 3604,2 4250,7 33912
SUMMA SKULDER,AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 269 6774 269 702,8 245 215,1 245 302,8
STALLDA PANTER
Stdllda panter Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Foremal for utlaning 26,4 26,4 29,0 29,0
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 21 1361 21 1361 21 888,5 21 888,5
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KASSAFLODESANALYS

Forandringar i eget kapital

Koncernen (Skr mn) Januari — september 2007 Januari — september 2006 Januari — december 2006
Ingdende balans 4250,7 3965,7 3965,7
Utdelning - - -
Periodens resultat 267,7 272,1 3555
Forandring i marknadsvarde redovisade

direkt mot eget kapital -55.3 -52,9 -70,5
Utgaende balans (not 9) 4463,1 4184,9 4250,7

I not 9 visas avstimningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.

Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari — september 2007 Januari — september 2006
(Skrmn) Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Kassaflode anvant i (—)/genererat av (+) rorelsen —16434,8 —16436,9 -31 684,0 -31730,7
Kassafléde anvint till (—)/genererat av (+) investeringar -29 -29 —4.,8 —4.9
Kassaflode anvant till (—)/genererat av (+) finansieringsverksamheten 20212,1 20212,1 338893 338889
Likvida medel vid periodens slut (not 12) 37744 37723 2200,5 21533
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KAPITALTACKNING OCH MOTPARTSRISKEXPONERINGAR

Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltidckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen
SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-1I, Pelare 1 (det vill
sdga det nya regelverket), uppgick per den 30 september
2007 till 18,3 procent fore beaktandet av 6vergangsreglerna.
Med beaktande av 6vergéngsreglerna — som begransar den
fulla effekten av minskningen av kapitalkravet enligt det nya,
mer riskkinsliga, regelverket jimfort med det dldre, mindre
riskkinsliga, regelverket — uppgick per den 30 september
2007 kapitaltickningsgraden for den finansiella féretags-
gruppen SEK-koncernen till 9,4 procent (13,8 procent den
31 december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-I), varav

primarkapitalrelationen var 6,8 procent (9,4 procent den 31
december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-I).

Saledes paverkade 6vergdngsreglerna kapitalticknings-
graden negativt med 8,9 procentenheter. Fér SEK minskar
det legala formella kapitalkravet successivt, dé de nya
kapitaltdckningsreglerna bittre speglar den 1aga risken i
kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet
nds forst 2010. SEK:s mél for kapitalstyrka édr avsevirt hogre
an myndigheternas minimikapitalkrav.

For ytterligare information om kapitaltdckning, risker
samt §vergangen till Basel I, se not 14.

De justerade kapitaltackningsmatten ar berdknade med utgangspunkt frén att SEK:s garantikapital, uppgéende till Skr 600 miljoner, ar tillagt till den legala pri-
markapitalbasen. | sammanstallningen nedan uttrycks, i syfte att underlitta jimforelsen med tidigare rapportering, kapitalkravet enligt myndigheternas bestam-
melser dven som belopp motsvarande riskvagda tillgdngar multiplicerade med faktorn 12,5. For operativ risk och marknadsrisk ar detta harledda storheter,
eftersom regelverket for dessa risktyper ar formulerat direkt i termer av kapitalkrav.

Enligt lagen (2006:1372) om inférande av de nya kapitaltackningsreglerna ska under ar 2007 kapitalbasen vara minst 95 procent av kapitalkravet enligt dldre
regelverk (Basel-1). Det Basel-I-baserade tilligget gors enligt denna Svergangsbestimmelse.

Kapitalkrav (Pelare 1)

Koncernen Moderbolaget

(Skr mn) 30 september 2007 31| december 2006 30 september 2007 31 december 2006

Riskvagt  Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-

belopp krav belopp krav belopp krav belopp krav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 318 25 41136 3290 318 25 41224 3 298
Kreditrisk enligt IRK-metoden 33 131 2651 - - 33137 2 652 - -
Risker i handelslagret 4306 344 9108 729 4306 344 9108 729
Valutarisk - - - - - - - -
Operativ risk 512 121 - - | 497 120 - -
Summa enligt Basel Il 39 267 3 141 39 258 3 141
Basel | baserat tillaggskrav" 36958 2 957 36 967 2 957
Summa Basel Il inkl. tillaggskrav 76 225 6098 76 225 6 098
Summa Basel | 80 237 6419 50 244 4019 80 237 6419 50332 4 027

! Posten "Basel- | -baserat tilliggskrav” ar berdknad i enlighet med 5§ lagen (2006:1372) avseende inférande av lagen om kapitaltickning och stora exponeringar (2006:1371).
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KAPITALTACKNING OCH MOTPARTSRISKEXPONERINGAR

Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget

(Skr mn) 30 september 2007 31 december 2006 30 september 2007 31 december 2006
Primérkapital (Tier-1) 5160 4705 5230 4740
Supplementart kapital (Tier-2) 2031 2239 2022 2235
Varav: Upper Tier-2 | 583 | 787 | 574 | 783

Lower Tier-2 448 452 448 452
Total kapitalbas? 7191 6 944 7 252 6 975
Justerat Tier-|-kapital 5760 5305 5830 5340
Justerad total kapitalbas 7791 7 544 7 852 7575

2 Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berdkning. Kapitalbasen per den 30 september 2007 inklu-
derar periodens nettoresultat med avdrag for forvdntad utdelning relaterad till perioden.

Kapitaltickningsanalys (Pelare I)

Koncernen Moderbolaget
30 sep 2007 31 dec 2006 30 sep 2007 31 dec 2006
Exkl. Basel-1- Inkl. Basel-1- Exkl. Basel- |- Inkl. Basel-1-
baserat tillaggskrav  baserat tillaggskrav (Basel-l) baserat tillaggskrav  baserat tilliggskrav (Basel-I)
Total kapitaltackningsgrad 18,3% 9,4% 13,8% 18,5% 9,5% 13,9%
Varav: Rel. till primarkap (Tier-1) 13,1% 6,8% 9,4% 13,3% 6,9% 9,4%
Rel. till supplkap. 5,2% 2,6% 4,4% 5,2% 2,6% 4,5%
Varav: Upper Tier-2 4,0% 2,0% 3,5% 4,0% 2,0% 3,6%
Lower Tier-2 1,2% 0,6% 0,9% 1,2% 0,6% 0,9%
Justerat total 19,8% 10,2% 15,0% 20,0% 10,3% 15,1%
Varav: Justerad Tier-1 grad 14,7% 7,6% 10,6% 14,8% 7,6% 10,6%
Kapitaltackningskvot? 2,29 1,18 1,73 2,31 1,19 1,73
3 Kapitaltackningskvot = Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav
Totala motpartsriskexponeringar
Koncernen och moderbolaget
Réantebirande Derivatinstrument,
(Skr miljarder) Totalt virdepapper och utlaning avtalad utlaning,m m
30 sep 2007 31 dec 2006 30 sep 2007 31 dec 2006 30 sep 2007 31 dec 200
Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %  Belopp %
Stater 53,3 19 43,9 19 39,2 16 363 17 14,1 52 7,6 34
Kommuner 222 8 19,1 8 17,1 7 16,7 8 5,1 19 24 I
Hypoteksinstitut 9,5 4 73 3 9,5 4 73 3 - - - -
Banker 95,5 35 90,7 38 91,6 37 848 39 3,9 15 59 26
Andra kreditinstitut 71,6 26 62,4 26 69,6 28 578 27 2,0 7 4,6 21
Foretag 23,0 8 14,2 6 21,2 9 12,3 6 1,8 7 1,9 8
Total 275,1 100 2376 100 2482 100 2152 100 26,9 100 22,4 100

Tabellen visar fordelning per motpartskategori, av SEK:s totala motpartsriskexponeringar relaterade till krediter, rantebédrande virdepapper samt poster som
redovisas utanfor balansrakningen.

12 + SEK DELARSRAPPORT 3 2007



Noter

NOTER

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not |.Tillimpade redovisningsprinciper
De i SEKs arsredovisning for ar 2006 beskrivna redovisningsprinciperna har
tillimpats oférandrade med nedan beskrivna véasentliga undantag.

SEK tillimpar fran och med | januari 2007 International Financial
Reporting Standards (IFRS), publicerade av International Accounting
Standard Board (IASB) och godkénda av EU i koncernredovisning samt
lagbegransad IFRS i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2006:16) i moderbolaget. SEK har tillimpat IAS 34, Delarsrapportering, i
denna rapport. Inga materiella skillnader foreligger for narvarande mellan
SEKSs tillampning av IFRS i koncernen och den lagbegransade tillimpningen
av IFRS i moderbolaget. Rakenskapsaret 2006 utgor jamforelsedr och
darfor har 6ppningsbalansen i enlighet med IFRS beraknats per den |
januari 2006.

Redovisningsreglerna for finansiella instrument som finns i IAS 39, IAS
32 och IFRS 7 dr de omraden dar skillnaderna i tillampade redovisningsprin-
ciper ar som storst jamfort med tidigare redovisningsprinciper (Swedish
GAAP). For tidigare redovisningsprinciper avseende finansiella instrument,
senot I(g), |(j), I (p) och 1(q) i 2006 ars arsredovisning. For nya
redovisningsprinciper enligt IFRS, se nedan.

Finansiella tillgangar delas in i fyra varderingskategorier: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen; finansiella
tillgangar som kan siljas; lane- och kundfordringar; och investeringar som
halles till forfall. Fér finansiella skulder finns det bara tva kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrakningen; och
Svriga finansiella skulder. Derivat klassificeras alltid som finansiella tillgangar
eller finansiella skulder vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen. |
de fall SEK bestamt att en finansiell tillgang eller skuld ska varderas till
verkligt varde med vardeforandringarna redovisade via resultatrakningen,
ar motivet alltid att undvika den "mismatch” som annars skulle uppsta i
resultatrakningen pa grund av att de derivat som ekonomiskt sakrar risken i
dessa instrument varderas till verkligt virde med vardeforandringarna
redovisade via resultatrakningen. Redovisade virden uppdelade pa ovan
beskrivna kategorier dterfinns i not 6.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin lane- och kundford-
ringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori anvdnds inte enbart for
lanefordringar utstllda till SEK, utan dven for av SEK képta vardepapper
som ej ar noterade pa en aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv
marknad kan dock inte klassificeras i kategorin lane- och kundfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som beddms vara noterade pa en aktiv
marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgangar som kan sljas.
Vidare finns en del av de finansiella tillgangar som under tidigare regelverk
varit klassificerade som handelslagervardepapper kvar i en motsvarande
kategori (innehav for handelsandamal). Vissa finansiella tillgangar som
under tidigare regelverk varit klassificerade som handelslagervardepapper
ar dock i 6ppningsbalansen enligt IFRS klassificerade frimst som lane- och
kundfordringar, beroende pé en dndring i syftet med innehavet av
vardepapperen. (Se dven nedan under avsnittet Effekter pa kapitaltackning
av andrad klassificering av vissa tillgangar.)

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. | de fall ett eller flera derivat sakrar valuta- och/eller ranterisk
tillimpas verkligt vardesakring. Vidare ar vissa transaktioner klassificerade
som lane- och kundfordringar féremal for kassaflédessakring. Transaktio-
ner som klassificerats som finansiella tillgdngar som kan siljas varderas till
verkligt varde, med orealiserade vardeférandringar i verkligt varde
redovisade mot eget kapital. | de fall ett eller flera derivat sakrar valuta-
och/eller ranterisk tillimpas verkligt vardesakring. | de fall ett eller flera
derivat sdkrar valuta-, rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid
sadana tillgangar istéllet i vissa fall oaterkalleligt som finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde via resultatrakningen. Inga finansiella tillgéngar
har klassificerats som investeringar som halles till forfall.

Med avseende pai icke efterstillda finansiella skulder klassificeras en
overvdagande andel som finansiella skulder virderade till verkligt virde via

resultatrakningen. Vidare klassificeras en stor andel som Svriga finansiella
skulder. Ovriga finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvirde.
| de fall ett eller flera derivat sakrar valuta-, rante-, och/eller annan risk
tillimpas verkligt vardesakring. Efterstallda skulder klassificeras som &vriga
finansiella skulder och en 6verviagande andel ar foremal for verkligt
vardesakring. Vid verkligt vardesakring av eviga forlagslan sakras den del av
|6ptiden pa det eviga forlagslanet som motsvaras av derivatets |6ptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 vérderas till verkligt virde. For att
uppna en rittvisande bild av sin aktiva och omfattande riskhantering anser
SEK att nagon av de mojligheter som IAS 39 innehaller for redovisning av
ekonomisk sdkring behdver anvandas. Dels finns mojligheten i IAS 39 att
tillimpa sakringsredovisning. Nar det géller sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sakring av verkligt varde eller kassaflo-
dessakring tillimpas. Sakring av verkligt varde kan tillimpas for transaktio-
ner dar ett eller flera derivat sikrar en fast-ranterisk som uppkommit fran
en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan
ocksa sdkra valutarisk eller kreditrisk. Vid tillimpning av sakringsredovisning
av verkligt varde kommer det upplupna anskaffningsvirdet pa den
underliggande, sakrade posten att omvarderas for att reflektera férandring
av verkligt varde med avseende pa den risk som sakrats. Det andra
alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovis-
ningen oaterkalleligt vardera en finansiell tillgang eller skuld till verkligt varde
via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan dessa tva metoder ar
att den senare inkluderar vardering av den sakrade posten till det
fullstandiga verkliga vdrdet, medan vid verkligt vardesakring den underlig-
gande tillgangen eller skulden endast virderas till verkligt véirde via
resultatrakningen med avseende pa de komponenter som derivatet sakrar.
| vissa fall dr kassaflodessékring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid
kassaflédessakring redovisas den séakrade tillgangen eller skulden till
upplupet anskaffningsvérde via resultatrakningen, medan verkligt
vardeforandringar redovisas direkt mot eget kapital.

| de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet
anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas via resultatrak-
ningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella
transaktioner. | de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt varde och
upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas direkt
mot eget kapital ingar ackumulerade sadana férandringar som en sarskild
komponent av reserver.

SEK aterkdper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det
nominella vardet av aterkopta skulder reducerar motsvarande skuldposter
i balansrakningen. Nagon periodisering av forekommande 6ver- eller
underkurser eller andra komponenter (ranteskillnadsersattning mm) i
rantenettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinldsen redovisas pa
affarsdagen via resultatrdkningen som en komponent av nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Eget kapital bestar i enlighet med IFRS av foljande poster: aktiekapital;
reserver; balanserade vinstmedel; och periodens resultat. | posten reserver
ingar féljande poster: reservfond; eget kapital-andel av obeskattade
reserver; fond for verkligt varde (inkluderande for SEK vardeférandringar
pa tillgéngar som kan siljas; och vardeforandringar pa derivat i kassaflo-
dessakringar). | enlighet med IFRS gors inte nagon uppdelning i bundet och
fritt eget kapital.

Effekter pa kapitaltickning av dndrad klassificering av vissa
tillgangar

| samband med &vergangen till IFRS har SEK valt att klassificera en grupp
tillgéngar som under tidigare redovisningsprinciper klassificerats som
handelslagerviardepapper som lane- och kundfordringar. Klassificeringen
innebar forutom redovisningsmassiga konsekvenser att tillgangarna far ett
forandrat kapitaltackningskrav. Se vidare avsnittet "Kapitaltickning och
motpartsriskexponeringar”.
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NOTER

Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan-sep Jan—sep Jan—dec
2007 2006 2006

Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret -33,8 3,5 4,0
Valutakursférandringar -0,6 -1,5 -0,2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av skuldinlédsen mm och vissa vardeférandringar -34,4 2,0 3,8
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 36,2 19,8 25,1
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fore vissa vardeférandringar 1,8 21,8 28,9
Virdeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfor handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat —24,2 -27,6 -36,8
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -22,4 -5,8 =79

En korrigering med Skr—27,0 miljoner har gjorts av tidigare publicerat rérelseresultat (IFRS) fér de forsta sex manaderna 2007. Vardeférandringar som
enbart har redovisats direkt mot eget kapital redovisas nu i enlighet med IFRS via resultatrakningen. Poster som korrigerats ar ”"Vardeférandringar pa
finansiella tillgangar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat” och ingér i posten ”"Nettoresultat av finansiella transaktioner” samt
"Viardeférandringar direkt till eget kapital for tillgingar som kan siljas” som ingér i posten "Férandring i eget kapital” (not 9). Korrigeringen ar relaterad till
tillgdngar som kan siljas dar i samband med séakringsredovisning av sadana tillgangar en viss del av vardeférandringen ska redovisa i resultatrakningen istallet
for direkt mot eget kapital. Rorelseresultat (IFRS) efter korrigeringen har minskats med Skr 27,0 miljioner och uppgar darefter till Skr 265,6 miljoner.
Utgaende balans av eget kapital per 30 juni 2007 ar oférandrad. Kdrnresultatet har inte paverkats av korrigeringarna.

Not 3.Skatt pa periodens resultat

Redovisad skatt fér niomanadersperioden till och med den 30 september motsvaras av resultatet fére bokslutsdispositioner multiplicerat med schablon-
skattesatsen 28% med tilligg av sarskild skattekostnad relaterad till obeskattade reserver. Nagra avsattningar till, eller uppldsningar av, obeskattade
reserver har ej genomforts fore skatteberakningen. Sadana avsattningar eller uppldsningar gors enbart pa helarsbasis. Bolagets bedomning ar att
schablonskattesatsen ger en tillrdckligt bra approximation av den effektiva skattesatsen.

Not 4.Vinst per aktie
Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Not 5. Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgér enligt SEKs uppfattning en del av SEKs totala utlaning. Daremot utgor inte depositioner hos banker och
stater, avista och repor del av den totala utlaningen aven om de ingar i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEKs totala utlaning
respektive totala likviditet beraknas saledes enligt foljande.

Utlaning: 30 september 2007 31 december 2006
Utlaning dokumenterad som virdepapper 382549 39013,1
Utlaning till kreditinstitut 212484 141473
Utlaning till allmanheten 46 692,4 42021,1
Avgar:

Depositioner, avista och repor -7 869,2 -4094,8
Total utldning 98 326,5 91 086,7
Likviditet: 30 september 2007 31 december 2006
Statsskuldférbindelser/statsobligationer | 8119 1 810,5
Andra riantebarande vardepapper an utlaning 138 664,0 117 985,0
Depositioner, avista och repor 7 869,2 4094,8
Total likviditet 148 345, 1 123 890,3
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Not 6. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

NOTER

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier: 30 sep 2007
Tillgangar
varderade till Tillgdngar som Lane- och
Summa verkligt virde kan siljas " kundfordringar ?
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 18119 1393,2 418,7
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 138 664,0 22301,2 8038,3 108 324,5
Utlaning dokumenterad som vardepapper 382549 1 935,5 3086,4 33233,1
Utlaning till kreditinstitut 21248,4 21248,4
Utlaning till allmanheten 46 692,4 46 692,4
Derivatinstrument 15934,0 15934,0
Summa finansiella tillgangar 262 605,6 4] 563,9 111247 209917,1
1) Av tillgangar som kan siljas ar cirka 25 % féremal for verkligt vardesakring.
2) Av lane- och kundfordringar ar cirka 9% féremal for verkligt vardesakring och 2% foremal for kassaflodessakring.
Finansiella skulder fordelade pa redovisningskategorier: 30 sep 2007
Skulder Ovriga
varderade till finansiella
Summa verkligt varde skulder ¥
Skulder till kreditinstitut 871,6 871,6
Upplaning fran allmanheten 46,6 46,6
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 234714,5 108730,3 1259841
Derivatinstrument 17418,1 17418,1
Efterstallda skulder 2933,7 2933,7
Summa finansiella skulder 255 984,5 126 148,4 129 836, 1
(3) Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 75% foremal for verkligt vardesakring.
Finansiella tillgdngar fordelade pa redovisningskategorier: 31 december 2006
Tillgangar
varderade till Tillgangar som Lane- och
Summa verkligt virde kan siljas ¥  kundfordringar ¥
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer |1 810,5 |1 381,7 428,8
Andra rantebarande vardepapper 117985,0 18755,5 8037,1 91192,4
Utlaning dokumenterad som vardepapper 39013,1 22149 31266 33671,6
Utlaning till kreditinstitut 14 1473 14 1473
Utlaning till allménheten 42021,1 42021,1
Derivatinstrument 22561,9 22561,9
Summa finansiella tillgangar 2375389 44914,0 I'1163,7 181 461,2
4) Av tillgangar som kan siljas ar cirka 30% féremal for verkligt vardesakring.
5) Av lane- och kundfordringar ar cirka 12% féremal for verkligt vardesakring och 2% féremal for kassaflodessakring.
Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier: 31| december 2006
Skulder Ovriga
virderade till finansiella
Summa verkligt virde skulder ¢
Skulder till kreditinstitut 32456 3245,6
Upplaning fran allmanheten 56,0 56,0
Emitterade (icke efterstallda) virdepapper 211948,0 102361,6 109 586,4
Derivatinstrument 15 600,6 15 600,6
Efterstallda skulder 3104,6 3104,6
Summa finansiella skulder 233 954,8 117 962,2 115992,6

6) Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 72% foremal for verkligt vardesakring.

Totala tillgangar per 30 september 2007, Skr 269,7 miljarder, var cirka Skr 0,2 miljarder hogre an de skulle ha varit om valutakurserna per den 31
december 2006 varit oférandrade. Under niomanadersperioden har amortering av langfristig upplaning, inklusive valutaomvardering, skett med cirka Skr
66,7 miljarder och nettodkningen av aterkopta skuldférbindelser uppgatt till cirka Skr 1,2 miljarder.
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Not 7. Derivatinstrument
Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

30 september 2007 31 december 2007
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

véarde varde varde vérde varde virde

Valutarelaterade kontrakt 37044 7819,1 225107,1 12851,6 9677,0 162811,1
Rénterelaterade kontrakt 8452,6 76979 205745,8 5298,3 3127,6 159 677,0
Aktierelaterade kontrakt 32343 | 577,3 33861,9 4412,0 1593,9 517123
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm 542,7 323,9 29293,0 - 1202,1 6013,0
Summa derivatinstrument 15934,0 17 418,2 494 007,8 22 561,9 15 600,6 3802134

Inom ramarna fér SEKs policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta, och &vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK parti, olika slag av
derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med | januari 2007 redovisas dessa instrument till verkligt
varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvénder sig av derivatkontrakt, fristaende och inbaddade, vars verkliga virde ar svara att exakt faststélla. Kontrakten har inga direkt observerbara
marknadsnoteringar utan vardet maste harledas med interna berdkningar som bygger pa komplexa modeller. Samtliga sadana kontrakt ingar i exakt
matchade sékringsrelationer sa att den osdkerhet som finns om virdet i en viss post i balansrakningen for ett visst kontrakt alltid motverkas av vardet i en
annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med identiskt men motsatt varde. Detta gor att storleken pa vissa balansposter, framforallt
posterna derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade (icke efterstallda) vairdepapper, ar behaftade med viss osakerhet men att motsvarande osdkerhet
inte rader avseende virdet pa nettotillgangarna.

Nominellt virde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sikerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde
reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sdkerhetsavtal med motparten. Se tabellen Motpartsriskexponeringar for belopp som avser
riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 8. Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer dn 60 dagar som oreglerade
krediter. Det sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sddana krediter var Skr 0,9 miljoner (12/2006: 1,0). Det icke férfalina
kapitalbeloppet pa sadana krediter var Skr 18,8 miljoner (12/2006: 2,9).

Not 9. Forindring i eget kapital
Januari-september 2007

Eget Aktie- Reserver: Balanserad Periodens
kapital kapital” Beskattad del av Fond for vinst  resultat
obeskattade verkligt
Reservfond reserver varde
Ingdende balans eget kapital 4250,7 990,0 198,0 918,33 61,3 2205,7
Utdelning
Periodens resultat 267,7 267,7
Virdeférandringar direkt till eget kapital:
for tillgangar som kan séljas —6,7 -6,7
for derivat i kassaflodessakringar -48,6 -48,6
Férandring i beskattad del av obeskattade reserver
Utgdende balans eget kapital 4463,1 990,0 198,0 9183 —116,6 2205,7 267,7
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Januari-september 2006

Eget Aktie- Reserver: Balanserad Periodens
kapital kapital" Beskattad del av Fond for vinst  resultat
obeskattade verkligt
Reservfond reserver varde
Ingaende balans eget kapital 3965,8 990,0 198,0 953,5 9,3 1 815,0
Utdelning
Periodens resultat 272,1 272,1
Viardeférandringar direkt till eget kapital:
for tillgangar som kan siljas 52 52
for derivat i kassaflodessdkringar -58,1 -58,1
Férandring i beskattad del av obeskattade reserver
Utgaende balans eget kapital 4185,0 990,0 198,0 953,5 —43,6 1 815,0 272,1
Januari-december 2006
Eget Aktie— Reserver: Balanserad Periodens
kapital kapital" Beskattad del av Fond for vinst  resultat
obeskattade verkligt
Reservfond reserver varde
Ingdende balans eget kapital 3965,8 990,0 198,0 953,5 9,3 | 815,0
Utdelning
Periodens resultat 355,5 355,5
Viardeférandringar direkt till eget kapital:
for tillgangar som kan siljas 6,9 6,9
for derivat i kassaflodessakringar -77.,5 -77,5
Férandring i beskattad del av obeskattade reserver 0,0 -35,2 35,2
Utgdende balans eget kapital 4250,7 990,0 198,0 9183 61,3 1 850,2 355,5

! 640 000 A-aktier och 350 000 B-aktier till ett kvotvarde av Skr | 000 per aktie.

En korrigering med Skr—27,0 miljoner har gjorts av tidigare publicerat rérelseresultat (IFRS) for de forsta sex manaderna 2007. Véardeférandringar som
enbart har redovisats direkt mot eget kapital redovisas nu i enlighet med IFRS via resultatrakningen. Poster som korrigerats ar "Vardeférandringar pa
finansiella tillgdngar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat” och ingar i posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”(not 2)
samt "Vardeforandringar direkt till eget kapital for tillgangar som kan sdljas” som ingar i posten "Forandring i eget kapital”. Korrigeringen ar relaterad till
tillgdngar som kan siljas dar i samband med sékringsredovisning av sadana tillgangar en viss del av virdeférandringen ska redovisa i resultatrakningen istallet
for direkt mot eget kapital. Rorelseresultat (IFRS) efter korrigeringen har minskats med Skr 27,0 miljoner och uppgar darefter till Skr 265,6 miljoner.
Utgéende balans av eget kapital per 30 juni 2007 ar oférandrad. Kédrnresultatet har inte paverkats av korrigeringarna.

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not | (b) och 1(c) i 2006 ars arsredovisning. S-systemets
ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 17,9 miljoner (20,4), redovisas som en del av rorelseintédkter i resultatrakningen for SEK exklusive
S-systemet. SEKs balansrakning inkluderar S-systemets tillgéngar och skulder.

Resultatrdkningar for S-systemet

Jan —sep Jan —sep Jan —dec

2007 2006 2006

Nettoomsattning -20,9 -6,0 -12,4

Ersattning till SEK -17,9 -20,4 -25,4

Ersattning frén staten 38,8 26,4 37,8

Rorelsereslutat 0,0 0,0 0,0
Balansrdkningar for S—systemet (inkluderat i SEKs balansrdkningar)

30 september 31 december

2007 2006

Utlaning 9048,0 9131,7

Derivat 455 92,5

Ovriga tillgangar 135,5 171,5

Totala tillgdngar 92290 9 395,7

Skulder 91873 9307,8

Derivat 417 87,9

Eget kapital - _

Summa skulder och eget kapital 92290 93957
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Not | |.Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 foljande rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och; formedling av vardepapper. Radgivning och férmedling av
vardepapper ar likartade med avseende pa risker och méjligheter. Omsittningen for segmentet understiger |0 procent av den totala omsittningen, och
redovisas darfor ej separat.

Not | 2. Definition av finansiella nyckeltal

1) Karnresultatet, dvs resultatet exklusive vardeférandringar enligt IFRS samt effekter hanforliga till férandringar av obeskattade relaterade reserver och
av skatt. Med vardeforandringar enligt IFRS avses vardeférandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret, finansiella skulder och relaterade
derivat (se not 2).

2) Rintabilitet pa eget kapital, dvs rérelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28% schablonskatt, uttryckt i procent av
ingaende balans av eget kapital. Vi berakning av rantabilitet baserat pa kdrnresultatet exkluderas fran ingdende balans av eget kapital reserver for
tillgangar som kan saljas och reserver for kassaflodessakringar.

3) Rorelseresultat (IFRS), dvs resultatet inklusive vardeférandringar enligt IFRS men exklusive effekter hanforliga till forandringar av obeskattade reserver
och av skatt.

4) Omraknade med den per den 30 september 2007 anvanda bokféringskursen om 6,495 kronor per USD. Nyupplaning ar emellertid omraknad till
|6pande kurs.

5) Kapitaltdckningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel II. Berdkningen
beaktar inte de Gvergangsregler som giller for dvergangsperioden 2007-2009 avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av fullstandig berakning av minimikapitalkrav under &vergangsperioden. Justerad
kapitaltackningsgrad har beraknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEKs garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tilligg
inte ar legalt godkant) uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar.

6) Kapitaltackningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Pelare | under Basel Il. Posten ar
berdknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltickning och stora exponeringar (2006:1371).

7) Kapitaltickningsgrad, dvs kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i enlighet med Basel I. Justerad kapitaltackningsgrad
har berdknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEKs garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tilldgg inte r legalt godkant)
uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar.

8) Likvida medel utgors av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i férvag kanda belopp av kontanta medel.

Definitionerna av 6vriga nyckeltal ar beskrivna i 2006 ars arsredovisning, not 32.
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Tillimpningen fran | januari 2007 av IFRS har foljande materiella effekter pa jamforelsetalen for resultatrakningar, balansrakningar och eget kapital (alla

uppgifter avser koncernen):

Resultatrakningar

(Skr mn) Jan —sep 2006 Jan — dec 2006
Rantenetto enligt dldre regler 595,2 797,8
Ersattning fran S-systemet (redovisades tidigare pa egen rad) 20,4 25,4
Eliminering av periodisering av skuldinlésen mm -23,6 -30,2
Rantenetto enligt IFRS 592,0 793,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner enligt dldre regler 2,0 3,8
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 19,8 25,1
Viardeférandringar pa finansiella tillgangar utanfér handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat —27,6 -36,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner enligt IFRS -5,8 7.9
Rorelseresultat enligt dldre regler 413,0 5432
Justering =314 —41,9
Rérelseresultat enligt IFRS 381,6 501,3
Skatt pa periodens resultat enligt aldre regler -118,4 -157,6
Justering 8,9 11,8
Skatt pa periodens resultat enligt IFRS -109,5 —145,8
Nettoresultat enligt dldre regler 294,6 385,6
Justering -22,5 -30,1
Nettoresultat enligt IFRS 272,1 355,5
Balansrikningar . | januari 2007 B | januari 2006

(miljarder Skr) Aldre regler Justering IFRS  Aldre regler Justering IFRS
Summa tillgdngar 229,2 16,0 2452 207,5 3,8 2113
varav krediter 56,1 0,1 56,2 43,4 0,2 43,6
varav virdepapper 158,4 0,6 159,0 149,4 0,9 150,3
varav derivat 6,8 15,6 22,4 75 2,7 10,2
varav vrigt 79 -0,3 7,6 72 0,0 72
Summa skulder 225,1 15,9 241,0 203,8 3,5 207,3
varav emitterade vardepapper 203,4 8,6 212,0 187,8 -7,4 180,4
varav efterstllda skulder 2,9 0,2 3,1 3,3 0,4 3,7
varav derivat 8,4 7,0 15,4 5,8 10,5 16,3
varav vrigt 10,4 0,1 10,5 6,9 0,0 6,9
Eget kapital

(Skr mn) | januari 2007 | januari 2006
Eget kapital enligt dldre regler 41243 37387
Justering vid 6vergang till IFRS:

Viardeférandringseffekter 60,5 157,6
Eliminering av periodisering av skuldinlésen mm 100,7 89,5
Ovriga justeringar -34,8 -20,0
Summa justeringar av eget kapital vid 6vergang till IFRS 126,4 227,1
Eget kapital enligt IFRS 4250,7 3965,8
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Not |4.Kapitaltickning

Nya kapitaltickningsregler — Basel Il

Den | februari 2007 inférdes nya kapitaltdckningsregler i Sverige, Basel-Il.
Reglerna bygger pa den sa kallade Baseldverenskommelsen, och de infors
inom hela EU. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad an
tidigare, att relateras till riskerna. En av nyheterna ar att minimikapitalkra-
vet for kreditrisker nu, forutsatt tillstind fran Finansinspektionen, kan
baseras pa foretagens interna riskmatning ("IRK-metoden”). En annan
vasentlig nyhet ar att ett sarskilt kapitalkrav for operativa risker tillkommit
utdver kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker.

Overgingen till ett regelverk som i hégre utstrickning n tidigare bygger
pa verklig risk kan medféra stora férandringar i minimikapitalkravet. Fran
och med ar 2007 ska kapitalkravet beraknas i forsta hand pa basis av de
nya, mer riskkansliga, reglerna. Lagstiftaren har emellertid valt att inte
omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall da dessa skulle
medféra ett lagre kapitalkrav dn ett successivt reducerat kapitalkrav
berdknat enligt gamla reglerna. Darfor ska under dvergangsperioden 2007-
2009 kapitalkravet parallellt berdknas enligt de gamla, mindre riskkansliga,
reglerna. | den mén det enligt de gamla reglerna berdknade kapitalkravet —
dock reducerat till 95% ar 2007, 90% ar 2008 respektive 80% ar 2009 av
det fulla kapitalkravet enligt de gamla reglerna — verstiger kapitalkravet
enligt de nya reglerna, ska under 6vergangsperioden det saledes pa basis av
de gamla reglerna beraknade kravet utgéra minimikapitalkrav. For foretag,
vars kapitalkrav skulle bli mindre om endast de nya reglerna tillimpades,
tillats saledes inte ett fullt genomslag av desamma under &vergangsperio-
den. Detta kan sagas innebdra ett asymmetriskt inforande av de nya
reglerna, som missgynnar foretag vars risker ar lagre an vad som kom till
uttryck i det gamla regelverket

Kapitalkrav och kapitalbas

| samband med 6vergangen till IFRS och den analys av olika tillgangsslag
som da utforts, har SEK beslutat att omklassificera en grupp av vardepap-
periserade tillgangar. Omklassificeringen har i sammanfattning inneburit att
tillgangarna i fraga har overflyttats fran handelslagret till, vad som kallas,
ovrig verksamhet. De aktuella tillgangarna ar av typen Asset-Backed Securi-
ties (ABS) och har samtliga en mycket hog kreditkvalitet. Denna omklas-
sificering far, férutom redovisningsmassiga konsekvenser, till foljd att
tillgangarna erhéller ett signifikant lagre kapitaltackningskrav under Basel-II.
Under de nya kapitaltickningsreglerna far dessa tillgangar hos SEK en
riskvikt pa ca 7 procent, vilket ligger i linje med SEK:s interna beddmning av
verklig kreditrisk. | det dldre, mindre riskkansliga, regelverket far dessa
tillgdngar riskvikter som varierar mellan 50 procent och 100 procent i &vrig
verksamhet respektive, om de fortsatt skulle ha hanforts till handelslagret,
ca 20 procent.

Omklassificeringen medfér séledes en vasentlig hojning av kapitalkravet
enligt det dldre, mindre riskkansliga, regelverket. Till foljd av &vergangsreg-
lerna kommer saledes inte heller kapitalkravsreduktionen under det nya,
mer riskkansliga, regelverket att pa kort sikt fa genomslag. Omvant kommer
det sammanlagda kapitalkravet enligt det nya regelverket, med beaktande
av Overgangsreglerna, att 6ka. SEK méter dock dven fortsatt, och med
hansyn till dvergangsreglerna, med god marginal minimikapitalkravet.

Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-
koncernen, beraknad enligt Basel-Il, Pelare | (det vill siga det nya
regelverket), uppgick per den 30 september 2007 till 18,3 procent fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av 6vergingsreglerna —
som begransar den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet enligt det
nya, mer riskkansliga, regelverket jamfort med det dldre, mindre
riskkansliga, regelverket — uppgick per den 30 september 2007 kapitaltack-
ningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 9,4
procent (13,8 procent den 3| december 2006 enligt de gamla reglerna,
Basel-1), varav primérkapitalrelationen var 6,8 procent (9,4 procent den 31
december 2006 enligt de gamla reglerna, Basel-l).

Séledes paverkade Svergangsreglerna kapitaltackningsgraden negativt
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med 8,9 procentenheter. For SEK minskar det legala formella kapitalkravet
successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den laga risken
i kreditportféljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas férst 2010.
SEK:s mal for kapitalstyrka ar avsevart hogre an myndigheternas
minimikapitalkrav.

Utover det legala minimikapitalkravet ska det individuella foretaget
ocksa gora en intern kapitalutvardering under Pelare 2. Det individuella
foretagets interna kapitalutvardering ska bland annat vdga in de risker som
inte hanteras i Pelare |, t.ex. kapitalbehov for strategisk risk och ratinginsti-
tutens syn pa det individuella foretagets kapitalbehov. SEK har alltid haft en
hogre kapitalrelation 4n vad som varit det formella kravet. Aven
tillsynsmyndigheterna forvantar sig framdeles att foretagen haller en
kapitalbas som gar utéver det formella minimikapitalkravet.

Bade primarkapitalet och den totala kapitalbasen blir lagre enligt de nya
kapitaltackningsreglerna. Detta beror huvudsakligen pa att det gors avdrag
i kapitalbasen for ett belopp avseende forvantade forluster. Dessa
forvantade forluster utgor inte verkliga, individuellt férutsedda forluster,
utan utgdrs av ett tekniskt beraknat belopp. Dessa forluster berdknas enligt
lag och féreskrifter pa basis av information fran SEK:s interna riskklassifice-
ringssystem. For SEK uppgick detta tekniskt berdaknade belopp per den 30
september 2007 till Skr 53 miljoner. Halften av beloppet dras fran
primarkapitalet och hlften dras fran det supplementara kapitalet.
Berikningarna karaktiriseras av forsiktighet, sa att risker hellre Gverskattas
an underskattas. Till detta kommer de extra siakerhetsmarginaler som
byggts in i riskklassificeringssystemet. Detta medfér att avdragsbeloppet
fran kapitalbasen for forvantade forluster enligt de nya kapitaltackningsreg-
lerna verstiger det belopp av forluster, som SEK pa individuell motparts-
basis forutser, och saledes darfor dven behovet av reserveringar.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK en intern
riskklassificeringsmetod (IRK). Finansinspektionen har godkant SEK:s
IRKmetod. Det finns tva olika IRK-metoder. SEK tillimpar den grundlag-
gande metoden. | den grundlaggande metoden faststaller bolaget
sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability
of Default), medan dvriga parametrar bestams av Finansinspektionen. |
den avancerade metoden faststaller foretagen aven forlust givet fallisse-
mang (LgD, Loss given Default) och exponering vid fallissemang (EaD,
Exposure at Default).

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika
metoder for berdkningen av kapitalkravet for operativ risk. For att berdkna
kapitalkravet finns basmetoden, som inte kraver medgivande fran
Finansinspektionen, samt de mer avancerade metoderna, schablonmeto-
den och internmdtningsmetoder, vilka kraver sarskilt medgivande fran
Finansinspektionen. SEK beraknar kapitalkravet for operativ risk enligt
basmetoden. Kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden motsvarar
I5 % av en intaktsindikator. Intaktsindikatorn utgdrs av ett genomsnitt av
de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna
berdknas som saldot av féljande poster: rante- och leasingintakter, rante-
och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintakter, provisions-
kostnader, nettoresultat av finansiella transaktioner, och évriga rorelsein-
takter.

Marknadsrisker

For marknadsrisker kravs ett kapital som uppgar till summan av kapitalkra-
ven for motpartsrisker i handelslagret, avvecklingsrisker i handelslagret och
positionsrisker i handelslagret samt for valutakursrisker i hela verksamhe-
ten. Kapitalkravet for respektive risktyp berdknas separat i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter
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Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport per 30 september 2007. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 Deldrsrapporter och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min Sversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min Sversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor som ar utgiven av FAR SRS. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard
i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte méjligt for mig att skaffa mig en
sadan sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa min Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger mig anledning att anse att den bifogade delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med |AS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 30 november 2007

Per Bergman
Auktoriserad revisor
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