SEK: Delarsrapport 3

Starkt marknadsposition och forbattrat resultat

e Karnresultatet for arets forsta nio manader uppgick, efter
nedskrivningar, till 464,0 miljoner kronor (396,0)

o Rorelseresultatet (IFRS) uppgick, efter nedskrivningar, till 556,8
miljoner kronor (371,8)

¢ Volymen nya kundfinansieringslésningar uppgick till 41,2 miljarder
kronor (37,8)

e Okad volym av exportkrediter och krediter till den finansiella
sektorn

e Framgangsrik upplaning av 68,1 miljarder kronor (85,1)

20038

Tidsperiod
01/01/08 — 30/09/08
Nedladdningsbar fran www.sek.se

Rapportbeskrivning

Ut6ver denna delarsrapport finns ytterligare rapporter sasom
foretagspresentation och rapport om affarsverksamheten 2007.
Alla rapporter finns att tillga pa www.sek.se.
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SEK:s uppdrag

SEK erbjuder finansiella I6sningar for foretag, offentlig sektor, finansiella institutioner samt nationella
och internationella kapitalplacerare. Vart uppdrag &r att sakerstalla tillgang till finansiella I6sningar for
export och infrastruktur. SEK grundades 1962 och dgs av svenska staten.

Nyckeltal

(Belopp (annat &n %) i mn) 30 september 30 september 30 september 31 december
2008 2008 2007 2007
usp®? Skr Skr Skr
Resultat
Kamresultat ™ . ... ..o 68 464,0 396,0 533,6
Rantabilitet p& eget kapital fore skatt (karnresultat) @ ............... 13,6% 13,6% 12,6% 12,7%
Raéntabilitet pa eget kapital efter skatt (karnresultat) @ ................ 9,8% 9,8% 91% 92%
Rérelseresultat (IFRS) @ .. ... .. 82 556,8 3718 506,9
Réntabilitet pa eget kapital fore skatt IFRS) @ . .................... 16,5% 16,5% 11,7% 11,9%
Réntabilitet p& eget kapital efter skatt (IFRS) @ .. .. ................ 11,9% 11,9% 8,4% 8,6%
Utlaning
Nya kundfinansieringslosningar. . ........... ... .. o i 6 083 41 242 37 757 56 826
varav nyutlaning (accepterade offerter) ... ...................... 5936 40 244 35116 53 143
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter. .. .................. 22 043 149 453 119 990 131 741
Upplaning
NYUPPIANING . . .o 11 052 68 076 85114 107 970
Utestéende icke efterstalld upplaning . ... ........................ 41535 281 607 235633 269 452
Utestaende efterstalld upplaning . ... ... .. 489 3312 2934 3040
Totalatillgdngar .. ... ..o 48 139 326 384 269 677 297 259
Kapital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-1-baserat tillaggskrav .......... 9,4% ©® 9,4% © 9,4% ©® 8,9% (©
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-1-baserat tillaggskrav ... ....... 15,4% ©) 15,4% © 18,3% © 17,1% ©
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-1-baserat tillaggskrav . . . 16,5% © 16,5% © 19,8% © 18,5%

Definitionerna till nyckeltalen &r beskrivna i not 13.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncernen. Den internationella
koden fér svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvénda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 30 september och 31 december, och, i friga om floden, belopp for nioménadersperioden som slutade den 30
september respektive tolvménadersperioden som slutade den 31 december. Belopp inom parentes avser samma datum, i frdga om positioner, och samma period, i friga om floden,
under foregaende &r.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag
ldgga beteckningen “(publ)” till sin firma.
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VD har ordet

Samarbete | Sveriges intresse

Under arets forsta nio manader har SEK sett en fortsatt 6kad efterfragan av langfristig finansiering och volymen
nya kundfinansieringslosningar ékade med 3,4 miljarder, eller 9 procent, jamfort med samma period féregéende
ar. Karnresultatet forbattrades med 17 procent och uppgick till 464,0 miljoner kronor efter nedskrivningar.
Nedskrivningarna uppgick till 295 miljoner kronor. Den framsta anledningen till det starkta resultatet ar ett
forbattrat rantenetto.

Trots den kris som nu drabbat varldens finansmarknader och den likviditetsbrist som uppstatt har en stor del av
svensk exportindustri fortsatt att ga bra under perioden. Utvecklingslanderna, inte minst de i Asien, fortsatter att
utvecklas starkt och har en allt starkare kdpkraft och en alltmer modern och utbyggd infrastruktur. Samtidigt
fortsatter vi pa SEK att utveckla vart erbjudande till vara kunder, inte minst vad galler forméagan att erbjuda
finansiering i lokala valutor i utvecklingslander. 1 borjan av juli beviljades SEK, som en av endast ett fatal
utlandska aktorer, tillstand att emittera obligationer i thailandska bath pa den thaildndska marknaden. Ett tillstand
som &r viktigt for de svenska foretag som vill géra investeringar i Thailand.

| mitten av september eskalerade krisen pa finansmarknaderna da investmentbanken Lehman Brothers begérde
konkursskydd och utlaningen mellan banker i stort sett upphdrde. Samtidigt minskade de flesta stora
internationella banker sina aktiviteter pa den skandinaviska marknaden vilket innebar att svenska exportforetag
fick mycket svarare att fa langfristig finansiering och alltfler vande sig darfor till SEK.

Men SEK kan inte ensamt hantera de 6kade krav pa finansiering som nu kommer fran de svenska
exportféretagen. Vi har en hog likviditet men var balansrakning ar begransad och det 4r dven var riskkapacitet.
Samtidigt har de svenska bankerna fortsatt en relativt hog riskkapacitet vilket innebdr att vi tillsammans kan
bistd de svenska foretagen mycket mer effektivt 4n vad vi kan géra var for sig.

De flesta landers exportindustrier har idag svart att 1ana pengar och kan SEK tillsammans med de svenska
bankerna ge de svenska foretagen tillgang till langfristig finansiering kan den uppkomna krisen innebéra att den
svenska exportindustrin ytterligare kan dka sina marknadsandelar.

Nu handlar det om att se till vad som &r bra for Sverige och for vart lands valstand pa sikt, det ligger i allas vart
intresse.

Y
Peter 'Yngwe
Verkstallande direktor
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Hog efterfragan pa langfristig

finansiering

Den kris som drabbat varldens finans-
marknader har inneburit stora svarigheter for
foretagen att fa finansiering fran banker och
andra aktorer vilket lett till en kraftigt 6kad
efterfragan pa SEK:s finansieringslsningar.
Det har inneburit 6kade affarsvolymer och en
starkt marknadsstéllining for SEK.

SEK:s uppdrag, att sakerstalla tillgang till
finansiella 16sningar for svensk exportindustri, har
blivit allt viktigare i takt med att krisen pa de
globala finansmarknaderna forvérrats ytterligare.
Volymen nya kundfinansieringslésningar for arets
nio forsta manader 6kade med 3,4 miljarder kronor
till 41,2 miljarder. Framforallt &r det exportkrediter
och krediter till den finansiella sektorn som vuxit
kraftigt under aret och som tillsammans uppgick till
29,9 miljarder kronor. Okningen till den finansiella
sektorn bidrog indirekt till utlaning till sma och
medelstora foretag.

Manga av de internationella bankerna, som tidigare
sttt for en stor del av den langfristiga
finansieringen till de storsta svenska
exportforetagen, har i finanskrisens kolvatten nu
minskat sina aktiviteter pa den skandinaviska
marknaden vilket inneburit att alltfler féretag vant
sig till SEK for langfristig finansiering. SEK har,
tack vare sin hoga likviditet, kunnat 6ka sina
affarsvolymer och stéarkt sin marknadsstélining.

Tillgang till finansiering i lokal valuta ar en viktig
konkurrensfordel for féretag som vill géra
investeringar i utvecklingsmarknader. SEK:s

affarsomrdde EMMA, Emerging Markets, har under

perioden utokat mojligheterna for SEK att ge
exportforetag tillgang till finansiering i lokala
valutor och SEK kan nu bista foretag med
finansiering dven i brasilianska real, kazakiska
tenge och ruménska leu.

SEK:s nya affarsomrade Trade Finance har fatt en
bra start och har arrangerat och hjélp till med
kontraktsgarantier och korta handelsfinansieringar
till ett antal ledande svenska exportorer.

SEK Financial Advisors, en del av SEK:s
radgivningsverksamhet, har framgangsrikt slutfort
ett omfattande uppdrag dar uppgiften var att bygga
upp treasuryfunktionen fér en av Europas ledande
pappersgrossister, Papyrus.

SEK makesfinance ¢ asy

Nya kundfinansieringslésningar
(Skr miljarder)

Jan-sep 2008 Jan-sep 2007
Exportkrediter 16,6 10,6
Ovrig utlaning till exportérer 6,9 54
Utlaning till dvriga foretag 1,5 5,6
Utlaning till publika sektorn 1,9 9,3
Utlaning till den finansiella sektorn 13,3 4,2
Syndikerade kundtransaktioner 1,0 2,7
Totalt 41,2 37,8

Nya kundfinansieringslésningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

H Foretag 62%

® Finansiella institutioner
33%

u Offentlig sektor 5%

Nya kundfinansieringslosningar
Langfristiga 1an (Skr miljarder)

25
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Aktiv och palitlig upplaning

Trots att de internationella kapitalmarknaderna
har préaglats av stor turbulens och mycket Iag
likviditet har SEK varit fortsatt framgangsrikt i
sin upplaning, framforallt pa de japanska och
amerikanska privatobligationsmarknaderna.

Under rets nio forsta manader uppgick
nyupplaningen till 68,1 miljarder kronor vilket var
en minskning med 17,0 miljarder jamfort med
samma period aret innan. Under det tredje kvartalet
uppgick nyupplaningen till 16,3 miljarder kronor.
Det &r fortfarande de japanska och amerikanska
privatobligationsmarknaderna som star for den
dominerande andelen av SEK:s nyupplaning.

I juli emitterade SEK sin storsta obligation hittills
under aret. Den indexlinkade obligationen, som
emitterades i japanska yen, arrangerades av
Barclays och uppgick till motsvarande 400 miljoner
US-dollar.

I mitten av september ansdkte den amerikanska
investmentbanken Lehman Brothers om
konkursskydd. SEK hade ett antal derivatkontrakt
med olika enheter inom Lehman Brothers som
motparter. Samtliga utestdende derivatkontrakt var
reglerade under ISDA-avtal med sékerhetsavtal.
SEK:s arbete med att ersétta derivatkontrakten i
fraga med nya kontrakt med andra motparter har
genomforts med snabbhet och effektivitet, samtidigt
som SEK varit en av de mest aktiva akt6rerna pa
den strukturerade upplaningsmarknaden.

Den finanskris som drabbat vérldens
kapitalmarknader har inneburit att investerare blivit
mycket restriktiva med sina investeringar och sokt
sig till aktérer med hog kreditvardighet.

SEK har under det tredje kvartalet varit fortsatt
framgangsrik pa den publika schweiziska
kapitalmarknaden. En publik 5-arig obligation om
250 miljoner schweizerfranc utdkades under
kvartalet med sammanlagt 75 miljoner
schweizerfranc i en emission riktad mot
institutionella investerare.

SEK makesfinance ¢ asy

Nyupplaning
Langfristiga lan (Skr miljarder)
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Lanestrukturer, tredje kvartalet 2008

@ Aktierelaterade 40%

@ Rénterelaterade 23%

E Plain Vanilla 10%

@ Power Reverse Dual
Currency 10%

@ Ravarurelaterade 10%

HValutarelaterade 6%

i Ovriga 1%

Marknader, tredje kvartalet 2008

B Japan 41%

HUSA 33%

H Asien utdver Japan 12%
@ Europa 8%

@ Mellandstern 4%

¥ Norden 1%

u Sydamerika 1%
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Kommentarer till rakenskaper

Resultatrakning

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital Jan - sep Jan - sep
(Skr mn) 2008 2007
Kéarmresultat 464,0 396,0
Vérdeforandringar enligt IFRS (not 2) 92,8 -24,2
Rérelseresultat (IFRS) 556,8 371,8
Avkastningen (kérnresultat) pa eget kapital fore skatt 13,6% 12,6%
Avkastningen (kérnresultat) pé eget kapital efter skatt 9,8% 9,1%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital fore skatt 16,5% 11,7%
Avkastningen (IFRS) pa eget kapital efter skatt 11,9% 8,4%

SEK redovisar dels karnresultat, vilket &r rorelse-
resultat exklusive vissa effekter av
marknadsvérdering, dels rorelseresultat (IFRS),
vilket &r rorelseresultat inklusive vissa effekter av
marknadsvardering. Baserat pd SEK:s uppfattning
om hur SEK:s ekonomiska sakring fungerar, gors
bedémningen att kdrnresultatet battre &n
rorelseresultatet (IFRS) visar de ekonomiska
effekterna av SEK:s verksamhet. Det beror pa att
karnresultatet exkluderar vérderingseffekter for
poster som SEK enligt IFRS maste redovisa till
marknadsvérde trots att de ar ekonomiskt sékrade.

Kérnresultat

Kérnresultatet uppgick till Skr 464,0 miljoner
(396,0), en 6kning med 17 procent. Okningen av
kérnresultatet berodde framst pa en 6kning av
rantenettot med Skr 380 miljoner, relaterat framst
till forbattrade marginaler men ockséa hogre
utestdende affarsvolymer. Okningen berodde pa
gynnsamma marknadslagen som har uppstatt for
SEK i samband med det turbulenta marknadsléget,
bl a pa grund av att SEK har en naturlig
uppléningsbas i USD. Resultatet har belastats med
nedskrivningar pa Skr 295 miljoner (Se avsnittet
Atervinning och nedskrivning av finansiella
tillgdngar samt not 3.) Resultatet har vidare
paverkats av en utebliven negativ resultateffekt pa
Skr 44 miljoner pa grund av anpassning till
regelverk som gjorts avseende klassificering av
tillgéngar. (Se not 1 och 2.)

Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 556,8
miljoner (371,8), en 6kning med 50 procent. |
rorelseresultatet IFRS ingar varderingseffekter pa
Skr 92,8 miljoner (-24,2) som inte ingdr i
karnresultatet. Effekterna &r huvudsakligen
relaterade till den obalans som uppstar i
rorelseresultatet (IFRS) nar vissa poster ska
marknadsvérderas medan motverkande poster
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Okningen berodde huvudsakligen pé&
varderingseffekter relaterade till kreditderivat-
avtackta tillgangar samt en 6kning av
varderingseffekter relaterade till stora ranterorelser i
kortfristiga rantor under perioden. SEK beddmer att

SEK

de senare varderingseffekterna ar av tillfallig
karaktar.

Rantenetto

Réntenettot uppagick till Skr 980,3 miljoner (600,7),
en okning med 63 procent. Okningen berodde
framforallt pa 6kade genomsnittliga marginaler
men ocksa pa 6kade genomsnittliga volymer av
saval rantebarande vardepapper som krediter.
Genomsnittlig volym av skuldfinansierade
tillgangar uppgick till Skr 259 miljarder (227), en
6kning med 14 procent. Den genomsnittliga
marginalen pa dessa tillgangar uppgick till 0,42
procent p.a. (0,27), en 6kning med 56 procent.
Okningen berodde pd gynnsamma marknadslégen
som har uppstatt for SEK i samband med det
turbulenta marknadslaget, bl a pa grund av att SEK
har en naturlig upplaningsbas i USD.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

I kérnresultatet uppgick nettoresultat av finansiella
transaktioner till Skr 25,7 miljoner (1,8). Okningen
berodde huvudsakligen pa att omklassificering av
tillgdngar har gjorts i enlighet med andrade
redovisningsregler som inforts i oktober med
retroaktiv verkan fran 1 juli 2008. Omklassificering
har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till
verkligt vérde i handelslagret till kategorin lane-
och kundfordringar. Omklassificeringen har
paverkat nettoresultat av finansiella transaktioner
med en utebliven negativ resultateffekt pa Skr 44
miljoner. (Se not 1 och 2.)Vidare paverkades
nettoresultat av finansiella transaktioner positivt av
ersattningar relaterade till aterkép av egna
obligationer. | det turbulenta marknadslaget har
framforallt strukturerade obligationer aterkopts i
stdrre utstrdckning &n normalt.

| rorelseresultatet (IFRS) tillkommer ytterligare
varderingseffekter pa Skr 92,8 miljoner (-24,2)
relaterade till andra poster i balansrakningen.
Okningen berodde huvudsakligen pé
varderingseffekter, dels relaterade till kreditderivat-
avtackta tillgdngar dar vardedkningen i kredit-
derivaten varit strre &n vardeminskningen i de
underliggande tillgangarna, dels relaterade till stora
ranterorelser i kortfristiga rantor under perioden,
framforallt i valutorna EUR och USD. SEK
beddmer att de senare varderingseffekterna ar av
tillfallig karaktar och resultateffekten kommer
darfor att neutraliseras nér de kortfristiga
instrument som marknadsvarderas har forfallit.

Ovrigt
Administrationskostnaderna uppgick till Skr 244,6
miljoner (191,9), en 6kning med 27 procent.



Okningen ar hanforlig till 6kade kostnader for
regelverk samt till att affarsverksamheten vaxer.

Atervinning och nedskrivning av finansiella
tillgangar

Atervinning har skett av tidigare redovisad
kreditforlust med Skr 4,5 miljoner (0,0).
Nedskrivning av finansiella tillgangar har skett med
Skr 295 miljoner (0,0). Av det beloppet &r Skr 239
miljoner relaterat till en exponering mot Glitnir
Bank och Skr 56 miljoner (0,0) relaterad till en
CDO. (Se nedan.) SEK:s exponering mot islandska
banker bestar av en exponering mot Glitnir Bank
uppgaende till motsvarande cirka Skr 480 miljoner
(fore nedskrivning). Ingen del av exponeringen &r
denominerad i islandsk valuta. Det foreligger vid
avgivande av denna delarsrapport brist pa
information om hur den islandska staten kommer
att agera med avseende pa fordringsdgarna i de
islandska bankerna samt med avseende pa
ekonomisk stéllning i Glitnir Bank. P& grund av
denna informationsbrist och atféljande osakerhet
har nedskrivning gjorts med 50 procent av
utestédende fordringsbelopp. Det motsvarar en
nedskrivning pa Skr 239 miljoner. (Se not 3.) SEK
har vidare tva tillgangar i form av CDO (trancher
med framsta ratt till betalning) med slutexponering
mot den amerikanska marknaden. En av dessa har
fatt en mycket kraftigt forsamrad rating under
perioden. Tillgdngen har ett bokfort varde fore
nedskrivning pa Skr 337 miljoner. P& basis av nu
kand information bedomer bolaget att tillgdngen
inte kommer att generera betalningsfléden som
tacker bolagets fordran. SEK har féljaktligen
beslutat att gra en nedskrivning av tillgdngens
varde med cirka Skr 56 miljoner. (Se not 3.)

SEK har inte gjort ndgon nedskrivning relaterad till
sina exponeringar mot Lehman Brothers-
koncernen. Med anledning av att moderbolaget i
Lehman Brothers-koncernen, Lehman Brothers
Holding Inc., den 15 september 2008 anstkte om
konkursskydd, har SEK ersatt storre delen av de
derivatkontrakt SEK per samma dag hade
utestdende med olika dotterbolag inom Lehman
Brothers-koncernen. | enlighet med avtalsvillkoren
har SEK upprattat avrakningar, Calculation
Statements, i forhallande till samtliga sédana bolag.
Avrakningarna har éverlamnats till respektive
motpart i borjan av oktober. Aven om
bruttobeloppen i de enskilda avrdkningarna &r
betydande &r SEK:s bedémning, bland annat pé
grund av kvittningsratt, att bolaget inte kommer att
drabbas av nagon vésentlig kostnad. Nagon
nedskrivning har inte gjorts. Flertalet av de kontrakt
som SEK haft med dotterbolagen inom Lehman
Brothers-koncernen har primart innehafts i syfte att
skydda SEK mot marknadsrisker. Sadana kontrakt
har ersatts med nya kontrakt. Sammantaget har
SEK inte haft ndgon kostnad for att ersatta dessa
kontrakt, i stéllet har betydande belopp inbetalts till

SEK
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SEK. Dérutdver har SEK innehaft vissa
kreditriskavtdckande kontrakt, kreditderivat. De
underliggande motparterna i de berérda
kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att
de val kvalificerar att innehas utan riskavtackning.
Under radande marknadsforutsattningar har SEK
inte ersatt kreditderivaten. Avrakningarna
inkluderar ansprak for kostnader relaterade till att
ersétta kreditderivaten. SEK har per balansdagen en
USD-denominerad skuld i sin balansrékning till
Lehman Brothers-koncernen. SEK kommer att
avvakta utfallet av den avrakning som ska géras
mot Lehman Brothers-koncernen innan nagon
disponering av skulden kommer att ske.

Nettoresultat
Nettoresultatet uppgick till Skr 392,0 miljoner
(267,7).

Véardeforandringar direkt till eget kapital
Vardeforandringar direkt till eget kapital uppgick
till Skr -39,7 miljoner (-55,3) efter skatt, varav Skr
-60,7 miljoner (-6,7) var hanforlig till tillgangar
som kan séljas och Skr 21,0 miljoner (-48,6) var
héanforlig till derivat i kassaflédessakringar.

Balansrékning

Totala tillgangar och likviditet

SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick
till Skr 326,4 miljarder (12/2007: 297,3), en 6kning
med 10 procent.

Bruttovérdet pa vissa balansposter som
vardemassigt sdkrar varandra, framférallt posterna
derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade
(icke efterstéllda) vardepapper, ar behéftat med viss
osakerhet. Nagon sadan osékerhet rader dock inte
med avseende pa vardet av nettotillgdngarna. (Se
not 8.)

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt
beviljad, annu ej utbetald utlaning uppgick till Skr
149,5 miljarder vid periodens slut (12/2007: 131,7),
vilket motsvarade en 6kning med 14 procent. Av det
beloppet utgjorde Skr 131,2 miljarder (12/2007:
109,3) utestdende krediter, en 6kning med 20
procent. | beloppet utestdende utlaning
representerade krediter i S-systemet Skr 9,1
miljarder (12/2007: 8,8).

Den sammanlagda volymen av utestaende offerter
uppgick vid periodens slut till Skr 30,1 miljarder
(12/2007: 45,6), en minskning med 34 procent.
Minskningen i utestaende offertvolym beror pa en
hdgre andel accepter &n normalt av de offerter som
var utestdende vid arsskiftet, pga det radande
marknadslaget. Utestaende offertvolym per 30
september 2007 var Skr 48,3 miljarder.

Den sammanlagda volymen av upplanade medel
och eget kapital 6versteg pa alla loptider den



sammanlagda volymen av utestdende och avtalad
utlaning. Saledes har alla utestdende &taganden
tackning 6ver hela I6ptiden.

Det har inte skett ndgon storre forandring i
sammansattningen av SEK:s motpartsexponeringar.
Av den totala motpartsexponeringen var 62 procent
(12/2007: 65) mot finansiella institut och positioner
i vardepapperiseringar; 22 procent (12/2007: 20)
mot stater och utl&ndska statliga exportkreditorgan;
6 procent (12/2007: 7) mot kommuner; och 10
procent (12/2007: 8) var mot féretag. SEK:s
exponering mot derivatmotparter ar vasentligt
begransad i forhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat
&r reglerade under sékerhetsavtal. Se tabellen
Totala motpartsriskexponeringar.

Kapitaltéackning

Kapitaltdckningsgraden, berédknad enligt Basel-11,
Pelare 1 uppgick per den 30 september 2008 till
15,4 procent (12/2007: 17,1) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av
overgangsreglerna uppgick per den 30 september
2008 kapitaltackningsgraden till 9,4 procent
(12/2007: 8,9), varav primarkapitalrelationen var
7,0 procent (12/2007: 6,5). Se avsnittet
Kapitaltdckning och motpartsriskexponeringar samt
not 14.

Handelser efter balansdagen

SEK:s exponering mot islandska banker bestar av
en exponering mot Glitnir Bank uppgaende till
totalt motsvarande cirka Skr 480 miljoner (fore
nedskrivning). Nedskrivning av SEK:s fordran har
gjorts per balansdagen. (Se avsnittet Atervinning
och nedskrivning av finansiella tillgdngar ovan.)

SEK:s fordran i form av en CDO, som nedskrivits
pa balansdagen, har den 6 oktober 2008 har fatt sin
rating sénkt till ?CC” av Standard & Poor’s.
Informationen om nedratingen har medtagits i
bedomning av nedskrivningsbhehovet pa
balansdagen. (Se avsnittet Atervinning och
nedskrivning av finansiella tillgangar ovan.)

SEK har ersatt storre delen av de derivatkontrakt
SEK hade utestdende med olika dotterbolag inom
Lehman Brothers-koncernen. | enlighet med
avtalsvillkoren har SEK uppréttat avrakningar,
Calculation Statements, i forhallande till samtliga
dessa dotterbolag inom Lehman Brothers.
Avrakningarna har éverlamnats till respektive
motpart i borjan av oktober. Aven om
bruttobeloppen i de enskilda avrakningarna ar
betydande ar SEK:s bedémning, bland annat pa
grund av kvittningsratt, att bolaget inte kommer att
drabbas av nagon vasentlig kostnad. Nagon
nedskrivning har inte gjorts per balansdagen. (Se

SEK
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avsnittet Atervinning och nedskrivning av
finansiella tillgangar ovan.)

Det rader fortsatt oro pa de finansiella
marknaderna. Den svenska riksdagen har beslutat
om en stabilitetsplan. Regeringen skriver i en
lagradsremiss utgiven den 20 oktober 2008
foljande: “Turbulensen pé de finansiella
marknaderna har bidragit till betydande svarigheter
for svenska foretags mojligheter att finansiera sin
verksamhet. Behovet for foretag att snabbt

fa tillgang till kapital bedoms av regeringen som
stort och det &r angeléget att ge svenska foretag
Okade mdjligheter att kunna finansiera sin
verksamhet. Regeringen avser att

snarast aterkomma med forslag pa atgarder for att
forbattra foretags finansieringsforutséttningar. Ett
exempel pa en sadan atgard ar att starka AB Svensk
Exportkredit (SEK) genom att 6verfora exempelvis
aktierna i Venantius AB m.fl. statliga aktorer till
SEK. ”
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Resultatrakningar

SEK (exklusive S-systemet) Januari-september 2008 Januari-september 2007 Januari-december 2007

Moder- Moder- Moder-
(Skrmn) Koncemen bolaget Koncemen bolaget Koncernen bolaget
RANtEINtAKIEr . . . oo 9407,4 9409,5 7967,4 7 969,4 11 046,8 11 0493
RANteKOStNAdEr .. . . oo -8 427,1 -8427,6 -7 366,7 -7 367,0 -10 213,7 -10 214,2
REANTENELLO . . . oo ot 980,3 981,9 600,7 602,4 833,1 835,1
Provisionsintakter ... ......... .. 24,0 4,2 19,6 2,7 31,6 43
Provisionskostnader . ............ . i -14,0 -10,5 -13,9 -12,6 -19,1 -17,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not2).................. 118,5 118,5 -22,4 22,4 -24,3 -243
Ovrigarorelseintdkter .. ...............o i, 0,1 4,2 1,1 2,3 0,3 2,8
Rérelseintdkter............. ... . . 1108,9 1098,3 585,1 572,4 821,6 800,3
Allménna administrationskostnader ......................... -244.6 -227,1 -191,9 -179,6 -284,0 -265,5
Avskrivningar och amorteringar av icke-finansiella tillgangar . . ... .. -16,5 -14,4 -21,1 -20,4 -30,2 -27,4
Ovriga rorelsekostnader . ..., -0,5 0,0 0,3 0,2 -0,5 0,2
Atervunnen kreditforlust (not 3) . ..................ii. 45 45 - - - -
Nedskrivning av finansiella tillgangar (not 3) -295,0 -295,0 - -- - -
Rérelseresultat . ............ i 556,8 566,3 3718 372,6 506,9 507,6
Forandringar av obeskattade reserver.............. et 0,0 et 0,0 et 0,3
Skatt p& periodens resultat (N0t 4) . ... ...l -164,8 -166,5 -104,1 -104,3 -153,9 -153,3
Periodens resultat (efterskatt) . . ................ ... ... ..... 392,0 399,8 267,7 268,3 353,0 354,6
Vinst per aktie, Skr (not5)...................... 396 270 357

Resultatrakningar per kvartal i
sammandrag

SEK (exklusive S-systemet) Juli-september April-juni Januari-mars| Oktobe r-december Juli-september| April-juni Januari-mars
Koncernen (Skr mn) 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Réntenetto. . ............. ... ... ... 4157 339,0 225,6 232,4 206,6 193,5 200,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner . . . 476 56,6 14,3 -1,9 -31,5] -18,9] 28,0
Ovriga rorelseintékter. .. ............... 6,1 10,4] 7.6 11,2 6,3 7.4 7,0
Ovriga rorelsekostnader . ................ -88,0 -101,7 -85,9] -106,6 75,2 -76,9] -75,1
Atervunnen kreditforlust ............... 41 0,4 -- - - - -
Nedskrivning av finansiella tillgéngar . .. . . . -295,0 -- --| -- -- --| --
Rorelseresultat . ...................... 90,5 304,7 161,6 135,1 106,2 105,1 160,5
Skatt pa éretsresultat .. ................ -28,6 -88,2 -48,0 -49,8 -29,8 -29,1 -45,2
Periodens resultat (efter skatt) . ......... 619 216,5 113,6 85,3 76,4 76,0 1153
Vinst per aktie (not5) .............. 63 218 115 86 77 77 116




Balansrakningar

30 september 2008
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31 december 2007

Moder- Moder-

(Skrmn) Koncernen bolaget Koncemen bolaget
TILLGANGAR
KASSA .« vt v et e e e e e 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer (not6, 7). . ................ 39441 39441 1857,9 1857,9
Andra ranteb4rande vardepapper 4n utldning (not 6, 7). ................... .. 139 683,9 139 734,6 147 850,8 147 850,8
Utlaning dokumenterad som véardepapper (N0t 6,7) .. .............. 54 4419 54 4419 45983,7 45 983,7
Utlaning till kreditinstitut (N0t 6,7,9) . . . . ..o 377013 37 698,4 24 812,6 24 808,5
Utlaning till allmanheten (Not 6, 7,9) .. ... 532786 53 278,6 48 702,0 48 702,0
Derivat (N0t 7,8). . ..ottt 30 569,7 30 569,7 20 326,5 20 326,5
Aktier i koncernforetag .. ......... e.t 120,3 et 120,2
Materiella och immateriella tillgdngar . . .................oviun.. 132,2 23,4 144,0 33,1
Ovrigatillgdngar ... .......oooiiiiii 1407,6 1494,7 2289,7 2376,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter .. .................. 52248 5221,3 5292,0 5288,5
Summatillgdngar (NOT7) ... 326 384,1 326 527,0 297 259,2 297 347,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder till kreditinstitut (not 7) . ... ... .. 9280,1 9290,1 2064,1 2074,1
Upplaning fran allmanheten (Not7). .. .....oovveeiiiiineeeinnn 202,1 205,0 42,7 45,6
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper (not7) . ............. ..ot 272 124,6 272 124,6 267 345,6 267 345,6
Derivat (N0t 7,8). . ..ottt 25983,0 25983,0 13175,4 13175,4
Ovrigaskulder .. ... 5694,0 5 760,6 1923,0 19424
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter .. .................. 45290 45275 4761,3 4760,2
Uppskjuten skatteskuld . .. ........... .. i 394,6 37,3 39,6 37,3
AVSAININGAr .. .. 15,6 15,6 16,1 16,1
Efterstallda skulder (not 7) . ............ 33123 33123 3039,9 3039,9
Summa skulder och avsattningar . . ............ ... ..o i 321 535,3 321 256,0 292 762,7 292 436,6
Obeskattade reserver . . ...t et 12739 et 12739
Aktiekapital . ... ... 990,0 990,0 990,0 990,0
Reserviond . ... et 198,0 et 198,0
Reservverkligtvarde . . ...... ... -208,2 -208,2 -168,5 -168,5
Balanserad vinst . ... ... .o 36750 26175 3322,0 2 263,0
Periodensresultat. .. .......... ... i 392,0 399,8 353,0 354,6
Summa eget kapital (not 10). ........... i 4 848,8 3997,1 4 49,5 3637,1
Summa skulder, avsattningar och egetkapital . ................. 326 384,1 326 527,0 297 259,2 297 347,6
STALLDA PANTER
Stallda panter . .. ... i Inga Inga Inga Inga
Obligationer och andra rantebarande véardepapper

Foremal forutldning . .. ... 307,6 307,6 255,1 255,1
ANSVARSFORBINDELSER ... .ttt i e Inga Inga Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter. .. ........... ... .o 18 293,0 18 293,0 22 454,2 22 454,2
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Redogorelse for redovisade intakter
och kostnader

Koncernen
Januari- Januari- Januari-
(Skrmn) september 2008 september 2007 december 2007
Periodensresultat . ... ... . 392,0 267,7 353,0
Foérandringar av verkligt vdrde som redovisats direkt mot eget kapital:
Finansiella tillgangar somkan saljas. .............c.oovineainn -84,1 9,3 -89,3
Derivat i kassaflodessakringar .. ....... ... i 29,1 -67,5 -59,6
Skatteeffekt . .. ....... ... 153 21,5 41,7
Totala forandringar av verkligt véarde redovisat direkt mot eget kapital . .. ... .. -39,7 -55,3 -107,2
Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden (not10)........... 352,3 212,4 245,8

I not 10 visas avstamningen mellan ingdende och utgdende balans avseende de olika delkomponenterna av eget kapital.

Kassaflodesanalys | sammandrag

Januari-september 2008 Januari-september 2007

Moder- Moder-

(Skr mn) Koncernen bolaget Koncernen bolaget
Kassaflode anvant i (-)/genererat av (+) rérelsen 6 100,5 6101,7 -23409,3 -23411,3
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) investeringar -4,7 -4,8 -2,9 -2,9
Kassaflode anvant till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten -1362,3 -1362,3 27 186,5 27186,5
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 13) 47335 4734,6 3774,3 3772,3
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank (not 13) 47335 47346 37743 37723
Kassa och bank vid rets borjan 102115 10 207,4 4094,8 4094,2
Kassa och bank vid periodens slut 14 945,0 14 942,0 7869,1 7 866,5
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Kapitaltackning och motpartsrisk-
exponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-I1, Pelare 1,
uppgick per den 30 september 2008 till 15,4 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
overgangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 30 september 2008
kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 9,4 procent (8,9 procent den 31
december 2007), varav primarkapitalrelationen var 7,0 procent (6,5 procent den 31 december 2007). Fér SEK
minskar det legala formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den laga
risken i kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010. Den Gkande kapitaltackningen
beror huvudsakligen pa den lattnad som sker i 6vergangsreglerna under 2008 jamfort med 2007 (se not 14).

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt évergangen till Basel 11, se not 14 och Riskavsnittet i
SEK:s arsredovisning 2007.

De justerade kapitaltackningsmatten ar beréknade med utgangspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgdende
till Skr 600 miljoner, ar tillagt till den legala primarkapitalbasen. | sammanstallningen pa nésta sida uttrycks, i
syfte att underlatta jamforelsen med tidigare rapportering, kapitalkravet enligt myndigheternas bestammelser
aven som belopp motsvarande riskvagda tillgangar multiplicerade med faktorn 0,08. F6r operativ risk och
marknadsrisk ar detta hérledda storheter, eftersom regelverket for dessa risktyper &r formulerat direkt i termer
av kapitalkrav.

Enligt lagen (2006:1372) om inférande av de nya kapitaltackningsreglerna ska under &r 2008 kapitalbasen vara
minst 90 procent av kapitalkravet enligt aldre regelverk (Basel-I). Det Basel-I-baserade tillagget gors enligt
denna évergangsbestammelse.



Kapitalkrav enligt pelare |
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Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2008-09-30 2007-12-31 2008-09-30 2007-12-31
Riskvagt belopp Kapitalkrav Riskvagt belopp Kapitalkrav Riskvagt belopp ~ Kapitalkrav ~ Riskvagt belopp Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 558 45 391 31 558 45 391 31
Kreditrisk enligt IRK-metoden 49 031 3922 37370 2990 49044 3923 37379 2990
Risker i handelslagret - - 3743 299 - - 3743 299
Valutarisk - - - - - - -
Operativ risk 1511 121 1512 121 1485 119 1497 120
Summa enligt Basel Il 51 100 4088 43016 3441 51087 4087 43 010 3440
Basel | baserat tillaggskrav @) 32183 2575 39 397 3152 32145 2572 39 401 3152
Summa Basel 11 inkl. tillaggskrav 83 282 6663 82413 6593 83232 6 659 82411 6592
Summa Basel | 92 538 7403 86 749 6940 92475 7398 86 748 6 940
® posten "Basel-l-baserat tillaggskrav" ar beréknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) avseende il av lagen om 1ing och stora exponeringar (2006:1371)
Kapitalbas
Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2008-09-30 2007-12-31 2008-09-30 2007-12-31
Primérkapital (Tier-1) 5798 5338 5876 5409
Supplementart kapital (Tier-2) 2059 2 003| 2049 1993
Varav:
Upper Tier-2 1591 1544 1581 1534
Lower Tier-2 468 459 468 459
Total kapitalbas ® 7857 7341 7925 7402
Justerat Tier | kapital 6 398 5938 6 476 6 009
Justerat Total kapitalbas 8457 7941 8525 8002
@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvantat forlustbelopp enligt IRK-berakning.
Kapitalbasen per den 30 september 2008 inkluderar nettoresultatet med avdrag for férvantad utdelning relaterad till perioden.
Kapitaltackningsanalys (Pelare 1)
Koncernen Moderbolaget
(Skr mn) 2008-09-30 2007-12-31 2008-09-30 2007-12-31
EXKI. Basel | Ink. Basel I EXKI. Basel | Ink. Basel | EXKI. Basel | Ink. Basel I ExKI. Basel | Ink. Basel |
baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav
Total kapitaltackningsgrad 154% 9.4% 17,1% 8,9%) 15,5% 9,5% 17,2% 9,0%
Varav:
Rel. till primarkap (Tier-1) 113% 7,0% 12,4% 6,5% 11,5% 71% 12,6% 6,6%
Rel. till supplkap. 4,0% 2,5% 4,7% 2,4%) 4,0% 25% 4,6% 2,4%
Varav:
Upper Tier-2 31% 1,9% 3,6% 1,9%) 3,1% 1,9% 3,6% 1,8%
Lower Tier-2 0,9% 0,6% 1,1% 0,6%| 0,9% 0,6% 1,0% 0,6%
Justerat total 16,5% 10,2% 18,5% 9,6%)| 16,7% 10,2% 18,6% 9,7%
Varav
Justerad Tier-1 grad 12,5% 7,7% 13,8% 7.2% 12,7% 7.8% 14,0% 7,3%
Kapitaltackningskvot © 1,92 1,18 2,13 111 1,94 1,19 2,15 112

© Kapitaltackninskvot=Total kapitalbas/ Totalt kapitalkrav
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Nedanstaende tabeller innehéller totala motpartsriskexponeringar som ar beraknade med hansyn tagen till
riskavtackningar i form av saval garantier som kreditderivat.

Koncernen och moderbolaget

(Skr miljarder) Total Réntebéarande vardepapper och utléning Derivatinstrument avtal utlaning, m m
2008-09-30 2007-12-31 2008-09-30 2007-12-31 2008-09-30 2007-12-31
Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater (A) 34,2 1 32,8 11 28,3 10 24,5 9 59 16 83 28
Kommuner 19,6 6 20,5 7 17,5 6 153 6 2,1 6 5,2 18
Utlandska Statliga
exportkreditorgan 34,7 11 25,8 9 26,8 10 19,1 7 79 22 6,7 23
Finansiella Institut 153,8 49 145,6 49 136,1 48 138,1 51 17,7 49 75 25
Positioner i
vérdepapperiseringar 42,8 13 48,7 16 42,8 15 48,7 18 0,0 0 0,0 0
Foretag 32,9 10 25,0 8 30,2 11 23,2 9 2,7 7 1,8 6
Total 318,0 100 298,4 100 2817 100 268,9 100 36,3 100 29,5 100

Tabellerna visar fordelning per motpartskategori, av SEK:s totala motpartsriskexponeringar relaterade till
krediter, rantebarande vardepapper samt poster som redovisas utanfor balansréakningen.

(A) Inkluderar exponeringar mot Exportkreditndmden (EKN).

(Nand
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Av nedanstaende tabell framgér aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtackning) relaterade till innehav av vardepapperiserade tillgangar. Samtliga dessa tillgangar
utgdrs av trancher med frdmsta rétt till betalning, och de har samtliga haft rating ’AAA’/ *Aaa’ fran Standard &
Poor’s eller Moody’s vid forvirvstillfillet. Tva av tillgangarna i fraga har fatt sin rating sankt, namligen de tva
CDO:erna som bolaget innehar nettoexponering mot. CDO:erna i fraga representerar exponeringar mot den
amerikanska marknaden. Rating pa dagen for avgivandet av denna rapport for den ena av CDO:erna ar
"AA’/’B3’ CAA’/ Aa2’ per 2008-09-30) och for den andra ’CC’/’B3’ (’B-’/’B3’ per 2008-09-30) . For samtliga
ovriga innehav &r rating alltjdmt "AAA’/’Aaa’.

INNEHAV AV VARDEPAPPERISERADE TILLGANGAR PER 2008-09-30

Nettoexponering (Skr mn)
...varavmed ...varav CDO ...varav CDO
Credit Auto Consumer rating med rating med rating
Exponering RMBS Cards Loans CMBS Loans CDO CLOJ Totalt 'AAA'/'Aaa’ 'AA''Aa2’ ‘B-'/'B3*
Australien 8172 8172 8172
Belgien 832 832 832
Danmark 544 544 544
Frankrike 440 110 550 550
Irland 1500 437] 1937 1937
Italien 1664 1664 1664
Japan 54 54 54
Holland 1828 125 532 2485 2485
Portugal 511 511 511
Spanien 2458 404 684 1199 4 745 4745
Storbritannien 12 926 1271 14 197 14197
Sverige 284 284 284
Tyskland 2100 85 2185 2185
USA 489 606 3560] 4664 4061 322 281"
Totalt 29 891 1760 3123 369 794 606 6 281] 42824 42221 322 281

® Denna tillgang utgérs av en CDO (en tranch med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningseftersldpningar har forekommit under tranchen. Dock har ratingen for
tillgdngen i fraga under aret sankts dramatiskt, av Standard & Poor’s frin "AAA’ till *CC’ respektive av
Moody’s frdn *Aaa’ till ’B3’. Som en konsekvens av de dramatiska ratingforsdmringarna har bolaget analyserat
tillgdngens forvantade betalningsfloden. Pa basis av nu kand information har SEK foljaktligen beslutat att gora
en nedskrivning av tillgangens varde med Skr 56 miljoner.

SEK makes finan
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av International
Accounting Standard Board (IASB) och godkénda av EU.

Denna delérsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delérsrapportering, lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersholag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna &r oforandrade fran de som &r beskrivna i SEK:s
arsredovisning for ar 2007 med foljande undantag: En andring i IFRS inford den 13 oktober 2008 och som godkants av EU
den 15 oktober 2008 innebar en option for SEK att omklassificera tillgangar ut ur handelslagret (redovisning till
marknadsvérde) till 1ane- och kundfordringar (redovisning till upplupet anskaffningsvérde). SEK har beslutat utnyttja
optionen med hansyn till att bolaget bedémer sig att ha formaga att halla tillgdngarna till forfall och att det inte foreligger
négot nedskrivningsbehov for de tillgdngar som finns i handelslagret. Utestaende volym per 30 september 2008 som har
omklassificerats uppgick till Skr 7,8 miljarder med I6ptid som langst till januari 2012. Resultateffekten av en sadan
omklassificering for niomanadersperioden januari — september 2008 var en utebliven negativ resultateffekt med cirka Skr 44
miljoner fore skatt.

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella tillgangar vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgangar som kan saljas. For finansiella skulder finns det tva
kategorier: finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen; och 6vriga finansiella skulder.

Derivaten &r alltid klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen. |
de fall dar SEK klassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatrakningen ar syftet alltid att
undvika den ”mismatch” som annars skulle ha uppkommit i resultatrdkningen genom derivatens vardering till verkligt varde,
trots att den ekonomiska risken ar sékrade i dessa instrument. Redovisade véarden uppdelade pa ovan beskrivna kategorier
aterfinns i not 7.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin lane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna kategori
anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utan aven for av SEK kopta vardepapper som ej &r noterade pa en
aktiv marknad. Vardepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i kategorin lane- och kundfordringar.
Darfor har vissa vardepapper, som bedoms vara noterade pa en aktiv marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan saljas. Vidare finns en del av de finansiella tillgdngar som under tidigare regelverk varit klassificerade
som handelslagervardepapper kvar i en motsvarande kategori (innehav for handelsandamal). Vissa finansiella tillgdngar som
under tidigare regelverk varit klassificerade som handelslagervardepapper &r dock i 6ppningsbalansen enligt IFRS
klassificerade framst som lane- och kundfordringar, beroende pa en andring i syftet med innehavet av vardepapperen.
Omklassificering av tillgangar i handelslagret ar endast majlig att gora i enlighet med IFRS vid ett tillfalle, namligen da
Oppningsbalansen enligt IFRS uppréttas. De aktuella tillgangarna ar av typen vardepapperiserade tillgangar.
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Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. | de fall ett eller
flera derivat sakrar valuta- och/eller rénterisk tillampas verkligt-véarde-sakring. Vidare ar vissa transaktioner klassificerade
som lane- och kundfordringar féremal for kassaflodesséakring. Transaktioner som klassificerats som finansiella tillgdngar som
kan séljas varderas till verkligt varde, med orealiserade vardeforandringar i verkligt varde redovisade mot eget kapital. | de
fall ett eller flera derivat sikrar valuta-, rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid sadana tillgangar istéllet i vissa fall
odterkalleligt som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Ovriga emitterade vardepapper som inte &r klassificerade som finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen tillhér kategorin 6vriga finansiella skulder och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sdkrar valuta-, rénte-, och/eller annan risk tilldmpas verkligtvarde-
sékring. Efterstallda skulder klassificeras som dvriga finansiella skulder och en évervagande andel ar foremal for verkligt-
vardesakring. Vid verkligt-varde-sakring av eviga forlagslan sékras den del av loptiden pé det eviga forlagslanet som
motsvaras av derivatets 16ptid.

Samtliga derivat maste enligt 1AS 39 varderas till verkligt varde. For att uppna en rattvisande bild av sin aktiva och
omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de méjligheter som 1AS 39 innehaller for redovisning av ekonomisk
sakring behdver anvandas. Med avseende pa méjligheten att redovisa de ekonomiska sakringarna i enlighet med 1AS 39, ar
ett av de tva tillgangliga alternativen for SEK att tillampa sikringsredovisning. Nar det géller sakring av finansiella risker i
finansiella instrument kan antingen sakring av verkligt varde eller kassaflédessakring tillampas.

Sakring av verkligt varde har tilldmpas for transaktioner dér ett eller flera derivat sékrar en fast-ranterisk som uppkommit
fran en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sékra valutarisk eller kreditrisk. Vid
tillimpning av sékringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna anskaffningsvardet pa den underliggande,
sikrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt virde med avseende pé den risk som sékrats.

Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen odterkalleligt virdera en fast
forrantad finansiell tillgang eller skuld till verkligt vérde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad mellan dessa tvéa
metoder &r att den senare inkluderar vardering av den sakrade posten till det fullstdndiga verkliga vardet, medan vid verkligt-
varde-sakring den underliggande tillgangen eller skulden endast varderas till verkligt varde via resultatrakningen med
avseende pa de komponenter som derivatet sakrar.

I vissa fall &r kassaflodessékring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessakring redovisas den sakrade tillgangen
eller skulden till upplupet anskaffningsvérde via resultatrdkningen, medan verkligt vérdeforandringar i derivatet redovisas
direkt mot eget kapital.

I de fall forandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller forlust)
redovisas via resultatrakningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner. | de fall
forandringar i skillnaden mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvérde (orealiserad vinst eller forlust) redovisas
direkt mot eget kapital ingar ackumulerade sadana forandringar som en sarskild komponent av reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det nominella vardet av aterkopta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansrakningen. Nagon periodisering av forekommande over- eller underkurser eller andra
komponenter (rénteskillnadsersattning mm) i rantenettot sker inte. Realiserade vinster vid skuldinldsen redovisas via
resultatrakningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestér av féljande poster: aktiekapital; reserv verkligt varde; balanserad vinst; och periodens resultat.
I posten reserv verkligt varde ingar foljande poster: fond for verkligt vérde (inkluderande fér SEK vardeforandringar pa

tillgangar som kan saljas; och vardeforandringar pa derivat i kassflodessakringar). Balanserad vinst inkluderar reservfond och
obeskattade reserver efter skatt.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Januari - september  Januari - september Januari - december

2008 2007 2007
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret 34,2 -338 -38,4
Valutakursforandringar 2,3 -0,6 -0,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av skuldinldsen mm och vissa vardeférandringar -31,9 -344 -39,1
Realiserat resultat av skuldinlésen mm 57,6 36,2 41,5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av skuldinlésen mm men fore vissa vérdeférandringar 25,7 18 2,4
Vérdef6randringar Eé finansiella tillgéngar utanfor handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat 92,8 -24,2 -26,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 118,5 -224 -24,3

(M OmKlassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorierna lane- och kundfordringar.



Not 3 Atervinning och nedskrivning

Januari - september  Januari - september
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Januari - december

2008 2007 2007
Atervinning av tidigare nedskriven fordran 4,5 - -
Summa tervinning 45 - -
Nedskrivning av finansiella tillgangar 2 -295,0 - -
Summa nedskrivning -295,0 - -

@ Nedskrivning har skett med Skr 239 miljoner (--) avseende en exponering mot Glitnir Bank. Tillgangen har ett bokfort vérde fére nedskrivning
av Skr 482 miljoner. P4 basis av rddande osakerhet hur den islandska staten kommer att behandla utlandska fordringségare samt ekonomisk
stéllning i Glitnir Bank har bolaget beslutat skriva ned fordran med 50 procent. Redovisat nedskrivningsbelopp ar efter diskontering till nuvarde.

@ Nedskrivning har skett med Skr 56 miljoner (--) avseende en CDO. SEK har tva tillgangar i form av CDO (trancher med framsta ratt till betalning)
med slutexponering mot den amerikanska marknaden. En av dessa har fatt en mycket kraftigt férandrad rating under &ret. Tillgangen har ett bokfort
varde fore nedskrivning av Skr 337 miljoner. P4 basis av nu kand information bedémer bolaget att tillgdngen inte kommer att generera betalningsfloden
som técker bolagets fordran. SEK har foljaktligen beslutat att géra en nedskrivning av tillgdngens varde med Skr 56 miljoner. Redovisat nedskrivnings-

belopp &r efter diskontering till nuvérde.

Not 4 Skatt pa periodens resultat

Skatten ar beraknad pa forvantad skattesats pa heldret.

Not 5 Vinst per aktie

Vinst per aktie: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Not 6 Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vérdepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning. Daremot utgor inte
depositioner hos banker och stater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de ingar i posterna utlaning till
kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala likviditet beraknas saledes enligt féljande.

Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepap per
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Avgar:

Depositioner, avista och repor

Total utldning

Likviditet:

Statsskuldfd rbindeIser/statsobligationer
Andra rantebarande vardepapper an utlaning
Depositioner, avista och repor

Total likviditet

30 september 2008

54 4419
37 701,3
53 278,6

-14 970,4

130 451,4

30 september 2008

39441
139 683,9

14 970,4

158 598,4

31 december 2007

45983,7
248126
48702,0

-10211,5
109 286,8

31 december 2007

18579
1478508
102115
159920,2



Not 7 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar fordelade pa redovisningskategorier:

Statsskuldforbindelser/Statsobligationer
Andra rantebarande vardepapper an utlaning
Utlaning dokumenterad som vérdepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Derivatinstrument

Summa finansiella tillgdngar
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30 september 2008
Tillgdngar

varderade till Tillgdngar som  Lane- och

Summa verkligt varde ) kan séljas @ kundfordringar ©)
3944,1 1466,2 2 477,9
139 683,9 72201 72315 125 232,3
54 441,9 4389,8 4116,2 45 935,9
37 701,3 5416,0 32 285,3
53 278,6 53 278,6
30 569,7 30569,7
319 619,5 490618 11 347,7 259 210,0

@ Omklassificering har gjorts av tillgéngar tidigare redovisade till verkligt vérde i handelslagret till kategorin lane- och kundfordringar.

Omklassificerade finansiella tillgangar:

Nominellt varde
77749

Andra réntebarande vardepapper an utlaning

30 september 2008
Bokfort varde  Verkligt vérde
7765,3 77273

1 juli 2008
Bokfort varde  Verkligt varde
73519 7351,9

@ Av tillgdngar som kan séljas ar cirka 20 % foremal for verkligt vardesakring.
© Av l&ne- och kundfordringar ar cirka 10% foremal for verkligt vardesakring och 2% foremal for kassaflodessakring.

Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier:

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Emitterade (icke efterstillda) vardepapper
Derivatinstrument

Efterstéllda skulder

Summa finansiella skulder

30 september 2008
Skulder

varderade till
verkligt vérde

Ovriga
finansiella

Summa skulder @

9280,1
202,1
272 124,6
25 983,0
33123

37752 5504,9

202,1
1413597 130 764,9
25983,0

33123

310 902,1 1711179 139 784,2

@ Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 77% foremal for verkligt vardesakring.

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:

Statsskuldforbindelser/Statsobligationer
Andra réntebarande vardepapper
Utléning dokumenterad som vérdepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

31 december 2007
Tillgangar

varderade till Tillgdngar som  Léne- och

Summa verkligtvarde  kan séljas © kundfordringar ©
1857,9 14304 427,5
147 850,7 22 301,2 8 038,3 117 511,2
45 983,8 3006,3 27275 40 250,0
24 812,6 24 812,6
48 702,0 48 702,0
20 326,5 20 326,5
289 533,5 470644 10 765,8 231 703,3

® Av tillgdngar som kan saljas ar cirka 26% foremal for verkligt vardesakring.
® Av lane- och kundfordringar &r cirka 10% foremal for verkligt vardesakring och 2% foremal for kassaflodessakring.

Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier:

Skulder till kreditinstitut

Uppléning fran allmanheten

Emitterade (icke efterstillda) vardepapper
Derivatinstrument

Efterstéllda skulder

Summa finansiella skulder

31 december 2007
Skulder
varderade till
verkligt varde

Ovriga

finansiella

skulder
2064,1

427
148 842,7

Summa

2 064,1
42,7

267 345,6
13175,4
3 039,9

118502,9
131754
30399

285 667,7 131678,3 153 989 4

™ Av ovriga finansiella skulder &r cirka 71% foremal for verkligt vardesakring.

Totala tillgéngar per 30 september 2008, Skr 326,4 miljarder, var cirka Skr 15,1 miljarder hogre an de skulle ha varit om valutakurserma per
den 31 december 2007 varit oférandrade. Under niomanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med
cirka Skr 28,7 miljarder och netto6kningen av aterkopta skuldforbindelser uppgétt till ca 4,8 miljarder.

SEK makes 1
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Not 8 Derivatinstrument

Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

30 september 2008 31 december 2007

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

vérde varde varde varde varde vérde
Valutarelaterade kontrakt 14 962,5 63129 262 169,0 58472 5289,5 238221,4
Ranterelaterade kontrakt 13 696,7 6184,2 200 416,0 96075 3077,9 211 850,3
Aktierelaterade kontrakt 1 306,9 129242 63 482,3 45746 4011,9 45901,3
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m 603,6 561,7 315443 2972 796,1 36 807,7
Summa derivatinstrument 30 569,7 25983,0 557 611,6 203265 13175,4 532 780,7

Inom ramarna for SEKSs policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta, och dvriga risker anvander sig SEK av, och &r SEK part i,
olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal (swapar m m). Fran och med 1 januari 2007 redovisas
dessa instrument till verkligt varde i balansrakningen baserat pa vardet per kontrakt.

SEK anvinder sig av derivatkontrakt, fristéende och inbaddade, vars verkliga varde ar svara att exakt faststélla. Kontrakten har inga direkt
observerbara marknadsnoteringar utan vardet maste hérledas med interna berakningar som bygger pa komplexa modeller. Samtliga sadana
kontrakt ingér i exakt matchade sikringsrelationer sa att den oséakerhet som finns om vérdet i en viss post i balansrakningen for ett visst kontrakt
alltid motverkas av vérdet i en annan post i balansrakningen pa grund av ett annat kontrakt med identiskt men motsatt varde. Detta gor att
storleken pa vissa balansposter, framforallt posterna derivat (tillgangar eller skulder) och emitterade (icke efterstéllda) vardepapper, ar behaftade
med viss osdkerhet men att motsvarande osakerhet inte rader avseende vardet pa nettotillgangarna.

Nominellt vdrde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sikerhetsavtal har ingatts med motparten, representerar
troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall dé& inget sékerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt
varde reell exponering. | nastan samtliga fall har SEK ingatt sakerhetsavtal med motparten. Se tabellen Motpartsriskexponeringar for belopp som
avser riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m m.

Not 9 Oreglerade krediter

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska bolaget redovisa fordringar pa vilka kapital eller ranta &r obetalda sedan mer &n
60 dagar som oreglerade krediter. Det sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat p& sddana krediter var
Skr 3,7 miljoner (12/2007: 5,6). Det icke forfallna kapitalbeloppet pa sadana krediter var Skr 3,3 miljoner (12/2007: 23,1).
Alla oreglerade fordringar ar sakerstéllda med fullgoda garantier.



Not 10 Foréndring i eget kapital

Januari - september 2008
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Koncernen Eget kapital| Aktiekapital® Reserver: Balanserad vinst  Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sékrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Véarde-reserv
Ingdende balans eget kapital 4 496,5 990,0 -86,7 -81,8 3675,0
Periodens resultat 392,0 392,0
Vardeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgdngar som kan saljas -84,1 84,1
Derivat i kassaflddessakringar 29,1 29,1
Skatteeffekt 15,3 -8,1 234
Utgaende eget kapital 4848,8 990,0 -65,7 -142 5 36750 392,0
Januari - september 2007
Koncernen Eget kapital| Aktiekapital® Reserver: Balanserad vinst ~ Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sakrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingadende balans eget kapital 4 250,7 990,0 -43,8 -17,5 3322,0
Periodens resultat 267,7 267,7
Vérdeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgéngar som kan séljas 9,3 93
Derivat i kassaflddessakringar -67,5 -675
Skatteeffekt 21,5 18,9 2,6
Utgdende eget kapital 4 463,1 990,0 -924 -24.2 3322,0 267,7
Januari - december 2007
Koncernen Eget kapital| Aktiekapital® Reserver: Balanserad vinst  Periodens resultat
Fond for verkligt vérde:
Sakrings- Verkligt
(Skr mn) reserv Varde-reserv
Ingaende balans eget kapital 4250,7 990,0 -4338 -175 3322,0
Periodens resultat 353,0 353,0
Vérdeforandringar direkt till eget kapital:
Tillgéngar som kan séljas -89,3 89,3
Derivat i kassaflddessakringar -59,6 -59,6
Skatteeffekt 41,7 16,7 25,0
Utgdende eget kapital 4 496,5 990,0 -86,7 -81,8 3322,0 353,0

™ 640 000 A-aktier och 350 000 B-aktier till ett kvotvérde av Skr 1 000 per aktie.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgéende till Skr 600 miljoner totalt till forman for SEK. SEK har rétt att dra kapital
under garantin om SEK bedémer det vara erforderligt for att kunna fullgora sina férbindelser.
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Not 11 S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sérskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2007 ars
arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 15,9 miljoner (17,9), redovisas som en
del av rorelseintékter i resultatrakningen for SEK exklusive S-systemet. SEK:s balansrakning inkluderar S-systemets
tillgdngar och skulder.

Resultatrékningar for S-systemet

Jan - sep Jan - sep Jan - dec

2008 2007 2007

Nettoomsattning 83,8 -20,9 -13,1

Ersattning till SEK -15,9 -17,9 -29,8

Ersattning till(-)/fran(+) staten -67,9 38,8 42,9

Rorelseresultat 0,0 0,0 0,0
Balansrékningar for S-systemet (inkluderat i SEKs balansrékningar)

30 september 31 december

2008 2007

Utlaning 9119,9 8831,3

Derivat 20,0 17,3

Ovriga tillgangar 130,1 233,8

Totala tillgangar 9270,0 9082,4

Skulder 9119,3 9023,6

Derivat 150,7 58,8

Eget kapital - --

Summa skulder och eget kapital 9270,0 9082,4

Not 12 Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IAS 14 fljande tre rorelsegrenar: kreditgivning; radgivning och; férmedling av vardepapper.
Radgivning och formedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och majligheter. Omsattningen for segmentet
understiger 10 procent av den totala omséattningen, och redovisas darfor ej separat.

Not 13 Definition av finansiella nyckeltal

()

@

®

O]

®

(6)

Kérnresultatet, d v s resultatet exklusive véardeférandringar enligt IFRS. Med vardeforéndringar enligt IFRS avses
vardeforandringar pa finansiella tillgadngar utanfor handelslagret, finansiella skulder och till dessa balansposter relaterade
derivat (se not 2).

Rantabilitet pa eget kapital, d v s rorelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med 28%
schablonskatt, uttryckt i procent av ingdende balans av eget kapital. Vid berdkning av rantabilitet baserat pa kdrnresultatet
exkluderad fran ingaende balans av eget kapital reserver for tillgdngar som kan séljas och reserver for
kassaflodesforsakringar.

Rorelseresultat (IFRS), d v s resultatet inklusive vardeforandringar enligt IFRS.

Omréknade med den per den 30 september 2008 anvanda bokforingskursen om 6,78 kronor per USD. Nyupplaning &r
emellertid omréknad till 16pande kurs.

Kapitaltackningsrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgangar i enlighet med Pelare |
under Basel 1. Berdkningen beaktar inte de 6vergéngsregler som géller for Gvergangsperioden 2007-2009 med avseende
pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av
fullstandig berakning av minimikapitalkrav under évergangsperioden. Justerad kapitaltackningsgrad har beraknats med
tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sddant tilldgg inte &r
legalt godkant) uttryckts som en procentuell andel av riskvagda tillgangar.

Kapitaltackningsgrad, d v s kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgdngar i enlighet med Pelare |
under Basel Il. Posten dr beréknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen om kapitaltdckning och
stora exponeringar (2006:1371).

SEK nmak
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) Likvida medel utgérs av kortfristiga, likvida instrument som omedelbart kan omvandlas till i forvag kanda belopp av
kontanta medel.

Definitionerna av dvriga nyckeltal &r beskrivna i 2007 ars arsredovisning not 30.

Not 14. Kapitaltackning

Nya kapitaltackningsregler — Basel 11

Den 1 februari 2007 inférdes nya kapitaltackningsregler i Sverige, Basel-11. Reglerna bygger pa den sa kallade
Baseldverenskommelsen som inférdes inom hela EU. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad an tidigare,
att relateras till riskerna. En av nyheterna &r att minimikapitalkravet for kreditrisker nu, forutsatt tillstand fran
Finansinspektionen, kan baseras pa foretagens interna riskmitning ("IRK-metoden”). En annan vésentlig nyhet &r att ett
sarskilt kapitalkrav for operativa risker tillkommit utéver kapitalkravet for kreditrisker och marknadsrisker. Overgangen till
ett regelverk som i hogre utstrackning an tidigare bygger pa verklig risk kan medféra stora forandringar i
minimikapitalkravet. Fran och med &r 2007 beriknas kapitalkravet i forsta hand pa basis av de nya, mer riskkansliga,
reglerna. Lagstiftaren har emellertid valt att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall da dessa skulle
medfora ett 1agre kapitalkrav dn ett successivt reducerat kapitalkrav berdknat enligt gamla reglerna. Darfor parallell beréknas
under dvergangsperioden 2007-2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkansliga, reglerna. I den man det enligt de
gamla reglerna beraknade kapitalkravet — dock reducerat till 90% &r 2008 respektive 80% ar 2009 av det fulla kapitalkravet
enligt de gamla reglerna — dverstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under dvergangsperioden det saledes pa basis
av de gamla reglerna beréknade kravet utgéra minimikapitalkrav. For foretag, vars kapitalkrav skulle bli mindre om endast de
nya reglerna tillampades, tillats séledes inte ett fullt genomslag av desamma under 6vergangsperioden. Detta kan sagas
innebdra ett asymmetriskt inférande av de nya reglerna, som missgynnar foretag vars risker ar lagre &n vad som kom till
uttryck i det gamla regelverket. SEK &r ett sadant foretag.

Kapitalkrav och kapitalbas

Till foljd av 6vergangsreglerna kommer kapitalkravsreduktionen under det nya, mer riskkénsliga, regelverket inte att pa kort
sikt fa genomslag. Omvant kommer det sammanlagda kapitalkravet enligt det nya regelverket, med beaktande av
Gvergéngsreglerna, att 6ka. SEK moter dock aven fortsatt, och med hansyn till 6vergangsreglerna, med god marginal
minimikapitalkravet. Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, beréknad enligt Basel-I1,
Pelare 1 uppgick per den 30 september 2008 till 15,4 procent (17,1 procent per den 31 december 2007) fore beaktandet av
overgangsreglerna. Med beaktande av 6vergangsreglerna — som begransar den fulla effekten av minskningen av kapitalkravet
enligt det nya, mer riskkansliga, regelverket jamfort med det &ldre, mindre riskkansliga, regelverket — uppgick per den 30
september 2008 kapitaltdckningsgraden for den finansiella féretagsgruppen SEK-koncernen till 9,4 procent (8,9 procent den
31 december 2007), varav primdrkapitalrelationen var 7,0 procent (6,5 procent den 31 december 2007).

Séledes paverkade dvergangsreglerna kapitaltackningsgraden negativt med 6,0 procentenheter. F6r SEK minskar det legala
formella kapitalkravet successivt, da de nya kapitaltackningsreglerna battre speglar den 1aga risken i kreditportfljen. Full
effekt av det minskade kapitalkravet nés forst 2010.

Ut6ver det legala minimikapitalkravet ska det individuella foretaget ocksa gora en intern kapitalutvardering under Pelare 2.
Det individuella foretagets interna kapitalutvérdering ska bland annat véga in de risker som inte hanteras i Pelare 1, t.ex.
kapitalbehov for strategisk risk och ratinginstitutens syn pa det individuella foretagets kapitalbehov.

Bade primarkapitalet och den totala kapitalbasen blir l4gre enligt de nya kapitaltackningsreglerna. Detta beror huvudsakligen
pa att det gors avdrag i kapitalbasen for ett belopp avseende forvantade forluster. Dessa forvéntade forluster utgor inte
verkliga, individuellt forutsedda forluster, utan utgdrs av ett tekniskt beréknat belopp. Dessa forluster beréknas enligt lag och
foreskrifter pa basis av information frdn SEK:s interna riskklassificeringssystem. For SEK uppgick detta tekniskt beraknade
belopp per den 30 september 2008 till Skr 81 miljoner. Halften av beloppet dras fran priméarkapitalet och halften dras fran det
supplementéra kapitalet.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godként SEK:s IRKmetod. Det finns tva olika IRK-metoder. SEK tillampar den grundlaggande
metoden. | den grundlaggande metoden faststéller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD,
Probability of Default), medan dvriga parametrar bestdms av Finansinspektionen. | den avancerade metoden faststéller
foretagen &ven forlust givet fallissemang (LgD, Loss given Default) och exponering vid fallissemang (EaD, Exposure at
Default).

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika metoder for berékningen av kapitalkravet for
operativ risk. For att berdkna kapitalkravet finns basmetoden, som inte kraver medgivande fran Finansinspektionen, samt de
mer avancerade metoderna, schablonmetoden och internmatningsmetoder, vilka kraver sarskilt medgivande fran
Finansinspektionen. SEK berédknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden.

Kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15% av en intéktsindikator. Intéktsindikatorn utgors av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rérelseintakterna berdknas som saldot av foljande poster: rante-
och leasingintakter, rante- och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintakter, provisionskostnader, nettoresultat
av finansiella transaktioner, och 6vriga rorelseintékter.

SEK nmak
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Marknadsrisker

For marknadsrisker krévs ett kapital som uppgar till summan av kapitalkraven for motpartsrisker i handelslagret,
avvecklingsrisker i handelslagret och positionsrisker i handelslagret samt for valutakursrisker i hela verksamheten.
Kapitalkravet for respektive risktyp berdknas separat i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 31 oktober 2008

AB SVENSK EXPORTKREDIT

UIf Berg Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens ordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Pirkko Juntti Helena Levander Bo Netz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Roxendal Harald Sandberg Risto Silander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstéllande direktor

SEK
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit per 30 september 2008 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och Lag om érsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min Gversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for mig att skaffa
mig en s&dan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat p& min Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger mig anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag.

Stockholm den 31 oktober 2008

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor

AB Svensk Exportkredit
Vastra Tradgérdsgatan 11B, Box 16368, 103 27 Stockholm
Telefon: 08-613 83 00, Fax: 08-20 38 94
E-post: info@sek.se, Swift address: SEKXSESS , www.sek.se

SEK — Representationskontor i Finland
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