Delarsrapport januari-september 2009
SEK: 3/2009

Rekordvolymer till svensk exportindustri

Arets forsta nio manader 2009

¢ Volymen nya kundfinansieringar uppgick till 84,0 miljarder kronor
(41,2)

e Utestaende offertvolym avseende nya krediter uppgick per 30
september 20009 till 117,0 miljarder kronor (31 december 2008: 27,4)

e Nyupplaningen uppgick till 91,0 miljarder kronor (68,1)

e Rorelseresultatet (IFRS) for arets forsta nio manader uppgick till
1 674,8 miljoner kronor (376,8)

e Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for arets forsta nio manader
uppgick till 1 262,2 miljoner kronor (464,0)

Tredje kvartalet 2009

« Volymen nya kundfinansieringar for tredje kvartalet uppgick
till 25,7 miljarder kronor (10,5)

o Rorelseresultatet (IFRS) for tredje kvartalet uppgick till
319,0 miljoner kronor (-36,5)

o Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for tredje kvartalet uppgick
till 344,2 miljoner kronor (82,8)

Nedladdningsbar fran www.sek.se

Ytterligare information om SEK finns att tillga
pa www.sek.se, sasom investerarpresentation och
arsredovisning for 2008.

Publicering av ekonomisk information
Bokslutskommunikeé fér 2009 den 4 februari 2010


http://www.sek.se/
http://www.sek.se/
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SEK:s uppdrag

SEK:s uppdrag ar att pd kommersiella grunder sakerstalla tillgang till finansiella I6sningar for export och
infrastruktur. SEK ska framja utvecklingen av svenskt naringsliv och engagera sig i finansiell verksamhet bade
pa hemmaplan och i varlden. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Finansiella nyckeltal

Kv3 Kv2 Kv3 Kv1-3 Kv1-3 Helar Kv1-3
2009 2009 2008 @ 2009 2008 2008 2009
(Belopp (annat &n %) i mn) Skr Skr Skr Skr Skr Skr usp
Resultat
Rérelseresultat (IFRS) ® 319,0 988,2 -36,5 1674,8 376,8 185,2 239
Réntabilitet pa eget kapital fore skatt (IFRS) @ 123%  38,0% neg.  215%  109% 3.9% 21,5%
Rintabilitet pa eget kapital efter skatt (IFRS) @ 90%  28,0% neg.  158%  7,8% 2,8% 15,8%
Justerat rorelseresultat (kamresultat) 344,2 4403 828 12622 4640 833,9 180
Réntabilitet pa eget kapital fore skatt (kirnresultat) ) 128%  164% 73%  156% 136%  17.5% 15,6%
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt (kirnresultat) @ 94%  12,1% 520%  115%  98%  126% 11,5%
Utlaning
Nya kundfinansieringar ) 25711 36466 10478 84006 41242 64890 11988
varav nyutlaning (accepterade offerter) 25711 36 316 9707 83296 40244 63591 11887
Utestadende samt avtalade, ej utbetalda krediter @.5) 203379 202392 149453 203379 149453 180109 29023
Upplaning
Nyupplaning ® 42 543 31856 16 295 90951 68076 86 136 11929
Utestaende icke efterstalld upplaning 317146 316187 281607 317146 281607 309468 45 258
Utestaende efterstalld upplaning 3264 3462 3312 3264 3312 3324 466
Totala tillgdngar 368159 367397 326324 368159 326324 370014 52 538
Kapital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel-I-baserat tilliggskrav 180%®  189%®  94% @  180%® 94% © 1550 © 18,0%®
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tillaggskrav 19,8%®  224%® 154% ®  198%® 1549% © 2149 © 19,8%®
Justerad kapitaltackningsgrad, exklusive Basel-I-baserat tilliggskrav ~ 20,7%®  233%® 165% ®  20,7%® 165% © 22,3% ©® 20,7%®

@ Justerat, se not 1

Information rérande berakning av de matt som presenteras i nyckeltalstabellen ovan ar beskrivna i not 13.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delérsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), férkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncernen. Den internationella
koden fér svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvanda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 30 september och 31 december, och, i friga om fléden, belopp for nioménadersperioden som slutade den 30
september och tolvmanadersperioden som slutade den 31 december samt for belopp for tremanadersperioderna som slutade den 30 september eller den 30 juni. Belopp inom parentes
avser samma datum, i frdga om positioner, och samma period, i frdga om fléden, under féregaende ér.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag
ldgga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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Exportnaringens finansieringsbehov
fortsatt stort

Den svenska exportindustrins behov av langfristig finansiering har fortsatt varit stort. Den hdga efterfragan pa
finansiering fran foretagen och bristen pa finansieringsalternativ gor att SEK:s roll som palitlig leverantor av
finansieringslosningar aldrig varit viktigare. SEK har ddrmed stérkt sin marknadsposition under 2009. Under
arets nio forsta manader uppgick volymen nya kundfinansieringar till 84,0 miljarder kronor vilket &r

19,1 miljarder mer &n den totala volymen for 2008.

Eftersom det finansiella systemet har lidit brist pa likviditet och riskkapital, vilket paverkar viljan till
kreditgivning, dr det av stdrsta vikt att det finansiella systemet samverkar effektivt. SEK kommer att fortsétta sitt
arbete med att forbéattra samarbetet med det finansiella systemets aktorer for att pa ett annu béttre satt kunna bista
de svenska exportfortagen och 6ka deras internationella konkurrenskraft.

SEK har lyckats fylla kundernas finansieringsbehov helt via egen uppléning. Under perioden har SEK
framgangsrikt emitterat pa de publika marknaderna och genomfért en rad benchmark-transaktioner i saval euro
som US-dollar och japanska yen. SEK har ocksa utnyttjat det kapitaltillskott som erh6lls av svenska staten i
slutet av 2008 for att 6ka volymerna mer an vad som annars skulle varit fallet. Den kraftsamling av interna och
externa resurser som genomfordes under 2008 for att mojliggora en snabb och malinriktad insats for svensk
exportindustri har darmed fétt stor verkan. Dessutom har det statliga exportkreditsystemet, CIRR-systemet, varit
viktigare &n nagonsin for svensk exportindustri.

SEK:s affarsmodell ar konservativ med lagt risktagande och hdg likviditet for att vi ska kunna leverera
finansiella losningar till svenskt naringsliv dven i daliga tider. Det for med sig att SEK normalt gér battre i daliga
tider vilket aven skett under denna kris. Resultatet for arets forsta nio manaderna dr SEK:s hogsta resultat
nagonsin. Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till 1 674,8 miljoner kronor, en 6kning med 1 298,0 miljoner jamfort
med samma period aret innan. Det justerade rorelseresultatet (karnresultatet) uppgick till 1 262,2 miljoner
jamfort med 464,0 miljoner samma period 2008.

g

Vi

Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Rekordstor utlaning till exportindustrin

Svensk exportindustris efterfragan pa
finansiering &r fortsatt mycket stor vilket har
bidragit till mycket stora utlaningsvolymer for
SEK. Under arets nio forsta manader ékade
volymen ny kundfinansiering med 104 procent
och SEK:s roll som stabil partner till den
svenska exportindustrin ar fortsatt viktig.

SEK fortsétter att vara en palitlig leverantor av
finansiering till den svenska exportindustrin.
Volymen ny kundfinansiering uppgick till
rekordsiffran 84,0 miljarder kronor for perioden
januari till och med september. Det &r en 6kning
med 42,8 miljarder kronor jamfért med samma
period foregdende ar och dessutom 19,1 miljarder
mer &n den totala utlaningen for hela 2008. Under
tredje kvartalet uppgick volymen ny
kundfinansiering till 25,7 miljarder vilket var en
6kning med hela 145 procent jamfort med samma
period 2008.

Volymen utestdende samt avtalade, ej utbetalda
krediter uppgick till 203,4 miljarder kronor vid
periodens slut jamfort med 180,1 miljarder vid

utgangen av 2008.

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter
for exportkrediter uppgick vid periodens slut till
117,0 miljarder kronor, en 6kning med 327 procent
jamfort med utgangen av 2008 beroende pa dkande
efterfragan pa exportfinansiering.

De kraftigt 6kade utlaningsvolymerna beror framst
pa stora okningar av exportkrediter och utlaning till
foretagssektorn. Under tredje kvartalet tecknades
nya laneavtal for exportkrediter pa 13,0 miljarder
kronor med lantagare bland annat i Ukraina,
Turkiet, Japan, Italien, Tunisien, Costa Rica,
Mexico och Indonesien. Exportkrediterna for arets
forsta nio manader uppgick till 27,8 miljarder
kronor. Ovrig utlaning till exportféretagen uppgick
till 35,2 miljarder kronor under perioden. Okningen
av utlaningen har skett inom ramen for SEK:s
konservativa affarsmodell med lagt risktagande.

Nya kundfinansieringslésningar
(Skr miljarder)

Jan-sep 2009 Jan-sep 2008

Utlaning for exportorer 63,0 23,5
varav exportkrediter 27,8 16,6

Utlaning till dvriga foretag 0,7

Utlaning till publika sektorn 13,7

Utlaning till den finansiella sektorn 59

Syndikerade kundtransaktioner 0.7

Totalt 84,0® 41,2

Dvarav skr 15,3 miljarder (2,4) &nnu inte betalats ut.
@ Huvudsakligen kortfristig finansiering till svenska kommuner, bland
annat som ett alternativ till kortfristiga placeringar.

Nya kundfinansieringslésningar, kategori
(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

H Foretag 62%

H Finansiella
institutioner 33%

Nya kundfinansieringsldsningar
(Skr miljarder)
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Framgangsrik upplaning i Europa och

USA

SEK:s upplaningsverksamhet fortsétter att vara
framgangsrik. Under &rets forsta nio manader
uppgick nyuppléningen till 91 miljarder kronor.
Det &r framforallt den amerikanska och de
europeiska marknaderna som bidragit till de
héga upplaningsvolymerna.

SEK:s uppléaningsverksamhet har under arets forsta
nio manader varit mycket aktiv. Den totala
nyupplaningen under perioden uppgick till 91,0
miljarder kronor, vilket var en 6kning med 22,9
miljarder jamfort med samma period féregaende ar.
SEK genomforde under perioden totalt 474
transaktioner.

De europeiska kapitalmarknaderna har fortsatt varit
SEK:s storsta och viktigaste upplaningsmarknader
och stod for 35 procent av SEK:s totala nyuppléning
under perioden. Bland annat emitterade SEK, under
perioden januari till september, 11 publika
Schweizerfranc-obligationer med en total volym om,
1 250 miljoner Schweizerfranc.

Aven den amerikanska marknaden har varit
framgangsrik for SEK och stod for totalt 26 procent
av SEK:s totala nyupplaningsvolym. SEK emitterade i
september en 5-arig global benchmark-obligation om
1,5 miljarder US-dollar. Det var SEK:s storsta
dollarobligation nagonsin och dessutom SEK:s forsta
publika benchmark-transaktion i US-dollar sedan
september 2007. Obligationen togs emot positivt av
investerare fran hela varlden.

SEK emitterade dessutom i juli en 3-arig obligation om
500 miljoner US-dollar och i augusti en 5-arig obliga-
tion om 1 miljard US-dollar. Bada obligationerna var
floating rate notes och togs emot positivt pa den
internationella kapitalmarknaden.

| budgetpropositionen som presenterades i september
foreslas en forlangning av SEK:s laneram om 100
miljarder kronor som regering och riksdag forsag SEK
med i borjan av 2009. SEK har dock, tack vare héga
upplaningsvolymer och sin goda likviditet, kunnat tacka
den kraftigt 6kade efterfrgan pa finansiering fran sina
kunder utan att behova nyttja l[Aneramen. Den &r darfor
fortsatt en orérd men viktig reserv.

Nyupplaning

Langfristiga lan (Skr miljarder)
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Marknader, nio manader 2009

H Europa 35%

H USA 26%

& Asien utdver Japan 17%
H Japan 16%

& Norden 5%

& Mellandsten 1%

& Sydamerika 0%

Lanestrukturer, nio manader 2009

H Plain Vanilla 63%

B Aktierelaterade 16%

M Ranterelaterade 10%

H Révarurelaterade 7%

H Kreditrelaterade 2%

i Valutarelaterade 2%
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Kommentarer till koncernens

rakenskaper

Resultatrakning och resultatbegrepp

SEK redovisar dels rorelseresultat (beraknat i
enlighet med IFRS), vilket &r rérelseresultat
inklusive vissa effekter av marknadsvardering, dels
justerat rorelseresultat (karnresultat), vilket ar
rorelseresultat exklusive vissa effekter av
marknadsvérdering.

SEK anser att karnresultatet &r ett supplement

till rérelseresultat (IFRS) darfor att karnresultatet
reflekterar de ekonomiska effekterna av SEK:s
affarsverksamhet pa grund av att rorelseresultat
(IFRS) kraver att SEK marknadsvérderar positioner
&ven om de ar ekonomiskt sékrade eller att SEK
har avsikt och formaga att behalla till forfall de
tillgangar eller skulder som omvarderas till
marknadsvérde. Kéarnresultatet reflekterar inte
sadana marknadsvarderingseffekter.

Januari-september 2009

Rorelseresultat (IFRS)

Resultatbegrepp och avkastning eget kapital

(Skr mn)

Kv3
2009

Kv2  Kv3 Kv1-3 Kvi-3 Helar
2009 2008 @ 2009 2008 2008

Rorelseresultat (IFRS)
Eliminering for varde-
foréndringar enligt IFRS (not 2)

319,0

252

9882 -365 16748 3768 1852

-5479 1193 -412,6 872 6487

Justerat rorelseresultat
(Kérnresultat)

Avkastningen (IFRS) pé eget
kapital efter skatt
Avkastningen (karnresultat) pa
eget kapital efter skatt

@ justerat, se not 1

344,2

9,0%

9,4%

440,3 828 12622 4640 8339
280% neg. 158% 78% 28%

121% 52% 115%  98% 12,6%

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 1 674,8 miljoner (376,8), en 6kning med 344 procent. Okningen av
rorelseresultatet (IFRS) berodde framst pa en okning av nettoresultat av finansiella transaktioner med Skr
780,4 miljoner och en ¢kning av rantenettot med Skr 555,2 miljoner som dock motverkades nagot av 6kade

administrationskostnader.

Vardefoérandringar enligt IFRS

I nettoresultat av finansiella transaktioner ingar orealiserade vardeforandringseffekter uppgaende till Skr 412,6
miljoner (-87,2). Vardeforandringseffekterna ar huvudsakligen hanforliga till att s kallade kreditspreadar pa
tillgdngar som under finanskrisen paverkade det orealiserade vérdet pa tillgdngarna negativt nu har minskat mot
den niva som foreldg innan finanskrisen startade. Vidare har det orealiserade undervardet pa valutaswapar, dar
SEK séljer US-dollar och képer euro, minskat under perioden.

Justerat rorelseresultat (Kérnresultat)

Karnresultatet uppgick till Skr 1 262,2 miljoner (464,0), en 6kning med 172 procent. Okningen av kdrnresultatet
berodde framst pa en dkning av rantenettot med Skr 555,2 miljoner och en 6kning av nettoresultat av finansiella
transaktioner med Skr 280,6 miljoner som dock motverkades ndgot av 6kade administrationskostnader.

Periodens resultat efter skatt

Periodens resultat efter skatt uppgick till Skr 1 230,1 miljoner (262,4).

Rantenetto

Réntenettot uppgick till Skr 1 535,5 miljoner (980,3), en 6kning med 57 procent. Okningen berodde framforallt
pa 6kade genomsnittliga marginaler men ocksa pa okade genomsnittliga volymer av skuldfinansierade tillgangar,
huvudsakligen i kreditportféljen. Det 6kade egna kapitalet som SEK erholl under december 2008 bidrog ocksa
positivt till det 6kade rantenettot genom mojligheten att bevilja nyutlaning utan att 6ka skulderna.

Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgangar uppgick till 0,53 procent p.a. (0,42), en ékning
med 26 procent. Okningen i marginalen berodde framst pa att SEK kunnat lana US-dollar for att finansiera sin

Delarsrapport januari — september 2009



Sida 7 av 32

kredit- och likviditetsportfolj. Marginalerna fran valutaswappar som under normala tider &r valdigt smé har
bidragit materiellt till rantenettot. Bidraget har varit storst under framforallt forsta halvaret 2009 jamfort med
motsvarande period 2008, da finanskrisen &nnu inte hade fordjupats. Vidare har SEK upplevt hdgre marginaler i
sin kreditgivning relaterat till att kreditmarknaden under finanskrisen prissatt foretagsrisk vasentligt hdgre én
tidigare.

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgangar uppgick till Skr 313 miljarder (259), en ¢kning med 21
procent. Okningen av volymerna skedde framférallt i kreditportféljen relaterat till att SEK under perioden var en
av de fa kallorna for finansiering pa den svenska kreditmarknaden. SEK fick i december 2008 tillskott av
riskkapital fran &garen for att kunna bista de svenska exportféretagen med finansiering.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 718,9 miljoner (-61,5), varav realiserade
vardeforandringar i det justerade rorelseresultatet (karnresultatet) samt valutakursforandringar uppgick till Skr
306,3 miljoner (25,7) och orealiserade vardeférandringar enligt IFRS uppgick till Skr 412,6 miljoner (-87,2).
Okningen i realiserade vardeforandringar ar framst hanforlig till vinster vid aterkdp av egen skuld. Okningen i de
orealiserade vardeforandringseffekterna enligt IFRS ar huvudsakligen hanforliga till att s& kallade kreditspreadar
pd tillgangar som under finanskrisen paverkade det orealiserade vardet pa tillgangarna negativt nu har minskat
mot den niva som forelag innan finanskrisen startade. Vidare har det orealiserade undervérdet pa valutaswapar,
déar SEK séljer US-dollar och képer euro, minskat under perioden.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 309,6 miljoner (244,6). Kostnadsokningen ar hanforlig till att
affarsverksamheten vixer, forvirvet av Venantius samt p& grund av 6kade kostnader for att forbattra den interna
kontrollen och effektivisera boksluts- och véarderingsprocessen. | administrationskostnader ingar en uppskattad
kostnad for det generella incitamentsystemet med Skr 15,2 miljoner (15,2) avseende 2009. Det generella
incitamentsystemet for anstallda ar baserat pa det justerade rorelseresultatet (karnresultatet). Ledande
befattningshavare omfattas ej av SEK:s generella incitamentsystem.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning av finansiella tillgangar har gjorts med netto Skr 258,0 miljoner (295,0) under arets forsta nio
manader. Nedskrivningen avser huvudsakligen reserveringar for befarade forluster avseende finansiella
tillgangar dar nedskrivningen initialt har gjorts under 2008. Investeringarna som nedskrivningarna i huvudsak
hanfor sig till ar tva vardepapperiserade tillgdngar med vésentligt forsamrad rating dar en ytterligare
nedskrivning har gjorts med Skr 143,5 miljoner (56,0), ytterligare nedskrivning med Skr 63,8 miljoner relaterad
till exponering mot Glitnir Bank (239,0) och avsattning for ej namngivna motparter med Skr 80,0 miljoner (0,0).
Nedskrivningarna motverkas av nettodtervinningar i dotterbolaget Venantius uppgaende till Skr 29,7 miljoner
(0,0).

Tillgangar som individuellt bedémts ha ett nedskrivningsbehov har sammanlagt skrivits ned med cirka 68
procent av bruttoexponeringen.

Tredje kvartalet 2009

Rorelseresultat (IFRS)

Rorelseresultatet (IFRS) for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 319,0 miljoner (-36,5). Okningen av
rorelseresultat (IFRS) jamfort med motsvarande period foregaende ar berodde framst pa minskade
nedskrivningar for befarade kreditforluster men ocksé pé positiva vardeforandringar vid omvardering av
finansiella tillgdngar och skulder och relaterade derivat, till verkligt vérde.

Véardeforandringar enligt IFRS

De orealiserade vérdeforandringseffekterna for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr -25,2 miljoner (-119,3).
Minskningen i de negativa vardeférandringseffekterna jamfort med samma period foregaende &r ar
huvudsakligen hanforliga till att s& kallade kreditspreadar pa tillgdngar som under finanskrisen paverkade det
orealiserade vardet pa tillgangarna negativt nu har minskat mot den niva som foreldg innan finanskrisen startade.

Justerat rorelseresultat (Karnresultat)

Karnresultatet for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 344,2 miljoner (82,8), en 6kning med 316 procent.
Okningen av kdrnresultatet berodde framst pa att nedskrivningsbehovet av finansiella tillgangar har minskat.
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Réntenetto

Rantenettot for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 445,3 miljoner (415,7), en 6kning med 7 procent.
Okningen berodde huvudsakligen p& 6kade volymer och till en mindre del pé forbattrade marginaler. Rantenettot
har dock minskat for tredje kvartalet isolerat i jamforelse med andra kvartalet 2009 isolerat. Minskningen
berodde pa en minskad effekt av den gynnsamma situation som uppstar nar SEK lanar US-dollar och darefter
véxlar US-dollar till euro for att finansiera sin kredit- och likviditetsportfolj.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for tredje kvartalet isolerat till Skr 39,1 miljoner (-79.4). Det
vasentligt forbattrade nettoresultatet jamfort med samma period foregéende ar berodde framst p& minskning i de
negativa orealiserade vardeforandringseffekterna hanforliga till att sé kallade kreditspreadar pa tillgangar som
under finanskrisen paverkade det orealiserade vardet pa tillgadngarna negativt nu har minskat mot den niva som
forelag innan finanskrisen startade. Vidare berodde forbéttringen ocksa pa en okning av realiserade vinster fran
aterkdp av egna skulder.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till Skr 98,5 miljoner (79,6). Kostnadstkningen ar hanforlig till att
affarsverksamheten vixer, forvirvet av Venantius samt p& grund av 6kade kostnader for att forbattra den interna
kontrollen och effektivisera boksluts- och varderingsprocessen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning av finansiella tillgangar har gjorts med netto Skr 56,5 miljoner (295,0) under kvartal tre.
Minskningen i nedskrivningen beror framst pa att den huvudsakliga reserveringen avseende exponeringen mot
Glitnir Bank gjordes i motsvarande period féregaende ar.

Omrakning av tidigare ar

Séasom tidigare har rapporterats, har omrakning skett av jamforelsetal relaterat till rorelseresultat (IFRS)
avseende delarsrapporter 2008 rérande koncernen och moderbolaget for att korrigera vissa tekniska fel vid
marknadsvarderingen av derivatpositioner, tillgdngar och skulder som ska redovisas till verkligt vérde.
(Se not 1.) Omrakningen paverkar jamférelsetal avseende 2008 i denna delarsrapport.

For perioden 1 januari till 30 september 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 556,8 miljoner till Skr 376,8
miljoner jamfort med den delérsrapport som publicerades den 31 oktober 2008. For perioden 1 januari till 31
december 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 167,7 miljoner (rapporterat i den bokslutskommuniké som
publicerades den 20 februari 2009) till Skr 185,2 miljoner (rapporterat i arsredovisningen som publicerades den
30 april 2009).

Balansrékning

Totala tillgangar och likviditet

SEK:s totala tillgéngar vid periodens slut uppgick till Skr 368,2 miljarder (12/2008: 370,0), en minskning med
0,5 procent. Minskningen ar huvudsakligen hanfarlig till likviditetsportfoljen och derivat medan tillgangarna i
utlningsportfoljen 6kade (se not 5 och 7).

Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad, &nnu ej utbetald utlaning uppgick till Skr 203,4 miljarder
vid periodens slut (12/2008: 180,1), vilket motsvarade en 6kning med 13 procent. Av det beloppet utgjorde Skr
182,4 miljarder (12/2008: 158,7) utestaende krediter, en 6kning med 15 procent. | beloppet utestdende utléning
representerade krediter i S-systemet Skr 11,8 miljarder (12/2008: 10,1).

Den sammanlagda volymen av utestaende offerter uppgick vid periodens slut till Skr 117,0 miljarder (12/2008:
27,4), en okning med 327 procent. Av volymen utestiende offerter avsag Skr 111,8 miljarder (12/2008: 21,2) S-
systemet. Okningen i utestiende offertvolym berodde dels pé att CIRR-rantorna (Commercial Interest Reference
Rate) ar attraktiva, dels pa att efterfragan pa exportkrediter totalt har 6kat pa grund av svérighet for foretagen att
fa finansiering fran svenska och utlandska banker.
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SEK:s motpartsexponeringar visar pd en minskning i den relativa vikten av exponeringar mot finansiella
institutioner och vardepapperiserade tillgangar. Av den totala motpartsexponeringen var 50 procent (12/2008:
59) mot finansiella institut och positioner i vardepapperiseringar; 33 procent (12/2008: 25) mot stater och
utlandska statliga exportkreditorgan; 6 procent (12/2008: 6) mot kommuner; och 11 procent (12/2008: 10) var
mot foretag. SEK:s exponering mot derivatmotparter ar vasentligt begransad i forhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat ar reglerade under sakerhetsavtal. Se tabell Totala
motpartsriskexponeringar nedan.

SEK:s sékringsrelationer &r forvéntade att vara mycket effektiva i avseende att motverka vardeforandringar i
sakrad risk. Bruttovardet pa vissa balansposter framforallt derivat och emitterade (icke efterstéllda) vardepapper,
som effektivt sakrar varandra, kréver komplexa beddmningar avseende den mest [&mpliga varderingstekniken,
antaganden och estimat. Om olika varderingsmodeller eller antaganden skulle anvandas, eller om antaganden
forandras, skulle det kunna resultera i olika resultat avseende varderingen. Om man bortser fran paverkan pé
varderingen av SEK:s kreditspread pa egen skuld (vilken kan vara betydande), kommer sadana
vardeforandringar normalt att vara motverkande med liten paverkan pé nettotillgdngarna. (Se not 6 och7).

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av upplanade medel och eget kapital dversteg pa alla loptider den sammanlagda
volymen av utestdende och avtalad utlaning. Saledes har alla utestdende ataganden tackning dver hela I6ptiden.

Véardeférandringar i dvrigt totaltresultat

Vardeférandringar som ej redovisas i resultatrakningen utan via dvrigt totaltresultat uppgick till Skr 1 163,5
miljoner (-39,7) efter skatt, varav Skr 1 179,2 miljoner (-60,7) var hanforlig till tillgangar som kan séljas och Skr
-15,7 miljoner (21,0) var hanforlig till derivat i kassaflodessékringar. | vardeforandringen for tillgdngar som kan
saljas ingar vardeforandring av aktieinnehav i Swedbank med Skr 1 137,9 miljoner efter skatt. | mars 2009 har
SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB (“SFAB”), tréiffat en
overenskommelse med SFAB, varigenom SEK o6vertagit dganderétten till 25 520 000 aktier i Swedbank AB
representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och roster. | juni 2009 har SFAB gentemot
SEK ifrégasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. Ingen
reservering har darfor gjorts.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden, beréknad enligt Basel-11, Pelare 1 uppgick till 19,8 procent (12/2008: 21,4) fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick kapitaltdackningsgraden till
18,0 procent (12/2008: 15,5), varav priméarkapitalrelationen var 16,9 procent (12/2008: 14,8). Basel Il, pelare I,
innebar att kapitaltackningsgraden som lagst far uppga till tta procent, varav primarkapitalrelationen som lagst
far uppga till fyra procent. Se avsnittet Kapitaltackning och motpartsriskexponeringar samt not 12.

Handelser efter balansdagen

SEK har deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB. Likvid for aktierna om Skr 497,6 miljoner har
erlagts den 6 oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB uppgar till 3,3 procent och antalet aktier uppgar

till 38 280 000 efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot SEK framstallt
ytterligare krav, som avser hela vardedkningen av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier), vilket har
ett anskaffningsvarde om 1 miljard kronor. SEK:s ovan redovisade instéllning &r oférandrad.

I oktober 2009 meddelades att Glitnir Bank blir dgare till 95 procent av Islandsbanki. Upplagget kan innebéra att

Glitnir Banks kreditorer kan fa del i aktiens forvantade vardeokning. Hur detta paverkar SEK:s fordran pa Glitnir
Bank &r oklart.
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Koncernens resultatrakning

(Skr mn) Not  Kv32009 Kv22009 Kv32008® Ky1-32009 Kv1-32008® Helar 2008
Rénteintakter 2 904,6 3032,3 3606,9 9291,8 9 407,4 12 964,1
Réntekostnader -2 459,3 -2 513,3 -3191,2 -7 756,3 -8 427,1 -11 420,8
Réntenetto 4453 519,0 4157 15355 980,3 1543,3
Provisionsintakter 8,0 0,7 6,1 23,0 24,0 34,7
Provisionskostnader -9,8 -5,3 -3,4 -20,9 -14,0 -21,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 39,1 582,5 -79,4 718,9 -61,5 -456,9
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Rorelseintakter 482,6 1096,9 339,0 2 256,5 928,9 1099,5
Allmanna administrationskostnader -98,5 -105,1 -79,6 -309,6 -244.6 -340,3
Avskrivningar av icke-finansiella tillgéngar -8,5 -3,1 -4,8 -14,8 -16,5 -21,0
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,2 -0,2 -0,5 -0,5 -0,7
Atervunna kreditforluster 3 0,1 0,5 4,1 1,2 4,5 4,7
Nedskrivning av finansiella tillgdngar 3 -56,5 -0,8 -295,0 -258,0 -295,0 -557,0
Roérelseresultat 319,0 988,2 -36,5 1674,8 376,8 185,2
Skatt pa periodens resultat 4 -85,3 -262,2 7,0 -4447 -114,4 -41,3
Periodens resultat (efter skatt) 233,7 726,0 -29,5 1230,1 262,4 143,9

@ Justerat, se not 1

Rapport Over koncernens

totalresultat

Skr mn Kv32009 Kv22009 Kv32008® Kv1-32009 Kv1-32008 @ Helir 2008
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrdkningen 233,7 726,0 -29,5 1230,1 262,4 1439
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan séljas 922,1 4557 -51,9 1600,0 -84,1 -63,1
Derivat i kassaflodesséakringar -19,8 -96,0 142,6 -21,3 29,1 339,5
Skatteeffekt -237,3 -94,6 -25,5 -415,2 15,3 -76,7
Summa évrigt totalresultat 665,0 265,1 65,2 11635 -39,7 199,7
Summa totalresultat 898,7 991,1 35,7 2393,6 222,7 343,6

@ Justerat, se not 1
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Koncernens balansrakning

(Skr mn) Not 30 september 2009 31 december 2008
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 5,6 3376,3 14947
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 5,6 119 091,8 136 551,4
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 5,6 81777,8 63 609,3
Utlaning till kreditinstitut 5,6,8 46 481,3 48 399,6
Utlaning till allménheten 56,8 75012,5 70 440,2
Derivat 6,7 276413 38929,1
Aktier och andelar 6 20440 -
Materiella och immateriella tillgdngar 221,6 136,5
Ovriga tillgangar 8872,6 43417
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3639,6 6111,7
SUMMA TILLGANGAR 368 158,8 370 014,2
SKULDER, AVSATININGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 6 9097,8 3310,0
Upplaning fran allménheten 6 0,9 185,7
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 6 308 046,9 305971,8
Derivat 6,7 24 501,4 39 414,6
Ovriga skulder 6311,8 1548,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3337,2 54434
Uppskjuten skatteskuld 780,7 387,1
Avséttningar 30,5 35,5
Efterstallda skulder 6 3263,7 33235
Summa skulder och avsattningar 355 370,9 359 619,9
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reserver 1194,7 31,2
Balanserad vinst 6373,1 6 229,2
Periodens resultat 1230,1 143,9
Summa eget kapital 12 787,9 10 394,3
SUMMA SKULDER, AVSATININGAR O CH EGET KAPITAL 368 158,8 370 014,2
STALLDA PANTER M.M.
Stéllda panter Inga Inga
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper

Foremal for utlaning 288,1 425,1
ANSVARSFORBINDELSER OCH
EVENTUALTILLGANGAR 11 Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 11 24 463,1 21431,0
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Rapport over forandringar |
koncernens eget kapital

Januari - september 2009

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital @ Reserner Balanseradvinst  Periodens resultat
Sakrings- Verkligt

(Skr mn) reserv_ vardereserv

Ingéende eget kapital 10394,3 3990,0 161,5 -130,3 63731

Periodens totalresultat 23936 -15,7 1179,2 1230,1

Utgdende eget kapital 127879 3990,0 145,8 10489 6373,1 12301

Januari - september 2008 @

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital @ Reserer Balanseradvinst  Periodens resultat
Sakrings- Verkligt

(Skr mn) reserv_ vardereserv

Ingéende eget kapital 4610,4 990,0 -86,7 -81,8 37889

Periodens totalresultat 222,7 21,0 -60,7 262,4

Utgdende eget kapital 4833,1 990,0 -65,7 -142,5 37889 2624

Januari - december 2008

Koncernen Eget kapital| Aktiekapital @ Reserwver Balanserad vinst Avrets resultat
Sakrings- Verkligt

(Skr mn) reserv vardereserv

Ingéende eget kapital 4610,4 990,0 -86,7 -81,8 37889

Totalresultat 343,6 248,2 -48,5 1439

Nyemission 3000,0 3000,0

Aktiedgartillskott 24403 24403

Utgé&ende eget kapital 10394,3 3990,0 161,5 -130,3 6229,2 1439

) 2 579 394 A-aktier och 1 410 606 B-aktier till ett kvotvarde av Skr 1 000 per aktie efter nyemission. Fore
emissionen uppgick antalet A-aktier till 640 000 stycken och antalet B-aktier till 350 000 stycken.
Emissionslikviden uppgaende till Skr 3 000 miljoner blev inbetalt den 18 december 2008. Den 26 januari 2009
godkande Finansinspektionen forandringen i bolagsordningen som avser forandringen av aktiekapitalet och antal
aktier. Registreringen av det nya aktiekapitalet skedde hos Bolagsverket den 4 februari 2009.

Staten har utfardat en garantifond (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till
forman for SEK. SEK har ratt att dra kapital under garantin om SEK beddmer det vara erforderligt for att kunna
fullgéra sina forbindelser.

@ Justerat, se not 1.
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Koncernens kassaflodesanalys |
sammandrag

Jan - sep, Jan - sep,
(Skr mn) 2009 2008 ¥
Kassaflode anvant i (-)/genererat av (+) rorelsen -29934,2 71355
Kassaflode anvént till (-)/genererat av (+) investeringar -99,9 -49
Kassaflode anvént till (-)/genererat av (+) finansieringsverksamheten 30 618,6 -2397,2
Nettominskning (-)/okning (+) av kassa och bank 584,5 47334
Nettominskning (-)/6kning (+) av kassa och bank 573,3 4695,5
Valutakurseffekter i likvida medel 112 379
Kassa och bank vid arets borjan 237711 102115
Kassa och bank vid periodens slut 24 355,6 149449

@ Justerat, se not 1.

@) Kassa och bank definieras som belopp som kan omsttas till likvida medel inom en néra framtid. | beloppet
kassa och bank ingar saledes kortfristiga placeringar dar beloppet som SEK erhaller vid forfallotidpunkten &r
kant i forvag. Sadana kortfristiga placeringar ingdr i balansrakningen i posten Utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltackning och
motpartsexponeringar

Kapitalkrav

Kapitaltadckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berdknad enligt Basel-I1, Pelare 1,
uppgick per den 30 september 20009 till 19,8 procent (12/2008: 21,4 procent) fore beaktandet av
overgangsreglerna (se nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 30 september 2009
kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 18,0 procent (12/2008: 15,5
procent), varav primdrkapitalrelationen var 16,9 procent (12/2008: 14,8 procent). For SEK minskar det legala
formella kapitalkravet successivt, d& de nya kapitaltdckningsreglerna battre speglar den Iaga risken i
kreditportfoljen. Full effekt av det minskade kapitalkravet nas forst 2010.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt 6vergangen till Basel |1, se not 12 i denna rapport och
Riskavsnittet i SEK:s arsredovisning for 2008. Redogérelsen som aterfinns i arsredovisningen for 2008 &r i all
vasentlighet oférandrad.
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(Skr mn) 30 september 2009 31 december 2008
Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 905 72 1444 116
Kreditrisk enligt IRK-metoden 64 766 5181 60 507 4840
Valutarisk - - - -
Operativ risk 1718 137 2126 170
Summaenligt Basel Il 67 389 5390 64 077 5126
Basel | baserat tillaggskrav 6533 524 24071 1926
Summa Basel Ilinkl. tilldggskrav 73922 5914 88 148 7052
Summa Basel | 92 403 7392 97 942 7835

@) posten "Basel-1-baserat tillaggskrav" ar beraknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372)
avseende inforande av lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar (2006:1371).

Kapitalbas
(Skr mn) 30 september 2009 31 december 2008
Primarkapital (Tier-1) 12 525 13 066
Supplementért kapital (Tier-2) 806 619
Varav:
Upper Tier-2 179 72
Lower Tier-2 627 547
Total kapitalbas @ 13331 13685
Justerat Tier | kapital ©) 13125 13 666
Justerat Total kapitalbas 13931 14 285

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter inklusive avdrag for forvéantat forlustbelopp enligt IRK-berékning.
Kapitalbasen inkluderar nettoresultatet med avdrag for forvantad utdelning relaterad till perioden. Kapitalbasen
har reducerats med bokfort varde pa aktier i Swedbank AB, Skr 2 044 miljoner, eftersom vardet dverstiger 10

procent av den totala kapitalbasen.

® De justerade kapitaltackningsmatten ar beraknade med utgéngspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgéende

till Skr 600 miljoner, ar tillagt till den legala primarkapitalbasen.
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30 september 2009 31 december 2008
Bxkl. Basel | Inkl. Basel I Exkl. Basel | Inkl. Basel |
baserat baserat baserat baserat
tillaggskrav tillaggskrav  tilliggskrav tillaggskrav
Total kapitaltackningsgrad 19,8% 18,0% 21,4% 15,5%
Varav: Rel. till primérkap (Tier-1) 18,6% 16,9% 20,4% 14,8%
Rel. till supplkap. 1,2% 1,1% 1,0% 0,7%
Varav: Upper Tier-2 0,3% 0,2% 0,1% 0,1%
Lower Tier-2 0,9% 0,9% 0,9% 0,6%
Justerat total 20,7% 18,8% 22,3% 16,2%
Varav: Justerad Tier-1 grad 19,5% 17,8% 21,3% 15,5%
Kapitaltackningskvot ) 247 2,25 2,67 1,94
“) Kapitaltackningskvot = Total kapitalbas/Totalt kapitalkrav.
Totala exponeringar
Total Réntebérande Awvtalad ej utbetald
(Skr miljarder) vardepapper och utldning utlaning, derivat mm.
30 sep2009 31 dec 2008 30 sep2009 31 dec 2008 30 sep2009 31 dec 2008
Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater @ 822 23 432 13 635 20 326 11 187 48 106 31
Kommuner 24 6 212 6 218 7 19,1 6 0,6 2 21 6
Utlandska statliga
exportkreditorgan 332 10 414 12 299 9 333 1 33 9 81 24
Finansiella institut 1423 40 1575 46 1294 41 1464 47 129 33 111 32
Positioner i
vérdepapperiseringar 350 10 436 13 350 12 436 14 0,0 0 0,0 0
Hushall @ 01 0 01 O 01 O 01 0 00 0 0,0
Foretag 394 11 355 10 363 11 330 1 31 8 2,5
Totalt 354,6 100 3425 100 316,0 100 308,1 100 38,6 100 34,4 100

@ Inkluderar exponeringar mot Exportkreditnamnden (EKN).

@ Hushallsexponeringar &r i sin helhet hanférliga till exponeringar i Venantius AB.

Av nedanstaende tabell framgar aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtackning) relaterade till innehav av vardepapperiserade tillgangar och aktuell rating.
Samtliga dessa tillgangar utgors av trancher med framsta ratt till betalning, och de har samtliga haft rating
'AAA'/'Aaa’ fran Standard & Poor’s eller Moody’s vid forvarvstillfallet.
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Nettoexponering (Skr mn)

30 september 2009

...varavmed...varavmed...varavmed...varav CDO
Kredit- Bil- Konsument- rating rating rating medrating
Exponering RMBS  kort lan CMBS lan CDO CLO| Totalt 'AAA’ 'AA+ AA 'cCcC
Australien 6395 6395 6395
Osterrike 88 88 88
Belgien 870 870 870
Danmark 425 425 425
Frankrike 461 35 496 496
Tyskland 1379 87 1465 1465
Irland 1342 448| 1790 1342 448
Japan 31 31 31
Holland 1473 65 413 1951 1886 65 @
Portugal 483 483 483
Spanien 1605 267 410 739 3021 2710 311@
Storbritannien 12 242 972 13215 13215
USA 512 386 3584 4482 3290 806 @ 386 ™
Totalt 24410 1484 2291 87 445 386 560934712 32696 1319 311 386

@ Dessa tillgangar utgors av tvé CDO:er (trancher med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningsefterslapningar har férekommit under trancherna. Dock sanktes ratingen
dramatiskt for tillgdngarna i fraga under 2008 och 2009, av Standard & Poor's fran 'AAA! till 'CC', av Moody's
fran 'Aaa' till 'Ca’ och av Fitch fran 'AAA' till 'CCC'. Som en konsekvens av de dramatiska ratingforsamringarna
har bolaget analyserat tillgangarnas forvintade betalningsfloden. Pé basis av nu kand information har SEK
foljaktligen beslutat att gora en nedskrivning av tillgangarnas varde med Skr 281 miljoner.

@ samtliga dessa tillgangar har dock fortsatt hdgsta rating frén ett av tva ratinginstitut.

Nettoexponering (Skr mn) 31 december 2008
...varavmed ...varavCDO ...varavCDO
Kredit- Bil Konsument- rating medrating medrating
Exponering RMBS  Kkort lan CMBS lan CDO CLO Totalt 'AAA'/'Aaa’  'B'/'Caa3’ 'CC'/'Caa3’
Australien 7870 7870 7870
Belgien 930 930 930
Danmark 547 547 547
Frankrike 492 96 588 588
Irland 1603 496 2099 2099
Italien 156 156 156
Japan 0 53 53 53
Holland 1869 124 600 2593 2593
Portugal 557 557 557
Spanien 2515 410 680 1191 4796 4796
Storbritannien 14042 1426 15468 15 468
Sverige 317 317 317
Tyskland 2156 94 2250 2250
USA 547 615 4051 5213 4598 365 250
Totalt 29542 1973 3235 411 776 615 6885 43 437 42 822 365 250

®) Denna tillgéng utgérs av en CDO (en tranch med framsta rtt till betalning) med slutexponering mot den
amerikanska marknaden. Inga betalningsefterslapningar har forekommit under tranchen. Dock har ratingen for
tillgdngen i fraga under 2008 sankts dramatiskt, av Standard & Poor’s frén *AAA’ till "CC’ respektive av
Moody’s frédn *Aaa’ till ’Caa3’. Som en konsekvens av de dramatiska ratingforsamringarna har bolaget
analyserat tillgangens forvantade betalningsfloden. P4 basis av kand information har SEK foljaktligen beslutat
att gora en nedskrivning av tillgangens varde med Skr 135 miljoner per 2008-12-31.
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat
anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

SEK tillampar fran och med 2007 International Financial Reporting Standards (IFRS) publicerade av
International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standards som SEK tillampar &r samtliga godkanda
av EU.

Denna delérsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering samt lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Moderbolaget uppréttar som tidigare sin redovisning i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Moderbolagets resultat,
balansomslutning och eget kapital utgér mer an 95 procent av koncernens varfor information om koncernens
noter i stor utstrackning aterspeglar férhallandena i moderbolaget. Moderbolagets rakenskaper aterfinns efter not
14 i denna delarsrapport.

Redovisningsprinciperna och berikningsmetoderna &r oférandrade fran de som ar beskrivna i SEK:s
arsredovisning for ar 2008 med foljande undantag for koncernen: Andring i 1AS 1- Utformning av finansiella
rapporter har medfort att en tillkommande rapport for Ovrigt totalresultat har lagts till. Tabellen sammanfattar
transaktioner som tidigare har redovisats i redogorelsen 6ver forandringar i eget kapital. Forandringen paverkar
inte berékningen av belopp som har rapporterats.

SEK har implementerat IFRS 8 - Rorelsesegment fran 1 januari 2009. SEK har enligt definitionen i IFRS 8
foljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av vardepapper. Radgivning och
formedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och méjligheter. Redovisade intakter for andra
segment an kreditgivning understiger tre procent av de totala intakterna, redovisat rérelseresultat understiger tva
procent av det sammanlagda rérelseresultatet och tillgangarna understiger tva procent av de totala tillgangarna
varfor segmenten ej redovisas separat. SEK redovisar darmed endast segmentet kreditgivning som separat
segment i sin finansiella rapportering.

SEK har ocksé implementerat andra dndringar i standarder och forbattringar av IFRS som galler fran 1 januari
2009 utan nadgon materiell paverkan pa den finansiella rapporteringen.

Finansiella tillgangar Klassificeras i tre kategorier for varderingen; Lane- och kundfordringar, finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen och finansiella tillgdngar som kan séljas. For
finansiella skulder finns det tva kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen;
och évriga finansiella skulder.
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| SEK:s normala affarsverksamhet anvands olika slag av derivatinstrument, i syfte att sékra eller eliminera
SEK:s rante- och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten ar alltid klassificerade som finansiella tillgangar
eller skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen forutom i samband med sakringsredovisningen. |
de fall ddr SEK klassificerar finansiella tillgdngar eller skulder till verkligt varde via resultatrakningen ar syftet
alltid att undvika den obalans som annars skulle ha uppkommit i resultatrakningen som beror pa det faktum att
derivaten, som ekonomiskt sakrar risken i dessa instrument, alltid varderas till verkligt vérde via
resultatrakningen. Vissa credit default swap (CDS) utgor derivat och darfor klassificeras de som finansiella
tillgangar eller skulder till verkligt varde via resultatrakningen, medan andra klassificeras som finansiella
garantier och darfor redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Nar SEK klassificerar en CDS som en finansiell
garanti ager alltid SEK den underliggande exponeringen och den potentiella ersattningen &r begrénsad till
intréffad forlust for SEK relaterad till innehavet av den underliggande exponeringen.

Med avseende pa finansiella tillgangar ar kategorin Iane- och kundfordringar en huvudkategori for SEK. Denna
kategori anvands inte enbart for lanefordringar utstallda till SEK, utan dven for av SEK kopta vardepapper som
ej ar noterade pa en aktiv marknad. Vérdepapper noterade pa en aktiv marknad kan dock inte klassificeras i
kategorin lane- och kundfordringar. Darfor har vissa vardepapper, som beddms vara noterade pa en aktiv
marknad, i vissa fall klassificerats som finansiella tillgdngar som kan séljas.

Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden. | de
fall ett eller flera derivat sakrar valuta- och/eller ranterisk tillampas verkligtvardesakring. Vidare &r vissa
transaktioner klassificerade som lane- och kundfordringar foreméal for kassaflodessékring. Transaktioner som
klassificerats som finansiella tillgdngar som kan saljas varderas till verkligt varde, med orealiserade
vardeforandringar i verkligt varde redovisade via dvrigt totalresultat. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-,
rante- och/eller kreditrisk klassificeras emellertid de tillgangar som derivaten sakrar istéllet i vissa fall
odterkalleligt som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Ovriga emitterade vardepapper som inte ar klassificerade som finansiella skulder véarderade till verkligt varde via
resultatrdkningen tillhér kategorin dvriga finansiella skulder och vérderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. | de fall ett eller flera derivat sékrar valuta-, rante-, och/eller annan risk tillampas verkligt-
varde-sékring. Efterstéllda skulder klassificeras som 6vriga finansiella skulder och en 6vervégande andel &r
foremal for verkligtvardesakring. Vid verkligtvardesakring av eviga forlagslan sikras den del av 16ptiden pa det
eviga forlagslanet som motsvaras av derivatets loptid.

Samtliga derivat maste enligt IAS 39 varderas till verkligt varde. For att uppna en rattvisande bild av sin aktiva
och omfattande riskhantering anser SEK att ndgon av de mojligheter som IAS 39 innehéller for redovisning av
ekonomisk sakring behover anvandas. Med avseende pa mojligheten att redovisa de ekonomiska sékringarna i
enlighet med 1AS 39, ar ett av de tva tillgingliga alternativen for SEK att tillampa sakringsredovisning. N&r det
géller sakring av finansiella risker i finansiella instrument kan antingen sakring av verkligt vérde eller
kassaflodessakring tillampas.

Sakring av verkligt vérde har tillampats for transaktioner dér ett eller flera derivat sékrar en fastranterisk som
uppkommit fran en sakrad tillgang eller skuld. Samma derivat eller ett annat derivat kan ocksa sakra valutarisk
eller kreditrisk. Vid tillampning av sékringsredovisning av verkligt varde kommer det upplupna
anskaffningsvardet pa den underliggande, sikrade posten att omvarderas for att reflektera forandring av verkligt
varde med avseende pé den risk som sakrats.

| vissa fall &r kassaflodessakring tillamplig i redovisningen for SEK. Vid kassaflodessakring redovisas den
sakrade tillgangen eller skulden till upplupet anskaffningsvarde via resultatrakningen, medan verkligt
vardeforéndringar i derivatet redovisas via ovrigt totalresultat.

Det andra alternativet (férutom sakringsredovisning) ar att vid den forsta redovisningen oéterkalleligt vérdera en
fast forrantad finansiell tillgéng eller skuld till verkligt vdrde via resultatrakningen. En huvudsaklig skillnad
mellan dessa tvd metoder &r att den senare inkluderar vardering av den sakrade posten till det fullstandiga
verkliga vérdet, medan vid verkligtvardesikring den underliggande tillgdngen eller skulden endast varderas till
verkligt varde via resultatrakningen med avseende pa de komponenter som derivatet sikrar.

I de fall férandringar i skillnaden mellan verkligt vérde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
forlust) redovisas via resultatrakningen ingar den som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.
| de fall fér&ndringar i skillnaden mellan verkligt vérde och upplupet anskaffningsvarde (orealiserad vinst eller
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forlust) redovisas via ovrigt totalresultatingdr ackumulerade sadana forandringar som en sarskild komponent av
reserver.

SEK aterkoper fran tid till annan sina egna skuldférbindelser. Det bokforda vardet av aterkopta skulder reducerar
motsvarande skuldposter i balansrakningen. Skillnaden mellan erlagt belopp och bokfort vérde vid skuldinldsen
redovisas via resultatrakningen som en komponent av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster: aktiekapital, reserver, kvarhallen vinst, och periodens resultat.
Kvarhallen vinst inkluderar reservfond och obeskattade reserver efter skatt.

Overtagandet av Venantius, i december 2008, har redovisats enligt forvarvsmetoden.

Retroaktiva justeringar fér 2008

SEK har omraknat sin redovisning enligt IFRS avseende jamforelsetal for 2008 rérande koncernen och
moderbolaget for att korrigera for vissa tekniska fel vid marknadsvarderingen av derivatpositioner, tillgangar och
skulder som ska redovisas till verkligt varde. For perioden 1 januari till 31 mars 2008 har rérelseresultatet
justerats fran Skr 161,6 miljoner till Skr 114,3 miljoner jamfort med den delarsrapport som publicerades den 5
maj 2008. For perioden 1 januari till 30 juni 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 466,3 miljoner till Skr
413,3 miljoner jamfort med den delarsrapport som publicerades den 15 augusti 2008. For perioden 1 januari till
30 september 2008 har rorelseresultatet justerats fran Skr 556,8 miljoner till Skr 376,8 miljoner jamfort med den
delarsrapport som publicerades den 31 oktober 2008. For perioden 1 januari till 31 december 2008 har
rorelseresultatet justerats fran Skr 167,7 miljoner (rapporterat i den bokslutskommuniké som publicerades den 20
februari 2009) till Skr 185,2 miljoner (rapporterat i arsredovisningen som publicerades den 30 april 2009). Se
aven not 1 i 2008 ars arsredovisning.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner (koncernen)
Juli -sep April - juni Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

(Skr mn) 2009 2009 2008 W 2009 2008 W 2008
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:

Realiserat och orealiserat resultat i handelslagret @ - - 17 - -34,2 -35,9
Valutakursférandringar 8,2 5,7 2,9 30,7 2,3 1404
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner fore resultat av

skuldinlésen etc. och vissa vardeforandringar 8,2 57 4,6 30,7 -31,9 1045
Realiserat resultat av skuldinlésen etc. 56,1 28,9 35,3 275,6 57,6 87,3
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner efter resultat av

skuldinlésen etc. men fore vissa vardeforandringar 64,3 34,6 39,9 306,3 25,7 1918

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar utanfor handelslagret,
finansiella skulder och relaterade derivat -25,2 547,9 -119,3 412,6 -87,2 -648,7
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 39,1 582,5 -79,4 718,9 -61,5 -456,9

@ Justerat, se not 1.

@ Under 2008 har omklassificering gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till
kategorierna lane- och kundfordringar.
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Juli-sep  April -juni Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

(Skr mn) 2009 2009 2008 2009 2008 2008
Atervinning av tidigare nedskriven fordran 0,1 0,5 45 12 45 47
Summa atervinning 0,1 05 45 1,2 45 4,7
Nedskrivning av finansiella tillgangar 2% -65,5 533 -2950 -350,1 2950  -561,8
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar 16,6 79,6 - 131,3 - 54
Konstaterade kreditforluster -7,6 27,1 - -39,2 - -0,6
Netto nedskrivning avfinansiella tillgangar -56,5 -0,8 -295,0 -258,0  -295,0 -557,0

@ Varav nedskrivning har skett med Skr 63,8 miljoner (239,0) fér perioden januari-september 2009 avseende en

exponering mot Glitnir Bank.

@ \/arav nedskrivning har skett med Skr 143,5 miljoner (56,0) for perioden januari-september 2009 avseende tva
CDO:er. SEK har tvé tillgéngar i form av CDO (trancher med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot
den amerikanska sub-prime marknaden. Dessa har fatt en mycket kraftigt sankt rating under 2008 och 2009. P4
basis av nu kand information bedomer bolaget att tillgangarna inte kommer att generera betalningsfldden som

tacker bolagets fordran.

®) Varav en avsattning for befarade kreditforluster har gjorts per 30 september 2009 med totalt Skr 80,0 miljoner
(12/2008: 0,0). Avsittningen avser inte ndgon identifierad motpart utan avser forsamring i kreditkvalitet for

krediter som inte omfattas av individuella reserver.

Not 4 Skatt pa periodens resultat (koncernen)

Skatten &r baserad pa forvantad skattesats pa helaret.
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Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning.
Daremot utgor inte depositioner hos banker och stater, avista och repor del av den totala utlaningen dven om de
ingdr i posterna utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten. SEK:s totala utlaning respektive totala

likviditet beraknas saledes enligt foljande:

(Skrmn) 30 september 2009 31 december 2008
Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vérdepapper 817778 63 609,3
Utlaning till kreditinstitut 46 481,3 48 399,6
Utlaning till allmanheten 750125 70 440,2
Avgar:

Depositioner, avista och repor -24 355,6 -23771,1
Total utldning 178 916,0 158 678,0
Likviditet:

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 3376,3 14947
Andra rintebarande vérdepapper dn utlaning 119091,8 136 551,4
Depositioner, avista och repor 24 355,6 237711
Total likviditet 146 823,7 161 817,2
Summa rantebarande tillgangar 325739,7 320 495,2

Not 6 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder (koncernen)

Finansiella tillgangar fordelade

pa redovisningskategorier: 30 september 2009
Summa Tillgéngar vérderade till verkligt Derivat i Tillgdngar  Lé&ne- och
varde via resultatrékningen sékrings- somkan kundfordringar ©
redovisning séljas @@
Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn. (VVO)

Handels- Derivat fér eko-
(Skr mn) lager @ nomisk sikring ©
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 3376,3 2210,0 1166,3
Andra rantebarande vardepapper &n utlaning 119091,8 78712 759,6 110461,0
Utldning dokumenterad som vardepapper 817778 25233 792545
Utlaning till kreditinstitut 46 481,3 46 481,3
Utlaning till allmanheten 75012,5 75012,5
Aktier och andelar 2044,0 2044,0
Derivatinstrument 27641,3 18761,1 8880,2
Summa finansiella tillgdngar 355425,0 0,0 18761,1 103945 8880,2 5013,6 3123756

@ Omkilassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt varde i handelslagret till kategorin
Iane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan till den 1 juli
2008. Omkilassificeringen har paverkat resultatet for perioden 1 januari till 30 september 2009 med en utebliven
negativ resultateffekt pa Skr 262,1 miljoner. SEK beddmer att det inte finns ndgot nedskrivningsbehov i de

omklassificerade tillgangarna.

30 september 2009 31 december 2008
Omklassificerade finansiella tillgdngar: Nominellt vdrde  Bokfort véarde Verkligt vérde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebarande vérdepapper an utlaning 48545 43864,0 4874,6 7486,5 73421

@ Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgér till 3,9 procent.
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®) Omklassificering har gjorts av tillgdngar tidigare redovisade i kategorin tillgdngar som kan sljas till kategorin
Iane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har paverkat
vardeforandringar i 6vrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt for perioden 1 januari till 30 september
2009 med Skr 371,1 miljoner. SEK beddmer att det inte finns nagot nedskrivningsbehov i de omklassificerade
tillgdngarna.

30 september 2009 31 december 2008
Omk lassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde  Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde \erkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 6542,1 6570,2 6523,8 82383 78733
Utlaning dokumenterad som vardepapper 4196,4 42357 42734 47551 4539,2
Summa 107385 10805,9 10797,2 129934 124125

“ Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 5,3 procent.

®) Av 1ane- och kundfordringar ar cirka 11 procent foremal for verkligt vardesékring och 3 procent
foremal for kassaflodessékring.

©) Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel
under IAS 39.

Finansiella skulder fordelade pa

redovisningskategorier: 30 september 2009
Summa Skulder véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen Derivat i Owriga
sékringsredo- finansiella
visning skulder @
Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn.
(%)}
Handels- Derivat for eko-

(Skrmn) lager nomisk sékring ©
Skulder till kreditinstitut 9097,8 9097,8
Upplaning fran allménheten 09 09
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 308 046,9 132 945,7 175101,2
Derivatinstrument 245014 21163,6 33378
Efterstéllda skulder 32637 32637
Summa finansiella skulder 344 910,7 0,0 211636 132 945,7 3337,8 187 463,6

) Av bvriga finansiella skulder &r cirka 76 procent féremal for verkligt vardesakring.
® Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel
under IAS 39.

Finansiella tillgdngar férdelade pa redovisningskategorier: 31 december 2008
Summa Tillgéngar varderade till verkligt Derivat i Tillgdngar  Lane- och
varde via resultatrakningen sakrings- som kan kundfordringar
redovisning séljas (D02 (13
Innehas fér handel Identifierad vid forsta
redovisn. (VVO)

Handels- Derivat for eko-
(Skr mn) lager @9 nomisk sakring
Statsskuldfrbindelser/Statsobligationer 14947 14947
Andra rintebdrande vardepapper an utlaning 1365514 77578 128793,6
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 63609,3 34321 60177,2
Utlaning till kreditinstitut 48 399,6 48 399,6
Utlaning till allmanheten 70440,2 70 440,2
Derivatinstrument 38929,1 277057 112234
Summa finansiella tillgéngar 3594243 0,0 277057 11190,0 112234 0,0 309 305,2

® Omklassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade till verkligt vérde i handelslagret till kategorin
Iane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan till den 1 juli
2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet med en utebliven negativ resultateffekt under 2008 pa Skr 27,8
miljoner. For perioden 1 januari till 30 juni 2008 har vardeforandringar i handelslagret paverkat resultatet
negativt med Skr 36,2 miljoner.

31 december 2008 1 juli 2008
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt vérde  Bokfort varde Verkligt vérde Bokfort varde Verkligt vérde
Andra rantebarande vardepapper &n utlaning 75013 74865 73421 73519 73519
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(10

) Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 3,9 procent.
(11

) Omklassificering har gjorts av tillgdngar tidigare redovisade i kategorin tillgangar som kan séljas till
kategorin lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har
paverkat vardeforandringar i 6vrigt totalresultat med en utebliven negativ effekt pa eget kapital under 2008 med
Skr 321,1 miljoner. For perioden 1 januari till 30 september 2008 har vardeforandringar i dessa tillgangar
paverkat 6vrigt totalresultat negativt med 84,2 miljoner.

31 december 2008 1 oktober 2008
Omk lassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde  Bokfort vérde Verkligt vérde Bokfort varde Verkligt varde
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 82329 8238,3 7873,3 72315 72315
Utléning dokumenterad som vérdepapper 47569 47551 45392 41162 41162
Summa 12989,8 129934 124125 113477 113477

@2 Den viktade effektivrantan for dessa tillgangar uppgar till 5,3 procent.

@3 Av l&ne- och kundfordringar ar cirka 11 procent foremal for verkligt véardesakring och 1,5 procent foremal for
kassaflodessakring.

@9 Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehas fér handel
under IAS 39.

Finansiella skulder férdelade pa redovisnings- 31 december 2008
kategorier:
Summa Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen Derivat i Owriga
sékringsredo- finansiella
visning skulder @9
Innehas for handel Identifierad vid forsta
redovisn.
(VVO)
Handels- Derivat for eko-
(Skr mn) lager nomisk sakring )
Skulder till kreditinstitut 3310,0 33100
Upplaning frén allménheten 185,7 185,7
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 3059718 156 221,9 149749,9
Derivatinstrument 394146 351524 4262,2
Efterstallda skulder 33235 33235
Summa finansiella skulder 352 205,6 0,0 351524 156 221,9 42622 156 569,1
(15

) Av 6vriga finansiella skulder ar cirka 71 procent foremal for verkligt vardesakring.

) Derivat som utgor sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel
under 1AS 39.

(16

For perioden 1 januari till 30 september 2009 har forandringar i de finansiella skuldernas verkliga vérde som
hérror fran kreditrisk paverkat resultatet positivt med Skr 21,1 miljoner (0) och forandringar i derivatens verkliga
varde som harrér fran kreditrisk har paverkat resultatet negativt med Skr -31,6 miljoner (0).

Under nioméanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med cirka Skr 144,8 miljarder (28,7)
och aterkop av skuldforbindelser har uppgatt till cirka Skr 8,6 miljarder (4,8).
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Not 7 Derivatinstrument (koncernen)

30 september 2009 31 december 2008

Tillgangar Skulder  Nominellt Tillgangar Skulder  Nominellt
(Skr mn) Verkligtvarde Verkligt viirde virde Verkligtvirde ™  Verkligt virde viirde ©
Derivatinstrument fordelade pa
kategorier:
Valutarelaterade kontrakt 10724,3 9689,6 224 4220 15637,5 11546,2 240034,0
Rénterelaterade kontrakt 12 334,2 4832,6 209 623,0 19876,3 95175 202 077,1
Aktierelaterade kontrakt 4015,0 77757 53222,2 2464,0 16 568,1 68 435,4
Kontrakt rel. till rivaror, kreditrisk etc. 567,8 22035 17954,1 951,3 1782,8 16 023,1
Summa derivatinstrument 27 641,3 245014 505221,3 389291 394146 526 569,6

@ For att battre reflektera SEK:s volym av derivat har vi forbattrat befintlig metod for att ta fram nominellt
belopp pa utestdende derivat. Berakningen har applicerats pa siffrorna avseende tredje kvartalet samt
jamforelsesiffrorna per 31 december 2008. Till f6ljd av justeringen har nominellt belopp per 31 december 2008
andrats fran Skr 618 434,5 miljoner till Skr 526 569,6 miljoner.

Inom ramarna for SEK:s policies med avseende pa motparts-, rante-, valuta och 6vriga risker anvander sig SEK
av, och &r SEK part i, olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal
(swappar med mera). Dessa instrument redovisas till verkligt vérde i balansrakningen baserat pa vardet per
kontrakt.

SEK anvander swapavtal framst for att sakra riskexponering hanfarlig till finansiella tillgangar och skulder. SEK
ingar swapavtal endast under ISDA ramavtal och alla swapavtal & med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjalp av sé kallad Credit Support Annex. Swappar &r vérderade till verkligt vérde
med hjalp av noterade marknadspriser i man av tillgdng. Om marknadspriser inte ar tillgangliga anvands
varderingsmodeller. SEK anvénder modeller for att justera nettoexponeringens verkliga vérde for foérandringar i
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvands omfattar béde direkt observerbara och hérledda
marknadsparametrar.

SEK emitterar vardepapper pa manga finansiella marknader. En stor del av dessa ar hybridinstrument med
inbdddade derivat. SEK:s policy dr att sékra risker i dessa instrument genom att anvanda swappar med
motsvarande strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana hybridinstrument klassificeras som
finansiella skulder varderade till verkligt varde. Eftersom det inte finns nagra noterade marknadspriser for denna
grupp av transaktioner anvands internt etablerade véarderingsmodeller, externt etablerade varderingsmodeller,
priser som tillhandahalls av externa parter och méaklare av sédana vardepapper eller noterade priser for att
faststélla verkligt varde. Den modell som anvands for ett hybridinstrument & densamma som anvands for den
strukturerade swap som sakrar det, med undantag for de justeringar som gérs med hansyn till motpartens eller
egen kreditrisk. Med undantag for effekter fran forandring i vardering av motpartens eller SEK:s egen kreditrisk,
motsvarar saledes en forandring av verkligt varde i hybridinstrumentet en lika stor men motriktad forandring av
verkligt varde for den strukturerade swap som sékrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s rating inte har dndrats
under aret har utvecklingen pa de finansiella marknaderna i viss man paverkat de nivaer till vilka SEK kan
emittera vardepapper. Denna forandring, vilken ar olika stor pa olika marknader, ar inkluderad i berakningen av
verkligt varde for emitterade vardepapper. De modeller som anvands omfattar béde direkt observerbara och
hérledda marknadsparametrar.

Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sékerhetsavtal har
ingatts med motparten, representerar troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget
sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde reell exponering. | nastan samtliga
fall har SEK ingatt sikerhetsavtal med motparten. Se tabellen Totala exponeringar for belopp som avser
riskexponeringar relaterat till derivatinstrument, m.m.
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Not 8 Oreglerade krediter (koncernen)

SEK redovisar fordringar pa vilka kapital eller ranta &r obetalda sedan mer &n 90 dagar som oreglerade krediter.
Det sammanlagda beloppet av kapital och ranta som var oreglerat pa sddana krediter var per 30 september 2009
Skr 3,6 miljoner (12/2008: 0,2). Det icke forfallna kapitalbeloppet pa sddana krediter var per 30 september 2009
Skr 102,4 miljoner (12/2008: 4,0). Alla oreglerade fordringar ar sékerstéllda med fullgoda garantier. For
nedskrivning av finansiella tillgangar se not 3. Ingen av de nedskrivna tillgdngarna utgor per balansdagen
oreglerade krediter enligt ovanstaende definition.

Not 9 S-systemet (koncernen)

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2008
ars arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 19,3 miljoner (15,9),
redovisas som en del av rorelseintakter i resultatrakningen for SEK exklusive S-systemet. SEK:s balansrakning
inkluderar S-systemets tillgdngar och skulder.

CIRR- krediterna representerar ett av de tva kreditslagen i S-systemet och bidrog till S-systemets resultat med
Skr 6,2 miljoner (94,7).

Resultatrakningar for S-systemet Januari - september Januari- september  Januari-december
(Skr mn) 2009 2008 2008
Ranteintakter 364,9 3773 500,5
Rantekostnader -370,3 -293,2 -409,5
Réantenetto 54 84,1 91,0
Erséttning till SEK -19,3 -159 -224
valutakurseffekter 25 -0,3 0,3
Erséttning till(-)/fran(+) staten 22,2 -67,9 -68,9
Nettoresultat 0,0 0,0 0,0

Balansrakningar for S-systemet (inkluderat i SEK: s balansrakningar)

(Skr mn) 30 september 2009 31 december 2008
Utlaning 11 809,6 10 105,7
Derivat 34,2 18,2
Ovriga tillgdngar 116,2 248,1
Summa tillgangar 11 960,0 10372,0
Skulder 11185,3 9081,5
Derivat 74,7 1290,5
Eget kapital - -
Summa skulder och eget kapital 11 960,0 10372,0
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Not 10 Segmentrapportering (koncernen)

SEK har enligt definitionen i IFRS 8 féljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av
vérdepapper. Radgivning och formedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och mojligheter.
Redovisade intékter for andra segment an kreditgivning understiger tre procent av de totala intékterna, redovisat
rorelseresultat understiger tva procent av det sammanlagda rorelseresultatet och tillgdngarna understiger tva
procent av de totala tillgdngarna varfér segmenten ej redovisas separat. Foretagsledningen foljer huvudsakligen
resultatmattet justerat rorelseresultat vid sin uppféljning. Justerat rorelseresultat ar rorelseresultatet exklusive
vissa effekter av marknadsvérderingar i enlighet med IFRS.

Januari - september 2009 Januari - september 2008

Segment ) Segment .

Kredit- Ovriga Elimin- Kredit- Ovriga Elimin-
(Skr mn) givning segment @ eringar®  Summa |givning segment®  eringar®  Summa
Réanteintakter 92916 0,2 0 92918 9406,8 0,6 0 94074
Rantekostnader -7761,6 -0,0 53 -7756,3 -8427,1 0,0 0 -84271
Rantenetto 1530,0 0,2 53 15355 979,7 0,6 0 980,3
Externa provisionsintakter 0,9 22,0 0 23,0 14 22,6 0 24,0
Interna provisionsintékter 0,0 29,8 -29,8 - 0,0 0,0 0 -
Summa provisionsintakter 0,9 51,8 23,0 1,4 22,6 24,0
Justerat rorelseresultat @) 12388 235 - 12622 4649 09 - 464,0
Vardeforandringar IFRS - - - 4126 - - - -87,2
Rorelseresultat 1238,8 23,5 16748 4649 -0,9 376,8
Periodens resultat efter skatt 893,6 23,5 - 12301 326,1 -0,9 - 2624
Totala tillgangar 364 079,6 4079,2 - 368 158,8 369 989,7 245 - 3700142

@ Gvriga segment innefattar segmenten Radgivning och Formedling av vardepapper.

@ Exklusive orealiserade marknadsvardeforandringar enligt 1AS 39. Justering foér marknadsvardeforandringar i
enlighet med IFRS gors i raden "Vardeférandringar enligt IFRS™.

@) Eliminering avseende intern forséljning mellan segment.

Not 11 Ansvarsforbindelser, ataganden och eventualtillgangar (koncernen)

Ansvarsforbindelser och &taganden rapporteras i balansrakningen. Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser.
Ataganden utgér avtalade, ej utbetalda krediter, vilka &r accepterade men &nnu ej utbetalda. Av den totala
summan avtalade, ej utbetalda krediter pa Skr 24 463,1 miljoner (12/2008: 21 431,0) bestar Skr 14 490,4
miljoner (12/2008: 11 459,4) av avtalade, ej utbetalda krediter i S-systemet. Sadana ataganden kan inkludera en
fast ranteoption, en kostnad som alltid ersétts enligt avtal med staten. Se not 9.

Med anledning av att Lehman Brothers Holding Inc., den 15 september 2008 anstkte om konkursskydd, har
SEK ersatt stérre delen av de derivatkontrakt SEK per samma dag hade utestdende med tre olika dotterbolag
inom Lehman Brothers-koncernen. | enlighet med ISDA avtalet med dotterbolagen inom Lehman Brothers har
SEK é&ven upprattat avrakningar, Calculation Statements, i forhallande till alla av de ersatta derivatkontrakten.
Avriakningarna har éverlamnats till respektive motpart i borjan av oktober 2008. SEK har bedémt att p& grund av
majlighet till avrakning, kommer foretaget inte att lida ngra betydande forluster relaterade till konkursen i
Lehman Brothers. Majoriteten av de kontrakt SEK hade med olika dotterbolag tjanade att sdkra SEK’s
marknadsrisk. Sadana kontrakts har ersatts med nya kontrakt. SEK har under 2009 erhallit ett krav fran ett av
dotterbolagen inom Lehman Brother koncernen, som har avvisats. SEK har innehaft vissa kreditriskavtdckande
kontrakt, kreditderivat. Dessa klassificerades som finansiella garantier och redovisades darmed till upplupet
anskaffningsvarde. De underliggande motparterna i de berdrda kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att
de enligt SEK:s interna riktlinjer val kvalificerar att innehas utan riskavtiackning. Under radande
marknadsforutsattningar har SEK inte ersatt kreditderivaten. De ovanstaende avrakningarna som nu har ersatts
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av krav hos konkursdomstolar inkluderar kalkylerade kostnader relaterade till att ersatta dessa finansiella
garantier som redovisas som eventualtillgdngar. SEK:s fordran mot dotterbolag i Lehman-koncernen vad galler
dessa finansiella garantier uppgar till ungefar Skr 1,4 miljarder och har inte redovisats i balansrakningen da det
kravs att eventualtillgdngar maste forfalla till saker betalning innan de redovisas. P& grund av osakerheten i
Lehman Brothers anstkan om konkursskydd och den forvantade langden p& konkursprocessen har bedémningen
gjorts att &terbetalning av krav avseende anspraken dr osaker. SEK kommer att fortsatta att bevaka denna
situation och avvakta resultatet av processen med Lehman Brothers konkurs. Om beddmningen @ndras avseende
anspraken gentemot Lehman-koncernen ska hela eller delar som aterbetalas av anspraket bokfcras som tillgang.

Per den 8 mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings
AB (“SFAB”), triffat en 6verenskommelse med SFAB, varigenom SEK &vertagit 4ganderatten till aktier i
Swedbank AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och roster. Den16 juni 2009
har SFAB gentemot SEK ifragasatt avtalet, som enligt SEK saknar grund och dérfor har avvisats.

Not 12 Kapitaltackning (koncernen)

Nya kapitaltackningsregler — Basel Il

Sedan 2007 galler nya kapitaltackningsregler i Sverige, Basel 1. Reglerna bygger pa den sa kallade
Baseltverenskommelsen som inforts inom hela EU. Under Basel Il relateras kapitalkravet, i hdgre grad an
tidigare, till riskerna. Lagstiftaren har valt att inte omgaende tillata fullt genomslag av de nya reglerna i de fall da
dessa skulle medfdra ett lagre kapitalkrav &n ett successivt reducerat kapitalkrav berdknat enligt gamla reglerna.
Darfor parallellberdknas under évergangsperioden 2007-2009 kapitalkravet enligt de gamla, mindre riskkansliga,
reglerna. | den mén det enligt de gamla reglerna beriknade kapitalkravet - dock reducerat till 80 procent &r 2009
av det fulla kapitalkravet enligt de gamla reglerna - dverstiger kapitalkravet enligt de nya reglerna, ska under
overgangsperioden det saledes pa basis av de gamla reglerna berdknade kravet utgéra minimikapitalkrav. Som en
konsekvens av bolagets validering har PD (Probability of Default) - estimaten uppdaterats under kvartal 3 2009.

Kapitalkrav och kapitalbas

SEK méter med god marginal minimikapitalkravet. Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen
SEK-koncernen, berdknad enligt Basel 11, Pelare 1 uppgick per den 30 september 2009 till 19,8 procent (21,4
procent per den 31 december 2008) fore beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av évergangsreglerna
uppgick per den 30 september 2009 kapitaltackningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen
till 18,0 procent (15,5 procent den 31 december 2008), varav primarkapitalrelationen var 16,9 procent (14,8
procent den 31 december 2008).

Forvantad forlust beraknas enligt lag och foreskrifter p& basis av information fran SEK:s interna
riskklassificeringssystem. De forvantade forlusterna utgérs inte av verkliga, individuellt forutsedda forluster utan
ar ett tekniskt beraknat belopp. Forvantat forlustbelopp utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Detta avdrag
minskas med redovisningsméssiga nedskrivningar avseende exponeringar for vilka forvantad forlust beréknas.
Om nedskrivningar éverskrider det forvantade forlustbeloppet skall dverskottet l&ggas till kapitalbasen. Fér SEK
dverstiger nedskrivningarna det tekniskt beréknade forlustbeloppet med Skr 178,9 miljoner per den 30 september
2009. Overskottet 6kar i sin helhet det supplementéra kapitalet.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godként SEK:s IRK-metod. SEK tillampar den grundldggande IRK-metoden. | den
grundlaggande metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD,
Probability of Default), medan évriga parametrar bestams av Finansinspektionen. Kreditportféljen i Venantius
har beraknats med hjalp av schablonmetoden i enlighet med sarskilt tillstdnd fran Finansinspektionen.

Operativa risker

Det nya regelverket rymmer mojligheter for foretagen att anvanda olika metoder for berdkningen av
kapitalkravet for operativ risk. SEK beréknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden. Kapitalkravet for
operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15 procent av en intéktsindikator. Intaktsindikatorn utgors av ett
genomsnitt av de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som saldot av féljande
poster: rante- och leasingintakter, rante- och leasingkostnader, erhdllna utdelningar, provisionsintikter,
provisionskostnader, nettoresultat av finansiella transaktioner samt 6vriga rorelseintakter.
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Not 13 Definition av finansiella nyckeltal (koncernen)
@ Rorelseresultatet (IFRS), det vill saga resultatet inklusive vardeforandringar enligt IFRS men exklusive skatt.

@) Rantabilitet pa eget kapital, det vill saga rérelseresultat, fore respektive efter skatt och i det senare fallet
reducerat med schablonskatt, uttryckt i procent av ingaende balans av eget kapital. Schablonskatten &r 26,3
procent for 2009 och 28 procent for tidigare ar. F6r 2008 ar ingaende balans av eget kapital justerat for 13/365-
delar av nytt eget kapital uppgaende till Skr 5 440 miljoner som erhallits som kapitaltillskott den 18 december
2008. Vid berakning av rantabilitet baserat pa karnresultatet exkluderas fran ingdende balans av eget kapital
reserver for tillgdngar som kan saljas och reserver for kassaflddesséakringar.

®) Justerat rorelseresultat (Karnresultatet), det vill sdga resultatet exklusive orealiserade vardeforandringar enligt
IFRS och skatt. Med vardeforandringar enligt IFRS avses vardeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor
handelslagret, finansiella skulder och relaterade derivat (se not 2).

“ Totala kundfinansieringar avser nya accepterade krediter och syndikerade kundtransaktioner. Accepterade
offerter inkluderar alla accepterade krediter, oavsett 16ptid.

®) Med krediter avses krediter som lamnats mot dokumentation i form av rantebarande vardepapper likvél som
krediter som lamnats mot traditionell dokumentation. Enligt SEK:s uppfattning utgor dessa belopp SEK:s
verkliga utldning. Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna delérsrapport avser darfor belopp som
baserats pa denna definition. Se dven not 5 avseende utestdende utlaning.

© Ny uppléning med Ioptider langre &n ett &r.

) Omraknade med den per den 30 september 2009 anvénda bokforingskursen om 7,0075 kronor per USD.
Nyuppléaning ar emellertid omréaknad till I6pande kurs.

®) Kapitaltackningsgrad, det vill saga kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i
enlighet med Pelare | under Basel 11. Berdkningen beaktar inte de 6vergangsregler som galler for
overgangsperioden 2007-2009 avseende pa minimikapitalkrav. Se avsnittet Kapitaltackning och
motpartsriskexponeringar i denna delarsrapport for att ta del av fullstandig berakning av minimikapitalkrav
under évergangsperioden. Justerad kapitaltackningsgrad har beraknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s
garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett sadant tillagg inte &r legalt godkant) uttryckt som en
procentuell andel av riskvagda fordringar. Kapitalbasen per den 30 september 2008 &r inte justerad med hénsyn
till retroaktiva justeringar efter som de inte beddms ha materiell paverkan. Se not 1.

©) Kapitaltackningsgrad, det vill saga kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda fordringar i
enlighet med Pelare | under Basel I1. Posten &r beréknad i enlighet med 5 8 lagen (2006:1372) om inférande av
lagen om kapitaltackning och stora exponeringar (2006:1371). Kapitalbasen per den 30 september 2008 &r inte
justerad med hansyn till retroaktiva justeringar efter som de inte bedoms ha materiell paverkan. Se not 1.

Not 14 Handelser efter balansdagen (koncernen)

SEK har deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB. Likvid for aktierna om Skr 497,6 miljoner

har erlagts den 6 oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB uppgar till 3,3 procent och antalet aktier
uppagar till 38 280 000 efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har Sparbanksstiftelsernas
Férvaltnings AB ("SFAB”) gentemot SEK framstéllt ytterligare krav, som avser hela vardedkningen av SEK:s
innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier) vilket har ett anskaffningsvarde om ca 1 miljard kronor. SEK:s
instéllning att kravet saknar grund ar oférandrad.

I oktober 2009 meddelades att Glitnir Bank blir &gare till 95 procent av Islandsbanki. Upplagget kan innebdra att
Glitnir Banks kreditorer kan fa del i aktiens férvantade vardedkning. Hur detta paverkar SEK:s fordran pa Glitnir
Bank &r oklart.
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Moderbolagets resultatrakning

(Skr mn) Kv1-32009 Kv1-32008®  Helar 2008
Rénteintakter 9232,9 9 409,5 12 961,7
Réntekostnader -7746,4 -8 427,6 -11 421,2
Réntenetto 1486,5 981,9 1540,5
Utdelning frén dotterbolag 1821,1 0,0 0,0
Provisionsintakter 12,4 4,2 7,8
Provisionskostnader -19,1 -10,5 -18,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 718,8 -61,5 -456,8
Ovriga rérelseintakter -0,2 4,2 6,7
Rérelseintakter 4019,5 918,3 1079,7
Allmé&nna administrationskostnader -275,8 -227,1 -319,2
Avskrivningar av icke-finansiella tillgangar -12,1 -14,4 -17.,9
Ovriga rérelsekostnader 0,1 0,0 0,0
Atervunna kreditférluster 0,0 45 45
Nedskrivning av finansiella tillgangar -292,7 -295,0 -561,8
Nedskrivning av aktier i dotterbolag ® -1817,7 0,0 0,0
Rérelseresultat 1621,3 386,3 185,3
Forandringar av obeskattade reserver 0,0 0,0 138,7
Skatt pa periodens resultat -433,7 -116,1 -100,9
Periodens resultat (efter skatt) 1187,6 270,2 223,1

@ Justerat, se not 1

®) Utdelning har skett fran Venantius AB med Skr 1 817,7 miljoner i maj 2009 och samtidigt har
nedskrivning av vardet pa aktierna i Venantius AB gjorts med samma belopp.
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Moderbolagets balansrakning

(Skr mn) 30 September 2009 31 december 2008
TILLGANGAR

Kassa 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 3376,3 14947
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 115077,7 136 551,4
Utlaning dokumenterad som vérdepapper 85 816,4 63 609,3
Utlaning till kreditinstitut 46 388,6 46 519,1
Utlaning till allménheten 74 920,4 69 906,5
Derivat 27 641,3 38929,1
Aktier och andelar 20440 -
Aktier i koncernforetag 758,8 2561,6
Materiella och immateriella tillgangar 106,9 22,1
Ovriga tillgangar 8935,5 43974
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3632,7 6 073,6
SUMMA TILLGANGAR 368 698,6 370 064,8

SKULDER, AVSATININGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 9607,8 3320,0
Uppléning fran allménheten 3,8 188,6
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 308 046,9 305971,8
Derivat 245014 394146
Ovriga skulder 6379,9 1597,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3333,0 5439,6
Uppskjuten skatteskuld 457,9 57,7
Avséttningar 14,8 13,5
Efterstallda skulder 3 263,7 33235
Summa skulder och avsattningar 355 609,2 359 326,5
Obeskattade reserver 1135,2 1135,2
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reservfond 198,0 198,0
Fond for verkligt varde 1194,7 31,2
Balanserad vinst 5383,9 5160,8
Periodens resultat 1187,6 223,1
Summa eget kapital 11 954,2 9603,1
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 368 698,6 370 064,8

STALLDA PANTER M.M.

Stéallda panter Inga Inga
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Foremal for utlaning 288,1 425,1
ANSVARSFORBINDELSER OCH EVENTUALTILLGANGAR Inga Inga
ATAGANDEN
Avtalade, ej utbetalda krediter 24 463,1 21 431,0
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

UIf Berg
Styrelsens ordférande

Helena Levander
Styrelseledamot

Risto Silander
Styrelseledamot

Stockholm den 30 oktober 2009

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Christina Liffner Karin Apelman
Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Bo Netz Jan Roxendal
Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Walder

Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) for AB Svensk
Exportkredit per 30 september 2009 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och Lag om &rsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min Gversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min oversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for mig att skaffa
mig en s&dan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat p& min Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger mig anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag.

Stockholm den 30 oktober 2009

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor
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