SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for Lan 1112

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”) svenska MTN-program

For Lénet skall gilla Allménna Villkor for rubricerade MTN-program av den 17 februari 2011,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvéinds nedan framgar antingen av
Allménna Villkor eller p4 annat sétt i det grundprospekt som uppréttats f6r MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstindig information om SEK och erbjudandet kan endast fis genom grundprospektet, dess
tilligg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pd www.sek.se.
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Lanenummer:

@) Tranchebendmning:
Nominellt belopp:

i) Lén:

(ii) Tranche:
Emissionskurs:

Valuta:

Ligsta Valor och multiplar déarav:

@@ Lagsta belopp vid
teckningstillfdllet:

Lanedatum:

(1) Teckningsperiod:

Startdag for rinteberiikning:

Likviddag:
Aterbetalningsdag:

Riéntekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:
Fortida Inlosen:

Lanets status:

1112
1

SKr 340.000
SKr 340.000
110%

SKr

SKr 5.000

Minst 10 poster om sammanlagt nominellt SKr
50.000 i Erbjudandet (definierat som av AB Svensk
Exportkredit emitterat 1&n 1111 och 1&n 1112).

Diérefter sker teckning i poster om nominellt SKr
5.000.

23 november 2011

Fran och med 12 september 2011 till och med 31
oktober 2011.

Ej tillampligt

7 november 2011

16 december 2015

MTN I6per utan ranta

Aterbetalning av par plus Tilliggsbelopp (baserat pa
utvecklingen av flera Underliggande Tillgangar).
Ej tillampligt

Ej efterstélld



BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14  Fast rintekonstruktion: Ej tillampligt
15 Rorlig rintekonstruktion (FRN) Ej tillampligt
16 Nollkupong Ej tillampligt

17  Avkastning relaterad till Underliggande Tillimpligt

Tillgang(ar):

(i) Villkor f6r avkastning baserad pd en Se nedan
eller flera Underliggande
Tillgéng(ar):

(a) Tillaggsbelopp: Tillaggsbeloppet per Valor skall faststillas och
berdknas av Berdkningsagenten enligt foljande
formel:

Det hogsta av:
(1) SKr 0 (noll); och
(ii) Valor x Omrakningsfaktor x Korgvérde.
(b) Omrakningsfaktor/ Omrakningsfaktorn ar 140%.
Deltagandegrad:
(c) Underliggande Tillgang(ar): En korg ("Korgen”) bestdende av tio likaviktade

index (vardera, ett “Index”) med koppling mot
rdvarumarknaden, inom  sektorerna  metaller,
spannmal, boskap och energi. Samtliga index
berdknas och publiceras av Standard & Poor’s och
bestar av  likvida och  aktivt  handlade
terminskontrakt, baserade pé de fysiska rdvarorna.

1. S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index:
Ger exponering mot rdolja.

2. S&P GSCI Silver Excess Return Index: Ger
exponering mot silver.

3. S&P GSCI Gold Excess Return Index: Ger
exponering mot guld.

4. S&P GSCI Corn Excess Return Index: Ger
exponering mot majs.

5. S&P GSCI Copper Excess Return Index:
Ger exponering mot koppar.

6. S&P GSCI Soybeans Excess Return Index:
Ger exponering mot sojabdnor.

7. S&P GSCI Lean Hogs Excess Return Index:
Ger exponering mot flaskkatt.

8. S&P GSCI Natural Gas Excess Return

Index: Ger exponering mot naturgas.



9. S&P GSCI Lead Excess Return Index: Ger
exponering mot bly.

10. S&P GSCI GasQil Excess Return Index: Ger

exponering mot gasolja.

Bloomberg Andelsvirde
i |Index Ticker
! S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index SPGCCLP>Index< 1710
2 S&P GSCI Silver Excess Return Index SPGCSIP>Index< 110
3 S&P GSCI Gold Excess Return Index SPGCGCP>Index< 110
! S&P GSCI Corn Excess Return Index SPGCCNP>Index> 110
> S&P GSCI Copper Excess Return Index SPGCICP>Index< 1/10
6 S&P GSCI Soybeans Excess Return Index SPGCSOP>Index< 110
! S&P GSCI Lean Hogs Excess Return Index SPGCLHP>Index< 1/10
8 S&P GSCI Natural Gas Excess Return Index SPGCNGP>Index< 110
? S&P GSCI Lead Excess Return Index SPGCILP>Index< 110
10 S&P GSCI GasOil Excess Return Index SPGCGOP>Index< 110
(d) Andelsvirde: Auvser viss Index viktning i Korgen vid berékning av
Tilldggsbeloppet, ndrmare specificerat i tabellen i
punkt 17(i)(c).
(e) Startdag: 23 november 2011.

(f) Startvérde:

(g) Slutdag:
(h) Slutvérde:

(i) Stangningsdag:

(j) Sténgningsvarde:

(k) Vérderingsdag:

Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagentens
bedémning, intréffat pa Startdagen, skall Startdag for
berdrt Index vara nistfoljande Borsdag da
Marknadsavbrott ej foreligger, alternativt det virde
som Berdkningsagenten faststiller i enlighet med
gillande marknadspraxis.

Avser respektive Index Stingningsvirde pa
Startdagen, enligt Berdkningsagentens bestimmande
Kommer att faststéllas den 23 november 2011 och
aviseras pd SEK:s hemsida www.sek.se omkring 28
november2011.

Den sista Vérderingsdagen, dvs 23 november 2015.

Det aritmetiska genomsnittet for respektive Index
Stédngningsvirde pd Varderingsdagarna, faststillt av
Berakningsagenten pa Slutdagen.

Ej tillampligt

Avser det officiella stdngningspriset pd respektive
Index vid  Virderingstidpunkten pad  varje
Virderingsdag, enligt Berédkninsagentens
bestammande.

Den 23:e kalenderdagen i varje manad frdn och med



(1) Varderingstidpunkt:

(m) Barriér:
(n) Golv:

(o) Korg:

(p) Korgandel:

(q) Korgvirde:

(r) Maximal Avkastning:

(s) Minimal Avkastning:

23 november 2014 till och med den 23 november
2015 (totalt 13 Viarderingsdagar).

Om angiven Varderingsdag for ett visst Index inte ar
en Giltig Dag, skall denna flyttas till nirmast
péfoljande Giltiga Dag for berort Index.

Om till f6ljd av Marknadsavbrott en Giltig Dag for
ett Index inte har intrdffat och nérmast foljande
Giltiga Dag for saddant Index inte har intriffat pa
Virderingstidpunkten pa den attonde Bérsdagen som
foljer ~ omedelbart pd  den  ursprungliga
Virderingsdagen, skall denna &ttonde Borsdag anses
vara Virderingsdag och Berdkningsagenten skall
faststédlla  nivdn  for  detta  Index  vid
Virderingstidpunkten pa denna attonde Bérsdag.

Avser, for respektive Index enligt Beraknings-
agentens bestdmmande, den tidpunkt d& handeln pa
relevant Reglerad Marknadsplats sténger for relevant
Index;

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Avser en korg bestdende av de Index angivna under
punkt 17(i)(c) ovan.

Ej tilldmpligt

Beréknas enligt f6ljande formel:

[‘2———[”dexé’“’ J +(1+0,30)*4

i
i=1 In dexStart

10

Dar;

”Index'g,” dr lika med Slutvirde dir “i” motsvarar
de 6 Index som har l4gsta Individuell
Virdeutveckling. -

“Index's,,” ir lika med Startvirde dir ”i”” motsvarar
de 6 Index som har ldgsta Individuell
Virdeutveckling.

“Individuell Virdeutveckling” beriknas enligt
f6jande formel:

Slutviirde'
Startviirde'

Ej tillampligt

Ej tillampligt



(t) Reglerad Marknadsplats/
Index Sponsor:

(uw) Tillh6rande Bors:

(v) Marknadsavbrott:

(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:

(y) Multi-Bérs Index:

Med Reglerad Marknadsplats avses den reglerade
marknadsplats  dér  respektive  Index  eller
terminskontrakt ingdende 1 respektive Index
huvudsakligen handlas, enligt Berdkninsagentens
bestdmmande.

Med Reglerad Marknadsplats avses den reglerade
marknadsplats dér de ravaror, révarukontrakt,
options- eller terminsmarknads for varje komponent
ingdende i respektive Index huvudsakligen handlas,
enligt Berdkninsagentens bestimmande.

Med Index Sponsor avses det foretag eller den
organisation som vid varje tillfélle &r ansvarig for att
berdkna, sammanstélla och publicera Index, enligt
Berdkningsagentens bestimmande.

Den marknadsplats eller de marknadsplatser dir,
enligt Berdkningsagentens bedémning, options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Index vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsitts.

Avser for ett Index att det pd en Borsdag intriffar
négon av f6ljande hindelser:

(i) ett instédllande av eller inskrdnkning i handeln
med sddant Index eller komponenter som ingar i
Index och som Berikningsagenten i varje sadant fall
anser vara viasentligt, eller

(ii) ett instdllande av eller inskrinkning i handeln
med optionskontrakt eller terminskontrakt relaterade
till Index eller komponenter som ingér i Index vilka
handlas pa Tillhérande Boérs och som
Berdkningsagenten i varje sddant fall anser vara
vasentligt.

En begransning av handeln som inférs p& grund av
foréndringar i priser som Gverstiger till4tna nivéer pa

‘Reglerad Marknadsplats eller Tillhdrande Bors skall

i detta sammanhang anses utgdra Marknadsavbrott.

Avser dag da& handel sker i relevant Index och da
handel sker i termins-/optionskontrakt avseende
sddant Index eller avseende komponent som ingér i
Index (eller, om Marknadsavbrott anses foreligga,
skulle ha skett) pd Reglerad Marknadsplats och
Tillhérande Bors. For dag di handel p& sadan
Reglerad Marknadsplats eller Tillhérande Bors
stinger tidigare #&n dess normala dagliga
stingningstid bestdmmer Berdkningsagenten om
sddan dag skall utgéra Borsdag.

Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger.

Ej tillampligt



(z) Andrad Lagstiftning:

(i)

Information om Underliggande
Tillgéng(ar)s historiska utveckling

samt volatilitet:

(iii)

Se Allménna Villkor punkt 11.2.

Information kan utldsas i informationssystemet
Bloomberg i enlighet med relevant
Bloombergkod/ticker i tabellen ovan.

I diagrammet nedan é&terges historiska data for
Korgens procentuella utveckling under perioden 4
januari 2001 till och med 15 augusti 2011. Det bor
observeras att historiskt material och historisk
utveckling inte utgdr nigon garanti eller prognos
for framtida utfall.
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Ovriga Villkor relaterade till Om berdkning eller offentliggérande av virdet av
Tillaggsbelopp och/eller berékning Index skulle upphéra och ett jaimforbart alternativ,
av  avkastning  baserad  pd enligt Berékningsagentens bedémning, inte kan

Underliggande Tillgang(ar):

berdknas och offentliggras, eller om sittet att
berdkna Index eller vérdet ddrav fordndras pa ett
vasentligt sétt, enligt  Berdkningsagentens
beddmning, dger denne gora sddana justeringar i
berdkningen som denne pd goda grunder anser
nddvindiga i syfte att uppnd en berdkning av virdet
av Index grundad pa hur detta tidigare beriknats och
offentliggjorts. Det salunda av Berikningsagenten
justerade och/eller berdknade virdet skall da ersétta
viardet av Index vid berdkning av Startvirde,
Stangningsvarde och/eller Slutvirde.

Om viérdet for Index blir korrigerat pga uppenbart
misstag vid berékningen av Reglerad
Marknadsplats/Index Sponsor inom de av respektive
Reglerad Marknadsplats/Index Sponsor uppstillda
tider for avveckling, men senast tre dagar efter
Slutdagen, skall Berékningsagenten glra



motsvarande korrigeringar av relevant/a/
Tillaggsbelopp;

Skulle forutsattningarna f6r SEKs fullgérande enligt
dessa villkor, pd grund avvid l&nets upptagande
of6rutsebar héndelse, i ndgot hdnseende ha bortfallit
eller avsevart fordndrats, dger SEK med avvikelse
frdn dessa villkor bestdmma hur fullgorelse ska ske
samt om l&net skall aterbetalas i fortid.

Lén 1112 is not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor's (“S&P™) or its third party
licensors. Neither S&P nor its third party licensors makes any representation or warranty, express or
implied, to the owners of Ldn 1112 or any member of the public regarding the advisability of investing
in securities generally or in Lan 1112 particularly or the ability of the S&P GSCI Crude Oil Excess
Return Index, S&P GSCI Silver Excess Return Index, S&P GSCI Gold Excess Return Index, S&P GSCI
Corn Excess Return Index, S&P GSCI Copper Excess Return Index, S&P GSCI Soybeans Excess
Return Index, S&P GSCI Lean Hogs Excess Return Index, S&P GSCI Natural Gas Excess Return Index,
S&P GSCI Lead Excess Return Index, S&P GSCI GasOil Excess Return Index (the “Index™) to track
general stock market performance. S&P's and its third party licensor’s only relationship to AB SEK
Securities is the licensing of certain trademarks and trade names of S&P and the third party licensors and
of the Index which is determined, composed and calculated by S&P or its third party licensors without
regard to AB SEK Securities or Lan 1112. S&P and its third party licensors have no obligation to take
the needs of AB SEK Securities or the owners of Ldn 1112 into consideration in determining,
composing or calculating the Index. Neither S&P nor its third party licensors is responsible for and has
not participated in the determination of the prices and amount of the Lan 1112 or the timing of the
issuance or sale of Lén 1112 or in the determination or calculation of the equation by which Lan 1112 is

to be converted into cash. S&P has no obligation or liability in connection with the administration,
marketing or trading of Lan 1112.

NEITHER S&P, ITS AFFILIATES NOR THEIR THIRD PARTY LICENSORS GUARANTEE THE
ADEQUACY, ACCURACY, TIMELINESS OR COMPLETENESS OF THE INDEX OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN OR ANY COMMUNICATIONS, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
ORAL OR WRITTEN COMMUNICATIONS (INCLUDING ELECTRONIC COMMUNICATIONS)
WITH RESPECT THERETO. S&P, ITS AFFILIATES AND THEIR THIRD PARTY LICENSORS
SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY DAMAGES OR LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS OR DELAYS THEREIN. S&P MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES,
AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS
FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE MARKS, THE INDEX OR
ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO
EVENT WHATSOEVER SHALL S&P, ITS AFFILIATES OR THEIR THIRD PARTY LICENSORS
BE LIABLE FOR ANY INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE OR CONSEQUENTIAL
DAMAGES, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, LOSS OF PROFITS, TRADING LOSSES,
LOST TIME OR GOODWILL, EVEN IF THEY HAVE BEEN ADVISED OF THE POSSIBILITY OF
SUCH DAMAGES, WHETHER IN CONTRACT, TORT, STRICT LIABILITY OR OTHERWISE.

The S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index, S&P GSCI Silver Excess Return Index, S&P GSCI
Gold Excess Return Index, S&P GSCI Corn Excess Return Index, S&P GSCI Copper Excess Return
Index, S&P GSCI Soybeans Excess Return Index, S&P GSCI Lean Hogs Excess Return Index, S&P
GSCI Natural Gas Excess Return Index, S&P GSCI Lead Excess Return Index, S&P GSCI GasOil

Excess Return Index are trademarks of Standard & Poor’s and have been licensed for use by AB SEK
Securities.

ATERBETALNING

18 MTN med fortida losenmdjlighet for Ej tillimpligt
SEK:

19 MTN med fortida losenmdjlighet for Ej tillampligt

Fordringshavare:
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Kapitalbelopp:

Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

Beriikningsagent:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:
Insyn i skuldbok hos ESw:
Ovriga Villkor:

Central information:

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgors av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berdkning av Tilldggsbelopp specificeras i
17 ovan.

NDX Bonds pa Nordic Growth Market.

AB SEK Securities. P4 emittentens begéran kan
beddmningar och berdkningar som skall goras enligt
dessa villkor, allmént eller i det enskilda fallet,
utféras av en annan vilrenommerad bank eller
finansiell institution som emittenten utser.

AB SEK Securities
Ej tillampligt

SE0004198380
Ja
Ej tillampligt

Arrangérsarvode

AB SEK Securities upptrader i rollen som arrangor.
For detta atagande erhéller AB SEK Securities ett
belopp motsvarande hogst 1,2% av det nominella
beloppet per 16ptidsér forutsatt att placeringen
behalls till forfall. Denna erséttning ska ticka AB
SEK Securities kostnader som till exempel
licenskostnader, kostnader for anslutning till ESw
och fér l&nets upptagande pa en reglerad marknad
samt kostnader for provisioner till &vriga

distributérer och upprétthillande av
andrahandsmarknad.
Kurtage

Kurtage &r en avgift som erldggs vid kop och
forséljning. Kurtage berdknas som en procentsats pé
investerat belopp respektive det belopp som en
forséljning inbringar. Vid teckning utgdr kurtage
med 2% pa investerat belopp, dock ldgst 1.000
kronor. Vid kép och forséljning under 16ptiden utgér
kurtage enligt de procentsatser som géller hos det
institut som genomf6r affiren. I samband med
aterbetalning vid 16ptidens slut utgar inget kurtage.

Skatteaspekter

Nedan f6ljer en beskrivning av allménna skatteregler
for investerare som &r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige. Beskrivningen &r endast en sammanfattning
och utgér inte en heltickande beskrivning av
samtliga tillimpliga skatteregler. For detaljerad



rddgivning bor varje investerare radfréga egen
skatterddgivare avseende skattekonsekvenserna av
ett forvarv, innehav och avyttring av Lénet. Nedan
angivna skattesatser och skatteregler kan komma att
dndras under Lanets 16ptid.

Svenska aktiebolag och fysiska personer som #r
obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas i
allménhet for Kkapitalinkomst avseende Lénet
(inklusive kapitalvinst vid avyttring av 1én).
Kapitalforlust vid avyttring av Lanet &r avdragsgill
helt eller delvis enligt sérskilda regler. For
privatpersoner  beskattas  kapitalinkomster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For aktiebolag ar skattesatsen 26,3 procent.
Sarskilda skatteregler géller for  vissa
foretagskategorier, exempelvis liviorsikringsforetag
och investeringsfonder.

Anmilan om kop
For information och villkor for anmélan om kép och
anmélningssedel, se www.sek.se.

Fullstandigt ifylld anmélningssedel ska senast den

31 oktober 2011 ldmnas till AB SEK Securities.
Anmélan ska innehalla uppgift om tecknat nominellt
belopp, personuppgifter, VP-konto/depd samt konto
som beloppet jimte kurtage automatiskt kan dras
ifrén.

Likvid erldggs genom att inbetala likvidbeloppet pa
AB SEK Securities bankgiro: 5675-7479. For att
erhélla tilldelning méste hela likvidbeloppet, d v s
tilldelat nominellt belopp x emissionskurs och
kurtage, senast vara AB SEK Securities tillhanda den
7 november 2011.

Andrahandsmarknad

Investeraren placerar i obligationer i svenska kronor
som kommer att upptas till handel pd en reglerad
marknad. AB SEK Securities kommer under normala
marknadsforhallanden 16pande att stélla kdpkurser.
Investeraren kan darfor sdlja hela eller delar av sitt
innehav under lanets 16ptid till gillande mark-
nadskurs. Om mgjligt kommer &ven séljkurser att
stéllas.

De faktorer som under 16ptiden paverkar kursen pa
obligationen &r beroende av den svenska och
internationella rénteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgdngsslag samt svéngningarna i
vérdet pad underliggande tillgangsslag (den si kallade
volatiliteten) samt &terstdende 16ptid. Dessutom
paverkas kursen av hur l4tt det &r att kopa och silja
underliggande  tillgdngsslag, det vill siga
likviditeten. En battre likviditet innebidr effektivare
marknad och béttre prisséttning, vilket ger mindre
skillnad mellan kop- och séljkurs, den s& kallade



29 Forbehall:

spreaden. En sdmre likviditet i underliggande
tillgdngsslag kan darfor innebdra att skillnaden
mellan k&p- och sdljkurs for kan vara signifikant
storre jam{ort med andra placeringar.

SEK forbehaller sig ritten att stélla in hela eller delar
avléan 1112 om:

- héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intrdffar som enligt SEK:s beddomning kan
dventyra en framgéngsrik lansering av L&n 1112,

- det tecknade beloppet understiger SKr tio miljoner,

- marknadsldget fram till den 23 november 2011
skulle utvecklas sé att en Omrakningsfaktor pa lagst
125% for Lén 1112 ¢ kan ldmnas, kommer
emissionen inte att fullféljas, eller

- upptagande till handel pé reglerad marknadsplats €j
medges for Lan 1112.

SEK bekriftar hdrmed att ovanstdende kompletterande lénevillkor &r géllande for Lénet
tillsammans med Allménna Villkor. SEK bekréftar vidare att alla visentliga hindelser efter den
dag for detta MTN-program géllande grundprospekt som skulle kunna péverka marknadens

uppfattning om SEK har offentliggjorts.

SEK bekréftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor &r géillande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erligga Kapitalbelopp och (i

forekommande fall) rénta.

Stockholm den 17 november 2011
AB Svensk Exportkredit (publ

10



