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Information om Egenskaper och Risker Avseende Finansiella Instrument

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs. bl.a. aktier i
aktiebolag och motsvarande andelsratter i andra typer av
foretag, obligationer, depabevis, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument
eller andra sadana vardepapper utom betalningsmedel som
kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, sker i
huvudsak i organiserad form vid en handelsplats. Handeln
sker genom de vardepappersforetag som deltar i handeln
vid handelsplatsen. Som kund maste du normalt kontakta
ett sadant vardepappersforetag for att kopa eller salja
finansiella instrument.

RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMNET OCH
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Allmant om risker

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med
ekonomisk risk, vilket narmare kommer att beskrivas i
denna information. Kunden tar sjalv risken och maste darfor
sjalv hos anlitat vardepappersféretag eller genom sitt
kapitalforvaltande ombud, skaffa sig k&nnedom om de
villkor, allménna villkor eller prospekt som géller fér handel
med sddana instrument och om instrumentens egenskaper
och darmed férknippade risker.

Med finansiella instrument menas penningmarknads-
instrument, fondandelar, finansiella derivatinstrument och
Overlatbara vardepapper t.ex. aktier, obligationer och
strukturerade produkter. Som investerare av finansiella
instrument bor du ha ett intresse for och kunskap kring dina
investeringar, samt kontinuerligt félja deras utveckling.

Den information som lamnas i denna skrift syftar till att ge
en allmén beskrivning av egenskaperna hos de vanligaste
finansiella instrument som handlas pa den svenska
vardepappersmarknaden och de risker som &r férenade
med investeringar i sddana instrument.

Eftersom denna information inte &r heltdckande lamnas
hanvisningar till andra kallor dar mer utférlig information plus
forslag till ytterligare litteratur pa omradet kan inhamtas:

e Konsumenternas bank- och
www.konsumentbankbyran.se

e SwedSec, www.swedsec.se

e Hemsidor for banker, borser, vardepappersbolag och
andra handelsplatser for finansiella instrument.

e Finansinspektionen, www.fi.se: information om
regelgivning samt finansiella institut och deras tillstand.

finansbyra,

ALLMANT OM AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Nara knutna till aktier ar aktieindexobligationer, depabevis,
konvertibler, aktie — och aktieindexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt havstangscertifikat.

VAD AR STRUKTURERADE PRODUKTER

Marknaden erbjuder flera olika typer av strukturerade
produkter. Dessa bestdr av kombinationer av olika
finansiella instrument samlade till en produkt som sedan
sdljs till investerare. Exempel p& produkter &r
aktieindexobligationer, indexbevis och aktiekorgbevis.
Produkternas egenskaper och risker kan liknas vid
egenskaper och risker hos aktier, obligationer eller derivat. |
produktens prospekt finns vanligen ytterligare information
om de risker som ingar i en viss produkt. Prospektet kan fas
fran produktens emittent eller forséljare.

OLIKA VARIANTER AV
PRODUKTER

En wvanlig variant av strukturerade produkter &r
aktieindexobligationen som ar en obligation i vilken
avkastningen istéllet fér réanta &r beroende t.ex. av ett
aktieindex. Vanligtvis ar en aktieindexobligation konstruerad
sd att avkastningen foljer med aktieindexet om aktieindexet
utvecklas positivt. Vid en negativ indexutveckling utbetalas
ingen avkastning. Daremot aterbetalas dock pa
inlosendagen obligationens nominella belopp, vilket medfor
en begrénsad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en
aktieindexobligation kan, férutom eventuell erlagd éverkurs
(skillnad mellan nominellt belopp och erlagt belopp),
definieras som den alternativa ranteintakten dvs. den ranta
investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet med
en annan placering. Andra varianter av strukturerade
produkter ~ ar  aktieobligation, kreditkorgsobligation,
réantekorgsobligation, valutakorgsobligation osv. beroende
pa vilket underliggande tillgangsslag som bestammer
obligationens avkastning. Strukturerade produkter bendmns
ofta som kapitalgaranterade eller kapitalskyddade
produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva, som
ovan ndmnts, att oavsett om produkten ger avkastningen
eller inte sa aterbetalas det nominella beloppet, dvs.
vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat med
eventuellt erlagd overkurs. Observera dock att det pa
marknaden &aven finns strukturerade produkter utan
kapitalskydd.

STRUKTURERADE

SEK SECURITIES UTBUD AV STRUKTURERADE
PRODUKTER

SEK Securities tillhandahaller enbart produktgruppen
strukturerade produkter. Riskerna med ovan namnd
produkt kommer att beskrivas i texten som foljer. Mgjlighet
till 6kad avkastning och riskexponering finns dock genom att
teckna strukturerade produkter till en dverkurs.

SEK Securities arrangerar regelbundet olika typer av
strukturerade produkter, med olika konstruktion och |6ptid.
Dessa kan kdpas under bestamda teckningsperioder genom
distributorer sdsom Nordnet, Avanza med flera samt
férsakringsmaklare


http://www.konsumentbankbyran.se/
http://www.swedsec.se/
http://www.fi.se/

OM RISKERNA | INVESTERINGEN

En investering i strukturerade produkter &r férenad med ett
antal riskfaktorer. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtrddande riskfaktorerna. Detta &ar ej en utforlig
beskrivning av placeringen. For mer utforlig information om
dessa och dvriga riskfaktorer, vanligen ta del av prospektet.

Emittentrisk

Saval kapitalskyddet som avkastningsmajligheten  ar
beroende av emittentens (utgivaren av den strukturerade
produkten) finansiella formaga att fullgéra sina forpliktelser
pa forfallodagen. Om emittenten skulle hamna pa obestand
riskerar investeraren att férlora hela sin investering oavsett
hur den underliggande exponeringen har utvecklats.
Emittentens kreditvardighet kan forandras i saval positiv
som negativ riktning. Emittenten har ocksa ratt att lata
investeringen forfalla i fortid. Investeringen omfattas inte av
den statliga inséttningsgarantin.

Fortida forsaljning

Kapitalskyddet i obligationerna géller endast vid den
ordinarie forfallodagen. Om investeraren vdljer att sélja
obligationerna fore forfallodagen sker detta till radande
marknadspris vilket kan vara saval lagre som hogre an det
ursprungligen investerade beloppet och det nominella
beloppet. Under onormala marknadsforhallanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan vara
svart eller omdjligt att sélja obligationer. Det kan exempelvis
intraffa vid kraftiga kursrorelser eller d4 handeln p& nagon
relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r
avgorande for berékningen av avkastningen for den
strukturerade produkten. Exponeringsrisken kan beroende
pa vad den underliggande exponeringen &ar omfatta en
mangd faktorer och komplexa risker vilka bland annat kan
inkludera aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker,
valutarisker, ravaruprisrisker och/eller politiska risker.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av erbjudandet kan riskprofilen och
avkastningspotentialen komma att forandras.
Lanefinansiering kan o6ka forlusten da investeraren maste
aterbetala lanet och dartill debiterad ranta &ven om
investeringen minskat i varde eller blivit véardelos.
Investerare skall ej forlita sig pa att eventuella vinster fran
denna produkt skall mdjliggéra aterbetalning av lan och
debiterad ranta. FoOr vidare information se sarskild
beskrivning i forsaljningsmaterial vid varje aktuellt
erbjudande.

Specifika risker avseende olika strukturerade produkter
Manga aktorer ger ut strukturerade produkter. Aven om
dessa kan ha likartade namn kan de vara konstruerade pa
olika satt. Placeraren bo6r déarfor uppméarksamma att
jamférbarheten mellan olika strukturerade produkter,
inklusive prisséattningen av dessa, ofta ar begransad. For att

fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren, innan en
investering i en strukturerad produkt gors, ta del av
produktens prospekt.

Overkurs, 6kad risk — stérre méjlighet till avkastning
Risken &r storre i strukturerade produkter som kops till
overkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det
nominella beloppet. Ett alternativ med &verkurs ger en
hdgre deltagandegrad och darmed mdgjlighet till storre
avkastning vid stigande kurser.

Skatter

Strukturerade produkter ar foremal for beskattning och
avdrag for preliminarskatt kan férekomma. Investerare bor
radgora med professionella radgivare om de skattemassiga
konsekvenserna av en investering i obligationerna utifran
sina egna forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler
kan aven andras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investeraren.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgangen noteras i annan valuta
an svenska kronor och inte &r valutasékrade, kan
kursforandringar paverka avkastningen. Detta ar dock inte
fallet med de strukturerade produkter SEK Securities
tilhandahaller, som enligt villkoren &ar  explicit
valutaskyddade, det vill sdga lI6per med fast vaxelkurs.

OLIKA TYPER AV RISKBEGREPP

| samband med den riskbedémning som bor ske da du som
kund gor en placering i finansiella instrument och &ven
fortlbpande under innehavstiden, finns en méangd olika
riskbegrepp och andra faktorer att beakta. Nedan féljer en
kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk

Risken att marknaden i sin helhet, eller viss del déar du som
kund har din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden
gar ner.

Kreditrisk
Risken for bristande betalningsformaga hos exempelvis
emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk
Risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk
Risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk
Risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara eller
kan komma att andras.



Valutarisk

Risken att en utlandsk valuta till vilkken ett innehav &r
relaterat (t.ex. fondandelar i en fond som placerar i
amerikanska vardepapper noterade i USA) forsvagas.

Havstangseffektsrisk

Konstruktionen som goér att uppgangen eller nedgangen i
den strukturerade produkten &r storre ar prisutvecklingen péa
den underliggande exponeringen

Legal risk
Risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk

Risken att ett visst bolag gentemot vilket den strukturerade
produkten &r exponerad gar samre &an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolaget dérmed kan falla i
varde.

Branschspecifik risk

Risken att en viss bransch gar samre &an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och att en strukturerad
produkt som &r relaterade till bolaget darmed kan falla i
varde.

Likviditetsrisk

Risken att du inte kan sdlja eller képa en strukturerad
produkt vid en viss 6nskad tidpunkt pga att omséttningen i
det finansiella instrumentet ar |ag.

Réanterisk
Risken att den strukturerade produkten minskar i varde pga
foérandring i marknadsrantan.

ANDRAHANDSMARKNAD

SEK Securites kommer under normala marknads-
forhdllanden att halla andrahandsmarknad for de
strukturerade produkter som arrangerats av SEK Securities.
Avslut fore forfallodagen sker till gallande marknadsvérde,
som bland annat paverkas av radande omstandigheter pa
de aktuella marknaderna. Marknadsvardet kan under
I6ptiden vara saval hogre som lagre &n det nominella
beloppet.

TANK PA

att placeringar i strukturerade produkter och andra
finansiella instrument alltid inneb&ar en ekonomisk risk
och att en placering i en strukturerad produkt sker pa
egen risk

att kontrollera emittentens kreditvardighet

att informera dig om det finns en andrahandsmarknad
och hur den fungerar

att du maste satta dig in i de villkor som galler for handel
med finansiella instrument och i férekommande fall
information i prospekt, marknadsféringsmaterial samt
ovrig information om aktuellt finansiellt instrument, dess
egenskaper och risker

att medge dina begransningar och inte vid forfragan
uppge att du har kunskaper och erfarenheter som du
saknar

att det &r viktigt att kontrollera avrakningsnota och annan
rapportering avseende dina placeringar samt omgaende
reklamera fel eller fraga om du inte forstar redovisningen
att det &r viktigt att fortidpande folja utvecklingen pa dina
innehav

att om du lanefinansierar en investering i finansiella
instrument sa 6kar din ekonomiska risk avsevart

att du maste satta dig in i den information som finns i
forséljningsmaterial, prospekt, informationsbroschyr och
faktablad aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper
och risker



