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Begdran om godk&nnande av prospektet har ingivits till Finansinspektionen och detta
grundprospekt ("Grundprospekt™) har i enlighet med Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av MTN
under perioden 12 manader fran godkannandet i enlighet med Artikel 5.4 i Direktiv 2003/71/EG
(’Prospektdirektivet”) och 2 kap 25 och 26 §§ i Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Det erinras om att sadant godkannande och registrering av Finansinspektionen inte

innebar nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudanden om forvarv av vardepapper utgivna under detta Grundprospekt riktar sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som féljer av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte
distribueras till eller inom nagot land dar distributionen eller erbjudandet kréaver ytterligare
registrerings- eller andra atgarder an saddana som foljer av svensk rétt eller strider mot lag eller
andra regler. Forvarv av MTN som utges under Grundprospektet i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltigt.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ) (org.nr. 556084-0315) (”SEK”) med site i
Stockholm, Sverige, ansvarar for Grundprospektets innehall och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt SEK vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord. I den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i
SEK for Grundprospektets innehall och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord. Inte heller har det sedan den senaste publiceringen av finansiell information skett
nagon negativ vasentlig forandring som paverkat SEK:s finansiella stallning eller dess

framtidsutsikter.

Forutom vad som uttryckligen anges i detta Grundprospekt har ingen information

granskats eller reviderats av SEK:s revisorer.

Som en del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som refereras till genom
hanvisning. Utover detta skall 6vriga tillagg som SEK kan komma att géra samt Slutliga

Villkor for genomford emission lasas som en del av detta Grundprospekt.




ALLMAN RISKBEDOMNING

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar besluta
om lampligheten av placeringen i MTN. | synnerhet bor varje investerare:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
v)

ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en meningsfull utvardering av Allméanna
Villkor samt for varje MTN gallande Slutliga Villkor. Géra en bedémning av férdelarna
och riskerna med att placera i MTN och utifran den information som finns i detta
Grundprospekt eller till information vilken hénvisas till i detta Grundprospekt eller varje
héartill horande tillampligt tillagg;

ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av den
egna ekonomiska situationen utvdrdera en placering i MTN och den betydelse MTN
kommer att fa for investerarens hela placeringsportfolj;

ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att béara alla risker som en
placering i MTN medfor,

vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

kunna utvardera (antingen sjélv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) mojliga
scenarier och dess ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka
placeringen .

Investeraren &r alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomfdra eller inte genomféra varje
enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.



INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANFATTNING . .ttt ittt etetetatecaeaeaentenestasasssnnns 5
L ST N S I = 8
RISKER — EN OVERSIKT ..ottt 8
RISKER HANFORLIGA TILL SEK......viiiiiiiiee e 9
RISKER HANFORLIGA TILL MTN....ouiiiiiiiiie e 13
GENERELLA RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN.................. 13
VIKTIGA RISKER ATT KANNA TILL GALLANDE VISSA
KONSTRUKTIONER AV MTN.....tiiitiiire e, 16

EXEMPEL PA RISKER GALLANDE VANLIGT FOREKOMMANDE
KONSTRUKTIONER AV STRUKTURERADE MTN UTGIVNA UNDER

MTN-PROGRAMMET ..., 17
RISKER FORENADE MED STRUKTURERADE MTN SIN | VISSA FALL
INTE ATERBETALAR NOMINELLT BELOPP...........cccovviiiiiiiiin i, 20
BESKRIVNING AV SEK:S MTN-PROGRAM....cccttiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneeeaene. 22
PRODUKTBESKRIVNING....cctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniciiceeneeeesssasacnn. 25
RANTEKONSTRUKTIONER........ciiiiiiiiiiee e, 25
STRUKTURERADE MTN. .. 26
VANLIGA KONSTRUKTIONER FOR STRUKTURERADE MTN............. 27
DEFINITIONER SOM | HUVUDSAK ANVANDS FOR BERAKNING AV
KAPITALBELOPP | STRUKTURERADE MTN.......c.oiiiiiiiiiiiniiiiin 32
ALLMANNA VILLKOR. .. cttuetittteettneeretteeetnneeeesseseesnseesnsssesssssssssssiossssnssssnns 40
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR..ccuuutttueietueeretnnererrneeeesneseesnesssnsessesnssssnnsn 51
INFORMATION OM EMITTENTEN - AB SVENSK EXPORTKREDIT (PUBL).......... 55
FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH KONTROLLORGAN.....cctvuetetrereerneeeennnnn. 59
FINANSIELL INFORMATION. .cc.tttiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiitiiitteietietitiiececacacncnsnenenn 64
HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING....cccctttuereruneerennneennennns 67



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet fér AB Svensk Exportkredit (publ)
(”SEK” eller bolaget”) MTN-program och skall ses som en introduktion till Grundprospektet.
Ett beslut av investering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av Grundprospektet i dess
helhet, inklusive de handlingar som é&r inforlivade via hanvisning och inte enbart pa denna
sammanfattning. FOr denna sammanfattning ska definitioner i Allménna Villkor gélla.

Bara om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i
Grundprospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de personer som lagt fram uppgifter som ingar
i eller saknas i sammanfattningen eller en Gversattning av denna. En obligationsinnehavare som
i egenskap av karande framfor ett yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for oOverséttning av Grundprospektet innan de rattsliga

forfarandena inleds.

Emittent:

Arrangor:

Emissionsinstitut:

Emissionslikvidens anvandande:

Belopp:
Typ av vardepapper:

Valuta:
Status:
Emissionskurs:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalning:

Ranta:

Strukturerade
MTN:

Aktiebolaget Svensk Exportkredit ("SEK”)
P.O.Box 194

101 23 Stockholm,

Tel: 08-613 83 00

AB SEK Securities (publ)

AB SEK Securities (publ),

varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till SEKs
MTN-program, eller

varje annan part som ansluter sig som emissionsinstitut for
enskild transaktion under SEKs MTN-program.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev i form
av lopande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN").
MTN-programmet utgor en del av SEKs skuldfinansiering
och vander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden.

MTN-programmet har ingen évre beloppsgrans.

MTN emitteras i dematerialiserad form varfor inga fysiska
vardepappert kommer att utfardas.

Svenska kronor (”SKr”), euro ("EUR”) eller annan valuta.
MTN emitteras som icke efterstallda lan.
MTN kan emitteras till par eller under/6ver par.

Enligt Slutliga Villkor, den dag da Kapitalbeloppet
avseende MTN ska aterbetalas.

MTN aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp
(definierat i en formel eller pd annat satt) enligt
specifikation i Slutliga Villkor.

MTN kan vara rantebarande eller icke réantebdrande.

MTN kan ha en avkastning som baseras pa utveckling av
underliggande Aktie, Index, Ravara, Valuta, Ranta, Annan
Tillgang eller Marknad. Ett exempel pa sadan Strukturerad
MTN é&r Aktieobligationer. Strukturerade MTN och deras
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Valor:

Fortida inldsen:

Skatter:

Jurisdiktion:

Kreditvardighetsbetyg:

Upptagande till handel pa
reglerad marknad:

Riskfaktorer:

konstruktion kan krava mer kunskap och hogre forstaelse
av en presumtiv investerare.

MTN emitteras i de valdrer som anges i Slutliga Villkor.

MTN kan aterbetalas i fortid om, och under de
forutsattningar som anges i av Slutliga Villkor.

Euroclear Sweden AB ("ESw”) eller forvaltare (vid
forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for
skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk
person bosatt i Sverige och svenskt dddsbo.

MTN och all dartill hanforlig avtalsdokumentation skall
styras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

SEK har erhallit rating AA+ av Standard & Poor’s och Aal
av Moody’s for langfristig upplaning. Om MTN som
emitteras under MTN programmet ska erhalla eller har
erhallit rating, anges detta i Slutliga Villkor. Om MTN som
emitteras under MTN-programmet skall erhalla eller har
erhallit kreditvardighetsbetyg, anges detta i Slutliga
Villkor. Det ar dock vars och ens skyldighet att inhdmta
aktuell information om rating da den kan vara féremal for
andring.

MTN dar det anges i Slutliga Villkor att upptagande till
handel pa reglerad marknad skall ske, kommer listas vid
OMX Nordic Exchange Stockholm AB och/eller Nordic
Growth Market NGM AB och/eller eller annan Reglerad
marknadsplats.

Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval
verksamheten i SEK som de MTN som ges ut under MTN-
programmet. Det finns risker som har anknytning till SEK
och MTN men dven sadana risker som saknar specifik
anknytning till SEK och MTN.

Risker forenade med SEKs verksamhet hanfor sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker. Kreditrisken
innebdr att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser.  Marknadsrisken  innebar  att
forandringar av rantekurser, véxelkurser och priset pa
fastigheter och Gvriga tillgangar kan leda till en minskning
av vardet av SEK:s tillgéngar och skulder. Ovriga risker
kan vara t e x refinansieringsrisk och likviditetsrisk vilket
innebdr risken att endast kunna fullgéra sina
likviditetsataganden till en 6kad kostnad eller i varsta fall
inte alls. Operationella risker innebar risker kopplade till
fel och brister i produkter och tjanster, bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska
system, olika former av brottsliga angrepp eller bristande
beredskap infor storningar.

Risker forenade med MTN héanfor sig bland annat till
komplexiteten hos de olika konstruktionerna av de utgivna
6



Slutliga Villkor:

Clearing och avveckling:

Forséaljnigsrestriktioner:

Finansiell information

2008

MTN, sasom marknadsrisk innefattande variation i
underliggande tillgangs varde eller volatilitet i ranta.

Fordringshavare har inte nagon sékerhet i SEK tillgangar
under l6ptiden (i héndelse av SEKs konkurs kommer
Fordringshavare att vara oprioriterad borgenér).

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor SEKs
kontroll sasom soliditeten i systemet for clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen och
ekonomiska utvecklingen i Sverige eller omvarlden.

Ansvaret for beddmningen och utfallet av en investering i
MTN vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med
beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma
ldmpligheten av en investering i MTN.

Slutliga villkor som géller for varje MTN kommer
specificeras i tillampliga Slutliga Villkor. De Slutliga
Villkor som galler for varje MTN kommer darfor att vara
desamma som hari bifogade mall men med de tillagg,
andringar eller ersattningar som é&r aktuella for det
specifika MTN.

MTN ansluts till ESw:s kontobaserade system. Clearing
och avveckling vid handel sker i ESw:s system.

Distribution av detta prospekt och férsaljning av MTN kan
I vissa lander vara begrédnsade av lag. Innehavare av
prospekt och/eller MTN maste darfor informera sig om och
iaktta eventuella restriktioner.

SEKs  arsredovisning ~ for 2008 och 2009,
bokslutskommuniké for &r 2008, 2009 och 2010 och
delarsrapporter for 2010 aterfinns pa www.sek.se. SEKs
Finansiella Nyckeltal for 2008 och 2009 aterfinns under
Finansiell Information sid 66 i detta prospekt.

SEKs forvaltningsberattelse framgar pé sid 68-72 i AR 2008 och resultatrakning, balansrakning,
forandring i eget kapital, kassaflodesanalys och noter till resultat- och balansrakning framgar pa

sid 73-107 i AR 2008.
2009

SEKSs forvaltningsberéttelse framgar pa sid 76-80 i AR 2009 och resultatrakning, balansrakning,
forandring i eget kapital, kassaflddesanalys och noter till resultat- och balansrakning framgar pa

sid 81-121 i AR 20009.
2010

SEKSs rapport over totalresultat i koncernen, rapport Over finansiell stillning i koncernen,
rapport Over fordndringar i eget kapital i koncernen, rapport dver kassafléden i koncernen i
sammandrag och tillhérande noter framgar pa sid 8 - 27 i Bokslutskommuniké 2010.


http://www.sek.se/

RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka SEKs forpliktelser i samband med
utgivande av  MTN under detta Grundprospekt. Risker som beskrivs ar dels generella
marknadsrisker, dels generella risker hanforliga till SEK, dels huvudsakliga risker forenade med
sadana skuldférbindelser och vissa strukturtyper for MTN. Utover vad som beskrivs nedan kan
dock andra faktorer utgdra risker vid betalning av rénta, kapital eller andra belopp avseende
MTN och SEK garanterar inte att den beskrivning som goérs nedan &r fullstandig. Varje
investerare bor ta del av prospektet, Allméanna Villkor och Slutliga Villkor samt gdra sin egen
riskbedomning infor beslut om placering i skuldférbindelser utgivna under detta Grundprospekt.

Presumtiva investerare bor ta del av hela Grundprospektet tillsammans med aktuella Slutliga
Villkor. Ord och uttryck som definieras i ”Allméinna villkor for 1an upptagna under AB Svensk
Exportkredits svenska MTN-program” nedan eller pa annan plats i detta Grundprospekt har
samma innebord i detta avsnitt. Att investera i MTN innebér vissa risker. Kép av MTN kan vara
forenat med patagliga risker och darfor lampligt enbart for investerare som i tillracklig grad har
kannedom och erfarenhet av de finansiella och affarsmassiga forhallanden som kréavs for att
utvardera risker och fordelar som foljer av sadan investering. Innan investeringsbeslut bor
presumtiva investerare vidta sddana undersokningar som de anser nodvandiga, utan att forlita
sig pa SEK eller nagot utgivande institut, och i det syftet konsultera sina radgivare avseende bl a
ekonomi, skatter, juridik och redovisning.

RISKER - EN OVERSIKT

SEK ar i sin affarsverksamhet exponerat mot ett antal olika risker, alltifran kreditrisker till
operativa risker. For att kunna erbjuda kunderna finansiella l6sningar — merparten langfristiga
finansieringslosningar, som framjar svensk export — utfor SEK ibland transaktioner som utan
riskreducerande atgarder skulle innebara en hogre risk an vad som bolaget anser acceptabelt.
For att sdkerstalla att de bruttoexponeringar som en affar medfor kan omvandlas pa ett effektivt
och kontrollerat sétt, har SEK utvecklat tydliga riktlinjer for vilka bruttoexponeringar som kan
accepteras och vilka riskomvandlingstekniker som kan anvéndas.

Foljande riskkategorier ar speciellt viktiga for SEK:

Kreditrisker utgor SEK:s storsta risker. Kreditrisker kan finnas i alla tillgangar och andra
kontrakt dar en motpart ska fullgora ett atagande.

Marknadsrisker uppstar nar tillgangar och skulder inte matchar varandra i en enskild valuta och
nar tillgangarnas och skuldernas rantebindningsvillkor inte matchar varandra. De darav
uppkomna marknadsriskerna benamns valutarisker respektive ranterisker. Marknadsrisker kan
aven uppkomma i transaktioner som innehaller inbaddade derivat. Ett inbaddat derivat ingar i ett
vardkontrakt (till exempel en obligation) och innebér att vardkontraktets betalningsfloden helt
eller delvis bestams pa basis av vardeutvecklingen av de underliggande tillgangar/skulder/priser
eller andra varden, som definieras i det inbdddade derivatet.

Réanterisker uppkommer nar rantebindningstiden mellan in- och utldnat kapital inte
Overensstammer.

Valutarisker uppkommer ldpande till foljd av skillnaden mellan intédkter och kostnader
(rantemarginaler) hanforliga till tillgangar och skulder i respektive valuta.

Marknadsrelaterade motpartsrisker — som utgér en form av kreditrisk — uppstar nar
derivatinstrument anvénds for att hantera risker.

Likviditets- och finansieringsrisk definieras som risken att inte kunna infria egna
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten.

Spreadrisk (Marginalrisk) ar risken for en minskning av rdntemarginalen. Spreadrisken utgors
av den eventuella minskning i rantemarginalen som SEK riskerar att fA mellan sin upplaning
och utlaning i relation till detta Gverskott. Sadan minskning — vilket kan paverka SEK:s resultat
negativt — uppstar om marknadsspreadarna har rort sig ogynnsamt mellan den tidpunkt da over-
skottet lanades upp och den tidpunkt da det de facto utnyttjas for utlaning.



Operativa risker ar risken for forluster till foljd av icke dndamalsenliga eller oftillrackliga
interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

Vidare finns det en risk att SEK:s anseende skulle kunna skadas om bolaget inte upptrader i
enlighet med gallande regelverk och god sed eller pa annat sétt inte lever upp till sina
ataganden, aven sadana som inte ar uttryckliga.

RISKER HANFORLIGA TILL SEK

Nedan redogors for vissa riskfaktorer som kan paverka SEKs verksamhet. SEKs verksamhet
kan &ven paverkas av konkurrens och andra faktorer. De faktorer som diskuteras nedan skall
inte ses som en komplett och uttdmmande sammanstélining av alla potentiella risker och
osdkerhetsfaktorer som SEK paverkas av.

Storningar i den finansiella marknaden eller den ekonomiska recessionen kan ha en
betydande paverkan pd SEKs formaga att aterbetala sina skulder.

SEKs finansiella resultatutveckling som framgar av balans- och resultatrakningar, kan paverkas
av ett antal olika faktorer, av vilka manga ar utanfér SEKs kontroll. Senaste tidens stérningar pa
den internationella finansmarknaden och den fortsatta globala recessionen har haft en direkt och
indirekt paverkan pa SEKs affarsvolymer, intjaning, tillgangskvalitet, samt formagan att
finansiera verksamheten.Liknande storningar eller global recession kan i framtiden paverka
SEKs formaga att betala sina skulder.

Dessutom ar vissa av de storre ekonomierna i recession eller har pa sistone genomgatt en period
av lag tillvaxt eller ekonomisk stagnation. Detta, eller aterfall till recession pa betydande
marknader som nyligen aterhamtat sig fran recession, kan slutligen paverka industriell
utveckling av affarsdrivna eller industriella enheter i lander jorden runt, vilket ocksa kan
paverka affarsvolymer, lonsamhet eller kvaliten pa SEKSs tillgangar. Man kan inte med sékerhet
sdga att vidtagna atgarder av atskilliga regeringar och monetéra auktoriteter kommer att lyckas
med att pa ett hallbart satt ateruppratta, forutsattningarna for ekonomisk tillvaxt. Pa grund av
detta kvarstar osékerhet kring den framtida globala ekonomiska utvecklingen och manga landers
ekonomier kan komma att genomga utdragna perioder av langsam tillvaxt och aterkommande
recessioner.Vidare, dven vid avsaknad av lag tillvéaxt eller recession, kan andra ekonomiska
omstandigheter, sasom - Okade elpriser, svangningar pa ravarumarkanden, neddragningar
avseende investeringar pa infratruktur, svangningar pa rante- och valutamarknaden, oro
betraffande sjalvstandinga landers och dess myndigheters finansiella situation- paverka de
foretag och industrier negativt som SEK finansierar (detta kan dven paverka SEKs finansiella
motparter) och skulle dessutom kunna som biverkning paverka SEKs verksamhet, finansiella
forutsattningar och formaga att betala sina skulder.

SEK exponeras for kreditrisk &ven under normala omstéandigheter. Storningar i den
finansiella marknaden eller ekonomisk recession kan ytterligare paverka lantagares och
andra kreditriskmotparters kreditvardighet negativt, vilket kan medféra kreditforluster eller
paverka vardet pa tillgangarna.

Risker hanforliga till lantagares och andra motparters kreditvardighet samt méjligheten att fa
aterbetalning av lan och andra belopp fran motparter i derivattransaktioner ingar som en naturlig
del av SEKs verksamhet. SEK kan darfor aven under normala ekonomiska omstandigheter adra
sig kreditforluster eller 1an som ej betalas i ratt tid. Storningar i den finansiella marknaden eller
ekonomisk recession, sasom varlden upplever i dagslaget, kan ytterligare negativt paverka SEKs
kunder och motparter genom att minska deras formaga att fullfolja sina ataganden. Marknaden
och storningar i ekonomin kan &ven fortsattningsvis att paverka, affarsverksamhet,
konsumtionsmonster, antal konkurser och tillgangspriser, bland andra faktorer, vilket gor det
mer troligt att fler av SEKs kunder eller motparter kan komma att behéva farre krediter eller fa
svarigheter med att fullgora sina lan eller dtaganden gentemot SEK. SEK har tidigare och kan
komma att, under kommande perioder, vara tvungna att skriva ned vardet pa nagra av sina till-
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gangar som en foljd av fortsatta storningar i den finansiella marknaden. Ytterligare stérningar
kan komma att paverka mojligheten till tervinning och vardet pa SEKSs tillgangar och krava en
okning av SEKs reservationer avseende forfallna fordringar och insolventa lantagare och andra
atgarder, vilket kan paverka SEKs formaga att betala sina skulder.

I arsredovisningen 2008, justerade SEK sina resultat for 2007 och 2006 for att ratta fel pa
grund av materiell svaghet och andra brister i intern kontroll 6ver finansiell rapportering.
SEK har atgardat dessa fel och anser att det ej langre foreligger materiella fel utan enbart en
vasentlig brist i dess interna kontroller fran 31 december 2009. Risken finns att SEKSs i
framtiden kan upptacka svagheter eller brister i finansiell rapportering.

| arsredovisningen 2008 har SEK har justerat sina koncernredovisningar upprattade i enlighet
med IFRS per december 31, 2007 och och 31 december 2006, i syfte att korrigera vissa
tekniska fel i marknadsvérderingen av ett antal derivatkontrakt, tillgangar och ataganden att
istallet varderas till verkligt varde. Detta problem uppstod pa grund av materiell svaghet i
finansiell rapportering, vilket SEK har arbetat for att atgarda, beskrivet i punkt 15 i SEKs
”Form 20F”" (nedan 20F). Till féljd av arbetet med att atgérda dessa problem anser SEK att den
materiella svagheten inte ar eliminerad men reducerad till en vasentlig brist i SEKSs interna
kontroll av finansiella rapportering, per den 31 december 2009. Saledes, har SEK en pagaende
brist i marknadsvérderingen av vissa finansiella instrument per den 31 december 2009.
Justeringen, den dartill h&nforliga véasentliga bristen och/eller annan bristande kontroll kan
resultera i felaktigheter, paverka rorelseresultatet och kan medféra att investerare forlorar
fortroendet till SEKs rapporterade resultat, vilket i sin tur paverkar SEKs férmaga att finansiera
sin verksamhet. For kompletterande information angaende denna vésentliga brist, se punkt 15 i
SEKSs, 20F.

Det finns manga faktorer som kan hindra SEKs anstrangningar att etablera och bibehalla en
effektiv intern kontroll och en sund internstruktur i redovisningshdnseende, inkluderande:
komplexiteten i dess affarsverksamhet och dértill relaterade krav under IFRS; osékerheten
avseende dess operativa effektivitet och bibehallande av kontroller; samt osékerheten avseende
den paverkan dagens volatilitet pa tillgangsmarknaden och darmed tillférlitligheten i de
modeller som anvénds for att utveckla redovisningsestimaten. Kontroller och procedurer,
oavsett hur val utformade eller hanterade dessa ma vara, ger endast hog men inte absolut
sékerhet att materiella fel i den finansiella rapporteringen férhindras eller upptacks i tid. Om
SEK inte lyckas etablera och bibehdlla en effektiv intern kontroll Gver sin finansiella
rapportering, Okar detta risken for vasentliga fel och/eller férseningar i SEKs finansiella
rapportering.

Beroende pa typ av brist och relevant atgardande, kan ineffektiva kontroller ha en vasentlig
negativ paverkan pa SEKs verksamhet. Forseningar i SEKs finansiella rapporteringsataganden
kan paverka dess majlighet att bibehalla listning av sina vardepapper pa olika nationella borser.
Ineffektiva kontroller kan d&ven medfora att investerare forlorar fortroendet till SEKs
rapporterade resultat, vilket i sin tur kan fa negativ paverkan pa marknadspriset pa SEKs
vardepapper.

Riskexponeringar avseende motparter

Tabellen ”Totala motpartriskexponeringar” nedan visar férdelningen, per motpartskategori, av
SEKSs totala motpartsriskexponeringar relaterade till krediter, rdntebarande vardepapper samt
poster som redovisas utanfor balansréakningen.

! Form 20F till vilken AR 2009 &r bifogad i samband med registrering hos SEC, den 1 april 2010, i enlig-
het med ”Securities Exchange Act of 1934”7,
http://www.sec.gov/Archives/edgar/data/352960/000110465910017854/a10-6668_120f.htm
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Informationen nedan per 2010-12-31 i tabellen nedan &r hamtad fran SEKs Bokslutskommuniké
2010 och &r varken reviderad eller dversiktligt granskad av revisorer.

Totala exponeringar

Skr miljarder Total Réntebdrande viirdepapper och utléning  Avtalad ej utbetald utl&ning, derivat, m.m.
31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2010 31 dec 2009

Motpartskategori Belopp % _ Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater @ 1132 33 1256 32 80,4 27 86,4 26 328 64 392 64
Kommuner 237 7 240 6 232 8 232 7 05 1 08 1
Utlandska statliga exportkreditorgan 215 8 335 8 255 9 30,0 9 20 4 35
Finansiella institut 1141 33 1379 35 101,6 35 1233 37 125 24 14,6 24
Positioner i vardepapperiseringar 240 7 339 9 24,0 8 339 10 0,0 0 0,0 0
Foretag 433 12 38,7 10 397 13 353 11 36 7 34 5
Total 3458 100 3936 100 2944 100 332,1 100 514 100 615 100

(1) Inkluderarexponeringar mot Exportkreditnamnden (EKN).

Forsamrad tillgang till den internationella kapitalmarknaden for att finansiera SEKs
verksamhet eller mindre gynnsamma finansieringsvillkor kan ha en negativ inverkan pa
SEKs intjaning och mojlighet att uppfylla dess ataganden.

For att finansiera sin verksamhet &r SEK beroende av den internationella kapitalmarknaden, dar
SEK konkurrerar med andra emittenter for att erhalla finansiering. Trots att SEK framgangsrikt
lyckats att finansiera sin verksamhetfram tills nu, kan faktorer utanfér SEKs kontroll ha en
vasentligt negativ paverkan pa SEKs fortsatta majligheter att erhalla sdan finansiering eller 6ka
kostnaderna for en sadan finansiering. Turbulens pa marknaden 2008 och 2009 och den
pagaende recessionen i vissa betydande lander har gjort det mycket svart for manga emittenter
att erhalla finansiering, sarskilt med langre 16ptider, och SEK kan komma att i viss man vara
tvungna att forkorta forfalloprofilen for sin upplaning. Fortsatta storningar i marknaden kan
gora sadan upplaning dyrare och svarare att erhalla, och darmed minska SEKs intjaning och
mojlighet att uppfyllas sina atagande.

En nyckelfaktor som paverkar savél kostnaden for som majligheten till finansiering ar SEKs
kreditrating. Fastan SEK i nulaget har hog kreditrating fran flera kreditinstitut, baseras sadana
kreditratingar pa manga faktorer, varav vissa ar utom SEKs kontroll. Faktorer som &r viktiga for
att bestimma SEKs kreditrating eller i ovrigt kan paverka dess mojligheter att erhalla
finansiering omfattar dess agarstruktur, tillgangskvalite, likviditetsprofil, kort- och langsiktiga
finansiella utsikter, riskexponeringar, soliditet, och forsiktighetsatgarder, saval som statsstod
och SEKs publika roll. En forsamring av nagon av dessa faktorer eller kombination av dessa
faktorer kan leda till att ratinginstituten nedgraderar SEKs kreditrating. | det fall SEKs
kreditrating nedgraderades vore det troligtvis nodvandigt att erbjuda hogre rantor pa
kapitalmarknaden for att kunna erhalla finansiering, vilket troligtvis skulle vasentligt forsamra
SEKs vinstmarginaler och intékter, skada dess mdjlighet till likviditetséverskott och negativt
paverka dess verksamhet och mojlighet att uppfylla sina ataganden.

SEKSs kreditbetyg ar for narvarande AA+ (“very high quality”) fran Standard & Poor’s och Aal
(’very high quality”) frdn Moody’s. De tvé storsta kreditbedomningsinstituten &r Moody’s och
Standard & Poor’s. En rating dr ingen rekommentation att kdpa, sélja eller behdlla MTN. En
rating kan omprovas eller dras tillbaka vid vilken tidpunkt som helst. SEK stéller inga
sakerheter for emitterade lan.

Vardet pa SEKs tillgangar eller ataganden kan forsamras och SEK kan lida andra forluster
hanforliga till volatila och illikvida marknadsforhallanden.

Volatilitet i marknaden, illikvid marknad och storningar i kreditmarknaden har forsvarat
varderingen av vissa av SEKSs tillgangar och ataganden. Senare varderingar, under da radande
marknadsforhallanden, kan medféra véasentliga forandringar i varderingen av sadana tillgangar
eller ataganden i framtiden. Dessutom kan det pris SEK slutligen realiserarvid tidpunkten for
eventuell forséljning av sadana tillgangar bero pa efterfragan och likviditeten i marknaden vid
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sadan tidpunkt och kan da vara vasentligt lagre an deras nuvarande verkliga varde.Endera av
dessa faktorer kan medfora att SEK maste justera ned beloppet for sadan tillgang eller atagande,
vilket kan fa en negativ effekt pa SEKSs finansiella stallning i framtiden.

Det finns ingen garanti for att SEKSs riskneutraliseringsstrategier férebygger forluster

SEK hanterar rante-, valuta-, kredit- och annan marknadsrelaterad risk, saval som
omfinansieringsrisk genom att anvanda sig av riskneutraliseringsaktiviteter. | det fall nagot av
de olika instrument och strategier SEK tillampar for att tdcka sin exponering for dessa olika
typer av risker inte ar effektivt kan SEK adra sig forluster, vilka paverkar SEKs formaga att i
ratt tid aterbetala eller omfinansiera sina ataganden. Det finns ingen garanti forsattningsvis att
SEK pa ett effektivt satt eller alls, kommer att kunna anvanda sig av
riskneutraliseringsaktiviteter for nuvarande eller kommande risker relaterade till tillgdngar och
ataganden i enlighet med dess nuvarande policy. Storningar, sasom kris i den finansiella
marknaden och ekonomisk recession, kan paverka mgjligheten till och effektiviteten i SEKs
riskneutraliseringsaktiviteter och vésentligt forsamra SEKs finansiella stallning och méjlighet
att fullfolja sina ataganden.

Forandringar i valutakurser kan forsamra SEKs verksamhet.

I sin roll som internationellt aktivt finansieringsinstitut utsatts SEK for valutarisk. SEKs
finansiella mojligheter kan paverkas av forandringar i valutakurser, vilket paverkar vardet av
svenska kronor i SEKs valutadtaganden. Varderingen av flertalet poster i balansrékningen
paverkas av forandringar i valutakurser vid forandringar av vaxelkurser USD/svenska kronor
och euro/svenska kronor. Trots att SEK noggrant foljer och técker sina utldndska
valutaexponeringar, kan forandringar i for SEK viktiga vaxelkurser skada SEKs verksamhet,
I6nsamheten och dess majlighet att uppfylla sina ataganden. I tillagg, en forstarkning av svenska
kronan mot andra valutor kan minska efterfragan pa produkter silda “overseas” fran SEKs
kunder och saledes minska efterfragan pa finansiering fran slutkunder av produkterna, eller leda
tilla tt kunderna for okade problem att aterbetala sina utestaende lan till SEK. Detta skulle kunna
vasentligt forsamra SEKSs finansiella stallning och mojlighet att fullfolja sina ataganden.

Okad konkurrens kan ha vésentlig paverkan pa SEKs inkomster och verksamhet.

Konkurrensen i SEKs verksamhet baseras pa service, produktutveckling, produktegenskaper,
priser, avgifter/provisionsstrukturer, finansiell styrka och varumarke. SEK konkurrerar med ett
stort antal andra finansiella institutioner, inkluderande lokala och utlandska banker. Vissa av
dessa institutioner erbjuder ett bredare utbud av produkter, kan ha mer konkurrenskraftig
prissattning och kan ha storre finansiella resurser som de kan konkurrera med. Okande
konkurrens kan ha markant negativ effekt pa SEKs finansiella resultatutveckling om SEK inte
har majlighet att matcha sina konkurrenters produkter och service eller maste forsamra sina
prisattnings- eller rantenivaer for att kunna konkurrera avseende kundrelaterade affarer,
investeringar eller finansiering. Detta skulle kunna vésentligt forsamra SEKs finansiella
stallning och mojlighet att fullfolja sina ataganden.

SEK &r utsatt for operationell risk

Vitt beskrivet, Operationell risk kan uppsta genom bedrageri, felaktig hantering av anstallda,
dokumentationsfel eller otillréckliga interna behdrigheter, fel i utrustning, naturkatastrofer eller
felaktigheter i externa system, till exempel sadana hos SEKs leverantorer eller motparter. SEKs
verksamhet &r beroende av mdjligheten att effektivt och korrekt kunna processa komplexa
transaktioner. Underlatenhet att hantera operationell risk kan leda till ytterligare kostnader,
forluster och skadat rykte, vilken pa ett negativt satt kan paverka kundernas och investerarnas
fortroende, SEKs verksamhet och finansiella resultatutveckling, och saledes paverka SEKs
verksamhet, finansiella forutsattningar och formaga att betala sina skulder.
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Det finns &ven en risk att SEKs rykte skadas i det fall SEK inte efterlever aktuell lagstiftning
och best practice eller pa annat satt inte uppfyller sina ataganden, d&ven om dessa inte &r
uttryckliga. Trots att operationella risker minskats genom aktiva insatser avseende korrekt
dokumenterade processer, adekvata system, riskkultur, regelefterlevnad, effektiv corporate
governance och andra faktorer som framjar intern kontroll, kan sadana procedurer vara
otillrackliga i att kontrollera varje operationell risk som SEK star infér. En vasentlig brist i att
hantera sin operationella risk kan patagligt och negativt paverka SEKs verksamhet, finansiella
forutsattningar, operationella resultat och férmaga att betala sina skulder.

Andringar i lagar och forordningar kan ha negativ paverkan pa SEKs verksamhet

SEKs verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och ett omfattande regelverk som &r kopplat till verksamheten i ett
kreditinstitut.

Korrekt tillampning av regelverket ar avgdrande for en sund kreditverksamhet. Lagstiftare i
olika jurisdiktioner har som ett resultat av den senaste finanskrisen foreslagit vésentliga
andringar till de befintliga regelverken vilket kan paverka SEKs verksamhet. Forandringar av
det nuvarande systemet gallande tillsyn och regelverk, och efterfoljandet av dessa (speciellt de
svenska regelverken), kan patagligt och negativt paverka SEKs verksamhet, finansiella
forutsattningar, operationella resultat och férmaga att betala sina skulder.

Utvecklingen i emerging markets kan ha negativ paverkan pa SEKs verksamhet

SEK arbetar pa ett antal emerging markets och exponeringen till dessa marknader har ckat de
senaste aren, eftersom investeringar och handel mellan Sverige och dessa lander har okat.
Ekonomisk och politisk utveckling i emerging markets, vilket inkluderar ekonomisk kris och
politisk instabilitet kan patagligt paverka SEKs verksamhet, operationella resultat och férmaga
att betala sina skulder.

RISKER HANFORLIGA TILL MTN

Faktorer som &r vasentliga for att beddoma risker forenade med MTN utgivna under MTN-
programmet

MTN under MTN-programmet kan variera stort gallande struktur och utformning. Ett antal av
dessa MTN kan innehalla element som medfor sarskilda risker for presumtiva investerare.
Nedan foljer ett avsnitt med redogodrelse for risker som generellt ar forenliga med MTN-
marknaden och ett avsnitt med risker som generellt ar forenliga med viss struktur av MTN.

Ut6ver de risker som framgar nedan kan ytterligare risker for specifikt MTN framga av Slutliga
Villkor.

GENERELLA RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN

Nedan ges en kort beskrivning av de huvudsakliga marknadsriskerna, sasom marknadsrisk,
likviditetsrisk, valutakursrisk, ranterisk och kreditrisk.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av SEK har en kreditrisk pd SEK. Investerares mojlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av SEKs mojlighet att infria sina betalningsataganden,
vilket i sin tur i stor utstrdckning &r beroende av utvecklingen av SEKSs verksamhet.

Likviditetsrisk - Andrahandsmarknaden
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For MTN existerar generellt en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. For MTN med
komplexa strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas etablerad marknad fér handel och det
kan forekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte
kan sélja sina MTN till kurser med en avkastning jamférbar med liknande placeringar som har
en existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en
negativ inverkan pa marknadsvardet av MTN.

Vid forsaljningstillfallet kan priset saledes vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket
beror pa marknadsutvecklingen med ocksa pa andrahandsmarknaden. Vid forséljning av ett
MTN fore loptidens slut, tar saledes en investerare en likviditetsrisk da priset faststélls av
marknaden. Detta innebér att vid forséljning fore forfallodagen finns risk for att marknadsvérdet
for placeringen ar lagre an det nominella beloppet.

Rénterisk
Placering i MTN med fast ranta innebér risk for att senare andringar i marknadsrantorna
negativt kan paverka vardet av MTN med fast ranta.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa MTN utgivet under MTN-programmet.
Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga risker forenade med placering i
MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha
vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar
vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for
andring.

Juridiska dvervaganden kan begransa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestdimmelser om placering samt
granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor radgéra med
sin juridiske radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken
omfattning de har mojlighet att investera i MTN.

Lagandringar

Detta prospekt samt Allméanna Villkor for MTN-programmet ar baserade pa svensk lag som
galler pd datum for detta prospekt. Nagon forsékran kan inte ges om inverkan av nagon
eventuell framtida lagandring eller &ndring av administrativ praxis.

Politisk risk

Med politisk risk menas en politisk handelse, t ex en atgard fran en myndighet, allméant
moratorium, krig eller uppror som omdjliggor, fordyrar eller fordrdjer ett planerat skeende
sasom en Overforing av betalningsvaluta eller ett avtals fullgérande.

Den politiska risken ar ofta inte sa stor pa valetablerade vastmarknader men gor sig desto mer
kannbar pa mindre utvecklade marknader och lander med politisk instabilitet. SEK utger MTN
dar vardeutvecklingen ar kopplad till underliggande tillgdng med exponering mot sadana
marknader och lander.

Om en politisk handelse intraffar som gor det olagligt eller innebér 6kade kostnader for SEKs
riskhantering avseende ett visst MTN kan SEK tvingas att avsluta och aterbetala MTN i fortid.
Om MTN aterbetalas i fortid bestams aterbetalningskursen av gallande svensk marknadsranta
for en loptid motsvarande MTN aterstaende l6ptid, samt av villkoren for att avveckla SEKs
riskavtackning. Detta kan innebara att aterbetalat belopp blir lagre an det lagsta belopp som
enligt villkoren annars skulle ha erlagts vid 16ptidens slut.

En politisk h&ndelse kan &ven innebéra att ett MTN forlorar hela sin koppling till underliggande
tillgang, men fortsétter att I6pa fram till ordinarie dag for aterbetalning. Detta kan innebéra en
plotslig och kraftig forsémring av MTNs marknadsvarde och att detta vérde darefter endast
foljer marknadsréntornas utveckling.
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Bestammelser - Justering och andrade villkor

SEK dger rétt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller &ndra Slutliga Villkor.
Héndelser som kan foranleda justeringar eller andringar i Slutliga Villkor &r exempelvis att
underliggande tillgang upphor att beréknas, andrade forutsattningar for SEKs riskavtackning
t.ex. genom andrad lagstiftning eller att annan av SEK vid emissionstillfallet ej forutsebar
héndelse intraffar som omdojliggor eller fordyrar SEKs riskavtédckning. SEK dger &ven rétt att
justera uppenbara skrivfel i Slutliga Villkor. I Slutliga Villkor fér respektive MTN framgar
reglerna som tillampas vid olika handelser.

Villkoren for ett MTN baseras pa vid utgivandet géllande svensk lag. Inga garantier kan lamnas
avseende den inverkan som majliga andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa efter
utgivandet av relevant MTN.

Vid handel med MTN bér investeraren informera sig om innehallet i de bestimmelser (t ex i
respektive MTN:s Slutliga Villkor) som géller for handel samt vara uppmarksam pa att dessa
bestammelser kan bli foremal for tillagg och andringar.

EMU

Om Sverige gar med i den europeiska monetédra unionen (EMU) fore forfallodagen for MTN,
kan detta eventuellt fa en negativ effekt for innehavare av MTN. Det ar mojligt att Sverige fore
forfallodagen for MTN ansluts till EMU och att Euro blir den lagliga valutan i Sverige. Om detta
sker kommer alla belopp denominerade i svenska kronor att erléggas i motvérdet av Euro, det
kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestaende MTN skall konverteras till Euro och att
ytterligare andra atgarder skall vidtas avseende sadant MTN, samt att det inte langre finns
tillganglig offentligt visade varden for underliggande tillgang eller forandringar i det sétt varpa
underliggande tillgang beraknas, kvoteras och publiceras. En 6vergang till Euro kan &dven
atfoljas av andra effekter pa underliggande tillgang som kan fa en negativ effekt for innehavare
av MTN.
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VIKTIGA RISKER ATT KANNA TILL GALLANDE VISSA KONSTRUKTIONER AV
MTN

MTN med I6senmdjlighet for SEK (Call)

| héndelse av att det i Slutliga Villkor ges mdjlighet for SEK till fortida inlésen av MTN
minskar sannolikt marknadsvardet pa dessa MTN. Sa lange SEK kan valja att fortidslosa MTN
kommer marknadsvardet pa dessa MTN i allménhet inte att stiga vasentligt éver den kurs till
vilken de kan I6sas. Detta kan ocksa galla fore en inlésenperiod.

SEK kan forvantas att I6sa MTN nar dess upplaningskostnader ar lagre an rantan pa MTN. Vid
dessa tidpunkter skulle en investerare i allmanhet inte kunna aterinvestera losenlikviden till en
effektiv ranta som ar lika hog som rantan pa de MTN som I6ses utan kan kanske gora detta
endast till en betydligt lagre ranta. Presumtiva investerare bor dvervaga aterinvesteringsrisken
mot bakgrund av andra placeringar som kan goras vid samma tillfélle.

MTN med fast/rérlig ranta

MTN med fast/rorlig ranta kan I0pa med ranta efter en réntesats som SEK i enlighet med
Slutliga Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatsvis fran rorlig till
fast ranta. SEK:s mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvérdet av MTN
eftersom SEK kan forvantas konvertera rantan nar det sannolikt medfor en l&gre totalkostnad for
upplaning. Om SEK konverterar fast réanta till rorlig kan vardet for MTN med fast/rorlig ranta
bli mindre gynnsam an det varde som da géller for jamforbara MTN med rorlig ranta som ar
knutna till samma referensrénta. Dérutdver kan den nya rorliga réntesatsen nar som helst bli
lagre an rantesatserna for andra MTN. Om SEK konverterar fran rorlig till fast ranta kan den
fasta rantesatsen bli lagre an de da géllande rantesatserna for SEK:s MTN.

Viktiga risker att kanna till avseende Strukturerade MTN sasom Aktieobligationer och andra
MTN utgivna med avkastning kopplad till utvecklingen av till exempel Aktiekurs, Index,
Ravara, Annan Tillgang eller Marknad

SEK kan utge MTN med avkastning som bestdms genom hénvisning till ett eller fler
underliggande index, till forandringar i en eller fler underliggande aktier eller ravarupriser, i
vaxelkurser eller andra faktorer beskrivna i for MTN aktuella Slutliga Villkor. Déarutéver kan
SEK &ven utge MTN som ar knutna till utvecklingen hos en referensenhet eller referensenhetens
forpliktelser. Dessa strukturerade MTN och dess konstruktion beskrivs utforligare i avsnittet
”Produktbeskrivning”. Presumtiva investerare bor vara medvetna om att:

(i) marknadsvardet for saddan MTN kan vara mycket volatilt;

(ii) det kanske inte &r rantebdrande eller det kan komma att upphdra att vara rantebdrande;

(iii) betalning av kapital och ranta kan infalla vid en annan tidpunkt &n forvéntat;

(iv) det véarde som betalas till Fordringshavare av MTN vid inlosen kan bade vara hogre och
lagre an vardet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa forhallanden vara noll;

(v) inlésenbelopp samt avkastning kan vara foremal for betydande fluktuationer som kanske
inte korrelerar med andringar i réantor, index eller andra i Slutliga Villkor specificerade
underliggande faktorer;

(vi) om inlosenbelopp och/eller ranta ar beraknad utifran ovan beskrivna underliggande faktorer
pa MTN i samband med en multipel och denna innehaller nagon annan héavstangsfaktor kommer
sannolikt inverkan av forandringar pa kapital eller ranta som skall betalas att forstoras; och

(vii) tidpunkterna for forandringar av berdkningsgrunder kan paverka investerarnas faktiska
avkastning dven om den genomsnittliga nivan ligger i Overensstimmelse med deras
forvantningar. 1 allmanhet galler att ju tidigare en paverkande férandring intraffar desto storre
blir effekten pa avkastningen.
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EXEMPEL PA RISKER GALLANDE VANLIGT FOREKOMMANDE
KONSTRUKTIONER AV STRUKTURERADE MTN UTGIVNA UNDER MTN-
PROGRAMMET:

Overkurs, 6kad risk men storre potential till god avkastning

Det belopp investeraren riskerar ar storre i de strukturerade produkter som tecknas/kdps till
overkurs., dd@ MTN under ogynnsamma marknadsforhallanden endast betalar tillbaka nominellt
belopp. Overkurs ger en hogre s.k. omrékningsfaktor/deltagandegrad.
Omrakningsfaktorn/deltagandegraden &r ett omrékningstal som talar om hur stor del av
uppgangen i underliggande marknad som tillfaller investeraren pa aterbetalningsdagen.

Kurssvangningar, sa kallad volatilitet

Om en MTN enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att den innehaller variabler sdsom
multiplikatorer eller havstangsfaktorer tak/golv, annan kombination av dessa element eller andra
liknande element kan marknadsvérdet av sadan MTN vara mer volatilt 4n marknadsvérdet pa
vardepapper som inte innehdller dessa element. Det &r viktigt att kanna till att olika Aktier,
Index, Tillgangar eller Marknader har olika grader av volatilitet och att volatiliteten paverkas av
olika faktorer for olika typer av vardepapper. Det &r darfor viktigt att satta sig in i
volatilitetsrisken for den specifika MTN man avser att investera i, liksom vad som styr
volatiliteten och avkastningen for denna specifika MTN.

Valutakursrisk och valutarestriktioner

SEK erlagger nominellt belopp och avkastning pa ett MTN som regel i SKr eller EUR. | de fall
annan valuta forekommer kan detta medféra vissa risker kopplade till valutaomrékning om
valutan avviker fran investerarens egen valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst
sker. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och
revalvering) saval som inférande eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den
egna valutan jamfort med den valutaplaceringen &r denominerad, minskar placeringens vérde for
denne investerare.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebara att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning,
slutlikvid eller nominellt belopp &n forvéntat.

Instélld emission

SEK forbehaller sig ratten att stalla in hela eller delar av en emission om vissa omstandigheter
foreligger; sasom att tecknat belopp inte uppgar till en viss summa eller att ett visst indextal inte
kan faststéllas till vissa nivaer. SEK forbehaller sig aven i regel ratt att stalla in en emission om
en héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar som enligt SEKs beddmning kan
aventyra en framgangsrik lansering av MTN.

Pris och jamforelse av marknadens aktorer
Teckningspriset pad den MTN som emitteras under detta MTN-program varierar beroende pa
konstruktion. Priset faststélls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga Villkor.

Saval SEK som andra emittenter ger ut ett flertal olika strukturerade MTN. Aven om dessa
produkter kan ha likartade namn kan de vara konstruerade pa olika satt. Investerare bor darfor
uppmérksamma att jamforbarheten mellan olika strukturerade produkter, inklusive prissattnigen
av dessa, ofta ar begransad. For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren innan en
investering i strukturerade MTN sker, ta del av Prospektet och Slutliga Villkor och vid
osakerhet ta hjalp av en radgivare.

Aktie, Index, Révara, Annan Tillgang eller Marknad

Ett Strukturerat MTN har en avkastning baserad pa en eller flera underliggande Aktier, Index,

Ravara, Valuta, Annan Tillgang eller Marknad. De Aktier, Index, Ravara, Valuta, Annan

Tillgang eller Marknad som paverkar avkastningen i en viss konstruktion beskrivs i Slutliga

Villkor for det specifika lanet. En korg av Aktier kan t ex bestd av 10 svenska bolag, en
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Indexkorg kan t ex besta av Index kopplande till en specifik marknad (t ex Europa), avkastning
baserad pd Ravara, Valuta, Annan Tillgang eller Marknad kan t ex bestd av en fond eller en
valuta och avkastning baserad pd en Marknad kan t ex vara ravarumarknad sasom
guldmarknaden.

Det ar viktigt att en investerare forstar vilken typ av underliggande Aktie, Index, Révara,
Valuta, Annan Tillgang eller Marknad som styr avkastningen och vilka specifika risker som &r
forknippade med den valda avkastningsstrukturen. All avkastning fran samtliga konstruktioner
styrs av utvecklingen av den valda tillgangen och det ar darfor viktigt att satta sig in inte bara i
hur den valda obligationen &r konstruerad utan &ven vilka risker i sig som forknippas med
specifika Aktier, Index, Ravara, Valuta, Annan Tillgang eller Marknad som styr avkastningen.
Specifika risker framgar av Slutliga Villkor.

Kreditderivatstrukturer

En MTNs avkastning kan vara relaterad till kreditrisken i ett bolag, land eller korgar med bolag
och olika lander (kreditportfélj) eller index baserat pd sadana kreditrisker eller kreditderivat.
Risken bestar i att nagot av bolagen/landerna inte kan infria sina ataganden gentemot sina
borgenarer i enlighet med gallande avtal, s k kredithandelse. Ju fler bolag/lander som ingar i
kreditportféljen desto stérre dr sannolikheten for att en kredithandelse kommer att intraffa under
MTN:s I6ptid. Hur stor inverkan en kredithandelse har pa vardet for en MTN varierar mellan
olika slags kreditderivatstrukturer. Index kan baseras pa marknadens bedémning av
kreditvardigheten och en indexforandring behover saledes inte vara orsakad av en intraffad
kredithandelse.

Specifika risker framgar av Slutliga Villkor.

Strukturerade MTN med hég Omrakningsfaktor/Deltagandegrad

Riskexponering mor den underliggande tillgangen avgors av
omrékningsfaktorn/deltagandegraden. Ju hogre omrékningsfaktor/deltagandegrad desto storre
exponering mot den underliggande tillgangen, vilket normalt innebéar kraftigare kurssvangningar
for MTN vid forandringar av marknadsvardet for den underliggande tillgangen. Om
vardeutvecklingen for underliggande tillgang varit negativ ar det dock inte ovanligt att kursen
for MTN paverkas i mindre utstrackning av vardeférandringar av underliggande tillgang. Detta
galler sarskilt i de fall da aterstaende loptid ar kort.

(for ytterligare information om “Omrékningsfaktor/Deltagandegrad”, se avsnitten “Definitioner
av vanliga termer i Strukturerade MTN” samt ’Vanliga konstruktioner av Strukturerade MTN”)

Strukturerade MTN med garanterad avkastning — Aktieindexobligationer med garanterad
avkastning

| det fall MTN innehaller en garanterad avkastning &r riskexponeringen mot underliggande
tillgdng mindre an jamfort med liknande strukturer utan garanterad avkastning. Detta innebar att
utvecklingen av den underliggande tillgangen kan ha mindre betydelse for MTNs varde.

Garanterad avkastning innebar inte att obligationen eller aterbetalningen pa nagot satt ar forsedd
med forménsratt gentemot SEKs andra skulder. Aven MTN med garanterad avkastning
aterbetalas med samma rétt som SEKs 6vriga skulder dvs pari passu med 6vrig upplaning med
samma ratt.

(for ytterligare information och exempel pd "MTN med garanterad avkastning”, se avsnittet
”Vanliga konstruktioner av Strukturerade MTN”)

Strukturerade MTN med tak for den wunderliggande tillgdngens utveckling —
Barriarstrukturer, Indexbevis, Omvand konvertibel

I vissa fall kan MTNs konstruktion innebdra att vardeutvecklingen fér den underliggande
tillgdngen endast paverkar MTNs varde upp till en viss niva. Detta innebar att den
underliggande tillgdngens varde &verstigande detta s k tak inte paverkar utfallet av
ifragavarande MTN. Det paverkar aven prissattningen under I6ptiden pa andrahandsmarknaden.
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Avgorande for hur mycket vardeforandringen av den underliggande tillgangen paverkar priset
for MTN beror pa aterstiende loptid och aktuellt varde for den underliggande tillgangen i
forhallande till det s k taket.

(for ytterligare information om och exempel pa "MTN med tak for den underliggande
tillgdngens utveckling”, se avsnitten ”Vanliga konstruktioner av Strukturerade MTN” avseende
”Barridrstrukturer”, ”Indexbevis” samt "Omvénd konvertibel”)

Barriarstrukturer

En MTN med barriarstruktur innebar att avkastningen paverkas om och nar vardet pa den
underliggande tillgangen uppgar till en viss niva, en sa kallad barriar. Eftersom en barriartraff
kan innebéra att avkastning erhalls, okar, minskar eller helt uteblir ar det mycket viktigt att
placeraren har vetskap om och forstar hur en MTNs varde paverkas av att en viss barriar
traffats.Priset pa andrahandsmarknaden beror framst pa aterstaende l6ptid och aktuellt varde pa
den underliggande tillgangen i forhallande till barrieren/barriarerna. Vid kort aterstaende loptid
och om vardet pa den underliggande tillgangen ligger néra en barriar, kan priset pa sddan MTN
variera mycket kraftigt.

(for ytterligare information om och exempel pd “Barridrstrukturer”, se avsnitten “Vanliga
konstruktioner av Strukturerade MTN” avseende Barridrstrukturer”, ”Indexbevis” samt
”Omvind konvertibel”)

Strukturerade MTN som utgdr fran skillnader/differenser eller jamforelser — Multi Asset-,
Marknads-, “bdst-av-"- samt Differensobligationer

| vissa fall kan avkastningen bero av skillnaden mellan olika Marknader eller jamforelser
gentemot angivna Aktier, Index, Ravara, Valuta eller Annan Marknad. dessa konstruktioner
innebar inte alltid att en positiv utveckling av en underliggande tillgang medfor en okad
avkastning, en negativ utveckling av t ex underliggande Index kan istéllet vara gynnsam for
avkastningen. Det ar darfor viktigt att forsta konstruktionen och vad som paverkar avkastningen
infor en placering i denna typ av vardepapper.

(for ytterligare information om och exempel pa dessa strukturer, se avsnitten “Vanliga
konstruktioner av Strukturerade MTN” avseende "Multi Asset-, Marknads-, bést-av-"- samt
Differensobligationer™)

Strukturerade MTN med genomsnittsavlasningar av underliggande Aktie, Index, Ravara,
Valuta, Annan Tillgang eller Marknad — Aritmetiskt genomsnitt

Vissa strukturer innebdr att berdkning av avkastningen sker genom att méata den underliggande
tillgangens vardeforandring i olika perioder. Detta innebar att flera startvarden och slutvarden
faststélls under loptiden. Det utfall som respektive period genererar anvands dérefter for att
berékna den slutliga avkastningen. | de fall dar varje period har ett tak for positiva utfall men
dar verkligt utfall tas med for negativa utfall, kan vardet pa MTN minska kraftigt vid betydande
vardeforandringar av den underliggande tillgangen, medan en MTNs varde okar betydligt
langsammare vid kraftig positiv vardedkning av den underliggande tillgangen.

Ovanstaende struktur kan aven forekomma med en omvand struktur, dvs att avkastningen
endast paverkas av den underliggande tillgangens negativa vérdeforandring. En fran borjan
faststélld kupong minskas med varje matperiods procentuella negativa vardeutveckling. Detta
innebdr att positiv vardeutveckling inte ger hdgre avkastning &n den pa férhand faststallda och
att negativ vérdeutveckling minskar det faststdllda procentsatsen. Prisutvecklingen under
I6ptiden kan darfor variera kraftigt beroende pa stora negativa véarden och/eller risken for
negativa varden.

(for ytterligare information om ”Aritmetiskt genomsnitt”, se avsnitten ”Definitioner av vanliga
termer i Strukturerade MTN” samt ”Vanliga konstruktioner av Strukturerade MTN”)

Berakning av slutvarde vid forfall av Strukturerade MTN
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For att minska risken vid berdkning av slutvérde faststélls detta ofta som ett genomsnitt av
vardet for den underliggande tillgangen vid ett antal avlasningar under en bestamd tidsperiod.
Detta innebér att kraftiga forandringar av vardet for den underliggande tillgangen far mindre
betydelse for slutvardet ju fler mattillfallen som ingar i berékningen av slutvardet. Det innebar
aven att vardet for den underliggande tillgangen pa slutdagen i regel ar hogre eller lagre an
faststallt slutvérde.

Totalkostnad for investering i Strukturerade MTN

I samband med utgivningen av strukturerade MTN har SEK kostnader for bland annat
produktion, distribution, licenser,  kostnader for upptagande till handel pd Reglerad
marknadsplats, kommissioner till arrangorer, kostnad relaterad till upptagande till handel pa
reglerad marknad och riskhantering. For att tdcka kostnaderna tar SEK eller relevant
emissionsinstitut ut Kurtage och/eller provision. Storleken pa Kurtaget och/eller provisionen
kan variera och paverkas av forandringar i ranteniva och priset pa de finansiella instrument som
ingdr i produkten. Investerare bor vara uppmarksamma pa att olika marknadsaktorer har olika
forutsattningar att paverka priset pa de finansiella instrument som ingar i produkterna.

(for ytterligare information om “Totalkostnad for investeringar i Strukturerade MTN”, se
avsnittet Prisséttning” for varje MTNs aktuella Slutliga Villkor.

RISKER FORENADE MED STRUKTURERADE MTN SOM | VISSA FALL INTE
ATERBETALAR NOMINELLT BELOPP

Utover de risker som beskrivs i foregaende avsnitt avseende “Viktiga risker att kénna till
avseende Strukturerande MTN sdsom Aktieobligationer och andra MTN utgivna med
avkastning kopplad till utvecklingen av till exempel Aktiekurs, Index, Ravara, Valuta, Annan
Tillgédnge eller Marknad” tillkommer ytterligare risk da Strukturerade MTN har en konstruktion
som medfor att aterbetalningsbeloppet, under vissa omstandigheter, kan understiga nominellt
belopp.

| sddana konstruktioner finns, i regel, en barriar/ett golv pa hur Iagt ett aterbetalningsbelopp kan
faststéllas till, men vissa konstruktioner kan innebéra att hela eller delar av nominellt belopp
inte aterbetalas. For denna 6kning i risk 6kar mojligheten till god/hdg avkastning.

Investerare bor vara sarskilt uppmarksamma i de fall ett strukturerat MTN kan fall i vérde
och/eller helt forfalla utan varde med f6ljd att del av eller hela det investerade beloppet forloras.

Det bor uppmarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omojligt att pa
andrahandsmarknaden omsétta ett strukturerat MTN med en negativ vardeutveckling. Detta kan
intraffa till exempel vid kraftiga kursrorelser, illikviditet i marknaden, marknadsstérningar,
kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till
rimliga priser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln
alaggs restriktioner under en viss tid.

Kunskapsniva

Investerare bor forvissa sig om att kunskaperna om handel med strukturer som i vissa fall inte
aterbetalar nominellt belopp ar tillrackliga for att placeringsbesluten skall kunna ge god
avkastning pa kapitalet samtidigt som onddiga och ovantat stora forluster undviks. Dessutom
bor investeraren observera att riskerna och maéjligheterna varierar betydligt &ven inom samma
typ av instrument. En investering bor endast goras efter ett noggrant dvervagande om mdjliga
framtida forandringar i vardet pa underliggande marknad eller tillgang, eftersom avkastningen
pa en sadan investering beror pa, bland annat, sadana forandringar. Fler an en riskfaktor kan ha
en samtidig effekt pa ett strukturerat MTN, vilket betyder att en riskfaktors specifika effekt kan
vara oforutsagbar. Ingen garanti ges om hur varje riskfaktor eller nagon kombination av dessa
faktorer paverkar vardet.
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Varje struktur, dess berdkningsmetod och specifika risker, om dessa inte framgar av detta
Grundprospekt, beskrivs i for MTN specifika Slutliga Villkor. Strukturerna, formlerna och
berdkningar av hur en kursforandring paverkar t ex avkastningen kan vara svara att forsta och
SEK uppmanar alla som avser att investera i strukturerade MTN att i handelse av oklarhet,
kontakta sin radgivare for ytterligare radgivning.

(for ytterligare information om "MTN som i vissa fall inte aterbetalar nominellt belopp”, se
avsnittet “Vanliga konstruktioner av Strukturerade MTN som i vissa fall inte aterbetalar
nominellt belopp” samt for varje MTN aktuella Slutliga Villkor under rubriken ”Specifik risk
relaterad till aterbetalningskonstruktion och berdkning av Kapitalbelopp”)
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BESKRIVNING AV SEK:S MTN-PROGRAM

Under detta MTN-program har SEK mgjlighet att I6pande uppta lan i SKr, EUR eller annan
valuta. Programmet dar for SEK ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga
affarsverksamheten. SEK agerar pa den globala kapitalmarknaden genom ett antal
upplaningsprogram, alla vilka inbordes tillnér samma klass avseende prioritetsordning. Beslut
att uppta lan fattas i enlighet med den vid var tidpunkt gallande samlade besluts- och
fullmaktsordningen fér SEK. Skuldforbindelserna dr utgivna i enlighet med tillampliga
bestdmmelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN" eller
”Lan”). Programmet har ingen 6vre beloppsgréns.

Under MTN-programmet kan SEK emittera MTN som |6per med fast rénta, rorlig rénta eller
utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion). SEK har dessutom mgjlighet att emittera MTN dar
avkastning och/eller kapitalbelopp kan komma att faststéllas pa basis av utvecklingen av viss
aktie, index, ravara, valuta, referensranta eller annan underliggande tillgang eller marknad, sa
kallade strukturerade MTN (”Strukturerade MTN”) sdsom aktieobligationer eller liknande.

For samtliga MTN som ges ut under detta MTN-program skall hértill bilagda Allménna Villkor
gélla. Dessutom skall for varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor, vilka tillsammans
med de Allmdnna Villkoren utgor fullstindiga villkor for respektive MTN (”Slutliga Villkor™).
Slutliga Villkor for lan som erbjuds allmanheten eller tas upp till handel inges till
Finansinspektionen. Slutliga Villkor for sadana till allmanheten erbjudna eller till handel
upptagna lan kommer att offentliggoras pa SEKs:s webbplats (www.sek.se) i samband med
emission och/eller inregistrering vid Reglerad marknadsplats.

Varje MTN som ges ut under detta MTN-program skall tilldelas ett lanenummer, serie 1000 for
1an i SKr eller serie 2000 for lan i euro.

Marknadspriset pa MTN é&r rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for placeringar med
motsvarande I6ptid samt upplupen kupongréanta sedan foregaende ranteforfallodag.

MTN kommer, nar sa anges i Slutliga Villkor, att inregistreras vid OMX Nordic Exchange
Stockholm AB och/eller Nordic Growth Market NGM AB och/eller eller annan Reglerad
marknadsplats i samband med emission.

STATUS

Om inte annat anges i Slutliga Villkor, utgér MTN en skuldférbindelse utan sékerhet med lika
rétt till betalning (pari passu) med SEK:s dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sékerstallda betalningsataganden for vilka formansrétt inte foljer av lag.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN under detta MTN-program emitteras i dematerialiserad form och kommer att anslutas till
ESw kontobaserade system. MTN skall for fordringshavares rakning registreras hos ESw pa
VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &r anslutet hos ESw AB och MTN Slutliga Villkor innehaller det fran ESw
erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

ESw har adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Enligt Alimanna Villkor skall eventuell upptagande till handel pa reglerad marknad anges i
Slutliga Villkor och om MTN skall distribueras pa reglerad marknad kommer ansckan att inges
till OMX Nordic Exchange Stockholm AB och/eller Nordic Growth Market NGM AB och/eller
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eller annan Reglerad marknadsplats. | Slutliga Villkor angiven reglerad marknadsplats kommer
att ha ratt att gora en egen bedomning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

FORSALJINING/TILLDELNING VID PUBLIKA EMISSIONER/MARKNAD/FORE-
TRADARE

Forsaljning av MTN kommer att riktas antingen till en bred allménhet eller till en mindre krets
av placerare. Forsédljning som riktas till en bred allmanhet sker genom emissionsinstitut
och/eller dess distributionskanaler.

Priset pA4 MTN som emitteras under detta MTN-program varierar beroende pa konstruktion.
Priset faststélls infor varje enskild emission och kan darfor inte beskrivas narmare i detta
Grundprospekt. Priset kommer tydligt att framga av Slutliga Villkor. Saval SEK som andra
emittenter ger ut ett flertal olika strukturerade MTN. Aven om dessa produkter kan ha likartade
namn kan de vara konstruerade pa olika satt. Investerare bor darfor uppmarksamma att
jamforbarheten mellan olika strukturerade produkter, inklusive prisséttningen av dessa, ofta ar
begransad. For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren, innan en investering i
strukturerade produkter sker, ta del av Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osékerhet
ta hjalp av en radgivare.

Tilldelning i emissionerna bestams av emissionsinstitutet och sker i den tidsordning som
anmalningar registrerats eller om anmalningar registrerats vid samma tidpunkt sa kan
lottningsforfarande tillampas. Tilldelning kan &ven komma ifrdga till anstdlld hos
emissionsinstitut, dock utan foretradesratt pa grund av anstallningsférhallandet. Tilldelning sker
i sadana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhandlarféreningens
regler. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som beraknas sidndas ut 3 bankdagar
fore likviddag. Véardepapper levereras snarast dérefter. Eventuell handel i vdrdepapperna
kommer inledas forst da vardepapperna levererats.

SEK och Emissionsinstitutet kan aven forbehalla sig ratten att stalla in emissioner om totalt
tecknat belopp, eller om tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalternativ, understiger en
viss volym eller om villkoren andras sa att t ex indikerad upprékningsfaktor, ranta,
avkastningsfaktor eller annat inte kan faststéllas 6ver (eller under) en viss nivd. Om emission
stalls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar emissionsinstitutet debiterat belopp till
pa anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehaller sig SEK och Emissionsinstitutet ratten att
stalla in emissioner om nagon omstandighet intraffar som enligt bankens bedomning kan
aventyra emissionens genomférande.

Emissionsinstituten kommer att pad forfrigan fran placerare formedla MTN i
andrahandsmarknaden till radande marknadspris. Utgivande institut formedlar MTN under
normala marknadsforutsattningar.

Awven utan sérskilt uppdrag fran placerare ar emissionsinstituten - eller den de satter i sitt stalle -
berattigade att i allt som ror visst MTN, saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet,
foretrada placerarna.

EMISSIONSINSTITUT

SEK har utsett AB SEK Securities, Box 16368, 10327 Stockholm, 08- 613 8300, som
Emissionsinstitut under MTN-programmet. SEK kan ansluta ytterligare part till MTN-
programmet som Emissionsinstitut. Darutdver dger SEK rétten att utse part till att agera som
”Tillfalligt Utgivande Institut”. Sadant Tillfalligt Utgivande Institut patar sig da de forpliktelser
som galler for Emissionsinstitutet under detta MTN-program, dock endast for det aktuella lanet.
Endast part som pa forhand godkants av ESw kan komma ifraga som s k Tillfalligt Utgivande
Institut.

SKATT
ESw eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for skatt, for
narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.
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Strukturerade MTN kan medféra beskattning av avkastning dels som kapitalvinst respektive
kapitalforlust. Beskattning av fysiska personer gallande avkastning fran strukturerade MTN
varierar beroende pa vilken underliggande faktor som ligger till grund fér avkastningen.

Denna information berdr endast fysiska personer som &r obegréansat skattskyldiga i Sverige. For
andra fysiska och juridiska personer géller andra regler. Den som &r oséker pa hur en
aktieobligation ska beskattas bor kontakta en skatteradgivare.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer
vid utgivande av MTN i 38 Allmé&nna villkor under detta program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans med for
MTN-programmet gallande Allmanna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det
specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns majlighet att i enlighet med
Allmanna Villkor § 3 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for
det aktuella lanet tillnérande Slutliga Villkor. Normalt emitteras dock MTN med nagon av
nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN med fast ranta

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i efterkott pa
respektive Ranteforfallodag och beraknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360). Denna
dagberakning beskrivs utforligare nedan.

Med Rénteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Rénteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om
inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rantejustering

MTN loper med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan
erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det utestaende
beloppet berdknas periodvis utifrdn den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for
Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs vanligen i efterskott pa 365-
dagarsbasis (365/360) eller pa nagot av nedan beskrivna berékningssatt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om
nagon sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag
forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen
skall anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig réanta
Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for MTN i
SKr.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt motsvarar (a)
genomsnittet av referenshankernas kvoterade rantor for depositioner i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;
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Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa MTN med rorlig ranta, i de
Slutliga Villkor specificeras som en annan &n STIBOR, kommer rantan for sddana MTN att
specificeras och faststallas i enlighet med Slutliga Villkor for MTN.

MTN utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN léper utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion d v s MTN séljs till en kurs
understigande nominellt belopp dér avkastningen erhalls pd Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det Nominella beloppet.

MTN med realrénta

MTN loper med inflationsskyddad rénta fran L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. For
varje Rénteperiod faststélls ett inflationsskyddat rantebelopp och pé Aterbetalningsdagen &ven
ett inflationsskyddat Kapitalbelopp som berdknas i enlighet med MTN Slutliga villkor.
Rantesatsen kan vara fast eller rorlig och beraknas pa satt som anges ovan under rubrikerna Fast
ranta respektive Rorlig rdnta. For ett MTN med realrdnta kan Aterkdp under vissa
forutsattningar bli aktuellt.

Dagberéakning av ranteperiod
Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de
Slutliga Villkoren.

360/360- dagarsbasis” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 méanader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall
bendmns detta dven ’30/360” eller "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller ”Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i rénteperioden
delat med 360.

”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i rénteperioden delat
med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (a) det
faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366
och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret
delat med 365).

”Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

”Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

MTN med fortida 16senmojlighet for SEK (Call)

Om mojlighet for SEK till fortida inldsen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan
SEK, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen
for del eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida I6senmdjlighet for Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put) specificeras i Slutliga
Villkor kan Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareldagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

STRUKTURERADE MTN

En strukturerad MTN &r en obligation med en avkastning baserad pa utvecklingen av
underliggande Aktie, Index, Ravara, Valuta, Annan Tillgang eller Marknad. Det finns dven
ranteobligationer som &r strukturerade sa att avkastningen ar baserad pa ranta och/eller
ranteutveckling, eller sa kallade intervallobligationer dér avkastningen beror pa om en angiven
ranta eller ranteindex haller sig inom vissa forutbestamda intervall.
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Om den underliggande tillgangen utvecklas negativt aterbetalas MTN till nominellt belopp men
det forekommer dven strukturer som betalar tillbaka mindre &n nominellt belopp..

Avkastningen beriiknas som ett Tilliggsbelopp (se avsnittet ”Allméanna Villkor”) som utbetalas pa
Aterbetalningsdagen. Tillaggsbeloppets storlek kan &ven bero av andra faktorer, sdsom évre och
undre avkastningsgrans, vilket specificeras it Slutliga Villkor (se &ven exempel nedan). | Slutliga
Villkor for varje sadant MTN faststalls exakt hur avkastningen beréknas och vilken underliggande
Aktie, Index, Ravara, Valuta, Annan Tillgang eller Marknad som styr MTN:s avkastning och
tidpunkten for betalning av avkastningen. I Slutliga Villkor for strukturerade MTN finns
information om var det gar att finna ytterligare information om den underliggande tillgangen, dess
historiska utveckling samt volatilitet.

Vid fortidslosen har SEK rétt att aterbetala MTN i fortid om kursen for en underliggande tillgang
under l6ptiden uppnar en viss i forvag bestamd niva (s k call-méjlighet eller trigger-mojlighet).
Ofta &r inl6senbeloppet bestdmt och angivet i forevag. Om call-mdjlighet eller trigger-mojlighet
foreligger, kommer det tydligt att redovisas i Slutliga Villkor.

VANLIGA KONSTRUKTIONER FOR STRUKTURERADE MTN

Nedan foljer nagra exempel pa hur ett strukturerad MTN kan vara utformat och dess olika
avkastningskonstruktioner. Utdver vad som beskrivs nedan kan ytterligare strukturer eller
varianter av nedan strukturer framga av de till MTN aktuella Slutliga Villkor. | Slutliga Villkor
for respektive lan ges en narmare beskrivning av relevant struktur och i Slutliga Villkor ges
aven detaljerad information om hur avkastningen skall beraknas.

De formler som forekommer nedan &r exempel pa hur en specifik struktur kan vara konstruerad.
Strukturerna, formlerna och berakningen av hur kursférandring paverkar t ex avkastning kan
vara svara att forsta och SEK uppmanar alla som avser investera i strukturerade MTN att i
handelse av oklarhet, kontakta sin radgivare for ytterligare radgivning.

En lanestruktur kan &ven vara en hybrid av nedanstaende eller andra liknande strukturer, t ex att
avkastningen ar kopplad till flera olika underliggande tillgangsslag sasom aktier, ranta eller
annan underliggande tillgang. Avkastningsberakningen sker pa samma satt som i nedan namnda
strukturer, t ex en aktieindexobligation och rénteobligation. Exempelvis kan en hybrids
avkastning beraknas som ett aktieindex procentuella uppgang multiplicerad med det antal dagar
som en viss rdnta ej Overstigit en viss barridr dividerat med antal dagar i relevant
avkastningsperiod.

En n&rmare beskrivning av struktur och detaljerad information om hur avkastning beréknas
aterfinns i Slutliga Villkor for respektive lan.

Aktieindexobligationer/Aktieobligationer

En aktieindexobligation/aktieobligation ar en MTN dar avkastningen ar kopplad till aktier, ett
eller flera aktieindex eller en korg av aktier och/eller aktieindex. De underliggande marknaderna
kan dven besta av en fond, hedgefond, ETF, futures eller korgar darav.

Avkastningen kopplas till kursutvecklingen pa en eller flera underliggande tillgangar, vanligtvis
aktiemarknader. Varje marknad representeras normalt av ett aktieindex eller en korg av aktier.
Konstruktionen kan ge avkastning genom sin koppling till kursutvecklingen pa dessa. | den
vanligaste typen av aktieobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om
underliggande tillgang som aktieobligationen avser har stigit i varde. Tillaggsbeloppets storlek
avgors dels av den underliggande tillgangens utveckling och dels av hur stor del av
utvecklingen som far tillgodoraknas, den s k omrakningsfaktorn/deltagandegraden och MTN:s
nominella belopp. En omrékningsfaktor/deltagandegrad som Overstiger 100 % innebdr att
avkastningen (berdknad pa nominellt belopp) ar stérre &n den underliggande tillgangens
uppgang.
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Det finns &ven aktieindex/aktiebligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa
omstandigheter kan understiga nominellt belopp. I handelse av att s ar fallet framgar detta samt
eventuella darav foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att t ex underliggande tillgdng avldses manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas t ex att underliggande tillgang
skall ~ Overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler  sasom
omrakningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barridrer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Vissa aktieobligationer kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Multi Asset- eller Marknadsobligation

En Multi Asset- eller Marknadsobligation & en MTN dér avkastningen ar kopplad till en eller
flera korgar som alla innehaller flera tillgangsslag, t ex aktier, ravaror, valutor eller rantor. En
”Bést-Av-" dr en MTN dér avkastningen &r kopplad till ett antal korgar som innehaller samma
tillgangsslag, t ex olika aktiemarknader. Nar Ioptiden ar slut kan t ex avkastningen berdknas pa
utvecklingen i den korg som stigit mest i vérde. Investeraren far tillbaka minst nominellt belopp
pa forfallodagen, dven om samtliga korgar skulle ha sjunkit i varde. Under forutsattning att
minst en av de underliggande korgarna har stigit i varde utbetalas ett tillaggsbelopp pa
aterbetalningsdagen.

Det finns dven multi asset- eller marknadsobligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa
omstandigheter kan understiga nominellt belopp. | handelse av att sa ar fallet framgar detta samt
eventuella darav foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan &ven konstrueras sa att t ex underliggande tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas t ex att underliggande tillgang
skall  Overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler  sasom
omrékningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barriérer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Vissa Multi Asset-obligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Sadana
villkor anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Strategiobligationer

En strategiobligation & en MTN dar avkastningen ar kopplad till en underliggande tillgang som
bestar av en underliggande strategi/strategiindex (eller korgar darav). Investeraren far tillbaka
minst nominellt belopp pa aterbetalningsdagen dven om underliggande strategi/strategiindex
skulle ha sjunkit i védrde. Konstruktionen kan ge avkastning genom sin koppling till
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kursutvecklingen hos en eller flera strategier/strategiindex. | den vanligaste typen av
strategiobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om underliggande
strategi/strategiindex har stigit i vérde. Tillaggsbeloppets storlek avgors dels av den
underliggande strategins utveckling och dels av hur stor del av utvecklingen som far
tillgodorédknas, den s k omrakningsfaktorn/deltagandegraden och MTN:s nominella belopp. En
omrakningsfaktor/deltagandegrad som Gverstiger 100 % innebér att avkastningen (beraknad pa
nominellt belopp) &r storre an aktuell strategi/strategiindex uppgang.

Det finns aven strategiobligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan
understiga nominellt belopp. | handelse av att sa &r fallet framgar detta samt eventuella darav
foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan &ven konstrueras sa att t ex underliggande tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas t ex att underliggande tillgang
skall ~ Overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler  sasom
omrékningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barriérer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Vissa aktieobligationer kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Ravaruobligation

En ravaruobligation ar en MTN dar avkastningen ar kopplad till kursutvecklingen pa en eller
flera underliggande ravarumarknader. Med ravarumarknad menas ett ravaruindex, en ravara
eller t ex en korg av ravaror eller ravaruindex, men kan dven besta av en fond, borshandlad fond
("ETF”) eller futures eller korgar dirav. Investeraren far tillbaka minst nominellt belopp pa
forfallodagen, daven om den underliggande tillgangen skulle ha sjunkit i varde. Konstruktionen
kan ge avkastning genom sin koppling till kursutvecklingen pa en eller flera underliggande
ravarumarknader. | den vanligaste typen av ravaruobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa
aterbetalningsdagen om underliggande tillgang som ravaruobligationen avser har stigit i varde.
Tillaggsbeloppets storlek avgors dels av den underliggande tillgangens utveckling och dels av
hur stor del av utvecklingen som far tillgodordknas, den s k omrakningsfaktorn/deltagandegrad
och MTN:s nominella belopp. En omrakningsfaktor/deltagandegrad som Overstiger 100 %
innebar att avkastningen (beraknad pa nominellt belopp) ar stérre an den underliggande
tillgangens uppgang.

Det finns aven ravaruobligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan
understiga nominellt belopp. | handelse av att sa ar fallet framgar detta samt eventuella darav
foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att t ex underliggande tillgdng avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berédkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas t ex att underliggande tillgang
skall ~ Overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler  sdsom
omrékningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barriérer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Vissa ravaruobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.
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Avkastningen kan aven konstrueras sa att den till viss del &r garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Valutaobligation

En valutaobligation & en MTN dar avkastningen ar kopplad till utvecklingen pa en eller flera
underliggande valutamarknader. Med valutamarknad menas ett t ex en valuta, ett valutaindex
eller t ex en korg av valutor eller valutaindex, men kan éven besta av en fond, ETF eller futures
eller korgar déarav. Investeraren far tillbaka minst nominellt belopp pa forfallodagen, dven om
den underliggande tillgangen skulle ha sjunkit i varde. Konstruktionen kan ge avkastning genom
sin koppling till kursutvecklingen pa en eller flera underliggande valutamarknader.
Avkastningen kan t ex villkoras av att vérdet av en eller flera valutor faststalls inom vissa
forutbestamda intervall relativt en annan i forvag bestamd jamforande valuta. Variabler sdsom
omrékningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barriérer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Det finns dven valutaobligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan
understiga nominellt belopp. | handelse av att s& ar fallet framgar detta samt eventuella darav
foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan &ven konstrueras sa att t ex underliggande tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Vissa valutaobligationer kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor &r uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan aven konstrueras sa att den till viss del &r garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Rénteobligation

En ranteobligation & en MTN dar avkastning erhalls i form av periodvis utbetald ranta eller
MTN séljs till en kurs understigande nominellt belopp och avkastning erhalls pa
aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det nominella beloppet, s k
nollkupongskonstruktion. Réantan kan vara fast, rorlig eller variabel. Andra lanestrukturer vars
avkastning baseras pa ranta och/eller ranteutveckling kan férekomma, t ex kan avkastningen
vara kopplad till kursutvecklingen pad en eller flera underliggande rantemarknader. Med
rantemarknad menas ett rénteindex, en ranta eller t ex en korg av réntor eller ranteindex, men
kan &ven besta av en fond, ETF eller futures eller korgar darav. Investeraren far tillbaka minst
nominellt belopp pa forfallodagen, aven om den underliggande tillgangen skulle ha sjunkit i
varde. Konstruktionen kan ge avkastning genom sin koppling till kursutvecklingen pa en eller
flera underliggande rantemarknader. Investeraren far tillbaka minst nominellt belopp pa
forfallodagen, aven om den underliggande tillgangen skulle ha sjunkit i varde. Konstruktionen
kan ge avkastning genom sin koppling till utvecklingen pa en eller flera underliggande
réntemarknader. Avkastningen kan t ex villkoras av att vardet av en eller flera réntor faststélls
inom vissa forutbestdmda intervall relativt en annan i forvdg bestdmd jamforande rénta.
Variabler sdsom omrakningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barriarer, spreadar och/eller
kombinationer av dessa element kan férekomma.

En ranteobligation kan &ven struktureras sa att avkastningsberakningen forandras under
I6ptiden. Exempelvis kan avkastning utgd som en forutbestamd ranta under l6ptidens forsta ar
for att darefter Gverga till att vara villkorad av differensen mellan tva olika rantor.
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Det finns &ven ranteobligationer dar éterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan
understiga nominellt belopp. | handelse av att sa &r fallet framgar detta samt eventuella darav
foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att t ex underliggande tillgadng avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Vissa ranteobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor &r uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Kreditobligation

En kreditobligation & en MTN dar avkastningen &ar kopplad till kursutvecklingen pa en eller
flera underliggande kreditmarknader eller kreditrisken i ett eller flera bolag. Med kreditmarknad
menas t ex ett kreditindex eller en korg av krediter eller kreditindex, men kan dven besta av en
fond, ETF eller korgar dérav.

| en kreditobligation utnyttjas olika lantagares kreditvardighet och den ranteskillnad som
foreligger med anledning av kreditvardigheten. Ju samre kreditvérdighet desto hogre ranta och
det mojliga tillaggsbeloppet i en kreditderivatobligation 6kar. Samtidigt 6kar sannolikheten for
att en kredithandelse skall intraffa som reducerar tilldggsbeloppet, eftersom tillaggsbeloppets
storlek &r beroende av antalet kredithdndelser. Som kredithandelse réknas t ex konkurs eller
betalningsdréjsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finansiell skuld.
Varje kredithandelse reducerar tillaggsbeloppets storlek och tillaggsbelopp kan helt utebli om
alltfor manga kredithandelser intraffat. Exponeringen mot kredithandelser kan vara uppdelad i
perioder, t ex arsvis, eller under hela léptiden. Aven utbetalning av tilliggsbelopp kan ske arsvis
i form av kuponger eller som ett tillaggsbelopp tillsammans med nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen. En kreditderivatobligation kan aven vara strukturerad s3 att en viss
forutbestamd lagsta avkastning alltid erhalls oberoende av antalet kredithandelser och nar dessa
intraffat. Investeraren far tillbaka minst nominellt belopp pa forfallodagen, &ven om den
underliggande tillgangen skulle ha sjunkit i varde. Konstruktionen kan ge avkastning genom sin
koppling till utvecklingen pa en eller flera underliggande kreditmarknader. Avkastningen kan t
ex villkoras av att vardet av en eller flera krediter faststélls inom vissa forutbestamda intervall
relativt en annan i forvdg bestamd jamforande kredit.  Variabler  sasom
omrakningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barridrer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Det finns dven kreditobligationer dar aterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan
understiga nominellt belopp. | handelse av att sa ar fallet framgar detta samt eventuella darav
foljande risker av Slutliga Villkor.

Avkastningen kan aven konstrueras sa att t ex underliggande tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas t ex att underliggande tillgang
skall ~ Overstiga en viss nivda vid en viss tidpunkt.  Variabler  sdsom
omrakningsfaktorer/deltagandegrad, tak/golv, s k barridrer, spreadar och/eller kombinationer av
dessa element kan forekomma.

Vissa kreditobligationer kan I6sas i fortid om forutbestamda villkor &r uppfyllda. Sadana villkor
anges i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan aven konstrueras sa att den till viss del &r garanterad. Dessutom finns
mojligheten att fa ett tillaggsbelopp om vardet pa underliggande tillgang utvecklas positivt, dvs.
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att kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen utbetalas
oavsett om tillaggsbelopp utbetalas eller ¢j.

DEFINITIONER SOM | HUVUDSAK ANVANDS FOR BERAKNING AV
KAPITALBELOPP | STRUKTURERADE MTN

Vid utgivande av vissa Strukturerade MTN under MTN-programmet som till exempel nar
avkastningberaknas utifran utvecklingen av en eller flera Underliggande Tillgangar, kan
nedanstaende definitioner forekomma. Andra, eller justerade, definitioner av nedan termer kan
dock forekomma i de till MTN aktuella Slutliga Villkoren.

Strukturerade MTN kan konstrueras pa manga olika sétt och nedanstdende definitioner och
exempel &r baserade pa en konstruktion dar investeraren far avkastning om Underliggande
Tillgang stiger under Ioptiden, eller andra konstruktioner, som ger avkastning nar underliggande
tillgang faller eller &r oférandrad.

Aktie: Avser den eller de i Slutliga Villkor angivna
Aktien/Aktierna vars utveckling ligger till grund
for Avkastningen. Om Avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera aktier bildar dessa en Korg.
Andelsvéarde: Avser andelsvarde for Underliggande Tillgangs del
av en Korg och anges i Slutliga Villkor. Andelen
visar till exempel viss Aktie, visst Index, viss
Ravaras, viss Valutas, viss Annan Tillgangs eller
viss Marknads viktning i korgen vid berakning av
Avkastning. Ju storre andel en Tillgang har desto
storre  paverkan far dess utveckling pa
Avkastningen.

Artmetiskt Genomsnitt: Betyder att man adderar alla
Startvarden/Stangningsvarden under en  viss
forutbestamd period och sedan dividerar med
antalet Startvarden/Stangningsvérden for att fa ett
genomsnittsvarde. Antalet mattillfallen paverkar
hur mycket av en upp- eller nergang vid visst
mattillfalle som paverkar Start- eller Slutvardet. Ju
fler mattillfallen desto mindre paverkan har det
enskilda mattillfallet pa det totala vardet.
Avkastning: Baseras pa skillnaden mellan Startvardet och
Slutvardet. Om kurserna stiger far investerarna ett
belopp som relateras till kursuppgangen. Ar
kurserna daremot oférandrade, eller har sjunkit, far
man tillbaka det Nominella Beloppet eller
eventuellt &ven mindre an det Nominella Beloppet
pa Aterbetalningsdagen. Startvardet faststalls i
borjan av Ioptiden och Slutvardet i slutet av
I6ptiden.

Barriar: Med Barriar menas en forutbestamd nivda. MTN
kan t ex vara konstruerad sa att om en
Underliggande  Tillgang  faller under den
forutbestamda nivan, dvs. Barridren, paverkas
Aterbetalningsbeloppet till investeraren. En vanlig
konstruktion med Barridrer innebdr att om
underliggande faller under barriarnivan kan
Aterbetalningsbeloppet  understiga  Nominellt
Belopp.

Borsdag: Avser:
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Emissionskurs:

ETF:

Fond:

Forbehall:
Giltig Dag:

Golv:

Index:

Index Sponsor:

Information:

(i) for en Underliggande Tillgang; dag da handel
sker (eller, om Marknadsavbrott anses foreligga,
skulle ha skett) pa Reglerad Marknadsplats och
Tillhérande Bors forutom sadan dag da handel pa
sadan Reglerad Marknadsplats eller Tillhorande
Bors stanger tidigare an dess normala dagliga
stangningstid,

(ii) for ett Multi-Bérs Index; dag da Index
Sponsorn publicerar nivan pa sadant Multi-Bors
Index (eller, om Marknadsavbrott anses foreligga,
skulle ha skett) och handel sker pa Tillh6rande
Bors forutom sadan dag da handel pa sadan
Tillnérande Bors stanger tidigare &n dess normala
dagliga stangningstid,

(iii) for Valutor, sadan dag som specificeras i
Slutliga Villkor, eller

(iii) sadan annan dag som specificeras i Slutliga
Villkor;

Avser det ev. pris i procent av Nominellt Belopp
eller den formel som specificeras i Slutliga
Villkor;

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna ETF
(Exchange Traded Fund eller Bérshandlad Fond)
vars utveckling ligger till grund for Avkastningen.
Om Avkastningen baseras pa utvecklingen av flera
ETF bildar dessa en Korg.

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
svenska eller utlandska angivna fonder vars
utveckling ligger till grund for Avkastningen. Om
Avkastningen baseras pa utvecklingen av flera
fonder bildar dessa en Korg.

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
forbehall SEK gor avseende visst erbjudande.
Avser en Borsdag pa vilken Marknadsavbrott inte
foreligger;

Med Golv menas en undre grans for hur lagt ett
Aterbetalningsbelopp kan sjunka till. T ex om det
avser ett Strukturerat MTN dar det finns en Barriar
och vardet sjunker under Barriaren, da kan det
laggas in en wundre grans for hur litet
Aterbetalningsbeloppet som minst kan komma att
bli, denna niva kallas for Golv.

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna Index
vars utveckling ligger till grund for Avkastningen.
Om Avkastningen baseras pa utvecklingen av flera
Index bildar dessa en Korg.

Avser det foretag eller den organisation som vid
varje tillfalle d&r ansvarig for att berdkna,
sammanstélla och publicera relevant Index, eller
det foretag eller den organisation som specificeras
som sadan i Slutliga Villkor;

Vid erbjudanden till allménheten skall SEK
och/eller Emissionsinstitutet, i férekommande fall,
snarast efter faststdllandet avseende Léan/Tranche
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Information om Underliggande
Tillgangs historiska utveckling samt
volatilitet:

Korg:

Korgandel:

Korgvarde:

Kreditderivat:

Kurtage:
Multi-Bors Index:

Marknad:

Marknadsavbrott:

tillse att information ges om Nominellt Belopp,
Startvarde, Omrékningsfaktor/Deltagandegrad
samt annan relevant for Lanet/Tranchen faststalld
information;

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
Informationen om den historiska utveckling samt
volatilitet som galler for respektive Underliggande
Tillgang.

Betyder en korg sammanstalld av till exempel
Aktier, Index, Ravaror, Valutor, Andra Tillgangar
eller Marknader som anges i Slutliga Villkor.
Vardera underliggande Aktie, Index, Ravara,
Valuta, Annan Tillgang eller Marknads andel i
Korgen, ligger till grund for den specifika
tillgdngens paverkan pa Avkastningen.

Avser  respektive  Underliggande  Tillgangs
Andelsvérde dividerat med dess Startvérde.

Avser summan av produkterna for vardera
Underliggande Tillgang av Korgandel for
respektive Underliggande Tillgang multiplicerat
med Slutvdrde av respektive Underliggande
Tillgang;

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
Kreditderivat vars utveckling ligger till grund for
Avkastningen. Om Avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Kreditderivat bildar dessa en
Korg.

Avser det ev. belopp eller den procentsats som
specificeras i Slutliga Villkor;

Avser ett Index som omfattar mer &n en Reglerad
Marknadsplats;

Avser den eller de i Slutliga Villkor angivna
Marknader vars utveckling ligger till grund for
Aavkastningen. En underliggande Marknad kan
besta av till exempel en geografisk marknad eller
en tillgangsmarknad. Om Avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera typer av marknader bildar
dessa en Korg.

Avser for Underliggande Tillgadng att det pa en
Borsdag intraffar nagon av foljande handelser:

(i) ett upphorande av eller inskrénkning i handeln
med aktier som ingar i nagot Index och som
Berakningsagenten i varje sadant fall anser vara
vésentligt, eller

(i) ett upphorande av eller inskrankning i handeln
med Underliggande Tillgang som ingar i Korgen
och som Beréakningsagenten i varje sadant fall
anser vara vasentligt, eller

(iii) ett upphdrande av eller inskrankning i handeln
med  optionskontrakt  eller  terminskontrakt
relaterade till sadant Index eller Underliggande
Tillgang vilka handlas pa Tillhérande Bors och
som Berakningsagenten i varje sadant fall anser
vara vésentligt.
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Marknasdavbrott — Aktier:

En begransning av handeln som inférs pa grund av
forandringar i priser som overstiger tillatna nivaer
enligt Borsen skall i detta sammanhang anses
utgéra Marknadsavbrott.

Om Marknadsavbrott, enligt Berékningsagentens
bedomning, intraffat pa nagon Start- eller
Stangningsdag,  skall sddan  Start-  eller
Stangningsdag for berérd Underliggande Tillgang
vara nastféljande Borsdag da Marknadsavbrott ej
foreligger, dock att om Marknadsavbrott foreligger
pa sammanlagt mer an atta Borsdagar skall vardet
av berérd Underliggande Tillgang faststéllas av
Berdkningsagenten.

Om berakning eller offentliggérande av nagon
Underliggande Tillgdng skulle Upphora och ett
jamforbart alternativ, enligt Berakningsagentens
beddmning, inte berdknas och offentliggors, eller
om sattet att berdkna nagon Underliggande
Tillgang eller vardet déarav forandras pa ett
vasentligt ~ satt, enligt  Berakningsagentens
bedémning, dger Berdkningsagenten gora sadana
justeringar i beraknigen sadsom Berakningsagenten
pa goda grunder anser nédvandiga i syfte att uppna
en berékning av vérdet av denna Underliggande
Tillgang grundad pa hur detta tidigare berdknats
och offentliggjorts. Det salunda beraknade vardet
skall ersdtta vardet av denna Underliggande
Tillgdng vid berdkning av Korgandel, Korg,
Startvérde och/eller Slutvarde.

Om viardet for Underliggande Tillgang blir
korrigerat for en Borsdag inom de av respektive
Reglerad Marknadsplats uppstallda tider for
avveckling, men inte senare an tre Borsdagar efter
sista Sténgningsdagen, skall Berdkningsagenten
gdra motsvarande korrigering.

Berikningsagenten’s atagande att faststéilla vérdet
av Underliggande Tillgdng kan istallet, pa
Berédkningsagentens begéran, verkstdllas av den
valrennomerade bank eller annan sadan finansiell
institution som Berékningsagenten utser.

Annan definition av  Marknadsavbrott &n
ovanstaende kan specificeras i Slutliga Villkor;
Om, enligt Berékningsagentens beddmning,
utspadning eller koncentration ske med avseende
pa nagon Aktie, &ger Berakningsagenten gora
sddana justeringar i berdkningen av Startvarde,
Slutvérde, eller antalet aktie avseende berdrd Aktie
samt andra justeringar avseende berdrd Aktie som
Berdkningsagenten bedomer lampliga.

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller
liknande forhallande med avseende pa nagon
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Marknadsavbrott — VValutor:

Maximal Avkastning:

Minimal Avkastning:

Omréakningsfaktor/Deltagandegrad:

Reglerad Marknadsplats:

Slutdag:

Slutvarde:

Startdag(ar):

Startvarde:

Strategi:

Aktie, &ger Berakningsagenten gora sadana
justeringar  avseende  berérd  Aktie  som
Berékningsagenten bedémer lampliga (detta kan
medfora att for berord Aktie istallet erhalls nya
aktier  och/eller  kontanter och/eller andra
vardepapper an aktier och/eller andra tillgangar).
Definition av regler for Marknadsavbrott for olika
Valutor kan specificeras i Slutliga Villkor;

Avser det hogsta Tilldggsbelopp som utbver
Nominellt Belopp kan komma att utbetalas pa
Aterbetalningsdagen.

Avser det lagsta Tillaggsbelopp som utbver
Nominellt Belopp kan komma att utbetalas pa
Aterbetalningsdagen.

Ar det tal som visar hur stor del av Underliggande
Tillgdngs vardeforandring som beaktas vid
berékning av Avkastningen. Vérdeférandringen
multipliceras med
Omrakningsfaktorn/Deltagandegraden. En  hdg
Omrakningsfaktor/Deltagandegrad ger en storre
del av  marknadens  uppgang. Skulle
Omrakningsfaktorn/Deltagandegraden vara storre
an 100 procent kan man fa en hogre avkastning an
den  underliggande = marknadens  verkliga
utveckling. Omrékningsfaktorn/Deltagandegraden
faststalls av SEK, Emissionsinstitutet eller
Berdkningsagenten vid den tidpunkt som framgar
av Slutliga Villkor och ar dérefter oférédndrad. De
faktorer ~ som paverkar  storleken pa
Omrakningsfaktorn/Deltagandegraden dr bland
annat rantelaget i Sverige, kursrorligheten
(volatiliteten) pa berdrda aktiemarknader och laget
pa valutamarknaden;

Avser, for respektive Underliggande Tillgang,
den/de i Slutliga Villkor angivna reglerade
marknadsplats(er) eller i samtliga fall, sadan annan
reglerad marknadsplats som ersatter angivna
reglerade marknadsplatser.

Avser /den sista/Stangningsdagen/Varderings-
dagen, eller den dag som specificeras i Slutliga
Villkor;

Avser [det Aritmetiska Genomsnittet av]
Stangningsvardet for respektive Underliggande
Tillgdng pa Stingningsdagar(na), eller enligt
specifikation i Slutiga Villkor, som i samtliga fall
faststalls av Berdkningsagenten.

Avser den eller de Startdag/ar/ som specificeras i
Slutliga Villkor da Startvardet faststlls;

Avser [det Aritmetiska Genomsnittet av]
Stangningskursen for respektive Underliggande
Tillgdng pa Startdagen/Startdagarna eller enligt
specifikation i Slutliga Villkor och som i samtlga
fall faststalls av Berdkningsagenten. En vanligt
forekommande struktur &r att Avkastningen
baseras pa en Korg dar Startvardet faststalls genom
berékning av ett Aritmetiskt Genomsnitt.

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
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Stangningsdag(ar):

Stangningsvarde:

Tillhérande Bors:

Tillaggsbelopp:

Tillaggsbelopp — Ovriga villkor:

Strategi vars utveckling ligger till grund for
Avkastningen. Om Avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Strategier bildar dessa en
Korg.

Betyder, med avseende pa Underliggande
Tillgang, vart och ett av de datum, som faststallts i
Slutliga Villkor, da wvéarde for respektive
Underliggande Tillgang ska avlasas/bestammas.
Auvser vardet av respektive Underliggande Tillgang
vid Varderingstidpunkten, eller det varde eller den
formel som specificeras i Slutliga Villkor, som i
samtliga fall faststélls av Berdkningsagenten.

En vanligt forekommande struktur d&r att
avkastningen baseras pa en Korg dar
Stangningsvardet faststalls genom berakning av ett
Aritmetiskt Genomsnitt.

Avser den eller de reglerade marknadsplatser dar,
enligt Berdkningsagentens bestdimmande, options-
eller terminsmarknadskontrakt avseende respektive
Underliggande Tillgang vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsétts;

Avser det belopp eller den formel som utifran
utvecklingen pa Underliggande Tillgang, ut6ver
Nominellt belopp, som kan komma att utbetalas pa
Aterbetalningsdagen.

Berékningsagenten har ratt att besluta att
Tillaggsheloppet skall berdknas pa annat satt an
som anges i definitionene av Tilldggsbelopp, om
nagon av foljande handelser intraffar:

(i) Index Sponsor upphor att existera, begars i
konkurs eller likvideras;

(ii) Index Sponsor bryter mot sitt atagande att
berékna Index;

(iii) Index Sponsor bryter mot lagar och regler och
som enligt Berakningsagentens bedomning pa ett
negativt satt paverkar vardet av Index;

(iv) Index Sponsorforlorar nagot tillstind och
darmed inte kan fullflja sitt atagande att berdkna
Index;

(v) Index Sponsor inte jkan fullfolja sitt atagande
att sammanstalla Index pa grund av att det blivit
olagligt eller att det ur ett affarsmassigt perspektiv
ar omojligt att fullfolja atagandet att sammanstalla
Index; samt

(vi) Index Sponsor inte kan fullfolja sitt atagande
att berakna Index pa ett korrekt och affarsméassigt
satt pd grund av Okade kostnader och darmed
enligt Berdkningsagentens beddmning inte kan
faststélla ett korrekt varde av Index.

SEK och/eller Berakningsagenten kommer att
meddela Fordringshavarna enligt §12 Allménna

37



Underliggande Tillgang:

Valuta:

Varderingsdag:

Villkor om nagon av ovan beskrivna handelser
intréffar.

Avser den eller de i Slutliga Villkor angivna
Aktie(er)/Index/Ravaror/Rantor/Valutor eller
Annan Tillgang eller Marknad vars utveckling
ligger till grund for avkastningen och utifran vilka
Tillaggsbelopp  beréknas. En  Underliggande
Tillgang kan bestd av t ex Aktie, Index, Ravara,
Valuta, Kreditderivat, Annan Tillgdng eller
Marknad. Om  Avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Tillgangsslag bildar dessa en
Korg.

Avser det eller de i Slutliga Villkor angivna
Valutor vars utveckling ligger till grund for
avkastningen. Om avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Valutor bildar dessa en Korg.
Avser den eller de Varderingsdag/ar/ som
specificeras i Slutliga Villkor.

Om sadan Varderingsdag inte ar en Borsdag, skall
denna flyttas till narmast paféljande Borsdag.

Om  Marknadsavbrott ~ foreligger pa en
Varderingsdag sa skall VVarderingsdagen for berord
Underliggande Tillgang flyttas till ndrmast
foljande Giltiga Dag for sadann Underliggande
Tillgdng. Om narmast féljande Giltiga Dag for
sadan Underliggande Tillgang inte har intraffat pa
Virderingstidpunkten pa den attonde Borsdagen
som foljer omedelbart pd den ursprungliga
Varderingsdagen, skall sadan attonde Borsdag
anses vara Varderingsdag och Berakningsagenten
skall faststalla nivan for sadan Underliggande
Tillgang/ vid Varderingstidpunkten pa sadan
attonde Borsdag.

Om berékning eller offentliggérande av vardet av
nagon Underliggande Tillgang skulle upphora och
ett jamforbart alternativ, enligt
Berdkningsagentens beddmning, inte kan berdknas
och offentliggtras, eller om sattet att berédkna en
Underliggande Tillgang eller vardet darav
forandras pa ett vasentligt satt, enligt
Berékningsagentens beddmning, dger denne goéra
sadana justeringar i berakningen som denne pa
goda grunder anser nédvandiga i syfte att uppna en
berdkning av vardet av sadan Undeliggande
Villkor grundad pa hur detta tidigare beraknats och
offentliggjorts. Det salunda av Berakningsagenten
justerade och/eller beraknade vardet skall da
ersatta vardet av denna Undeliggande Villkor vid
berdkning av Andelsvédrde, Korgandel, Korg,
Startvarde och/eller Slutvérde.

Om vardet for Underliggande Tillgang blir
korrigerat pga uppenbart misstag vid berdkningen
av Bors/Index Sponsor inom de av respektive

38



Varderingstidpunkt:

Andrad lagstiftning:

Overkurs:

Bdrs/Sponsor uppstéllda tider for avveckling, men
senast tre dagar efter Slutdagen, skall
Berékningsagenten gdra motsvarande korrigering.

Om, enligt Berakningsagentens beddmning,
utspadning eller koncentration sker med avseende
pa nagon Underliggande Tillgang,  é&ger
Berakningsagenten gora sadana justeringar i
berdakningen av Startvarde, Slutvérde, eller antalet
aktier avseende berérd Underliggande Tillgang
samt andra justeringar avseende  berord
Underliggande Tillgdng som Berakningsagenten
finner lampligt.

Vid fusion, forvérv, nationalisering, konkurs eller
liknande  forhdllande med avseende pa
Underliggande Tillgang, dger Berakningsagenten
gora sddana justeringar avseende berord
Underliggande Tillgang som Beréakningsagenten
finner lampligt.

Annan definition av Varderingsdag dn ovanstaende
kan specificeras i Slutliga Villkor;

Avser, for respektive Underliggande Tillgang
enligt Berakningsagentens bestammande, den
tidpunkt da dess officiella stangningskurs
beréknas, eller annan tidpunkt som specificeras i
Slutliga Villkor;

Om  forutsattningarna  for  fullgérande av
Tillaggsbeloppet (h&rmed avses aven
forutsattningarna  for  fullgorandet av sadana
transaktioner som SEK kan ha ingatt for att
sdkerstalla  sin mojlighet  att erlagga
Tillaggsbelopp) pa grund av andrad lagstiftning,
myndighets beslut eller motsvarande, avsevart
forandras eller bortfaller, har SEK rétt att
bestdmma om och hur betalning av Tillaggsbelopp
skall ske.

Aktieobligationer  erbjuds ofta till olika
teckningskurser, t ex 110 eller 120 procent av
nominellt belopp, det vill sdga 11 000 kronor eller
12 000 kronor. Ju hdgre kurs en investerare véljer
att betala vid teckningstillfallet foér en och samma
aktieobligation, desto hogre blir
Omrakningsfaktorn/Deltagandegraden och darmed
den potentiella framtida avkastningen. Vilket
alternativ en investerare vaéljer beror pa hur
riskbendgen investeraren dr. | exemplet med
teckningskursen 110 ovan  medfér en
aktieobligation som kostar 11 000 kronor en stdrre
risk men ocksa en hogre
omrékningsfaktor/deltagandegrad. Om
aktiekurserna daremot har sjunkit eller &r
oférandrade vid forfallodagen erhaller investeraren
tillbaka det nominella beloppet, 10 000 kronor.
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ALLMANNAVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA
UNDER AB SVENSK EXPORTKREDIT:S
SVENSKA MTN-PROGRAM

Foljande allmanna villkor skall galla for 1an som AB Svensk Exportkredit (org nr 556084-0315)
("SEK”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-program
("MTN-programmet”) genom att utge obligationer med 16ptider om lagst tre manader, s.k.
Medium Term Notes ("MTN”). Programmet har ingen &vre beloppsgrans.

For varje 1an upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se Bilaga 1 till dessa villkor for
exempel), vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga lanevillkor for lanet.
Referenserna nedan till ’dessa villkor” skall sdledes med avseende pa ett visst 1&n anses
inkludera bestdammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1  Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller
Institut: flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som
utsetts av SEK att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betraffande Lanet;

Affarsdag: dag da dverenskommelse om placering av MTN tréaffats
mellan SEK och Utgivande Institut;

Bankdag: dag som inte &r lordag, sondag eller annan allman
helgdag i Sverige eller som betréffande betalning av
skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag;

Berakningsagent: den, som enligt Slutliga Villkor, ansvarar for
faststallande och berakningar av belopp;

Emissionsinstitut: AB SEK Securities, varje Tillfalligt Utgivande Institut
eller varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till
detta MTN-program;

ESw: Euroclear Sweden AB (556112-8674

EURIBOR: den réntesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida "ZEURIBORO1” (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersdtter ndmnda system respektive sida) eller - om
sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (eller i
forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar
(@) genomsnittet av Europeiska Referenshankers
kvoterade utlaningsrantor till ledande affarshanker i
Europa inom marknaden for depositioner av EUR for
aktuell period och aktuelltbelopp eller — om endast en
eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts
(eller i férekommande fall Administrerande Instituts)
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Europeiska
Referensbanker:

Fordringshavare:

Justerat Lanebelopp:

Kapitalbelopp:

Koncernbolag:

Koncernen:

Kontoforande Institut:

Ledarbanken:
Likviddag:

Lan:

L&nedatum:

MTN:

Referensbanker:

Ranteberékningsmetod:

bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utlaning av EUR for aktuellt belopp och
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR och som utses av Utgivande Institut
(i férekommande fall Administrerande Institut);

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller
som berattigad att i andra fall ta emot betalning under en
MTN samt den som enligt bestdmmelse om
forvaltarregistrering ar att betrakta som
Fordringshavare;

det sammanlagda nominella beloppet av utel6pande
MTN avseende visst Lan med avdrag for MTN som
innehas av SEK eller annat bolag inom Koncernen i
vilken SEK ar moderbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall
aterbetalas;

varje foretag som ingar i Koncernen utéver SEK;

den koncern i vilken SEK &r moderbolag (med
begreppet koncern avses vad som anges i lag (2005:551)
om aktiebolag);

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VVP-konto avseende MTN;

AB SEK Securities;
dag da likvid/betalning skall erlaggas for MTN;

varje lan av serie 1000 for SKr och serie 2000 for EUR
— omfattande en eller flera MTN — som SEK upptar
under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) skall borja 16pa;

skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som
utgivits av SEK under detta MTN-program;

(i) AB SEK Securities tillsammans med varje annat
emissionsinstitut under MTN-programmet eller

(i) om annat emissionsinstitut inte finns under
programmet, Ledarbanken tillsammans med vid var
tidpunkt antal storre affarsbanker som vid aktuell
tidpunkt kvoterar STIBOR och som utses av Utgivande
Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

»360/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att
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STIBOR:

Tillfalligt Utgivande Institut:

Utgivande Institut:

Valuta:

VP-konto:

Aterbetalningsdag:

aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och darefter divideras
med 360. I vissa fall bendmns detta dven 30/360” eller
”Bond Basis”.

»365/360-dagarsbasis” eller ”Actual/360” innebar det
faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 360.

»Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebér att det
faktiska antalet dagar i rénteperioden delat med 365
(eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett
skottar, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den
delen av ranteperioden som infaller under ett skottar
delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del
av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat
med 365).

»Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar
i ranteperioden delat med 365.

?Interpolering” innebar bestamning av ranta inom tva
kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida ”SIOR” (eller genom sddant annat system
eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Instituts (eller i forekommande fall Administrerande
Instituts) (@) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utlaningsrantor inom marknaden  for
depositioner i Stockholm for aktuell period och aktuellt
belopp pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning i SKr for aktuell
period och aktuellt belopp pa interbankmarknaden i
Stockholm;

varje annan part som ansluter sig som emissionsinstitut
for enskild transaktion under detta MTN-program.
Endast part som pa forhand godkéants av ESw kan
komma ifraga som s.k Tillfalligt Utgivande Institut.

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan
har utgivits;

SKr eller EUR;
Vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares
innehav av MTN é&r registrerat enligt lag (1998:1479)

om kontoforing av finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende
Lan skall aterbetalas.
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1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

Yiterligare  definitioner  sdsom  Rantekonstruktion, Réntesats, Réntebas,
Réantebasmarginal, Rantebestdmningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod och Valdrer
aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
skall lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

SEK forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran ESw:

@) Fordringshavares namn, personnummer/organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer och postadress; samt

(b) Innehav av MTN.

SEK far ej obehdrigen lamna uppgift till tredje man om Fordringshavare;

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande
alternativ:

a) Fast ranta
Lanet Ioper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SKr och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

b) Rantejustering
Lanet loper med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som
anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN i SKr och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

C) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet 16per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive Réanteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pad respektive Réntebestamningsdag och utgors av
Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan rantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 15.1 skall
Lanet fortsatta att lopa med den rantesats som galler for den IGpande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att galla fran den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den da lopande
Rénteperioden.
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3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

51

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SKr och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt
sadan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

SEK kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an sadan som
angivits i punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL)
UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Rénta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta skall ske i den Valuta i vilken
Lanet utgavs och betalas till den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt
kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden (”Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontof6rande Institut latit registrera att Kapitalbelopp
respektive ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker inséttning genom ESws férsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall Gversdnder ESw beloppet sistndmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos ESw pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag for 1an med fast ranta eller rantejustering pa dag som inte ar Bankdag
insatts respektive oversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock
endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for 1an med FRN-konstruktion pa dag som
inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt
att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen
skall anses vara foregaende Bankdag.

Skulle ESw pa grund av dréjsmal fran SEKSs sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av ESw s& snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om SEK ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom ESw enligt ovan pa grund av
hinder for ESw som avses i punkt 15.1, skall SEK ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphart. | sadant fall skall ranta utga enligt
punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga
detta, skall SEK och ESw likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta
géller dock ej om SEK respektive ESw hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta
hénder eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t
o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i SKr respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR
under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR skall darvid avldasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt, for Lan som I6per med réanta, skall
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5.2

6.1

6.2

8.1

8.2

8.3

8.4

dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive ESw som avses i
punkt 15.1, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som
I6per med rénta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b)
for Lan som léper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR
under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avléasas den
forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer SEK.

Om preskriptionsavbrott sker 1oper ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som
framgar av lag (1981:130) om preskriptions bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

SEK atager sig att varken SEK skall, sa lange nagon MTN é&r utestaende, sakerstélla eller
medge sékerstallande av annat lan som SEK eller sadant dotterbolag upptagit eller kan
komma att uppta genom att lamna inteckning, pant (annat &n pantratt som uppkommer
genom tillampning av lag) eller pa annat sétt stalla sakerhet i nagon av SEKSs eller sadant
dotterbolags nuvarande eller framtida intakter eller tillgangar (med undantag av
inteckning, pant eller annat sakerstallande i kopt egendom till sékerhet for kdpeskilling
eller del av kopeskilling som SEK eller sadant dotterbolag skall erlagga for egendomen)
utan att samtidigt tillhandahalla Fordringshavarna samma eller motsvarande sakerhet.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten ager ratt att, och skall efter skriftlig begaran fran SEK eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp, kalla till fordringshavarméte (“Fordringshavarmote™). Kallelsen skall minst
20 Bankdagar i forvag tillstallas SEK och Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.

Kallelsen till Fordringshavarmdte skall ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning
for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt réstningsforfarande skall de
narmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de
arenden som skall behandlas och beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det
huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag skall anges. Endast &renden som
upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmatet. For det fall att fortida anmalan
kravs for att Fordringshavare skall dga rétt att delta i Fordringsghavarméte skall detta
tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett fullmaktsformuldr.

Motet skall inledas med att ordforande, eventuell protokollférare och justeringsman utses.
Ledarbanken skall utse ordféranden, protokollférare och justeringsman om inte
Fordringshavarmatet bestdammer annat.

Vid Fordringshavarméte &ger, utéver Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitrdden, &ven styrelseledaméter, verkstéllande direktoren och andra hogre
befattningshavare i SEK, SEKs revisorer, SEKs juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud skall forete behérigen utfardad fullmakt som
skall godkannas av motets ordfdranden.
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8.5

8.6

8.7

8.8

b)

8.9

8.10

8.11

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av ESw
forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmétet. Ordféranden skall uppratta en forteckning Over nérvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrider (”Rostlingd”) Fordringshavare som avgivit sin rdst via
elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall vid tillampning av
dessa bestammelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmdétet. Endast de som pa
femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, &r
rstberattigade och skall tas upp i Rostlangden. Dérefter skall Rdstlangden godkannas av
Fordringshavarmotet.

Genom ordférandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmotet, vari skall
antecknas dag och ort fér motet, vilka som narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning
har utfallit och vilka beslut som har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det skall justeras av
ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmatet
utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet dverlamnas till Ledarbanken. Senast tio
Bankdagar efter Fordringshavarmotet skall protokollet tillstalla Fordingshavarna enligt
punkt 12. Nya eller dndrade Allménna Villkor skall bildggas protokollet och tillstallas
ESw genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet
skall pa ett betryggande séatt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel
av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet.

| féljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
hilften av Justerat Lénebelopp &r nédrvarande vid Fordringshavarmotet ("Extraordinért
Beslut”);

godkannande av overenskommelse med SEK eller annan om &ndring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lanebeloppet, &ndring av foreskriven valuta for
Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av Réanteforfallodag eller annat rantevillkor;

godkénnande av géldendrsbyte; samt
godkannande av dndring av denna punkt 8.

Om Fordringshavarmdte sammankallats och den for beslutférhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio
(30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmétet, skall métet ajourneras till den dag
som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte & en Bankdag - nastféljande
Bankdag). Om matet natt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som skall beslutas
vid motet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet
foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid och
plats for fortsatt mote skall av Ledarbanken snarast tillstallas Fordringshavarna genom
ESws forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut,
inklusive Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som infinner sig till motet samt
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt det utdrag av
avstdmningsregistret som avses i punkt 8.5 som upprattades infér det ajournerade
Fordringshavarmétet (med beaktande av punkt 8.12). Det aterupptagna motet skall
inledas med att ordféranden uppréttar en ny Rostlangd i enlighet med principen som
anges i punkt 8.5 och pa grundval av det utdrag av avstamningsregistret som upprattades
infor det ajournerade Fordringshavarmotet. Endast Fordringshavare som upptas i sadan
ny Rostlangd &r rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarméte kan inte ajourneras
mer &n en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare
begér det. Varje rostberéttigad Fordringshavare skall vid votering ha en rést per MTN
(som utgor del av samma Lan) som innehas av denne.

Extraordinart Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av Fordringshavare
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8.12

8.13

8.14

8.15

representerande minst nio tiondelar av det sammanlagda nominella beloppet av
nérvarande rostberattigade Fordringshavares innehav av MTN. For samtliga 6vriga beslut
galler den mening som fatt mer &n hélften av de avgivna résterna.

Vid tillampningen av denna punkt 8 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg
fran forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pé& dennes innehav. Forvaltare
av forvaltarregistrerade MTN skall anses narvarande vid Fordringshavarmédte med det
antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare
som bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut skall inte kunna hallas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, ESws och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
kostnader i samband med Fordringshavarmote skall betalas av SEK.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillampningen av denna punkt 8, rétt till utdrag
ur det av ESw forda avstamningsregistret for aktuellt Lan.

Begdran om Fordringshavarmote skall tillstéllas Ledarbankens adress som anges i
prospekt eller noteringsdokument. Sadan forsandelse skall ange att drendet ar bradskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ar berattigade att for Fordringshavarnas rakning forklara varje Lan
jamte eventuell upplupen rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestdmmer om

a) SEK inte senast pa femtonde dagen efter forfallodagen erlagger forfallet Kapital-
eller rantebelopp avseende Lan; eller
b) SEK i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina

forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under
forutsattning att Emissionsinstituten har uppmanat SEK att vidta rattelse och
SEK inte inom 30 dagar darefter vidtagit réttelse; dock med ratt for
Emissionsinstituten att, om rattelse enligt Emissionsinstitutens beddmning inte ar
mojlig att vidta, séga upp Lanen utan féregaende uppmaning; eller

c) SEK inte i ratt tid erlagger betalning - uppgaende till minst US dollar tiomiljoner
(10.000.000) eller motvardet darav i annan valuta - avseende annat 1an som
upptagits av SEK, och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas
upp, till betalning i fortid eller - om uppséagningsbestimmelse saknas eller den
uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning - om betalningsdrojsmalet varat
i minst 30 dagar; eller

d) SEK inte inom 30 dagar efter den dag da mottagit skriftligt krav - uppgaende till
minst US dollar tiomiljoner (10.000.000) eller motvardet dérav i annan valuta -
infriar borgen eller garanti for annans lan eller dtagande att sdsom uppdragsgivare
eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nagon vad denne utgivit pa grund av
sadan borgen eller garanti; eller

e) anlaggningstillgang tillnérande SEK utméts; eller

f) SEK instéller sina betalningar; eller

0) SEK forsatts i konkurs; eller

h) beslut fattas om att SEK skall trada i likvidation.

Begreppet "lan" under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt

belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev

uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

47



10.

11.

111

11.2

Emissionsinstituten &ger dock saga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av
omstandighet som anges under punkterna a) - €) ovan endast for det fall att vad som
intraffat &r av den arten att det enligt Emissionsinstitutens beddmning kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Om Emissionsinstitutens uppségningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet
eller bolagsstaimma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for
klandertalan utgatt.

Det aligger SEK att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a) - h) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan
underrattelse dger Emissionsinstituten utga fran att ndgon sadan omstandighet inte har
intraffat. SEK skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten bestammer tillstalla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i denna paragraf. SEK
skall ~vidare lamna  Emissionsinstituten de ndrmare  upplysningar som
Emissionsinstituten kan komma att begdra rorande sadana omstandigheter som
behandlas i denna paragraf samt pa begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de
handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

SEKs skyldighet att lamna information enligt foregaende stycke galler under
forutsattning att det inte skulle sta i strid med SEKSs inregistreringskontrakt med bors att
ldmna informationen.

Vid fortida inlosen av Lan som I6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp som
bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp

(1+nt
r= den saljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) anger for lan, utgivet av svenska staten, med en
aterstaende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan.
t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar
dividerat med 360 (varvid varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SKr
och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid

fortida uppsagning av Lan kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket da
framgar av Slutliga Villkor.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Awven utan sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna ar Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle - berattigad/-e att, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, foretrdda Fordringshavarna.

VILLKORSANDRINGAR OCH ANDRADE FORUTSATTNINGAR
SEK och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.

SEK ager réatt att vid andrade eller for SEK oférutsedda forhallanden, eller om det i Gvrigt
enligt SEKs bedémning ar nédvandigt eller andamalsenligt t ex pa grund av uppenbara
felaktigheter eller otydligheter i villkoren, utan Fordringshavares medgivande besluta om
andring av villkoren far Lanet.

Skulle forutsdttningarna for SEKs fullgérande enligt dessa villkor, bland annat
innefattande en fordyrning av SEKs riskavtackning, pa grund av svensk eller utlandsk
myndighets pabud, &ndrad lagstiftning, annan handelse av politisk natur,
domstolsavgorande eller annan vid Lanets upptagande oférutsebar handelse, i nagot
hanseende ha bortfallit eller avsevart forandrats, dger SEK att med avvikelse fran dessa

48



11.3

114

12.

13.

14.

15.

15.1

15.2

15.3

16.

16.1

16.2

villkor bestamma i vilken utstrackning sadant fullgérande ska ske samt om MTN skall
aterbetalas i fortid.

Overenskommelse om andring av dessa villkor skall snarast meddelas. Meddelande skall
lamnas i Gverensstimmelse med punkt 12.

SEK och Emissionsinstituten &ger Overenskomma om utokning eller minskning av
antalet Emissionsinstitut eller utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut.

MEDDELANDEN
Meddelande roérande lanet skall tillstallas Fordringshavare genom ESws férsorg.
UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor
kommer SEK att anstka om inregistrering vid OMX Nordic Exchange Stockholm AB
och/eller Nordic Growth Market NGM AB och/eller vid annan reglerad marknadsplats
och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar
utelépande, dock langst t o m Aterbetalningsdagen.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som dr forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoftring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| friga om de pa SEK, Emissionsinstituten respektive ESW ankommande atgarderna
géller — betr&ffande ESw med beaktande av bestdimmelserna i lagen om kontoforing av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om vederborande sjalv ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av SEK, Emissionsinstituten eller
ESw om vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt
skada.

Foreligger hinder for SEK, Emissionsinstituten eller ESw pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far
atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut om detta varit
normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller ESw pa grund av sadan omstandighet som
angivits i punkt 15.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.
49



Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den [] 2011

AB Svensk Exportkredit (publ)
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BILAGA 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor foér varje lan emitterat under MTN-
programmet.

AB Svensk Exportkredit
Slutliga Villkor
for Lan [*]

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 17 februari 2011
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor eller pa annat satt i det grundprospekt som upprattats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstandig information om SEK och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet, dess
tillagg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa
www.sek.se.

1 Lanenummer: [*]
() Tranchebenamning: [*]

2 Nominellt belopp:

(i) Lén: [*]
(ii) Tranche: [*]

3 Emissionskurs: [*]

4 Valuta: [SKrI/[EURY[¥]

5  Légsta Valér och multiplar darav: [SKr)/[EUR]/[*] [*]
(1) Léagsta belopp vid [SKr]/[EUR]/[*] [*]

teckningstillfallet: (Anges om annan &an lagsta valor)

6 Lanedatum: [*]
(i) Teckningsperiod: [Ej tillampligt]/[Specificera]

7 Startdag for ranteberéakning: [Ej tillampligt]/[Specificera]

8  Likviddag: [*]
(Anges om annan &n Lanedatum)

9  Aterbetalningsdag: [*]

10 Réntekonstruktion: [Fast ranta]
[[STIBOR]/[EURIBOR] FRN (Floating Rate
Note)]

[Realrénta]
[Réntejustering]
[MTN l6per utan rénta]
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11 Aterbetalningskonstruktion:

12 Fortida Inlésen:

13 Lé&nets status:

[Aterbetalning baserad pa utvecklingen av en/flera
Underliggande Tillgang(ar)]

[Aterbetalning av par]

[Aterbetalning av par samt Tilldggsbelopp]
[Aterbetalning baserad pa utvecklingen av en/flera
Underliggande Tillgang(ar)]

[Ej tillampligt]

[Investerares rétt till fortida inlosen (Put)]
[Emittentens ratt till fortida inlosen (Call)]

Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14 Fast rantekonstruktion:

(1) Réntesats:
(i) Rénteberdkningsmetod:
(iii) Rénteforfallodag(ar):
(iv)  Andra villkor relaterade till
berakning av fast ranta:
15 Rorlig réantekonstruktion (FRN)
(1) Réntebas:
(i) Réantebasmarginal:
(iii) Réntebestdmningsdag:
(iiv)  Ré&nteberdkningsmetod:
(iv) Rénteperiod:
(v) Rénteforfallodagar:
(vi) Lagsta mdjliga ranta:
(vii)  Hogsta mojliga ranta:
(iix)  Ovriga Villkor relaterade till
berékning av FRN:
16 Nollkupong
(i) Villkor for Lan utan ranta:
17 Avkastning relaterad till Underliggande

Tillgang(ar):

() Villkor for avkastning baserad pa en
eller flera Underliggande

Tillgang(ar):
(a) Tillaggsbelopp:

(b) Omrakningsfaktor/
Deltagandegrad:

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera  resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*]

[*]

[*]

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

[*]

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]
(Om ¢  tillampligt, radera
underrubriker av denna paragraf)

[*]
[+/-] ] %
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]

resterande

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera
underrubriker av denna paragraf)

[*]
[Tillampligt]/[Ej tillampligt]
(Om e}  tillampligt, radera

underrubriker av denna paragraf)
[Ej tillampligt]/[Specificera]

resterande

resterande

[*]
[*]
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(c) Underliggande Tillgang(ar): [Aktie(r): (Specificera)]
[Index: (Specificera)]
[Ravara: (Specificera)]
[Valuta: (Specificera)]
[Kreditderivat: (Specificera)]
[Strategi: (Specificera)]
[ETF: (Specificera)]
[Fond: (Specificera)]
[Annan Tillgang: (Specificera)]
[Marknad: (Specificera)]

(d) Andelsvérde: [*]
(e) Startdag: [*]
() Startvarde: [*]
(9) Slutdag: [*]
(h) Slutvarde: [*]
(i) Stangningsdag: [*]
(j) Stangningsvarde: [*]
(K) Varderingsdag: [*]
(I) Varderingstidpunkt: [*]
(m) Barriér: [*]
(n) Golv: [*]
(0) Korg: [*]
(p) Korgandel: [*]
(9) Korgvérde: [*]
(r) Maximal Avkastning: [*]
(s) Minimal Avkastning: [*]
(t) Reglerad Marknadsplats/Index [*]
Sponsor:

(u) Tillhérande Bors: [*]
(v) Marknadsavbrott: [*]
(w) Borsdag: [*]
(x) Giltig Dag: [*]
(y) Multi-Bors Index: [*]
(z) Andrad Lagstiftning: [*]

(i) Information om  Underliggande [Ej tillampligt]/[Specificera]
Tillgang(ar)s historiska utveckling
samt volatilitet:

(iii)  Ovriga Villkor relaterade till [Ej tillampligt]/[Specificera]
Tillaggsbelopp och/eller berékning
av  avkastning  baserad  pa
Underliggande Tillgang(ar):

ATERBETALNING
18 MTN med fortida lésenmojlighet for [Tillampligt]/[Ej tillampligt]
SEK: (Om e} tillampligt, radera  resterande
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Q) Villkor for fortida 1dsen:
19 MTN med fortida 16senmdjlighet for

Fordringshavare:

(M Villkor for fortida losen:

20 Kapitalbelopp:

21 Upptagande till handel
marknad:

22 Berakningsagent:
23 Utgivande Institut:
24  Administrerande Institut:

25 ISIN:
26  Insyn i skuldbok hos ESw:
27 Ovriga Villkor:

28 Central information:

29 Forbehéll:

pa reglerad

underrubriker av denna paragraf)

[*]

[Tillampligt])/[E;j tillampligt]

(Om ¢} tillampligt, radera  resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*]

[SKr)/[ EUR]/[*]

(Specifiera)

[OMX Nordic Exchange Stockholm AB]

[Nordic Growth Market NGM AB]

[Specificera annan reglerad marknadsplats]
[Ej tillampligt]/[Specificera]

[*]

[*]

SE[*]

[Ja]/[Nej]

[Ej Tillampligt/[Specificera]

[Ej tillampligt]/[Specificera]

(Vid erbjudanden till allmanheten skall SEK
och/eller Emissionsinstitutet, i forekommande fall,
snarast efter faststallandet avseende Lan/Tranche
tillse att information ges om Nominellt Belopp,
Startvarde, Omréakningsfaktor/Deltagandegrad
samt annan relevant for Lanet/Tranchen faststalld
information)

(Uppgift om berdknat nettobelopp och samlade
kostnader for lanet, Kurtage m m)

[*]

SEK bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor ar gallande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor. SEK bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den
dag for detta MTN-program gallande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om SEK har offentliggjorts.

SEK bekraftar vidare att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i

forekommande fall) ranta.

Stockholm den [datum]
AB Svensk Exportkredit (publ)
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INFORMATION OM EMITTENTEN - AB
SVENSK EXPORTKREDIT (PUBL)

OVERSIKT
SEK grundades 1962. Det ar ett bolag med begransat ansvar och ar heldgt av den svenska staten
genom Utrikesdepartementet.

SEK har som mal med sin verksamhet att bedriva finansieringsaktiviteter i enlighet med den
svenska lagen om bank- och finansieringsrérelse och darmed i forsta hand framja utvecklingen
av svensk handel och exportnéring, men &ven i 6vrigt engagera sig i svenska och internationella
finansieringsaktiviteter pa kommersiella grunder. SEK:s affarsverksamhet omfattar
exportkrediter, utlaning, strukturerad finansiering, projektfinansiering och
kapitalmarknadsprodukter.

SEK beviljar krediter, eller Ian, till kommersiella villkor till radande fasta eller rorliga
marknadsréantor i "SEK exklusive S-systemet”, och krediter till statssubventionerade villkor med
fasta rantor som kan vara lagre 4n de radande fasta marknadsrantorna i S-systemet (”S-
systemet”).

SEK har de senaste aren intensifierat arbetet med att bredda bade sitt tjanstesortiment och sin
kundbas som en anpassning till forandringar i efterfragan och de majligheter som skapats
genom utvecklingen av nya former av samarbeten och finansiella instrument. Expansionen av
SEK:s tjanster och kundbas speglar SEK:s anstrdngningar att bli ett bredare finanshus med
specialister inom internationell finansiering samtidigt som man betonar sin traditionella roll som
langsiktig utlanare. SEK:s finansiella prestation paverkas av kreditvardigheten hos motpart och
lantagare samt av generella ekonomiska forhallanden. Till viss del paverkas SEK:s affarer aven
av rantenivaer, utlandska vaxelkurser och andra marknadsfaktorer. Risker sasom bedrageri,
misstag begangna av medarbetare, utrustningsfel, oformaga att korrekt dokumentera
transaktioner eller att erhalla interna tillstand ar inneboende risker i SEK:s verksamhet.

SEK:s verksamhet ar foremal for reglering och regulatorisk Oversyn. Betydande
regelforandringar kan paverka SEK:s satt att bedriva sin verksamhet och dven SEK:s
affarsresultat.

VERKSAMHETSMAL OCH SYFTE

Bolaget har till foremal att bedriva finansiell verksamhet i enlighet med lag (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och darvid framst framja utvecklingen av svenskt naringsliv och
svensk exportindustri samt i Ovrigt engagera sig i svensk och internationell finansiell
verksamhet pa kommersiella grunder.

Med finansiell verksamhet avses framst att:

1. lana upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allméanheten eller ge ut
obligationer eller andra jamférbara fordringsratter,

2. ldamna och férmedla kredit, till exempel i form av kredit mot pantrétt i fast egendom eller
fordringar,

3. pa annat satt medverka vid finansiering, till exempel genom att forvarva fordringar och
upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. iklada sig garantiforbindelser och gora liknande ataganden,

5. medverka vid vardepappersemissioner,

6. lamna r&d avseende namnda verksamheter,

7. forvalta och idka handel med vérdepapper,

8. forvarva fast egendom och aktier i den man sa anses erforderligt for bolagets verksamhet
samt da sa erfordras for att skydda bolagets fordringar, samt

9. utdva annan verksamhet som har samband med ovanstaende.

55



SEK:s bolagsordning kan under Grundprospektets loptid erhallas i pappersform av AB Svensk
Exportkredit, Klarabergsviadukten 61-63, 101 23 Stockholm.

SEK éar en aktiv emittent pa den internationella kapitalmarknaden och har ett flertal
upplaningsprogram for obligationer och andra skuldférbindelser pa olika marknader. SEK
emitterar fortlopande obligationer under dessa upplaningsprogram och é&ven fristaende
obligationslan och andra skuldférbindelser (s k Stand Alones). Nagra exempel pa de
upplaningsprogram som SEK anvander sig av ar:

- EMTN-programmet (Unlimited Programme for the Continuous Issuance of Debt Instruments)
- USMTN-programmet (US Medium Term Notes Series E - Unlimited)

- AUMTN-programmet (Information Memorandum A$ Debt Issuance Programme - Unlimited)
-SHMTN-programmet  (Grundprospekt AB Svensk Exportkredit MTN-program SKr
8 000 000 000)

Flera av dessa obligationer och skuldforbindelser ar noterade pa nagra av varldens ledande
borser, exempelvis: Australian Securities Exchange, New York Stock Exchange ARCA,
American Stock Exchange, Luxembourg Stock Exchange, London Stock Exchange,
Stockholmsbdérsen, Nordic Derivatives Exchange Copenhagen Stock Exchange, Swiss Stock
Exchange.

SEK — EN INTRODUKTION

SEK 4ar ett svenskt publikt aktiebolag enligt den svenska aktiebolagslagen. Det ar helagt av den
svenska staten genom Utrikesdepartementet (’Sverige” eller “’staten”). SEK grundades 1962 i
syfte att starka svensk exportindustris konkurrenskraft genom fylla behovet av langfristiga
krediter. SEK har som mal med sin verksamhet att bedriva finansieringsaktiviteter i enlighet
med den svenska lagen om bank- och finansieringsrorelse och darmed pa kommersiella grunder
sakerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk exportnaring.

SEK erbjuder langsiktigt hallbara finansieringslosningar med malet att framja utvecklingen av
svensk industri och export och dess internationella konkurrenskraft. SEK:s uppdrag ar att
sakerstalla tillgangen till finansiella 16sningar for svensk exportnaring. SEK:s affarsverksamhet
ar framforallt inriktad pa exportkrediter och direktutlaning till svenska exportforetag.SEK
erbjuder sina losningar till foretag och till inhemska och internationella investerare. SEK
beviljar krediter, eller lan, till kommersiella villkor till radande fasta eller rorliga
marknadsréantor i "SEK exklusive S-systemet”, och krediter till statssubventionerade villkor med
fasta rantor som kan vara lagre an de radande fasta marknadsrantorna i S-systemet (”S-
systemet”). S-systemet administreras for statens rakning av SEK mot en erséttning.

Fran sin bas i exportkrediter har SEK:s produktsortiment expanderat i syfte att framja
utvecklingen av svensk handel och industri samt den svenska exportindustrin. Under aren har
SEK tagit en aktiv del i skapandet av nya finansiella l6sningar. SEK:s tydliga specialisering
inom langfristiga finansiella produkter, i kombination med dess finansiella kapacitet och
flexibla organisation, dr nyckelfaktorer vid hanteringen av SEK:s verksamheter. SEK:s
laneaktiviteter pa de internationella kapitalmarknaderna har gett bolaget expertkunskaper inom
finansiella instrument, expertkunskaper som belonats i internationella finansiella publikationer
ett flertal ganger. Dessa erfarenheter i kombination med stabil kreditkvalitet och kreditbetyg
(frdn 2010:AA+ fran Standard & Poor’s och Aal frin Moody's Investor Service) har gjort det
mojligt for SEK att erbjuda sina kunder skraddarsydda produkter till vad SEK uppfattar som
ytterst konkurrenskraftiga villkor.

SEK har lyckats bredda bade sitt tjanstesortiment och sin kundbas under de senaste aren som en
anpassning till forandringar i efterfrdgan och de majligheter som skapats genom utvecklingen
av nya former av samarbeten och finansiella instrument. Expansionen av SEK:s tjanster och
kundbas speglar SEK:s anstrdngningar att bli ett bredare finanshus med specialister inom
internationella finansiering, med betoning pa sin traditionella roll som Iangsiktig utlanare.
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SEK har ett representationskontor i Singapore for att pa plats kunna hjalpa svenska
exportforetag pa de vaxande asiatiska marknaderna

SEK:s relationer med inhemska, nordiska och andra internationella investerare och partners
starker formagan att utveckla finansiella l6sningar som motsvarar kundernas krav. Detta
natverket har gjort det mojligt for SEK att delta i samfinansieringsarrangemang, i
benchmarkingaktiviteter och samarbete inom omraden som till exempel riskhantering och
affarssystem.

Alla stOrre investeringar som gjorts sedan den 31 december 2008 har gjorts i SEK:s ordinarie
verksamhet och utgors av utlaningsaktiviteter och investeringar i likvida tillgangar. Alla stérre
framtida investeringar, som redan bekraftats, ar kopplade till SEK:s ordinarie
utlaningsverksamhet. Alla utlaningsforpliktelser ska alltid vara fullt finansierade under hela
I6ptiden. Finansieringen for alla nuvarande krediter &r redan klar. Denna har investerats i likvida
tillgdngar (som innehas av SEK) i véantan pa framtida utbetalning av krediter.

Savitt SEK kanner till finns det vid tidpunkten for detta prospekt inga kéanda trender,
osakerheter, krav, ataganden eller handelser som kan komma att fi en vésentligt negativ
inverkan pa SEK:s framtidsutsikter for det kommande rakenskapsaret.

SEK:S KAPITALSTRUKTUR
Svenska staten dger 100 % av SEK:s aktiekapital. Aktiekapitalet uppgar till Skr 3 990 miljoner.

Till och med den 29 april 2010 var fordelningen 2 579 394 A-aktier och 1 410 606 B-aktier till
ett kvotvarde av Skr 1000 per aktie. Vid arsstimman den 29 april 2010 &ndrades
bolagsordningen sa att uppdelningen av bolagets aktier i A-aktier och B-aktier har avskaffats
per den 29 april 2010. Finansinspektionen godkande férandringen i augusti 2010 och den nya
bolagsordningen registrerades av Bolagsverket den 20 augusti 2010.

Staten har utfardat en garanti (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600
miljoner totalt till forman for SEK. SEK har rétt att dra kapital under garantin om SEK bedémer
det vara erforderligt for att kunna fullgora sin forbindelser.

KREDITBETYG

Bolaget star under kreditbevakning av Moody’s Investor Service, Inc. och av Standard & Poor’s
Rating Services, en underavdelning av McGraw-Hill Companies Inc. SEK har erhallit rating
AA+ av Standard & Poor’s och Aal av Moody’s for langfristig upplaning. For mer information
avseende  kreditvardighetsbetyg, se  respektive  kreditvarderingsinstituts  hemsida;
www.standardandpoor.com samt www.moodys.com.

FASTIGHETER
SEK-koncernens fastigheter presenteras i AR 2009 (Formell &rsredovisning), not 7 sid 100

RANTEBARANDE VARDEPAPPER, AKTIER OCH ANDELAR

Uppgifter om rantebarande vardepapper respektive aktier presenteras i AR 2009, not 13 sid 105-
107 och uppgifter om dotter- och intressebolag presenteras i AR 2009 (Formell arsredovisning),
sid 109 not 15.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
SEKSs bokslutskommuniké 2 februari 2011, pa sid 27.
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KONCERNSTRUKTUR

Samtliga dotterbolag &gs till 100% av AB Svensk Exportkredit.

AB Svensk
Exportkredit

| | | | | | | |
: AB SEK SEK Financial oo SEK Exportline SEK Financial :
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FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH
KONTROLLORGAN

LEDNING

Styrelsen ansvarar for bolagets ledning och har sitt séte i Stockholm, Klarabergsviadukten 61-
63, telefonnr: 08-613 8300. SEKs géllande bolagsordning anger att styrelsen skall besta av lagst
sex till hogst nio ledamoter. Sdsom innehavare av alla aktier i SEK utser Staten ledamdterna.
Bolagsstdamma utser ordféranden i styrelsen. Styrelsen kan utse en vice ordforande i styrelsen.
SEK:s styrelse &terfinns i AR 2009 (Agare och styrning) sid 50.

SEK tillampar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) och ser den vid sidan av Statens
agarpolicy (2010) som styrande for sin verksamhet. Bolagsstyrningsrapport aterges pa sid 56 i
AR 2009, pa sid 56-57 AR 2009 redogér SEK for de avvikelser fran Koden som férekommer.

Styrelsen sammantrader minst sex ganger om aret.

Ledamdterna i styrelsen utses vid arsstimman for tiden till slutet av nésta arsstimma.
Arsstamman skall hallas senast den 30 juni varje ar. Verkstéllande direktérer utses av styrelsen
for obestamd tid. Savitt SEK kanner till finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt
mellan styrelseledamoternas och /eller verkstallande ledningens aligganden gentemot SEK och
deras privata intressen.

STYRELSELEDAMOTER | SEK
Styrelsen bestar av féljande ledamoéter valda vid arsstimman 2010.

UIf Berg, ordférande Fodd: 1951.
Utbildning: Civilingenjor, Elektroteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola.
Invald: 2006. SEK:s Ersattningsutskott, ordférande.
Tidigare befattningar: Saab Ericsson Space, vice
verkstallande direktor. Ericsson Microwave Systems,
verkstallande direktor. Ericsson AB, verkstéllande
direktér. Managementkonsult i egen firma.
Ovriga uppdrag: Exportradet, verkstallande direktor. Speed
International AB, Volvo Aero, styrelseledamot.

Christina Liffner, vice ordférande  Fodd: 1950.
Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.
Invald: 2003. SEK:s Ersattningsutskott och
Revisionsutskott, ledamot.
Tidigare befattningar: AssiDoman AB, vice verkstallande
direktér och CFO, Asea AB/ABB AB, olika ekonomi- och
finansbefattningar.
Ovriga uppdrag: Svensk Adressandring AB, Svenska
Endometriosforeningen, styrelseordférande. Sveaskog AB,
Lansforsékringar Bergslagen, SJIR in Scandinavia AB,
Prevas AB, styrelseledamot.

Karin Apelman Fodd: 1961.
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.
Invald: 2003. SEK:s Finansutskott, ledamot. SEK:s
Kreditutskott, ordforande.
Tidigare befattningar: LFV, finans- och ekonomidirektor.
Saab Aircraft Leasing, vice verkstallande direktor. SAS,
manager Leasing och Projektfinansiering.
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Jan Belfrage

Helena Levander

Jan Roxendal

Risto Silander

Eva Walder

Ovriga uppdrag: EKN, generaldirektor, styrelseledamot.
Stralsakerhetsmyndigheten (SSM), ledamot i
finansieringsdelegation.

Fodd: 1944.

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm
Invald: 2010. SEK:s Kreditutskott, ledamot.

Tidigare befattningar: Credit Agricole, Norden ansvarig;
Citigroup, Norden ansvarig och tidigare VD for Sverige;
Aga AB, finansdirektor; AB SKF, finanschef.

Ovriga uppdrag: Marginalen gruppen,

Litorina Capital 2 och Litorina Capital 3, styrelseledamot.

Fodd: 1957.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.
Invald: 2004. SEK:s Kreditutskott, ledamot.

Tidigare befattningar: Neonet AB, vice verkstéllande
direktor. Odin Fonder, verkstéallande direktor. Nordea,
Asset Management, Senior Fund Manager.

Ovriga uppdrag: Nordic Investor Services AB,
verkstallande direkt6r och deldgare. Erik Penser
Bankaktiebolag, Nordisk Energiforvaltning ASA, SBAB,
Stampen AB, Wiborg Kapitalférvaltning, styrelseledamot.

Fodd: 1953.

Utbildning: Hogre allman bankexamen.

Invald: 2007. SEK:s Revisionsutskott, ordférande. SEK:s
Finansutskott, ledamot.

Tidigare befattningar: Intrum Justitia AB, verkstallande
direktor och koncernchef. ABB-koncernen, vice
verkstallande direktor. ABB Financial Services,
verkstallande direktor och koncernchef.

Ovriga uppdrag: Gambro AB, verkstallande direktor.EKN,
styrelseordférande. Securia Intressenter AB,
styrelseordférande. CBN Chambers Business Networks
AB, styrelseledamot.

FOdd:1957.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.
Invald: 2004. SEK:s Finansutskott, ordférande.

Tidigare befattningar: Alfred Berg,verkstallande direktor
UBS Warburg, Nordenchef.

Ovriga uppdrag: East Capital Asset Management AB, E.
Ohman Jr Holding AB, 11 Real Asset Fund AB,
Stronghold Invest AB, Trygg Stiftelsen, Varenne AB,
BREVAN Howard Ltd, styrelseledamot, Gamla SEB
Trygg Liv, suppleant.

Fodd: 1951

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.
Invald: 2009. SEK:s Kreditutskott och Ersattningsutskott,
ledamot.

Tidigare befattningar: Ambassador i Finland och
Singapore. Personalchef UD. Chef for UD:s Asienenhet.
Ovriga uppdrag: Chef for enheten for framjande och EU:s
inre marknad (UD-FIM).
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Per Ostensson Fodd: 1959.
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.
Invald: 2010. SEK:s Finansutskott, ledamot.
Tidigare befattningar: UD Ost-& Centraleuropa,
sakkunnig. Exportradet Australien, marknadskonsult. ITT
Flygt, produktchef. Sweco, konsult.
Ovriga uppdrag: Finansdepartementet, &mnesrad.
Swedfund, styrelseledamot

Inga styrelseledamdter har nagot innehav av aktier och andra finansiella instrument i Bolaget.

Samtliga styrelsemedlemmar har kontorsadress AB Svensk Exportkredit, Box 194, 101
23 Stockholm.

VERKSTALLANDE LEDNING

Peter Yngwe, ordfdrande, President

Mans Hoglund Executive Director- International

Jane Lundgren Ericsson Vice COO - Corporate & Lending

Sirpa Rusanen Executive Director — Human Resources
Susanna Rystedt Executive Director -Administrative Officer
Sven-Olof Séderlund Executive Director - Strategic Analysis

Per Akerlind COO - Executive Director Funding & Lending
Johan Winlund Executive Director - Communication

Samtliga ledamoter i verkstallande ledningen har kontorsadress AB Svensk Exportkredit, Box
194,101 23 Stockholm.

FINANSUTSKOTTET

Utskottet ar en beredningsgrupp for styrelsen i 6vergripande fragor gallande bolagets finansiella
verksamhet. . Sadan finansiell verksamhet avser, lang och kortfristig upplaning,
likviditetsforvaltning,  riskmatning,  risklimiter ~ och  fragor av  policy eller
kvalitetskontrollkaraktér. Utskottet dger besluta om rante- och valutarisklimiter. Styrelsen har
faststallt policy och instruktion for Finansutskottet. Utskottet har, pa uppdrag av styrelsen,
utfardat en finansinstruktion som har anmalts i styrelsen. Protokoll fran sammantraden med
utskottet delges styrelsen och genomgas vid sammantrade med styrelsen. Fran bolagets
verkstallande ledning har VD och finansdirektor deltagit i utskottets sammantréaden. SEK:s
bolagsjurist har varit sekreterare i utskottet.

Ledamoter

Risto Silander, ordférande

Karin Apelman

Jan Roxendal

Per Ostensson

Ovriga

Peter Yngwe

Per Akerlind
Sven-Olof Séderlund
Richard Anund

KREDITUTSKOTTET

Utskottet ar styrelsens beredningsgrupp i fragor som ror krediter och kreditbeslut. Styrelsen har
faststallt policy och instruktion for Kreditutskottet. Utskottet har, pa styrelsens uppdrag, utfardat
en kreditinstruktion som har anmalts i styrelsen. Protokoll fran sammantraden med
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Kreditutskottet delges styrelsen och genomgas vid sammantrade med styrelsen. Fran bolagets
verkstallande ledning har VD och chefen for Strategisk Planering i utskottets sammantréden.
SEK:s bolagsjurist har varit sekreterare i utskottet.

Ledamoéter

Karin Apelman, ordférande
Jan Belfrage

Helena Levander

Eva Walder

Ovriga

Peter Yngwe
Sven-Olof Séderlund
Mans Hoglund

ERSATTNINGSUTSKOTTET

Utskottet utgor en beredningsgrupp for fragor om 16n och dvriga formaner for VD samt for,
overgripande fragor avseende 16n och évriga formaner. Utskottet ska besluta om 16n och 6vriga
formaner for verkstéallande ledningen (med undantag for VD) och bereda forslag till villkor for
och utfall av ett generellt incitamentsystem. Styrelsen har faststallt instruktion for
Ersattningsutskottet. Protokoll fran sammantraden med utskottet delges styrelsen och genomgas
vid sammantrade med styrelsen. VD har deltagit i utskottets sammantréden i arenden som inte
avser VD:s egna anstéllningsvillkor. Bolagets personaldirektor har deltagit i utskottets
sammantraden. SEK:s bolagsjurist har varit sekreterare i utskottet.

Ledamoéter

UIf Berg, ordférande
Christina Liffner
Eva Walder

Ovriga
Peter Yngwe
Sirpa Rusanen

REVISIONSUTSKOTTET

Utskottet utgér en beredningsgrupp for kvalitetssékring av bolagets finansiella rapportering och
bolagsstyrningsrapport (inkluderande styrelsens rapport om intern kontroll) i enlighet med
Koden. Utskottet ager faststalla 6vergripande instruktioner for bolagets revisionsverksamhet.
Styrelsen har faststéllt instruktion for Revisionsutskottet. Fran bolagets verkstallande ledning
har VD och administrativa direktéren deltagit i utskottets sammantraden. SEK:s ekonomichef,
ansvariga for SEKs stodfunktion for intern kontroll samt SEKSs internrevisionschef har varit
foredragande och SEK:s bolagsjurist sekreterare i utskottet. Dessutom &r bolagets av
arsstamman valda revisorer narvarande vid samtliga moten och rapporterar sina iakttagelser fran
revisionen.

Ledam0oter
Jan Roxendal , ordférande
Christina Liffner

Ovriga
Peter Yngwe

Susanna Rystedt
Anna-Lena Soderlund
Tuula Halonen

LAGSTADGADE REVISORER
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SEK:s revisorer for rakenskapsaret 2010 aterfinns i AR 2009 (Styrelse och revisorer) sid. -52.

Ernst & Young AB har i enlighet med god revisionssed i Sverige reviderat SEK:s ars- och
koncernredovisning fran och med rékenskapsaret 2008 utan anmarkningar. Ernst & Young ar
auktoriserade av Revisorsndmnden.

Revisorerna &r medlemmar i FAR SRS (Foreningen Auktoriserade Revisorer).

Ordinarie revisor

Auktoriserade revisorn Jan Birgerson
Ernst&Young

Jakobsbergsgatan 24

103 99 Stockholm

Revisorssuppleant

Auktoriserade revisorn Anna Peyron
Ernst&Young

Jakobsbergsgatan 24

103 99 Stockholm
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FINANSIELL INFORMATION

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION / FINANSIELLA RAPPORTER
AR 2008 och AR 2009 skall anses inférlivade i sin helhet i detta Grundprospekt.

SEKs forvaltningsberattelse framgdr pé sid 76-80 i AR 2009 och resultatrakning, balansrakning,
forandring i eget kapital, kassaflddesanalys och noter till resultat- och balansrakning framgar pa
sid 81- 121 i AR 2009 och pa sid 68-72 respektive 73-107 i AR 2008 (Formell &rsredovisning).
5-&rsoversikt aterges pé sid 120 i AR 2009 och pé sid 105 i AR 2008 (Formell rsredovisning).
AR 2008 och AR 2009 har reviderats av bolagets revisorer. AR 2009 & SEKs senaste
reviderade finansiella rapport.

REVISION AV DEN ARLIGA HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN
Revisionsberéttelse aterges p& sid 123 AR 2009 och pé& sid 109 i AR 2008 (Formell
arsredovisning).

SENASTE FINANSIELLA INFORMATION / DELARSRAPPORTERING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

SEKs arsredovisning for ar 2008 och 2009, bokslutskommuniké for ar, 2010 samt
delarsrapporter for 2010 aterfinns pa www.sek.se.

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Skr miljoner 2009 2008

RESULTAT

Karnresultat 1599,3 833,9

Réntabilitet pa e.k. fore skatt, 14,8 16,8

%(karnresultat)

Réantabilitet pa e.k. efter skatt, 10,9 12,1

%(karnresultat)

Rorelseresultat (IFRS) 2 368,6 185,2

Rantabilitet pa e.k. fore skatt %(IFRS) 22,8 39

Réantabilitet pa e.k. efter skatt, %(IFRS) 16,8 2,8

UTLANING

Kundfinansieringsldsningar 122 476 64 890
varav nyutlaning(accepterande offerter) 121465 63591

Utestaende samt avtalade, ej utbetalda 232164 180109

krediter

UPPLANING

Nyupplaning 111831 86136

Utestaende icke efterstalld upplaning 324795 309 468

Utestaende efterstalld upplaning 3143 3324

TOTALA TILLGANGAR 371588 370014

KAPITAL

Kapitaltdckningsgrad, %, inkl. Basel-1- 18,7 15,5

baserat tilldggskrav

Kapitaltdckningsgrad, %, exkl. Basel-1- 19,8 21,4

baserat tilldggskrav

Justerad kapitaltdckningsgrad, %, exkl. 20,7 22,3
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Basel-1-baserat tilldggskrav

Definitioner till nyckeltalen &terfinns i not 31 sid 120 i SEK:s AR 2009.
Kundfinansieringsldsningar avser nya accepterade krediter och syndikerade kundtransaktioner.
”Kérnresultat”, det vill séga resultat exklusive véirdefordndringar enligt IFRS samt effekter
hénforliga till forandringar av obeskattade reserver och skatt. Med vardeférandringar enligt
IFRS avses vardeférandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret, finansiella skulder
och relaterade derivat.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Rattsliga tvister kan uppsta som en konsekvens av SEKs verksamhet. SEK ér inte, forutom som
framgdr under rubriken “Visentliga forandringar i finansiell situation eller stallning pa
marknaden” nedan, part och har heller inte varit part i nagot rattsligt forfarande, skiljeforfarande
eller forlikningsforfarande under de senaste tolv manaderna som kommer att fa eller har haft
betydande effekter pa SEKSs (inklusive dotterbolags) finansiella stallning eller Ionsamhet.

VASENTLIGA AVTAL

SEK har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lopande affarsverksamheten och som
kan leda till att SEK tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
SEKs formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vérdepapper som
emitteras.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL SITUATION ELLER STALLNING
PA MARKNADEN

Det har inte 4gt rum nagra vasentliga negativa forandringar i SEKs framtidsutsikter sedan den
senaste arsredovisningen offentliggjordes.

Med anledning av att Lehman Brothers Holding Inc. (moderbolaget i Lehman Brothers-
koncernen), den 15 september 2008 anstkte om konkursskydd, har SEK ersatt storre delen av
de derivatkontrakt SEK per samma dag hade utestaende med tre olika dotterbolag inom Lehman
Brothers-koncernen. | enlighet med villkoren i orginalavtalet (generellt i form av ISDA Master
Agreements) har SEK &dven upprattat avrakningar, Calculation Statements, i forhallande till de
tre dotterbolagen inom Lehman Brothers-koncernen. Avrdkningarna har overlamnats till
respektive motpart i borjan av oktober 2008.

Majoriteten av de kontrakt SEK hade med Lehman Brothers dotterbolag var avsedda att sakra
SEK:s marknadsrisk. Sadana kontrakt har ersatts med nya kontrakt. SEK hade ingatt vissa
kreditriskavtackande kontrakt, kreditderivat med dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen.
Dessa klassificerades som finansiella garantier och redovisades darmed till upplupet
anskaffningsvarde. De underliggande motparterna i de berorda kreditderivaten har dock sadan
kreditvardighet att de enligt SEK:s interna riktlinjer val kvalificerar att innehas utan
riskavtackning. SEK har inte ersatt dessa kreditderivat. De ovan ndmnda avrdkningarna
inkluderar kalkylerade kostnader relaterade till att ersatta dessa finansiella garantier. SEK:s
fordran mot Lehman Brothers-koncernen vad galler dessa finansiella garantier uppgar till
ungefar Skr 1,3 miljarder och har inte redovisats i rapport over finansiell stallning da det kravs
att eventualtillgangar maste forfalla till sdker betalning innan de redovisas. Pa grund av
osakerheten i Lehman Brothers ansokan om konkursskydd och den forvantade langden pa
konkursprocessen har bedémningen gjorts att aterbetalning av krav avseende anspraken &r
osaker.

I juni 2009 meddelade Lehman Brothers Finance SA (i likvidation, med
PricewaterhouseCoopers som utsedd likvidator) ("LBF") SEK att LBF kréavde betalning for
belopp som LBF hé&vdade var forfallna enligt en av de ursprungliga ISDA Master Agreements,
("LBF-avtalet") plus ranta, avslaende SEK:s krav pa granséverskridande kvittning mellan
dotterbolagen, ranta och skadestand, sdsom det aterspeglas i vissa avrakningsrapporter. SEK
awisade LBF:s yrkande om betalning och 6vriga invandningar mot relevanta
avrakningsrapporter. SEK haller inte med LBF och avser att kraftfullt forsvara sin standpunkt.
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SEK har bedomt att foretaget inte kommer att lida nagra betydande forluster relaterade till
konkursen i Lehman Brothers och har darmed inte gjort nagra avsattningar for detta. SEK:s
kvittning och skadestandstalan har dock inte avgjorts, och ingen garanti kan ges for att SEK
kommer att kompenseras i sin helhet. Inte heller kan nagra garantier lamnas om resultatet av
koncernens tvist med LBF. SEK kommer att fortsatta att utvardera situationen och avvakta
resultatet av Lehman Brothers Holdings Inc. konkursforfarande.

I mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas
Forvaltnings AB (”SFAB”), triffat ett avtal med SFAB, varigenom SEK genom ett kop
Overtagit aganderatten till 25 520 000 aktier i Swedbank AB representerande cirka 3,3 procent
av Swedbanks totala aktiekapital och roster. Den 16 juni 2009 har SFAB gentemot SEK
ifrdgasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. SEK
har ocksa deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB hosten 2009 och likvid for aktierna
erhallna i nyemissionen om Skr 497,6 miljoner har erlagts den 6 oktober 2009. SEK:s innehav i
Swedbank AB uppgick till 3,3 procent och antalet aktier uppgar till 38 280 000 efter deltagandet
i nyemissionen.

Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot SEK framstallt ytterligare krav, som avser hela véardet
av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier), inklusive vardeférandringar. Aktierna
hade ett sammanlagt anskaffningsvarde om Skr 997,6 miljoner och ett bokfort varde om Skr 3
592,0 miljoner per den 30 september 2010, vilket motsvarade verkligt vérde. Ovanndmnda
ytterligare krav paverkar inte SEK:s tidigare slutsats att SFAB inte har ett giltigt ansprak.

Den 11 november 2009 meddelade SFAB att man pakallat skiljeforfarande. Den 1 mars 2010
har SFAB ingivit ett karomal i skiljemalet mot SEK vid Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Karomalet har senare i flera steg, efter det att SEK ingivit svaromal,
kompletterats och utvecklats. Skiljeprocessen pagar. Den 5 mars 2010 har SFAB &ven ingivit en
stdimningsansbkan mot SEK i samma tvist till Stockholms tingsratt. SEK:s instéllning att
SFAB:s krav saknar grund kvarstar och ingen reservering har gjorts avseende nagon av de
atgarder SFAB vidtagit enligt ovanstaende beskrivning.

Den 28 oktober 2010 salde SEK hela sitt aktieinnehav i Swedbank AB till ett antal svenska och
utlandska institutioner. SEK hade tidigare kommunicerat att SEK inte var en langsiktig &gare
utan hade avsett att avveckla innehavet pa ett ansvarsfullt satt. Aktierna, som hade forvarvats till
en kostnad av sammanlagt Skr 997,6 miljoner, saldes for sammanlagt Skr 3 562,7 miljoner,
vilket resulterade i en vinst pa Skr 2 565,0 miljoner fore skatt. Det bokforda vardet pa aktierna
per 30 september 2010 uppgick till Skr 3 592,0 miljoner. Vinsten fran forsaljningen ingar i
rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 2010, dock med i huvudsak oférandrad effekt pa eget
kapital jamfort med vad som rapporterats per den 30 september 2010. Vid sitt sammantrade den
29 oktober 2010 beslot SEK:s styrelse att kalla till en extra bolagsstamma i syfte att foresla en
extra utdelning uppgaende till Skr 1 890,0 miljoner, vilket motsvarade den realiserade vinsten
fran forsaljningen efter skatt. En sadan extra bolagsstimma hélls den 1 december 2010, varvid
beslut om en extrautdelning uppgaende till Skr 1 890,0 miljoner fattades. Utdelningen
utbetalades till SEK:s dgare, svenska staten, den 15 december 2010. Den sammanlagda effekten
av forséljningen av aktierna och den lamnade extrautdelningen paverkade inte kapitalbasen
negativt jamfort med kapitalbasen som rapporterats per den 30 september 2010.

SEKs fordran pa Glitnir Bank har avvecklats under andra kvartalet 2010.

Det har vidare inte skett nagra vasentliga férandringar avseende koncernens finansiella stallning
eller stallning pda marknaden sedan utgangen av den senaste perioden for vilken
delarsinformation har offentliggjorts.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

| Grundprospekt forekommer hanvisningar till nedanstdende handlingar vilka finns tillgangliga
pa www.sek.se och kommer att finnas tillgangliga pa www.sek.se under Grundprospektets
I6ptid och kan under samma tid aven bestallas fran SEK, Klarabergsviadukten 61-63, Box 194,
101 23 STOCKHOLM. Tel 08-613 8300.

Nedanstaende handlingar som tidigare offentliggjorts, har granskats av revisorer samt ingivits
till Finansinspektionen och ska l&sas som en del av detta prospekt.

For finansiell information samt revisionsberattelse for aren 2008 och 2009 hanvisas till:
. SEK:s arsredovisning 2008 (Revisionsberéttelse aterfinns pa sid.109).

. SEK:s arsredovisning 2009 (Revisionsberéttelse aterfinns pa sid 123).

For SEK:s delarssrapporter 2010 hanvisas till:

J SEK:s delarsrapport jan-mars 2010, endast 6versiktligt granskad av revisorer
(publicerad 29 april 2010).

J SEK:s delarssrapport jan-juni 2010, endast 6versiktligt granskad av revisorer
(publicerad 13 augusti 2010).

J SEK:s delarssrapport jan-september 2010, endast dversiktligt granskad av revisorer
(publicerad 29 oktober 2010).

For SEK:s bokslutskommuniké 2010 hanvisas till:

SEK:s bokslutskommuniké januari-december 2010, varken reviderad eller dversiktligt granskad

av revisorer (publicerad 2 februari 2011).
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