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Sammandrag

Rantenetto, kvartal

Januari-september 2019

(Jamfort med perioden januari-september 2018)
m Rantenetto Skr 1286 miljoner (1064)

Skr mn

500

400

Rorelseresultat Skr 933 miljoner (597)

300

Nettoresultat Skr 734 miljoner (454)

Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 184 (114)

Q Q2 Q3 Q4 Qi Q2 Q3
2018 2019

|
|
® Nyutldning SKkr 61,6 miljarder (39,3)
m
]

Avkastning pd eget kapital 5,3 procent (3,4)

Rorelseresultat, kvartal

Skr mn

e Tredje kvartalet 2019

(Jamfort med tredje kvartalet 2018)
® Radntenetto Skr 436 miljoner (336)

300

Rorelseresultat Skr 253 miljoner (181)
Nettoresultat Skr 198 miljoner (142)

Q Q2 Q3 Q4 Q Q2 Q3
2018 2019

]

]

® Nyutldning Skr 16,2 miljarder (12,7)

m Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 50 (36)
]

Avkastning pa eget kapital, kvartal Avkastning pa eget kapital 4,2 procent (3,2)

procent
8

Kapital och balanser
(Jamfort med 31 december 2018)
m Total kapitalrelation 18,9 procent (20,1)

m Totalatillgangar Skr 338,4 miljarder (302,0)

m Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 285,3 miljarder (260,0)
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2018 2019

Total kapitalrelation, kvartal

procent
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2018 2019
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VD har ordet

Okad utlaning trots svagare
tillvaxt for svensk export

Viarldsekonomin gér in i en tydlig avmattning vilket far dterverkningar for svensk export som upp-
visar en svagare utveckling jamfort med det férsta halvaret. Enligt Business Sweden har exportf6-
retagen en mer negativ syn pa framtiden vilket dterspeglas i férvintad nedgdng i exportefterfragan,
exportforsaljning samt 16nsamhet i exportforsaljning. Sveriges exporttillvaxt vantas bli 3,1 procent,
matt i volym, 2019 och 1,8 procent ar 2020.

For SEK:s del har det varit hog aktivitet inom flera omraden vilket mérks i sdvil 6kad utldningsvolym
som i antalet nya kunder. Nyutldningen under drets forsta nio manader uppgick till Skr 61,6 miljarder
vilket 4r hdgre jamfért med samma period féregdende ar (39,3). Okningen ir ett resultat av gynn-
sam efterfragan och en mer aktiv bearbetning av kunder fran var sida. Sedan arsskiftet har antalet
nya kunder 6kat fran 153 till 180, det vill siga med 18 procent.

Var ambition dr att fortsitta 6ka kundbasen genom att erbjuda

paketerade finansieringslosningar baserade pa identifierade

kundbehov. ”Det dr glddjande att SEK
Rorelseresultatet for arets forsta nio manader uppgick till Skr hamnar pClo listan Raketer
933 miljoner, vilket dr betydligt hogre jamfort med samma bland Sveri ges me st
period féregdende ar (597). Aven rintenettot och avkastningen . . 5
pa eget kapital var hdgre jaimfort med samma period féregdende attraktiva arbets givare.

ar vilket beror pa 6kad utlaning, minskad upplaningskostnad,
lagre resolutionsavgift och en svagare krona.

Utbildningsprogrammet Swedish Export Academy som startade

2017 arrangeras nu for andra gangen. I ar dr antalet deltagande organisationer fler. Férutom SEK,
EKN och Business Sweden som var initiativtagare, har @ven Almi och UD anslutit sig. Utbildningen
syftar till att utveckla savil medarbetarna som samarbetet mellan organisationerna och pagar fram
till juni 2020.

Att vara en attraktiv arbetsgivare &r ett viktigt mal for SEK. Det dr darfor gladjande att vi hamnar
pa listan Raketer bland Sveriges mest attraktiva arbetsgivare nir Foretagsbarometern underséker
studenters attityder till arbetsliv och karridr. Det innebdr att vi
klittrat mer dn sex placeringar sedan forra drets matning. En
annan god nyhet dr att Universum nominerat SEK:s HR-chef Sirpa
Rusanen till drets HR-direktor.

;

Catrin Fransson, VD
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Nyutlaning, kvartal

Skr mdr
35

30

25

20

Q Q2 Q3 Q4 Q Q2 Q3
2018 2019

SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-sep 2019

Skr 61,6 mdr

(39,3)

| Sverige 37% (36)
m Vasteuropa utover Sverige 16% (20)
= Japan 3% (4)
Asien ut6ver Japan 0% (1)
m Mellandstern/Afrika 10% (11)
m Nordamerika 33% (24)
m Latinamerika 1% (3)
Central- och Osteuropa 0% (1)

Om verksamheten

Okad efterfragan pa
Enkla exportlanet

For SEK:s del har det varit hog aktivitet inom flera omraden vilket marks
framfor allt i direktutldningen till svenska exportérer och kortfristig finan-
siering till képare av svenska varor och tjanster. Allt fler bolag efterfragar
Enkla exportldnet som riktar sig till medelstora och innovativa exportbolag.
Ofta ar lanebehovet kopplat till en storre affar dér féretaget behover kapital
till insatsvaror eller nya investeringar.

Ett okat intresse kan dven noteras for slutkundsfinansiering i form av
mindre exportkrediter samt fakturafinansiering. SEK:s erbjudande i lokala
valutor gdr fortsatt starkt. Europa har volymmassigt varit den stérsta mark-
naden f6r nyutlaning under kvartalet f6ljt av Nordamerika.

Under det tredje kvartalet gjorde SEK ndstan en miljard kronor i kontrakts-
garantier samt en affar med ett utlandskt EPC-bolag (engineering, procure-
ment and construction).

SEK:s nyutlaning

Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Jan-dec 2018

Utlaning till svenska

exportdrer! 20,1 10,6 18,0
Utlaning till exportérernas

kunder2 41,5 28,7 39,0
Totalt 61,6 39,3 57,0

CIRR-krediter som andel av
nyutlaning 25% 7% 9%

1 Varav Skr 0,8 miljarder (9/2018: 0,0 och 12/2018: 0,0) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

2 Varav Skr 17,0 miljarder (9/2018: 4,0 och 12/2018: 5,1) d4nnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan

Skr mdr
25 23,2

2018 2019

SEK:s nyupplaning per marknad
Jan-sep 2019

Skr 56,5 mdr
(44,3)

m Norden 3% (4)

M Europa ut6ver Norden 29% (31)
Japan 18% (15)
Asien utéver Japan 16% (11)

B Mellanostern/Afrika 2% (3)

m Nordamerika 24% (29)

m Latinamerika 8% (7)

Minskad upplaningskostnad

SEK ir fortsatt aktivt pd den publika USD-marknaden. Under tredje kvartalet
emitterades bland annat en 2-3rig fastférrantad benchmark samt tva obliga-
tioner med rorlig ranta dar 16ptiden understeg tva dr. Bolaget har en fortsatt
stark nédrvaro pa den japanska marknaden och bibehaller diversifieringen i
uppldningen gillande savil instrument som valutor. Upplaningskostnad pa
utestdende skuld vid utgangen av kvartalet &r ldgre dn vid arsskiftet. SEK har
fortsatt god likviditetsberedskap for nyutldning och dr vil férberett for den

svenska exportnaringens framtida finansieringsbehov.

SEK:s upplaning
Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Jan-dec 2018
Ny langfristig upplaning 56,5 44,3 60,4
Utestoae.nde icke efterstalld 22,4 254,0 257,8
upplaning
Aterkép och inlésen av egen 6,3 8, 9,

skuld
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-september 2019

Rorelseresultatet uppgick till Skr 933 miljoner (597). Netto-
resultatet uppgick till Skr 734 miljoner (454). Okningen jamfort
med samma period foregdende r férklaras av okat riantenetto
och nettoresultat av finansiella transaktioner.

Rantenetto
Rdntenettot uppgick till Skr 1 286 miljoner (1 064), en 6kning
med 21 procent jamfért med samma period féregaende ar. Rén-
tenettot paverkades positivt med Skr 73 miljoner genom lagre
resolutionsavgift som totalt uppgick till Skr 127 miljoner (200).
Resolutionsavgiften uppgdr 2019 till 0,090 procent (0,125) av
berdkningsunderlaget, vilket i princip motsvarar SEK:s skuld-
finansierade tillgdngar med avdrag fér CIRR-krediter. Fran och
med 2020 kommer resolutionsavgiften att vara 0,05 procent.
Svag svensk krona och hégre svensk styrrdnta tillsammans med
okad utldningsvolym har ocksd paverkat rintenettot positivt.
Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebirande tillgédngar
och skulder.

Skr mdr, genomsnitt Jan-sep 2019 | Jan-sep 2018 Férandring

Total utlaning 218,5 202,9 8%
Likviditetsplaceringar? 64,1 51,6 24%
Rantebdrande

tillgangar 290,6 268,1 8%
Rantebdrande skulder 275,1 241,6 14%

1 SEK har sedan 2019 valt att inte definiera kontantsdkerheter enligt saker-
hetsavtal for derivatkontrakt som likviditetsplaceringar. Jimforelsesiffror har
justerats.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
Skr 113 miljoner (-37). Resultatet férklaras huvudsakligen av
orealiserade vardeforandringar relaterade till derivat.

Rorelsekostnader

Skr mn Jan-sep 2019 | Jan-sep 2018 Forandring
Personalkostnader =243 -223 9%
Ovriga administra-

tionskostnader -149 -171 -13%
Av- och nedskrivning

av icke finansiella

tillgdngar -43 =25 72%
Rorelsekostnader -435 -419 4%

Rorelsekostnaderna har dkat med 4 procent jamfort med
samma period foregdende ar beroende pa 6kade personalkost-
nader och av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar.
Under 2019 har en avsdttning gjorts med Skr 7 miljoner till

Delarsrapport januari—september 2019

systemet for individuell rorlig ersattning (-). Implemente-
ringen av International Financial Reporting Standards (IFRS)
16 Leasingavtal innebdr att leasingkontrakt redovisas som en
tillgdng som &r féremal f6r avskrivning, och den operationella
leasingkostnaden ersdtts darmed av en kostnad for avskrivning
av leasingtillgdngen. Férandringen innebdr att Skr 25 miljoner
nu redovisas som avskrivningar av leasingtillgdngen istéllet for
leasingkostnad under 6vriga administrationskostnader. Se not
1f6r mer information.

Kreditférluster, netto

Kreditforlusterna, netto, uppgick till Skr -8 miljoner (8). Kre-
ditférlusterna forklaras av nyakrediter i stadie 3 och 6kad utla-
ning med motverkande effekt av konstaterade foérluster under
perioden dar forlusten blev ldgre dn reserverat. Reserven for
forvantade kreditforluster uppgick per 30 september 2019 till
Skr -131 miljoner jamfort med Skr -139 miljoner per 31 decem-
ber 2018, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -71miljoner
(12/2018: -84). Reserven paverkades negativt av valutakursef-
fekter.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr 199 miljoner (143) och den
effektiva skattesatsen var 21,3 procent (24,0). Minskningen av
den effektiva skattesatsen berodde pa att SEK i november 2018
fortidsloste efterstdllda skulder vars rantekostnader ej var
avdragsgilla. Fran och med 2019 ir bolagsskattesatsen i Sverige
21,4 procent (22,0).

Ovrigt totalresultat

Posten dvrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr -7 mil-
joner (260), vilket férklaras av negativt resultat relaterat till
omvérdering av formansbestdmda pensioner, med motver-
kande effekt av positivt resultat relaterat till férdndring i egen
kreditrisk.

Sdkringsreserven relaterad till kassafl6dessdkringar har 16sts
upp under aret och omklassificerats till rérelseresultatet, vilket
hade en negativ effekt pa ovrigt totalresultat med -6 miljoner
(-16).

Tredje kvartalet

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till Skr 253 mil-
joner (181). Nettoresultatet uppgick till Skr 198 miljoner (142).
Okningen jamfért med samma period féregdende &r férklaras
framst av ett okat rantenetto med motverkande effekt av ett
ldgre nettoresultat av finansiella transaktioner.

Rdntenetto

Rantenettot for tredje kvartalet uppgick till Skr 436 miljoner
(336), en 6kning med 30 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Rintenettot paverkades positivt med Skr 25
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miljoner genom lagre resolutionsavgift som totalt uppgick till
Skr 42 miljoner (67). En 6kad utlaningsvolym tillsammans med
svag svensk krona och hégre svensk styrranta har ocksa paver-
kat rantenettot positivt.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rdntebarande tillgdngar
och skulder.

Skr mdr, genomsnitt Jul-sep 2019 | Jul-sep 2018 Forandring

Total utlaning 223,9 210,8 6%
Likviditetsplaceringart 61,2 55,2 11%
Réantebarande

tillgangar 301,7 280,7 8%
Réantebarande skulder 281,2 253,5 11%

1 SEK har sedan 2019 valt att inte definiera kontantsékerheter enligt sdker-
hetsavtal for derivatkontrakt som likviditetsplaceringar. Jimforelsesiffror har
justerats

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner for tredje
kvartalet uppgick till Skr -42 miljoner (-5). Resultatet forkla-
ras huvudsakligen av orealiserade virdeférandringar pa derivat
relaterat till férandrade basisspreadar.

Rorelsekostnader

Skr mn Jul-sep 2019 | Jul-sep 2018 Forandring

Personalkostnader =72 -66 9%
Ovriga administra-

tionskostnader -43 -48 -10%
Av- och nedskrivning

av icke finansiella

tillgangar -15 -8 88%
Rorelsekostnader -130 -122 7%

Rorelsekostnaderna har 6kat med 7 procent jamfort med
samma period féregdende ar beroende pa dkade personalkost-
nader och av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar.
En avsdttning har gjorts med Skr 2 miljoner under perioden till
systemet for individuell rorlig ersdttning (-).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, for tredje kvartalet uppgick till Skr -4
miljoner (-22). Kvartalets kreditforluster férklaras framforallt
av 6kad utlaning. Reserven for forvantade kreditforluster upp-
gick per 30 september 2019 till Skr -131 miljoner jamfort med
Skr -139 miljoner per 31 december 2018, varav exponeringar i
stadie 3 utgjorde Skr -71 miljoner (12/2018: -84). Reserven
paverkades negativt av valutakurseffekter.

Delarsrapport januari—september 2019

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -55 miljoner (-39) och den
effektiva skattesatsen uppgick till 21,7 procent (21,5). Frdn och
med 2019 dr bolagsskattesatsen i Sverige 21,4 procent (22,0).

Ovrigt totalresultat

Posten Ovrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr -26 mil-
joner (119), vilket forklaras av negativt resultat relaterat till
férandringar i egen kreditrisk och omvirdering av férmansbe-
stamda pensioner.

Rapport over finansiell
stallning

Totala tillgangar och likviditet

Posten totala tillgdngar 6kade jamfort med arsskiftet 2018,
vilket huvudsakligen férklaras av valutakurseffekter och 6kad
utldningsvolym.

30 september 31 december

Skr mdr 2019 2018  Forandring
Totala tillgadngar 338,4 302,0 12%
Likviditetsplaceringar? 66,1 62,2 6%
Utestaende krediter 227,7 209,2 9%
Varav krediter i CIRR-
systemet 77,0 69,9 10%

1 SEK har sedan 2019 valt att inte definiera kontantsdkerheter enligt sdker-
hetsavtal for derivatkontrakt som likviditetsplaceringar. Jamforelsesiffror har
justerats.

SEK:s totala nettoexponeringar per 30 september 2019 var Skr
362,9 miljarder (12/2018: 337,4). Flera motpartskategorier har
Okat medan stater har minskat sedan arsskiftet, se not 10.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget
kapital oversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utlaning for alla 16ptider. Sdledes har
alla utestdende dtaganden tackning 6ver hela 16ptiden.

SEK har under 2019 en ldneram hos Riksgildskontoret pa
Skr 125 miljarder. Ingen dragning har gjorts under laneramen.
Laneramen kan endast anvindas fér finansiering av CIRR-
systemet, och ska utgora en reserv for tillfillen da SEK:s uppla-
ningsmarknader inte dr tillgdangliga.
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Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 30 september 2019 uppgick till Skr
18 004 miljoner (12/2018: 17 531). Den totala kapitalrelatio-
nen uppgick till 18,9 procent (12/2018: 20,1), att jdmfora med
Finansinspektionens krav pd 16,6 procent, en marginal mot
kravet om 2,3 procentenheter. Motsvarande krav for kdrnpri-
mérkapital uppgar till 11,9 procent. D3 SEK:s kapitalbas till fullo
utgors av kiarnprimarkapital uppgar marginalen mot kravet till
7,0 procentenheter. Bolaget dar sammantaget vdl kapitaliserat
samt har god likviditet.

30 september 31 december

Procent 2019 2018
Karnprimadrkapitalrelation 18,9 20,1
Primadrkapitalrelation 18,9 20,1
Total kapitalrelation 18,9 20,1
Bruttosoliditetsgrad 5,3 5,6
Likviditetstdckningsgrad 739 266
Stabil netto-

finansieringskvot! 122 144

1 Under andra kvartalet 2019 har SEK valt att fdrandra berdkningsmetod.

Rating

Utldandsk valuta
Aai/Stable
AA+/Stable

Svenska kronor
Aai/Stable
AA+/Stable

Moody’s

Standard & Poor’s

Delarsrapport januari—september 2019

Ovriga hindelser

P4 en extra bolagsstimma den 17 juni 2019 beslutade stam-
man i enlighet med styrelsens forslag att SEK:s totala kapi-
talrelation ska uppga till mellan tvd och fyra procentenhe-
ter over det av Finansinspektionen kommunicerade kravet.
Kérnprimérkapitalrelationen ska uppga till minst fyra procent-
enheter 6ver det kommunicerade kravet.

SEK har rekryterat Peter Svensén till Chief Risk Officer. Peter
Svensén kommer nirmast frdn statliga boldnebanken SBAB
dar han haft motsvarande tjanst. Svensén tilltrader sin tjanst
pa SEK den 28 oktober. SEK har utsett Anna-Lena S6derlund
att vara tillférordnad riskchef fran 21 augusti 2019 fram till att
Peter Svensén tilltrader.

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstdr olika typer av risker, framférallt
kreditrisker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refi-
nansieringsrisker, operativa risker och hdllbarhetsrisker. Fér
mer utforlig beskrivning av riskerna, se riskrapporten ”Capital
Adequacy and Risk Management Report - Pillar 3 2018”, samt
avsnitt Risk- och kapitalhantering i SEK:s drsredovisning for
2018.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvdixten per andra
kvartalet 2019 till 1,0 procent pa arsbasis och arbetslésheten
uppgick till 7,4 procent i augusti 2019. Konsumentprisindex
steg med 1,4 procent pa drsbasis i augusti och reporantan ligger
kvar pa -0,25 procent. Den svenska exporten var oférandrad
under andra kvartalet 2019 jamfért med féregdende kvartal.
Den svenska ekonomin har tydligt avmattats under detta kvar-
tal. Statsfinanserna ar dock fortsatt mycket starka. Tillviaxten
i virldshandeln har didmpats under aret. Efter att Virldsban-
kens tillvaxtutsikter fér en rad lander reviderades ned i juni
har varldsekonomin fortsatt att tappa fart. Makroindikatorer
varlden 6ver har forsvagats, dven om USA fortfarande utvecklas
vdl, och det finns en tilltagande férvdantan om en avmattning
for varldskonjunkturen samt en oro for handelskonflikter och
geopolitiska risker. Handelskonflikten mellan USA och Kina
samt Storbritanniens uttrdde ur EU ddr dnnu inga 16sningar
natts dr tva hdndelser som fortsatt skapar osdkerhet globalt.
SEK ér val forberedda och har utfort erforderliga atgarder for
att kunna fortsdtta bedriva verksamheten, aven om Storbritan-
nien lamnar EU utan ett uttradesavtal.
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Ekonomiska mal

Lonsamhetsmal Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska under normala férhallanden uppga till mellan 2 och 4
procentenheter och kirnprimarkapitalrelation ska uppga till minst 4 procentenheter

Kapitalmal over det av Finansinspektionen kommunicerade kravet. For narvarande innebar kapital-

malen att den totala kapitalrelationen ska uppga till 18,6-20,6 procent och kirnprimar-
kapitalrelationen 15,9 procent.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges) Jul-Sep 2019 = Apr-jun 2019  Jul-Sep 2018 Jan-sep 2019 = Jan-sep 2018 Jan-dec 2018
Nyutldning 16 201 32132 12 662 61636 39263 57 015
varav till svenska exportorer 6398 8905 2216 20148 10567 18014
varav till exportérernas kunder 9803 23227 10 446 41 488 28 696 39001
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 1% 45% 11% 25% 7% 9%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda
krediter 285322 276386 264760 285322 264760 260 040
Ny langfristig upplaning 21555 23210 18173 56 460 44335 60 411
Utestaende icke efterstélld upplaning 292 415 270065 254013 292 415 254013 257 847
Avkastning pa eget kapital 4,2% 5,7% 3,2% 5,3% 3,4% 3,6%
Karnprimadrkapitalrelation 18,9% 19,9% 20,1% 18,9% 20,1% 20,1%
Primadrkapitalrelation 18,9% 19,9% 20,1% 18,9% 20,1% 20,1%
Total kapitalrelation 18,9% 19,9% 20,1% 18,9% 20,1% 20,1%
Bruttosoliditetsgrad 5,3% 5,6% 5,6% 5,3% 5,6% 5,6%
Likviditetstackningsgrad 739% 464% 494% 739% 494% 266%
Stabil nettofinansieringskvot! 122% 114% 140% 122% 140% 144%

1 Under andra kvartalet 2019 har SEK valt att férdndra berdkningsmetod.

Se definitioner pd sid 31.
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Rapport over totalresultat i koncernen i sammandrag

Jul-sep Apr-jun
2019 2019

Rénteintdkter 1536 1608 1374 4723 3687 5153
Rdntekostnader -1100 -1153 -1038 -3 437 -2623 -3711
Rantenetto 436 455 336 1286 1 064 1442
Avgifts- och provisionsnetto =7 -5 -6 =23} -19 -32
Nettoresultat av finansiella transaktioner -42 50 -5 113 -37 19
Ovriga rérelseintikter - - - - - -2
Summa rorelseintdkter 387 500 325 1376 1008 1427
Personalkostnader =72 -87 -66 -243 -223 -311
Ovriga administrationskostnader -43 -58 -48 -149 -171 -231
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -15 -14 -8 -43 -25 -40
Summa rorelsekostnader -130 -159 -122 -435 -419 -582
Rorelseresultat fore kreditforluster 257 341 203 941 589 845
Kreditforluster, netto -4 -13 =22 -8 8 7
Rorelseresultat 253 328 181 933 597 852
Skattekostnader =55 -66 -39 -199 -143 -204
Nettoresultat! 198 262 142 734 454 648
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflodessdkringar = - -7 -8 -20 -25
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - 1 2 4 6
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - -6 -6 -16 -19
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk -14 42 126 40 310 374

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -12 -16 - -39 -30 -48
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet 6 -8 -28 0 -62 =72
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet -20 18 98 1 218 254
Ovrigt totalresultat -20 18 92 -5 202 235
Totalresultat! 178 280 234 729 656 883
1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 50 66 36 184 114 162

2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 f6r samtliga perioder.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skr mn Not 30 september 2019 31 december 2018
Tillgangar

Likvida medel 5 4 487 2416
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 7 352 11117
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 5 54212 48 665
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 43 801 36 781
Utlaning till kreditinstitut 4,5 26 708 271725
Utlaning till allmédnheten 4,5 173293 161 094
Derivat 5,6 10 605 6529
Materiella och immateriella tillgangar 146 69
Ovriga tillgdngar 14 809 4980
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2992 2657
Summa tillgangar 338 405 302 033
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 4 494 2247
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 287921 255 600
Derivat 5,6 23013 21934
Ovriga skulder 1215 1069
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2596 2583
Uppskjuten skatteskuld 267 276
Avsdttningar 125 85
Summa skulder 319631 283 794
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -158 -153
Balanserad vinst 14 942 14 402
Summa eget kapital 18 774 18239
Summa skulder och eget kapital 338 405 302033
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Rapport over forandringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Formdns-

Verkligt bestdmda
Eget Aktie- Sdkrings- vdrde- Egen  pensions- Balanserad
kapital kapital reserv reserv kreditrisk planer vinst
Effekter av inférandet av IFRS 9 14 -9 -409 432
Justerat ingdende eget kapital 1 januari 2018 17 588 3990 25 - -409 -4 13986
Periodens resultat jan-sep 2018 454 454

Ovrigt totalresultat jan-sep 2018 202 -16 242 -24
Summa periodens totalresultat jan-sep 2018 656 -16 242 -24 454
Utdelning -232 -232
Utgaende eget kapital 30 september 2018t 18 012 3 990 9 - -167 -28 14208
Effekter av inférandet av IFRS 9 14 -9 -409 432
Justerat ingaende eget kapital 1 januari 2018 17588 3990 25 - -409 -4 13986
Periodens resultat jan-dec 2018 648 648

Ovrigt totalresultat jan-dec 2018 235 -19 292 -38
Summa periodens totalresultat jan-dec 2018 883 -19 292 -38 648
Utdelning -232 -232
Utgaende eget kapital 31 december 20181 18 239 3990 6 - -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-sep 2019 734 734

Ovrigt totalresultat jan-sep 2019 -5 -6 31 -30
Summa periodens totalresultat jan-sep 2019 729 -6 31 -30 734
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 30 september 20191 18 774 3990 = = -86 =72 14942

1 Helabeloppet av eget kapital dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag

Skr mn Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Jan-dec 2018

Lopande verksamhet

Rorelseresultat 933 597 852
Justeringar for ej kassafldespaverkande poster i rérelseresultat -147 530 14
Betald inkomstskatt 244 -275 -366
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -4 676 -21043 -24 145
Kassafl6de fran 16pande verksamhet -4134 -20191 -23 645

Investeringsverksamhet
Investeringar -26 -12 -21

Kassafléde fran investeringsverksamhet -26 -12 -21

Finansieringsverksamhet

Fordandring i icke efterstdlld upplaning 2 408 9683 25102
Derivat, netto 3682 11 459 1830
Fordndring i efterstdlld upplaning = - -2322
Utdelat till aktiedgaren -194 -232 -232
Amortering leasingskuld -33 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 5863 20910 24378
Periodens kassaflode 1703 707 712
Likvida medel vid periodens borjan 2416 1231 1231
Periodens kassaflode 1703 707 712
Valutakurseffekter i likvida medel 368 417 473
Likvida medel vid periodens slut! 4 487 2355 2416

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsattas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till forfall ej 6verstiger tre mana-
der vid anskaffningstidpunkten.
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Allabelopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har fér koncernen uppréttats i enlig-
het med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen dr
upprattad i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der (IFRS), publicerade av International Accounting Standard
Board (IASB) med tillhérande tolkningar fran IFRS Interpreta-
tions Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder som SEK till-
ldmpar ar samtliga godkdnda av Europeiska Unionen (EU). Ddr -
utdver tilldmpas de tilligg som foljer av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS
2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. SEK foljer ocksa statens riktlinjer fér extern rappor-
tering i enlighet med statens dgarpolicy och riktlinjer for f6re-
tag med statligt dgande.

For moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgi-
ven av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25.
Det innebdr att IFRS tillimpats sa 1angt det varit méjligt inom
ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och tillgdngar utgdr
huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar varfor infor-
mation i koncernens noter i stor utstrackning dterspeglar fér-
hallandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation dr i allt vasentligt ofor-
andrade jamfort med arsredovisningen 2018, med undantag f6r
tillimpningen av de nya och dndrade standarder fran IASB som
madste tillimpas f6r det rikenskapsdr som bérjar gilla 1 januari
2019 och 4ndringar i FFFS 2008:25. Deldrsrapporten omfattar
inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och bor
dérfor lasas tillsammans med bolagets arsredovisning f6r 2018.

FFFS 2008:25 har per den 15 juni 2019 infért utokade upplys-
ningskrav i delarsrapporter och arsredovisning for kapitalkrav
och kapitalbas. Not 9 Kapitalsituation har utékats med de nya
upplysningskraven.

SEK tilldmpar fran 1 januari 2019 IFRS 16 Leasingavtal bade
for koncernen och moderbolaget. Standarden ersdtter IAS 17
och dartill hérande tolkningar och innebdr forandringar for
leasetagaren och ska tillimpas fran 1januari 2019. Alla leasing-
kontrakt, med undantag for kortfristiga och mindre leasing-
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kontrakt, ska redovisas som en tillgdng med nyttjanderdtt som
ar féremal for avskrivning och som en skuld i leasetagarens
balansrdkning och leasingbetalningarna ska redovisas som
amortering och rdantekostnad. Darmed ersdtts den linjdra ope-
rationella leasingkostnaden av en kostnad for avskrivning av
nyttjanderatten och en rantekostnad for den finansiella skul-
den. I rapport 6ver kassafloden redovisas betalningar hanfor-
liga till amortering pa leasingskulden inom finansieringsverk-
samheten och betalningar hanforliga till rantedelen redovisas i
den l6pande verksamheten. Redovisningen for leasegivaren ar
i allt vésentligt oforandrad. IFRS 16 paverkar framst redovis-
ningen av SEK:s lease for hyreslokaler, da den nya definitionen
och kriterierna for leasing inte paverkar SEK i det avseendet att
SEK har andra avtal som betraktas som leasing dan under IAS 17.
SEK har ocksa valt som redovisningsprincip att utnyttja latt-
nadsreglerna for korta avtal samt leasingavtal for tillgangar av
lagre vdrde och redovisa dessa som tidigare. Nyttjanderdtten
redovisas under Materiella och immateriella tillgdngar och lea-
singskulden redovisas under Ovriga skulder. Leasingperioden
uppgar till den icke uppsdgningsbara leasingperioden tillsam-
mans med eventuella férldngnings- och uppsdgningsmojlig-
heter ddr SEK &r rimligt sdker pa att utnyttja dessa. Framtida
kassafloden diskonteras med SEK:s marginella upplanings-
ranta. SEK har valt att tilldampa den férenklade metoden vid
gvergangen till IFRS 16, och vérderar nyttjanderitten till ett
belopp motsvarande leasingskulden justerat for eventuella
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter relaterade till lea-
singavtalet. Standarden medfdr nya upplysningskrav for lease-
tagare, vilka kommer att presenteras i arsredovisningen 2019.

Varken nyttjanderdtten, leasingskulden, avskrivningar eller
rantekostnader medfér nagon betydande inverkan pa SEK:s
finansiella rapporter, kapitaltackning eller stora exponeringar.
Tabellen nedan visar 6vergangseffekten for IFRS 16 med utga-
ende balansen for IAS 17 per 31 december 2018 och ingdende
balansen for IFRS 16 per 1januari 2019.

Ovriga forandringar av IASB har inte haft ndgon paverkan pa
redovisningen under 2019. Nya eller dndrade IFRS-standarder
eller IFRS IC-tolkningar som dnnu inte har trdtt i kraft bedéms
inte handgon vasentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter,
kapitaltackning eller stora exponeringar.
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Paverkan pa Rapport dver finansiell stillning i koncernen vid évergangen till IFRS 16

Skr mn 31 december 2018 Forandring 1 januari 2019
Tillgangar

Materiella och immateriella tillgangar 69 94 163
Totala tillgangar 302033 94 302 127
Skulder

Ovriga skulder 1069 95 1164
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2583 -1 2582
Totala skulder 283 794 94 283 888

Not 2. Rantenetto

Apr-jun Jan-sep
2019 2019

Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 510 542 418 1590 1003 1475
Utlaning till allmanheten 657 693 668 2 040 1864 2534
Utlaning dokumenterad som rantebarande vardepapper 215 212 171 617 500 672
Rantebédrande vardepapper exklusive utldning
dokumenterade som rantebdrande vardepapper 176 175 124 534 371 523
Derivat -73 -64 -49 -205 -166 -210
Administrativ ersdttning CIRR-systemet 50 49 42 145 113 157
Ovriga 1 1 0 2 2 2
Summa ranteintdkter! 1536 1608 1374 4723 3687 5153
Rantekostnader
Réntekostnader -1058 -1109 -971 -3 310 -2423 -3 445
Resolutionsavgift -42 -44 -67 -127 -200 -266
Summa rantekostnader -1100 -1153 -1038 -3 437 -2623 -3711
Réantenetto 436 455 336 1286 1064 1442

1 Rénteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgar for perioden januari - september 2019 till Skr 4 025 miljoner (3 147).

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Apr-jun
2019

Jul-sep

Jan-sep
2019

Jan-sep

2019 2018

Borttagande av finansiella instrument som inte varderas till

verkligt varde 6ver resultatet 9 8 7 17 12 24
Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vdrde
via resultatet -31 27 -63 51 -64 -45
Finansiella instrument under sakringsredovisning till verkligt
vdrde -19 15 50 46 18 43

Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder
exkl. valutakursforandringar relaterat till omvdrdering
till verkligt varde =il 0 1 -1 -3 -3

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -42 50 -5 113 -37 19

emitterade skulder, fortidslgsen av utldning samt stingning av
derivat relaterade till dessa transaktioner. Dessa effekter redo-

SEK:s generella affirsmodell 4r att behdlla finansiella instru-
ment vdrderade till verkligt vdrde till forfall. De marknads-

vérdeforandringar som netto uppstar dr huvudsakligen hin-
forliga till fordndring av kreditspread pa egen skuld, vilken
redovisas i 6vrigt totalresultat, och basisspread, som redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner. Dessa kan vara bety-
dande i enskild rapportperiod, men ska 6ver tid inte paverka
resultatet da instrumentets marknadsvirdesforandringar Gver
tid i normalfallet gar tillbaka till noll om det halls till férfall. Nar
finansiella instrument inte halls till férfall kan realiserade vin-
ster och forluster uppsta, som vid aterkop och fértidslosen av
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visas i nettoresultat av finansiella transaktioner i tabellen ovan
under posterna; ”Borttagande av finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde 6ver resultatet”, ”Finansiella
tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resul-
tatet” och ”Finansiella instrument under sdkringsredovisning
till verkligt virde”. "Finansiella tillgadngar och skulder virde-
rade till verkligt varde via resultatet” och ”Finansiella instru-
ment under sdkringsredovisning till verkligt varde” innehaller
saledes bade realiserade och orealiserade vardef6randringar.
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Not 4. Nedskrivningar

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Skr mn 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Forvantade kreditforluster stadie 1 =5 -10 1 -8 11 6
Forvantade kreditforluster stadie 2 =2 4 -1 6 15 14
Forvantade kreditforluster stadie 3 3 =22 =22 =21 -18 -13
Konstaterade kreditforluster = -25 - -25 - -
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade
forluster = 40 - 40 - -
Atervunna kreditférluster - - - -
Kreditforluster, netto -4 -13 -22 -8 8 7

Tabellen nedan visar redovisat virde fér utldning och nominellt belopp for exponering utanfor balansriakningen fore reserver for-
delat per stadie. Syftet med tabellen &r att sdtta reserver for forvantade kreditforluster i relation till 6vergripande exponeringsni-
vaer.

30 september 2019 31 december 2018
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa

Utlaning fore reserver 196 925 29 375 1419 227719 209 096
Poster utanfor balansrakningen fore reserver 30819 31209 12 62 040 55590
Summa fore reserver 227 744 60 584 1431 289 759 264 686
Reserv for férvantade kreditforluster, utlaning -43 -15 =71 -129 -137
Avsittning for forvantade kreditforluster, poster utanfor

balansrakningen? -1 -1 0 -2 -2
Summa reserver och avsattningar for forvantade kreditforluster —44 -16 -71 -131 -139
Reserveringsgrad 0,02% 0,03% 4,96% 0,05% 0,05%

1 Redovisas under avsattningar i rapport 6ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfor balansrakningen avser garantifdrbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter
och bindande offerter, se not 8.

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar, januari-september 2019

30 september 2019 31 december 2018

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Ingdende balans -34 -21 -84 -139 -137
Okning pga nya utbetalningar av 1an -13 =5 0 -18 -15
Omvdrdering av nedskrivningar, netto 1 9 2 12 7
Overfort till stadie 1 0 = 0

Overfort till stadie 2 0 =il 1 0 0
Overfort till stadie 3 0 2 -24 -22 0
Minskning till £61jd av bortbokning 4 1 - 5 15
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade forluster - - 40 40 -
Valutakurseffekter? -2 -1 -6 =9 -9
Utgaende balans ~44 -16 -71 -131 -139

1 Redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner i Rapport dver totalresultat
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

30 september 2019

Overvirde (+)/

Nl Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 4 487 4 487 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 7352 7352 -
Andra rdntebdrande vdrdepapper dn utlaning 54212 54212 -
Utldning dokumenterad som vardepapper 43 801 45151 1350
Utlaning till kreditinstitut 26 708 26 858 150
Utlaning till allmdnheten 173 293 179 489 6196
Derivat 10 605 10 605 -
Summa finansiella tillgangar 320 458 328 154 7 696
Skulder till kreditinstitut 4 494 4 494 =
Emitterade (icke efterstdllda) vdrdepapper 287921 290 065 2144
Derivat 23013 23013 =
Summa finansiella skulder 315 428 317 572 2 144

31 december 2018

Overvirde (+)/

Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 2416 2 416 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 11117 11117 -
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 48 665 48 665 -
Utlaning dokumenterad som vardepapper 36781 37 666 885
Utlaning till kreditinstitut 27725 27709 -16
Utlaning till allmdnheten 161 094 164 734 3640
Derivat 6529 6529 -
Summa finansiella tillgangar 294327 298 836 4509
Skulder till kreditinstitut 2 247 2247 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 255 600 256 619 1019
Derivat 21934 21934 -
Summa finansiella skulder 279781 280 800 1019

Fastdllande av verkligt vdirde
Faststéllandet av verkligt varde beskrivs i drsredovisningen f6r 2018, se not 1 (h) (viii) Principer for faststéllande av verkligt viarde
pafinansiella instrument och (ix) Faststéllande av verkligt vdrde for vissa typer av finansiella instrument.

Finansiella tillgdngar fordelade i verkligt vérde-hierarki

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer 4611 2741 - 7352
Andra rantebdrande vardepapper dn utldning 19 497 34715 = 54212
Derivat = 7 482 3123 10 605
Summa 30 september 2019 24108 44938 3123 72169
Summa 31 december 2018 - 64378 1933 66311
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Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Emitterade (icke efterstdllda) vairdepapper = 12 507 58 753 71 260
Derivat - 18970 4043 23013
Summa 30 september 2019 - 31 477 62 796 94273
Summa 31 december 2018 - 32203 54 418 86621

Flytt fran niva 2 till nivd 1 har gjorts med Skr 21 461 miljoner under perioden januari-september 2019 vilket dr en f6ljd av forbatt-
ringar av klassificeringsmetod (12/2018: Flytt mellan niva 2 och 3 med Skr -2 124 miljoner).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 30 september 2019

Vinster (+)

Vinster (+) och  och forluster  Valuta- 30

1januari  Férvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran  férluster (=) (—) via 6vrigt kurs-  september

Skr mn 2019 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 viaresultatet1  totalresultat  effekter 2019
Emitterade (icke efterstdllda)

vardepapper -47 898 -9 890 8692 - - -2510 34 -7181 -58 753

Derivat, netto -4 587 9 -108 - - 2295 - 1471 -920

Netto tillgangar och skulder 2019 =52 485 -9 881 8584 - - -215 34 -5710 -59 673

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2018

Forfall &
avyttrat

1 januari
2018

Forvarv/
emitterat

Emitterade (icke efterstdllda)

Flytt till Flytt fran

niva 3

Vinster (+)
och forluster
(=) via 6vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs- 31 december
effekter 2018

Vinster (+) och
forluster (—)
niva 3 via resultatet1

vdrdepapper -42995 -13199 9490  -2486 425 4091 250 -3474 -47 898
Derivat, netto -846 3 -43 -57 -6 -3913 - 275 -4 587
Netto tillgangar och skulder 2018  -43841 -13196 9447  -2543 419 178 250 -3199 -52 485

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise~
rade vdrdef6randringen for tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan som per 30 september 2019 uppgick till Skr 149 miljoner i férlust (12/2018: 157 i forlust)

och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

D3 bedémningen av parametrarna som ingar i modeller for
att riakna marknadsvirde pa nivad-3-instrument dr férknip-
pad med subjektivitet och osdkerhet har SEK enligt IFRS 13
gjort en analys av skillnad i vdrderingen av niva-3-instrument
under andra rimliga férh3llanden. Instrumenten i niva 3 vir-
deras med hjalp av modeller f6r optionsvardering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassafléden. For niva-
3-instrument med en ldngre 16ptid dar extrapolerade diskonte-
ringskurvor anvdnds har en kanslighetsanalys av rantekurvan
genomforts. Omvarderingen sker med en rintejustering pa +/—
10 baspunkter. For de niva-3-instrument som paverkas signi-
fikant av icke observerbar marknadsdata i form av korrelatio-
ner har dven omvdrdering utforts ddr korrelationerna skiftats.
Analysunderlaget bygger saledes pa att virdera om den del av
portféljen som dr relevant for kdnslighetsanalysen. Omvdrde-
ringen sker genom att justera korrelationerna med +/- 10 pro-
centenheter, vilket har bedémts som rimliga férandringar av
korrelationsparametern.
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Darefter véljs det hogsta och lagsta vardet for varje transak-
tion. For de niva-3-instrument som paverkas signifikant av
icke observerbar marknadsdata i form av den SEK:s egen kre-
ditvardighet har en omvardering utforts dar kurvan har skiftats.
Omvdrderingen sker genom att justera kreditspreaden med +/-
10 baspunkter, vilket har bedémts som rimliga férandringar av
SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av icke observer-
bar marknadsdata pd marknadsvirdet. Utover detta paverkas
marknadsvdrdet dven av observerbar marknadsdata.

Resultatet av analysen stammer vdl overens med SEK:s
affarsmodell dar emitterade vardepapper som dr sammansatta
med derivat sdakras genom att anvanda derivat. Samma under-
liggande marknadsdata anvinds i vdrderingen av bdde det
emitterade vardepappret och av derivatet som sakrar transak-
tionen. Detta innebér att en vardeforandring pa det emitterade
vardepappret, exklusive paverkan av vardet i SEK:s egna kre-
ditspread, kommer att motverkas av en motsvarande vardefor-
indring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 30 september 2019

Verkligt
varde

Icke
observerbar
indata

Intervall for

icke observerbar

indatal

Varderingsmetod

Kanslighet
Max

Kanslighet
Min

Aktie -994 Korrelation 0,74-0,02 Optionsmodell 5 -5
Ranta 1543 Korrelation 0,20~(0,06) Optionsmodell -62 61
Valuta -1283 Korrelation 0,76-(0,96) Optionsmodell 19 -17
Ovriga -186 Korrelation 0,51-(0,03) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -920 -38 39
Aktie =552 Korrelation 0,74-0,02 Optionsmodell =5 5
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 26 -26
Rénta -58 054 Korrelation 0,20-(0,06) Optionsmodell 66 -66
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 81 -80
Valuta -41 Korrelation 0,76-(0,96) Optionsmodell -19 16
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 99 -99
Ovriga -106 Korrelation 0,51-(0,03) Optionsmodell 0 0
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 4 -4
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) virdepapper -58 753 252 -254
Total paverkan pa totalresultat? -59 673 214 -215
Derivat netto 31 december 2018 -4 587 -66 64
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper 31 december 2018 -47 898 308 -307
Total paverkan pa totalresultat
31 december 20182 242 -243

1 Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktorer skulle anvdnda for att vardera dessa instrument. Samtliga strukturer aterfinns
bade i obligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kdnslighetsanalysen utgér fran en férskjutning av intervallet for korrelationen mellan 0,1 och -0,1.

Korrelationen uttrycks som ett virde mellan 1 och -1, ddr O anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den
maximala korrelationen i intervallet for icke observerbar indata kan séledes bli fran 1 till -1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av
maximala positiva respektive negativa vardefdrandringar.

2 Avden totala paverkan pa totalresultat utgjorde effekten av kdnsligheten i SEK:s egen kreditspread Skr 210 miljoner (12/2018: 242) vid maximalt scenario och Skr -209
miljoner ( 12/2018: -240) vid minimalt scenario.

Verkligt vdrde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som harrér fran kreditrisk
(- skulder 6kar/ + skulder minskar)

Periodens foérandring i verkligt varde som
harror fran kreditrisk (+ intdkt/ - forlust)

30 september 2019 31 december 2018 Jan—sep 2019 Jan—sep 2018

Netto CVA/DVA? -15 -29 14 -8
OCA2 -110 -150 40 310

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvdrdighet paverkar derivatets verkliga
vdrde.
2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder till verkligt varde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

30 september 2019

31 december 2018

Tillgangar Skulder Nominellt Tillgangar Skulder Nominellt

Verkligt varde  Verkligt varde vdarde Verkligt varde Verkligt varde vdrde

Rénterelaterade kontrakt 4929 15 459 303 879 3842 10207 280 808
Valutarelaterade kontrakt 5254 5896 174216 2630 8799 162 870
Aktierelaterade kontrakt 422 1 469 24309 57 2755 16014
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m = 189 -1671 - 173 -1920
Summa derivat 10 605 23013 500 733 6529 21934 457772

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och 6vriga risker anvdnder sig SEK av, och ar
SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rante- och valu-
takursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering han-

Not 7. CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfardade
dgaranvisningen for bolaget, kreditgivningen i svenska statens
system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhdller kompensation frdn svenska staten i form av en admi-
nistrativ avgift som berdknas pa utestdende kapitalbelopp.

Alla tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och
moderbolagets balansrikning dd SEK bir kreditrisken for utla-
ningen och &r avtalspart avseende utldning och upplaning. Ore-
aliserade omvérderingseffekter pa derivat tillhérande CIRR-
systemet nettoredovisas under ovriga tillgangar.

SEK har beddmt att CIRR-systemet dr ett uppdrag ddr SEK
agerar som agent at svenska staten istéllet for att vara huvud-
man i enskilda transaktioner, och sdledes redovisas inte
ranteintdkter, rantekostnader och andra kostnader som avser
tillgdngar och skulder hanférliga till CIRR-systemet i SEK:s
rapport over totalresultat.

Den administrativa ersdttning som SEK erhadller som
kompensation fran svenska staten redovisas som en del av

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

forlig till finansiella tillgdngar och skulder. Dessa instrument
redovisas till verkligt varde i rapport 6ver finansiell stidllning
baserat pa viardet per kontrakt.

ranteintdkter i SEK:s rapport over totalresultat da det dr en
ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport éver
totalresultat redovisas ocksd de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK dr arrangor av krediten. Kreditforluster redovisas
i SEK:s rapport 6ver totalresultat da SEK bar kreditrisken for
utldningen. Se &ven not 1 (f) i 2018 ars arsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa avgiften som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersdttning
till SEK. Arrangorsavgifter till SEK redovisas tillsammans med
Ovriga arrangorsavgifter som rantekostnader. Se tabellerna
nedan.

Utdver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som for
CIRR-systemet. Ingen nyutldning sker av U-krediter. Utestd-
ende U-krediter uppgick 30 september 2019 till Skr 635 miljo-
ner (12/2018: 663) och resultatet uppgick till Skr -28 miljoner
(-31) for perioden januari till september 2019. Administrativ
ersdttning till SEK uppgick till Skr -1 miljon (-1).

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2019 2019 2018 2019 2018 2018

Réanteintdkter 528 520 432 1546 1165 1624
Réntekostnader -493 -479 -397 -1429 -1057 -1 480
Réantenetto 35 41 35 117 108 144
Rénteskillnadsersattning 1 1 1 20 20
Valutakurseffekter 9 1 -1 14 8 9
Resultat innan ersattning till SEK 44 43 35 132 136 173
Administrativ ersattning till SEK -50 -48 -41 -144 -111 -155
Rorelseresultat CIRR-systemet -6 -5 -6 -12 25 18
Ersdttning till (-) /fran (+) staten 6 5 6 12 -25 -18
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Rapport dver finansiell stéllning for CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stillning)

Skr mn 30 september 2019 31 december 2018
Utlaning 76 948 69922
Derivat 23 502
Ovriga tillgdngar 12 104 4090
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 691 561
Summa tillgangar 89 766 75 075
Skulder 77 274 70 144
Derivat 11916 4 408
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 576 523
Summa skulder 89 766 75075
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 54010 47 664
Bindande offerter 76 616

Not 8. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 30 september 2019 31 december 2018
Stdllda sakerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 16 083 16 374

Eventualférpliktelser!

Garantiférbindelser 4362 4032
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 57 603 50 814
Bindande offerter 76 744

1 For forvantade kreditforluster pa garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggdrs enligt tillsynsforeskrift FFFS
2014:12. For ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s drsredovis-
ning for 2018 samt SEK:s Pelare 3 rapport for ar 2018.

Kapitaltackningsanalys

30 september 2019 31 december 2018
Kapitalrelationer procent! procent!
Kéarnprimarkapitalrelation 18,9 20,1
Primadrkapitalrelation 18,9 20,1
Total kapitalrelation 18,9 20,1

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna”Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och ”Minimikapi-
talkrav exklusive buffertar”.

30 september 2019 31 december 2018
Buffertkrav procent! procent!
Institutsspecifikt kirnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8394 8,8 7380 8,5
varav krav pa kdrnprimarkapital? 4286 4,5 3917 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2381 2,5 2176 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1727 1,8 1287 1,5
varav systemriskbuffert = = - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 10381 10,9 10534 12,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag
och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) dr inf6rda i Sverige utan 6vergangsperiod. Minimikraven dr 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimdr-,
primdr- respektive totalt kapital.

3 Karnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat mimimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgér karnprimarkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
ovrigt primdrkapital och supplementdrkapital.

30 september 2019 31 december 2018
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav procent! procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR2 11714 12,3 10 427 12,0
Totalt kapitalkrav enligt FI (berdknat per 30 juni, 2019)3 14727 16,4 14 464 16,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI. Se Pelare 2 kapital-
krav i tabellen nedan. Aktuella siffror berdknas med ett kvartals f6rdrdjning. Jimforelsesiffror ar baserade pa balansrakning per arsskiftet.

Kapitalsituation per 30 september
2019, berékning baserad pa

rapporterade varden per 30 juni 2019 31 december 2018
Pelare 2 kapitalkrav enligt FI procent! procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,3 2089 2,4
Rénterisk i bankboken 844 1,0 844 1,0
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,0 936 1,1
Kapitalplaneringsbuffert 84 0,1 157 0,2
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3 964 4,4 4037 4,7

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

Skr mn 30 september 2019 31 december 2018

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 12836 11239
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver? 1276 1256
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 545 1615
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 18 647 18100
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -470 -496
Immateriella tillgangar -52 -43
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 0 -6
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt virde och som beror pa andringar av egen

kreditstatus 81 112
Negativa belopp till f51jd av berdkningen av forvantade férlustbelopp -202 -136
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -643 -569
Summa kdrnprimarkapital 18 004 17531

Primadrkapitaltillskott = -

Summa primarkapital 18 004 17 531
Forlagslan inrdknade i supplementdrkapital = -
Kreditriskjusteringar2 = -

Summa supplementarkapital - -
Total kapitalbas 18 004 17531

1 Egetkapitalandelen av obeskattade reserver dr inkluderad i raden ” Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver”.

2 Detbelopp for férvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmassiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar ékar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 30
september 2019 hade begransningsregeln ingen paverkan (ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

30 september 2019 31 december 2018

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
EAD? ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag? 2020 2020 162 1701 1701 136
Summa kreditrisk schablonmetoden 2020 2020 162 1701 1701 136

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 171 960 9983 799 171572 9905 792
Finansiella institut3 48297 12 001 960 33953 9 880 790
Foretags 123011 65063 5205 113987 59 486 4760
Motpartslésa tillgangars 165 165 13 90 90 7
Summa kreditrisk IRK-metoden 343 433 87212 6977 319 602 79 361 6349
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t 2188 175 et 2037 163
Valutakursrisk e.t 743 59 et 879 70
Ravarurisk e.t 9 1 e.t 10 1
Operativ risk e.t 3 066 245 e.t 3066 245
Summa 345 453 95 238 7619 321303 87 054 6 964

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestdende exponeringen vid fallissemang.

2 For segmentet sma- och medelstora féretag, med en arsomséttning som inte verstiger EUR 50 miljoner, tillimpas fran forsta kvartalet 2019 schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet.

3 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 535 miljoner (12/2018: 4 525), riskexponeringsbelopp Skr 1 952miljoner (12/2018: 1 668) och kapitalkrav Skr 156
miljoner (12/2018: 133).

4 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 3 750 miljoner (12/2018: 3 400), riskexponeringsbelopp Skr 2 474 miljoner (12/2018: 2 157) och kapitalkrav Skr 198 miljoner
(12/2018:173).

5 SEK tillimpar fran 1 januari 2019 den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebar att leasingkontrakt redovisas som en tillgang med nyttjanderdtt.
Vid ingdngen av 2019 innebar IFRS 16 6kade tillgangar med Skr 94 miljoner.
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Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tilldmpar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
ldggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability of
Default), medan oévriga parametrar som paverkar riskberdk-
ningen bestams i enlighet med CRR. Finansinspektionen har
godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undantagna
fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av Finans-
inspektionen, och da tillimpas i stéllet schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas
for samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom for kreditderivat
som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en
kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmetoden
for att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dar
scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och vola-
tilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden,
dir bolagets verksamhet delas in i affirsomrdden definie-
rade enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrade berdknas
genom att en faktor, beroende pa affirsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tilldmpliga for
SEK &r 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgdrs
av genomsnitten av de tre senaste rdkenskapsdrens rorelse-
intakter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga overgangsregler fér IFRS9 har utnyttjats, vilket innebar
att regelverket har inforts fullt ut inom kapitaltdckningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kdrnpriméarkapi-
tal. Kapitalkonserveringsbuffert ingdr med 2,5 procent. Det
kontracykliska buffertvardet for berdrda exponeringar inom
Sverige hoéjdes per den 19 september 2019 fran 2,0 procent till
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2,5 procent. Per 30 september 2019 utgdr andelen kapitalkrav
for berdrda kreditriskexponeringar hanforligt till Sverige 68
procent (12/2018: 70 procent) av totalt berort kapitalkrav oav-
sett hemvist, en andel som ocksa ar den vikt som appliceras
pa det svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s kontra-
cykliska kapitalbuffert. Buffertvarden beslutade inom andra
linder kan paverka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s
kapitalkrav for berdrda kreditexponeringar dr hdnforligt till
Sverige ar ocksa den potentiella paverkan begrinsad. Per 30
september 2019 bidrog buffertvdrden i andra ldnder till SEK:s
kontracykliska kapitalbuffert med 0,1 procentenheter (12/2018:
0,1). SEK dr inte klassificerat som ett systemviktigt institut. Det
krav pd buffert for systemviktiga institut som tradde i kraft 1
januari 2016 galler darfor inte f6r SEK.

Bruttosoliditet

Skr mn 30 september 2019 31 december 2018
Exponeringsmatt for

bruttosoliditetsgrad

Exponeringar inom

balansrakningen 300 753 281529
Exponeringar utanfor

balansrakningen 37771 33159
Totalt exponeringsmatt 338524 314 688
Bruttosoliditetsgrad 5,3% 5,6%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
primérkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget mini-
mikrav for nidrvarande. Inga overgangsregler fér IFRS9 har
utnyttjats, vilket innebdr att regelverket har inforts fullt ut i
bruttosoliditetsmattet.

Internt bedomt kapitalbehov exkl. buffert

Skr mn 30 september 2019 | 31 december 2018

Kreditrisk 7754 7 008
Operativ risk 239 239
Marknadsrisk 1055 1094
Ovriga risker 175 163
Stressbuffert 992 1966
Summa 10 215 10 470

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget beddémer hur mycket kapital som behovs for att tdacka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s beddmning av kapitalbeho-
vet presenteras ovan. Mer information kring den interna kapi-
talutvdrderingsprocessen och dess metoder finns i Riskavsnit-
tet i SEK:s arsredovisning fér 2018.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen dr i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tilldmpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebdrande vardepapper Avtalad ej utbetald utldning,
och utldning derivat, m.m. Totalt

Skr mdr 30 september 2019 = 31 december 2018 30 september 2019 31 december 2018 30 september 2019 31 december 2018
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp %  Belopp

Stater 113,3 38,4 121,2 43,8 54,1 80,0 48,4 80,3 167,4 46,1 169,6 50,3
Kommuner 14,5 4,9 13,4 4,8 = = - - 14,5 4,0 13,4 4,0
Multilaterala

utvecklingsbanker 1,0 0,3 0,1 0,0 - - 0,0 0,0 1,0 0,3 0,1 0,0
Offentliga organ 2,6 0,9 0,6 0,2 = = - - 2,6 0,7 0,6 0,2
Finansiella institut 41,8 14,2 28,7 10,4 6,8 10,1 5,5 9,1 48,6 13,4 34,2 10,1
Foretag 122,1 41,3 113,1 40,8 6,7 9,9 6,4 10,6 128,8 35,5 119,5 35,4
Total 295,3 100,0 277,1 100,0 67,6  100,0 60,3 100,0 362,9 100,0 337,4 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 30 september 2019

Mellan- Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-

Turkiet JEPED Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa
Stater = 0,7 3,5 4,0 = 1,0 142,5 12,3 3,4 167,4
Kommuner = = = = = = 14,3 0,2 = 14,5
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 1,0 = 1,0
Offentliga organ = = = = = = = 2,6 = 2,6
Finansiella institut = 2,6 0,9 9,5 1,0 = 14,2 20,1 0,3 48,6
Foretag 5,1 1,7 4,4 5,3 - 3,1 86,5 22,7 0,0 128,8
Summa 5,1 5,0 8,8 18,8 1,0 4,1 257,5 58,9 3,7 362,9

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2018

EIERE Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/  utdver Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater - 0,7 4,0 3,9 - 0,9 139,0 18,0 3,1 169,6
Kommuner - - - - - - 13,2 0,2 - 13,4
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 0,1 - 0,1
Offentliga organ - - - - - - - 0,6 - 0,6
Finansiella institut - 2,4 0,9 6,9 1,1 0,3 8,7 13,6 0,3 34,2
Foretag 4,6 3,1 3,1 2,9 - 3,0 80,5 22,2 0,1 119,5
Summa 4,6 6,2 8,0 13,7 1,1 4,2 2414 54,7 3,5 337,4
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 30 september 2019 31 december 2018
Frankrike 9,6 9,0
Storbritannien 8,9 6,8
Tyskland 8,7 7,5
Norge 7,5 6,8
Finland 6,5 5,5
Danmark 4,9 5,8
Nederldanderna 3,5 2,8
Polen 3,4 3,1
Luxemburg 2,5 1,9
Spanien 1,9 1,4
Osterrike 1,8 4,6
Belgien 1,4 1,1
Schweiz 0,8 0,8
Portugal 0,4 0,1
Irland 0,3 0,4
Lettland 0,2 0,2
Island 0,2 0,2
Italien 0,1 0,2
Estland 0,0 0,0
Ryssland - 0,0
Ungern - 0,0
Totalt 62,6 58,2

Delarsrapport januari—september 2019

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av Not 28 i SEK:s ars-
redovisning for 2018. Inga vdsentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med nirstdende jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen for 2018.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

Inga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut som
har en visentlig paverkan pd informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2019 2019 2018 2019 2018 2018

Réanteintdkter 1536 1608 1374 4723 3687 5153
Réntekostnader -1100 -1153 -1038 -3 437 -2623 -3711
Réantenetto 436 455 336 1286 1064 1442
Avgifts- och provisionsnetto -7 -4 -6 -23 -19 -32
Nettoresultat av finansiella transaktioner! -56 92 121 153 273 393
Ovriga rorelseintikter 0 - 0 0 -2 -2
Summa rorelseintdkter 373 543 451 1416 1316 1801
Personalkostnader =72 -87 -67 =243 -230 -319
Ovriga administrationskostnader -44 -58 -48 -150 -171 -232
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -14 -15 -8 -43 -25 -40
Summa rorelsekostnader -130 -160 -123 -436 -426 -591
Rorelseresultat fore kreditforluster 243 383 328 980 890 1210
Kreditforluster, netto —4 -13 =22 -8 8 7
Rorelseresultat 239 370 306 972 898 1217
Fordandringar av obeskattade reserver = - - = - 1123
Skattekostnader =52 =77 -66 -207 -210 -531
Nettoresultat 187 293 240 765 688 1809

1 Skillnad moderbolag - koncern for perioden januari-september 2019 forklaras av olika redovisningsprinciper avseende férandring i SEK’s egen kreditrisk, se not 1.
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Moderbolagets balansrakning

Skr mn 30 september 2019 31 december 2018
Tillgangar

Likvida medel 4 487 2415
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 7352 11117
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 54212 48 665
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 43 801 36782
Utlaning till kreditinstitut 26 708 27725
Utlaning till allmdnheten 173 293 161 094
Derivat 10 605 6529
Aktier i koncernforetag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 146 69
Ovriga tillgangar 14 809 4980
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2992 2657
Summa tillgangar 338 405 302 033
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 4 494 2247
Emitterade (icke efterstdllda) vdrdepapper 287921 255 600
Derivat 23013 21934
Ovriga skulder 1214 1069
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2596 2583
Avsdttningar 18 15
Summa skulder 319 256 283 448
Obeskattade reserver 1321 1321
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 40 22
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 0 6
Balanserad vinst 12836 11239
Arets resultat 764 1 809
Summa eget kapital 17 828 17 264
Summa skulder och eget kapital 338 405 302 033

Delarsrapport januari—september 2019

Sida 28 av 32



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 21 oktober 2019

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrom Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz Hans Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Nilsagard Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson

Verkstdllande direktor

SEK har faststdllt féljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

30 januari 2020 Finansiell rapport for perioden 1januari - 31 december 2019

Rapporten innehdller sddan information som SEK ska offentliggora enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldamnades for
offentliggdrande den 21 oktober 2019, kl 13.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pd www.sek.se, sdsom investerarpresentation, hall-
barhetsredovisning och arsredovisning for 2018.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag (deldrsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit (publ) per 30 september 2019 och den nioména-
dersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna del-
arsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féreta-
gets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgér-

der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sddan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstin-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revi-
sion utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag samt f6r moderbolagets del i
enlighet med lag om drsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag.

Stockholm den 21 oktober 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nyllinge
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Delarsrapport januari—september 2019

Anneli Grangvist
Auktoriserad revisor

Sida 30 av 32



Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-madtt) dr
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fjdrde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsforordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dd de dr praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frdn svenska staten. Nyckeltalen anvdnds
internt till att folja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt dr inte direkt
jdmforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primérkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt berdknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstodda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt vdrde relaterad till forandring i egen kreditrisk
pé finansiella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde éver
resultatet.

*Genomsnittliga rantebarande skulder

I posten ingdr utestdende icke efterstilld upplaning och efterstillda
skulder (forlagslan). Berdknat pa rapportperiodens ingdende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebédrande tillgangar

I posten ingdr likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rintebirande virdepapper n utlaning, utldning dokumenterad
som rintebidrande virdepapper, utlaning till kreditinstitut och utlaning
till allménheten. Berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av kdrnprimarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetstickningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautflgde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebar
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hinsyn till utfloden som
motsvarar de behov av att stdlla sdkerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f61jd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en drsomséttning mellan Skr 500 miljoner och Skr 5
miljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppldning med loptider ldngre n ett 3r. Métetalet dr baserat pd
affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutldning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning &r inte rapporterad i Rapport éver finansiell stillning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del dr avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade, ej
utbetalda krediter kan komma att férandras nar de rapporteras i Rapport
éver finansiell stillning, t ex pd grund av férdndrade valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgangar under ett

stressat ettarsscenario berdknat i enlighet med Basel I11.

Stora foretag
Foretag med en drsomséittning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestdende icke efterstélld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning fran allméanheten och
emitterade (icke efterstdllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingdr utldning dokumenterad som riantebirande virdepapper,
utldning till kreditinstitut, utlaning till allménheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt
sakerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till forfall
Gverstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell stallning och not 8).

Utldning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebdrande
vardepapper likval som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgor dessa belopp anvindbara mitetal pd SEK:s
utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i denna
rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkop och inlésen av egen skuld
Métetalet dr baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), férkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncer-
nen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett
publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK har funnits sedan 1962 och ags idag av den svenska staten. Pa huvudkontoret
i Stockholm arbetar ungefar 240 personer. SEK har dven ett kontor i Goteborg som
delas med Business Sweden och EKN.

SEK:s uppdrag

SEK:s vision

SEK:s varderingar

SEK:s kunder

SEK:s samarbeten

Delarsrapport januari—september 2019

Vart uppdrag dr att pa kommersiella och hdllbara
grunder sdkerstdlla tillgang till finansiella 16sningar
for svensk exportndring. I uppdraget ingar att erbjuda
exportkrediter till fast ranta i det statsstodda CIRR-
systemet.

Var vision dr att starka svensk exportndrings
konkurrenskraft for att skapa sysselsattning och
hallbar tillvaxt i Sverige.

Vi styrs av vara vdrderingar: l1sningsorientering,
samarbete och professionalism.

Vara kunder aterfinns inom den svenska export-
ndringen. Vi finansierar foretag dar det finns ett
svenskt intresse och exportanknytning i foretagets
verksamhet. Kunderna finns bland stora och
medelstora foretag samt deras utlandska kopare av
svenska produkter och tjanster.

Vi har genom Team Sweden ndra samarbeten med
andra exportframjare i Sverige, bland annat Business
Sweden och Exportkreditnamnden (EKN). Vart
internationella natverk dr stort och vi samarbetar dven
med manga svenska och internationella banker.
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