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Sammandrag

Helaret 2018

(Jamfort med heldret 2017)

B Rantenetto Skr 1442 miljoner (1 683)

M Rorelseresultat Skr 852 miljoner (1 007)

M Nettoresultat Skr 648 miljoner (772)

B Nyutlaning Skr 57,0 miljarder (89,3)

M Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 162 (193)
M Avkastning pd eget kapital 3,6 procent (4,5)

Fjarde kvartalet 2018

(Jamfort med fjarde kvartalet 2017)

M Rantenetto Skr 378 miljoner (405)

M Rorelseresultat Skr 255 miljoner (341)

M Nettoresultat Skr 194 miljoner (263)

B Nyutlaning Skr 17,7 miljarder (11,5)

M Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 49 (66)
M Avkastning pd eget kapital 4,3 procent (6,0)

Kapital och balanser

(Jamfort med 31 december 2017)

M Total kapitalrelation 20,1 procent (23,0)

M Totala tillgangar Skr 302,0 miljarder (264,4)

M Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 260,0 miljarder (268,0)

M Foreslagen ordinarie utdelning Skr 194 miljoner (232)
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VD har ordet

Stark svensk export trots tecken
pa konjunkturavmattning

Svensk export uppvisar en positiv utveckling trots tecken pd konjunkturell avmattning. Enligt SEK:s
Exportkreditbarometer ar exportforetagens finansiella situation fortsatt god, d@ven om index sjunkit
till 65 fran 75. Féretagens sysselsittningsplaner sjunker, om n frdn hog niva. Stora bolag har en mer
skeptisk syn pd framtiden jamfort med smé och medelstora féretag.

En 6kande andel foretag kdnner sig oroliga for sina kunders férmaga att finansiera sina kop. Bristande
tillgdng till finansiering riskerar minska orderingdngarna vilket i férldngningen kan leda till l4gre
tillvaxt.

Nyutldningen under arets fjarde kvartal uppgick till 17,7 miljarder

vilket var hégre jamfoért med samma period féregdende ar (11,5). Pa

drsbasis sjonk dock nyutlélningen till Skr 57,0 miljarder fran (89,;3.) » Arbetet med att nd
vilket bland annat beror pa att CIRR-krediter som andel av nyutla- I derh .
ningen var betydligt ligre dn féregaende ar. CIRR-krediter ar ofta ﬂer kunder harvarit
storre affarer som gﬁri mer sdllan, och 2017 var ett exceptionellt fra mga ngsri kt. Idag
bra ar. Tillgangen till finansiering pa bank- och kapitalmarkna- o
derna har varit god, vilket gynnat svensk exportndring, men sam- har S EKO ﬂer k.under an
tidigt inneburit en ligre efterfrdgan pa finansiering fran SEK. nagons in.”

Rintenettot var ligre jamfort med foregdende ar och uppgick till

Skr 1 442 miljoner (1 683). Rintenettot paverkades negativt bland

annat av den hogre resolutionsavgiften som SEK under 2018 betalade till Riksgdlden, samt hogre
genomsnittliga upplaningskostnader dd SEK inte emmitterade ndgon strukturerad skuld pa den
japanska marknaden under drets férsta fem manader.

Rorelseresultatet for 2018 uppgick till Skr 852 miljoner, vilket var lagre jamfort med samma period
foregdende ar (1007).

SEK har varit mycket aktiva i arbetet att na nya kunder, frimst medelstora féretag. Antalet kunder
6kade med 12 procent under 2018.

Samarbeten med andra aktérer pd marknaden &r viktiga for SEK:s framgdng. Under 2018 har vi inten-
sifierat samarbetet med andra framjandeaktorer inom Team Sweden, bade pa nationell och regional
niva. Samarbetet ger oss 6kad synlighet och ddarmed stérre mojligheter att erbjuda finansiering till
svensk exportndring. SEK har fortsatt god likviditetsberedskap for nyutldning och ar val férberett for
den svenska exportnaringens framtida finansieringsbehov.

¥
'y Fie Mt

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal Nya kunder OCh
breddade affarer

Nykundsbearbetningen har varit framgangsrik under 2018. Det &r framst
satsningen mot medelstora foretag som har resulterat i affirer med nya
kunder. SEK har dven breddat affiren med flera befintliga kunder som
darmed anvinder en storre del av SEK:s erbjudande. Den goda tillgdngen
pa finansiering fran bank- och kapitalmarknaderna for de svenska export-
foretagen har medfért att SEK:s nyutlaning minskat jamfért med 2017.
CIRR-krediter som andel av nyutlaningen var vésentligt ligre dn féregdende
2017 2018 ar. CIRR-krediter ar ofta storre affirer som gérs mer sillan, vilket medfor
att nyutldningen for dessa varierar mellan kvartalen och dren. Den totala
nyutldningen uppgick till Skr 57,0 miljarder (89,3).

SEK:s nyutlaning per marknad
2018

SEK:s nyutlaning

Skr mdr Jan-dec 2018 Jan-dec 2017

Utlaning till svenska exportorer? 18,0 21,6
Utldning till exportérernas kunder? 39,0 67,7
Totalt 57,0 89,3
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 9% 41%

Skr 57,0 mdr

1 Varav Skr 0,0 miljarder (0,7) &nnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 5,1 miljarder (35,1) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.

(89,3)

| Sverige 41% (26%)
m Vasteuropa utover Sverige 21% (13%)
= Japan 3% (0%)
Asien utdver Japan 1% (1%)
B Mellanostern/Afrika 13% (9%)
® Nordamerika 17% (49%)
m Latinamerika 3% (2%)
Central- och Osteuropa 1% (0%)
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan

Skr mdr
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SEK:s nyupplaning per marknad
2018

Skr 60,4 mdr
(82,4)

m Norden 3% (3%)

M Europa ut6ver Norden 29% (16%)
Japan 19% (44%)
Asien ut6ver Japan 11% (12%)

B Mellanostern/Afrika 4% (3%)

® Nordamerika 28% (21%)

m Latinamerika 6% (1%)

Q4

Diversifierad upplaning

Nyupplaningen 2018 har varit ldgre 4n 2017, framférallt minskade volymen
strukturerad uppldning. Som en konsekvens av arbetet med anpassning till
det nya regelverket MiFID II, emitterade SEK inte nagon strukturerad skuld
pa den japanska marknaden under drets forsta fem manader. Under fjdrde
kvartalet emitterade SEK en 3-arig benchmark pd USD 1 miljard. 2018 emit-
terade SEK fyra benchmarkobligationer om ett totalt belopp om USD 4,3 mil-
jarder.

SEK:s tidsbundna férlagslan om USD 250 miljoner fortidslostes i novem-
ber.

SEK har fortsatt god likviditetsberedskap for nyutlaning och &r vl férbe-
rett f6r den svenska exportndringens framtida finansieringsbehov.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-dec 2018 Jan-dec 2017
Ny langfristig upplaning 60,4 82,4
Utestaende icke efterstélld upplaning 257,8 224,8
Aterkép och inlésen av egen skuld 9,9 38,7
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-december 2018

Rorelseresultatet uppgick till Skr 852 miljoner (1 007). Netto-
resultatet uppgick till Skr 648 miljoner (772).

Rantenetto
Réntenettot uppgick till Skr 1 442 miljoner (1 683), en minsk-
ning med 14 procent jamfért med féregdende ar. Réntenettot
paverkades negativt med Skr 73 miljoner pa grund av hogre
resolutionsavgift som totalt uppgick till Skr 266 miljoner (193).
Resolutionsavgiften uppgick 2018 till 0,125 procent (0,09) av
berdkningsunderlaget, vilket i princip motsvarar SEK:s skuld-
finansierade tillgdngar med avdrag fér CIRR-krediter. Fran och
med 2019 atergdr avgiften till 0,09 procent och fran och med
2020 dr den 0,05 procent.

Réntenettot paverkades dven negativt av genomsnittligt
hogre upplaningskostnader.

Skr mdr, genomsnitt Jan-dec 2018 | Jan-dec 2017 Forandring

Total utlaning 202,2 201,9 0%
Likviditetsplaceringar 67,2 64,0 5%
Réantebdrande

tillgangar 269,3 265,9 1%
Réantebarande skulder 2424 241,0 1%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
Skr 19 miljoner (-102). Resultatet forklaras huvudsakligen av
realiserade vinster frdn aterkdp av SEK:s egen skuld samt f6r-
tidslosta krediter. Negativa orealiserade vardeforandringar pa
tillgdngar i likviditetsportféljen och pé derivat hade en motver-
kande effekt.

Kreditférluster, netto

Kreditforlusterna, netto, uppgick till Skr 7 miljoner (51). Det
positiva resultatet forklaras av forandrade makroekonomiska
scenarion och riskfaktorer i enlighet med IFRS 9. Ytterligare
nedskrivningar for krediter i stadie 3 hade en motverkande
effekt, se not 4.

Reserven for forvantade kreditforluster uppgick per 31
december 2018 till Skr -139 miljoner jamfort med Skr -137 mil-
joner per 1 januari 2018, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde
Skr -84 miljoner (Skr -66 miljoner per 1 januari 2018). Reser-
ven paverkades negativt av valutakurseffekter.

Ovrigt totalresultat
Posten Ovrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr 301 mil-
joner (-128), vilket huvudsakligen forklaras av aterféring av en
tidigare reservering for parameterosdkerhet avseende kredit-
spread pa egen skuld.

Fjarde kvartalet 2018

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till Skr 255 mil-
joner (341). Nettoresultatet uppgick till Skr 194 miljoner (263).

Réntenetto

Rantenettot for fjarde kvartalet uppgick till Skr 378 miljo-
ner (405), en minskning med 7 procent jamfort med samma
period féregdende dr. Rantenettot paverkades negativt av en
hogre resolutionsavgift om Skr 66 miljoner (48), effekter av
en avvecklad investeringsportfolj samt genomsnittligt hogre
uppldningskostnader. Okade rinteintéikter pd grund av hogre
genomsnittliga likviditetsplaceringar hade en motverkande
effekt.

Okt-dec
Skr mdr, genomsnitt 2018 Forandring

Rorelsekostnader Total utléning 210,0 194,6 8%

Skr mn Jan-dec 2018 | Jan-dec 2017 Forandring Likviditetsplaceringar 76,5 66,0 16%

Personalkostnader -311 -320 -3% Réntebdrande

. tillgangar o

Ovriga administra- gang 286,5 260,6 10%

tionskostnader -231 -232 0% Rédntebdrande skulder 257,0 237,4 8%

Av- och nedskrivning

av icke finansiella ) . .

tillgingar —40 ~45 ~11% Nettoresultat av finansiella transaktioner

- Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for
Rorelsekostnader -582 -597 -3%

Rorelsekostnaderna har minskat med 3 procent jamfort med
foregdaende ar beroende pa minskade personalkostnader och
av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar. Frdn och
med 2017 har SEK infort ett system for individuell rorlig ersatt-
ning for fast anstdlld personal med kund- eller affirsansvar,
dock ej ledande befattningshavare. Ingen avsdttning har gjorts
under 2018 till systemet f6r individuell rorlig ersattning (7).

Bokslutskommuniké 2018

fjarde kvartalet till Skr 56 miljoner (41). Virderingseffekter fran
FXswappar och basisspreadar samt realiserade vinster fran for-
tidslosta krediter bidrog positivt medan orealiserade vardefor-
dndringar relaterade till motparternas kreditspreadsférand-
ringar bidrog negativt.
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Rorelsekostnader

Okt-dec
2017

Okt-dec
2018

Foérandring

Personalkostnader -88 -85 4%

Ovriga administra-
tionskostnader -60 -61 2%

Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -15 -10 50%

-163 -156 4%

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna har 6kat nagot jamfort med samma period
féregdende ar framst beroende pa 6kade av- och nedskriv-
ningar av icke finansiella tillgdngar. Ingen avsittning har gjorts
till systemet for individuell rorlig ersattning (2).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, for fjarde kvartalet 2018 uppgick till
Skr -1 miljoner (58). Det negativa resultatet férklaras av nya
krediter, se not 4.

Rapport over finansiell
stallning

Totala tillgangar och likviditet

Posten totala tillgdngar okade jamfort med arsskiftet 2017,
vilket huvudsakligen férklaras av utbetalda 1an och ny uppld-
ning placerad som likviditet.

31 december | 31 december

Skr mdr 2018 2017 Forandring
Totala tillgangar 302,0 264,4 14%
Likviditetsplaceringar 78,6 55,7 41%
Utestaende krediter 209,2 195,1 7%
Varav krediter i
CIRR-systemet 69,9 49,1 42%

SEK:s totala exponeringar per 31 december 2018 var Skr 337,4
miljarder (12/2017: 327,2). SEK:s exponeringar mot stater,
kommuner och foretag har 6kat medan exponeringar mot
finansiella institut har minskat, se not 10.

Bokslutskommuniké 2018

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget
kapital oversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utlaning for alla 16ptider. Sdledes har
alla utestdende ataganden tdckning 6ver hela 16ptiden.

SEK hade under 2018 en 1dneram hos Riksgildskontoret upp-
gdende till Skr 125 miljarder. Ingen dragning har gjorts under
laneramen. Laneramen kan endast anvindas fér finansiering av
CIRR-systemet, och ska utgora en reserv for tillfdllen da SEK:s
upplaningsmarknader inte ar tillgéngliga. Riksdagen beslutade
i december 2018 att laneramen f6r 2019 fortsatt ska uppga till
Skr 125 miljarder.

Kapitalsituation

Den totala kapitalrelationen uppgick till 20,1 procent (12/2017:
23,0). Minskningen av den totala kapitalrelationen beror
framst pa att supplementérkapitalet har fortidslosts (se
avsnittet Ovriga hidndelser). SEK har en fortsatt god kapitali-
sering i férhallande till kapitalmalet med en marginal om 3,6
procentenheter till Finansinspektionens krav, samt har en god
likviditet.

Procent 31 december 2018 = 31 december 2017
Kdrnprimadrkapital-relation 20,1 20,6
Primadrkapitalrelation 20,1 20,6
Total kapitalrelation 20,1 23,0
Bruttosoliditetsgrad 5,6 5,9
Likviditetstackningsgrad 266 169
Stabil netto-

finansieringskvot 144 140

Rating

Moody’s Aa1/Stable Aai1/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable
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Ovriga hindelser

SEK emitterade den 14 november 2013 supplementdrkapitalin-
strument: ”USD 250,000,000 Fixed Rate Resettable Dated Sub-
ordinated Instruments due 14 November 2023"” (nedan "EMTN
5487"). EMTN 5487 fortidslostes den 14 november 2018.

SEK har genomfort organisationsférandringar i tva steg med
syftet att 6ka kundfokus. Jens Hedar, chef for Stora féretag och
Andreas Ericson, chef f6r Medelstora foretag har darfor utsetts
till nya ledaméter i foretagsledningen. Det innebdr samti-
digt att en chefsniva tas bort. Férandringen triddde i kraft den
15 oktober 2018. I ndsta steg har tre nya roller inrdttas, vice vd
med ansvar for strategiska samarbeten och relationer, CFO
samt chef for affarsutveckling, affarsstdd och transformation.
Per Akerlind, tidigare vice vd och finanschef p& SEK far rollen
som vice vd med ansvar for strategiska samarbeten och relatio-
ner. Stefan Friberg, tidigare riskchef pa SEK utses till CFO och
Susanna Rystedt som tidigare var ekonomichef pa SEK utses till
chef for affarsutveckling, affdrsstdd och transformation. Sam-
tidigt som dessa tjdnster infors tas rollerna finanschef och eko-
nomichef bort och enheterna Ekonomi och Finans organiseras
under en gemensam chef, CFO. Férandringen innebir ocksad att
chefen for hallbarhet kommer att rapportera till vice vd istil-
let f6r vd. Som tillférordnad riskchef har Irina Slinko utsetts.
Organisationsférandringarna tradde i kraft den 1 januari 2019.

Héléne Westholm viljer att 1dmna styrelsen fran 31 januari
2019, efter ca ett ar i tjanst. Styrelsen har beslutat att Hanna
Lagercrantz blir adjungerande ledamot fram tills att hon valjs
inistyrelsen, vilket férvintas ske pa drsstimman 28 mars 2019.

Bokslutskommuniké 2018

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt &r
SEK exponerat for kreditrisk, men dven marknadsrisk, likvidi-
tets- och refinansieringsrisk, operativ risk och hallbarhetsrisk.
Se vidare avsnittet Risk och kapitalhantering i SEK:s arsredo-
visning f6r 2017 f6r en mer utforlig beskrivning av riskfaktorer.
Den svenska BNP-tillvdxten uppgick per tredje kvartalet till 1,6
procent pa arsbasis och arbetslésheten till 6,1 procent (novem-
ber 2018). Konsumentprisindex (november 2018) steg med 2,0
procent pd drsbasis och reporéntan ligger pd -0,25 procent.
Enligt SCB 6kade den svenska exporten under tredje kvartalet
2018 med 0,3 procent jamfort med féregdende kvartal. Varuex-
porten minskade med 0,5 procent och tjansteexporten 6kade
med 2,0 procent. Den svenska ekonomin har fortsatt att utveck-
las i god takt, men delar av den ekonomiska statistiken indike-
rar en viss avmattning. Tillvaxten i varldshandeln har ddmpats
under aret. Makroindikatorer varlden éver har férsvagats, och
det finns en tilltagande férvantan om en avmattning for varlds-
konjunkturen samt en oro for handels- och geopolitiska risker.
2018 har varit ett hidndelserikt ar och tva handelser har varit
extra synliga pa den globala agendan. Dels férhandlingarna
om Storbritanniens uttrdde ur EU men dven handelskonflik-
ten mellan USA och Kina. Under november enades férhandlare
frén EU och Storbritannien om ett férslag till uttrédesavtal som
senare godkindes pa hogsta politiska niva av EU-ldndernas
stats- och regeringschefer. Forslaget rostades ner av brittiska
underhuset. SEK dr val forberett f6r Brexit.
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Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal

Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy

Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska under normala férhallanden uppga till mellan 1 och 3

Kapitalmal procentenheter dver det av Finansinspektionen kommunicerade kravet. For ndrvarande

innebdr kapitalmalet att den totala kapitalrelationen ska uppga till 17-19 procent.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges) Okt-dec 2018 = Jul—sep 2018 Okt-dec 2017 Jan-dec 2018 Jan—dec 2017
Nyutlaning 17 752 12 662 11517 57 015 89 305
varav till svenska exportorer 7 447 2216 6 436 18 014 21643
varav till exportérernas kunder 10305 10 446 5081 39001 67 662
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 13% 11% 11% 9% 41%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter 260 040 264 760 268 034 260 040 268 034
Ny langfristig upplaning 16076 18173 11 819 60411 82 441
Utestaende icke efterstélld upplaning 257 847 254013 224833 257 847 224 833
Avkastning pd eget kapital 4,3% 3,2% 6,0% 3,6% 4,5%
Foreslagen ordinarie utdelning = - - 194 232
Kéarnprimadrkapitalrelation 20,1% 20,1% 20,6% 20,1% 20,6%
Primadrkapitalrelation 20,1% 20,1% 20,6% 20,1% 20,6%
Total kapitalrelation 20,1% 20,1% 23,0% 20,1% 23,0%
Bruttosoliditetsgrad 5,6% 5,6% 5,9% 5,6% 5,9%
Likviditetstackningsgrad 266% 494% 169% 266% 169%
Stabil nettofinansieringskvot 144% 140% 140% 144% 140%

Se definitioner pd sid 30.

Bokslutskommuniké 2018
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Rapport over totalresultat i koncernen i sammandrag

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec

2018 2018 2017 2018
Réanteintdkter 1 466 1374 1019 5153 3896
Rantekostnader -1088 -1038 -614 -3711 -2213
Rintenetto 2 378 336 405 1 442 1683
Avgifts- och provisionsnetto -13 -6 -7 -32 -28
Nettoresultat av finansiella transaktioner 56 -5 41 19 -102
Ovriga rérelseintikter 3 =2 - - =2 -
Summa rorelseintdakter 419 325 439 1427 1553
Personalkostnader -88 -66 -85 -311 -320
Ovriga administrationskostnader -60 -48 -61 -231 -232
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -15 -8 -10 -40 -45
Summa rorelsekostnader -163 -122 -156 -582 -597
Rorelseresultat fore kreditforluster 256 203 283 845 956
Kreditforluster, netto 4 -1 -22 58 7 51
Rorelseresultat 255 181 341 852 1007
Skattekostnader -61 -39 -78 -204 -235
Nettoresultat: 194 142 263 648 772

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas = - -5 = -33
Derivat i kassaflodessdkringar =5 -7 -12 -25 -91
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 2 1 3 6 27
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet -3 -6 -14 -19 -97

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 64 126 374

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -18 - -9 -48 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -10 -28 2 =72 1
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 36 98 -7 254 -3
Ovrigt totalresultat 33 92 -21 235 -100
Totalresultat! 227 234 242 883 672

1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 49 36 66 162 193

2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 f6r samtliga perioder.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skr mn Not 31 december 2018 31 december 2017
Tillgangar

Likvida medel 5 2416 1231
Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer 5 11117 4382
Andra rantebdrande virdepapper dn utlaning 5 48 665 39 807
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 36781 41125
Utlaning till kreditinstitut 4,5 27725 23198
Utlaning till allmdnheten 4,5 161 094 141111
Derivat 5,6 6529 7 803
Materiella och immateriella tillgdngar 69 88
Ovriga tillgdngar 4980 3556
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2657 2091
Summa tillgangar 302 033 264392
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 2247 2317
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 255 600 222516
Derivat 5,6 21934 16 480
Ovriga skulder 1069 826
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2583 2063
Uppskjuten skatteskuld 276 531
Avsdttningar 85 45
Efterstdllda skulder 5 = 2 040
Summa skulder 283 794 246 818
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -153 30
Balanserad vinst 14 402 13 554
Summa eget kapital 18 239 17574
Summa skulder och eget kapital 302 033 264392

Bokslutskommuniké 2018

Sida11av 30



Rapport over forandringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Formdns-

Verkligt bestdmda
Eget Aktie- Sdkrings- vdrde- Egen  pensions- Balanserad
kapital kapital reserv reserv kreditrisk planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 17 136 3990 96 35 -1 13016
Periodens resultat jan-dec 2017 772 772

Ovrigt totalresultat jan-dec 2017 -100 -71 -26 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2017 672 -71 -26 -3 772
Utdelning -234 -234
Utgaende eget kapital 31 december 20171 17 574 3990 25 9 -4 13 554
Effekter av inforandet av IFRS 92 14 -9 -409 432
Justerat ingdende eget kapital 1 januari 2018 17588 3990 25 - -409 -4 13986
Periodens resultat jan-dec 2018 648 648

Ovrigt totalresultat jan-dec 2018 235 -19 292 -38
Summa periodens totalresultat jan-dec 2018 883 -19 292 -38 648
Utdelning -232 -232
Utgaende eget kapital 31 december 2018t 18 239 3990 6 = -117 -42 14 402

1 Helabeloppet av eget kapital ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Effekter avinférandet av IFRS 9 skiljer sig frin den berdknade effekten som framgick av not 1b i arsredovisningen f6r 2017. Skillnaden dr hanférlig till berakning av
ackumulerade vinster och férluster som uppstar pa grund av férandring av SEK:s egen kreditrisk, och har ingen nettopaverkan pa det egna kapitalet.
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Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag

Skr mn Jan-dec 2018

Lopande verksamhet

Jan—dec 2017

Rorelseresultat 852 1007
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster i rérelseresultat 14 274
Betald inkomstskatt -366 -365
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -24 145 8534
Kassafl6de fran 16pande verksamhet -23 645 9 450
Investeringsverksamhet

Investeringar -21 -10
Kassaflode fran investeringsverksamhet -21 -10
Finansieringsverksamhet

Forandring i icke efterstélld upplaning 25102 -9919
Derivat, netto 1830 -4931
Fordndring i efterstdlld upplaning -2322 -
Utdelat till aktiedgaren -232 -234
Kassafl6de fran finansieringsverksamhet 24378 -15 084
Periodens kassaflode 712 -5 644
Likvida medel vid periodens borjan 1231 7054
Periodens kassaflode 712 -5 644
Valutakurseffekter i likvida medel 473 -179
Likvida medel vid periodens slut! 2 416 1231

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, ddr tiden till forfall ej Gverstiger tre mana-

der vid anskaffningstidpunkten.
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Tillimpade redovisningsprinciper och paverkan av férandrade redovisningsprinciper

Allabelopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper och paverkan av férandrade

redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har for koncernen upprittats i
enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovis-
ningen dr upprdttad i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS), publicerade av International Accoun-
ting Standard Board (IASB) med tillhérande tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder
som SEK tilldmpar dr samtliga godkdnda av Europeiska Unio-
nen (EU). Darutover tillimpas de tilldgg som foljer av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allmédnna rad (FFFS 2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler fér koncerner. SEK foljer ocksa statens riktlinjer
for extern rapportering i enlighet med statens dgarpolicy och
riktlinjer for foretag med statligt dgande.

For moderbolaget har bokslutskommunikén upprattats i
enlighet med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS
2008:25. Det innebdr att IFRS tillimpats sd langt det varit
méjligt inom ramen for ARKL. Moderbolagets resultat och till-
gangar utgdr huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar
varfor information i koncernens noter i stor utstrackning ater-
speglar férhallandena i moderbolaget.

Under andra kvartalet 2018 avslutades likvidationen av dot-
terbolaget Venantius AB och dess heldgda dotterbolag VF Finans
AB. Likvidationen har inte inneburit ndgon materiell paverkan
pa koncernens resultat, tillgdngar eller skulder. Koncernen
omfattar, per den 31 december 2018, AB Svensk Exportkredit
(SEK eller Moderbolaget) och dess heldgda vilande dotterbolag
SEKETT AB. Tillsammans bendmns dessa som koncernen eller
gruppen. Konsolideringen av SEK enligt tillsynsregelverken
avviker fran den som gors i koncernredovisningen for 2018 da
nagon konsolidering enligt tillsynsregelverken inte sker efter-
som SEKETT AB inte dr ett finansiellt bolag.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation dr i allt vasentligt ofor-
dndrade jamfort med arsredovisningen 2017, med undantag for
tillampningen av de nya och dndrade standarder frdn IASB som
maste tillimpas for det rdkenskapsar som borjar gilla den 1
januari 2018 och kvittning av derivattillgangar och derivatskul -
der gentemot centrala motparter for clearing. Bokslutskom-
munikén omfattar inte alla de upplysningar som krévs i ars-
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redovisningen och bor darfér ldsas tillsammans med bolagets

arsredovisning for 2017.

SEK tillimpar fran 1 januari 2018 IFRS 9 Finansiella instru-
ment, vilken ersdtter IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vérdering. Foljande sammanfattar hur 6vergangen till
IFRS 9 paverkar SEK:

-+ SEK har, per den 1januari 2018, gjort en beddmning av likvi-
ditetsplaceringarna vilka tidigare var klassificerade som till-
gdngar som kan siljas. Slutsatsen &r att dessa ingdr i en port-
folj vars affairsmodell innebdr att den utvarderas till verkligt
vdrde, och redovisas darmed till verkligt varde 6ver resultatet
(FVPL). De likviditetsplaceringar som tidigare var klassifice-
rade till verkligt varde enligt verkligt vdrde optionen ar dven
deKlassificerade till verkligt varde Gver resultatet pa grund av
portféljens affarsmodell. Vissa likviditetsplaceringar till fast
ranta sikringsredovisades tidigare, fran den 1 januari 2018
har dessa sdakringssamband avbrutits i och med att likvidi-
tetsplaceringar varderas till verkligt virde 6ver resultatet.

- SEK:s utlaning uppfyller villkoren fér SPPI-test och har en
affarsmodell ddr syftet dr att inkassera avtalsenliga kassa-
floden, vilket innebar att den varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

- Vinster och férluster som uppstar pa grund av fordndring av
SEK:s egen kreditrisk pa skulder oaterkalleligt redovisade till
verkligt vdrde redovisas i reserven for egen kreditrisk i 6vrigt
totalresultat och omklassificeras inte till resultatet i kon-
cernen. [ moderbolaget redovisas dessa vinster och forluster
som tidigare under nettoresultat av finansiella transaktioner.

- Principen for nedskrivningar av exponeringar gar fran IAS
39:s synsitt baserat pa att en férlusthindelse ska ha intraf-
fat; till att baseras pa forvintade framtida forluster. IFRS 9
anger att alla tillgangar som varderas till upplupet anskaff-
ningsvirde liksom kreditdtaganden och finansiella garan-
tier, ska omfattas av prévningen av nedskrivningsbehovet,
vilket dr en skillnad mot IAS 39 ddr gruppvisa reserveringar
inte sker f6r poster utanfér balansrdakningen eller finansiella
tillgangar som kan siljas. Forvantade kreditforluster (ECL)
innebdr en lagre nedskrivning initialt men férvantas inne-
bdra en hogre volatilitet 6ver tiden.

- Overgangen till IFRS 9 har en total pdverkan pd koncernens
eget kapital per 1januari 2018 med Skr 14 miljoner. IFRS 9 har
ingen visentlig paverkan pa kapitaltickning och stora expo-
neringar. SEK rdknar inte om jamférande perioder, jamfo-
rande information f6r 2017 rapporteras enligt IAS 39 och ar
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inte jamférbar med informationen som presenteras for 2018.

Skillnader som uppstar i och med inférandet av IFRS 9 redo-

visas direkt i balanserat resultat per den 1 januari 2018. SEK

tilldmpar fran 1januari 2018 dven IFRS 9 for sdkringsredovis-
ning. For ytterligare upplysningar om nya redovisningsprin-
ciper i samband med IFRS 9 samt kvantitativa 6vergangs-

upplysningar hdnvisas till not 1b i arsredovisningen for 2017.

Fr o m 2018-12-31 kvittas derivattillgdngar och derivatskul-
der gentemot centrala motparter for clearing i rapport dver
finansiell stdllning. Jamforelsesiffror har raknats om.

SEK tillampar fran den 1januari 2018 ocksa den nya standar-
den IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Standarden géller
inte for finansiella instrument eller leasingavtal. Standarden
har haft ringa paverkan pa redovisningen under 2018.

Framtida dandringar av IFRS

2016 utfdrdade IASB den nya standarden IFRS 16 Leasing, vilken
innebdr forandringar for leasetagaren. Alla leasingkontrakt
(med undantag for kortfristiga och mindre leasingkontrakt)
ska redovisas som en tillgang med nyttjanderadtt som dr féremal

Not 2. Rantenetto

for avskrivning och som en skuld i leasetagarens balansrdkning
och leasingbetalningarna ska redovisas som amortering och
rantekostnad. Redovisningen for leasegivaren dr i allt vasent-
ligt oférandrad. Aven ytterligare upplysningar krivs. SEK:s
prelimindra bedémning &r att den framst kommer att paverka
redovisningen av SEK:s operationella lease for hyreslokaler, da
den nya definitionen och kriterierna for leasing inte paverkar
SEK i det avseendet att vi har andra avtal som betraktas som
leasing dn tidigare och SEK valt som redovisningsprincip att
utnyttja ldttnadsreglerna for korta avtal samt leasingavtal for
tillgangar av lagre varde och redovisa dessa som tidigare.

Vare sig nyttjanderadtten, leasingskulden, avskrivningar eller
rantekostnader medfér nagon betydande inverkan pa SEK:s
finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
Standarden ska tillimpas fran 1 januari 2019. SEK har valt att
tillimpa den férenklade metoden vid 6vergangen till IFRS 16.

Ovriga nya eller dndrade IFRS-standarder eller IFRS IC-
tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft bedéms inte ha ndgon
vasentlig inverkan pd SEK:s finansiella rapporter, kapitaltack-
ning eller stora exponeringar.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec
2018 2017 2018

Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 472 418 222 1475 789
Utlaning till allmdnheten 670 668 576 2534 2265
Utlaning dokumenterad som rdntebdrande vardepapper 172 171 146 672 629
Réntebéarande vdrdepapper exklusive utlaning dokumenterade som
rantebarande vardepapper 151 124 125 523 458
Derivat —44 -49 -81 -210 -372
Administrativ ersdttning CIRR-systemet! 44 42 30 157 125
Ovriga 1 0 1 2 2
Summa ranteintdkter2 1 466 1374 1019 5153 3 896
Rantekostnader
Rédntekostnader -1022 -971 -566 -3 445 -2020
Resolutionsavgift -66 -67 -48 -266 -193
Summa rantekostnader -1088 -1038 -614 -3711 -2213
Réantenetto 378 336 405 1442 1683

1 Inkluderar administrativ ersittning fér U-krediter med Skr 2 miljoner for aret 2018 (2).
2 Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgar for aret 2018 till Skr 4 390 miljoner (3 276) .

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte varderas till verkligt

Jan-dec

Jan—dec

2018 2017

varde over resultatet 12 7 -13 24 -1
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via

resultatet!? 21 -63 102 -45 -48
Finansiella instrument under sdkringsredovisning till verkligt varde 23 50 -46 43 -53
Valutakursfordndringar pa alla tillgdngar och skulder

exkl. valutakursfordandringar relaterat till omvdardering

till verkligt varde 0 1 -2 -3 0
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner? 56 -5 41 19 -102

1 SEK Klassificerar i och med IFRS 9 likviditetsplaceringar som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, vilket medf6r att dven orealiserade vinster och forluster
pé dessa redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner. Marknadsvardesférandringar som uppstar av férandringar av kreditspread pa egen skuld redovisas enligt

IFRS 9 inte i nettoresultat av finansiella transaktioner utan i 6vrigt totalresultat.

2 Skillnad moderbolag - koncern for aret 2018 forklaras av olika redovisningsprinciper avseende férandring i SEK:s egen kreditrisk, se not 1.
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SEK:s generella affirsmodell ir att behdlla finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde till f6rfall. De marknadsvar-
deférandringar som netto uppstar dr huvudsakligen hanférliga
till fordndring av kreditspread pa egen skuld, vilken i och med
IFRS 9 redovisas i dvrigt totalresultat, och basisspread, som
redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner. Dessa kan
vara betydande i enskild rapportperiod, men ska over tid inte
paverka resultatet da instrumentets marknadsvirdesforand-
ringar Gver tid gar tillbaka till noll om det halls till forfall. Nar
finansiella instrument inte halls till férfall kan realiserade vin-
ster och forluster uppsta, som vid aterkép och fortidslosen av

Not 4. Nedskrivningar

emitterade skulder, fortidslosen av utldning samt stdngning av
derivat relaterade till dessa transaktioner. Dessa effekter redo-
visas i nettoresultat av finansiella transaktioner i tabellen ovan
under posterna; ”Borttagande av finansiella instrument som
inte vérderas till verkligt varde 6ver resultatet”, ”Finansiella
tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatet” och ”Finansiella instrument under sakringsredovisning
till verkligt virde”. "Finansiella tillgdngar och skulder virde-
rade till verkligt varde via resultatet” och ”Finansiella instru-
ment under sdkringsredovisning till verkligt virde” innehaller
sdledes bade realiserade och orealiserade vardeférandringar.

Skr mn Okt-dec 2018" | Jul-sep 2018' Okt-dec 20172 Jan-dec 2018' Jan—dec 20172
Forvantade kreditforluster stadie 1 -6 1 e.t. 6 e.t.
Forvdntade kreditforluster stadie 2 =1 -1 e.t. 14 e.t.
Forvdntade kreditforluster stadie 3 6 =22 e.t. -13 e.t.
Nedskrivning av finansiella tillgdngar e.t. e.t. -5 e.t. -59
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar e.t. e.t. 63 = 110
Konstaterade kreditforluster = - - = -47
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade

forluster = - - = 46
Atervunna kreditférluster - - 0 0 1
Kreditforluster, netto -1 -22 58 7 51

1 Forvdntade kreditforluster enligt IFRS 9
2 Nedskrivning enligt IAS 39

Tabellen nedan visar redovisat varde for utldning fore reserver och nominellt belopp for exponering utanfér balansrakningen for-
delat per stadie med syfte att sdtta reserver for forvantade kreditforluster i relation till 6vergripande exponeringsnivaer.

31 december 2018 31 december 2017

Stadie 1 Stadie 2

Stadie 3

Utlaning f6re reserver 178 417 29 255 1424 209 096 195 275
Poster utanfor balansrdkningen fore reserver 24166 31423 1 55590 77 485
Summa f6re reserver 202 583 60678 1425 264 686 272760
Reserv for férvdntade kreditforluster, utlaning -34 -21 -82 -137 -155
Avsittning for forvantade kreditforluster, poster utanfor

balansrakningen! 0 0 -2 -2 -
Summa reserver och avsdttningar for forvantade kreditférluster -34 -21 -84 -139 -155
Reserveringsgrad 0,02% 0,03% 5,89% 0,05% 0,06%

1 Redovisas under avsdttningar i rapport 6ver finansiell stdllning i koncernen

Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar, januari-december 2018

31 december 2018 31 december 2017

Stadie 1 Stadie 2

Stadie 3

Ingadende balans! -38 -33 -66 -137 -254
Okning pga nya utbetalningar av 1an -12 =2 =1l -15 e.t.
Omvdrdering av nedskrivningar, netto 12 9 -14 7 51
Overfort till stadie 1 0 e.t.
Overfort till stadie 2 1 =il = 0 e.t.
Overfort till stadie 3 0 -2 2 0 e.t.
Minskning till f6ljd av bortbokning 5 10 0 15 e.t.
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade férluster = = = = 46
Valutakurseffekter2 -2 -2 =5 =) 2
Utgaende balans -34 -21 -84 -139 -155

1 Effekter pa ingdende balans efter inforandet av IFRS 9 Skr 18 miljoner.

2 Redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner i Rapport 6ver totalresultat

3 Enligt IAS 39
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

30 december 2018

Overvirde (+)/

Skr mn Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 2 416 2416 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 11117 11117 -
Andra rdntebdrande vdrdepapper dn utlaning 48 665 48 665 -
Utldning dokumenterad som vardepapper 36781 37 666 885
Utlaning till kreditinstitut 27725 27 709 -16
Utlaning till allmdnheten 161 094 164 734 3 640
Derivat 6529 6529 -
Summa finansiella tillgangar 294327 298 836 4509
Skulder till kreditinstitut 2247 2247 =
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 255 600 256 619 1019
Derivat 21934 21934 -
Summa finansiella skulder 279781 280 800 1019

31 december 2017

Overvirde (+)/

Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 1231 1231 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 4382 4382 -
Andra rdntebdrande vdrdepapper dn utlaning 39 807 39 807 -
Utldning dokumenterad som vdrdepapper 41125 42352 1227
Utlaning till kreditinstitut 23198 23451 253
Utlaning till allmdnheten 141111 144935 3824
Derivat 7 803 7 803 -
Summa finansiella tillgangar 258 657 263961 5304
Skulder till kreditinstitut 2317 2317 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 222516 223 465 949
Derivat 16 480 16 480 -
Efterstdllda skulder 2 040 2 047 7
Summa finansiella skulder 243 353 244309 956

Fastdllande av verkligt vdirde
Faststéllandet av verkligt vérde beskrivs i arsredovisningen for 2017, se not 1a (h) (viii) Principer for faststallande av verkligt virde
pafinansiella instrument och (ix) Faststéllande av verkligt vdrde for vissa typer av finansiella instrument.

Finansiella tillgdngar fordelade i verkligt vérde-hierarki

Tillgangar varderade till verkligt varde via

resultatet Tillgangar som kan siljas (under IAS 39)1
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer = 11117 = 11117
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning = 48 665 = 48 665
Derivat - 4596 1933 6529
Summa 31 december 2018 - 64378 1933 66 311
Summa 31 december 2017 - 5942 1974 7916 4382 39 694 - 44076

1 Toch med 6vergangen till IFRS 9 1 januari 2018 klassificeras de tillgdngar som under IAS 39 klassificerades som tillgédngliga f6r férsdljning som ”Tillgdngar varderade till
verkligt virde via resultatet” .

Bokslutskommuniké 2018 Sida 17 av 30



Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Emitterade (icke efterstdllda) vairdepapper = 16 789 47 898 64 687
Derivat - 15 414 6520 21934
Summa 31 december 2018 - 32203 54 418 86621
Summa 31 december 2017 - 34086 45 815 79901

Flyttar mellan niva 2 och 3 har gjorts under 2018 med Skr 2 097 miljoner (2017:inga flyttar). Flyttarna berodde pa en férfining av

klassificeringen.

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2018

Vinster (+)  Vinster (+)

och forluster och forluster
1januari  Férvarv/ Forfall &  Flytt till Flytt fran (=) via (=) via 6vrigt Valutakurs- 31 december
Skr mn 2018 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 resultatet1 totalresultat effekter 2018

Emitterade (icke efterstdllda)

vardepapper =42 995 -13199 10258 2 486 =425 4340 250 -8613 -47 898
Derivat, netto -846 3 -31 57 =21 -4157 - 408 -4 587
Netto tillgangar och skulder 2018 -43841 -13196 10227 2543 -446 183 250 -8205 -52 485

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i

Forvarv/
emitterat

1 januari
2017

Andra rantebarande vardepapper

Forfall &
avyttrat

niva 3, 31 december 2017

Vinster (+)
och forluster
(-) via
resultatet!

Flytt fran
niva 3

Valutakurs- 31 december
effekter 2017

Flytt till
niva 3

dn utlaning 257 - -250 - - -6 -1 -
Emitterade (icke efterstallda)

vdrdepapper -48 217 -19077 24627 - - 1044 -1372 -42995
Derivat, netto -2 404 3 -4342 - - -1202 7099 -846
Netto tillgangar och skulder 2017  -50 364 -19 074 20035 - - -164 5726 -43 841

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orea-
liserade vdrdefrandringen for tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan som per 31 december 2018 uppgick till Skr 157 miljoner i vinst (768 i frlust) och

redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osédkerhet i virderingen av niva-3-instrument

Dé bedéomningen av parametrarna som ingdr i modeller for
att rikna marknadsvirde pd niva-3-instrument dr férknip-
pad med subjektivitet och osdkerhet har SEK enligt IFRS 13
gjort en analys av skillnad i virderingen av niva-3-instrument
under andra rimliga férhdllanden. Instrumenten i niva 3 var-
deras med hjalp av modeller f6r optionsvardering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassafloden. For niva-
3-instrument med en ldngre 16ptid ddr extrapolerade diskonte-
ringskurvor anvdnds har en kanslighetsanalys av rantekurvan
genomforts. Omvirderingen sker med en rantejustering pa +/—
10 baspunkter. For de niva-3-instrument som paverkas signi-
fikant av icke observerbar marknadsdata i form av korrelatio-
ner har dven omvdrdering utforts dér korrelationerna skiftats.
Analysunderlaget bygger saledes pa att virdera om den del av
portfdljen som dr relevant for kdnslighetsanalysen. Omvarde-
ringen sker genom att justera korrelationerna med +/— 10 pro-
centenheter, vilket har bedomts som rimliga férandringar av
korrelationsparametern.

Bokslutskommuniké 2018

Ddrefter vdljs det hogsta och ldgsta vdrdet for varje transak-
tion. For de niva-3-instrument som paverkas signifikant av
icke observerbar marknadsdata i form av den SEK:s egen kre-
ditvardighet har en omvardering utforts dar kurvan har skiftats.
Omvdrderingen sker genom att justera kreditspreaden med +/-
10 baspunkter, vilket har beddémts som rimliga férdandringar av
SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av icke observer-
bar marknadsdata pd marknadsvérdet. Utover detta paverkas
marknadsvardet dven av observerbar marknadsdata.

Resultatet av analysen stammer vdl O6verens med SEK:s
affarsmodell dar emitterade vardepapper som dr sammansatta
med derivat sdkras genom att anvanda derivat. Samma under-
liggande marknadsdata anvinds i vdrderingen av bade det
emitterade vardepappret och av derivatet som sakrar transak-
tionen. Detta innebér att en vardeférandring pa det emitterade
virdepappret (exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kre-
ditspread) kommer att motverkas av en motsvarande vardefor-
dndring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 31 december

Icke Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
varde indata indatal Varderingsmetod Max Min
Aktie -2417 Korrelation 0,70-0,07 Optionsmodell 6 -6
Ranta 972 Korrelation 0,21-(0,12) Optionsmodell -95 90
Valuta -2971 Korrelation 0,84-(0,94) Optionsmodell 22 -19
Ovriga -171 Korrelation 0,53-(0,01) Optionsmodell 1 -1
Summa Derivat netto -4 587 -66 64
Aktie -680 Korrelation 0,70-0,07 Optionsmodell =7 6
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 28 -28
Rénta =47 090 Korrelation 0,21-(0,12) Optionsmodell 97 -94
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 116 -113
Valuta -32 Korrelation 0,84-(0,94) Optionsmodell -23 20
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 95 -96
Ovriga -96 Korrelation 0,53-(0,01) Optionsmodell -1 1
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 3 -3
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -47 898 308 -307
Total paverkan pa totalresultat? 242 -243
Andra rantebdrande vardepapper dn
utlaning 31 december 2017 0 0 0
Derivat netto 31 december 2017 -846 -167 155
Emitterade (icke efterstallda)
vardepapper 31 december 2017 -42 995 381 -366
Total paverkan pa totalresultat
31 december 20172 214 -211

1 Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktorer skulle anvanda for att vardera dessa instrument. Samtliga strukturer aterfinns
bade i obligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kdnslighetsanalysen utgar fran en férskjutning av intervallet for korrelationen mellan 0,1 och -0,1.
Korrelationen uttrycks som ett varde mellan 1 och -1, ddr O anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den
maximala korrelationen i intervallet fér icke observerbar indata kan saledes bli fran 1 till -1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av
maximala positiva respektive negativa vardeférandringar.

2 Avden totala paverkan pa totalresultat utgjorde effekten av kdnsligheten i SEK:s egen kreditspread Skr 242 miljoner ( 211) vid maximalt scenario och Skr -240 miljo-
ner ( -208) vid minimalt scenario.

Verkligt vdrde relaterat till kreditrisk

Verkligt varde som harrér fran kreditrisk (-
skulder 6kar/ + skulder minskar)

Periodens forandring i verkligt varde som
harror fran kreditrisk (+ intdkt/ - forlust)

31 december 2018 31 december 2017 Jan—dec 2018 Jan—dec 2017

Netto CVA/DVA? -29 -8 -21 6
OCA2 -150 -578 374 -195

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvdrdighet paverkar derivatets verkliga
varde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férdndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder till verkligt varde via resultatet.
Forandringar i SEK:s egen kreditvardighet redovisas fran och med 1 januari 2018 i 6vrigt totalresultat enligt IFRS 9. Effekten av inforandet av IFRS 9 skiljer sig fran det
utgdende vardet 31 december 2017. Skillnaden dr hanférlig till berdkningen av ackumulerade vinster och forluster som uppstar pa grund av fordndring av SEK:s egen
kreditrisk, och har ingen nettopaverkan pa det egna kapitalet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

31 december 2018

31 december 2017

Tillgangar Skulder Nominellt Tillgangar Skulder Nominellt

Verkligt varde  Verkligt varde vdarde Verkligt varde Verkligt varde vdrde

Rénterelaterade kontrakt 3842 10 207 280 808 3781 9132 245 788
Valutarelaterade kontrakt 2630 8799 162 870 3772 6879 139614
Aktierelaterade kontrakt 57 2755 16014 250 303 13 246
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m = 173 -1920 - 166 -1183
Summa derivat 6529 21934 457772 7 803 16 480 397 465

Inom ramarna for SEK:s policy med avseende pd motparts-, rante-, valuta- och dvriga risker anvander sig SEK av, och dr SEK part i,
olika slag av derivat, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering hanforlig till finan-
siella tillgangar och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt varde i rapport 6ver finansiell stallning baserat pa vérdet per

kontrakt.

Not 7. CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfardade
dgaranvisningen for bolaget, kreditgivningen i svenska statens
system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhdller kompensation fran svenska staten i form av en admi-
nistrativ avgift som berdknas pa utestdende kapitalbelopp.

Alla tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och
moderbolagets balansridkning da SEK bér kreditrisken for utla-
ningen och &r avtalspart avseende utlaning och upplaning. Ore-
aliserade omvirderingseffekter pa derivat tillhérande CIRR-
systemet nettoredovisas under évriga tillgdngar.

SEK har beddmt att CIRR-systemet dr ett uppdrag dar SEK
agerar som agent at svenska staten istéllet for att vara huvud-
man i enskilda transaktioner, och sdledes redovisas inte
rdanteintdkter, rantekostnader och andra kostnader som avser
tillgdngar och skulder hinforliga till CIRR-systemet i SEK:s
rapport over totalresultat.

Den administrativa ersittning som SEK erhdller som
kompensation fran svenska staten redovisas som en del av

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

ranteintdkter i SEK:s rapport over totalresultat dd det &r en
ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport over
totalresultat redovisas ocksd de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK ar arrangor av krediten. Kreditforluster redovisas
i SEK:s rapport 6ver totalresultat dd SEK bar kreditrisken for
utldningen. Se ven not 1a (f) i 2017 drs arsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa avgiften som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersdttning
till SEK. Arrangorsavgifter till SEK redovisas tillsammans med
Ovriga arrangorsavgifter som rantekostnader. Se tabellerna
nedan.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som for
CIRR-systemet. Ingen nyutldning sker av U-krediter. Utesta-
ende U-krediter uppgick 31 december 2018 till Skr 663 miljo-
ner (754) och resultatet uppgick till Skr -42 miljoner (-48) for
perioden januari till december 2018. Administrativ ersdttning
till SEK uppgick till Skr -2 miljoner (-2).

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan—dec

2018 2018 2017 2018 2017

Rénteintdkter 459 432 353 1624 1343
Rantekostnader -423 -397 -309 -1 480 -1115
Rdntenetto 36 35 44 144 228
Rénteskillnadsersdttning 0 1 0 20 26
Valutakurseffekter 1 -1 0 9 -6
Resultat innan ersattning till SEK 37 35 44 173 248
Administrativ ersdttning till SEK —44 -41 -30 -155 -123
Rorelseresultat CIRR-systemet -7 -6 14 18 125
Ersdttning till (=) /fran (+) staten 7 6 -14 -18 -125
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Rapport dver finansiell stédllning for CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stillning)

Skr mn 31 december 2018 31 december 2017
Likvida medel - 10
Utlaning 69922 49124
Derivat 502 522
Ovriga tillgdngar 4090 3472
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 561 364
Summa tillgangar 75 075 53 492
Skulder 70 144 49 252
Derivat 4 408 3789
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 523 451
Summa skulder 75 075 53 492
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 47 664 69 166
Bindande offerter 616 628

Not 8. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 31 december 2018 31 december 2017
Stdllda sdkerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 16374 10314

Eventualforpliktelser!

Garantiférbindelser 4032 3360
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 50814 72914
Bindande offerter 744 1211

1 For forvantade kreditforluster pa garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitaltackningsanalys
Under 2018 har dotterbolaget Venantius AB likviderats och det har medfért att kapitalkravsberdkning sker pd moderbolagsniva och
inte langre pa konsoliderad niva. Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit.

31 december 2018 31 december 2017

Kapitalrelationer exklusive buffertkrav:

Karnprimarkapitalrelation 20,1% 20,6%
Primadrkapitalrelation 20,1% 20,6%
Total kapitalrelation2 20,1% 23,0%
Institutsspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav3 8,5% 8,4%
varav krav pd kdrnprimdrkapital 4,5% 4,5%
varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
varay kontracyklisk kapitalbuffert 1,5% 1,4%
varav systemriskbuffert = -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert4 12,1% 14,6%
Total kapitalrelation enligt Basel I - golv e.t. 21,9%

1 Kapitalrelationer exklusive buffertkrav ar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets
férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) dr inforda i
Sverige utan 6vergangsperiod. Minimikraven &r 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimdr-, primar- respektive totalt kapital.

2 Minskningen i Total kapitalrelation beror i huvudsak pa att supplementdrkapitalet inte langre ingar i kapitalbasen. Se fotnot under tabellen ”Kapitalbas-, tilldggs- och
avdragsposter” nedan.

3 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.

4 Kdrnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat mimimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgor karnprimarkapitalposter som tas i ansprak, da SEK for 2018
saknar dvrigt primédrkapital och supplementarkapital. Under 2017 togs inte karnkapital i ansprak for att mota krav pa supplementarkapital, da det fanns supplementdr-
kapital som motte detta krav.

For ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning for
2017.

Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter

Skr mn 31 december 2018 31 december 2017

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 11 239 12782
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver! 1256 30
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 1615 540
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 18 100 17 342
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -496 -396
Immateriella tillgangar -43 -66
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessdkringar -6 -25
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt vdrde och som beror pa andringar av egen

kreditstatus 112 446
Negativa belopp till f5ljd av berdkningen av férvantade férlustbelopp -136 -65
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -569 -106
Summa karnprimarkapital 17 531 17 236
Primarkapitaltillskott - -
Summa primarkapital 17 531 17 236
Forlagslan inrdknade i supplementérkapital? = 2 049
Kreditriskjusteringar3 - -
Summa supplementdrkapital = 2 049
Total kapitalbas 17 531 19 285
Total kapitalbas enligt Basel I - golv e.t. 19 350

1 Egetkapitalandelen av obeskattade reserver dr inkluderad i raden ”Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver”.

2 SEKharijuni 2018 erhallit tillstand fran Finansinspektionen att utnyttja sin rdtt att fortidsinlosa supplementdrkapitalinstrument. Finansinspektionens besked innebdr
att supplementarkapitalet vid samma tidpunkt utgar ur kapitalbasen. SEK:s styrelse har i september 2018 beslutat att SEK ska utnyttja sin ratt till fértidsinlésen och
instrumentet fortidsinléstes den 14 november 2018.

3 Detbelopp for forvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmdssiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar ékar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 31
december 2018 hade begrdnsningsregeln ingen paverkan (ingen paverkan).

4 Jamforelsesiffror avser koncernen, da en konsoliderad kapitalsituation géllde f6r 2017.
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Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 december 2018

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

31 december 2017
Minimi-
kapitalkrav

Minimi-
kapitalkrav

Riskexpone-

EAD! ringsbelopp

Foretag 1701 1701 136 1316 1316 105
Summa kreditrisk schablonmetoden 1701 1701 136 1316 1316 105
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 171572 9905 792 161 429 9331 747
Finansiella institut2 33953 9880 790 38163 12 688 1015
Foretags 113 987 59 486 4760 104 630 53763 4301
Motpartslgsa tillgangar 90 90 7 121 121 10
Summa kreditrisk IRK-metoden 319 602 79 361 6349 304 343 75 903 6073
Kreditvardighetsjusteringsrisk et 2037 163 e.t. 1989 159
Valutakursrisk e.t 879 70 e.t. 1326 106
Ravarurisk e.t 10 1 e.t. 13 1
Operativ risk e.t 3 066 245 e.t. 3284 263
Summa 321303 87 054 6 964 305 659 83831 6707
Justering enligt Basel I - golv e.t e.t e.t e.t. 4503 360
Summa inkl. Basel I - golv e.t e.t e.t e.t. 88334 7 067

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pd den utestdende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 4 525 miljoner (4 131), riskexponeringsbelopp Skr 1 668 miljoner (1 574) och kapitalkrav Skr 133 miljoner ( 126).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 3 400 miljoner (2 478), riskexponeringsbelopp Skr 2 157 miljoner (1 643) och kapitalkrav Skr 173 miljoner (131).

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
laggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability of
Default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskberdk-
ningen bestdms i enlighet med CRR. Finansinspektionen har
godkdnt SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undantagna
fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av Finans-
inspektionen, och da tillimpas i stéllet schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas
for samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom for kreditderivat
som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en
kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmetoden
for att berakna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, ddr
scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och vola-
tilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav foér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, ddr scenariometoden anvands fér berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk beraknas enligt schablonmetoden,
dar bolagets verksamhet delas in i affirsomrdden definie-
rade enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrdde berdknas
genom att en faktor, beroende pd affirsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tillampliga for
SEK dr 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgdrs
av genomsnitten av de tre senaste rakenskapsarens rorelse-
intédkter per affirsomrade.

Overgangsregler

Fran och med 1 januari 2018 upphérde kapitalkrav och rap-
portering enligt det sa kallade Basel I-golvet. Det utgjorde ett
minimikapitalkrav och inférdes som en dvergangsregel 2007
som gallde fram till och med &r 2017. Inga 6vergangsregler fér
IFRS9 har utnyttjats, vilket innebar att regelverket har inforts
fullt ut inom kapitaltackningen.

For ytterligare information om berdkning av risker, se SEK:s Pelare 3 rapport for ar 2017.
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Kapitalbuffertar Bruttosoliditet
SEK ska moéta krav pa kapitalbuffertar med kiarnprimarkapital.

. . . 9 Sk d b 8 d b
Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det kon- S . — 31 Cecemer 20
tracykliska buffertvardet for berérda exponeringar inom Sve- Exponeringsmatt for
rige hojdes per 19 mars 2017 fran 1,5 procent till 2,0 procent?, Per br“ttosélld'te.thrad
31 december 2018 utgor andelen kapitalkrav for berérda kredit- Exponeringar inom

balansrdakningen 281529 249 244

riskexponeringar hanforligt till Sverige 70 procent (12/2017: 67
procent) av totalt berdrt kapitalkrav oavsett hemvist, en andel Exponeringar utanfor

som ocks3 4r den vikt som appliceras pa det svenska buffertvir- ~ _Palansrdkningen iy 42168
det i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuffert. Buf- Totalt exponeringsmatt 314 688 291412
fertvarden beslutade inom andra ldnder kan paverka SEK, men Bruttosoliditetsgrad 5,6% 5,9%
eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav for berérda kredit-

e)jponeringar é:‘_r héanférligt till Sverige dr 0Ck5f°‘ den potentiglla Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
paverkan begrdnsad. Per 31 december 2018 bidrog buffertvdr-  primsrkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget mini-
den i andra lander till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med  |pikrav f6r nirvarande. Inga overgangsregler for IFRS9 har

0,08 procentenheter (12/2017: 0,05). SEK dr inte klassificerat  yinyttjats, vilket innebr att regelverket har inforts fullt ut i
som ett systemviktigt institut. Det krav pa buffert for system- i o<1 qitetsmattet

viktiga institut som tradde i kraft 1 januari 2016 galler darfor
inte for SEK.

Internt bedomt kapitalbehov exkl. buffert

Skr mn 31 december 2018 | 31 december 2017

Kreditrisk 7008 6898
Operativ risk 239 142
Marknadsrisk 1094 1573
Ovriga risker 163 170
Stressbuffert 1966 2 005
Summa 10 470 10788

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget bedémer hur mycket kapital som behdvs for att tacka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s beddmning av kapitalbeho-
vet presenteras ovan. Mer information kring den interna kapi-
talutvarderingsprocessen och dess metoder finns i Riskavsnit-
tet i SEK:s drsredovisning for 2017.

Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ar i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tilldmpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebdrande vardepapper Avtalad ej utbetald utl3ning,
och utldning derivat, m.m. Totalt

Skr mdr 31 december 2018 = 31 december 2017 31 december 2018 = 31 december 2017 31 december 2018 31 december 2017
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp %
Stater 121,2 43,8 97,1 39,6 48,4 80,3 70,0 85,1 169,6 50,3 167,1 51,1
Kommuner 13,4 4.8 11,4 4,7 - - - - 13,4 4,0 11,4 3,5
Multilaterala

utvecklingsbanker 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,1 0,0 0,0 0,0
Offentliga organ 0,6 0,2 0,4 0,2 = = - - 0,6 0,2 0,4 0,1
Finansiella institut 28,7 10,4 32,7 13,3 5,5 9,1 5,9 7,2 34,2 10,1 38,6 11,8
Foretag 113,1 40,8 103,4 42,2 6,4 10,6 6,3 7,7 119,5 35,4 109,7 33,5
Total 277,1 100,0 245,0  100,0 60,3  100,0 82,2  100,0 337,4 100,0 327,2  100,0

1 FI hariseptember 2018 beslutat att hja kontracykliskt buffertvirde fran 2,0 till 2,5 procent. Andringen bérjar gilla den 19 september 2019.
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Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2018

Mellan- Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/  utdver Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater = 0,7 4,0 3,9 = 0,9 139,0 18,0 3,1 169,6
Kommuner - - - - - - 13,2 0,2 - 13,4
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 0,1 = 0,1
Offentliga organ - - - - - - - 0,6 - 0,6
Finansiella institut = 2,4 0,9 6,9 1,1 0,3 8,7 13,6 0,3 34,2
Foretag 4,6 3,1 3,1 2,9 = 3,0 80,5 22,2 0,1 119,5
Summa 4,6 6,2 8,0 13,7 1,1 4,2 241,4 54,7 3,5 337,4

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2017

Mellan- Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-

Turkiet Japan Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa
Stater - 0,7 4,0 2,4 - 0,9 145,1 10,9 3,1 167,1
Kommuner - - - - - - 11,2 0,2 - 11,4
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 0,0 - 0,0
Offentliga organ - - - - - - - 0,4 - 0,4
Finansiella institut - 3,0 0,5 9,6 1,2 1,1 6,9 16,0 0,3 38,6
Foretag 4,9 3,6 1,7 2,9 - 3,3 72,2 21,0 0,1 109,7
Summa 4,9 7,3 6,2 14,9 1,2 5,3 235,4 48,5 3,5 327,2

Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 31 december 2018 31 december 2017
Frankrike 9,0 10,3
Tyskland 7,5 4,7
Storbritannien 6,8 7,7
Norge 6,8 6,2
Danmark 5,8 4.8
Finland 5,5 7,1
Osterrike 4,6 0,0
Polen 3,1 3,1
Nederldnderna 2,8 2,6
Luxemburg 1,9 0,4
Spanien 1,4 2,6
Belgien 1,1 0,9
Schweiz 0,8 0,5
Irland 0,4 0,4
Lettland 0,2 0,2
Italien 0,2 0,1
Island 0,2 0,2
Portugal 0,1 -
Estland 0,0 0,1
Ryssland 0,0 0,1
Ungern 0,0 0,0
Total 58,2 52,0

Bokslutskommuniké 2018

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstaende framgar av Not 28 i SEK:s ars-
redovisning for 2017. Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med nirstdende jamfort med det
som beskrivits i drsredovisningen for 2017.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

SEK har beslutat om organisationsférandringar inom bolaget.
Det innebdr bland annat att tre nya roller inrdttas, Vice vd med
ansvar for strategiska samarbeten och relationer, CFO samt
Chef for affarsutveckling, affarsstdd och transformation. For-
dndringarna trddde i kraft 1januari 2019.

Héléne Westholm viljer att 14mna styrelsen fran 31 januari
2019, efter ca ett ar i tjdnst. Styrelsen har beslutat att Hanna
Lagercrantz blir adjungerande ledamot fram tills att hon viljs
inistyrelsen, vilket férvéantas ske pa drsstimman 28 mars 2019.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Okt-dec 2018

Jul-sep 2018

Okt-dec 2017

Jan-dec 2018

Jan-dec 2017

Rénteintdkter 1466 1374 1019 5153 3896
Réntekostnader -1088 -1038 -614 -3711 -2213
Réntenetto 378 336 405 1442 1683
Utdelning fran dotterbolag = - - = 1
Avgifts- och provisionsnetto -13 -6 -8 -32 -28
Nettoresultat av finansiella transaktioner! 120 121 42 393 -101
Ovriga rorelseintikter = 0 - -2 -
Summa rorelseintdkter 485 451 439 1801 1555
Personalkostnader -89 -67 -85 -319 =322
Ovriga administrationskostnader -61 -48 -61 =232 =232
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -15 -8 -10 -40 -45
Summa rorelsekostnader -165 -123 -156 -591 -599
Rorelseresultat fore kreditforluster 320 328 283 1210 956
Kreditforluster, netto =1l =22 58 7 49
Rorelseresultat 319 306 341 1217 1005
Fordandringar av obeskattade reserver 1123 - 121 1123 121
Skattekostnader -321 -66 -105 -531 -262
Nettoresultat 1121 240 357 1809 864

1 Skillnad moderbolag - koncern for perioden januari-september 2018 forklaras av olika redovisningsprinciper avseende férandring i SEK’s egen kreditrisk, se not 1.
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Moderbolagets balansrakning

Skr mn 31 december 2018 31 december 2017
Tillgangar

Likvida medel 2 415 1216
Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer 11117 4382
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 48 665 39 807
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 36782 41125
Utlaning till kreditinstitut 27725 23198
Utlaning till allmdnheten 161 094 141111
Derivat 6529 7 803
Aktier i koncernforetag 0 24
Materiella och immateriella tillgdngar 69 88
Ovriga tillgangar 4980 3556
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2657 2091
Summa tillgangar 302 033 264 401
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 2 247 2317
Emitterade (icke efterstdllda) vdrdepapper 255 600 222516
Derivat 21934 16 480
Ovriga skulder 1069 833
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2583 2063
Avsidttningar 15 15
Efterstdllda skulder = 2 040
Summa skulder 283 448 246 264
Obeskattade reserver 1321 2 444
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 22 28
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 6 35
Balanserad vinst 11 239 10578
Arets resultat 1 809 864
Summa eget kapital 17 264 15693
Summa skulder och eget kapital 302 033 264 401
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Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rdttvisande 6versikt

avmoderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 31 januari 2019

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrém Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Reinhold Geijer Hans Larsson Eva Nilsagard

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ulla Nilsson Héléne Westholm
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson

Verkstdllande direktor

Arsstimma
Arsstimman kommer att hllas 28 mars 2019.

Arsredovisning
SEK:s arsredovisning forvintas finnas tillginglig pa SEK:s hemsida www.sek.se den 21 februari 2019.

SEK har faststéllt féljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

26 april 2019 Finansiell rapport for perioden 1januari - 31 mars 2018
16 juli2019 Finansiell rapport for perioden 1januari - 30 juni 2018
21 oktober 2019 Finansiell rapport for perioden 1januari - 30 september 2018

Rapporten innehdller sddan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggdrande den 31 januari 2019, kl 14.

Ytterligare information om SEK finns att tillga pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation, hall-
barhetsredovisning och drsredovisning for 2017.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-madtt) dr
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fjdrde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsforordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dd de dr praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frdn svenska staten. Nyckeltalen anvdnds
internt till att folja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt dr inte direkt
jdmforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primérkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt berdknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstddda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt vdrde relaterad till férdndring i egen kreditrisk
pa finansiella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt vérde 6éver
resultatet.

*Genomsnittliga rantebdrande skulder

I posten ingdr utestdende icke efterstilld upplaning och efterstéllda
skulder (forlagslan). Beraknat pa rapportperiodens ingdende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebdrande tillgdngar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra riantebidrande virdepapper dn utldning, utldning dokumenterad
som rintebidrande virdepapper, utlaning till kreditinstitut och utldning
till allménheten. Berdknat pad rapportperiodens ingdende och utgdende
balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av karnprimarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetstiackningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautfléde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebir
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hinsyn till utfléden som
motsvarar de behov av att stdlla sdkerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f61jd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en drsomséttning mellan Skr 500 miljoner och Skr 5
mljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppldning med loptider ldngre dn ett 3r. Métetalet 4r baserat pd
affarsdag.

*Nyutldning

Nyutldning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning ir inte rapporterad i Rapport éver finansiell stillning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del ar avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade, ej
utbetalda krediter kan komma att férandras nar de rapporteras i Rapport
éver finansiell stillning, t ex pd grund av fériandrade valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgangar under ett

stressat ettarsscenario berdknat i enlighet med Basel I11.

Stora foretag
Foretag med en drsomsittning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestaende icke efterstélld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning fran allméanheten och
emitterade (icke efterstallda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingdr utldning dokumenterad som rintebirande virdepapper,
utldning till kreditinstitut, utldning till allmédnheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsakerheter enligt
sakerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till forfall
overstiger tre manader (se Rapport Gver finansiell stillning och not 8).

Utldning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebdrande
vardepapper likval som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgor dessa belopp anvindbara mitetal pa SEK:s
utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i denna
rapport avser dirfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkop och inlésen av egen skuld
Miétetalet dr baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhdllanden i koncer-
nen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett
publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ligga beteckningen " (publ.)” till sin firma.
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SEK

Om SEK, AB Svensk Exportkredit

SEK har funnits sedan 1962 och ags idag av den svenska staten. Pa huvudkontoret
i Stockholm arbetar ungefar 260 personer. SEK har dven ett kontor i Goteborg som
delas med Business Sweden och EKN.

SEK:s up pd rag Vart uppdfag ar att péjl koomme.:rsi.ella o?h hﬁl.l.bal':a
grunder sdkerstdlla tillgang till finansiella 16sningar
for svensk exportndring. I uppdraget ingar att erbjuda
det statsstodda CIRR-systemet, exportkrediter till fast
ranta.

SEK:s vision Var vision ar att starka svensk exportnarings
konkurrenskraft och darmed bidra till att skapa
sysselsdttning och hallbar tillvaxt i Sverige.

SEK:s varderin gar Vi styrs av vara varderingar Losningsorientering,
Samarbete och Professionalism.

SEK:s kunder Vara kunder aterfinns inom den svenska export-
ndringen. Vi finansierar foretag dar det finns ett
svenskt intresse och exportanknytning i foretagets
verksamhet. Kunderna finns bland stora och
medelstora foretag samt deras utlandska kopare av
svenska produkter och tjanster.

SEK:s samarbeten Vi har genom Team Sweden ndra samarbeten
med andra exportframjare i Sverige, bland annat
Exportkreditnamnden (EKN), Business Sweden,
Almi och Swedfund. Vart internationella nitverk &r
stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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