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SEK:s Exportkreditbarometer med resultat fran svenska
exportforetag visar en blandad utveckling for svensk export.
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Exportorderingang
Exportorderingangen fortsatter att minska men fran en hég niva.
Mest synligt dr det hos de stora bolagen.

Sysselsdttning

Index over sysselsattningsplanerna sjunker pa alla fronter, saval
for stora som sma bolag, bade pa 6 och 12 manaders sikt, i Sverige
och utomlands.

Pris pa finansiering
Betydligt fler exportforetag anser att det blivit billigare att 1ana.

Likviditet
Foretagens likviditetssituation har forbattrats jamfért med i varas.
Fyra av tio upplever en starkare likviditet.

YExportbolagen
ar starka aven om
orderingangen
sjunker nagot.”

Catrin Fransson, vd SEK
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Exportkreditindex

De senaste ett och ett halvt dren har EKI
legat pa 53 och 6kar nu till 54. EKI nuldge
uppgar till 55 och EKI framatblickande
(12 manader) till 54.

Att EKI 0kar trots en forsamrad konjunktur
beror dels pa god tillgang till finansiering
pa bank- och kapitalmarkanden, dels pa att
det ar billigt att 1ana.

EKI dr ett sammanvdgt index och innefattar
frdgor om foretagens finansiella situation,
kostnad for finansiering samt behov av och
tillgdng till finansiering. Sysselsdttningsplaner
och exportorderingdng inkluderas inte i detta
index. Ett EKI 6ver 50 innebdr att det dr fler
som tror pd en forbdttring dn en forsdmring.

Exportkreditindex december 2019
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Svagare finanser hos svenska exportforetag

Den svenska ekonomin dr stabil dven om effekterna av konjunkturnedgangen
marks. Detta visar sig framst i ldgre exportorderingang och minskade
sysselsadttningsplaner. Nedgdngen syns dven i féretagens finansiella situation
som fortsdtter att férsvagas, framfor allt hos stora bolag.

Det totala indexet for foretagens finansiella situation har under det senaste
halvaret sjunkit fran 63 till 58. Detta kan jamféras med framatblickande index
(12 mdnader) som visar en mindre nedgang vilket pekar pa att saval stora som
sma bolag, trots den allménna uppfattningen om férsamrade férutsattningar,
har en mer positiv syn pa framtiden. Langsam férandring har bidragit till tid for
forberedelse vilket kan férklara den positiva synen trots omvarldens negativa
bild.

Fyra av tio foretag tror att den finansiella situationen kommer att starkas under
de kommande 12 mdnaderna vilket dr i linje med den prognos bolagen gjorde i
varas. Sma foéretag har en mer positiv syn pa foretagets finansiella situation i
framtiden dn stora. Ett skal till det &r att sma foretag ofta dr underleverantorer
till stora féretag och darfor mérker av konjunktursvangningarna ndgot senare.

Foretagens finansiella situation
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Starkare likviditetssituation

Foretagens likviditet har starkts jamfort med i varas och den stérsta
skillnaden noteras hos stora bolag. Totalt upplever fyra av tio en starkare
likviditetssituation. En god tillgdng till finansiering paverkar sannolikt
uppfattningen positivt.

Tittar man pa skuldsdttningen noterar en storre andel féretag 6kad
skuldsittningsgrad jaimfort med i varas. Atta av tio bolag anger att den dr
ofdrandrad eller har minskat. Framatblickande dr férhallandet det motsatta, da
tror fler att skuldsdttningsgraden kommer att minska.

En forklaring till foretagens ekonomiska situation ar att konjunkturen upplevs
som stabil vilket gor att foretagen har god tid att anpassa sig till simre tider.
Salange lIonsamheten halls uppe och orderbdckerna inte férsdmras dramatiskt
finns begrdnsad oro for 6kade skulder.
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Stora bolag tar forsta smallen nar orderingangen minskar

En nedgdng i exportorderingangen har markts tydligt under det senaste
halvaret. Index har sjunkit fran 64 till 59 och det dr de stora bolagen som
star for hela tappet. Dubbelt s3 manga stora bolag som i varas anger minskad
orderingdng. De sma bolagen, som ofta dr underleverantorer till storre bolag,
har dnnu inte kdnt av konjunkturens svala vindar men férutspar minskad
orderingdng pa sikt. Index ligger fortfarande pa en betryggande niva éver 50
vilket indikerar att fler féretag tror pa 6kad export &n minskad.

Aven index 6ver forviantad exportorderingdang sjunker, men inte lika kraftigt,
vilket betyder att minskningen dr nagot storre i nuldge &n framatblickande.
Bland de sma bolagen férvantar sig sex av tio en 6kad orderingang under de
kommande 12 manaderna. Motsvarande siffra for stora bolag &r fyra av tio.

Kompentensbrist ar det storsta hindret
for 0kad export hos stora bolag”

Sysselsdttning — alla pilar pekar nedat

Barometern visar ett naturligt samband mellan féretagens orderingdng och
sysselsdttningsplaner. Nar orderingdngen minskar foljer sysselsdttningen
efter. Utmédrkande fér denna méatning &r att alla pilar pekar nedat for
foretagens sysselsattningsplaner. Totalt sett sjunker index 6ver foretagens
sysselsdttningsplaner saval i Sverige som utomlands, pa bade 6 och 12
manaders sikt. Minskningen dr kdnnbar hos bade stora och sma bolag &ven om
utvecklingen drivs av de stora. Som oftast i konjunktursvdangningar sker en
eftersldpning av effekterna. Darfor ar det rimligt att forvanta sig ytterligare
nedskarningar hos sma féretag framover. Med detta sagt bér man notera att
samtliga index ligger 6ver 50 vilket indikerar att fler f6retag dr positiva an
negativa.

I varas kunde vi konstatera att foretag som hade minskade orderingdngar dnda
valde att behalla sina anstallda. En forklaring till det kan vara kompetensbrist
vilket fortfarande anses vara det stérsta hindret f6r 6kad export hos stora
bolag.
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Index 6ver exportorderingang samt
sysselsdttning i Sverige och utomlands
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Stora bolag ser minskat finansieringsbehov pa sikt

Trots minskad exportorderingang kvarstar féretagens behov av finansiering
pa samma niva som i varas. Diaremot ser det annorlunda ut framatblickande da
behovet minskar, sdrskilt hos de stora bolagen. I varas uppgav 29 procent av de
stora bolagen att de hade behov av 6kad finansiering nar de blickade framat. Nu
har motsvarande andel krympt till 16 procent.

Behovet av finansiering fér framtiden tycks vara svarbedomt da resultatet
varierar. Generellt har bérsnoterade bolag oftast bade starka kassafléden
och tillgdng till kapital och ser dérfér inget 1angsiktigt 1dnebehov. Aven icke
borsnoterade bolag kdnner sig komfortabla med tillgdngen pa kortfristig
lanefinansiering.

Tillgdng till finansiering via kapital- och bankmarknaden &r fortsatt god och
forflyttningarna ar smad jamfort med i varas. En klar majoritet upplever att
mojligheterna att finansiera sig via kapital- och kreditmarknaden ar oférandrad.
Ser man till finansieringsméjligheterna pa bankmarknaden kan man konstatera
att de stora bolagen har béttre chanser att fa finansiering 4n sma bolag, bade
inuldge och framatblickande. En forklaring kan vara att det generellt sett dr
lattare for stora foretag an sma att fa finansiering i svarare tider.
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' Vilka ar de storsta

hindren for er export? H

Politiska risker i lander som
foretag exporterar till

Brexit och handelskonflikter
Skatter och tullar
Regelverk och byrakrati

Tillgang till kompetens
och resurser






Finansieringsbehov
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Fler tycker att det ar billigare att 1ana

Undersokningens storsta skillnader jamfort med i varas har skett i prisbilden
for finansiering. Bade i nuldget och framdtblickande har index 6kat avsevart
vilket innebdr att féretagen tycker att det blivit betydligt billigare att 1dna.
Marknadsrantorna har i princip legat still det senaste halvaret men dnda
uppfattar féretagen att det dr billigare att 1dna nu dn i varas. En forklaring
kan vara att framtida ranteprognoser har betydelse f6r vad man anser dr
billigt eller dyrt i nuldget. Till syvende och sist dr det efterfragan som styr
investeringsplanerna och da har rdntenivan en mindre betydelse.

’Till syvende och sist ar
det efterfragan som styr
investeringsplanerna.”
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Svag krona har for att stanna

Totalt 60 procent av exportbolagen anser att dagens rdnteldge dr fordelaktigt
vilket dr en relativt stor 6kning jamfért med i varas. Daremot dr det bara 26
procent som tror att raintan kommer att 6ka de ndrmaste 12 manaderna vilket
ar en kraftig minskning mot varens 57 procent. En férklaring kan vara att
Riksbanken uppfattats som mer duvaktig i sina bedémningar. Aven om en
ytterligare rantehdjning har signalerats i december kan man forvanta sig att
Riksbanken ddrefter sitter still i baten.

N&r man fragar exportforetagen hur de ser pa dagens kronkurs svarar fler

an halften att de tycker kronkursen dr férdelaktig, vilket dr en 6kning mot

den senaste matningen. Betydligt farre tror pa en starkare krona under de
kommande 12 manaderna. For ett ar sedan trodde 55 procent av foretagen att
kronan skulle starkas. Nu har siffran fallit till 23 procent, en spektakuldrt

1ag siffra givet den historiskt svaga kronkursen. Det skulle kunna bero pa att
valutakursen har varit svag tillrackligt lange for att normaliseras i mdnniskors
sinnen.

Foretagens syn pa ranteldge och kronkurs
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Allt fler sma foretag stéller CSR-krav vid exportaffarer

Knappt hdlften av exportféretagen har som rutin att stdlla CSR-krav vid en
exportaffar vilket &r en liten minskning fran i varas. Det dr fortfarande fler
stora bolag (48 procent) jamfort med sma (40 procent) som har som rutin att
stdlla CSR-krav - men gapet minskar fér varje matning. Det dr nagot farre av
de stora bolagen och nagot fler av de sma bolagen som rutinmadssigt staller
CSR-krav vid exportaffarer, jamfort med i varas. Det visar att fragor om
hallbart féretagande, det vill séga etik, antikorruption, arbetsvillkor, miljo
och manskliga rattigheter, fatt 6kad betydelse i kundrelationen for mindre
foretag. Det kan bero pa skdrpt lagstiftning, 6kad mediebevakning och en 6kad
medvetenhet hos konsumenter som i sin tur staller hgre krav pa producenter.

Ett av tio féretag har under de senaste sex manaderna sagt nej till en
exportaffdr pa grund av att nagon part inte levt upp till de CSR-krav som
stdllts pd affaren. Det dr ungefar lika manga som tidigare. CSR har uppfattats
som otydligt vilket inte har givit genomslag i affirer mellan féretag. Nya
standarder pd hallbarhetsomrddet kommer sannolikt att férenkla for féretag
att kommunicera och stélla krav pa ansvarstagande.

PEtt av tio foretag har under de
senaste sex manaderna sagt nej
till en exportaffar pa grund av att
nagon part inte levt upp till de
CSR-krav som stallts pa affaren.”
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Sammanstdllning av resultat

EKI (Export Kredit Index)
Foretagens finansiella situation
Finansieringsbehov
Behov av finansiering vid exportaffarer
Tillgdng till finansiering
Prisbild for finansiering
Exportorderingdng
Kassasituation
Skuldsattning
Tillgang till finansiering via kapital/kreditmarknaden

Tillgéng till finansiering via bankmarknaden

Sysselsdttningsplaner (pa 12 manaders sikt)

EKI (Export Kredit Index)
Foretagens finansiella situation
Finansieringsbehov
Behov av finansiering vid exportaffarer
Tillgang till finansiering
Prisbild for finansiering
Exportorderingdng
Kassasituation
Skuldséttning
Tillgéng till finansiering via kapital/kreditmarknaden

Tillgang till finansiering via bankmarknaden

Sysselsittningsplaner (pd 12 manaders sikt)

14

Sma foretag Stora foretag
Framat- Framat-

Nuldge blickande Total Nuldge  blickande Total
55 (54) 54 (54) 54 (54) 55 (53) 53 (52) 54 (52)
62(65) 68 (67) 65 (66) 57 (62) 61(63) 59 (63)
55 (57) 52(53) 53 (55) 54 (52) 51(60) 52(56)
57 (54) 58 (54) 57 (54) 54 (56) 53(57) 53 (57)
52(53) 52 (56) 52(55) 55 (53) 55 (49) 55 (51)
52(42) 41(39) 46 (41) 55(39) 46 (33) 51(36)
67(67) 72(75) 70 (71) 54(63) 61(65) 58 (64)
60 (55) 69 (68) 64.(61) 67 (60) 63(56) 65(58)
56 (55) 59 (55) 57 (55) 52(58) 58 (51) 55 (54)
51(51) 51(56) 51(54) 55(55) 53 (48) 54 (51)
53(56) 54(56) 53 (56) 54 (51) 57 (50) 55 (51)

Sverige Utrikes Total Sverige Utrikes Total
69 (75) 61(67) 65 (71) 51(64) 56 (69) 53(67)

Total
Nulige Framdtblickande Total
55 (53) 54.(53) 54.(53)
58 (63) 63(65) 61(64)
54 (54) 51(58) 53(56)
55(55) 55 (56) 55 (56)
54 (53) 54 (51) 54 (52)
54 (40) 45(35) 49 (38)
59 (64) 65 (68) 62(66)
64.(59) 65 (60) 65(59)
53 (57) 58 (53) 56 (55)
54 (54) 52 (50) 53(52)
53(53) 56 (52) 54 (53)
Sverige Utrikes Total
57 (68) 57(69) 57 (68)
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Metod och underlag

Malgruppen ar svenska exportféretag med en exportvolym pa minst 25
miljoner kronor samt en exportandel pa minst 50 procent. Populationen,
som utgor 2302 bolag, delas upp i stora respektive sma féretag. Gransen
for stora foretag gar vid en omsattning pa minst 250 miljoner kronor.
Urvalet har gjorts slumpmassigt av SCB utifran momsregistret. Till detta
urval 1aggs samtliga bolag med en exportvolym pa 6ver tva miljarder
kronor. Pa sa satt fangar barometern upp foretag som ar av vikt for
svensk export.

Undersokningen dr statistiskt sdkerstdlld. I undersékningen har totalt
205 foretag svarat, 100 i gruppen stora foretag och 105 i gruppen sma
foretag. Intervjuerna har genomforts av Origo Group under perioden 30
september-30 oktober 2019.

Om Svensk Exportkredit

SEK (AB Svensk Exportkredit) dgs av den svenska staten och ldnar ut pengar
till stora och medelstora exportfdretag, till deras underleverantérer och till
utldndska képare av svenska varor och tjdnster. Vdra lan kan ha korta eller
ldnga loptider och kan betalas ut i flera olika valutor.

Med utldning i 70 ldnder har vi en gedigen kunskap om internationella affdrer
och kan erbjuda en variation av finansieringsldsningar. Detta sdrskiljer oss
frdn andra finansidrer.

Har du frdgor om Exportkreditbarometern?
Vanligen kontakta Catharina Henriksson,
Pressansvarig pa SEK

Telefon: +46 76 677 59 09

E-post: catharina.henriksson@sek.se
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Finansiering
som starker din
exportaffar

SEK

AB Svensk Exportkredit
Klarabergsviadukten 61-63 - Box 194 - 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - information@sek.se
www.sek.se



