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Forsiktigt optimistiska exportorer

Exportkreditindex, EKI, har fortsatt att mattas av nagot sedan senaste matningen i hostas. EKI har gatt

ner fran 56 till 54* framfdr allt drivet av ett nagot ldgre finansieringsbehov och en ndgot svagare prisbild.
Exportorderldget har ocksa ddmpats nagot. Foretagen raknar inte heller med samma draghjalp fran kronan.
Kreditmarknadsklimatet dr dock gynnsamt och foretagen star vl rustade. Foretagens finansiella stillning
har forbattrats ytterligare och tillgangen till finansiering dr god. Det finns forutsdttningar fér exportindustrin
givet att den globala efterfragan finns. Féretagen andas en férsiktig optimism.

Bara varannan tror sig paverkas av Brexit

Inledningen pa 2016 har priglats av fortsatt oro i omvérlden med terror-
attacker i Europa och fortsatt flyktingkris. Det har dessutom varit stokigt pa
finansmarknaderna under rets inledande manader. Men enligt féretagen

i denna undersckning har 6kad oro i var omvérld inte paverkat féretagens
investeringar i namnvard omfattning. Osdkerheten vid en eventuell Brexit
ska inte heller 6verskattas om man far tro foretagen. 80 procent av fore- SEK:s Exportkreditindex, EKI, &r
tagen har idag handel med Storbritannien, men bara vartannat foretag tror ett sammansatt index bestden-

att ett brittiskt uttrdde ur EU kommer att f§ konsekvenser for foretagets de av fem delindex som méter
handel med landet. foretagens finansiella stallning,

finansieringsbehov och —mojlig-
heter samt finansieringsvillkor.

Hur skulle er handel paverkas av ett Brexit?
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fler spar en starkare krona framéver. Aven réintan véntas stiga framéver.
Finansieringsmdjligheterna for de sma och medelstora féretagen har blivit
nagot bittre samtidigt som villkoren har forbattrats. For de stora foretagen o
ar finansieringsklimatet fortsatt gynnsamt aven om det inte har blivit mer
fordelaktigt. Att finansieringsklimatet ar gynnsamt &r positivt for svensk

export. Finansiering anses vara en av de tre viktigaste faktorerna for att en
exportaffar ska bli av.

10

Nuldge Framatblickande

® Dec-15 ®Jun-16

*Index 6ver 50 indikerar en forbattring.

Exportkreditbarometern ges ut tva ganger per ar. Mer information om barometern finns p3 sid 13.



Exportorerna oroas inte
av oro 1 omvarlden

sparen av Rysslands- och Ukrainakrisen och de

6kade spanningarna i Mellandstern var det manga

féretagivar undersékning som under histen 2014

ansag att den 6kade osakerheten paverkat féretagets
affir negativt. Aven hosten 2015, efter en turbulent period
pa finansmarknaderna och 6kad osdkerhet kring Kinas
ekonomi, var det aterigen manga féretag som ansag att de
paverkades negativt av dessa faktorer.

De geopolitiska orosmolnen har inte skingrats, snarare
har de utdkats i form av terrorattacker i Europa, flykting-
kris, opinionsmadssiga framgéngar fér invandringskritiska
rorelser i Europa, samt fortsatta konflikter i Mellandstern.
Utover det, stigande oro kring Kinas ekonomi, oljepri-
set och flera politiska fragetecken, bade i Europa med
EU:s framtid och Storbritanniens folkomrdstning om
eventuellt uttrade ur EU och det stundande amerikanska
presidentvalet i host.

Manga av dessa faktorer skulle kunna riskera att pa-
verka foretagens riskaptit och investeringsvilja i negativ
riktning, men enligt féretagen i var unders6kning svarar
en 6vervaldigande majoritet, 94 procent, att féretaget inte
har avstatt fran investeringar pa grund av 6kad osdker-
het i var omvarld. Det ingjuter hopp om den ekonomiska
utvecklingen och exporttillvixten for Sveriges del. Okad
osdkerhet skulle kunna leda till negativa konsekvenser f6r
tillvaxten om den leder till att féretagen avvaktar med in-
vesteringsbeslut. Hosten 2014 var det knappt 70 procent
av féretagen som svarade att deras affdr hade paverkats
negativt. Hosten 2015 var motsvarande siffra 40 procent.
Det ska dock noteras att fragan i arets undersokning ar
smalare stdlld da den endast ror investeringar.

Den 23 juni ska britterna folkomrosta om att stan-
na kvar i eller ldmna EU. P4 finansmarknaderna har vi
kunnat se hur pundet tappade i varde ndr opinionsunder-

Har den 6kade osdkerheten i var omvarld
fatt er att avsta fran investeringar som ni
annars skulle ha gjort? Procentandel
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® SME @ Stora bolag

s6kningarna visade pa en liten 6vervikt for att lamna EU,
en s kallad Brexit. [ skrivande stund har opinionsldget
svangt mot en Gvervikt att stanna kvar i EU, vilket har fatt
pundet att hdmta tillbaka lite av nedgangen tidigare under
aret. Ett uttrdde kan dock inte helt och hallet skrivas av
och fragetecknen kring hur férloppet kommer att se ut
om det eventuellt blir ett ja till att limna EU 4&r manga. En
inte alltfor vild gissning dr att det kommer att rada stor
osdkerhet.

Pa kort sikt kommer sannolikt pundet att tappa i varde.
Palang sikt dr det svart att klargéra vem som forlorar
mest pa en Brexit, EU eller Storbritannien? Oavsett vilket,
ar det svart att se att inte handeln med EU pa ett eller
annat sdtt kommer att paverkas. Storbritannien kommer
sannolikt inte att kunna forhandla fram ett lika for-
manligt handelsavtal med EU som man besitter om man
faktiskt tillhor unionen.

For Sveriges del blir det ett bakslag om Storbritannien
lamnar, eftersom bade Sverige och Storbritannien har
samsyn kring frihandel och ett brittiskt uttrdde skulle
forsvaga Sveriges roll i EU. Men dven handeln kan komma
att paverkas negativt om EU inf6r samre villkor fér handel
med Storbritannien. Storbritannien dr en av Sveriges
storsta handelspartners.

I var undersdkning svarar 80 procent av foretagen att de
har handel (export och import) med Storbritannien. Det dr
dnnu fler foretag bland de stora bolagen (med en export-
omsattning 6ver 250 miljoner kronor) som uppger att de
har handel med Storbritannien.

Pa fragan om foretagets handel med Storbritannien
skulle paverkas om Storbritannien ldmnar EU uppger hela
52 procent av foretagen att den inte kommer paverkas
alls, vilket dr intressant med tanke pa att en av grund-
tankarna med EU dr den fria rorligheten for tjanster och

Har ert foretag idag handel med
Storbritannien? Procentandel

SME

Stora bolag

Alla bolag
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varor. Vartannat svenskt foretag sdger alltsa att de inte
tror att ett brittiskt uttrade paverkar handeln.

Resultaten i var unders6kning skiljer sig fran den
undersokning som gjordes av Svenska Handelskammaren
iStorbritannien som visade att 75 procent av de svenska
foretagen verksamma i Storbritannien trodde att ett Brex-
it skulle paverka deras affar negativt. Skillnaden i resultat
kan bero pa att Handelskammaren har véant sig till féretag
som dr verksamma i Storbritannien och inte bara till fére-
tag som handlar med landet, vilket vi gor i var barometer.

Vi ser dock skillnader mellan stora och lite mindre
féretagivar barometer, dar de stora féretagen tror sig
paverkas i storre utstrackning dn de sma och medelstora
foretagen (SME = exportvolym pa minst 25 miljoner).
Bland de stora foretagen uppger 44 procent av bolagen att
deras foretags handel med Storbritannien inte kommer
att paverkas alls.

Det ar en férhallandevis lag andel av foretagen som
vantar sig att handeln kommer att paverkas av ett Brexit.
Det kan tolkas bade positivt och negativt. Det dr positivt
om det dr sa att ett uttrdde inte kommer att fa negativa
konsekvenser i form av en kraftig pundférsvagning eller
att handelsvillkoren férsdmras. Det dr ocksa positivt om
foretagen i grunden dr trygga med sin produkt eller tjdnst
sa att en eventuell pundférsvagning eller inférandet av
férsdmrade handelsvillkor inte anses spela nagon avgo-
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Hur skulle er handel med Storbritannien
paverkas om landet ldmnar EU? Procent-
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® SME @ Stora bolag @ Alla bolag

rande roll fér konkurrenskraften. A andra sidan kan det
vara negativt om féretagen inte dr beredda pa att férut-
sattningarna kan bli betydligt forsvarade och att handeln
faktiskt kommer att paverkas negativt.




Gynnsamt finansieringsklimat

art exportkreditindex, EKI, visar fortfarande pa

ett gott finansieringsklimat dven om indexet

har dampats ytterligare. Det totala exportkre-

ditindexet har gatt fran 59 for ett ar sedan till 54
idag. Det dr fortfarande en siffra som indikerar forbattring
(6ver 50 dr forbattring) men tyder dnda pa att toppen har
passerats. Det dr farre foretag dn tidigare som upplever en
forbattring. Det sammanvagda indexet bestar av fem del-
index!, samt bade ett index f6r nuldge (f6randring senaste
6 manaderna) och ett framatblickande (férvantningar
kommande 12 manader) index.

Den laga rantan har bidragit till att prisbilden har for-
battrats de senaste aren men nar féretagen blickar framat
vantas en forsdmrad prisbild, vilket bidrar till ddmp-
ningen. Aven finansieringsbehovet har dimpats, vilket
kan reflektera foretagens fortsatt forbéttrade finansiella
stillning, ddr bade kassan och skuldsituationen har for-
starkts, men kan ocksd betyda en ndgot mindre 6kning av
exportaffarer.

*Indexet bestar av fem delindex: Foretagens finansiella stéllning,
finansieringsbehov, exportfinansieringsbehov, finansierings-
mojligheter och finansieringsvillkor.

EKI med underkategorier, alla bolag
(bade nuldge och framatblickande), index

. A
" N

\
@ /T

55
50 \/
45

40

1 1 1 1 1 1 |
Jun-13 Dec-13 Jun-14 Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16

® EKI @ Finansiell situation ® Finansieringsbehov
Exportfinansieringsbehov @ Tillgang till finansiering
@ Prisbild for finansiering

Det ar vart att notera att bilden ar ganska samstammig
oavsett om det géller stora foretag eller sma och medel-
stora foretag. Indexet har hittills konsekvent varit hogre
for de stora foretagen, vilket indikerar att det ar fler stora
foretag som har upplevt en forbattring. Men nu ar det for-
sta gangen sedan mdtningen startade som vi ser ett hogre
index for de mindre féretagen.

Det ar framfor allt tillgdngen till finansering som
forbattrats det senaste halvaret for de mindre foretagen
medan motsvarande index for de stora foretagen snarare
har férsdmrats nagot (frdn en redan bra position). Finan-

seringsmdjligheterna har helt enkelt blivit béttre for de
mindre féretagen, dd investerare séker avkastning pa sina
investeringar samtidigt som dven bankerna har blivit mer
bendgna att lana ut pengar till mindre foretag. De stora
féretagen kdanner sannolikt snarare av det ndgot kirvare
investeringsklimatet pa finansmarknaderna dar kredit-
spreadar (skillnad mellan statsrdnta och foretagsranta)
har gatt isdr det senaste aret, vilket allt annat lika innebar
att investerare soker mer betalt for den risk man tar
genom att lana ut pengar till féretagssektorn. Finansie-
ringsmojligheterna dr dock fortsatt goda.

EKI, nuldge, index
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Tillgangen till finansiering via kapital-/
kreditmarknaden och bankmarknaden,
nulage, index
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® SME @ Stora bolag

Finansieringsmojligheterna har alltsa férbattrats for de
mindre féretagen, vilket dr positivt och bdttre matchar det
Okade behovet av finansering som de mindre foretagen
har gett uttryck for.

Exportkreditbarometern juni 2016



Finansieringsbehov- och mdjligheter,
index
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@ Behov av finansiering  ® Tillgang till finansering

I hostens barometer kunde vi skdnja viss 6kad osdkerhet,
framst bland de stora féretagen, dver utvecklingen pa

de finansiella marknaderna. De stora féretagen andades
Okad forsiktighet och det framatblickande indexet for
tillgangen till kapital- och kreditmarknaden gick faktiskt
ned under 50, vilket indikerade att féretagen vantade

sig sdmre finansieringsmojligheter. I den mitning vi nu
publicerar har indexet for nuldget gatt ned men ligger kvar
precis 6ver 50. De stora foretagen har dock konsekvent
blivit positivt 6verraskade over utvecklingen.

Naér de stora foretagen nu blickar framat vantas inte
langre en férsamring, utan bolagen vantar sig att tillgangen
till finansering via kapital- och kreditmarknaden kommer
att forbattras. Den osdkerhet som praglade finansmarkna-
derna under inledningen av aret har minskat ndgot under
senvaren. Kreditspreadarna har gatt ihop igen efter att
framf6r allt den europeiska centralbanken, ECB, annon-
serade att banken kommer att kdpa féretagsobligationer.
Samtidigt vantar sig foretagen en forbattring fran det nagot
samre finansieringsklimatet under hosten och vintern. Det
rimmar vdl med bilden att féretagen inte dr alltfor bekym-
rade 6ver de osdkra omvarldsfaktorerna.

Andel foretag som har tackat nej till en
exportaffdr av finansieringsskal, procent
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Stora féretags tillgang till finansiering
pa kapital-/kreditmarknaden, index
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® Nulidge @ Framatblickande

Det dr viktigt for exporten att finansieringsméjligheter-
na dr goda och att kreditmarknaden fungerar vil. Enligt
exportforetagen dr finansiering ndmligen en av de tre
viktigaste faktorerna for att en exportaffar ska bli av
férutom efterfrageldget. Vi har sedan barometern startade
varen 2013 fragat exportféretagen vilka faktorer som dr
viktiga for exportaffaren forutom stark efterfragan och da
har finansieringen alltid varit en av de viktigaste kompo-
nenterna.

Kronan har ocksa varit en av de tre viktigaste liksom
att vara konkurrenskraftig gillande kvalitet, pris och
logistik. Kreditmarknaden i Sverige fungerar val, vilket
vi ocksa kan se genom att Riksbankens penningpolitik
fatt genomslag i ekonomin. Nér Riksbanken har sankt
rantan har marknadsrantor och bankernas ranta mot
kund sankts. Samtidigt har vi sett att kredittillvaxten varit
stark, framf6r allt f6r hushéllen men dven for foretagen.

Men trots ett gynnsamt finansieringsklimat uppger
knappt vart tredje stort foretag att de har tackat nej till
minst en exportaffdr pa grund av finansieringsskal det
senaste halvaret. Det kan antingen bero pa att export-
bolaget sjdlva inte har fatt finansiering, eller att deras
kunder inte har fitt finansiering. Det kan ocksa bero pa
att villkoren inte har varit tillrackligt bra for att en affar
skulle kunna bli av. Det dr betydligt farre bland de mindre
och medelstora foretagen, men sammantaget ror det sig
om 21 procent av alla foretag som har tackat nej till minst
en exportaffar.

Vart urval baseras pa en population om 2085 foretag,
vilket innebdr att 438 bolag har tackat nej till minst en ex-
portaffdr av finansieringsskal. Bland de stora féretagen ar
det 26 procent som har tackat nej till minst en exportaffar
det senaste halvaret pd grund av finansieringsskal jamfort
med 12 procent av de sma och medelstora féretagen.
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Ett bra utgangslage

en svenska ekonomin har gatt starkt de senaste
aren. I fjol blev tillvaxten Gver fyra procent och
nu dr det inte bara privat konsumtion som star
for merparten av tillvaxten utan tillvaxten dr
bred, med bland annat ett positivt bidrag fran nettoex-
porten. Exporten har gitt starkare under det senaste aret,
vilket vi har kunnat skdnja i denna barometer bland annat
genom att foretagen har sett ett 6kat behov av exportfi-
nansiering och att exportorderingangen har 6kat.

Det allmdnna finansieringsbehovet har varit mer dam-
pat, framfdr allt bland de stora bolagen, vilket kan vara en
konsekvens av 1ag investeringsvilja men ocksa for att f6-
retagen har forbdttrat sina balansrdkningar och successivt
minskat skulderna och 6kat kassan, vilket ger foretagen en
stark finansiell stdllning. Men indexsiffrorna dr inte riktigt
lika hoga som tidigare, vilket tyder pa att foretagen har
ndrmat sig en situation dar de ser ett minskat behov av att
ytterligare stdrka sin finansiella situation.

Behovet av finansiering vid exportaffdrer har genom
alla matperioder varit hogre dn for en allman finansiering.
Exportfinansieringsbehovet hdnger ndra samman med
sjdlva exportaffdren eller orderldget och hdr har situatio-

nen sedan mitningarna bérjade varen 2013 férbattrats.
Indexet for exportorder har gatt ner nagot i varens under-
s6kning men ar fortfarande pa en hog niva samtidigt som
det framédtblickande indexet ocksa tyder pa en fortsatt
exportorderuppgang.

Det positiva exportklimatet syns ocksa i en fortsatt stark
sysselsdttningstrend. Sysselsdttningen har stigit i Sverige
de senaste aren och arbetslésheten har gatt ner. I var ba-
rometer pekar foretagen ocksa mot att de vantas fortsatta
anstdlla. Det dr fortfarande i utlandet som de flesta ser att
de har behov av att anstdlla, men man vantas dven anstal-
laiSverige. Precis som for exportorderldget ser vi dock en
viss ddmpning men indexsiffran dr fortfarande hog.

Bade for de mindre foretagen och de stora bolagen géller
samma monster, det vill sdga att fler vantas anstdlla i
utlandet. Det ar dock intressant att notera att det ar de
mindre foretagen som i stérre utstrackning har statt
for nya jobb bade i utlandet och i Sverige sett 6ver hela
tidsperioden.

Overlag indikerar bade exportorderlidget och foretagens
sysselsattningsplaner pa en fortsatt god utveckling for
svensk export under det kommande aret.

Exportorderlaget och

. jobbplaner fortsatt goda.
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Foretagens finansiella situation och
finansieringsbehov, alla féretag, nulage,
index
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@ Finansiell situation ® Finansieringsbehov

Foretagens exportorderldage och
finansieringsbehov for exportaffarer,
alla bolag, nulage, index

75

N
(EAS A

60 ,
SN ———

50

45

Il Il Il Il I
Jun-13 Dec-13 Jun-14 Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16

40

@ Exportorder @ Exportfinansieringsbehov

Foretagens sysselsattningsplaner,
alla bolag, index
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@ Sverige ® Utomlands ® Totalt
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Foretagens behov av allman finansiering
och exportfinansiering, alla bolag,
nulage, index
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® Allmént @ Export

Foretagens exportorderlage,
alla bolag, index
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® Nulidge @ Framatblickande ® Total

Foretagens sysselsattningsplaner,
SME och stora bolag, index
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Andelen foretag som
upplevde rantan som
fordelaktig toppade i
juni 2014.

2000

Rantebotten nadd och kronan
vantas starkas

dnteldget ar alltjamt mycket lagt i Sverige
men det har inte skett sa stora férandringar Svenska ra ntor, procent
irdntenivan det senaste aret trots Riksban-

kens fortsatta repordntesdnkningar och kdp
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av statsobligationer. Okad osikerhet pd marknaden har z’s
inneburit att investerare har velat ha mer betalt for risk, ’
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expansiva penningpolitik det senaste aret inte haft nagon 2014 2015 2016
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Rantedifferens mellan tre manaders
bolanerdnta och Riksbankens reporanta,
procent
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Redan for ett ar sedan var féretagen i var undersokning
skeptiska till minusrantor. Endast tva av tio foretag upp-
levde att Riksbankens minusranta hade positiv effekt pa
deras affdr. Och andelen foretag som upplevde ranteni-
van som fordelaktig toppade redan i var undersékning i
juni2014. Det var framfor allt under 2014 som den stora
ranteforandringen skedde och da féretagen upplevde en
Kklar forbattring av ranteldget, vilket ocksa sammanfoll
med rantesdnkningarna till noll procent. Marginalnyttan
med att sanka rantan under noll procent maste darfor ur
detta perspektiv ses som obefintlig. Men ranteldget ar
sammantaget fortsatt fordelaktigt.

Sedan starten av barometern, varen 2013, kan vi
konstatera att det dr fler stora foretag som har upplevt
att rantenivan varit férdelaktig jamfort med de mindre
bolagen. Det tyder pd att nedgangen i rdntor har kommit
stora bolag mer till del an de mindre bolagen.

Andel av féretagen som svarat att
dagens ranteniva ar fordelaktig, procent
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® SME @ Stora bolag @ Alla bolag

Enligt féretagen i barometern ar rantebotten redan nadd.
35 procent av fdretagen vantar sig att rantan kommer

Exportkreditbarometern juni 2016

Sverige, kreditspread (Nasdag OMX),
index
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att 6ka det kommande dret, medan endast 2 procent

tror att rantan kommer att ga ner. Aven i hostas rdknade
féretagen med att rdntebotten var nadd men sedan dess
har Riksbanken sankt rdntan ytterligare. Ddremot har inte
andra rintor fortsatt att ga ner.

Vad tror du om rantans utveckling under
de kommande 12 manaderna? Alla bolag,
procentandel
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® Okar @ Oférindrad ® Minskar

Vikan ddrmed konstatera att Riksbankens minusranta
hjdlpt foga till att ytterligare dra ner rantenivderna pa andra
rantebdrande papper. Det som dock minusrantan kan ha
bidragit till dr att forsvaga kronan, vilket ocksa har varit ett
uttalat syfte med penningpolitiken enligt Riksbanken sjdlva.
Genom en svagare krona vantas importpriserna stiga och
darmed ocksa inflationen. Det dr dock intressant att notera
attkronan har starkts sedan minusrantan infordes. I dia-
grammet syns KIX-index, ett handelsvagt kronindex, ddr en
hogre siffra betyder en svagare krona och tvartom. Kronan
har starkts med 5 procent sedan Riksbanken inférde minus-
rantan. Givetvis skulle kronan kunna vara an starkare om
Riksbanken inte hade fort en lika aggressiv penningpolitik.



Svenska kronan, KIX-index
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Ser vi till undersékningen dr det tydligt att foretagen
upplevde en klar konkurrensférdel under 2014 nar kronan
forsvagades kraftigt. Andelen foretag som upplevde att
kronan var férdelaktig steg fran 6 procent hgsten 2013 till
37 procent varen 2014 och sedan till 54 procent till hésten
2014. I linje med forsvagningen under 2015 har ocksa
andelen foretag som upplevt kronan som férdelaktig gatt
ner, vilket vi sag redan i hostens barometer, och som har
fortsatt i denna barometer.

Hur upplevs dagens kronkurs?
Alla bolag, procentandel
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For ett ar sedan vdgde svaren jamnt mellan de foretag
som véntade sig en starkare krona framéver och de som
vantade sig en forsvagning. Det var da knappt 30 procent
som trodde pa en starkare krona och knappt 30 procent
som vantade sig att kronan skulle férsvagas. Men i hdstas
sag vi att fler vdntade sig en forstarkning av kronan, vilket
tydde pa att foretagen inte sag att Riksbankens penning-
politik skulle kunna motverka en forstarkning. Och sedan
dess har kronan som sagt starkts samtidigt som dn fler
vantar sig en forstarkning i varens barometer. 45 procent
vantar sig en forstarkning jamfort med 37 procent i hos-
tens barometer.

Det kan vara intressant att se att fler stora foretag tror
pa en férstarkning jamfort med de mindre féretagen.
Endast 9 procent av de stora foretagen véntar sig en for-
svagning fran dagens niva.

Med andra ord dr rdnteldget fortsatt gynnsamt men
rdntebotten dr sannolikt nadd samtidigt som kronan inte
vantas bli lika fordelaktig nar féretagen blickar framat.
Det dr med andra ord viktigt for den svenska exporten att
den globala efterfragan halls uppe och att finansmarkna-
derna fortsdtter att fungera val.

Vad tror du om kronans utveckling de
kommande 12 manaderna? Procentandel
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Hallbarhetsarbetet har
kommit langre bland de
stora foretagen.

Hallbarhetskraven okar

samhadllet har hallbarhetsaspekter diskuterats
under 1ang tid men under senare ar fatt ett 6kat
fokus. Hallbarhetsfragor, CSR (Corporate Social
Responsibility) omfattar antikorruption, miljg,
manskliga rattigheter och arbetsvillkor. Allt fler foretag
vaver in hallbarhetsaspekter i sina affdrsprocesser men
det &r fortfarande framfor allt de stora féretagen som gar
ibrédschen. Utvecklingen har dock gatt framat sedan vara
matningar startade varen 2013.
Andelen féretag som har som rutin att stdlla hallbar-
hetskrav i samband med exportaffarer har 6kat. Andelen

Har foretaget som rutin att stdlla
hallbarhetskrav i samband med export-
affarer? — Andel ja, procent
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har 6kat fran knappt 45 procent till 55 procent f6r alla
foretag. Okningen bygger framforallt pa att de stora f6-
retagen tagit kliv framdt. Nu dr det 70 procent av de stora
féretagen som svarar att de har som rutin att stélla hall-
barhetskrav i samband med exportaffarer jamfort med 50
procent ndr vi startade matningarna varen 2013. Bland de
mindre foretagen har motsvarande 6kning varit fran 22
procent till 29 procent.

Det &r inte heller lika manga féretag bland de mindre
féretagen som har tackat nej till en exportaffar pa grund
av hallbarhetsskal. Bland de stora foretagen anger 21

Om nej, kommer foretaget att andra
sin CSR-policy sa att den blir en del
av affarsprocessen de kommande

12 manaderna? Andel ja, procent
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Hur har/kommer kraven pa CSR i er affar
utvecklats/utvecklas? — Andel okat,
procent
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@ Senaste 6 manader ® Kommande 12 manader

procent av bolagen att de har tackat nej till en exportaffdar
av hallbarhetskal. I gruppen stora foretag ingar knappt
500 foretag, vilket betyder att drygt 100 foretag har tackat
nej till minst en exportaffir. Eftersom de stora bolagen
star fér merparten av svensk export i termer av volym ar
det inte en férsumbar summa. De stora foretagen i var un-
ders6kning star for knappt 60 procent av total export med
ett varde pa drygt 1000 miljarder kronor. Bland de mindre
bolagen dr det endast 4 procent som uppger att de har
tvingats tacka nej till minst en exportaffar av dessa skal.
Men blickar vi framdt dr det intressant att notera att av
de foretag som inte har som rutin att stalla hallbarhets-
krav i samband med exportaffdrer dr det 14 procent av de
mindre foretagen som uppger att de kommer att infra
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Har foretaget under de senaste

6 manaderna sagt nej till en exportaffar
pa grund av hallbarhetsskal?

Andel ja
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det under dret som kommer. Samtidigt uppger man att
kraven har 6kat och kommer att 6ka. Har uppger knappt
45 procent av de stora foretagen att kraven kommer att
Oka, jamfort med drygt 25 procent av de mindre féretagen.

Sammantaget kan vi tolka resultaten som att hall-
barhetskrav som rutin i affarsprocessen har 6kat och
kommer att 6ka framéver. Men dven kraven utifran blir
storre. Det kommer sannolikt att innebdra en utmaning
f6r de mindre och medelstora foretagen och det ska ocksa
sesiljuset av regeringens Exportstrategi. Den strategin
har ambitionen att 6ka exporten fran mindre och medel-
stora foretag till tillvaxtldnder, vilket kan innebdra storre
hallbarhetsutmaningar.
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Om Exportkreditbarometern

Bakgrund och syfte

Det framsta syftet med Exportkreditbarometern dr att 6ka
kdnnedomen om svenska exportforetags finansierings-
behov och -mojligheter, samt dessa faktorers betydelse for
exporten. Utdver detta lyfter Exportkreditbarometern fram
andra faktorer som kan paverka ett foretags exportaffarer,
som exempelvis hallbart foretagande. SEK:s ambition att
Oka analysen avseende exporten grundar sig pa exportens
betydelse for svensk ekonomi och valfard.

Barometern tar temperaturen pa bade finansierings-
behovet och kapitalmarknadens funktionssatt. Pa sa satt
fungerar barometern ocksa som en viktig konjunkturindi-
kator med betoning pa svensk export och finansiering. Vi
vander oss till saval stora som mindre exportféretag och
onskar med barometerns hjilp fanga likheter och olikheter
mellan féretagens storlek och mdjligheter till finansiering.

SEK:s exportkreditbarometer dr konstruerad for att
komplettera andra undersdkningar. Vi efterstravar enkel-
het och staller lattforstaeliga fragor med sé fa svarsalter-
nativ som mojligt.

Trovardighet och kvalitet efterstrdvas och for detta ar
sekretessen viktig. Foretagen dr anonyma i undersok-
ningen.

Metod och underlag
Malgruppen &r alla exportféretag med en exportvolym pa
minst 25 miljoner kronor samt en exportandel pa minst
50 procent. Pa s satt fangar barometern upp féretag som
dar av vikt for svensk export. Populationen som motsvarar
SEK:s kriterier utgor 2008 bolag. Urvalet har gjorts av SCB
utifran momsregistret.

Foretag med minst 250 miljoner kronor i exportvolym
och en exportandel pa minst 50 procent, eller en export-
volym pa minst 2 miljarder kronor, klassificeras som stora

Exportkreditbarometern juni 2016

foretag. Foretag med minst 25 miljoner kronor i export-
volym upp till 250 miljoner kronor och en exportandel pa
minst 50 procent klassificeras som sma- och medelstora
foretag (SME).

For att 6ka sannolikheten att de storsta foretagen kom-
mer med i undersokningen har vi valt att ta med samtliga
foretag med en exportvolym 6ver 2 miljarder kronor i
urvalet. For féretag med en exportvolym pa 25 miljoner till
2 miljarder kronor och en exportandel pa minst 50 procent
har ett slumpmassigt urval tagits fram.

For att konstruera Exportkreditbarometerns huvud-
index anvdnds svaren fran fem fragor som rér féretagens
finansiella situation, behov av och tillgang till finansiering
samt prisbilden f6r finansiering. Ett sa kallat diffusions-
index berdknas for varje delfraga dir bade dagsaktuella
och framatblickande svar tas med. Darefter sammanstalls
delfragornas index till ett huvudindex.

For att berdkna ett sd kallat diffusionsindex anvands
den procentuella andelen positiva svar. Till detta tal adde-
ras den procentuella andelen neutrala svar (”of6rdndrad”)
multiplicerat med 0,5. Enligt gingse praxis utgor ett neu-
tralt 1dge indexet 50. Nivaer 6ver 50 indikerar ddrmed en
forbattring medan motsvarande nivaer under 50 indikerar
en forsamring.

Undersokningen ar statistiskt sakerstalld. [ undersok-
ningen har totalt 224 foretag svarat, 126 i gruppen for stora
féretag och 98 i gruppen sma- och medelstora foretag.
Detta ger en svarsfrekvens pa totalt 52 procent.

Intervjuerna har genomforts av Markér Marknad och
Kommunikation under perioden 4 april till och med
29 april 2016. Respondenterna dr exportfdretagens
finanschefer eller motsvarande.

Exportkreditbarometern sammanstalls halvarsvis med
nadsta publicering i bérjan av december 2016.
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Sammanstallning av resultat

SME Stora bolag Total
Framat- Framat- Framat-
Nuldge blickande  Total Nuldge blickande Total Nuldge blickande Total
EKI 55 (55) 53(58) 54(57)  54(57) 55(54) 54(55) 54 (56) 54 (55) 54 (56)
Foretagens finansiella situation 62 (61) 64 (70) 63 (65) 61 (62) 66 (64) 64 (63) 61 (62) 66 (66) 63 (64)
Finansieringsbehov 55 (56) 57(60) 56(58)  46(50) 54(55) 50(53)  49(52) 55(57) 52 (54)
Behov av finansiering vid 54 (54) 59(62) 57(58)  53(57) 63(65 58(61)  54(56) 61(64) 57 (60)
exportaffarer
Tillgéng till finansiering’ 52 (49) 50(53)  51(51)  53(56) 53(49) 53(52)  53(54) 52(50) 52(52)
Prisbild for finansiering 56 (61) 38(50) 47(56) 56 (60) 42 (42) 49(51) 56 (60) 41(44) 48 (52)
Exportorderingdng 60 (65) 77(76) 69 (71)  61(61) 70(70) 66 (65)  61(63) 73(72) 67 (67)
Kassasituation 60 (62) 61(72) 61(67) 68(66) 65 (60) 66 (63) 65 (65) 64 (64) 64 (65)
Skuldsattning 59 (59) 53(58) 56(58) 60 (58) 52(56) 56(57) 59 (58) 52(56) 56 (57)
Tillgéng till finansiering via 50 (48) 48(52)  49(50)  51(58) 53(47) 52(53)  51(54) 51(49) 51(52)
kapital-/kreditmarknaden
Tillgang till finansiering via 55 (51) 53(54) 54(52)  55(54) 52(50) 54(52)  55(53) 53(51) 54 (52)
bankmarknaden
Sverige Utomlands Total Sverige Utomlands Total Sverige Utomlands Total
Sysselsattningsplaner 65 (67) 63(65) 64(66)  52(53) 61(61) 56(57) 57(58) 61(62) 59 (60)

' Via kapital/kreditmarknaden och bankmarknaden

Nuldge: Idag jamfort med for sex manader sedan
Framatblickande: Férvantningar de kommande 12 manaderna
Siffrorna inom parantes &r fran foregdende undersokning i december 2015
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Om svensk export

Sverige dr en liten 6ppen ekonomi och dirmed mycket
beroende av utldndsk efterfragan. Exporten utgér en
vésentlig del av svensk ekonomi. N&r efterfragan dr svag i
var omvarld paverkas svensk ekonomi negativt. De senas-
te aren har en stark privat konsumtion varit motorn i
svensk ekonomi, men exporten har sakta men sakert vant
upp fran laga nivaer och under 2015 gav utrikeshandeln
ett positivt bidrag till BNP-tillvaxten. Det stammer val
6verens med vad foretagen har indikerat i var barometer
det senaste aret. Forutsdttningarna har varit goda nar
finansieringsmojligheten och villkoren har varit for-
manliga, kronan har varit svag och foretagens finansiella
stillning god. En battre omvarldsbild i vart naromrade
har sannolikt varit en betydelsefull faktor for den 6kade
exportefterfragan. I varens barometer kan vi skdnja viss
ddampad optimism. Finanseringsklimatet ar fortfarande
gynnsamt men foretagen vantar sig viss forsamring nar
de blickar framdt. Det géller framfor allt prisbilden for
finansiering och hdnger samman med att féretagen tror
att rintebotten dr nadd. Aven kronan har blivit mindre
fordelaktig och allt fler foretag vantar sig att kronan ska
starkas framéver. Foretagen rdaknar fortfarande med
stigande exportorderbocker men dven har kan skonjas en
viss 6kad forsiktighet jamfort med tidigare. Allt samman-
taget innebdr detta nagot mer dimpade utsikter.
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Om SEK

SEK dr ett kreditmarknadsbolag som dgs till 100 % av
svenska staten. Vi dr en marknadskompletterande aktor,
vilket innebdr att vart erbjudande &r ett komplement till
bank- och kapitalmarknadsfinansiering for exportorer
som vill ha olika finansieringskallor. Genom ett starkt
internationellt natverk, lang erfarenhet och kompetens
inom exportfinansiering kan SEK skapa kundnytta till
marknadsmadssiga villkor. SEK erbjuder dels slutkunds-
finansiering, vilket innebér utlaning till kopare i utlan-
det av svenska exportforetags tjanster och produkter,

och dels rorelsekapitalfinansiering direkt till svenska
exportforetag och deras dotterbolag samt internationella
exportforetag med verksamhet i Sverige. Den totala ny-
utldningen under 2015 uppgick till 104,6 miljarder kronor.
Var vision dr att stdrka svenska exportforetags konkur-
renskraft och ddrigenom bidra till att skapa sysselsdttning
och hallbar tillvixt i Sverige.
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