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SEK:s Exportkreditbarometer juni 2017

I denna nionde Exportkreditbarometer presenteras resultat fran intervjuer med
Gver 200 svenska exportforetag. De tva huvudsakliga resultaten:

och andelen féretag som sdger att de kommer 0ka antalet

| f Fler exportforetag dn i hdstas ser en stigande exportorderingang
anstdllda stiger kraftigt.

For forsta gangen sedan 2013 ser vi att andelen féretag som
planerar att anstalla i Sverige ar hogre an andelen som planerar att
anstalla utomlands.

EXPORTKREDITINDEX M

Om Exportkreditindex
EKI innefattar fragor om foretagens
finansiella situation, prisbilden, samt
behov av och tillgang till finansiering.

EKI ar ett sammanvagt index dar
over 50 indikerar forbattring. EKI ar
55 (58 i hostas), alltsa fortfarande en
Pa forbattring. Det nagot ldgre utfallet
bygger pa att stora féretag ar mindre
positiva dn tidigare och att féretagen
55— ildagre utstrackning an tidigare tycker
att tillgang och villkor forbdttrats. I
L kommande avsnitt presenteras delindex.
Jn Dec hn Dec jun Dec hn Dec Jan Svar redovisas fran storre respektive
mindre foretag, SME. Avgransningen
mellan stérre och mindre féretag gar vid
en omsattning pa 250 miljoner.
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Al

Fler exportforetag upplever att deras
finansiella situation har forbattrats. Det dr

framst de storre foretagen som markt av en

forbdttrad finansiell situation. En 6kande
andel av alla foretag svarar dessutom att
det kommande aret innebdr en ytterligare
forstarkning. Ndstan alla foretag, 96%,
svarar att likviditeten utvecklats stabilt
eller forbattrats. SME ar mest optimistiska
och har har andelen foretag som forvantar
sig en forbattrad likviditet okat till over
50%.

Forstarkt finansiell situation for exportforetagen

Index dver foretagens finansiella
situation

55 /

Jun Dec Jun Dec Jun Dec Jun Dec Jun
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Total e Fram3tblickande e Nulige

Al

Exportforetagen har i nuldget ett index
for finansieringsbehov pa 51. Det &r

en svag 6kning jamfort med i hostas.
Framtidsférvdntningarna pa behovet av
finansiering bland de stora foretagen okar
ocksa nagot. SME dr inte lika optimistiska
utan har ett varde som sjunker till 52.
Skuldsdttningsgraden har varit stabil for
samtliga grupper i undersokningen och
forvantningarna dr att denna situation
fortsatter under de kommande 12
manaderna.
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Stabilt finansieringsbehov hos exportforetagen

Index dver finansieringsbehov
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A4 Forbittrade finansieringsmojligheter for kopare

Foretagen upplever att behovet av Index 6ver behov av finansiering vid
finansiering vid exportaffirer ar exportaffdrer

oférandrat. Framatblickande noterar vi
sedan slutet av 2015 en nedatgaende trend,

dar farre foretag dn tidigare tror pa ett

Okat behov av finansiering. En tankbar 6o

forklaring ar att foretagen upplever att . N\ 7 —
mojligheterna for deras kunder att fa

finansiering for kop av deras produkter 50
har forbattrats. Var fjarde foretag anser att
kundernas finansieringsmdgjligheter har

forbattrats, vilket kan jamfdoras med endast Total e Framtblickande = Nulige
9% vid hostens matning.

Il Il Il Il Il Il Il Il I}
Jun 13 Dec 13 Jun 14 Dec 14 Jun 15 Dec 15 Jun 16 Dec 16 Jun 17

45

a4 God tillgang till finansiering

Index avseende tillgang pa finansiering Index over tillgdngen till finansiering
uppgar till 55 i nuldget, vilket dr nagot
lagre an i hostas. Andelen exportdrer

som upplevt forbattrade mojligheter till
finansiering via bank- och kapitalmarknad
ar lagre an tidigare, men utvecklingen

bor ses mot bakgrund av en 6kning under

60

55

hosten. Majoriteten av foretagen anser i
fortfarande att tillgdngen pa finansiering
ar oférandrad eller har 6kat. Endast “ Jun Dec Jun Dec Jun Dec Jun Dec Jun

2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017

ett fatal av foretagen, 5%, upplever
forsamrade finansieringsmojligheter.
Framatblickande ar foretagen fortsatt optimistiska, framférallt avseende
tillgangen till finansiering fran kapitalmarknaden.

Total e Framgtblickande e Nulige
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ad Stigande finansieringskostnader

Index over finansieringskostnader Index 6ver prisbilden for
sjunker till 46, vilket innebar finansiering
hogre kostnader for finansiering. 75

Forklaringen till ett lagre index ar att en ° F\
fjardedel av foretagen upplever hogre % / \

. . . . o 60
finansieringskostnader, vilket dr en

. . e 55
relativt sett storre andel an tidigare. 50—
Samtidigt sa visar marknadsindex 45 N

sdsom iTraxx fortfarande pa sjunkande 40 N\
finansieringskostnader och majoriteten 35 N
av foretagen i var undersékning anser Jon Dec Jum Dec Jun  Dec Jum  Dec Jun

ocksa att finansieringskostnaderna 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017
. . .. e .. Total Framatblickande e Nulige

sjunkit eller dr oférdandrade. I linje

med forvantningarna om stigande rdntenivder forvantar sig 38% av foretagen

stigande finansieringskostnader inom ett ar.

SEK:s makrokommentar: En battre varldskonjunktur

Den svenska exportindustrin star stark och har inte paverkats av politisk
osakerhet i omvadrlden. Tvartom har varldsekonomin normaliserats och nastan
alla lander har en positiv tillvaxt. Det betyder dven att inflation skapas, men det
finns stora skillnader i kapacitetsutnyttjande vilket innebar att inflation och
rantor stiger i olika takt. Global tillvaxt skapar investeringar som gynnar svenska
exportforetag. Trots detta dr den underliggande inflationen fortsatt 1ag. Den lilla
positiva rorelsen i inflationen har framfor allt drivits av energipriserna, som nu
tycks utvecklas sidledes. Den langa marknadsrantan forvintas 6ka nagot, men
trots detta forvantas den europeiska centralbanken fortsdtta driva en expansiv
penningpolitik som haéller ned den korta rdntan. I Sverige vantas Riksbanken héja
repordntan fran dagens -0,5% forst i mitten av 2018.

[ USA rader osdkerhet kring de finanspolitiska stimulanserna. Om de uteblir kan
man inte rdkna med nadgon betydande uppgang i de langa rantorna. Vad géller
svenska kronan ligger den langt under sin historiska jamviktsniva mot dollarn.
Det talar for att kronan kommer att stdrkas mot dollarn pa langre sikt i takt med
att Riksbankens penningpolitik blir mindre expansiv.
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Ytterligare resultat fran

undersokningen

Stark exportorderingang och sysselsdttning

Bade stora foretag och SME upplever en
stigande exportorderingang det senaste
halvaret. Index har stigit till den hogsta
noteringen sedan matningarna inleddes
2013. Det framatblickande indexet ar

dn hogre. Foretagen ar positiva infor
framtiden, framforallt SME. Historiskt
finns ett tydligt samband mellan
exportorderingang och sysselsdttning
och andelen foretag som Okar antalet
anstallda stiger kraftigt till 68. Detta
galler sarskilt bland SME ddr index stiger
till 73. For férsta gangen sedan 2013 ser vi
ocksa att andelen foretag som planerar att
anstdlla i Sverige ar hogre an andelen som
planerar att anstalla utomlands.

Index Gver exportorderingang jamfort

med sysselsattning (Sverige och utrikes)
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Mot hogre rantor och starkare krona

Resultatet i barometern visar att andelen
foretag som upplever dagens ranteldge
som fordelaktig dr fortsatt stabil.
Liksom tidigare vantar sig en majoritet
av exportforetagen en ofdrandrad ranta
under de kommande 12 mdnaderna.

I hostas lag andelen av foretag som
ansag att kronkursen var fordelaktig pa
rekordnivd, men har sedan dess sjunkit
till 49%. Andelen foretag som vantar sig
att kronan starks under de kommande

12 manaderna har 6kat. En justering

mot vad exportforetagen anser vara en
normal jamviktsniva mot dollarn tycks ha
paborjats.
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Storre fokus pa annat dn europeiska valresultat

Den politiska osdkerheten har inte Vad har stérst paverkan pa export till
férsvunnit men den har lagt sig nagot. Tyskland?
Valresultaten i Holland, Storbritannien Z’;"e”‘

och framforallt i Frankrike har ddmpat 35

den akuta risken i Europa. Det verkar 30

dock inte som att foretagen anser att %

de europeiska valresultaten paverkar %

deras affdr sdrskilt mycket. Vi fragade ”

10

om det tyska valet paverkar exporten 5
till Tyskland, men bara ett fatal anser ° Rinta Valresuitat Nya  Riskfor  Vetej
att valresultatet kommer paverka deras voiea P

regleringar

export dit. Istdllet ar det nya lagar och
regleringar f6ljt av ranta och valuta som
paverkar foretagens export mest. Bland
foretagen svarade en tredjedel att nya lagar och regleringar paverkar exporten
och ungefar lika manga av de svarande anser att ranta och valuta har storst
paverkan pa deras export till Tyskland. Resultatet speglar betydelsen av en
allt mer reglerad omvarld dar fokus pa till exempel penningtvatt, hallbarhet,
redovisning och kapitalisering spelar allt storre roll.

Procentsatsen dverskrider 100% p3 grund av flervalsfraga.




Fran CSR-krav till globala hallbarhetsmal

Manga foretag arbetar in hallbarhetsaspekter i sina affidrsprocesser, men det dr
fortfarande framférallt de stora foretagen som gar i braschen. Vartannat av de
stora foretagen och en tredjedel av de mindre foretagen sédger att foretaget har
som rutin att stdlla CSR-krav. Det dr en nedgang sedan mdtningen i hostas.

For SME dr det ovanligt att tacka nej till exportaffarer pa grund av att nagon part
inte levt upp till de CSR-krav som stéllts pa affiren. Endast 3% angav att detta
har férekommit de senaste 6 manaderna. Bland de stora féretagen angav 13% att

de har sagt nej av detta skal.

[ arets undersdkning har vi dven stdllt
en fraga om Agenda 2030, de globala
hallbarhetsmalen. Dar anger ndstan
hdlften av de stora foretagen att de
genomfort en kartldggning av vilka mal
som dr viktiga for bolagets verksamhet.
Motsvarande siffra for SME &r 15%. Detta
visar att ndringslivet uppmarksammat
Agenda 2030 och paborjat arbete med
hur foretagen kan bidra till de globala
hallbarhetsmalen.

Andel foretag som kartlagt

Agenda 2030 utifran sin verksamhet
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Sammanstéllning av resultat

EKI

Foretagens finansiella
situation

Finansieringsbehov
Behov av finansiering vid exportaffarer
Tillgéng till finansiering
Prisbild for finansiering
Exportorderingang
Kassasituation
Skuldséttning

Tillgang till finansiering via kapital-/
kreditmarknaden
Tillgang till finansiering via bankmarknaden

Sysselsattningsplaner

EKI

Foretagens finansiella
situation

Finansieringsbehov
Behov av finansiering vid exportaffarer
Tillgéng till finansiering
Prisbild for finansiering
Exportorderingang
Kassasituation
Skuldséttning

Tillgang till finansiering via kapital-/kre-
ditmarknaden
Tillgang till finansiering via bankmarknaden

Sysselsdttningsplaner
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Stora Bolag

55 (55) 57(55) 56 (55) 56 (59) 54.(52) 55 (56)
65(63) 80(66) 73(64) 70(62) 71(64) 70(63)
52(52) 52(58) 52(55) 51(49) 58 (52) 54(50)
54(53) 59 (60) 57(57) 57(58) 56 (59) 57(58)
58 (56) 58(52) 58 (54) 54(62) 54.(50) 54.(56)
42(46) 35 (45) 39 (46) 48(63) 31(40) 40(51)
76(62) 82(76) 79(69) 75(63) 75(71) 75(67)
68(68) 75(62) 71(65) 69 (61) 67(63) 68(62)
60 (54) 60(56) 60(55) 58 (55) 56 (57) 57(56)
60(59) 61(51) 60 (55) 56 (67) 56 (50) 56 (58)
56 (54) 56 (53) 56 (53) 52(56) 52(51) 52(53)
Sverige Utrikes Total Sverige Utrikes Total
79 (66) 67(63) 73(65) 63(55) 67(58) 65(57)

55 (58) 55 (53) 55 (56)
68(62) 74 (65) 71(63)
51(50) 56 (54) 54(52)
56 (56) 57(59) 57(58)
55 (60) 55 (51) 55 (55)
46(58) 33(41) 39(50)
75(63) 77(72) 76(68)
69 (63) 70(63) 69 (63)
59(55) 58 (56) 58(56)
57(64) 57(50) 57(57)
54.(55) 54.(51) 54.(53)
Sverige Utrikes Total
69 (59) 67(60) 68(59)



Metod och underlag

Malgruppen dr exportféretag med en exportvolym pa minst 25 miljoner kronor samt en
exportandel pa minst 50%. Populationen, som utgor 2175 bolag, delas upp i stora féretag
respektive sma- och medelstora féretag (SME). Gransen for stora féretag gar vid en omsattning pa
minst 250 miljoner kronor och en exportandel pa minst 50%. Urvalet har gjorts slumpmdssigt av
SCB utifran momsregistret. Till detta urval 1dggs samtliga bolag med en exportvolym pa 6ver

2 miljarder kronor. P4 sa sitt fangar barometern upp féretag som ar av vikt for svensk export.
Undersokningen &r statistiskt sakerstdlld. I undersokningen har totalt 210 foretag svarat, 110 i
gruppen for stora féretag och 100 i gruppen SME. Detta ger en svarsfrekvens pa 49%. Intervjuerna
har genomforts av Markor Marknad & Kommunikation AB under perioden 18 april till 16 maj.

Om AB Svensk Exportkredit

AB Svensk Exportkredit (SEK) finansierar svensk export. Vi lanar ut pengar direkt till svenska
exportforetag och vi hjdlper svenska exportforetag att vinna exportaffarer genom att erbjuda
deras kunder finansiering. Vi har ett stort internationellt kontaktndt och lang erfarenhet av
internationell finansiering. Med det statsstddda exportkreditsystemet kan kdparen av svensk
export fa en kidnd total kostnad for sin investering. Med en exportkreditfinansiering kan
képaren dessutom erbjudas langa kredittider. SEK dr en langsiktig partner, vi dgs till 100% av
svenska staten och har ett samhallsuppdrag att genom finansiering framja svensk exportnaring.
Vart hallbarhetsarbete dr viktigt och vara provningar sdkerstaller att du som kund foljer alla
internationella standarder och riktlinjer. Under 2016 lanade SEK ut sammanlagt 54,8 miljarder
svenska kronor.

SEK

AB Svensk Exportkredit,
Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, SE-101 23, Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - Fax: 08-20 38 94 + E-post: information@sek.se
www.sek.se



