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Not 1. Information om
hallbarhetsredovisningen

Hallbarhetsrapport enligt ARL

SEK:s hdllbarhetsrapport &r en del av foretagets drsredovisning. Hall-
barhetsinformationen &r integrerad i den &vriga informationen i for-
valtningsberittelse, finansiella rapporter och noter och i hallbarhets-
noter. For beskrivning av affarsmodell, se sid 16-17. Policy och resultat
av policyn finns i hallbarhetsnot 4-8, not 26 och Mal och utfall, sid 14.
Beskrivning av hallbarhetsrisker finns i riskavsnittet, sid 36-41, not 26
och i hdllbarhetsnot 5-8. Resultatindikatorer finns pa Mal och utfall, sid
14, Nyckeltal, sid 31, och i hallbarhetsnoterna 5-9.

GRI

SEK:s hallbarhetsredovisning avser kalenderdret 2019 och ir upprittad
i enlighet med Global Reporting Initiatives (GRI Standards), tillamp-
ningsniva Core. I redovisningen anvinds ocksa relevanta delar av GRI
sektorssupplement for finansiella aktorer. Komplett GRI-index med
valda indikatorer for visentliga fragor redovisas pa sidorna 128-129.

Den senaste foregdende hallbarhetsrapporten fér SEK avseende
kalenderdr 2018 publicerades i februari 2019.

TCFD

Inot 6 redovisas SEK:s affarsmissiga och operationella klimatpdverkan
utifrdn rekommendationer fran Task Force for Climate-related Finan-
cial Disclosures (TCFD).

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgransning
SEK:s hdllbarhetsredovisning omfattar hela koncernen. SEK redovisar
styrning och hantering av sociala och miljémaissiga risker vid utldning
ienlighet med GRI:s sektorsupplement for finansiella aktorer. Redovis-
ningsprinciper avseende enskilda indikatorer framgdr i samband med
redovisning av respektive indikator. For mer information, kontakta
SEK:s hdllbarhetschef.

Svensk lag om banksekretess reglerar redovisning av information
som ror enskilda affdrer. SEK tar aktiv del i utveckling av 6kad transpa-
rens for banksektorn avseende hallbarhetsfragor. SEK utgdr fran inter-
nationella riktlinjer for transparens gillande utldning. De riktlinjer som
framst dr relevanta for SEK ar Ekvatorprinciperna och TCFD for trans-
parens avseende projektrelaterad finansiering och klimatrelaterade
risker i utlaningen.

122

Forsiktighetsprincipen
SEK foljer forsiktighetsprincipen genom att hallbarhetsrisker &r ett
riskslag inom koncernen och en del i riskramverket.

Forandringar i hallbarhetsredovisningen
Hallbarhetsredovisningen 2019 innehdller en storre férandring. Kli-
matrelaterade risker och méjligheter redovisas enligt TCFD och ersdtter
punkten ”miljo och klimat”. Inga betydande férandringar avseende de
materiella hallbarhetsfragor som redovisningen omfattar har skett fér
rapporteringsperioden.

Omrékning av information som getts i tidigare rapporter har skett
avseende klimatpaverkan av flygresor i not 6.

Policy for extern granskning
Ienlighet med dgarpolicy sker extern granskning av bolagets revisorer.

Not 2. Intressenter

Intressenter dr de grupper eller individer som paverkar eller paverkas
av SEK:s verksamhet. SEK:s mest centrala intressentgrupper bestams
av SEK:s ledning i samband med den drliga genomgangen och faststal-
landet av SEK:s vdsentlighetsanalys enligt GRI. Intressentgrupperna
representerar de olika kapitalen som ar viktiga for SEK:s affdrsmodell
och som affirsmodellen paverkar, se sid 16-17.

Intressentdialog 2019

SEK anvénder olika former for intressentdialog: medarbetar- och
kundundersékning genomférs vartannat ar (senast 2018); och méten
med investerare och foretag om gron och ansvarsfull finansiering sker
I6pande. I dialogen med civilsamhadllet har SEK valt att, tillsammans
med andra aktorer inom Team Sweden, férdjupa dialogen inom de
visentliga hdllbarhetsomrddena. Under 2019, etablerades en arbets-
grupp inom Team Sweden for att bittre samordna vara atgérder for att
motverka korruption vid internationella affirer. Arbetsgruppen bestar
av SEK, EKN, Business Sweden och Swedfund. En gemensam intres-
sentdialog paborjades med civilsamhéllet och andra relevanta orga-
nisationer. Dialogmoéten hélls bland annat med Institutet mot mutor
(IMM) och Transparency international om deras forvintningar pd Team
Sweden. Féljande omraden lyftes fram av intressenterna:

- Team Sweden har ett ansvar att stélla antikorruptionskrav pa foretag
som vi arbetar med och finansierar.

- Team Sweden bér stélla detaljerade fragor sd att foretag forstdr vilken
typ av antikorruptionsatgirder som kan krivas for att géra internatio-
nella affarer med hoga korruptionsrisker.

- Team Sweden kan stddja mindre och medelstora foretag genom att
foresld alternativa sitt att gora affirer pd och samverka med storre
foretag vid hoga korruptionsrisker.

Intressentanalys

1 tabellen visas de intressenter som ledningen faststallt som mest cen-
trala samt hur dialogen med dem sker och vilka frgor som de framhallit
som viktiga for SEK att prioritera. De generella férvantningar som redo-
visas i tabellen dr en sammanvégd beddmning av intressentdialog som
skett tidigare ar justerat med de teman som belysts under 2019.
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Intressenter Dialogform Viktiga fragor 2019 Generella forvantningar

Svenska staten Agarpolicy, uppdrag, dgar- Sverieges export och investeringsstrat- Agera ansvarsfullt och tillvarata

(agare) anvisning, styrelserepresenta- geilanserades 2019. Strategin betonar affirsméjligheter som leder till hallbart
tion, regelbundna samtal och exportkreditsystemet ska anpassas till vérdeskapande. Samverka med 6vriga
mdten samt ndtverkstraffar. ; statliga aktorer inom ”Team Sweden”.

Parisavtalet.

Svenska exportdrer ~ Kundmdten, kundundersokning, Mer proaktiva finansieringslésningar Tydliga och rimliga hallbarhetskrav.
enkit hdllbarhetsfragor, delega-  inom Team Sweden for svensk export till Proaktivt arbete med finansiering av
tionsresor. internationella milj6- dtgirder for minskad paverkan pa kli-

projekt. matet. Grona 1an och omstallningslan.

Investerare Moten, konferenser, investerar-  Okad efterfrdgan pa grona obligationer och ~ Samverkan kring hallbarhetsfragor.
presentationer och finansiella obligationer kopplade till Agenda 2030. Emittera grona obligationer och
rapporter. obligationer kopplade till de globala

hallbarhetsmdlen.

Frivillig- Moten, enkit hdllbarhetsfrdgor,  Gemensamt antikorruptionarbete inom Agera ansvarsfullt och transparent.

organisationeroch  rapporter. Team Sweden vid internationellaaffirer. ~ Tydliga férvantningar pd export-

civilsamhdlle bolagens hallbarhetsarbete i komplexa
marknader. Avsta fran att finansiera
fossilrelaterad kraftgenerering.

Medarbetare Samtal, méten, medarbetar- Coachande forhallningssitt, utvecklings-  God arbetsmiljo, utvecklingsméjlig-

undersokning, dialog med fack-
liga klubbar pa arbetsplatsen.

mojligheter och tydligt ansvar.

heter, engagerande arbetsuppgifter och
att agera ansvarsfullt.

Not 3. Vasentlighetsanalys

SEK utgdr ifrén en kombination av interna och externa faktorer for att
faststélla vilka hallbarhetsfrdgor som dr mest visentliga och vilken
information som dirmed ska ingd i hdllbarhetsredovisningen. Fakto-
rerna inkluderar SEK:s uppdrag och hdllbarhetskontext, fragestall-
ningar som lyfts fram av intressenterna, samhallsférvantningar och
SEK:s inverkan i leverantdrsledet och i kundledet.

Metod
SEK definierar potentiella hallbarhetsfrigor utifrdn den kontext som
SEK verkar inom och utifrdn intressentdialogen. SEK:s ledning faststal-
ler sedan och prioriterar de mest vasentliga hdllbarhetsfragorna. Priori-
teringen sker genom en bedomning av vad som &r rimligt utifran SEK:s
paverkan pa ekonomi, miljé och samhille, de férvéntningar intressen-
terna uttryckt samt SEK:s mojlighet att agera. For de vasentliga frigorna
rapporterar SEK resultatet av hallbarhetsarbetet utifrdn GRI:s riktlinjer.
Infor hdllbarhetsredovisningen 2019 genomfordes foljande forand-
ringar i vasentlighetsanalysen:

Vasentlighetsanalys 2019

N

RELEVANS FOR SEK:S INTRESSENTER

WV

SEK:S PAVERKAN PA EKONOMI, MILJO OCH SAMHALLE

SEK Arsredovisning 2019

I Sveriges export och investeringsstrategi uttrycks férvintningar pa
det svenska exportkreditsystemet att vara i linje med Parisavtalet.
Klimatrelaterade risker och mojligheter blir alltmer betydelsefulla
for SEK:s affdrer.

OECD:s pagdende utredning om Sveriges antikorruptionsarbete dkar
férvantningar pd att SEK samordnar antikorruptionsdtgirder med
andra aktorer inom Team Sweden.

- Arbetsvillkor diskuterades relativt sett mindre av intressenter dn
andra hallbarhetsomrdden. Arbetsvillkor &r fortsatt mycket viktig
utifran SEK:s méjligheter att paverka.

Nya standarder for statligt dgda foretag ar under utveckling vilket
hojer relevansen av fragan for vara intressenter.

I diagrammet nedan illustreras SEK:s mest visentliga hallbarhetsfragor
och deras inbérdes férhallanden. Fér en beskrivning av de visentliga
héllbarhetsfrdgorna se hdllbarhetsnot 5-8.

Affarsetik

Paverkan av SEK:s
egna verksamhet

Arbetsvillkor
Antikorruption
Arbetsmiljo
Jamstalldhet

P3verkan av

Integration i samhallet
SEK:s utlaning

Klimatférandring
Leverantdrernas ansvarstagande
Miljohdansyn

Miljépaverkan

060000000

Mangfald

Manskliga rattigheter
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Not 4. Hillbarhetsstyrning

Agaren

Agarens styrning av SEK:s héllbarhetsarbete sker genom statens dgar-
policy och dgaranvisning samt genom bolagsordningen, bolagsstam-
man, styrelsen och vd.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska
agera féredomligt inom hallbart féretagande vilket framforallt innebar
att SEK ska:

arbeta strategiskt, integrera fragorna i sin affdrsstrategi och fast-
stilla strategiska hallbarhetsmal

agera transparent i frdgor som ror vasentliga risker och méjligheter
och fora en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhaéllet
samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer

efterleva internationella riktlinjer pa hallbarhetsomradet

Enligt dgaranvisningen ska SEK:

7 .arbeta for efterlevnad av de internationella riktlinjer som finns
inom omradet for hdllbart foretagande kring miljéhénsyn, antikorrup-
tion, mdnskliga rattigheter, arbetsvillkor och affdrsetik. I sina kredit-
beddmningar, dir det ir relevant, félja internationella ramverk sdsom
OECD:s ”Common Approaches for Officially Supported Export Credits
and environmental and social due diligence” eller Ekvatorprinciperna
samt beakta OECD:s riktlinjer for hallbar 1dngivning (Sustainable Len-
ding) vid export till 1dginkomstlander.”

Styrelsen

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att ett aktivt och langsiktigt arbete for
hallbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om hall-
barhetsstrategi och mal i samband med affirsplanen samt riskstrategin
dér hantering av hallbarhetsrisker ingdr. Styrelsen foljer upp och utvar-
derar SEK:s hallbarhetsarbete 16pande.

Internationella riktlinjer inom hallbarhet

De internationella riktlinjer inom hallbarhet som &r styrande fér SEK:s
verksambhet dr foljande: Ekvatorprinciperna, de tio principerna i FN
Global Compact, FN:s vdgledande principer for foretagande och ménsk-
liga rattigheter, FN:s konvention om barns réttigheter, OECD:s riktlin-
jer for multinationella foretag, OECD:s konvention och riktlinjer inom
antikorruption, OECD:s riktlinjer for social och miljomassig hdansyn vid
statsstddda exportkrediter samt OECD:s riktlinjer for hdllbar 13ngivning
(Sustainable lending) vid export till 1dginkomstlander.

Organisation och ansvarsfordelning

Foretagsledningen styr och fattar beslut om prioriteringar och strate-
giska vagval i hdllbarhetsarbetet i enlighet med beslutad afférsstrategi.

Styrdokument

SEK har en policy for hdllbart foretagande. I den ingdr bland annat SEK:s
vasentliga fragor; antikorruption och affdrsetik, miljé- och klimatpa-
verkan samt arbetsvillkor och manskliga rdttigheter, se respektive not.
Hallbarhetsrisker &r intergrerad i SEK:s riskpolicy och relaterade doku-
ment. For en fullstindig beskrivning av SEK:s hallbarhetspolicy och
styrdokument som hanterar hdllbarhetsfragor, se www.sek.se.

Naitverk inom hallbarhet

Genom samarbete med olika organisationer kan SEK dela erfarenheter
och diskutera utmaningar och 13sningar fér olika h3llbarhetsrelaterade
fragor SEK deltar i f6ljande nétverk inom hallbarhet:

Hallbart féretagande i statligt dgda foretag

Ekvatorprinciperna

OECD:s arbetsgrupper for social och miljomassig hdnsyn vid stats-

stodda exportkrediter

Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR

UN Global Compacts svenska nadtverk

Enact, nitverk for hdllbarhetsredovining
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Not 5. Antikorruption och affarsetik

Ett aktivt antikorruptionsarbete och affdrsetik inom internationell
handel och exportfinansiering ar viktiga komponenter for att stoppa
ekonomisk brottslighet och skapa férutsittningar for hallbar tillvéxt i
vdrlden. Som statlig finansidr har SEK en viktig roll att spela for att stdlla
krav och kontrollera sd att internationella riktlinjer, se hallbarhetsnot 4,
foljs av féretag som anvander exportfinansiering och av de egna medar-
betarna. All utldning utvirderas f6r korruptionrisker och vid risksitua-
tioner gors en férdjupad analys.

Risksituationer
Risksituationer fér korruption kan uppsta i samband med SEK:s utld-
mng till:
Forsvars- och byggindustri i komplexa marknader
Storre projekt med offentlig kdpare i komplexa marknader
Exportor som anvdnt agent i underliggande transaktion
ikomplexa marknader
- Afférstransaktioner med storre transaktionskedjor
och dér belopp dndras
Projekt och byggbolag i komplexa marknader

En komplex marknad definieras som ldnder med hog korruptionsrisk
eller hog risk for brott mot manskliga réttigheter.

Policy
SEK foljer svensk mutbrottslagstiftning samt internationella initiativ
som syftar till att motverka korruption och annan finansiell brottslighet
och foljer antikorruptionslagstiftningen i de lander och jurisdiktioner
dér bolaget verkar. SEK féljer Kod om gavor, beloningar och andra fér-
maner i ndringslivet som faststéllts av Institutet mot Mutor.
Affirsbeslut ska fattas pa affirsmissiga grunder och ingen gava
eller representation, som kan uppfattas som otillborlig eller som inne-
fattar ndgon form av férvintad motprestation, far ges eller tas emot.
Ingen form av utpressning eller mutor inklusive oegentliga erbju-
danden om betalningar till eller frdn anstillda, organisationer eller
offentliga tjinstemén tolereras. Ett sddant agerande kan leda till ratts-
liga dtgérder samt uppsigning av anstillning, uppdrag eller affirsrela-
tion.

Riskaptit

Vid utldning i komplexa marknader ska exportor eller annan aktor som
finansieringen avser ha kapacitet att hantera korruptionsrisker i enlig-
het med internationella riktlinjer.

Utfall 2019

Nya transaktioner har genomforts i foljande lander som klassificeras
som komplexa marknader: Irak, Mexiko, Thailand, Turkiet och Viet-
nam. Samtliga av dessa transaktioner bedoms efterleva internationella
riktlinjer inom antikorruption.

Aktiviteter 2019

En uppdatering av SEK:s_dvergripande riskbeddmning som omfattar
hela verksamheten avseende antikorruption har genomforts. En Team
Sweden arbetsgrupp for antikorruption vid internationella affdrer eta-
blerades.

SEK Arsredovisning 2019



Not 6. Klimatrelaterade risker och mojligheter

I denna not redovisas information om SEK:s klimatrelaterade risker och
majligheter enligt rekommendationer fran TCFD. Det dr SEK:s forsta
redovisning enligt TCFD och ett forsta steg for att forbattra redovis-
ningen av klimatrelaterade risker och méjligheter. Klimatférandringen
definieras som en visentlig hdllbarhetsfrdga f6r SEK (se hdllbarhetsnot
3). TCFD rekommenderar foretag att adressera fyra grundkomponenter:
styrning, strategi, riskhantering samt métetal och mal.

SEK:s klimatrelaterade fragor
Enligt TCFD dr banker exponerade mot klimatrelaterade risker och
mojligheter (klimatrelaterade frdgor) genom utldningen och aktivi-
teter som finansiell intermedidr, samt genom sin operativa verksam-
het. Det dr framférallt i SEK:s utldnings- och upplaningstransaktioner
som visentliga klimatrelaterade risker och méjligheter uppstar i SEK:s
affdrsmodell. SEK:s direkta klimatpaverkan begrénsas i huvudsak till
affdrsresor och huvudkontor i Stockholm.
SEK har identifierat féljande klimatrelaterade frgor som visentliga fér
SEK:s uppdrag och langsiktiga strategi:

Klimatrelaterade omstéllningsrisker i SEK:s utldningsportfolj

Exponeringar mot fossila tillgangar

Grona 13n och obligationer

Styrning, policyer och styrelsens 6vervakning
Styrning av klimatrelaterade fragor ir integrerad i SEK:s strategi,
affdrsplanering och verksamhetsmal samt i SEK:s riskramverk och kre-
ditbeslut.
Enligt statens dgarpolicy ska SEK:s styrelse etablera och redovisa en
héllbarhetsstrategi med relaterade hdlbarhetsmal, se hdllbarhetsnot .
SEK:s policy for hdllbart foretagande anger att SEK avstdr fran att
medverkai affirer dir miljo- eller klimatpaverkan bedéms vara oaccep-
tabel och inte férenlig med internationella riktlinjer. SEK ska bidra till
en klimatsmart omstdllning av ekonomin genom att strdva efter att 6ka
utlaningen till produkter och tjinster som leder till en hdllbar utveck-
ling. S& 1angt det &r tekniskt mojligt och ekonomiskt rimligt ska SEK
minska den direkta miljépaverkan fran den egna verksamheten.
SEK:s styrelse har uttryckt fljande riskaptit for att begransa klimat-
relaterade risker:
- Utldning till kolkraft ska inte ske. I undantagsfall kan utlaning fore-
komma om det avser miljéfrbattrande dtgarder.
Bruttoutldning till fossil verksamhet (kol, olja, naturgas) ska
understiga 5 procentjav SEK:s totala utldning.
Milj6- och klimatris§ = famband med projektrelaterad finansiering
ska vara férenligamq — prnationella riktlinjer.

SEK:s ledning utvirderar och hanterar klimatrelaterade frdgor som en
integrerad del i bolagets affdrs- och planeringsprocess samt i riskram-
verket.

Strategiska risker vid tva-graders scenario

Klimatrelaterade risker kan uppsta i tva former: omstillningsrisk och
fysiska klimatrisker. Omstallningsrisk innefattar férandringar i poli-
cyer, lagar, ny teknologi samt i marknadsforutsdttningar orsakade av
nya krav och anpassning till klimatférandringen. Fysiska klimatrisker
innefattar bade akuta klimatrisker savil som langsiktiga fordndringar i
klimatmdonster sasom hojda havsnivaer. I stresstest 2019 fokuserar SEK
pa omstillningsrisker eftersom fysiska risker bedéms ha en begrinsad
paverkan pa SEKs kreditportfolj.

Stresstesterna baseras pa tva scenarier som utvecklats av den inter-
nationella energimyndighetens (IEA:s) ”World Energy Outlook”: ”Nya
policyer” och ”Hallbar utveckling”. Hallbar utveckling representerar en
energiomstillning med malet att begrinsa den globala uppvirmningen

till tvd grader Celsius.
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Utfallet av scenarioanalysen 2019 visar pa begrinsad paverkan av kli-
matrelaterade omstéllningsrisker pa SEK:s finansiella situation. Tabel-
len nedan visar den uppskattade langsiktiga (lingre dn 10 ar) negativa
paverkan pa SEK:s totala kapitalrelation om nuvarande tillgangar skulle
utsittas for tva olika klimatscenarier

Potentiell f6randring i SEK:s total

Scenario kapitalrelation pa 10 ars sikt
Nya policyer -1%
Hallbar utveckling (2 grader) -2%

Strategiska mojligheter i omstdllningen
till en klimatneutral ekonomi

Omstdllningen till en klimatneutral ekonomi innebdr affarsmajligheter
for svensk exportnaring och SEK pa kort och medellang sikt.
- Exportmgjligheter for smd och medelstora féretag som arbetar med
utveckling av omstdllningsteknik .
Svensk miljoteknik ar konkurrenskraftig i storre omstdllningsinves-
teringar globalt,
Sveriges omstdllning till en klimatneutral infrastruktur stéder indi-
rekt svensk exportndring.

SEK:s strategiska inriktning ar att 6ka finansiering till omstdllnings-
projekt savil i Sverige som internationellt dir svensk exportniring ir
involverad genom:
riktade satsningar pd internationella omstéllningsprojekt inom
ramen f6r Team Sweden samarbetet.
att SEK dr mer aktiv i svenska infrastrukturprojekt med indirekt
exportpaverkan som bidrar till omstallningen i Sverige.
att acceptera mindre andel svenskt intresse i internationella omstall-
ningsprojekt.
grona 13n och erbjudanden: grona 13n, sociala 1&n och omstéllnings-
lan.

Hantering av klimatrelaterade risker

SEK:s rutiner for att identifiera och utvdrdera klimatrelaterade risker

bygger pa foljande principer.
Vid projektrelaterad finansiering utvarderas projektets efterlevnad
av Ekvatorprinciperna, OECD:s “Common Approaches” vid stats-
stodd kreditgivning samt IFC ”Performance Standards”. Dessa inter-
nationella riktlinjer for miljomadssigt och socialt ansvar inbegriper
klimatrelaterade fragor.
Fossil energiutvinning med vésentliga koldioxidutsldpp klassifice-
ras som en hég hallbarhetsrisk och identifieras och bedéms ddrmed
inom SEK:s riskram.
Klimatrelaterade riskexponeringar pa portfgljnivd analyseras och
rapporteras till styrelsen pa drsbasis.
Fysiska klimatrisker och omstallningsrisker integreras successivt i
kreditutvdrdering och analys.

Exponering mot fossila tillgangar

Nedan foljer en sammanstdllning dver SEK:s brutto- och nettoexpo-
neringar mot fossila tillgdngar. Metodiken for att klassificera expone-
ringar i SEK:s utlaningsportf6lj som ar kénsliga for klimatrelaterade
risker bygger pa sektorbegreppet ”Carbon Asset Risk” som tagits fram
av World Resources Institute, WRI. Fyra olika ”Carbon Asset Risk”
kopplas till GICS-koder i SEK:s motpartsregister.

I drsredovisningen 2018, redovisade SEK samtliga fyra riskkate-
gorier som potentiellt kan innebdra exponering mot omstdllningsrisk.
2019 foljer SEK TCFD rekommendationer och redovisar endast ”fos-
sila tillgdngar” som innehdller SEK:s projektrelaterade finansiering till
naturgasprojekt och bensinraffinaderi. Inget ytterligare fossilt kraft-
projekt &r del av SEK:s utlaning.
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Klimatrelaterade risker kan innebära både finansiella risker för SEK och risker för klimatet. Finansiella risker kan uppstå i form av omställningsrisk för SEK:s tillgångar. Omställningsrisk är icke fysiska klimatrelaterade risker som kan påverka tillgångars värde och kredittagares möjlighet att generera kassaflöden. Riskerna omfattar exempelvis förändringar i klimatlagar och regelverk, höjda klimatskatter, förändrade produktions- och konsumtionsmönster, ny teknologi samt klimatrelaterade ryktesrisker. SEK kan potentiellt utsättas för kreditförluster om klimatrelaterade omställningsrisker inte hanteras av kredittagare. Den indirekta negativa påverkan på klimatet i SEK:s utlåning är den totala bruttoutlåningen till fossilt baserade tillgångar. I den löpande riskrapporteringen till styrelsen ingår en scenarioanalys som innehåller en uppskattning av SEK:s exponering mot omställningsrisk och påverkan på befarade kreditförluster vid olika scenarier. 
Stresstesterna baseras på två scenarier som utvecklats av den internationella energimyndighetens (IEA:s) ”World Energy Outlook”: ”Nya policyer” och ”Hållbar utveckling”. Hållbar utveckling representerar en energiomställning med målet att begränsa den globala uppvärmningen till två grader Celsius. För mer information om metoden och de scenarier som använts i analysen, se SEK:s Pelare 3 rapport 2019.
Utfallet av scenarioanalysen 2019 visar på begränsad påverkan av klimatrelaterade omställningsrisker på SEK:s finansiella situation. Tabellen nedan visar den uppskattade långsiktiga (längre än 10 år) negativa påverkan på SEK:s totala kapitalrelation om nuvarande tillgångar skulle utsättas för två olika klimatscenarier. 


Exponering mot fossilrelaterade tillgangar

2019 2018
Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
Fossiltillgangsklass Skrbn %  Skrbn %  Skrbn %  Skrbn %
Fossila branslen 1,8 0,5 0,2 0,1 2,5 0,7 0,5 0,2
Ovriga tillgadngar som potentiellt kan utsittas for
omstdllningsrisk 51,7 14,9 31,1 8,9 60,9 18,0 37,8 11,2
Ovriga ej fossilrelaterade tillgdngar 294,0 84,6 316,2 91,0 274,0 81,3 299,1 88,6

Groénalan och obligationer

SEK erbjuder gréna 1dn som framjar 6vergangen till en klimatsmart
ekonomi. Grona 13n kategoriseras antingen som “morkgréna” eller
"ljusgréna”. Morkgrona 1an klassificeras enligt SEK:s ramverk for
grona obligationer och finansieras via SEK:s grona obligation. For de
morkgrona lanen uppskattas koldioxidreduktion av utslapp.

Ljusgréna 13n finansierar produkter eller tjinster som leder till bety-
dande och pavisbara framsteg mot malet hdllbar utveckling, antingen
genom minskad miljobelastning eller genom att uppna en mer effektiv
resursanvandning. Klassificering av ljusgréna 18n baseras pa EU:s ram-
verk for ”ECO innovation”. I SEK:s ramverk f6r grona obligationer finns
dtta kategorier med vissa ytterligare begransningar. SEK:s ramverk for
grona obligationer dterfinns pd www.sek.se.

Tabellen nedan visar SEK: s nyutldning av morkgrona 1dn, gréna obli-
gationer och arlig minskning av koldioxid fran grona projekt.

SEK mater indirekta miljoforbéttringar avseende koldioxidutsldpp i
grona 13n utifrdn metod angiven i ”International Financial Institution
Framework for Harmonized Approach to Greenhouse Gas Accounting”,
november 2012 och i enlighet med ”SEK:s ramverk fér grona obligatio-
ner”, september 2014. Den uppskattade minskning av koldioxidutslapp
som redovisas utgar fran berdkningar SEK erhdllit frén projektigare,
exportor eller i samband med rapporter som tagits fram i samband med
projektet. Berdkningar gérs pa projektbasis, och baseras pa det ar pro-
jektet ar fardigstdllt och redovisas i proportion till SEK:s andel av pro-
jektets totala finansiering.

Skr mn 2019 2018 2017 2016 2015
Nyutlaning gréna lan 3063 2044 2385 3334 988
Total volym emitterade grona obligationer 1000 - - - 4176
Arlig koldioxidminskning frén gréna projekt (ton CO,e) >4615000 >4615000 >4615000 >4638000 >4137000

Milj6- och klimatpaverkan fran kontor och resor

SEK:s direkta klimat- och miljépaverkan kommer framférallt fran
SEK:s kontor i Stockholm och fran affirsresor. Den direkta paverkan ir
inte klassificerad som en visentlig hdllbarhetsfrga utifrdn visentlig-
hetsanalysen varfor styrning sker med évergripande mal) SEK arbetar
aktivt med miljofragor vid inkdp av varor och tjénster. SEK| = |epolicy
stipulerar att resor i tjdnsten ska vara motiverade och ske p 3 kost-
nadseffektivt och miljdanpassat satt som majligt. Vid val av fardsatt ska
minsta mojliga miljépaverkan efterstrivas. I Sverige bokas boende pa
Svanenmdrkta hotell ddr s3 dr majligt. Under 2019 har klimatavtrycket
frn tjansteresor minskat. Fér uppvirmning av SEK:s kontor anvinds
fornyelsebara energikéllor. Fran 2008 da SEK boérjade méta klimatav-
tryck for den egna verksamheten har el - och virmeférbrukningens
Qz‘iverkan minskat med cirka 46_procent procent. All konsumtion av
papper ar ”EU Ecolabel” eller Svanenmark|

Redovisning av direkta miljoeffekter i form av utsldpp fran SEK:s verk-
samhet mits utifrdn GHG-protokollet. Metoden anger hur de olika
utsldppen kategoriseras oc] = pordnas utifrdn SEK:s del av utslapp-
skallan. GHG -protokollet k! — Iriserar utslipp i tre ”scope” med avta-
gande radighet med okande "scope”. Insamling av data for tjanstebi-
lar har skett via rapportering av kérstricka, for el och fjirrvirme frén
avlasning och for bud genom statistik dver leveranser. For tjdnsteresor
har data erhdllits fran reseagent och fér material och pendlingsresor har
schabloner anvants. I redovisningen av utslapp i SEK:s egen verksamhet
anvinds antal drsanstillda vid drets slut, som for 2019 var 244 stycken.
SEK klimatkompenserar for de totala vixthusgasutslappen frdn kontor

och resor.

Klimatpaverkan av var verksamhet i ton Co,e 2019 2018 2017 2016 2015
Totala vaxthusgasutslapp! 381 415 44 402 360
varav tjdnsteresor! 298 33 364 g 326 232
varav lokaler 29 3?E| 27— 25 75
varav évrigt 54 48 50| = 51 53
DireKta vaxthusgasutsldpp scope 1 0 16 16— 15 15

dxthusgasutsldpp energianvandning scope 2 16 33 25 25 74
Andraindirekta utslapp av vaxthusgas scope 3! 365 366 400 363 270
Utsldpp per anstalld! 1,56 1,74 1,76 1,57 1,37
Energianvdndning, lokaler (MWh) 1204 1447 1216 1322 1420
varav el 995 1189 984 1139 1169
varav fjdrrvdrme 209 258 232 183 251

1 Utsldppen relaterade till flygresor for 2015-2018 har rdknats om med en ny metodik dar upprakningsfaktorn f6r hghdjdseffekten har justerats till

Naturvardsverkets riktlinjer |
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Not 7. Arbetsvillkor och mdnskliga rattigheter vid internationella affarer

Haénsyn till arbetsvillkor och ménskliga rattigheter vid internationella
affdrer ar en forutsdttning for hallbar tillvaxt i vdrlden. Som statlig
finansidr har SEK en viktig roll att spela som kravstéllare for att export-
foretag foljer FN:s riktlinjer for foretag och manskliga rattigheter,
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, samt att projekt vid pro-
jektrelaterad finansiering foljer OECD:s riktlinjer for social och milj6-
madssig hdnsyn vid statsstddda exportkrediter eller Ekvatorprinciperna.

Risksituationer

Risksituationer foér negativ paverkan pd ménskliga réttigheter kan

uppsta vid utldning till:

- Storre projekt (se projektrelaterad finansiering, hllbarhetsnot 8).
Gruvdrift i komplexa marknader.

- Verksamhet i eller export till verksamheter i konfliktomraden.

+ Telekom ilander med repressiva auktoritdra styren.

- Verksambhet i eller export till lander med sdrskilt hog risk for mansk-
liga rattigheter.

En komplex marknad definieras som ldnder med hog korruptionsrisk
eller hog risk for brott mot manskliga réttigheter.

Policy

SEK tillampar FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga
réttigheter, inklusive ILO:s kdrnkonventioner. Vid affarer i konflikt-
drabbade omrdden samt i ldnder och branscher med sirskilt hog risk
for brott mot manskliga rattigheter beaktas sdrskilt detta. SEK kan i
sddana fall kriva att foretag genomfor en konsekvensanalys vad géller

manskliga rattigheter. Vid risk for krankning av barns réttigheter kravs
sarskild hdansyn.

SEK ska avstd fran affirer da det bedoms finnas pataglig risk for att
manskliga rattigheter inte respekteras och dd SEK bedomer att riskerna
inte kommer hanterats i enlighet med FN:s végledande principer for
foretag och mdnskliga rattigheter.

Riskaptit

Vid utldning i komplexa marknader ska exportér eller annan aktér som
finansieringen avser ha kapacitet att hantera risker for manskliga rat-
tigheter i enlighet med internationella riktlinjer.

Utfall 2019

Nya transaktioner har genomforts i féljande lander som klassificeras
som komplexa marknader: Irak, Mexiko, Thailand, Turkiet och Viet-
nam. Samtliga av dessa transaktioner bedéms efterleva internationella
riktlinjer f6r mdnskliga rattigheter.

Aktiviteter 2019
Utvecklingsarbete for manskliga rattigheter inom exportframjandet
fortsdtter i en arbetsgrupp tillsammans med Business Sweden, EKN och
Swedfund.

Under dret uppdaterade SEK den verksamhetsovergripande risk-
analys for mdnskliga rattigheter.

Not 8. Miljomassig och social hdnsyn vid projektrelaterad finansiering

Vid finansiering av internationella projekt kan risksituationer uppsta
inom samtliga visentliga h3llbarhetsfragor. SEK tillimpar Ekvator-
principerna for hantering av hallbarhetsrisker i samband med projekt-
relaterad finansiering eller OECD:s riktlinjer for social och miljomassig
hansyn vid statsstddda exportkrediter.

Ekvatorprinciperna och OECD:s riktlinjer for social och miljomassig
hénsyn vid statsstédda exportkrediter bygger pd IFC:s hdllbarhetsstan-
darder som ska vara uppfyllda eller férvdntas uppfyllas vid projektrela-
terad finansiering.

SEK dr medlem i och deltar i utvecklingsarbetet inom Ekvatorprin-
ciperna.

Riskaptit

Vid projektrelaterad finansiering ska bolaget efterleva Ekvatorprin-
ciperna eller OECD:s riktlinjer for social och miljémassig hansyn vid
statsstodda exportkrediter.

Vid redan ingangna transaktioner som inte langre bedoms folja SEK:s
riskaptit ska SEK vidta dtgirder utifrdn de méjligheter som finns att
paverka samt rapportera avvikelsen till styrelsen.

Utfall 2019

Nya projektrelaterade utldningstransaktioner under 2019 bedéms
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer for social och milj6-
madssig hdnsyn vid statsstodda exportkrediter.

Under dret rapporterades 3 av totalt 54 projekt som potentiellt 13g
utanfér SEK:s riskaptit. Atgirder genomfordes bland annat genom
platsbesok. Under 2019 beviljade SEK ett A-projekt i Sverige, ett B-pro-
jekt i Sverige och ett B-projekt i Turkiet. For en definition av A/B/C-
projekt samt en fullstandig rapport inskickad till Ekvatorprincipernas
sekreteriat se, www.sek.se.

Projektrelaterad finansiering 2019 2018 2017 2016 2015
Andel av nyutlaning som genomgatt miljémadssig och social

granskning inklusive manskliga rattigheter och arbetsvillkor 100% 100% 100% 100% 100%
Beviljade 1an till kategori A-projekt (antal) 1 1 2 1 2
Beviljade 1an till kategori B-projekt (antal) 2 5 4 5 3

Not 9. Indirekta ekonomiska och sociala effekter av SEK:s utlaning i Sverige

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige bland annat
genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvaxt och arbetstillfdllen. Den
6kade indirekta paverkan 2019 beror pd 6kade utlaningsvolymer.

Metod
Indirekt paverkan av SEK:s nyutldning pa Sveriges BNP och sysselsitt-
ning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram pa bransch-

niva enligt SNI 2007. Multiplikatorerna som berakningarna baseras pa
4r frén 2017. Modellen beriknar det svenska innehallet i en exportorder
eller vid en investering. SEK finansierar manga olika typer av affarer och
alla passar inte nédvandigtvis in i modellen med exakthet. Berdkning-
arna kan darfor endast goras pa en 6vergripande niva och resultaten bor
tolkas med forsiktighet.

Indirekt paverkan 2019 2018 2017 2016 2015

Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn) 51 000 36000 51 000 33000 36000

Bidrag till arbetstillfdllen i Sverige (antal) 51 000 48 000 65000 44000 48000
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Not 10. GRI-index

Nedan redovisas de standarder och upplysningar i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI)
Standards och sektorsupplement finansiella aktérer som rapporten ar upprattad enligt. Som en del i SEK:s
deltagande i UN Global Compact (UNGC) rapporterar vi "Communication on Progress” for 2019 nedan. |
tillagg till rapportering i enlighet med GRI Standards och UNGC finns dven rapportering av aktiviteter inom
ramen for FN:s globala hallbarhetsmal och Fossilfritt Sverige, se hallbarhetsnot 11 och 12.

Standard

Upplysning

Innehall

Sidhd@nvisning UN GC princip

GRI 102: GENERELLA UPPLYSNINGAR 2019

102-1 Organisationens namn Sid 62
102-2 Verksambhet, varumarke, produkter och tjdnster Sid18-19
102-3 Lokalisering av organisationens huvudkontor Sid 62
102-4 Lander ddr organisationen dr verksam Sid 62
102-5 Agarstruktur och foretagsform Sid 43
102-6 Marknader som organisationen dr verksam pa Sid18-19,24-25,108
102-7 Organisationens storlek Sid 32-35, 62, 80
102-8 Medarbetare Sid 29, 80
102-9 Leverantorskedja Sid 29
102-10 Viésentliga férandringar gédllande organisation och leverantdrskedja Inga vasentliga férandringar
102-11 Forsiktighetsprincipen Sid122
102-12 Externa initiativ Sid 43
102-13 Medlemskap i organisationer Sid 124
102-14 Uttalande fran organisationens higsta beslutsfattare Sid 6-7, 42
102-15 Risker och mojligheter Sid 8-9, 14, 40-41,122-127
102-16 Viérderingar, principer och etiska risktlinjer Sid 49,124
102-17 Visselblasarfunktion Sid 49
102-18 Bolagsstyrning Sid 43-49
102-32 Hogsta styrande organ f6r hdllbarhetsrapportering Sid124
102-40 Lista 6ver intressentgrupper Sid122-123
102-41 Kollektivavtal Sid 74
102-42 Identifiering och urval av intressenter Sid122-123
102-43 Foérhallningssitt till intressentengagemang Sid122-123
102-44, Viktiga fragor som lyfts av intressenter Sid123
102-45 Enheter som ingdr i den finansiella redovisningen Sid 62
102-46 Process for att definiera innehallet i rapporten Sid122-123
102-47 Visentliga hdllbarhetsfragor Sid123
102-48 Forandringar av information Sid122
102-49 Forandringar i redovisningen Sid 122
102-50 Redovisningsperiod Sid 122
102-51 Datum for publicering av den senaste redovisningen Sid122
102-52 Redovisningscykel Sid 122
102-53 Kontaktperson for hallbarhetsrapport Sid122
102-54 Rapportering i enlighet med GRI:s standarder Sid122
102-55 GRI-index Sid 128
102-56 Extern granskning Sid132-134
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NELGE]]

Upplysning Innehall

Sidhdnvisning

UN GC princip

VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR
GRI 201: EKONOMISKT UTFALL 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 124,125

201-2 Finansiell paverkan klimatf6érédndring Sid125

GRI 203: INDIREKT EKONOMISK PAVERKAN 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 6,12-14,122-12

203-2 Visentlig indirekt ekonomisk paverkan Sid 127 =

GRI 205: ANTIKORRUPTION 2019 o
103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 120,124 10
205-1 Analys av verksamheten avseende risk for korruption Sid 120,124 10
205-2 Utbildning inom antikorruption Sid 31 10
GRI 302: ENERGI 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 120, 124,126

302-1 Energianvandning inom organisationen Sid126 7,8,9
302-4 Minskning av energianvandning Sid126

GRI 305: UTSLAPP 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 124-126

305-2 Energi indirekta (scope 2) vaxthusgasutslapp Sid126

305-3 Andra indirekta (scope 3) vaxthusgasutslapp Sid 126

GRI 405: MANGFALD OCH JAMSTALLDHET 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 14,29, 44 3
405-1 Mangfald hos styrelse, ledning och medabetare Sid 14,31, 80

GRI 412: MANSKLIGA RATTIGHETER 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 27,120,127 1,2,4,5,6
412-3 Kreditbeslut som genomgatt riskidentifiering av ménskliga rattigheter ~ Sid 120,127 2
GRI G4: SEKTORSUPPLEMENT, FINANSIELLA AKTORER 2019

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 124}-126

FS6 Utlaningsportfolj fordelat pd region och sektor Sid 24 1-113,129

FS8 Produkter med positiv miljopaverkan Sid19, 28, 31,126,129
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Not 11. FN:s globala hallbarhetsmal

SEK star bakom FN:s globala hallbarhetsmal. SEK bidrar till att uppfylla de globala hallbarhetsmalen

bade genom var finansiering och som arbetsgivare. SEK har varit aktiv inom gron finansiering sedan 2015
och vi breddar vara hdllbara finansieringserbjudanden. SEK:s fokus &r att integrera hallbarhetsrisker i
riskramverket f6r att minska potentiellt negativ paverkan pa globala hallbarhetsmal som viss ekonomisk
aktivitet kan innebdra. Denna not &r ett forsta steg for SEK att redovisa hur verksamheten relaterar till de
globala hallbarhetsmalen. | tabellen redovisas nya och pagdende aktiviteter som SEK genomfér 2019 for
att adressera utvalda hallbarhetsmal.

Hallbarhetsmal och relevanta delmal Aktivitet 2019

+ Team Sweden arbetsgrupp for Smarta stader

s 1 e . - Industrilett partnerskap mellan Indien och Sverige for smarta och
11.2 Tillgangliggor hallbara transportsystem for alla hallbara stider

11.6 Minska staders miljopdverkan + SEK/EKN lanel6fte pa USD 2 miljarder for hallbar stadsutveckling
iIndien

- Okad ambition att finansiera omstillningen till klimatneutral

7.2 Oka andelen férnybar energi i virlden ekonomii Sverige
7.AInvesterairen energi - Team Sweden initiativ att adressera stora internationella omstall-
TP 7.BByggutoch forbattra infrastrukturen for energii ningsprojekt
13 ey utvecklingsldnderna + Emission av gron obligation

- Lansering av grona laneerbjudanden och grén prissattning

1 6 FREDLIGA OCH
INKLUDERANDE
SAMHALLEN

+ Team Sweden arbetsgrupp inom antikorruption

16.5 Bekampa korruption och mutor - Team Sweden arbetsgrupp fér manskliga rattigheter

17 ﬁﬁﬁl’n'fﬁg'iﬂ' . + Ekvatorprinciperna och OECD:s gemensamma forhallningssatt

PARTNERSKAP for social och miljomdssig hdnsyn vid statsstddd kreditgivning
17.17 Uppmuntra effektiva partnerskap - Transparency Business Group

@ + Projekt for forbattrad hallbarhetsinformation. Samverkan med

akademi, myndigheter, foretag och finanssektorn

Not 12. Fossilfritt Sverige

Initiativet Fossilfritt Sverige syftar till att synliggéra aktorer som i sin verksamhet bidrar till att I16sa
klimatutmaningen och uppna malet om ett fossilfritt samhdlle. SEK blev 2016 medlem i Fossilfritt Sverige
och har under aret deltagit i natverksmoten. Nedan redovisar vi aktiviteter som stddjer initiativet.

SEK:s aktiviteter for att bidra till
ett fossilfritt Sverige

Fossilfritt P
Sve rige - Grén obligation

- Fossilfri egen verksamhet
genom klimatkompensation
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