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Sammandrag

Rintenetto, kvartal Forsta kvartalet 2020
skr mn (Jamfort med forsta kvartalet 2019)
15 = e 431 405 ® Rintenetto SKr 405 miljoner (395)

400

Rorelseresultat Skr 157 miljoner (352)

300

Nettoresultat Skr 123 miljoner (274)

Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 31 (69)
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® Nyutldning Skr 33,3 miljarder (13,3)
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Avkastning pd eget kapital 2,6 procent (5,9)

Rorelseresultat, kvartal

skt Kapital och balanser

1;: &= 328 - (Jamfort med 31 december 2019)

o 253 m Total kapitalrelation 19,9 procent (20,6)

2 157 m Totalatillgangar Skr 365,9 miljarder (317,3)

:zz m Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter
50 Skr 290,2 miljarder (269,7)
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VD har ordet

Efterfragan pa finansiering
okar kraftigt

Spridningen av COVID-19 ger patagliga effekter, inte bara fér svensk exportnéring och folkhélsan
utan for hela varldsekonomin. For att minska smittspridningen av COVID-19 samt sdkerstdlla
uthdllighet i bemanningen arbetar majoriteten av SEK:s medarbetare hemifrdn helt eller delvis,
vilket fungerar tillfredstdllande.

I krisens forsta skede var 1dnebehovet stérst hos medelstora féretag och deras underleverantoérer som
drabbades hart av stora stérningar i leverantorskedjor. Initialt efterfrdgades kortare krediter for att
stiarka kundernas likviditetsberedskap men allt eftersom 6kade efterfradgan pa ndgot langre krediter.
Islutet av kvartalet noterade SEK en kraftigt 6kad efterfragan pa finansiering fran stora féretag.

SEK har i detta ldge en stor férdel av en kreditportf6lj med hog kreditkvalitet och ett arbetssdtt som
bygger pd en nira relation och ett 1angsiktigt partnerskap med sina kunder.

SEK é&r vl kapitaliserat och har en god likviditetsberedskap. For att ytterligare 6ka nyutlanings-
beredskapen beslutade drsstdmman att staten skulle avsta fran aktieutdelning. En annan atgérd som
starker SEK:s formaga att bevilja 1an med langre 16ptider, dr regeringens forslag till riksdagen att 6ka
SEK:s ldneram hos Riksgilden frdn Skr 125 till 200 miljarder kronor. Ldneramen ska kunna anvindas
till att ge ut bade statsstodda (CIRR-Kkrediter) och kommersiella krediter till svenska exportféretag.

Vad giller uppldningen har det varit kraftiga stérningar pa de finansiella marknaderna som har
inneburit att prisnivan har kat. Trots att farre aktorer 4n vanligt har kunnat emittera genomférde
SEK i mars, med likvid i april, en lyckad emission pa USD 1,75 miljarder med tre ars 16ptid. Det 4r den
storsta emissionen SEK ndgonsin gjort och visar pa ett hogt fértroende frdn vara internationella
investerare.

SEK:s uppdrag, att sikerstilla tillgang till finansiering for svensk exportnéring, har kanske aldrig
varit viktigare dn nu. Nér tillvaxten i varldsekonomin minskar blir tillgangen till konkurrenskraftig
finansiering 4n mer viktig for svenska féretag. SEK star fortsatt val rustad att stodja svensk export-
industri under svarare marknadsfoérutsattningar.

Nyutlaningen under drets forsta kvartal uppgick till Skr 33,3 miljarder vilket
var betydligt hogre jamfort med samma period foregaende ar (13,3) vilket
framst beror pa en 6kad efterfrdgan till f61jd av COVID-19.

Réntenettot var nagot hogre jamfort med samma period foregaende

ar och uppgick till Skr 405 miljoner (395). Forutom den 6kade utlan-
ingen paverkades riantenettot positivt av ligre resolutionsavgift till
Riksgdlden. Rorelseresultatet for perioden blev Skr 157 miljoner, vilket
var betydligt 1agre jamfért med samma period féregdende ar (352). Det
lagre rorelseresultatet jamfort med féregaende ar forklaras framfor allt
av att orealiserade marknadsvardeférandringar paverkar nettoresultat av
finansiella transaktioner negativt. [ tilldgg har avsdttningarna till reserven for
forvantade kreditforluster okat.

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutldning, kvartal

Skr mdr
35

30
25

20

Qi Q2 Q3 Q4
2019

SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-mar 2020

Skr 33,3 mdr

(13,3)

m Sverige 60% (51)
m Vdsteuropa utdver Sverige 11% (16)
= Japan 1% (4)
Asien ut6ver Japan 4% (0)
m Mellan6stern/Afrika 8% (16)
m Nordamerika 10% (11)
m Latinamerika 5% (1)
Central- och Osteuropa 1% (1)

Q1
2020

Vasentlig 0kning av
nyutlaningen

Effekten av COVID-19 marks i en kraftigt okad efterfrdgan pa finansiering.
Cirka tva tredjedelar av den totala utldningen i kvartalet skedde under
mars manad. SEK har gjort tva storre exportkrediter i samarbete med EKN
och internationella banker. Den ena krediten gick till en 1antagare i Indien
och den andra till Tanzania. Utover det har rorelsefinansiering till svenska
exportorer och deras underleverantorer varit mest efterfragat. Dessa affarer
tog rejal fart i samband med att COVID-19 spred sig till Europa. En majoritet
av affdrerna har 16ptider under tva ar och har framst syftat till att stérka
kundernas likviditetsberedskap.

Ietthandelseférlopp som virlden aldrig tidigare skadat, med konsekvenser
fér exportniringen som &r svara att 6verblicka, dr sdvil kreditrisker inom
banksystemet som prisséttning pa 1an svara att bedéma. De atgérder som
regeringen har vidtagit for att stdrka det svenska exportkreditsystemet,
med nya garantifaciliteter och likviditet till banksystemet, dr viktiga for att
sdkerstdlla en langsiktig konkurrenskraft for svensk exportindustri.

En ytterligare effekt av krisen kan vara att 13ntagare ber om uppskov pa
amorteringar eller andra littnader i sina 1aneavtal. SEK har en god kinnedom
och lang relation till de flesta av sina kunder, och har héga ambitioner for att
hitta 16sningar pd de utmaningar som finns.

SEK:s nyutlaning
Jan-mar 2020 | Jan-mar 2019 Jan-dec 2019
Utlaning till svenska exportorer! 19,9 4,8 24,9
Utlaning till export6rernas
kunder2 13,4 8,5 49,6
Totalt 33,3 13,3 74,5

CIRR-krediter som andel av
nyutldning 0% 7% 21%

1 Varav Skr 1,1 miljarder (3/2019: 0,4 och 12/2019: 1,8) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

2 Varav Skr 0,4 miljarder (3/2019: 1,0 och 12/2019: 16,3) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.
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Nyupplaning, kvartal

Langfristiga lan

Skr mdr

2019 2020

SEK:s nyupplaning per marknad

Langfristiga Ian, jan-mar 2020

Skr 36,3 mdr
(11,8)

m Norden 27% (0)
M Europa ut6ver Norden 28% (31)
= Japan 7% (30)
Asien ut6ver Japan 10% (18)
m Mellanostern/Afrika 5% (0)
M Nordamerika 16% (21)
m Latinamerika 7% (0)

Storsta upplaningsaffaren
nagonsin

Under forsta kvartalet gjorde SEK tva publika emissioner, en 2-3arig fastfor-
rantad obligation i januari pa USD 0,6 miljarder och en 3-drig fastférrantad
benchmarkislutet pa mars pa USD 1,75 miljarder, den st6rstai SEK:s historia.
Kostnaden for nyuppldning 6kade mot slutet av kvartalet pd grund av COVID-
19-pandemin. Andelen strukturerad uppldning var ligre &n samma period
féregdende ar, men diversifieringen av uppldning fran olika marknader ar
fortsatt god.

SEK samarbetade aktivt under kvartalet med bland annat Riksgdlden och
Riksbanken for att sdkerstdlla tillrdcklig likviditet f6r att kunna mdta de
svenska exportforetagens okade finansieringsbehov. SEK utnyttjade den
laneram bolaget har hos Riksgilden och 1anade Skr 10 miljarder som en aktiv
atgard for att mota exportforetagens kraftigt okade behov av finansiering.

SEK:s upplaning
Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Jan-dec 2019
Ny langfristig upplaning 36,3 11,8 81,1
UtesEae.nde icke efterstalld 312,8 268, 273,0
upplaning
Aterkdp och inldsen av egen 22 12 21,3

skuld
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-mars 2020

Rorelseresultatet uppgick till Skr 157 miljoner (352). Netto-
resultatet uppgick till Skr 123 miljoner (274). Det ldgre netto-
resultatet jamfort med foregdende ar forklaras framférallt av
att orealiserade marknadsvirdeférandringar paverkar nettore-
sultat av finansiella transaktioner negativt. I tilldgg har avsdtt-
ningarna till reserven for forvantade kreditforluster dkat.

Réntenetto
Rantenettot uppgick till Skr 405 miljoner (395), en 6kning med
3 procent jamfort med samma period foregdende ar. Rinte-
nettot paverkades positivt med Skr 15 miljoner genom lagre
resolutionsavgift jamfért med samma period féregdende
ar. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 26 miljoner (41) for
perioden och &r en avgift som SEK maste betala for att finans-
iera den resolutionsreserv som etablerats for att hantera
systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften uppgar 2020
till 0,05 procent (0,09) av berdkningsunderlaget, vilket i princip
motsvarar SEK:s skuldfinansierade tillgangar med avdrag for
CIRR-krediter.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Jan-mar Jan-mar
Skr mdr, genomsnitt 2020 2019 Forandring
Total utlaning 229,8 213,2 8%
Likviditetsplaceringar 60,7 62,4 -3%
Rantebdrande
tillgangar 308,3 291,1 6%
Réantebdrande skulder 292,9 263,4 11%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
Skr -67 miljoner (105). Resultatet férklaras huvudsakligen av
lagre véarderingar pa obligationsinnehav i bolagets likviditets-
forvaltning, 6kade avsittningar for CVA dd marknadspriset pa
motpartsrisk 6kade samt 6kade OIS justeringar som f6ljd av
okad spread mellan Fed-funds och 3 manaders USD LIBOR.

Delarsrapport januari—mars 2020

Rorelsekostnader

Jan-mar
2020

Jan-mar
2019

Forandring

Personalkostnader -85 -84 1%

Ovriga administra-
tionskostnader =52 -48 8%

Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -13 -14 ~7%

-150 -146 3%

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna har okat med 3 procent jamfért med
samma period foéregdende ar, vilket framférallt forklaras av
okade 6vriga administrationskostnader.

Ingen avsattning har gjorts till systemet for individuell rorlig
ersdttning (Skr 3 miljoner).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, uppgick till Skr -24 miljoner (9)
och utgors av 6kade avsdttningar till reserven for férvantade
kreditforluster. Kreditforlusterna for forsta kvartalet 2020 for-
klaras av marknadslaget till f61jd av COVID-19-pandemin, SEK
ser bland annat en 6kning av forvantade kreditforluster i stadie
2. SEK har under forsta kvartalet gjort en 6vergripande juste-
ring av de forvdntade kreditforlusterna, berdknade enligt IFRS
9 per 2020-03-31. Utan justering aterspeglar inte berdkningen
de forluster som SEK kan forvanta sig till f6ljd av pandemins
effekt pd virldsekonomin. Detta i och med att den kvantitativa
modellens ldgkonjunkturscenario inte &dr lika kraftigt som den
nedgdng SEK nu ser i virldsekonomin. En riskjustering har
gjorts for de bolag som aterfinns inom de sektorer som bedéms
fa svarigheter och som inte har en rating i det hogre rating-
intervallet.

Reserven for forvantade kreditforluster uppgick per 31 mars
2020 till Skr -158 miljoner jamfort med Skr -128 miljoner per
31 december 2019, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr
-68 miljoner (12/2019: -64). SEK har inga nya stadie 3-krediter
under perioden. Reserven paverkades negativt av valutakurs-
effekter.

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr 34 miljoner (78) och den
effektiva skattesatsen var 21,4 procent (22,1).

Ovrigt totalresultat
Posten Ovrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr 102
miljoner (-7), vilket till storsta delen forklaras av positivt
resultat relaterat till forandring i egen kreditrisk, men &ven
av negativt resultat relaterat till omvirdering av férmans-
bestdamda pensioner.
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Rapport over finansiell
stallning

Totala tillgdngar och likviditet

Totala tillgdngar 6kade jamfoért med 3drsskiftet 2019, vilket
huvudsakligen ar drivet av 6kad utldningsvolym och 6kad
utlaningsberedskap till f6ljd av COVID-19-pandemin. SEK har
under perioden januari-mars haft en kraftig 6kning av kredit-
forfragningar fran befintliga och nya kunder, vilket ocksa lett
till 6kade beviljade krediter.

31 mars | 31 december
Skr mdr 2020 2019  Forandring
Totala tillgangar 365,9 317,3 15%
Likviditetsplaceringar 57,7 63,6 -9%
Total utlaning 242,1 217,6 11%
Varav krediter i CIRR-
systemet 85,9 76,1 13%

SEK:s totala nettoexponeringar per 31 mars 2020 var Skr 370,4
miljarder (12/2019: 347,5). Flera motpartskategorier har dkat
medan kommuner, offentliga organ och finansiella institut har
minskat under perioden, se not 10.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utldning for alla 16ptider. Sdledes har
alla utestdende dtaganden tickning 6ver hela loptiden.

SEK har en ldneram hos Riksgildskontoret pad Skr 125
miljarder. For att méta den 6kade efterfragan pa CIRR-krediter,
har SEK under mars gjort en dragning pa Skr 10 miljarder under
laneramen. Laneramen kan endast anvindas for finansiering av
CIRR-systemet, och ska utgéra en reserv for tillfdllen dd SEK:s
uppldningsmarknader inte &r tillgéngliga. For foreslagna for-
dndringar avseende l3neramen, se vidare under ”Ovriga hand-
elser”.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 mars 2020 uppgick till Skr 18,7
miljarder (12/2019: 18,3). Den totala kapitalrelationen uppgick
till 19,9 procent (12/2019: 20,6), att jamfora med Finans-
inspektionens krav pa 15,0 procent, en marginal mot kravet om
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4,9 procentenheter. Motsvarande krav for karnprimarkapital
uppgar till 10,1 procent. Da SEK:s kapitalbas till fullo utgérs
av kdrnprimarkapital uppgdr marginalen mot kravet till 9,8
procentenheter. Bolaget dr sammantaget val kapitaliserat samt
har god likviditet.

31 mars 31 december
Procent 2020 2019
Karnprimarkapitalrelation 19,9 20,6
Primdrkapitalrelation 19,9 20,6
Total kapitalrelation 19,9 20,6
Bruttosoliditetsgrad 5,4 5,7
Likviditetstackningsgradl 681 620
Stabil netto-
finansieringskvot! 131 120
1 Per Q12020 har SEK dndrat berdkningsmetod f6r LCR och NSFR som en

anpassning till kommande regelverkskrav.
Rating

Moody’s Aa1/Stable Aai/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

Med anledning av kraftiga stérningar i det finansiella systemet
och negativa effekter for svensk exportndring till f6ljd av
COVID-19-pandemin har atgarder vidtagits for att stirka SEK:s
utlaningskapacitet och ddrmed ge bolaget battre forutsatt-
ningar att stétta exportféretagen. Pa arsstimman den 26 mars
beslutades att det inte utgar aktieutdelning f6r 2019. Reger-
ingen har foreslagit riksdagen att 6ka SEK:s ldneram hos Riks-
gilden fran Skr 125 till 200 miljarder kronor, och att den ska
kunna anvindas till att ge ut bade statsstodda (CIRR-krediter)
och kommersiella krediter till svenska exportforetag.
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Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framforallt
kreditrisker, men dven marknadsrisker, likviditets- och
refinansieringsrisker, operativa risker och hallbarhetsrisker.
For en mer utférlig beskrivning av riskerna, se riskrapporten
Pelare 3 2019, samt avsnitt Risk- och kapitalhantering i SEK:s
arsredovisning for 2019.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvaxten per fjarde
kvartalet 2019 till 0,8 procent pa arsbasis och arbetslésheten
uppgick till 7,6 procent i februari 2020. Konsumentprisindex
steg med 1,0 procent pa drsbasis i februari och reporantan ligger
kvar pa noll procent. Den svenska exporten minskade med 1,7
procent under fjirde kvartalet 2019 jamfért med féregaende
kvartal.

Tillvaxten i vdrldshandeln dampades under 2019 och inled-
ningen av 2020. Dock blir dessa nedrevideringar ndstintill
ointressanta att titta pd i ljuset av den kraftiga nedgdng vi nu
ser i varldstillvaxten, varldshandeln och i stort sett alla andra
indikatorer till f6ljd av COVID-19-pandemin. Denna kris gor
att makrosiffror, som per definition dr av en eftersldpande
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karaktdr, har mycket mindre vdrde dn annars. Tidigare problem
som Brexit, handelskonflikter och geopolitiska risker hamnar
nu i skuggan av effekterna av nedstdngningarna av i praktiken
stora delar av samhdllsfunktionerna varlden 6ver. Det faktum
att Sverige i utgangsldget har mycket starka statsfinanser,
med 13g statsskuld, gor att moéjligheten till finanspolitiska
stimulanser dr gynnsam. Storbritannien lamnade officiellt EU
den 31 januari 2020. SEK har sdkerstdllt att samtliga avtal och
limiter hos de banker bolaget har affdrer med fortsatt kan galla.

COVID-19-pandemin kommer med stérsta sannolikhet att ha
negativ effekt pa svensk export och darigenom fa negativ effekt
pa SEK:s affarsvolymer. I den situation att det generella bank-
systemet inte kommer att kunna erbjuda den svenska export-
industrin den finansiering som behdvs kan SEK, som statens
verktyg, erbjuda den finansieringen varpd SEK:s affarsvolymer
kan oka.

Vidare har bolaget tillgdngar och skulder vilka marknads-
virderas och bokférs till verkligt viarde. Okad volatilitet i
tillgangspriser pa de finansiella marknaderna kan ge upphov
till 6kad volatilitet i SEK:s orealiserade resultat.
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Ekonomiska mal

Loénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppga till mellan 2 och 4 procentenheter och kdrnprimér-
kapitalrelation ska uppga till minst 4 procentenheter 6ver det av Finansinspektionen
Kapitalmal kommunicerade kravet. For nirvarande innebér kapitalmalen att den totala kapital -
relationen ska uppga till 17,0-19,0 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 14,1
procent.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges) Jan-mar 2020 Okt-dec 2019 Jan-mar 2019 Jan-dec 2019
Nyutlaning 33290 12879 13303 74515
varay till svenska exportorer 19 888 4753 4 845 24901
varay till exportérernas kunder 13402 8126 8458 49614
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 0% 0% 7% 21%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter 290 235 269 744 264353 269 744
Ny langfristig upplaning 36292 24594 11831 81053
Utestdende icke efterstalld upplaning 312 839 273017 268 870 273017
Avkastning pa eget kapital 2,6% 6,2% 5,9% 5,5%
Karnprimadrkapitalrelation 19,9% 20,6% 19,8% 20,6%
Primadrkapitalrelation 19,9% 20,6% 19,8% 20,6%
Total kapitalrelation 19,9% 20,6% 19,8% 20,6%
Bruttosoliditetsgrad 5,4% 5,7% 5,5% 5,7%
Likviditetstackningsgrad?! 681% 620% 162% 620%
Stabil nettofinansieringskvot! 131% 120% 148% 120%

1 Per Q12020 har SEK dndrat berakningsmetod f6r LCR och NSFR som en anpassning till kommande regelverkskrav.

Se definitioner pd sid 31.
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Rapport over totalresultat i koncernen i sammandrag

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

2020 2019 2019 2019

Ranteintdkter 1250 1360 1579 6083
Rantekostnader -845 -929 -1184 -4 366
Rantenetto 2 405 431 395 1717
Avgifts- och provisionsnetto -7 -10 -11 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -67 113 105 226
Summa rorelseintakter 331 534 489 1910
Personalkostnader -85 -90 -84 -333
Ovriga administrationskostnader -52 -57 -48 -206
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar =13 -14 -14 -57
Summa rorelsekostnader -150 -161 -146 -596
Rorelseresultat fore kreditforluster 181 373 343 1314
Kreditforluster, netto 4 -24 -2 9 -10
Rorelseresultat 157 371 352 1304
Skattekostnader -34 =77 -78 =277
Nettoresultat: 123 294 274 1027

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omKklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflodessdkringar = - -8 -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - 2 2
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - -6 -6

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 111 -15 12 24

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -9 34 -11 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet =23 -4 2 —4
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 79 15 3 16
Ovrigt totalresultat 79 15 -3 10
Totalresultat? 202 309 271 1037
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 31 74 69 257

1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 for samtliga perioder.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skr mn Not 31 mars 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 5 7683 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 7 361 8344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 5 42 649 53906
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 52812 43 627
Utlaning till kreditinstitut 4,5 29293 27010
Utlaning till allmdnheten 4,5 178 682 163 848
Derivat 5,6 12126 6968
Materiella och immateriella tillgangar 133 134
Ovriga tillgdngar 31 850 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3341 2747
Uppskjuten skattefordran 17 16
Summa tillgangar 365 947 317 296
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 7534 3678
Skulder till allmdnheten 5 10 000 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 295 305 269339
Derivat 5,6 27 356 20056
Ovriga skulder 3482 2 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 884 2582
Avsattningar 102 93
Summa skulder 346 663 298 214
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -64 -143
Balanserad vinst 15 358 15235
Summa eget kapital 19 284 19 082
Summa skulder och eget kapital 365 947 317 296
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Rapport over forandringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmdns-

bestdmda
Eget Sdkrings- Egen pensions- Balanserad
kapital ~ Aktiekapital reserv kreditrisk planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 18239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-mar 2019 274 274

Ovrigt totalresultat jan-mar 2019 -3 -6 12 -9
Summa periodens totalresultat jan-mar 2019 271 -6 12 -9 274
Utgaende eget kapital 31 mars 2019! 18510 3990 - -105 -51 14676
Ingadende eget kapital 1 januari 2019 18 239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-dec 2019 1027 1027

Ovrigt totalresultat jan-dec 2019 10 -6 19 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2019 1037 -6 19 -3 1027
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 31 december 20191 19 082 3 990 - -98 -45 15 235
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19 082 3990 - -98 -45 15 235
Periodens resultat jan-mar 2020 123 123

Ovrigt totalresultat jan-mar 2020 79 87 -8
Summa periodens totalresultat jan-mar 2020 202 87 -8 123
Utgaende eget kapital 31 mars 20201 19 284 3990 © -11 -53 15 358

1 Helabeloppet av eget kapital dr hdanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag

Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Jan-dec 2019
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 157 352 1304
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster i rrelseresultat =119 176 -279
Betald inkomstskatt -126 -61 -366
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -1733 -357 -1433
Kassafldde fran l16pande verksamhet -1821 110 -774

Investeringsverksamhet
Investeringar -5 -7 -40

Kassafldde fran investeringsverksamhet -5 -7 =40

Finansieringsverksamhet

Forandring i icke efterstalld upplaning 6563 -1448 -4 420
Derivat, netto 1341 776 4049
Utdelat till aktiedgaren = - -194
Amortering leasingskuld =7 - -39
Kassafldde fran finansieringsverksamhet 7 897 -672 -604
Periodens kassaflode 6071 -569 -1418
Likvida medel vid periodens borjan 1362 2416 2 416
Periodens kassaflode 6071 -569 -1418
Valutakurseffekter i likvida medel 250 122 364
Likvida medel vid periodens slutt 7 683 1969 1362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsattas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, ddr tiden till forfall ej Gverstiger tre
manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Redovisningsprinciper

Réntenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nedskrivningar

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt vérde
Derivat

CIRR-systemet

Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser
Kapitalsituation

Exponeringar

Transaktioner med nirstdende

Handelser efter rapportperioden
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen dr upp-
rattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS), publicerade av International Accounting Standard Board
(IASB) med tillhérande tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder som SEK tillampar
ar samtliga godkdnda av Europeiska Unionen (EU). Ddrutover
tillampas de tilligg som foljer av lagen (1995:1559) om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS
2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. SEK foljer ocksad statens principer fér extern
rapportering i enlighet med statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt dgande.

For moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det
innebdr att IFRS tilldmpats sa 1angt det varit mojligt inom

Not 2. Rantenetto

ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér
huvudsakligen koncernens resultat och tillgéngar varfor
information i koncernens noter i stor utstrackning aterspeglar
forhdllandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation ar i allt vasentligt ofor-
dndrade jamfért med drsredovisningen 2019. Deldrsrapporten
omfattar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen
och bor darfor 14sas tillsammans med bolagets drsredovisning
for2019.

SEK valde under 2019 att fortidstillampa Andringar iIFRS 9,
IAS 39 och IFRS 7 - Reform for nya referensrantor publicerad
av IASB i september 2019, se drsredovisningen for 2019, not 1
(c) (id).

Ovriga fordndringar av IASB har inte haft ndgon paverkan pa
redovisningen under 2020. Nya eller dndrade IFRS-standarder
eller IFRS IC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft bedéms
inte handgon visentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter,
kapitaltackning eller stora exponeringar.

Jan-mar 2020

Okt-dec 2019

Jan-mar 2019 Jan-dec 2019

Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut 385 415 538 2005
Utlaning till allmdnheten 575 616 690 2656
Utlaning dokumenterad som rantebarande virdepapper 213 212 190 829
Rantebdrande vardepapper exklusive utldning

dokumenterade som rantebdrande vardepapper 120 152 183 686
Derivat -94 -86 -68 -291
Administrativ ersdttning CIRR-systemet 50 49 46 194
Ovriga 1 2 0 4
Summa ranteintdkter! 1250 1360 1579 6083
Réntekostnader

Rantekostnader -819 -887 -1143 -4197
Resolutionsavgift -26 -42 -41 -169
Summa rantekostnader -845 -929 -1184 -4366
Rantenetto 405 431 395 1717

1 Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgar for perioden januari-mars 2020 till Skr 1 087 miljoner (1 347).
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Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Skr mn

Jan-mar 2020 | Okt-dec 2019 Jan- mar 2019 Jan-dec 2019

Borttagande av finansiella instrument som inte vdrderas till verkligt varde

over resultatet 2 2 0 19
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet -110 69 55 120
Finansiella instrument under sdkringsredovisning till verkligt varde 45 39 50 85
Valutakursfordndringar pa alla tillgangar och skulder exkI.

valutakursférandringar relaterat till omvardering till verkligt varde -4 3 0 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -67 113 105 226

SEK:s generella affirsmodell ir att behdlla finansiella instru-
ment vdrderade till verkligt varde till forfall. De marknads-
virdeforandringar som uppstar i nettoresultatet dr huvudsak-
ligen hanforliga till f6rdndring av basisspread, som redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner. Dessa kan vara bety-
dande i enskild rapportperiod, men ska over tid inte paverka
resultatet dd instrumentets marknadsvirdesfordndringar ver
tid i normalfallet gdr tillbaka till noll om det halls till forfall.
Nar finansiella instrument inte halls till férfall kan realiserade
vinster och forluster uppstd, som vid aterkép och fortidslésen
av emitterade skulder, fortidslgsen av utldning samt stangning

Not 4. Nedskrivningar

av derivat relaterade till dessa transaktioner. Dessa effekter
redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i tabellen
ovan under posterna; "Borttagande av finansiella instrument
som inte varderas till verkligt varde 6ver resultatet”, ”Finans-
iella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via
resultatet” och ”Finansiella instrument under sdkringsredo-
visning till verkligt virde”. "Finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatet” och ”Finansiella
instrument under sakringsredovisning till verkligt vérde”
innehdller sdledes bade realiserade och orealiserade véardefor-
andringar.

Skr mn Jan-mar 2020  Okt-dec 2019  Jan-mar 2019  Jan-dec 2019
Forvantade kreditforluster stadie 1 =17 -11 7 -19
Forvantade kreditforluster stadie 2 =7 5 4 11
Forvantade kreditforluster stadie 3 0 4 -2 -17
Konstaterade kreditforluster - 0 - -25
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade forluster - - - 40
Atervunna kreditférluster = - - -
Kreditforluster, netto -24 -2 9 -10

Tabellen nedan visar redovisat virde for utldning och nominellt
belopp f6r exponering utanfor balansrdakningen fore reserver
fordelat per stadie. Syftet med tabellen dr att sdtta reserver for
forvantade kreditforluster i relation till 6vergripande expo-
neringsnivaer. Kreditportféljen karakteriseras av en mycket

god kreditkvalitet och SEK arbetar frekvent med riskavtack-
ning, framférallt genom garantier frdn EKN och andra statliga
exportkreditinstitut inom OECD, vilket foérklarar den laga
reserveringsgraden.

31 mars 2020

31 december 2019

Stadie 1 Stadie 2

Stadie 3

Utlaning fore reserver 207 357 33558 1292 242 208 217 594
Poster utanfor balansrdkningen fore reserver 32818 28172 12 61 002 59 343
Summa fore reserver 240175 61730 1304 303 210 276 937
Reserv for férvantade kreditforluster, utlaning =70 -17 -68 -155 -124
Avsattning for forvantade kreditforluster, poster utanfor

balansrdakningen! =2 =l 0 =3 —4
Summa reserver och avsattningar for forvantade kreditforluster =72 -18 -68 -158 -128
Reserveringsgrad 0,03% 0,03% 5,21% 0,05% 0,05%

1Redovisas under avsdttningar i rapport dver finansiell stdllning i koncernen. Poster utanfdr balansrdkningen avser garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.
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Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar

31 mars 2020 31 december 2019

Stadie 1 Stadie 2

Stadie 3

Ingdende balans =54 -10 -64 -128 -139
Okning pga nya utbetalningar av 1an -13 =il 0 -14 -23
Omvdrdering av nedskrivningar, netto =7 =7 0 -14 10
Overfort till stadie 1 0 0 = 0 0
Overfort till stadie 2 0 0 = 0 0
Overfort till stadie 3 - - - - -22
Minskning till f61jd av bortbokning 4 0 = 4 10
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade férluster = = = = 40
Valutakurseffekter! -2 0 -4 -6 -4
Utgaende balans =72 -18 -68 -158 -128

1 Redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner i Rapport dver totalresultat.

Reserveringar for forvantade kreditforluster berdknas med hjdlp
av kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och
metoder som i hdg grad bestar av bedomningar. Féljande kan i
synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststal-
lande av en vdsentlig 6kning av kreditrisk, beaktande av fram-
atblickande makroekonomiska scenarier och virdering av bade
forvantade kreditforluster inom de kommande 12 manaderna
och forvantade kreditforluster under hela 16ptiden. Férvantade
kreditforluster baseras pa vad SEK objektivt férvantar sig for-
lora pa exponeringen givet kunskapen pa balansdagen och med
beaktande av vad som kan komma att intraffa i framtiden, och
ar ett sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvar-
dera utfall av flera mojliga scenarier, ddr data som ska beaktas
dr bade information fran tidigare férhallanden, nuvarande for-
hallanden och prognoser for framtida ekonomiska férutsatt-
ningar. SEK:s metodik innebdr att tre scenarier tas fram for
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varje PD-kurva; ett basscenario, ett downturnscenario och ett
upturnscenario. Basscenariot utgors av BNP-prognoser fran
Vérldsbanken, dir de senast publicerade prognoserna ar fran
tiden innan COVID-19-pandemin. Férutom att sannolikheten
for downturnscenariot viktades med 100 procent, genomfordes
en kollektiv riskjustering har gjorts fér de bolag som aterfinns
inom de sektorer som bedoms fa svarigheter och som inte har
en rating i det hogre ratingintervallet. Riskjusteringen innebdr
en genomsnittlig héjning av de férvantade kreditforlusterna for
de justerade bolagen med ndstan 80 procent.

SEK har gjort utokade beddomningar av vasentlig 6kning av
kreditrisk i och med COVID-19-pandemin. SEK:s bedémning
ar att var metodik fortfarande hdller for att bedéma om en
vasentlig 6kning av kreditrisk skett. Vi ser inte under kvartalet
nagra betydande flyttar mellan stadie 1 och stadie 2.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

Bokfort varde

31 mars 2020

Overvirde (+)/
undervarde (-)

Verkligt varde

Likvida medel 7 683 7 683 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 7361 7361 =
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 42 649 42 649 =
Utldning dokumenterad som vardepapper 52812 52988 176
Utldning till kreditinstitut 29293 29313 20
Utldning till allménheten 178 682 182558 3876
Derivat 12126 12126 -
Summa finansiella tillgangar 330 606 334678 4072
Skulder till kreditinstitut 7534 7534 -
Skulder till allmanheten 10 000 10 000 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 295 305 294 643 -662
Derivat 27 356 27 356 -
Summa finansiella skulder 340 195 339533 -662

31 december 2019

Overvirde (+)/

Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 1362 1362 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 8 344 8 344 -
Andra rantebdrande vardepapper 4n utlaning 53906 53906 -
Utlaning dokumenterad som vardepapper 43 627 45054 1427
Utlaning till kreditinstitut 27010 27133 123
Utlaning till allmdnheten 163 848 169 612 5764
Derivat 6968 6968 -
Summa finansiella tillgangar 305 065 312379 7314
Skulder till kreditinstitut 3678 3678 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 269339 271549 2210
Derivat 20056 20056 -
Summa finansiella skulder 293073 295283 2210

Faststdllande av verkligt vdrde

Faststéllandet av verkligt varde beskrivs i drsredovisningen f6r
2019, senot1(h)(viii) Principer for faststdllandeavverkligt varde
pa finansiella instrument och (ix) Faststillande av verkligt
varde for vissa typer av finansiella instrument. Den nuvarande

Finansiella tillgangar férdelade i verkligt virde-hierarki

marknadssituationen i och med COVID-19-pandemin har inte
féranlett ndgra forandringar i metodik for faststillande av

verkligt varde.

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Statsskuldférbindelser/Statsobligationer = 7361 = 7361
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning = 42 649 = 42 649
Derivat - 9514 2612 12126
Summa 31 mars 2020 = 59 524 2612 62136
Summa 31 december 2019 34 450 32283 2 485 69218
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Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Emitterade (icke efterstdllda) vairdepapper = 5564 47729 53293
Derivat = 20587 6769 27 356
Summa 31 mars 2020 - 26151 54 498 80 649
Summa 31 december 2019 - 30 546 46 215 76761

Flytt fran niva 1 till niva 2 har skett under perioden januari-
mars 2020 med Skr 25 031 miljoner dd marknaden for rinte-
bdrande obligationer f6r ndrvarande inte anses vara aktiv.
(12/2019: Flytt fran niva 2 till nivd 1 med Skr 21 461 miljoner).
Flytt fran niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr 6 391 miljoner fér

emitterade virdepapper da storre inslag av bedomning skett i
virderingen. (12/2019: Flytt frdn niva 3 till nivd 2 med Skr 1040
miljoner for emitterade virdepapper och flytt fran niva 3 till
niva 2 med netto Skr -30 miljoner for derivat).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 mars 2020

Vinster (+)

och forluster  Valuta-

Vinster (+) och

1januari  Férvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran  férluster (=) (—) via 6vrigt kurs- 31 mars
Skr mn 2020 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 via resultatet' totalresultat  effekter 2020
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper -43 752 -2587 6756 -6391 - 2 466 42 -4263 =47 729
Derivat, netto 22 -1 -194 - - -5384 - 1 400 -4157
Netto tillgangar och skulder -43 730 -2588 6562 -6391 - -2918 42 -2 863 -51 886

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt viirde i niva 3, 31 december 2019

Forfall &
avyttrat

1januari  Forvarv/
2019 emitterat

Emitterade (icke efterstallda)

Flytt till Flytt fran

e
niva 3

Vinster (+)
och forluster
(=) via ovrigt
totalresultat

Valuta-
kurs- 31 december
effekter 2019

Vinster (+) och
forluster (=)

niva 3 via resultatet!

vardepapper -47 898 -10702 21314 - 1040 -3 408 -43 -4 055 -43752
Derivat, netto -4 587 -5 -299 1 -31 3181 - 1762 22
Netto tillgangar och skulder =52 485 -10707 21015 1 1009 =227 -43 -2293 =43 730

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise-
rade virdef6randringen for tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 31 mars 2020 uppgick till Skr 18 miljoner i vinst (12/2019: 69 miljoner i f6rlust) och

redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Bedémningen av parametrarna som ingdr i modeller for att
rakna marknadsviarde pd niva-3-instrument ir férknippad
med subjektivitet och osdkerhet. SEK har ddrfor gjort en analys
av skillnad i vérderingen av niva-3-instrument under andra
rimliga férhallanden. Instrumenten i niva 3 virderas med hjilp
av modeller for optionsvardering och genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden. Fér de niva-3-instrument
som paverkas vésentligt av icke observerbar marknadsdata i
form av korrelationer har en omvadrdering utforts ddr korre-
lationerna skiftats. Omvarderingen sker genom att justera
korrelationerna med +/— 10 procentenheter, vilket har bedémts
representera det intervall for korrelationer som SEK bedomer
att marknadsaktorer skulle anvdnda for att vdrdera dessa
instrument. Fér de niva-3-instrument som paverkas vésentligt
av icke observerbar marknadsdata i form av den SEK:s egen
kreditvardighet har en omvardering utférts dar kurvan har
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skiftats. Omvdrderingen sker genom att justera kreditspreaden
med +/- 10 baspunkter, vilket har beddmts som rimliga f6rdnd -
ringar av SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av icke
observerbar marknadsdata pa marknadsvirdet. Ut6ver detta
paverkas marknadsvirdet dven av observerbar marknadsdata.

Resultatet av analysen stammer val Overens med SEK:s
affairsmodell dar emitterade vardepapper som dr samman-
satta med derivat sdkras genom att anvdnda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av bade
det emitterade vardepappret och av derivatet som sdkrar trans-
aktionen. Detta innebir att en virdeforandring pd det emitte-
rade viardepappret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna
kreditspread, kommer att motverkas av en motsvarande varde-
férandring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder

31 mars 2020

[d Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
varde indata indata! Vdrderingsmetod Max Min
Aktie - 4054 Korrelation 0,73 -0,11 Optionsmodell 3 -4
Rénta 1515 Korrelation 0,51 -(0,17) Optionsmodell -104 104
Valuta -1427 Korrelation 0,77 - 0,13 Optionsmodell 12 =012
Ovriga -191 Korrelation 0,62 - 0,05 Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -4157 -89 88
Aktie -663 Korrelation 0,73 -0,11 Optionsmodell -3 4
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 24 =24
kassafloden
Rénta -46917 Korrelation 0,51 -(0,17) Optionsmodell 54 -53
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 65 -64
kassafloden
Valuta -38 Korrelation 0,77 - 0,13 Optionsmodell -13 13
Kreditspread 10BP - (10BP) Dlskonte“rade 101 _101
kassafloden
Ovriga -111 Korrelation 0,62 - 0,05 Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 10 -10
kassafloden
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -47 729 238 -235
Total paverkan pa totalresultat? 149 -147
Derivat netto 31 december 2019 22 -44 46
Emitterade (icke efterstallda)
vardepapper 31 december 2019 -43 752 219 -218
Total paverkan pa totalresultat
31 december 20192 175 -172

1 Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktérer skulle anvanda for att virdera dessa instrument. Samtliga strukturer aterfinns
bade i obligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kdnslighetsanalysen utgdr fran en férskjutning av intervallet for korrelationen mellan 0,1 och -0,1.
Korrelationen uttrycks som ett virde mellan 1 och -1, ddr O anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den
maximala korrelationen i intervallet for icke observerbar indata kan saledes bli fran 1 till -1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av
maximala positiva respektive negativa vardeférandringar.

2 Avden totala pdverkan pa totalresultatet utgjorde effekten av kansligheten i SEK:s egen kreditspread Skr 200 miljoner (12/2019: 174) vid maximalt scenario och
Skr -199 miljoner (12/2019: -173) vid minimalt scenario.

Verkligt vdrde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som harrér fran kreditrisk
(- skulder 6kar/ + skulder minskar)

Periodens forandring i verkligt varde som
harrér fran kreditrisk (+ intdkt/ - férlust)

31 mars 2020 31 december 2019 Jan—mar 2020 Jan—mar 2019
Netto CVA/DVA! -30 -12 -18 7

OCA2 -15 -126 111 12

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet pdverkar derivatets
verkliga vdrde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur fordndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder klassificerade till verkligt varde
via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

31 mars 2020

Tillgangar
Verkligt varde

Verkligt varde

31 december 2019

Skulder
Verkligt varde

Nominellt
varde

Skulder

Tillgangar
Verkligt varde

Nominellt
varde

Rénterelaterade kontrakt 5453 15 648 336 486 3998 12 367 304 242
Valutarelaterade kontrakt 6574 7 380 164 160 2734 6933 182 668
Aktierelaterade kontrakt 99 4137 13520 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 0 191 2086 0 172 1997
Summa derivat 12126 27 356 516 252 6968 20056 505 294

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och Ovriga risker anvdnder sig SEK av, och
dr SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rdante- och
valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering

Not 7. CIRR-systemet

I SEK:s uppdrag ingdr att administrera kreditgivningen i
svenska statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-
systemet). SEK erhdller kompensation fran svenska staten i
form av en administrativ avgift som berdknas pa utestdende
kapitalbelopp.

Alla tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och
moderbolagets balansrdkning dd SEK bar kreditrisken for
utlaningen och dr avtalspart avseende utldning och upplaning.
Orealiserade omvéirderingseffekter pa derivat tillhérande
CIRR-systemet nettoredovisas under Gvriga tillgangar.

CIRR-systemet ir ett uppdrag dir SEK agerar som agent dt
svenska staten istdllet for att vara huvudman i enskilda trans-
aktioner, och sdledes redovisas inte rinteintikter, rinte-
kostnader och andra kostnader som avser tillgdngar och skulder
hénforliga till CIRR-systemet i SEK:s rapport dver totalresultat.

Den administrativa ersdttning som SEK erhdller som
kompensation fran svenska staten redovisas som en del av

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. Dessa instru-
ment redovisas till verkligt virde i rapport dver finansiell
stallning baserat pa vardet per kontrakt.

ranteintikter i SEK:s rapport over totalresultat dd det &r en
ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport over
totalresultat redovisas ocksd de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK dr arrangor av krediten. Kreditforluster redovisas
i SEK:s rapport 6ver totalresultat da SEK bar kreditrisken for
utldningen. Se dven not 1 (f) i 2019 rs drsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa avgiften som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersdttning
till SEK. Arrangorsavgifter till SEK redovisas tillsammans med
Ovriga arrangoOrsavgifter som rdntekostnader. Se tabellerna
nedan.

Utover CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som
fér CIRR-systemet. Ingen nyutldning sker av U-krediter. Ute-
staende U-krediter uppgick 31 mars 2020 till Skr 589 miljoner
(12/2019: 547) och resultatet uppgick till Skr -8 miljoner (-9)
for perioden januari till mars 2020. Administrativ ersattning till
SEK uppgick till Skr -372 tusen (-400).

Skr mn Jan-mar 2020 Okt-dec 2019 Jan-mar 2019 Jan-dec 2019
Ranteintakter 539 528 498 2074
Réantekostnader -512 -483 -457 -1912
Rantenetto 27 45 41 162
Ranteskillnadsersdttning 3 0 - 1
Valutakurseffekter 3 -9 4 5
Resultat innan ersattning till SEK 33 36 45 168
Administrativ ersattning till SEK -50 -48 -46 -192
Rorelseresultat CIRR-systemet -17 -12 -1 -24
Ersittning till (-) /fran (+) staten 17 12 1 24
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Rapport dver finansiell stéllning for CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stillning)

Skr mn 31 mars 2020 31 december 2019
Likvida medel - 0
Utlaning 85 941 76120
Derivat - 26
Ovriga tillgangar 14 165 9307
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 791 569
Summa tillgangar 100 897 86 022
Skulder 86 346 76 257
Derivat 13939 9117
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 612 648
Summa skulder 100 897 86 022
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 41137 47 868
Bindande offerter 6156 37

Not 8. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 31 mars 2020 31 december 2019
Stdllda sdkerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 18736 16 891

Eventualforpliktelser!

Garantiférbindelser 4509 4393
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 48 184 52150
Bindande offerter 8309 2 800

1 For forvantade kreditforluster pa garantiforbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter se not 4.

Deldrsrapport januari—mars 2020 Sida 21 av 32



Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggdrs enligt tillsynsforeskrift FFES
2014:12. Fér ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning
for 2019 samt SEK:s Pelare 3 rapport for ar 2019.

Kapitaltdackningsanalys

31 mars 2020 31 december 2019
Kapitalrelationer procent! procent!
Kéarnprimarkapitalrelation 19,9 20,6
Primadrkapitalrelation 19,9 20,6
Total kapitalrelation 19,9 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna ”Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och ”Minimikapi-
talkrav exklusive buffertar”.

31 mars 2020 31 december 2019
Buffertkrav procent! procent!
Institutsspecifikt kirnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 6 602 7,0 7 890 8,9
varav krav pa kdrnprimarkapital? 4220 4,5 3990 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2 344 2,5 2216 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 38 0,0 1684 1,9
varav systemriskbuffert = = - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 11 160 11,9 11171 12,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersféretag
och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) ar inf6rda i Sverige utan 6vergangsperiod. Minimikraven ar 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kKirnprimar-,
primdr- respektive totalt kapital.

3 Karnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgor karnprimdrkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
6vrigt primdrkapital och supplementarkapital.

31 mars 2020 31 december 2019
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav procent! procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR2 9 884 10,5 10993 12,4
Totalt kapitalkrav enligt FI (berdknat per 31 december, 2019)3 14 905 16,8 15 606 16,4

1 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI. Se Pelare 2 kapital-
krav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals f6rdr6jning. Sinkningen av den kontracykliska buffertrantan for Sverige till O procent ingar inte, da siffror
berdknas med ett kvartals fordréjning.

Kapitalsituation per 31 mars 2020, Kapitalsituation per 31 december 2019,
berékning baserad pd rapporterade ~ berdkning baserad pa rapporterade

vdrden per 31 december 2019 varden per 30 september 2019
Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl procent! procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,4 2089 2,2
Ranterisk i bankboken 844 1,0 844 0,9
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,1 936 1,0
Kapitalplaneringsbuffert 55 0,0 - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3935 4,4 3880 4,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

Skr mn 31 mars 2020 31 december 2019

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 14 894 12829
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver? 253 245
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 175 1766
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 19312 18 830
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -450 -445
Immateriella tillgangar -64 -56
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 0 0
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt virde och som beror pa andringar av egen

kreditstatus 2 93
Negativa belopp till f51jd av berdkningen av forvantade férlustbelopp -103 -115
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -615 -523
Summa karnprimarkapital 18 697 18 307

Primadrkapitaltillskott = -
Summa primarkapital 18 697 18 307
Forlagslan inrdknade i supplementdrkapital = -

Kreditriskjusteringar2 = _

Summa supplementarkapital - -
Total kapitalbas 18 697 18 307

1 Eget kapital-andelen av obeskattade reserver dr inkluderad i raden ” Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver”.

2 Detbelopp for férvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmassiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar 6kar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den
31 mars 2020 hade begransningsregeln ingen paverkan (12/2019: ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 mars 2020 31 december 2019

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag? 2424 2424 194 2367 2367 189
Summa kreditrisk schablonmetoden 2 424 2424 194 2367 2367 189

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 183338 9218 737 172 148 8816 705
Finansiella institut3 42214 9 488 759 45 437 10 802 864
Foretags 124989 66 244 5 300 110592 60068 4806
Motpartsldsa tillgangar 133 133 11 152 152 12
Summa kreditrisk IRK-metoden 350 674 85083 6 807 328 329 79 838 6387
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t. 2308 184 e.t. 2534 203
Valutakursrisk e.t. 741 59 e.t. 695 56
Ravarurisk e.t. 10 1 e.t. 9 1
Operativ risk e.t. 3214 257 e.t. 3214 257
Summa 353 098 93 780 7502 330696 88 657 7093

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestaende exponeringen vid fallissemang.

2 For segmentet sma- och medelstora féretag, med en arsomséttning som inte verstiger EUR 50 miljoner, tillimpas fran forsta kvartalet 2019 schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet.

3 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 106 miljoner (12/2019: 5 613), riskexponeringsbelopp Skr 1 739 miljoner (12/2019: 1 980) och kapitalkrav Skr 139
miljoner (12/2019: 158).

4 Varav relaterat till specialutldning: EAD Skr 4 072 miljoner (12/2019: 3 646), riskexponeringsbelopp Skr 2 693 miljoner (12/2019: 2 352) och kapitalkrav Skr 215 miljoner
(12/2019: 188).
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Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tilldmpar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
ldggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, probability of
default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskberdk-
ningen bestams i enlighet med CRR. Finansinspektionen har
godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undantagna
fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av Finans-
inspektionen, och da tillimpas i stéllet schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas
for samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom for kreditderivat
som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en
kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmetoden
for att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden,
dar scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och
volatilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden,
dir bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade
enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrdde berdknas
genom att en faktor, beroende pa affirsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tilldmpliga for
SEK &r 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgdrs
av genomsnitten av de tre senaste rdkenskapsdrens rorelse-
intakter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga 6vergangsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebar
att regelverket har inforts fullt ut inom kapitaltdckningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska mota krav pa kapitalbuffertar med kdrnpriméir-
kapital. Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent.
Det kontracykliska buffertvardet for berdrda exponeringar
inom Sverige sinktes per den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till
0 procent. Sankningen gors i forebyggande syfte, for att mot-
verka kreditdtstramningar till f61jd av den senaste utvecklingen
och spridningen av COVID-19 och dess effekter pa samhalls-
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ekonomin. Per 31 mars 2020 utgdr andelen kapitalkrav for
berdrda kreditriskexponeringar hanforligt till Sverige 71 pro-
cent (12/2019: 70 procent) av totalt berort kapitalkrav oavsett
hemvist, en andel som ocksa ar den vikt som appliceras pa det
svenska buffertvdrdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert. Den kontracykliska kapitalbufferten per 31
mars 2020 for Sverige dr upplost med anledning av sankningen
av det kontracykliska buffertvardet till 0 procent. Buffert-
virden beslutade inom andra linder kan paverka SEK, men
eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav for berorda kredit-
exponeringar dr hanforligt till Sverige dr ocksa den potentiella
paverkan begrédnsad. Per 31 mars 2020 bidrog buffertvarden i
andra ldnder till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,04
procentenheter (12/2019: 0,1). SEK ar inte klassificerat som ett
systemviktigt institut. Det krav pd buffert for systemviktiga
institut som trddde i kraft 1 januari 2016 galler darfér inte for
SEK.

Bruttosoliditet

Skr mn 31 mars 2020 31 december 2019

Exponeringsmatt for

bruttosoliditetsgrad

Exponeringar inom

balansrakningen 309 377 288 146
Exponeringar utanfor

balansrdakningen 36 191 35 856
Totalt exponeringsmatt 345 568 324002
Bruttosoliditetsgrad 5,4% 5,7%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
primdrkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget
minimikrav fér nirvarande. Inga 6vergangsregler fér IFRS 9
har utnyttjats, vilket innebar att regelverket har inforts fullt ut i
bruttosoliditetsmattet.

Internt bedomt kapitalbehov

Skr mn 31 mars 2020 | 31 december 2019

Kreditrisk 9024 7337
Operativ risk 183 183
Marknadsrisk 1063 1109
Ovriga risker 185 203
Stressbuffert 2831 992
Summa 13 286 9824

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget bedémer hur mycket kapital som behovs for att tdcka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s bedomning av kapital-
behovet presenteras ovan. Mer information kring den interna
kapitalutvdrderingsprocessen och dess metoder finns i Risk-
avsnittet i SEK:s drsredovisning for 2019.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ar i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tillampning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebarande vardepapper Avtalad ej utbetald utl3ning,
och utldning derivat, m.m. Totalt

Skr mdr 31 mars 2020 31 december 2019 31 mars 2020 31 december 2019 31 mars 2020 31 december 2019
Motpartskategori Belopp %  Belopp Belopp %  Belopp Belopp %  Belopp

Stater 128,6 42,2 110,4 39,1 50,3 76,1 50,9 78,3 178,9 48,3 161,3 46,4
Kommuner 10,6 3,5 16,5 5,8 = = - - 10,6 2,9 16,5 4,7
Multilaterala

utvecklingsbanker 3,3 1,1 3,1 1,1 = = - - 3,3 0,9 3,1 0,9
Offentliga organ 3,1 1,0 4,0 1,4 = = - - 3,1 0,8 4,0 1,2
Finansiella institut 36,5 12,0 38,9 13,8 5,9 8,9 6,8 10,5 42,4 11,4 45,7 13,2
Foretag 122,2 40,2 109,6 38,8 9,9 15,0 7,3 11,2 132,1 35,7 116,9 33,6
Total 304,3 100,0 282,5 100,0 66,1 100,0 65,0  100,0 370,4  100,0 347,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 mars 2020

Vast-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater 0,0 0,7 1,4 0,9 = = 157,5 15,0 3,4 178,9
Kommuner = = = = = = 10,4 0,2 = 10,6
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 3,3 = 3,3
Offentliga organ = - = - - = - 3,1 i 3,1
Finansiella institut = 2,5 0,8 2,7 1,0 = 15,7 19,5 0,2 42,4
Foretag 4,3 1,9 3,9 5,3 = 3,5 92,5 20,5 0,2 132,1
Summa 4,3 5,1 6,1 8,9 1,0 3,5 276,1 61,6 3,8 370,4

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2019

Vast-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-

Skr mdr Afrika JEBED Japan  amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa
Stater - 0,6 2,8 2,8 - - 138,1 13,9 3,1 161,3
Kommuner - - - - - - 16,3 0,2 - 16,5
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 3,1 - 3,1
Offentliga organ - - - - - - - 4,0 - 4,0
Finansiella institut - 2,7 0,9 6,6 0,9 - 16,7 17,7 0,2 45,7
Foretag 4,5 1,7 3,8 4,0 - 2,8 80,1 19,9 0,1 116,9
Summa 4,5 5,0 7,5 13,4 0,9 2,8 251,2 58,8 3,4 347,5
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 31 mars 2020 31 december 2019
Frankrike 9,4 8,0
Storbritannien 9,3 8,0
Tyskland 8,1 9,1
Finland 7,4 6,8
Norge 6,7 7,3
Luxemburg 5,6 4,4
Nederldanderna 4,5 3,9
Polen 3,4 3,1
Danmark 3,1 3,3
Belgien 2,6 2,4
Spanien 2,0 2,1
Osterrike 1,0 1,7
Schweiz 0,6 0,7
Portugal 0,5 0,6
Irland 0,4 0,3
Lettland 0,2 0,2
Island 0,2 0,1
Serbien 0,2 -
Italien 0,1 0,1
Estland 0,1 0,1
Ryssland 0,0 -
Totalt 65,4 62,2

Deldrsrapport januari—mars 2020

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s ars-
redovisning for 2019. SEK har under forsta kvartalet utnyttjat
laneramen hos Riksgildskontoret och gjort en dragning pa Skr
10 miljarder. I 6vrigt har inga vasentliga fordandringar skett i
relationer eller transaktioner med nirstdende jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen fér 2019.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

Den 6 april 2020 slutférde SEK emissionen av den 3-ariga fast-
férrantade benchmark pa USD 1,75 miljarder med affirsdag i
slutet av mars 2020.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-mar 2020

Okt-dec 2019

Jan-mar 2019

Jan-dec 2019

Ranteintdkter 1250 1360 1579 6083
Rantekostnader -845 -929 -1184 -4 366
Réntenetto 405 431 395 1717
Avgifts- och provisionsnetto =7 -10 -12 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 44 97 117 250
Summa rorelseintdakter 442 518 500 1934
Personalkostnader -84 -92 -84 -335
Ovriga administrationskostnader -51 -57 -48 -207
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -13 -14 -14 -57
Summa rorelsekostnader -148 -163 -146 -599
Rorelseresultat fore kreditfoérluster 294 355 354 1335
Kreditforluster, netto 24 -2 9 -10
Rorelseresultat 270 353 363 1325
Fordndringar av obeskattade reserver = 1321 - 1321
Skattekostnader -58 -365 -78 -572
Nettoresultat 212 1309 285 2074
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Moderbolagets balansrakning

Skr mn 31 mars 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 7 683 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 7361 8 344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 42 649 53 906
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 52812 43 627
Utlaning till kreditinstitut 29293 27010
Utlaning till allmdnheten 178 682 163 848
Derivat 12126 6968
Aktier i koncernforetag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 133 134
Ovriga tillgangar 31850 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3341 2 747
Summa tillgangar 365 930 317 280
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 7534 3678
Skulder till allmanheten 10 000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper 295 305 269 339
Derivat 27 356 20056
Ovriga skulder 3482 2 467
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2 884 2582
Avsdttningar 20 20
Summa skulder 346 581 298 142
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 55 47
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14 894 12 829
Arets resultat 212 2074
Summa eget kapital 19 349 19138
Summa skulder och eget kapital 365930 317 280
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 29 april 2020

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrém Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz Hans Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Nilsagard Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson

Verkstdllande direktor

SEK har faststdllt féljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill

relaterade fragor:

16 juli 2020 Finansiell rapport for perioden 1januari - 30 juni 2020

22 oktober 2020  Finansiell rapport for perioden 1januari - 30 september 2020
2 februari 2021 Finansiell rapport for perioden 1januari - 31 december 2020

Rapporten innehaller sddan information som SEK ska offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggdrande den 29 april 2020, kl 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillga pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation, hall-
barhetsredovisning och drsredovisning f6r 2019.
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Revisors granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit (publ) per 31 mars 2020 och den tremanaderspe-
riod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstadl-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbo-
lag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foreta-
gets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgar-

der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
gvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en oversikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har dérfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
enrevision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och lag om drsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag samt f6r moderbolagets del i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag.

Stockholm den 29 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Grangvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Delarsrapport januari—mars 2020

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-madtt) dr
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fjdrde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsforordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dd de dr praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frdn svenska staten. Nyckeltalen anvdnds
internt till att folja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt dr inte direkt
jdmforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primérkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmadtt berdknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstodda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt vdrde relaterad till férandring i egen kreditrisk
pa finansiella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde dver
resultatet.

*Genomsnittliga rantebarande skulder

I posten ingdr utestdende icke efterstilld upplaning och efterstillda
skulder (férlagsldn). Berdknat pa rapportperiodens ingdende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebédrande tillgangar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rintebdrande virdepapper 4n utldning, utldning dokumenterad
som rantebadrande vardepapper, utlaning till kreditinstitut och utldning
till allménheten. Berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av kdrnprimadrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetstdckningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautflgde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebar
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hinsyn till utflsden som
motsvarar de behov av att stdlla sdkerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en drsomsittning mellan Skr 500 miljoner och
Skr 5 miljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppldning med loptider ldngre &n ett ar. Mitetalet dr baserat pa
affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutldning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning dr inte rapporterad i Rapport 6ver finansiell stdllning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del ar avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade, ej
utbetalda krediter kan komma att férandras ndr de rapporteras i Rapport
over finansiell stéllning, t ex pd grund av férdndrade valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgdngar under ett
stressat ettdrsscenario berdknat i enlighet med Basel II1.

Stora foretag
Foretag med en drsomsattning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestdende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till allmanheten och
emitterade (icke efterstdllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingar utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper,
utldning till kreditinstitut, utldning till allménheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt
sdkerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till forfall
overstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell stdllning och not 8).

Utldning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebdrande
vardepapper likval som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvindbara métetal pd SEK:s
utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i denna
rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Matetalet dr baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncer-
nen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett
publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ligga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK dgs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det mojligt for tusentals
svenska foretag att vaxa. Att utoka sin produktion, gora férvarv, anstilla fler och sdlja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s uppdrag

SEK:s vision

SEK:s varderingar

SEK:s kunder

SEK:s samarbeten

Delarsrapport januari—mars 2020

Vart uppdrag dr att pda kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk
exportndring. I uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till
fast ranta i det statsstodda CIRR-systemet.

Var vision &r att starka svensk exportnadrings konkurrenskraft
for att skapa sysselsattning och hallbar tillvdxt i Sverige.

Vi styrs av vara varderingar: 16sningsorientering, samarbete
och professionalism.

SEK finansierar exportforetag, deras underleverantdrer
och utldndska kunder. Malgruppen ar foretag med en
arsomsattning 6ver 200 miljoner kronor och dar det finns
ett svenskt intresse och exportanknytning i foretagets
verksamhet.

Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditndmnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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