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VD har ordet

Historiskt hog nyutlaning

Spridningen av covid-19 har paverkat SEK:s verksamhet pa manga olika sétt. Det mest patagliga ar
att efterfrdgan pa finansiering har 6kat markant vilket har resultaterat i en kraftigt 6kad utldning.
Nyutldningen f6ér det andra kvartalet uppgick till Skr 56,5 miljarder, vilket &r den nist hogsta affars-
volymen ndgonsin under ett enskilt kvartal.

Rorelsefinansiering med 1dnga 16ptider har varit mest efterfrdgat. Mdnga svenska exportérer tar h6jd
for att ldgkonjunkturen kan bli ldngvarig och vill darfér stirka sin likviditetsberedskap.

En annan effekt av pandemin #r att de allra flesta av SEK:s anstillda, sedan bérjan av mars, arbetar pa
distans vilket fungerat mycket bra fér samtliga funktioner, sdvil tekniskt som praktiskt. Aven kund-
moten har genomforts pa distans vilket fungerat vil. Daremot har bearbetningen av nya kunder varit
mer utmanande utan fysiska méten. Antalet nya kunder &r farre dn beridknat for det forsta halvaret.

SEK:s laneram i Riksgélden har ut6kats fran 125 till 200 miljarder kronor, och bolaget 1dnade i forsta
kvartalet Skr 10 miljarder som en aktiv atgird for att mota exportforetagens okade finansierings-
behov. I det andra kvartalet har 1dneramen inte behévt nyttjas eftersom upplaningen pa den inter-
nationella kapitalmarknaden fungerat val. SEK har bland annat emitterat tva gréna, fastférrantade
obligationer i svenska kronor med 16ptiderna tre respektive fem ar.

Omstarten av ekonomin kommer att krdva stora investeringar, inte minst i grén omstdllning. SEK vill
vara en positiv kraft i det arbetet och bidra for att minska klimatutslappen. Att finansiera klimats-
mart teknik och hdllbara l6sningar kommer vara en viktig del av var verksamhet framéver.

Kundaffdren gav ett starkt rantenetto for kvartalet, Skr 469 miljoner, en 6kning med drygt 3 procent
ijamférelse med det andra kvartalet 2019 och 16 procent i jamférelse med arets férsta kvartal. Det
hoga rantenettot kommer fran sdvil en storre affirsvolym som hogre rantemarginaler. De lingre
l6ptiderna pa affarerna ger ocksd en bra grund for en 13ngsiktigt stabil intjaning.

Trots det starka kundresultatet ger betydande avsdttningar for férvantade kredit-
forluster samt omvarderingar av finansiella instrument ett 1agre rorelseresultat
for det andra kvartalet, Skr 133 miljoner (328) och ett nettoresultat om Skr
101 miljoner (262). SEK sakrar den ekonomiska prisrisken i finansiella
instrument vilka behalls till forfall. Rorelser i marknadsvérdet ger &nda
upphov till tillfalliga resultateffekter.

o #ii M i

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutldning, kvartal

Skr mdr
60

2019 2020

SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-jun 2020

Skr 89,8 mdr

(45,4)

= Sverige 55% (35)
m Vasteuropa utdver Sverige 11% (15)
= Japan 1% (2)
Asien ut6ver Japan 2% (0)
m Mellanéstern/Afrika 5% (10)
m Nordamerika 23% (37)
m Latinamerika 3% (1)
Central- och Osteuropa 0% (0)

56,5

Rekord for rorelsefinansiering
till svenska exportorer

Nyutldningen f6r det andra kvartalet uppgick till Skr 56,5 miljarder (32,1),
vilket dr den ndst hogsta volymen i SEK:s historia for ett enskilt kvartal, och
den hégsta utldningen till svenska exportérer. Utldningen ir hogre nu &n
under de mest intensiva kvartalen under finanskrisen.

Affdrerna har dominerats av rorelsefinansiering till svenska exportorer,
varav flera i samarbete med Exportkreditnimnden som stallt ut rorelsekre-
ditgarantier. SEK har under krisen kunnat erbjuda saval kortare krediter som
finansiering pa 16ptider om tre ar och langre, nar det har varit svart fér kun-
derna att f3 tillgéng till likviditet pd 6vriga marknaden.

Det har dven varit en hog efterfrdgan pa exportkrediter, och SEK har bland
annat finansierat Scaniabussar till Elfenbenskusten och telekomutrustning
frén Ericsson till Verizon Communications Inc.

Affarsverksamheten har paverkats av covid-19, frimst i form av en kraf-
tigt 6kad efterfragan pd krediter. En annan konsekvens &r att fler kunder dn
normalt har begért anstdnd eller dndringar i sina laneavtal eftersom deras
verksamheter paverkas negativt av krisen. Dessa ar dock firre dn befarat och
SEK har inte behovt gora ndgra nedskrivningar pa specifika krediter.

En ytterligare konsekvens av krisen dr att 6kningstakten av nya kunder ar
lagre dn berdknat. Det beror bland annat pa att smittspridningen gor det sva-
rare att traffa motparter. Sedan mars har samtliga kundmoten genomforts
digitalt.

SEK:s nyutlaning

Skr mdr Jan-jun 2020  Jan-jun 2019  Jan-dec 2019
Utldning till svenska exportorer! 52,4 13,7 24,9
Utlaning till exportérernas

kunder2 37,4 31,7 49,6
Totalt 89,8 45,4 74,5

CIRR-krediter som andel av
nyutlaning 12% 34% 21%

1 Varav Skr 0,9 miljarder (6/2019: 0,1 och 12/2019: 1,8) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

2 Varav Skr 15,4 miljarder (6/2019: 16,0 och 12/2019: 16,3) dnnu inte betalats ut vid rapport-
periodens slut.
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Nyupplaning, kvartal

Langfristiga lan

Skr mdr

2019 2020

SEK:s nyupplaning per marknad

Langfristiga an, jan-jun 2020

Skr 66,4 mdr

(35,0)

m Norden 18% (4)
™ Europa ut6ver Norden 28% (23)
= Japan 9% (20)
Asien ut6ver Japan 14% (19)
m Mellanostern/Afrika 8% (3)
M Nordamerika 16% (26)
m Latinamerika 7% (5)

Stabiliserade
upplaningsmarknader

Efter de kraftiga stérningarna pa kapitalmarknaderna som féljde av covid-19
pandemin har situationen stabiliserats avsevdrt. SEK:s hoga kreditvardig-
het och goda anseende har ront ett stort intresse fran det globala investe-
rarkollektivet och bolaget har framgdngsrikt kunnat finansiera den starka
okningen i kundaffaren.

SEK har emitterat en 5-arig fastférrantad benchmark obligation om USD
1,25 miljarder i maj. Investerarintresset var mycket stort och emissionen
kunde genomfdras pa en mycket attraktiv niva. Bolaget emitterade ocksa tva
grona obligationer i svenska kronor i juni. Aven dessa pa attraktiva nivéer.
Marknaden for kort upplaning 6ppnade upp under kvartalet och intresset for
SEK:s Commercial Paper har varit stort vilket gjort att bolaget kunnat emit-
tera pd oférandrade eller till och med bittre nivaer 4n innan covid-19.

SEK:s upplaning
Jan-jun 2020  Jan-jun 2019  Jan-dec 2019
Ny langfristig upplaning 66,4 35,0 81,1
Utestuagnde icke efterstdlld 304,5 270,1 273,0
upplaning
Aterkdp och inldsen av egen 2,6 48 21,3

skuld
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-juni 2020

Rorelseresultatet uppgick till Skr 290 miljoner (680). Netto-
resultatet uppgick till Skr 224 miljoner (536). Det ldgre netto-
resultatet jimfort med samma period foregdende ar férklaras
framforallt av att orealiserade marknadsvardeférandringar
paverkat nettoresultat av finansiella transaktioner negativt.
I tilldgg har dven avsdttningarna till reserven for forvantade
kreditforluster 6kat.

Réntenetto
Rantenettot uppgick till Skr 874 miljoner (850), en 6kning med
3 procent jamfort med samma period foregdende ar. Riante-
nettot paverkades positivt med Skr 42 miljoner genom lagre
resolutionsavgift jamfért med samma period féregdende
ar. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 43 miljoner (85) for
perioden och &r en avgift som SEK maste betala for att finans-
iera den resolutionsreserv som etablerats for att hantera
systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften uppgar 2020
till 0,05 procent (0,09) av berdkningsunderlaget, vilket i princip
motsvarar SEK:s skuldfinansierade tillgangar med avdrag for
CIRR-krediter. Motverkande effekt pa rantenettot hade bland
annat minskad riskilikviditetsportfoljen.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Skr mdr, genomsnitt

Jan-jun 2020 Jan-jun 2019 Fo6rdandring

Total utlaning 232,8 214,6 8%
Likviditetsplaceringar 59,9 59,3 1%
Rédntebdrande tillgangar 311,4 290,6 7%
Réantebarande skulder 288,8 264,0 9%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
Skr -91 miljoner (155). Framfdrallt dr det rorelser mot ldgre
korta rantor som paverkar resultatet under halvaret. Volatilite-
ten pd de finansiella marknaderna har varit mycket hég under
perioden. Detta har speglats i kraftiga rorelser i de marknads-
faktorer mot vilka SEK:s orealiserade resultat dr exponerat,
sdsom rantor, basis- och kreditspreadar. Den sammantagna
resultateffekten under perioden dr begransad dven om enskilda
marknadsfaktorer under kortare perioder bidragit till en 6kad
volatilitet i det orealiserade resultatet.

Deldrsrapport januari—juni 2020

Rorelsekostnader

JELT JELT

Skr mn 2020 2019 Fordndring
Personalkostnader =177 -171 4%
Ovriga administra-

tionskostnader -98 -106 -8%
Av- och nedskrivning av

icke finansiella tillgangar -26 -28 ~7%
Rorelsekostnader -301 -305 -1%

Rorelsekostnaderna har minskat med 1 procent jamfort med
samma period foregdende dr, vilket framférallt forklaras av
minskade 6vriga administrationskostnader med motverkande
effekt av hogre personalkostnader.

Ingen avsattning har gjorts till systemet f6r individuell rorlig
ersattning (Skr 5 miljoner).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, uppgick till Skr -175 miljoner (-4)
och utgors av 6kade avsdttningar till reserven for forvintade
kreditforluster. Kreditférlusterna forklaras till stor del av
marknadsldget till £61jd av covid-19-pandemin och SEK ser en
Okning av férvantade kreditforluster i stadie 1 och 2. SEK:s IFRS
9-modell utgar fran BNP-prognoser fér att uppskatta paver-
kan pa fallissemangssannolikheten (PD). Den kraftigt negativa
BNP-prognosen beddms overskatta fallissemangssannolik-
heterna. Metoden beaktar inte fullt ut de statliga stodatgarder
som har satts in och som hjdlper foretagen i krisen. En over-
gripande justering har darfor gjorts efter foretagsledningens
samlade bedomning.

Reserven for forvantade kreditférluster uppgick per 30 juni
2020 till Skr -281 miljoner jamfort med Skr -128 miljoner per
31 december 2019, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr
-46 miljoner (12/2019: -64). SEK har inga nya stadie 3-krediter
under perioden. Minskning av stadie 3 forklaras aven konstate-
rad forlust som tidigare var fullt reserverad.

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr -66 miljoner (-144) och den
effektiva skattesatsen var 21,4 procent (21,2).

Ovrigt totalresultat

Posten dvrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr 48 miljoner
(19), vilket forklaras av positivt resultat relaterat till fordandring
iegenkreditrisk.
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April-juni 2020

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till Skr 133 mil-
joner (328). Nettoresultatet uppgick till Skr 101 miljoner (262).
Det ldgre nettoresultatet jamfort med samma period forega-
ende dr forklaras framforallt av att avsittningarna till reserven
for forvantade kreditforluster okat. I tillagg har dven oreali-
serade marknadsvardeférandringar paverkat nettoresultat av
finansiella transaktioner negativt.

Rantenetto
Rdntenettot uppgick for andra kvartalet till Skr 469 miljoner
(455), en 0kning med 3 procent jamfort med samma period
féregdende r. Rantenettot paverkades positivt med Skr 27 mil-
joner genom ldgre resolutionsavgift jamfort med samma period
féregdende ar. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 17 miljo-
ner (44) for perioden. Motverkande effekt pa rantenettot hade
bland annat minskad risk i likviditetsportfoljen.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Skr mdr, genomsnitt Apr-jun 2020 Apr-jun 2019  Fordandring
Total utlaning 245,0 218,6 12%
Likviditetsplaceringar 56,9 59,5 -4%
Rantebdrande

tillgangar 321,6 294,0 9%
Réantebarande skulder 308,7 269,5 15%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner for andra
kvartalet uppgick till Skr -24 miljoner (50). Paverkan frén valuta-
basisspreadar, kreditspredar och Libor-0IS-spreaden har varit
signifikanta. SEK hade exempelvis negativt bidrag fran valuta-
basisspreadar under det andra kvartalet. Det omvanda géller for
kreditspreadar och Libor-0OIS-spreaden.

Rorelsekostnader

Apr-jun 2020 | Apr-jun 2019  Forandring
Personalkostnader -92 -87 6%
Ovriga administra-
tionskostnader -46 -58 -21%
Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -13 -14 ~7%
Rorelsekostnader -151 -159 -5%

Rorelsekostnaderna har minskat med 5 procent jamfort med
samma period foregdende ar, vilket framforallt forklaras av
minskade 6vriga administrationskostnader med motverkande
effekt av hogre personalkostnader.

Ingen avsdttning har gjorts till systemet f6r individuell rorlig
ersattning (Skr 3 miljoner).

Deldrsrapport januari—juni 2020

Kreditférluster, netto

Kreditforlusterna, netto, for andra kvartalet uppgick till Skr
-151 miljoner (-13) och utgdrs av 6kade avsdttningar till reser-
ven for férvantade kreditforluster. Kreditférlusterna f6r andra
kvartalet 2020 forklaras till stor del av marknadslaget till f61jd
av covid-19-pandemin, SEK ser en 6kning av foérvantade kre-
ditférluster i stadie 1 och 2. SEK:s IFRS 9-modell utgdr frén
BNP-prognoser for att uppskatta paverkan pa fallissemangs-
sannolikheten (PD). Den kraftigt negativa BNP-prognosen
beddms oOverskatta fallissemangssannolikheterna. Metoden
beaktar inte fullt ut de statliga stodatgédrder som har satts in och
som hjdlper foretagen i krisen. En 6vergripande justering har
darfor gjorts efter foretagsledningens samlade bedémning. SEK
hade under andra kvartalet en konstaterad forlust som sedan
tidigare var fullt reserverad.

Skattekostnader

Skattekostnaderna for andra kvartalet uppgick till Skr -32
miljoner (-66) och den effektiva skattesatsen var 21,4 procent
(20,4).

Ovrigt totalresultat

Posten Ovrigt totalresultat fore skatt for andra kvartalet upp-
gick till Skr -54 miljoner (26), vilket till storsta delen forklaras
av negativt resultat relaterat till f6rdandring i egen kreditrisk,
motverkat av positivt resultat relaterat till omvdrdering av
formansbestimda pensioner.

Rapport over finansiell
stallning

Totala tillgangar och likviditet

Totala tillgéngar 6kade jamfort med arsskiftet 2019, vilket
huvudsakligen &r drivet av 6kad utlaningsvolym till f6ljd av
covid-19-pandemin med motverkande effekt av valutakursef-
fekter. SEK har under perioden haft en kraftig 6kning av kre-
ditforfragningar, vilket ocksa lett till 6kade beviljade krediter.

31 december
2019

30 juni
2020

Forandring

Totala tillgangar 353,5 317,3 11%
Likviditetsplaceringar 56,1 63,6 -12%
Total utlaning 248,0 217,6 14%
Varav krediter i CIRR-
systemet 79,4 76,1 4%

SEK:s totala nettoexponeringar, exponering efter riskmitige-
ring, var per 30 juni 2020 Skr 381,4 miljarder (12/2019: 347,5).
Kreditexponering har 6kat mot savil stater som féretag under
perioden som f6ljd av den 6kade utlaningen till svenska expor-
torer, vilken till del varit riskavtdackt via statliga organ. Expo-
neringen mot finansiella institut har minskats som en aktiv
dtgird i bolagets likviditetsférvaltning, se not 10.
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Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestaende och avtalad utldning for alla 16ptider. Saledes har
alla utestdende ataganden tdckning 6ver hela 16ptiden.

SEK har en lidneram hos Riksgildskontoret pd Skr 200
miljarder. For att mota den 6kade efterfrdgan pd CIRR-krediter
gjordes under forsta kvartalet en dragning pa Skr 10 miljarder
under ldneramen. Laneramen kan anvéndas for finansiering av
CIRR-systemet samt for kommersiell exportfinansiering upp
till Skr 15 miljarder. Laneramen ska utgora en reserv for tillfal-
len d3 SEK:s uppldningsmarknader inte &r tillgingliga.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 30 juni 2020 uppgick till Skr 19,0
miljarder (12/2019: 18,3). Den totala kapitalrelationen uppgick
till 20,4 procent (12/2019: 20,6), att jamféra med SEK:s upp-
skattning av Finansinspektionens krav per 30 juni 2020 pa
15,0 procent, en marginal mot kravet om 5,4 procentenheter.
Motsvarande uppskattade krav fér kirnpriméarkapital uppgdr
till 10,1 procent. D3 SEK:s kapitalbas till fullo utgérs av kdrn-
priméarkapital uppgdr marginalen mot kravet till 10,3 procent-
enheter. Bolaget 4r sammantaget vdl kapitaliserat samt har god
likviditet.

30 juni 31 december
Procent 2020 2019
Karnprimadrkapitalrelation 20,4 20,6
Primdrkapitalrelation 20,4 20,6
Total kapitalrelation 20,4 20,6
Bruttosoliditetsgrad 5,4 5,7
Likviditetstdckningsgrad?! 722 620
Stabil netto-
finansieringskvot! 129 120

1 Per Q1 2020 har SEK dndrat berdkningsmetod f6r LCR och NSFR som en
anpassning till kommande regelverkskrav. Metodférandringarna av LCR ger
endast en marginell paverkan pa mattet, medan mattet NSFR paverkas nagot
mer och positivt av forandringarna.

Rating
Moody’s Aai/Stable Aai/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

Med anledning av kraftiga storningar i det finansiella systemet
och negativa effekter for svensk exportndring till f61jd av covid-
19-pandemin har atgérder vidtagits for att stirka SEK:s utla-
ningskapacitet och ddrmed ge bolaget bdttre férutsattningar att

Deldrsrapport januari—juni 2020

stotta exportféretagen. P3 rsstimman den 26 mars beslutades
att det inte utgdr aktieutdelning for 2019. Efter bemyndigande
frén riksdagen gav regeringen i juni Riksgilden i uppdrag att
utdka SEK:s laneram fran Skr 125 miljarder till Skr 200 mil-
jarder. SEK far anvéanda laneramen till utldning inom gallande
system for statsstodda krediter samt for kommersiell exportfi-
nansiering upp till Skr 15 miljarder.

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framforallt
kreditrisker, men dven marknadsrisker, likviditets- och
refinansieringsrisker, operativa risker och hallbarhetsrisker.
For en mer utforlig beskrivning av riskerna, se riskrapporten
Pelare 3 2019, samt avsnitt Risk- och kapitalhantering i SEK:s
arsredovisning fér 2019.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvixten per forsta
kvartalet 2020 till 0,5 procent pa drsbasis och arbetslosheten
uppgick till 8,5 procent i maj 2020. Konsumentprisindex for-
blev oférindrad pa arsbasis i maj och reporintan ligger kvar
pa noll procent. Den svenska exporten 6kade med 3,4 procent
under forsta kvartalet 2020 jamfort med féregdende kvartal.

Tillvéxten i vdrldshandeln ddmpades under 2019 och inled-
ningen av 2020. Denna utveckling accelererade till f6ljd av
covid-19-pandemin med den kraftiga nedgdng som nu syns i
den globala tillvaxten, vdrldshandeln och i stort sett alla andra
indikatorer. Ledande prognosmakare har kraftigt reviderat ned
sina prognoser for dessa indikatorer och de data som hunnit
komma in under kvartalet har varit av 1ag kvalitet pd grund av
stora osikerheter. Exempelvis spar Varldsbanken att den glo-
bala tillvixten fér 2020 hamnar pa -5,2 procent. Brexit, han-
delskonflikter och geopolitiska risker har hamnat i skuggan av
effekterna fran covid-19 med nedsténgningar av stora delar av
samhallsfunktioner varlden 6ver, dven om vissa ldttnader har
borjat skonjas. Det faktum att Sverige har mycket starka stats-
finanser och en 13g statsskuld, har gjort att majligheterna till
finanspolitiska stimulanser varit gygnnsamma.

Storbritannien lamnade officiellt EU den 31 januari 2020.
SEK har sdkerstallt att samtliga avtal och limiter hos de banker
bolaget har affirer med fortfarande géller efter detta uttrdde.

Covid-19-pandemin har haft stor negativ paverkan pa den
svenska exporten och en aterhdmtning bedéms ta tid vilket
i sin tur kan fa negativa effekter pa SEK:s affarsvolymer. I ett
lage dar exportbolagens tillgang till finansiering pa bank- och
kapitalmarknaden dr begransad kan SEK spela en viktig roll for
exportindustrin.

Vidare har bolaget tillgangar och skulder vilka marknads-
virderas och bokférs till verkligt viarde. Okad volatilitet i
tillgangspriser pa de finansiella marknaderna kan ge upphov
till 6kad volatilitet i SEK:s orealiserade resultat.
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Ekonomiska mal

Loénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppga till mellan 2 och 4 procentenheter och kdrnprimér-
kapitalrelation ska uppga till minst 4 procentenheter 6ver det av Finansinspektionen
Kapitalmal kommunicerade kravet. For nirvarande innebér kapitalmalen att den totala kapital -
relationen ska uppga till 17,0-19,0 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 14,1
procent utifrdn SEK:s uppskattning av Finansinspektionens krav per 30 juni 2020.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges) Apr-jun Jan-mar 2020 Apr-jun 2019 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019 Jan-dec 2019
Nyutlaning 56 509 33290 32132 89 799 45 435 74515
varay till svenska exportorer 32478 19 888 8905 52366 13750 24901
varav till exportorernas kunder 24031 13402 23227 37 433 31685 49 614
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 18% 0% 45% 12% 34% 21%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda

krediter 308 091 290235 276 386 308 091 276 386 269 744
Ny langfristig upplaning 30 069 36292 23210 66361 35041 81053
Utestdende icke efterstdlld upplaning 304 493 312839 270 065 304 493 270065 273017
Avkastning pa eget kapital 2,1% 2,6% 5,7% 2,3% 5,8% 5,5%
Kérnprimadrkapitalrelation 20,4% 19,9% 19,9% 20,4% 19,9% 20,6%
Primadrkapitalrelation 20,4% 19,9% 19,9% 20,4% 19,9% 20,6%
Total kapitalrelation 20,4% 19,9% 19,9% 20,4% 19,9% 20,6%
Bruttosoliditetsgrad 5,4% 5,4% 5,6% 5,4% 5,6% 5,7%
Likviditetstackningsgrad?! 722% 681% 464% 722% 464% 620%
Stabil nettofinansieringskvot! 129% 131% 114% 129% 114% 120%

1 Per Q1 2020 har SEK dndrat berdkningsmetod f6r LCR och NSFR som en anpassning till kommande regelverkskrav. Metodférandringarna av LCR ger endast en marginell
péaverkan pa mattet, medan mattet NSFR paverkas nagot mer och positivt av férandringarna.

Se definitioner pd sid 31.
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Rapport over totalresultat i koncernen i sammandrag

Apr-jun | Jan-mar  Apr-jun JELTT Jan-jun

Not 2020 2020 2019 2020 2019
Ranteintdkter 1073 1250 1608 2323 3187 6083
Rantekostnader -604 -845 -1153 -1 449 -2337 -4 366
Rantenetto 2 469 405 455 874 850 1717
Avgifts- och provisionsnetto -10 -7 -5 -17 -16 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 24 -67 50 -91 155 226
Summa rorelseintakter 435 331 500 766 989 1910
Personalkostnader -92 -85 -87 =177 -171 -333
Ovriga administrationskostnader -46 -52 -58 -98 -106 -206
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -13 -13 -14 -26 -28 -57
Summa rorelsekostnader -151 -150 -159 -301 -305 -596
Rorelseresultat fore kreditforluster 284 181 341 465 684 1314
Kreditforluster, netto 4 -151 -24 -13 -175 -4 -10
Rorelseresultat 133 157 328 290 680 1304
Skattekostnader -32 -34 -66 -66 -144 =277
Nettoresultat: 101 123 262 224 536 1027

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflodessdkringar = - - = -8 -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - - = 2 2
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - - = -6 -6

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk -62 111 42 49 54 24

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner 8 -9 -16 -1 -27 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 12 -23 -8 -11 -6 -4
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet =42 79 18 37 21 16
Ovrigt totalresultat -42 79 18 37 15 10
Totalresultat! 59 202 280 261 551 1037
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 25 31 66 56 134 257

1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 for samtliga perioder.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skr mn Not 30 juni 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 5 3911 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 18953 8344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 5 33268 53906
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 55 688 43 627
Utlaning till kreditinstitut 4,5 30685 27010
Utlaning till allmadnheten 4,5 182126 163 848
Derivat 5,6 7622 6968
Materiella och immateriella tillgangar 135 134
Uppskjuten skattefordran 15 16
Ovriga tillgdngar 18 355 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2714 2 747
Summa tillgangar 353 472 317 296
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 3205 3678
Skulder till allmanheten 5 10 000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper 291 288 269 339
Derivat 5,6 24619 20056
Ovriga skulder 2 460 2 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2 464 2582
Avsdttningar 93 93
Summa skulder 334129 298 214
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -106 -143
Balanserad vinst 15 459 15235
Summa eget kapital 19 343 19082
Summa skulder och eget kapital 353 472 317 296
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Rapport over forandringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmdns-

bestdmda
Eget Sdkrings- Egen pensions- Balanserad
kapital ~ Aktiekapital reserv kreditrisk planer vinst
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 18239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-jun 2019 536 536

Ovrigt totalresultat jan-jun 2019 15 -6 43 -22
Summa periodens totalresultat jan-jun 2019 551 -6 43 -22 536
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 30 juni 2019? 18 596 3990 - -74 -64 14 744
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 18 239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-dec 2019 1027 1027

Ovrigt totalresultat jan-dec 2019 10 -6 19 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2019 1037 -6 19 -3 1027
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 31 december 20191 19 082 3 990 - -98 -45 15 235
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19 082 3990 - -98 -45 15235
Periodens resultat jan-jun 2020 224 224

Ovrigt totalresultat jan-jun 2020 37 38 -1
Summa periodens totalresultat jan-jun 2020 261 38 -1 224
Utdelning o o
Utgaende eget kapital 30 juni 2020 19 343 3990 = -60 -46 15 459

1 Helabeloppet av eget kapital dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag

Jan-jun 2020 Jan-jun 2019 Jan-dec 2019

Lopande verksamhet

Rorelseresultat 290 680 1304
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat 322 98 -279
Betald inkomstskatt -188 -153 -366
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -12 216 551 -1433
Kassafldde fran 16pande verksamhet -11792 1176 =774

Investeringsverksamhet
Investeringar -14 -16 -40

Kassaflode fran investeringsverksamhet -14 -16 -40

Finansieringsverksamhet

Férandring i icke efterstélld upplaning 14327 -4134 -4 420
Derivat, netto 352 2168 4049
Utdelat till aktiedgaren = -194 -194
Amortering leasingskuld -13 - -39
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 14 666 -2 160 -604
Periodens kassafléde 2 860 -1000 -1418
Likvida medel vid periodens borjan 1362 2416 2416
Periodens kassaflode 2860 -1000 -1418
Valutakurseffekter i likvida medel -311 203 364
Likvida medel vid periodens slut! 3911 1619 1362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till forfall ej 6verstiger tre
manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Redovisningsprinciper

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nedskrivningar

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt vérde
Derivat

CIRR-systemet

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Kapitalsituation

Exponeringar

. Transaktioner med nirstaende

Héandelser efter rapportperioden

OO XN OV HWN

= B
N =

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen r upp-
rattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS), publicerade av International Accounting Standard Board
(IASB) med tillhérande tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder som SEK tillampar
dr samtliga godkdnda av Europeiska Unionen (EU). Ddrutdver
tillampas de tilligg som foljer av lagen (1995:1559) om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens foéreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. SEK foljer ocksad statens principer fér extern
rapportering i enlighet med statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt dgande.

For moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det
innebdr att IFRS tillimpats sa langt det varit mojligt inom

Not 2. Rantenetto

ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér
huvudsakligen koncernens resultat och tillgdngar varfor
information i koncernens noter i stor utstrackning aterspeglar
forhdllandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation dr i allt vasentligt ofor-
dndrade jamfért med drsredovisningen 2019. Deldrsrapporten
omfattar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen
och bor darfor 14sas tillsammans med bolagets drsredovisning
for 2019.

SEK valde under 2019 att fortidstillampa Andringar iIFRS 9,
IAS 39 och IFRS 7 - Reform for nya referensrantor publicerad
av IASB i september 2019, se drsredovisningen f6r 2019, not 1
(c) (id).

Ovriga férdndringar av IASB har inte haft ndgon paverkan pa
redovisningen under 2020. Nya eller dndrade IFRS-standarder
eller IFRS IC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft bedéms
inte handgon visentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter,
kapitaltackning eller stora exponeringar.

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun
2020 2020 2019 2020 2019

Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 255 385 542 640 1080 2 005
Utlaning till allmédnheten 562 575 693 1137 1383 2656
Utldning dokumenterad som rantebdrande viardepapper 243 213 212 456 402 829
Réntebdrande vardepapper exklusive utlaning
dokumenterade som rantebdrande vardepapper 71 120 175 191 358 686
Derivat -111 -94 -64 -205 -132 -291
Administrativ ersattning CIRR-systemet 53 50 49 103 95 194
Ovriga 0 1 1 1 1 4
Summa ranteintakter! 1073 1250 1608 2323 3187 6083
Rantekostnader
Rantekostnader -587 -819 -1109 -1 406 -2252 -4197
Resolutionsavgift -17 -26 -44 -43 -85 -169
Summa rantekostnader -604 -845 -1153 -1 449 -2337 -4 366
Réantenetto 469 405 455 874 850 1717

1 Rénteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgar for perioden januari-juni 2020 till Skr 2 052 miljoner (2 721).
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Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte vdrderas till verkligt

Apr-jun

2020

vdrde Over resultatet 8 2 8 10 8 19
Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vdrde via

resultatet 1 -110 27 -109 82 120
Finansiella instrument under sakringsredovisning till verkligt varde -37 45 15 8 65 85
Valutakursférdndringar pa alla tillgangar och skulder exkl.

valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt virde 4 -4 0 0 0 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner =24 -67 50 -91 155 226

SEK:s generella affirsmodell &r att behalla finansiella instru-
ment vdrderade till verkligt vdrde till forfall. De marknads-
vardeférandringar som uppstar i nettoresultatet dr huvudsak-
ligen hanforliga till f6randring av basisspread, som redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner. Dessa kan vara bety-
dande i enskild rapportperiod, men ska 6ver tid inte paverka
resultatet da instrumentets marknadsvardesforandringar Gver
tid i normalfallet gér tillbaka till noll om det halls till forfall.
Nar finansiella instrument inte halls till férfall kan realiserade
vinster och férluster uppsta, som vid aterkép och fortidslosen
av emitterade skulder, fortidslosen av utldning samt stangning

Not 4. Nedskrivningar

Apr-jun

av derivat relaterade till dessa transaktioner. Dessa effekter
redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i tabellen
ovan under posterna; ”Borttagande av finansiella instrument
som inte vérderas till verkligt varde &ver resultatet”, ”Finan-
siella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt virde via
resultatet” och ”Finansiella instrument under sdkringsredo-
visning till verkligt varde”. ”Finansiella tillgdngar och skulder
vdrderade till verkligt vérde via resultatet” och ”Finansiella
instrument under sakringsredovisning till verkligt varde”
innehaller sdledes bade realiserade och orealiserade vardefor-
andringar.

Jan-dec
2019

Jan-mar
2020

Jan-jun
2020

Jan-jun

2020 2019

Forvantade kreditforluster stadie 1 -110 -17 -10 -127 -3 -19
Forvantade kreditforluster stadie 2 -39 -7 4 -46 8 11
Forvantade kreditforluster stadie 3 -2 0 =22 -2 =24 -17
Konstaterade kreditforluster -20 - -25 -20 -25 -25
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade férluster 20 - 40 20 40 40
Atervunna kreditférluster - - - - - -
Kreditforluster, netto -151 -24 -13 -175 -4 -10

30 juni 2020

31 december 2019

Stadie 1 N3]

Stadie 3

Utlaning fore reserver 211558 35628 1 069 248 255 217 594
Poster utanfor balansrdkningen fore reserver 42189 28159 11 70359 59 343
Summa fore reserver 253 747 63 787 1080 318 614 276 937
Reserv for férvantade kreditforluster, utlaning -180 =55 -46 -281 -124
Avsittning for forvantade kreditforluster, poster utanfor

balansrakningen? 0 = - 0 -4
Summa reserver och avsattningar for forvantade kreditforluster -180 -55 -46 -281 -128
Reserveringsgrad 0,07% 0,09% 4,26% 0,09% 0,05%

1 Redovisas under avsdttningar i rapport dver finansiell stdllning i koncernen. Poster utanfdr balansrdkningen avser garantiforbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat varde for utlaning och nominellt
belopp f6r exponering utanfor balansrdkningen fére reserver
fordelat per stadie. Syftet med tabellen dr att sdtta reserver for
forvantade kreditforluster i relation till 6vergripande expo-
neringsnivaer. Kreditportféljen karakteriseras av en mycket
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god kreditkvalitet och SEK arbetar frekvent med riskavtack-
ning, framforallt genom garantier fran EKN och andra statliga
exportkreditinstitut inom OECD, vilket forklarar den ldga
reserveringsgraden.
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Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar

30 juni 2020

31 december 2019

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Ingaende balans -54 -10 -64 -128 -139
Okning pga nya utbetalningar av 1&n -67 =il 0 -68 -23
Omvdrdering av nedskrivningar, netto -65 -45 =2 -112 10
Overfort till stadie 1 0 0 = 0 0
Overfort till stadie 2 0 0 = 0 0
Overfort till stadie 3 - - - - -22
Minskning till f61jd av bortbokning 6 0 0 6 10
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade férluster = = 20 20 40
Valutakurseffekter! 0 1 0 1 -4
Utgaende balans -180 -55 -46 -281 -128

1 Redovisas under Nettoresultat av finansiella transaktioner i Rapport dver totalresultat.

Reserveringar for forviantade kreditforluster berdknas med
hjédlp av kvantitativa modeller som bygger pa indata, anta-
ganden och metoder som i hog grad bestar av bedémningar.
Fé6ljande kan i synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reser-
veringar: Faststdllande av en vasentlig 6kning av kreditrisk,
beaktande av framdtblickande makroekonomiska scenarier
och virdering av bade forvintade kreditforluster inom de kom-
mande 12 manaderna och férvantade kreditférluster under hela
16ptiden. Forvantade kreditforluster baseras pa vad SEK objek-
tivt forvantar sig forlora pa exponeringen givet kunskapen pa
balansdagen och med beaktande av vad som kan komma att
intraffa i framtiden, och dr ett sannolikhetsvdgt belopp som
bestdms genom att utvardera utfall av flera mdjliga scena-
rier, dir data som ska beaktas dr bade information fran tidi-
gare forhallanden, nuvarande férhallanden och prognoser for
framtida ekonomiska forutsdttningar. SEK:s metodik innebdr
att tre scenarier tas fram for varje PD-kurva; ett basscenario,
ett downturnscenario och ett upturnscenario. Basscenariot
utgors av BNP-prognoser fran Virldsbanken. Virldsbanken
har reviderat sina siffror i juni 2020 vad avser varldstillvaxten.
Varldsbankens nya estimat innebdr en nedrevidering av till-
vaxtsiffrorna jamfért med de senaste prognoserna. Basscena-
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riot har viktats mellan 70 och 80 procent, och downturn- och
upturnscenariorna har viktats lika mellan 10 och 15 procent.
SEK har under andra kvartalet gjort en dvergripande justering
som innebdr en minskning av de férvantade kreditforlusterna,
berdknade enligt SEK:s IFRS 9- modell per 30 juni 2020. SEK:s
IFRS 9-modell utgdr frdn BNP-prognoser for att uppskatta
paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). Den kraftigt
negativa BNP-prognosen beddms Overskatta fallissemangs-
sannolikheterna for tillgangsportféljen. Metoden beaktar inte
fullt ut de statliga stodatgdrder som har satts in och som hjalper
foretagen i krisen. En justering av estimaten har darfor gjorts
efter foretagsledningens samlade bedémning.

SEK har gjort utokade beddmningar av vdsentlig 6kning av
kreditrisk i och med covid-19-pandemin. SEK:s bedémning &r
att bolagets metodik fortfarande haller for att bedéma om en
vasentlig 6kning av kreditrisk skett. SEK ser fler krediter som
flyttats fran stadie 1 till stadie 2, vilket framforallt férklaras av
en 6kning av anstand i och med covid-19-pandemin. Flyttarna
frén stadie 1 till stadie 2 har inte haft ndgot visentlig paverkan
pa férvantade kreditforluster.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

30 juni 2020

Overvirde (+)/
undervarde (-)

Bokfort varde

Verkligt varde

Likvida medel 3911 3911 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 18953 18953 =
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 33268 33268 =
Utldning dokumenterad som vardepapper 55 688 56556 868
Utlaning till kreditinstitut 30685 30836 151
Utldning till allmdnheten 182126 189 745 7619
Derivat 7622 7622 -
Summa finansiella tillgangar 332253 340 891 8638
Skulder till kreditinstitut 3205 3205 -
Skulder till allmanheten 10 000 10 000 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 291 288 291 450 162
Derivat 24619 24619 -
Summa finansiella skulder 329112 329274 162

31 december 2019

Overvirde (+)/
undervarde ()

Bokfort varde Verkligt varde

Likvida medel 1362 1362 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 8 344 8344 -
Andra rantebdrande vardepapper 4n utlaning 53906 53906 -
Utldning dokumenterad som vardepapper 43 627 45054 1427
Utldning till kreditinstitut 27010 27133 123
Utldning till allmédnheten 163 848 169 612 5764
Derivat 6968 6968 -
Summa finansiella tillgangar 305 065 312379 7314
Skulder till kreditinstitut 3678 3678 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 269339 271 549 2210
Derivat 20056 20056 -
Summa finansiella skulder 293073 295283 2210

Faststdllande av verkligt vdrde

Faststéllandet av verkligt varde beskrivs i drsredovisningen fér
2019, se not 1 (h) (viii) Principer for faststédllande av verkligt
virde pa finansiella instrument och (ix) Faststéllande av verk-
ligt vdrde for vissa typer av finansiella instrument. Den nuva-

Finansiella tillgangar férdelade i verkligt virde-hierarki

rande marknadssituationen i och med covid-19-pandemin har
inte féranlett ndgra férandringar i metodik for faststéllande av
verkligt varde.

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Skr mn NIYZR] Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 12 489 6 464 = 18953
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 19 298 13970 = 33268
Derivat = 6 490 1132 7622
Summa 30 juni 2020 31787 26 924 1132 59 843
Summa 31 december 2019 34 450 32283 2 485 69218
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Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Skr mn INER! Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade (icke efterstdllda) vairdepapper = 7014 46723 53737
Derivat = 20975 3 644 24619
Summa 30 juni 2020 = 27 989 50 367 78 356
Summa 31 december 2019 - 30546 46 215 76761

Flytt fran niva 1 till niva 2 gjordes under perioden januari-mars
2020 med Skr 25 031 miljoner. D4 marknaden fér dessa instru-
ment nu dter bedoms som aktiv har samtliga flyttats tillbaka till
niva 1 under perioden april-juni 2020 (12/2019: Flytt fran niva
2 till niva 1 med Skr 21 461 miljoner). Flytt frdn niva 2 till niva 3
har gjorts med Skr -10 649 miljoner for emitterade viardepap-
per da storre inslag av bedomning skett i varderingen. Flytt fran
niva 3 till nivd 2 med Skr 6 483 miljoner fér emitterade vir-
depapper och flytt frén niva 3 till nivd 2 med netto Skr -1 265
miljoner for derivat har gjorts dd instrumenten inte vésentligt

paverkas av icke-observerbart marknadsdata. Flyttarna till och
frdn niva 3 inkluderar bdda emitterade virdepapper om Skr 6
391 miljoner som flyttades fran niva 2 till niva 3 under perioden
januari-mars 2020 men som sedan, da virderingen ater kunde
ske enligt normala principer, flyttades tillbaka till niva 2 under
perioden april-juni 2020 (12/2019: Flytt frdn niva 3 till niva 2
med Skr 1 040 miljoner for emitterade vardepapper och flytt
fran niva 3 till niva 2 med netto Skr -30 miljoner for derivat).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 30 juni 2020

Vinster (+)
Vinster (+) och  och forluster  Valuta-

1januari  Férvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran  férluster (=) (—) via 6vrigt kurs- 30 juni
Skr mn 2020 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 viaresultatet' totalresultat  effekter 2020
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper -43752 -5631 8329 -10649 6483 -319 -95 -1089 -46 723
Derivat, netto 22 -2 -212 - -1265 -2502 - 1 447 -2512
Netto tillgangar och skulder -43 730 -5633 8117 -10649 5218 -2821 -95 358 -49 235

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2019

Forfall &
avyttrat

1januari  Forvarv/
2019 emitterat

Emitterade (icke efterstdllda)

Flytt till Flytt fran

Vinster (+)
och forluster
(=) via ovrigt
totalresultat

Valuta-
kurs- 31 december
effekter 2019

Vinster (+) och
forluster (—)
via resultatet!

niva 3 niva 3

vdrdepapper -47 898 -10702 21314 - 1040 -3 408 -43 -4 055 -43752
Derivat, netto -4 587 -5 -299 1 -31 3181 - 1762 22
Netto tillgangar och skulder -52 485 -10707 21015 1 1009 =227 -43 -2293 -43 730

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rdntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise-
rade virdeférandringen for tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 30 juni 2020 uppgick till Skr 27 miljoner i vinst (12/2019: 69 miljoner i férlust) och

redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Bedémningen av parametrarna som ingdr i modeller for att
rakna marknadsviarde pd niva-3-instrument ir férknippad
med subjektivitet och osdkerhet. SEK har ddrfor gjort en analys
av skillnad i varderingen av nivd-3-instrument under andra
rimliga férhallanden. Instrumenten i niva 3 varderas med hjalp
av modeller for optionsvardering och genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden. Fér de niva-3-instrument
som paverkas visentligt av icke observerbar marknadsdata i
form av korrelationer har en omvardering utférts dar korrela-
tionerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan
1och -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt
samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den maxi-
mala korrelationen i intervallet f6r icke observerbar indata kan
sdledes bli fran 1 till -1. Omvérderingen sker genom att jus-
tera korrelationerna med +/— 0,12 vilket motsvarar den niva
som SEK anvdnder inom ramen for forsiktig vardering. For de
niva-3-instrument som paverkas vasentligt av icke observer-
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bar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvardighet har en
omvadrdering utforts ddr kurvan har skiftats. Omvdrderingen
sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har bedémts som rimliga férdandringar av SEK:s kredits-
pread. Analysen visar paverkan av icke observerbar marknads-
data pa@ marknadsvirdet. Utéver detta paverkas marknadsvir-
det dven av observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen
stdammer val 6verens med SEK:s affirsmodell ddr emitterade
vardepapper som dr sammansatta med derivat sdkras genom
att anvdnda derivat. Samma underliggande marknadsdata
anvands i varderingen av bade det emitterade vardepappret och
av derivatet som sakrar transaktionen. Detta innebdr att en var-
deférandring pa det emitterade vardepappret, exklusive paver-
kan av vardet i SEK:s egna kreditspread, kommer att motverkas
av en motsvarande virdeforandring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 30 juni 2020
Icke Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
varde! indata indata2 Vérderingsmetod Max Min
Aktie -1 706 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell -19 19
Rinta 8 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -634 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell -69 69
Ovriga -180 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -2512 -88 88
Aktie -15764 Korrelation 0,12 -(0,12) Optionsmodell 17 -17
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 19 -19
kassafloden
Rénta -14390 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 78 -78
kassafloden
Valuta -16 471 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 70 =70
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 78 -78
kassafloden
Ovriga -98 Korrelation 0,12 -(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade 1 L
kassafloden
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -46 723 263 -263
Total paverkan pa totalresultat3 175 -175
Derivat netto 31 december 2019 22 -44 46
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper 31 december 2019 -43 752 219 -218
Total paverkan pa totalresultat
31 december 20193 175 -172

1 Ideldrsrapporten 2020-06-30 har SEK anvént en forbdttrad metod for att kategorisera derivat och emitterade vardepapper.

2 Kinslighetsanalysen visar den effekt en forskjutning av korrelationer samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga vardet av niva 3-instrument. Tabellen visar
maximal positiv och negativ vardeférandring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 respektive +/- 10 baspunkter.

3 Avden totala paverkan pa totalresultatet utgjorde effekten av kansligheten i SEK:s egen kreditspread Skr 176 miljoner (12/2019: 174) vid maximalt scenario och Skr
-176 miljoner (12/2019: -173) vid minimalt scenario.

Verkligt varde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som harrér fran kreditrisk
(- skulder okar/ + skulder minskar)

Periodens forandring i verkligt varde som
harrér fran kreditrisk (+ intdkt/ - foérlust)

30 juni 2020 31 december 2019 Jan—jun 2020 Jan—jun 2019
Netto CVA/DVA! =24 -12 -12 17
OCA2 =77 -126 49 54

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvirdighet pdverkar derivatets
verkliga vdrde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férdndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder klassificerade till verkligt varde
via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

30 juni 2020

Skulder
Verkligt varde

Tillgangar
Verkligt varde

31 december 2019

Skulder
Verkligt varde

Nominellt
varde

Tillgangar
Verkligt varde

Nominellt
varde

Rénterelaterade kontrakt 4 449 12 704 340 491 3998 12 367 304 242
Valutarelaterade kontrakt 3037 7 828 173 520 2734 6933 182 668
Aktierelaterade kontrakt 53 1755 16 001 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 83 2332 1944 0 172 1997
Summa derivat 7 622 24619 531956 6968 20056 505 294

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och Ovriga risker anvdnder sig SEK av, och
dr SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rdante- och
valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering

Not 7. CIRR-systemet

I SEK:s uppdrag ingdr att administrera kreditgivningen i
svenska statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-
systemet). SEK erhdller kompensation fran svenska staten i
form av en administrativ avgift som berdknas pa utestdende
kapitalbelopp.

Alla tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och
moderbolagets balansrdkning dd SEK bar kreditrisken for
utlaningen och dr avtalspart avseende utldning och upplaning.
Orealiserade omvéirderingseffekter pa derivat tillhérande
CIRR-systemet nettoredovisas under Gvriga tillgangar.

CIRR-systemet ir ett uppdrag dir SEK agerar som agent dt
svenska staten istdllet for att vara huvudman i enskilda trans-
aktioner, och sdledes redovisas inte rinteintikter, rinte-
kostnader och andra kostnader som avser tillgdngar och skulder
hénforliga till CIRR-systemet i SEK:s rapport dver totalresultat.

Den administrativa ersdttning som SEK erhdller som
kompensation fran svenska staten redovisas som en del av
ranteintdkter i SEK:s rapport over totalresultat da det ir en

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. Dessa instru-
ment redovisas till verkligt virde i rapport dver finansiell
stallning baserat pa vardet per kontrakt.

ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport over
totalresultat redovisas ocksd de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK dr arrangor av krediten. Kreditforluster redovisas
i SEK:s rapport 6ver totalresultat da SEK bar kreditrisken for
utlaningen. Se dven not 1 (f) i 2019 ars arsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa avgiften som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersdttning
till SEK. Arrangorsavgifter till SEK redovisas tillsammans med
Ovriga arrangoOrsavgifter som rdntekostnader. Se tabellerna
nedan.

Utover CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som
fér CIRR-systemet. Ingen nyutldning sker av U-krediter. Ute-
stdende U-krediter uppgick 30 juni 2020 till Skr 491 miljoner
(12/2019: 547) och resultatet uppgick till Skr -15 miljoner (-19)
for perioden januari till juni 2020. Administrativ ersdttning till
SEK uppgick till Skr -1 miljon (-1).

Apr-jun 2020 Jan-mar 2020 Apr-jun 2019 Jan-jun 2020 = Jan-jun 2019 Jan-dec 2019
Rénteintdkter 582 539 520 1121 1018 2074
Rédntekostnader -529 -512 -479 -1041 -936 -1912
Réantenetto 53 27 41 80 82 162
Ranteskillnadsersattning 11 3 1 14 1 1
Valutakurseffekter -1 3 1 2 5 5
Resultat innan ersattning till SEK 63 33 43 96 88 168
Administrativ ersdttning till SEK -52 -50 -48 -102 -94 -192
Rorelseresultat CIRR-systemet 11 -17 -5 -6 -6 -24
Ersdttning till (=) /fran (+) staten -11 17 5 6 6 24
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Rapport dver finansiell stéllning for CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stillning)

Skr mn 30 juni 2020 31 december 2019

Likvida medel 4 0
Utlaning 79 428 76120
Derivat - 26
Ovriga tillgangar 14 446 9307
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 560 569
Summa tillgangar 94 438 86 022
Skulder 79 601 76 257
Derivat 14186 9117
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 651 648
Summa skulder 94 438 86 022
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 49 407 47 868
Bindande offerter 6287 37

Not 8. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 30 juni 2020 31 december 2019

Stdllda sdkerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 20524 16 891

Eventualforpliktelser!

Garantiférbindelser 3956 4393
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 60116 52150
Bindande offerter 6287 2 800

1 For forvantade kreditforluster pa garantiforbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggdrs enligt tillsynsforeskrift FFES
2014:12. Fér ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning
for 2019 samt SEK:s Pelare 3 rapport for ar 2019.

Kapitaltdackningsanalys

30 juni 2020 31 december 2019
Kapitalrelationer procent! procent!
Kéarnprimarkapitalrelation 20,4 20,6
Primadrkapitalrelation 20,4 20,6
Total kapitalrelation 20,4 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna ”Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och ”Minimikapi-
talkrav exklusive buffertar”.

30 juni 2020 31 december 2019
Buffertkrav procent! procent!
Institutsspecifikt kirnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 6 545 7,0 7 890 8,9
varav krav pa kdrnprimarkapital? 4184 4,5 3990 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2324 2,5 2216 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 37 0,0 1684 1,9
varav systemriskbuffert = = - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 11529 12,4 11171 12,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersféretag
och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) ar inf6rda i Sverige utan 6vergangsperiod. Minimikraven ar 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kKirnprimar-,
primdr- respektive totalt kapital.

3 Karnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgor karnprimdrkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
6vrigt primdrkapital och supplementarkapital.

30 juni 2020 31 december 2019
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav procent! procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR2 9799 10,5 10993 12,4
Totalt kapitalkrav enligt FI (berdknat per 31 mars, 20203 13760 14,7 15 606 16,4

1 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI. Se Pelare 2 kapital-
krav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals f6rdr6jning.

Kapitalsituation per 30 juni 2020, Kapitalsituation per 31 december 2019,
berékning baserad pa rapporterade  berédkning baserad pa rapporterade

varden per 31 mars 2020 vérden per 30 september 2019
Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl procent! procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,2 2089 2,2
Rénterisk i bankboken 844 0,9 844 0,9
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,0 936 1,0
Kapitalplaneringsbuffert = = - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3880 4,1 3880 4,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

Skr mn 30 juni 2020 31 december 2019

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 14882 12829
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver? 265 245
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 197 1766
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 19 334 18 830
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -353 -445
Immateriella tillgangar -73 -56
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 0 0
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt virde och som beror pa andringar av egen

kreditstatus 52 93
Negativa belopp till f51jd av berdkningen av forvantade férlustbelopp -1 -115
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -375 -523
Summa kdrnprimarkapital 18959 18 307

Primadrkapitaltillskott = -
Summa primarkapital 18 959 18 307
Forlagslan inrdknade i supplementdrkapital = -

Kreditriskjusteringar2 = _

Summa supplementarkapital - -
Total kapitalbas 18 959 18 307

1 Eget kapital-andelen av obeskattade reserver dr inkluderad i raden ” Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver”.

2 Detbelopp for férvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmassiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar 6kar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 30
juni 2020 hade begransningsregeln ingen paverkan (12/2019: ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

30 juni 2020 31 december 2019

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
ringsbelopp kapitalkrav ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag? 2272 2272 182 2367 2367 189
Summa kreditrisk schablonmetoden 2272 2272 182 2367 2367 189

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 201 835 10 008 801 172 148 8816 705
Finansiella institut3 34708 8100 648 45 437 10 802 864
Foretags 123129 66 164 5293 110592 60068 4806
Motpartsldsa tillgangar 163 163 13 152 152 12
Summa kreditrisk IRK-metoden 359 835 84 435 6755 328 329 79 838 6387
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t. 2239 179 e.t. 2534 203
Valutakursrisk e.t. 806 64 e.t. 695 56
Ravarurisk e.t. 7 1 e.t. 9 1
Operativ risk e.t. 3214 257 e.t. 3214 257
Summa 362 107 92973 7 438 330696 88 657 7093

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestaende exponeringen vid fallissemang.

2 For segmentet sma- och medelstora féretag, med en arsomséttning som inte verstiger EUR 50 miljoner, tillimpas fran forsta kvartalet 2019 schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet.

3 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 315 miljoner (12/2019: 5 613), riskexponeringsbelopp Skr 1 788 miljoner (12/2019: 1 980) och kapitalkrav Skr 143
miljoner (12/2019: 158).

4 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 3 987 miljoner (12/2019: 3 646), riskexponeringsbelopp Skr 2 643 miljoner (12/2019: 2 352) och kapitalkrav Skr 211 miljoner
(12/2019: 188).
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Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tilldmpar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
ldggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, probability of
default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskberdk-
ningen bestams i enlighet med CRR. Finansinspektionen har
godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undantagna
fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av Finans-
inspektionen, och da tillimpas i stéllet schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas
for samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom for kreditderivat
som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en
kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmetoden
for att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden,
dar scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och
volatilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden,
dir bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade
enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrdde berdknas
genom att en faktor, beroende pa affirsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tilldmpliga for
SEK &r 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgdrs
av genomsnitten av de tre senaste rdkenskapsdrens rorelse-
intakter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga 6vergangsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebar
att regelverket har inforts fullt ut inom kapitaltdckningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska mota krav pa kapitalbuffertar med kdrnpriméir-
kapital. Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent.
Det kontracykliska buffertvardet for berdrda exponeringar
inom Sverige sinktes per den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till
0 procent. Sankningen gors i forebyggande syfte, for att mot-
verka kreditatstramningar till f6ljd av den senaste utveck-
lingen och spridningen av covid-19 och dess effekter pa sam-
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héllsekonomin. Per 30 juni 2020 utgor andelen kapitalkrav for
berdrda kreditriskexponeringar hanforligt till Sverige 72 pro-
cent (12/2019: 70 procent) av totalt berort kapitalkrav oavsett
hemvist, en andel som ocksa ar den vikt som appliceras pa det
svenska buffertvdrdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert. Den kontracykliska kapitalbufferten per 30
juni 2020 for Sverige dr upplost med anledning av sdnkningen
av det kontracykliska buffertvardet till 0 procent. Buffert-
virden beslutade inom andra linder kan paverka SEK, men
eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav for berorda kredit-
exponeringar dr hanforligt till Sverige dr ocksa den potentiella
paverkan begrinsad. Per 30 juni 2020 bidrog buffertvdrden i
andra ldnder till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,04
procentenheter (12/2019: 0,1). SEK ar inte klassificerat som ett
systemviktigt institut. Det krav pd buffert for systemviktiga
institut som trddde i kraft 1 januari 2016 galler darfér inte for
SEK.

Bruttosoliditet

Skr mn 30 juni 2020 = 31 december 2019
Exponeringsmatt for

bruttosoliditetsgrad

Exponeringar inom

balansrakningen 311 069 288 146
Exponeringar utanfor

balansrdakningen 42 862 35 856
Totalt exponeringsmatt 353931 324002
Bruttosoliditetsgrad 5,4% 5,7%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
primdrkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget
minimikrav fér nirvarande. Inga 6vergangsregler fér IFRS 9
har utnyttjats, vilket innebar att regelverket har inforts fullt ut i
bruttosoliditetsmattet.

Internt bedomt kapitalbehov

Skr mn 30 juni 2020 | 31 december 2019

Kreditrisk 9349 7337
Operativ risk 183 183
Marknadsrisk 1142 1109
Ovriga risker 179 203
Stressbuffert 2831 992
Summa 13 684 9824

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget bedémer hur mycket kapital som behovs for att tdcka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s bedomning av kapital-
behovet presenteras ovan. Mer information kring den interna
kapitalutvdrderingsprocessen och dess metoder finns i Risk-
avsnittet i SEK:s drsredovisning for 2019.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ar i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tillampning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebarande vardepapper Avtalad ej utbetald utl3ning,
och utldning derivat, mm Totalt

Skr mdr 30 juni 2020 31 december 2019 30 juni 2020 31 december 2019 30 juni 2020 31 december 2019
Motpartskategori Belopp Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp %  Belopp

Stater 136,8 44,8 110,4 39,1 62,7 82,8 50,9 78,3 199,5 52,3 161,3 46,4
Kommuner 12,8 4,2 16,5 5,8 = = - - 12,8 3,3 16,5 4,7
Multilaterala

utvecklingsbanker 2,7 0,9 3,1 1,1 = = - - 2,7 0,7 3,1 0,9
Offentliga organ 2,5 0,8 4,0 1,4 = = - - 2,5 0,7 4,0 1,2
Finansiella institut 28,5 9,3 38,9 13,8 6,5 8,6 6,8 10,5 35,0 9,2 45,7 13,2
Foretag 122,4 40,0 109,6 38,8 6,5 8,6 7,3 11,2 128,9 33,8 116,9 33,6
Total 305,7 100,0 282,5 100,0 75,7  100,0 65,0 100,0 381,4 100,0 347,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 30 juni 2020

Vast-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater 0,0 0,6 1,3 0,8 = = 174,3 19,4 3,1 199,5
Kommuner = = = = = = 12,7 0,1 = 12,8
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 2,7 = 2,7
Offentliga organ = = = = = = = 2,5 = 2,5
Finansiella institut = 1,4 0,3 2,7 0,9 = 143 15,1 0,3 35,0
Foretag 3,1 1,2 2,6 4,9 S 3,3 90,5 23,0 0,3 128,9
Summa 3,1 3,2 4,2 8,4 0,9 3,3 291,8 62,8 3,7 381,4

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2019

Vast-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-

Afrika Japan Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa
Stater - 0,6 2,8 2,8 - - 138,1 13,9 3,1 161,3
Kommuner - - - - - - 16,3 0,2 - 16,5
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 3,1 - 3,1
Offentliga organ - - - - - - - 4,0 - 4,0
Finansiella institut - 2,7 0,9 6,6 0,9 - 16,7 17,7 0,2 45,7
Foretag 4,5 1,7 3,8 4,0 - 2,8 80,1 19,9 0,1 116,9
Summa 4,5 5,0 7,5 13,4 0,9 2,8 251,2 58,8 3,4 347,5
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 30 juni 2020 31 december 2019
Tyskland 8,2 9,1
Frankrike 8,2 8,0
Finland 7,3 6,8
Storbritannien 7,2 8,0
Norge 6,1 7,3
Danmark 5,4 3,3
Luxemburg 4,5 4.4
Osterrike 4,2 1,7
Nederldnderna 3,2 3,9
Polen 3,1 3,1
Belgien 2,8 2,4
Schweiz 2,7 0,7
Spanien 2,0 2,1
Portugal 0,5 0,6
Irland 0,3 0,3
Lettland 0,2 0,2
Serbien 0,2 -
Island 0,1 0,1
Italien 0,1 0,1
Estland 0,1 0,1
Ryssland 0,0 -
Totalt 66,4 62,2

Deldrsrapport januari—juni 2020

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s arsre-
dovisning f6r 2019. SEK har under férsta halvdret 2020 utnytt-
jat 1aneramen hos Riksgildskontoret och gjort en dragning pa
Skr 10 miljarder. I 6vrigt har inga vdsentliga férandringar skett
irelationer eller transaktioner med nirstdende jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen fér 2019.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

Inga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut som
har en visentlig paverkan pd informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-jun JELUED Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2020 2020 2019 2020 2019 2019

Réanteintdkter 1073 1250 1608 2323 3187 6083
Réantekostnader -604 -845 -1153 -1 449 -2337 -4366
Réntenetto 469 405 455 874 850 1717
Avgifts- och provisionsnetto -10 -7 -4 -17 -16 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner -86 44 92 =42 209 250
Summa rorelseintdakter 373 442 543 815 1043 1934
Personalkostnader -91 -84 -87 -175 -171 -335
Ovriga administrationskostnader -47 -51 -58 -98 -106 -207
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar =13 -13 -15 -26 -29 -57
Summa rorelsekostnader -151 -148 -160 -299 -306 -599
Rorelseresultat fore kreditforluster 222 294 383 516 737 1335
Kreditforluster, netto -151 -24 -13 -175 -4 -10
Rorelseresultat 71 270 370 341 733 1325
Fordandringar av obeskattade reserver = - - = - 1321
Skattekostnader -19 -58 =77 =77 -155 =572
Nettoresultat 52 212 293 264 578 2074
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Moderbolagets balansrakning

Skr mn 30 juni 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 3911 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 18953 8 344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 33268 53 906
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 55 688 43 627
Utlaning till kreditinstitut 30 685 27010
Utlaning till allmdnheten 182126 163 848
Derivat 7622 6968
Aktier i koncernforetag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 135 134
Ovriga tillgangar 18 355 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2713 2 747
Summa tillgangar 353 456 317 280
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 3205 3678
Skulder till allmanheten 10 000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper 291 288 269 339
Derivat 24619 20056
Ovriga skulder 2 460 2467
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2 464 2582
Avsdttningar 19 20
Summa skulder 334055 298 142
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 67 47
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14 882 12 829
Arets resultat 264 2074
Summa eget kapital 19 401 19138
Summa skulder och eget kapital 353 456 317 280
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2020

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrém Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz Hans Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Nilsagard Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson

Verkstdllande direktor

SEK har faststdllt féljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

22 oktober 2020  Finansiell rapport for perioden 1 januari - 30 september 2020
2 februari 2021 Finansiell rapport for perioden 1januari - 31 december 2020

Rapporten innehdller sddan information som SEK ska offentliggora enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggdrande den 16 juli 2020, kl 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillga pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation, hall-
barhetsredovisning och arsredovisning fér 2019.
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Revisors granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit (publ) per 30 juni 2020 och den sexmanaderspe-
riod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstadl-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbo-
lag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foreta-
gets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgar-

der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
gvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en oversikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har dérfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
enrevision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och lag om drsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag samt f6r moderbolagets del i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag.

Stockholm den 16 juli 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Grangvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-madtt) dr
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fjdrde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsforordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dd de dr praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frdn svenska staten. Nyckeltalen anvdnds
internt till att folja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt dr inte direkt
jdmforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primérkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmadtt berdknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstodda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt vdrde relaterad till férandring i egen kreditrisk
pa finansiella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde dver
resultatet.

*Genomsnittliga rantebarande skulder

I posten ingdr utestdende icke efterstilld upplaning och efterstillda
skulder (férlagsldn). Berdknat pa rapportperiodens ingdende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebédrande tillgangar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rintebdrande virdepapper 4n utldning, utldning dokumenterad
som rantebadrande vardepapper, utlaning till kreditinstitut och utldning
till allménheten. Berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av kdrnprimadrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetstdckningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautflgde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebar
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hinsyn till utflsden som
motsvarar de behov av att stdlla sdkerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en drsomsittning mellan Skr 500 miljoner och
Skr 5 miljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppldning med loptider ldngre &n ett ar. Mitetalet dr baserat pa
affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutldning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning dr inte rapporterad i Rapport 6ver finansiell stdllning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del ar avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade, ej
utbetalda krediter kan komma att férandras ndr de rapporteras i Rapport
over finansiell stéllning, t ex pd grund av férdndrade valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgdngar under ett
stressat ettdrsscenario berdknat i enlighet med Basel II1.

Stora foretag
Foretag med en drsomsattning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestdende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till allmanheten och
emitterade (icke efterstdllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingar utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper,
utldning till kreditinstitut, utldning till allménheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt
sdkerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till forfall
overstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell stdllning och not 8).

Utldning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebdrande
vardepapper likval som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvindbara métetal pd SEK:s
utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i denna
rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Matetalet dr baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncer-
nen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett
publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ligga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK dgs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det mojligt for tusentals
svenska foretag att vaxa. Att utoka sin produktion, gora férvarv, anstilla fler och sdlja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s uppdrag

SEK:s vision

SEK:s varderingar

SEK:s kunder

SEK:s samarbeten

Deldrsrapport januari—juni 2020

Vart uppdrag dr att pda kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk
exportndring. I uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till
fast ranta i det statsstodda CIRR-systemet.

Var vision &r att starka svensk exportnadrings konkurrenskraft
for att skapa sysselsattning och hallbar tillvdxt i Sverige.

Vi styrs av vara varderingar: 16sningsorientering, samarbete
och professionalism.

SEK finansierar exportforetag, deras underleverantdrer
och utldndska kunder. Malgruppen ar foretag med en
arsomsattning 6ver 200 miljoner kronor och dar det finns
ett svenskt intresse och exportanknytning i foretagets
verksamhet.

Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditndmnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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