AGARANVISNING FOR AB SVENSK EXPORTKREDIT (SEK)

§ 1 Bolagets verksamhet

Bolaget ska:

a)

inom ramen for bolagsordningens dndamélsparagraf pd kommersiellaoch
héllbara grunder bedriva kreditverksamhet i syfte att framja svensk
exportnaring genom att erbjuda finansieringslésningar som direkt eller
indirekt framjar svensk export.

SEK ska vara en marknadskompletterande aktér. Som marknadskompletterande
aktor ska SEK, i syfte att uppna basta mojliga finansieringslésningar for bolagets
kunder, strava efter att samarbeta med andra statliga exportfrimjande aktérer
samt med banker och andra finansiella aktorer.

erbjuda exportkrediter, varav statsstédda krediter, CIRR-krediter

(Commercial Interest Reference Rate baserat p& OECD:s "Arrangement on
Officially Supported Export Credits”), ska utgéra en del. Att SEK ska administrera
CIRR-systemet &r ett av riksdagen sarskilt beslutat samhallsuppdrag. Bolaget ska
verka fér att det svenska systemet for statsstédda exportkrediter, CIRR-krediter,
ska vara lika konkurrenskraftigt som motsvarande system i de viktigaste
konkurrenslanderna.

i perioder da marknaden inte fullgott kan férse svensk exportnaring med
finansiering, kunna utgdra ett verktyg for staten att genom sarskilda atgéarder
kunna sékerstalla att sadan finansiering kan lamnas.

arbeta for efterlevnad av de internationella riktlinjer som finns inomomradet fér
héllbart foretagande kring miljehéansyn, anti-korruption, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik. | sina kreditbedémningar, dar det &r relevant, félja
internationella ramverk sasom OECD:s "Common Approaches for Officially
Supported Export Credits and environmental and social due diligence" eller
Ekvatorprinciperna samt beakta OECD:s riktlinjer for héllbar langivning
(Sustainable Lending) vid export till laginkomstlander.



§ 2 Administration och redovisning av CIRR-systemet

Bolaget ska:

a)

administrera det svenska systemet for statsstédda exportkrediter. Regelverket for
detta baseras pa férordning (1981:665) om exportkreditfinansiering med statligt
stdd ("Kreditférordningen”)!. Av Kreditférordningen framgar dven att villkoren for
exportkrediter med statligt stdd ska sta i 6verensstimmelse med inom EU antagna
regler for statsstddda exportkrediter. Detta innebar bland annat att den
dverenskommelse som tréffats av OECD:s medlemmar (inklusive EU) om
exportkrediter (Arrangement on Officially Supported Export Credits) ska féljas.
Detta regelverk reglerar bl.a. villkoren fér den lagsta fasta statsstodda rantesats
som far erbjudas svenska exportbolag eller svenska exportbolags kundervid
exportaffarer. Denna ranta bendamns "CIRR” (Commercial Interest Reference
Rate), och statsstédda exportkrediter benamns darfér "CIRR-krediter”.

granska inkomna ansékningar avseende CIRR-krediter fér att préva att de villkor
som giller enligt Kreditférordningen och Agaranvisningen ar uppfyllda. Om en
ansokan inkommit till EKN far bolagets granskning och kontroll begransas till
den del av ansékan som EKN vidarebefordrar. Om villkoren ar uppfyllda atar sig
SEK att bevilja kreditansékan. Bolaget far begédra ersittning av kredittagaren
eller annan fér kostnader som uppstar i SEK:s verksamhet, sdsom
administrationskostnader, kostnader fér konsolidering, kostnader f6r tickande
av kreditrisker (utéver sddankostnad som ar hanforlig till kreditrisker i samband
med rante- eller valutaswapar som anvénts i samband med uppléningen).

lana upp de belopp som behévs for att exportkreditfinansieringen skakunna ske
pa ett sadant satt att minsta mojliga kostnad och risk uppstar for staten. Med
detta avses att risken ska balanseras mot kostnaden i avsikt att 6ver tiden
begransa kostnaden med iakttagande av en rimlig riskniva. Avvagningen mellan
minsta méjliga kostnad och risk for staten ska goras av SEK inom av styrelsen
faststalld riskaptit. SEK ska ta upp lan som kan anses ge mest gynnsamma villkor
vad giller lanetid, ranta och évrigakostnader.

erhalla ersattning fran staten for bolagets ataganden i samband med
administrationen av det svenska systemet fér statsstédda exportkrediter
enligt féljande:

] Utrikesdepartementet ansvarar fér detta fér svenska statens rakning enligt férordning
(1996:1515) med instruktion fér Regeringskansliet



ett belopp motsvarande skillnaden mellan SEK:s kostnader fér den

uppléning som anvints fér finansiering av utestaende krediter och
SEK:s intdkter fran utestaende krediter.

SEK:s kostnader omfattar:

Vil.

samtliga rantekostnader fér de belopp som lanats upp for
finansiering av utestédende CIRR-krediter (inklusive belopp som

stallts till férfogande for CIRR-krediter);

ovriga direkta kostnader fér upplaning (t.ex. provisioner, arvoden,
emissionskostnader, stampelavgifter, |6ftesprovisioner, ratingavgifter,
rakningsavgifter och liknande) som SEK &r skyldigt att betala till sina
langivare och andra motparter;

andra for upplaningen transaktionsrelaterade kostnader (kostnader
till foljd av kapitalbehovspaverkan och kostnadertill féljd av
likviditetsbehovspéaverkan);

stabilitetsavgift , som ska betalas till staten, relateradtill

utestaende krediter;

kostnader fér kreditrisker i samband med rénte- eller

valutaswapar som anvénts i samband medupplaningen;

kursférluster som uppkommer om det till svenska kronor omriknade
vardet av en tillgang eller en skuld i utlandsk valutaar lagre respektive
hogre dn motsvarande virde vid féregdende omrékning eller som
uppkommer i samband med kép och férsiljning av valuta inom ramen
for CIRR-systemet, och

andra kostnader som kan komma att paféras SEK och som ar
relaterade till CIRR-krediterna.

SEK:s intikter omfattar:

samtliga SEK:s ranteintdkter pa utestdende CIRR-krediter;

intakter for kreditrisker i samband med rante- ochvalutaswapar som
anviands i samband med upplaningen och intakter for
likviditetshantering i CIRR-systemet;

kursvinster som uppkommer om det till svenska kronor omriaknade
vardet av en tillgang eller en skuld i utlandsk valutaar hogre
respektive lagre dn motsvarande virde vid féregdende omrakning
eller som uppkommer i samband med kép och férsiljning av valuta
inom ramen fér CIRR-systemet.

ett belopp motsvarande 0,25 procent per ar pa vid varjetidpunkt

utestaende kreditbelopp; och



Il ett belopp motsvarande de administrationsersattningar som SEK enligt
punkt e) ldmnat for statens rakning till dem som hanterar administrationen
av CIRR-krediter, i férekommande fall inklusive SEK sjalvt.

for statens rakning kompensera den som hanterar administrationen av en CIRR-
kredit med ett belopp motsvarande 0,25 procent per &r, berdknat pa utestdende
kapitalbelopp pa administrerad CIRR-kredit. Sadan kompensation tillfaller bolaget,
helt i de fall da SEK sjalvt administrerar en CIRR-kredit, eller delvis, i de fall da

SEK tillsammans med annan part administrerar en CIRR-kredit.

halla ett sarskilt avrakningskonto i sin bokféring for avrakning mellanstaten och
bolaget 6ver CIRR-systemet. Bolaget ska balansera éverskott pa
Avrakningskontot som en rantelds skuld till staten. Underskott pa
Avrikningskontot ska balanseras av bolaget som en rintelés fordran mot staten.
En reglering av bolagets balanserade skuld respektive fordran ska ske genom
utbetalning fran bolaget till staten, i fraga om 6verskott, respektive genom en
inbetalning fran staten till bolaget, i fraga om underskott. Sadan reglering ska ske
den 31 mars varje ar (eller sadan tidigare dag som ar en bankdag om den 31 mars
infaller p& en dag som inte dr bankdag) och baseras pa balansen pa
Avrakningskontot per den 31 december aret dessférinnan. Den férsta
regleringen ska ske den 31 mars 2016 och avse balansen per den 31 december
2015. Staten far dock nar som helst reglera hela eller delar avskuld (balanserat
underskott) pd Avrakningskontot genom inbetalning till SEK. P4 motsvarande
satt far staten nar som helst begéra att SEK till staten betalar hela eller delar av
fordran (balanserat éverskott) pa Avrikningskontot och betalning ska i sé fall ske
inom 7 (sju) bankdagar fran begaran.

se till att fora bokforing som &r sa ordnad att SEK:s kostnader och intakter
redovisas separat och mot Avrakningskontot. SEK:s redovisning av utlaning och
upplaning, intakter och kostnader samt andra transaktioner med anledning av
CIRR-systemet ska hallas avskild fran SEK:s &vrigaredovisning. Overskott och
underskott ska balanseras pa Avrakningskontot och regleras arligen.

kvartalsvis till Utrikesdepartementet redovisa ranterisker och prognostiserade
resultatrakningar dver CIRR-systemet samt kommentera antaganden, utfall och
utgiftsprognoser fér det innevarande och de kommande fem kalenderaren.
Sammanstallningen for arets sista kvartal ska dven visa arets samlade resultat samt
innehalla ett utldtande fran revisorsom styrker att de redovisade beloppen &r
korrekta och att verksamheten bedrivs enligt dgaranvisningen;



senast tva manader efter utgangen av respektive kvartal lamna en skriftlig
redovisning till Utrikesdepartementet 6ver verksamheten, inklusive den aktuella
balansen pa Avrakningskontot. Vidare ska de kostnader som hénférs till sarskilt
formanliga rantevillkor, upplaningskostnader och kostnader fér kursférluster vid
forlangning av utvecklingslan beviljade enligt tidigare avtal sérskilt redovisas. Till
redovisningen ska fogas SEK:s kvartalsbokslut.

senast vid utgangen av mars manad ldmna en skriftlig redovisning till staten 6ver
verksamheten under féregédende kalenderar pa sitt som anges ipunkten i). Till
redovisningen ska fogas SEK:s arsredovisning och héllbarhetsredovisning.

S 3 Aterrapporteringskrav och uppféljning avseende exportkrediter

Att SEK ska administrera CIRR-systemet dr ett av riksdagen sarskilt beslutat
samhillsuppdrag. Den samhallsekonomiska nyttan av genomférandet av det sarskilt
beslutade samhillsuppdraget ska utvarderas genom (a) métning av det mervirde som
SEK adderar avseende exportkrediter (varav CIRR utgér en del) och

(b) att bolaget genomfér en intressentdialog.

a)

Mitning av mervdrde: Den métning av mervarde som SEK adderar genomatt

tillhandahalla exportkrediter ska baseras pa en undersékning stilld till bolagets
kunder och, om méjligt, slutkunder. Undersékningen ska vara sa utformad att
svaren bade kan omvandlas till ett kvantitativt uppféljningsbart index, och sa att
kvalitativa synpunkter angdende forbattringspotential mats. Undersékningen ska
konstrueras och utféras i samarbete med en externpart. Aspekter som
undersdkningen ska omfatta ar hur SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas
exportaffarer blivit av, anledningen till att kunderna (exportféretagen) valde att
samarbeta med SEK, om samarbetet motsvarat kundernas férvantningar, samt hur
SEK ytterligare kan forbittra sitt erbjudande géllande exportkrediter. For att
sdkerstilla att det svenska systemet fér statsstodda exportkrediter, CIRR-krediter,
ar lika konkurrenskraftigt som systemen i de viktigaste konkurrentlanderna, ska
undersdkningen dven omfatta fragan om hur kunderna upplever det svenska
systemet jamfért med motsvarande system i viktiga konkurrentliander. Matning
ska goras minst vartannat ar. Resultat av matningen ska redovisas i dgardialogen.

Intressentdialog: De svenska statliga insatserna for att framja svensk export

genom exportkrediter genomfors i samarbete med ett flertal aktérer samt i
samarbete med kommersiella aktorer. For att basta mojliga utfall och
effektivitet ska uppnas dr det av vikt att det sker en intressentdialog mellan de
involverade parterna. Parterna ska i en sadan dialog diskutera hur de
tillsammans och genom att utveckla sina respektive erbjudanden kan



utveckla frimjandet av svensk exportnaring. Intressentdialogen ska genomféras
arligen och redovisas i dgardialogen.

§ 4 Giltighet

Denna dgaranvisning ersatter den dgaranvisning som antogs pa bolagsstamma den 28
april 2015. Agaranvisningen ska gilla fran det datum da den beslutades till dess att
bolagsstimma beslutar annat.

Antagen vid bolagsstimma den 26 april 2016.s
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