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Januari-september 2020

(Jamfort med perioden januari-september 2019)

m Radntenetto Skr1 427 miljoner (1286)
Rorelseresultat Skr 802 miljoner (933)
Nettoresultat Skr 627 miljoner (734)

]

]

® Nyutldning Skr106,9 miljarder (61,6)

m Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 157 (184)
]

Avkastning pd eget kapital 4,3 procent (5,3)

Tredje kvartalet 2020

(Jamfort med tredje kvartalet 2019)

®m Radntenetto Skr 553 miljoner (436)
Rorelseresultat Skr 512 miljoner (253)
Nettoresultat Skr 403 miljoner (198)

]

]

® Nyutldning SKkr 17,1 miljarder (16,2)

m Resultat per aktie fore och efter utspadning Skr 101 (50)
]

Avkastning pd eget kapital 8,2 procent (4,2)

Kapital och balanser

(Jamfort med 31 december 2019)
m Total kapitalrelation 20,3 procent (20,6)
m Totalatillgdngar Skr 370,4 miljarder (317,3)

m Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 306,5 miljarder (269,7)
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VD har ordet

SEK:s roll starks i tider
av ekonomisk oro

Den héga efterfragan pa finansiering till f61jd av covid-19 som vi noterade i varas har minskat och
utlaningsvolymerna r nu tillbaka pd mer normala nivéer. Det beror dels pa att manga exportorer
redan tackt sina behov av finansiering och dels pa indikatorer som visar att den svenska ekono-

min befinner sig i en dterhdmtningsfas. Nyutlaningen for det tredje kvartalet uppgick till Skr 17,1
miljarder, vilket &r ndgot hégre dn motsvarande period i fjol (16,2). Den hdga utlaningen under

aret har resulterat i att rintenettot fér det tredje kvartalet blev det hégsta i SEK:s historia. Aven om
nyutldningen nu har normaliserats s3 visar drets utveckling pa den viktiga roll som SEK har i tider av
ekonomisk oro.

En kvarvarande effekt av pandemin &r att de flesta av SEK:s anstillda fortsitter att arbeta pa distans,
atminstone fram till drsskiftet. Hemarbetet fungerar mycket vil, bade tekniskt och praktiskt. Aven
majoriteten av alla kundméten genomférs pa distans vilket fungerar bra. Bearbetningen av nya
kunder har sakta men sdkert tagit fart igen. Antalet nya kunder dr dock fdrre dn vad vi férvdntade oss
vid arets ingang.

Industrins investeringar i omstéllningen till en mer hallbar virld dr viktigare &n ndgonsin, inte minst
for att aterstarta ekonomin och fér att na de svenska klimatmalen i Parisavtalet. SEK ska vara en
positiv kraft i den omstéllningen och har goda férutsattningarna att bidra. Bolaget har 1ang erfaren-
het av att finansiera férnybar energi och hallbar infrastruktur internationellt.

Vi har identifierat fyra omraden dar behoven av omstéllning dr stora. Dessa &r transport, energi,
sjofart och smarta stader. Genom konkurrenskraftiga finansieringserbjudanden kan SEK bidra till
industrins omstéllning till mer fossilsnala produkter och verksamheter.

Ilinje med SEK:s satsning pa hallbarhet har bolaget emitterat tre gréna obligationer i svenska kronor
om sammanlagt 1,3 miljarder kronor under det tredje kvartalet.

Rorelseresultatet for drets forsta nio manader uppgick till Skr 802 miljoner
(933). Det ldgre resultatet férklaras framforallt av 6kade avsdttningar till
reserven for forvantade kreditforluster. Rantenettot uppgick till Skr1 427
miljoner (1286), vilket dr en 6kning med 11 procent jamfort med samma
period foregdende ar.

o #ii M i

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutldning, kvartal

Skr mdr
60 56,5

2019 2020

SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-sep 2020

Skr 106,9 mdr

(61,6)

m Sverige 50% (37)
m Vdsteuropa utdver Sverige 12% (16)
= Japan 0% (3)
Asien ut6ver Japan 2% (0)
m Mellanéstern/Afrika 11% (10)
m Nordamerika 22% (33)
m Latinamerika 3% (1)
Central- och Osteuropa 0% (0)

Okad utldning till
grona investeringar

Efter en rekordh6g nyutldning i det andra kvartalet &r volymerna tillbaka pa
mer normala nivder. Nyutlaningen for det tredje kvartalet uppgick till Skr
17,1 miljarder (16,2). Manga féretag loste sina finansieringsbehov i varas nir
osidkerheten kring pandemin var som stérst. Kundernas efterfrdgan bedoms
darfor minska under resten av aret.

Affdrerna under tredje kvartalet har dominerats av fakturakdp som stod for
knappt hélften av utlaningsvolymen samt av exportkrediter till Afrika. Den
stOrsta exportkrediten dr en gron finansiering av solkraftsparker i Angola dar
Hitachi ABB Power Grids och en rad svenska foretag bidrar med utrustning.
Ldnen har en 1dng 16ptid (18 ar) och exportkrediten pa EUR 560 miljoner
arrangeras av ING Bank i Holland och garanteras av Exportkreditndmnden.

En av SEK:s nya kunder &r Climeon AB som omvandlar lagtempererad
spillvdrme till ren el. Climeon &r ett bra exempel pd svensk ingenjorskonst
vars slutprodukt bidrar till fossilfri energi. SEK har en hog ambition att jobba
med fler foretag vars produkter och tjdnster bidrar till omstallningen.

SEK:s nyutlaning

Skr mdr Jan-sep 2020  Jan-sep 2019  Jan-dec 2019
Utldning till svenska exportorer! 55,7 20,1 24,9
Utlaning till exportérernas

kunder2 51,2 41,5 49,6
Totalt 106,9 61,6 74,5

CIRR-krediter som andel av
nyutlaning 16% 25% 21%

1 Varav Skr 0,8 miljarder (9/2019: 0,8 och 12/2019: 1,8) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

2 Varav Skr 16,7 miljarder (9/2019: 17,0 och 12/2019: 16,3) dnnu inte betalats ut vid rapport-
periodens slut.
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Nyupplaning, kvartal

Langfristiga lan

Skr mdr

Q1 Q2 Q3 Q4 Q Q2
2019 2020

SEK:s nyupplaning per marknad

Langfristiga |an, jan-sep 2020

Skr 99,8 mdr

(56,5)

m Norden 14% (3)
™ Europa ut6ver Norden 25% (29)
= Japan 11% (18)
Asien ut6ver Japan 17% (16)
m Mellanostern/Afrika 6% (2)
m Nordamerika 20% (24)
m Latinamerika 7% (8)

Q3

HoOga emissionsvolymer

Under arets férsta nio manader har SEK lanat upp motsvarande Skr 100 mil-
jarder pa lang 16ptid, det vill sdga 16ptider 6ver ett ar, vilket dr Skr 40 mil-
jarder mer dn samma period féregdende ar. SEK har samtidigt emitterat en
stor volym virdepapper med kortare 16ptid, sd kallade Commercial Papers,
motsvarade Skr 19 miljarder. SEK:s 1angsiktiga relationer till investerare och
goda renommé pa marknaden har gjort att de 6kade volymerna har tagits
emot vdl.

SEK:s upplaningsnivaer har successivt blivit ligre sedan i varas, efter de
kraftiga storningar pa kapitalmarknaderna som uppstod i samband med
covid-19-pandemin. SEK emitterade i augusti en 5-3rig fastférrintad
benchmarkobligation om USD 1 miljard. Nivdn pa den var 13 baspunkter lagre
an dess 5-ariga motsvarighet som SEK emitterade i maj i ar. I september
emitterade SEK en 3-3drig benchmarkobligation om USD 1,25 miljarder pa
samma niva som pa motsvarande 16ptid forra aret.

Ilinje med SEK:s satsning pa hdllbarhet har bolaget emitterat Skr 1,3 mil-
jarder i grona obligationer under det tredje kvartalet.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-sep 2020  Jan-sep 2019  Jan-dec 2019
Ny langfristig upplaning 99,8 56,5 81,1
Utestoae.nde icke efterstalld 3252 292,4 273,0
upplaning
Aterkép och inlésen av egen 2.8 6,3 213

skuld

Rt
AL Sldasass
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-september 2020

Rorelseresultatet uppgick till Skr 802 miljoner (933). Netto-
resultatet uppgick till Skr 627 miljoner (734). Det lagre netto-
resultatet jimfort med samma period foregdende ar férklaras
framforallt av 6kade avsdttningar till reserven for férvantade
kreditforluster och ett ldgre nettoresultat av finansiella trans-
aktioner.

Rantenetto
Réntenettot uppgick till Skr 1 427 miljoner (1 286), en 6kning
med 11 procent jamfort med samma period foregaende dr. Rén-
tenettot pdverkades positivt av stora nyutldningsvolymer under
forsta halvaret. Rantenettot paverkades ocksd positivt med Skr
63 miljoner genom ldgre resolutionsavgift jamfért med samma
period féregdende ar. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 64
miljoner (127) for perioden och dr en avgift som SEK maste
betala for att finansiera den resolutionsreserv som etablerats
for att hantera systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften
uppgar 2020 till 0,05 procent (0,09) av berdkningsunderlaget.
Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgédngar
och skulder.

Jan-sep Jan-sep
Skr mdr, genomsnitt 2020 2019 Forandring
Total utlaning 2324 218,5 6%
Likviditetsplaceringar 71,1 64,1 11%
Réntebdrande tillgangar 320,8 290,6 10%
Réantebarande skulder 299,1 275,1 9%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
Skr -4 miljoner (113). Volatiliteten pa de finansiella markna-
derna har varit mycket hég under perioden. Detta har speglats i
kraftiga rorelser i de marknadsfaktorer mot vilka SEK:s oreali-
serade resultat dr exponerat, sdsom rantor, basis- och kredits-
preadar. Den sammantagna resultateffekten under perioden ar
begrdnsad dven om enskilda marknadsfaktorer under kortare
perioder bidragit till en 6kad volatilitet i det orealiserade resul-
tatet.

Rorelsekostnader

Jan-sep Jan-sep

2020 2019 Fordndring
Personalkostnader =257 -243 4%
Ovriga administra-
tionskostnader -142 -149 -5%
Av- och nedskrivning av
icke finansiella tillgdngar -39 -43 -9%
Rorelsekostnader -433 -435 0%

Delarsrapport januari—september 2020

Rorelsekostnaderna har minskat ndgot jamfért med samma
period féregdende ar, vilket framforallt férklaras av minskade
Ovriga administrationskostnader med motverkande effekt av
hogre personalkostnader.

En avsattning har gjorts till systemet for individuell rorlig
ersattning med Skr 6 miljoner (7).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, uppgick till Skr -160 miljoner (-8)
och utgjordes av 6kade avsdttningar till reserven for forvan-
tade kreditforluster. Kreditforlusterna forklaras till stor del av
marknadsldget till £61jd av covid-19-pandemin och SEK ser en
6kning av férvantade kreditforluster i stadie 1 och 2. SEK:s IFRS
9-modell utgdr frdn BNP-tillvixtprognoser for att uppskatta
paverkan pd fallissemangssannolikheten (PD) och bedoms
darfor underskatta fallissemangssannolikheterna for till-
gangsportféljen, se not 4. En 6vergripande justering har darfér
gjorts efter foretagsledningens samlade beddmning.

Reserven for forvantade kreditforluster uppgick per 30 sep-
tember 2020 till Skr -261 miljoner jamfort med Skr -128 miljo-
ner per 31december 2019, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde
Skr -49 miljoner (12/2019: -64). Minskning av stadie 3 forkla-
ras av en konstaterad forlust som tidigare var fullt reserverad.

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr -175 miljoner (-199) och
den effektiva skattesatsen var 21,4 procent (21,3).

Ovrigt totalresultat

Posten dvrigt totalresultat fore skatt uppgick till Skr -6 miljoner
(-7). Resultatet forklaras av negativt resultat relaterat till
omvérdering av formdnsbestimda pensionsplaner dd diskon-
teringsréantan sjunkit under dret med en motverkande effekt av
positivt resultat relaterat till férdandring i egen kreditrisk.

Juli-september 2020

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till Skr 512 mil-
joner (253). Nettoresultatet uppgick till Skr 403 miljoner (198).
Det hogre nettoresultatet jamfort med samma period foérega-
ende ar forklaras framforallt av ett hogre rintenetto. I tilligg
har dven orealiserade marknadsvirdeférandringar paverkat
nettoresultat av finansiella transaktioner positivt.

Rédntenetto

Réntenettot uppgick for tredje kvartalet till Skr 553 miljoner
(436), en 6kning med 27 procent jamfért med samma period
féregdende ar. Den 6kade utldningsvolymen har i tredje kvar-
talet fatt genomslag pd rantenettot. Réntenettot paverkades
ocksa positivt med Skr 21 miljoner genom lagre resolutionsav-
gift jamfort med samma period féregdende ar. Resolutionsav-
giften uppgick till Skr 21 miljoner (42) f6r perioden.
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Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Skr mdr, genomsnitt Forandring
Total utlaning 247,6 223,9 11%
Likviditetsplaceringar 67,4 61,2 10%
Réantebarande

tillgangar 334,1 301,7 11%
Réantebarande skulder 314,8 281,2 12%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner for tredje
kvartalet uppgick till Skr 87 miljoner (-42). Resultatet forklaras
framférallt av positivt bidrag fran valutabasisspreadar.

Rorelsekostnader

Jul-sep
2020

Forandring

Personalkostnader =75 =72 4%

Ovriga administra-
tionskostnader -44 -43 2%

Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -13 -15 -13

-132 -130 2%

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna har okat med 2 procent jamfort med
samma period foregdende ar.

En avsattning har gjorts till systemet for individuell rorlig
ersattning med Skr 6 miljoner (2).

Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna, netto, for tredje kvartalet uppgick till Skr 15
miljoner (-4) och utgérs av minskade avsdttningar till reserven
for forvantade kreditforluster. De minskade kreditforlusterna
for tredje kvartalet 2020 forklaras framforallt av minskade
reserver i stadie 1. Utvecklingen under det tredje kvartalet har
visat pd en starkare dterhdmtning &n tidigare bedémning. Led-
ningen gor ddrfor bedémningen att de samlade férvantade kre-
ditforlusterna blir ndgot ldgre 4n bedomningen vid féregdende
kvartal. Ledningens bedémning &dr dock att aterhdmtningen
inte ir s3 stark som SEK:s IFRS 9-modell indikerar, se not 4. En
overgripande justering har darfor gjorts efter foretagsledning-
ens samlade beddmning.

Skattekostnader

Skattekostnaderna for tredje kvartalet uppgick till Skr -109
miljoner (-55) och den effektiva skattesatsen var 21,4 procent
(21,7).

Delarsrapport januari—september 2020

Ovrigt totalresultat

Posten Ovrigt totalresultat fore skatt for tredje kvartalet upp-
gick till Skr -54 miljoner (-26), vilket forklaras av negativa
resultat bdde relaterat till férdndring i egen kreditrisk och till
omvirdering av formansbestdmda pensioner.

Rapport over finansiell
stallning

Totala tillgangar och likviditet

Totala tillgdngar 6kade jiamfort med drsskiftet 2019, vilket
huvudsakligen dr drivet av 6kad utldningsvolym till foljd av
covid-19-pandemin med motverkande effekt av valutakursef-
fekter. SEK har under perioden haft en kraftig 6kning av kre-
ditforfragningar, vilket ocksa lett till 6kad volym av beviljade
krediter.

30 september 31 december
Skr mdr 2020 2019  Foérandring
Totala tillgangar 370,4 317,3 17%
Likviditetsplaceringar 78,6 63,6 24%
Total utlaning 247,1 217,6 14%
Varav krediter i CIRR-
systemet 75,2 76,1 -1%

SEK:s totala nettoexponeringar, exponering efter riskmitige-
ring, var per 30 september 2020 Skr 397,9 miljarder (12/2019:
347,5). Kreditexponering har dkat mot savil stater som féretag
under perioden som f6ljd av den dkade utldningen till svenska
exportorer, vilken till del varit riskavtdckt via statliga organ.
Exponeringen mot finansiella institut har minskats som en
aktiv atgdrd i bolagets likviditetsférvaltning.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget
kapital oversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utlaning fér alla 16ptider. Sdledes har
alla utestdende ataganden tickning 6ver hela 16ptiden.

SEK har en ldneram hos Riksgildskontoret pa Skr 200
miljarder. For att mota den 6kade efterfragan pa CIRR-krediter
gjordes under forsta kvartalet en dragning pa Skr 10 miljarder
under Idneramen. Laneramen kan anvindas for finansiering av
CIRR-systemet samt for kommersiell exportfinansiering upp
till Skr 15 miljarder. Ldneramen ska utgéra en reserv for tillfal-
len da SEK:s upplaningsmarknader inte ar tillgdngliga.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 30 september 2020 uppgick till Skr
19,1 miljarder (12/2019: 18,3). Den totala kapitalrelationen
uppgick till 20,3 procent (12/2019: 20,6), att jamfora med SEK:s
uppskattning av Finansinspektionens krav per 30 september
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2020 pa 15,0 procent, en marginal mot kravet om 5,3 procent-
enheter. Motsvarande uppskattade krav fér kdarnprimdrkapital
uppgar till 10,0 procent. D3 SEK:s kapitalbas till fullo utgors
av kiarnpriméirkapital uppgdr marginalen mot kravet till 10,3
procentenheter. Bolaget ar sammantaget val kapitaliserat samt
har god likviditet.

30 september 31 december

Procent 2020 2019
Kérnprimadrkapitalrelation 20,3 20,6
Primadrkapitalrelation 20,3 20,6
Total kapitalrelation 20,3 20,6
Bruttosoliditetsgrad 5,1 5,7
Likviditetstackningsgrad?! 337 620
Stabil netto-

finansieringskvot! 139 120

1 Per Q12020 har SEK dndrat berdkningsmetod for LCR och NSFR som en
anpassning till kommande regelverkskrav. Metodfoérdandringarna av LCR ger
endast en marginell paverkan pa mattet, medan mattet NSFR paverkas nagot
mer och positivt av fordndringarna.

Rating
Moody’s Aai1/Stable Aai/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

Med anledning av kraftiga storningar i det finansiella systemet
och negativa effekter for svensk exportnaring till f61jd av covid-
19-pandemin har dtgirder vidtagits for att stirka SEK:s utla-
ningskapacitet och dirmed ge bolaget bdttre férutsattningar att
stotta exportforetagen. P3 arsstdmman den 26 mars beslutades
att det inte utgdr aktieutdelning for 2019. Efter bemyndigande
fran riksdagen gav regeringen i juni Riksgélden i uppdrag att
utoka SEK:s laneram fran Skr 125 miljarder till Skr 200 mil-
jarder. SEK far anvinda ldneramen till utldning inom gillande
system for statsstodda krediter samt for kommersiell exportfi-
nansiering upp till Skr 15 miljarder.

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framforallt
kreditrisker, men &dven marknadsrisker, likviditets- och
refinansieringsrisker, operativa risker och hallbarhetsrisker.
For en mer utforlig beskrivning av riskerna, se riskrapporten
Pelare 3 2019, samt avsnitt Risk- och kapitalhantering i SEK:s
arsredovisning for 2019.

Delarsrapport januari—september 2020

Storbritannien lamnade officiellt EU den 31 januari 2020. SEK
har sdkerstallt att samtliga avtal och limiter hos de banker
bolaget har affdrer med fortfarande galler efter detta uttrade.

Vidare har bolaget tillgdngar och skulder vilka marknadsvar-
deras och bokfors till verkligt virde. Okad volatilitet i tillgdngs-
priser pa de finansiella marknaderna kan ge upphov till 6kad
volatilitet i SEK:s orealiserade resultat.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvdxten per andra
kvartalet 2020 till -7,7 procent pa arsbasis och arbetslésheten
uppgick till 9,1 procent i augusti 2020. Konsumentprisindex
steg med 0,8 procent pd drsbasis i augusti och reporintan ligger
kvar pd noll procent.

Den svenska exporten minskade med 18,2 procent under
andra kvartalet 2020 jamfort med foregaende kvartal. Tillvax-
ten i varldshandeln dampades under 2019 och i inledningen av
2020. Denna utveckling accelererade till f61jd av covid-19-pan-
demin med en kraftig nedgdng i den globala tillvixten, varlds-
handeln och ekonomiska indikatorer. Ledande prognosmakare
reviderade kraftigt ned sina prognoser for dessa indikatorer
under andra kvartalet. Exempelvis dr Vdrldsbankens prognos
for den globala tillvaxten 2020 -5,2 procent.

Brexit, handelskonflikter och geopolitiska risker hamnade
i skuggan av effekterna frdn covid-19, med nedstingningar
av stora delar av samhadllsfunktioner varlden 6ver. Under det
tredje kvartalet noteras vissa lattnader och samhallsfunktioner
har 6ppnat upp. Den ekonomiska aktiviteten och global handel
visar tecken pd viss aterhdmtningen i stora delar av virlden.
De flesta makroekonomiska siffror som publicerats under det
tredje kvartalet har varit bdttre dn prognosticerat, om dn fort-
satt historiskt svaga.

Covid-19-pandemin har haft stor negativ paverkan pa den
svenska exporten men tecken pa aterhdmtning syns redan
under det tredje kvartalet. Industrins orderingang i Sverige
vaxte med 5,6 procent mellan juli och augusti och Business
Swedens exportchefsindex steg med 11,5 enheter till 48,7 i
augusti vilket visar att synen bland exportforetagen tydligt har
forbattrats, sarskilt pa tre manaders sikt.

Det faktum att Sverige har mycket starka statsfinanser och
en l3g statsskuld har gjort att méjligheterna till finanspolitiska
stimulanser varit gynnsamma. Staten har vidtagit sdrskilda
dtgarder for att fraimja svensk export under covid-19-pande-
min och SEK:s forutsdttningar att stotta den svenska export-
industrin har stérkts, bland annat genom en ut6kad laneram i
Riksgdlden.
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Ekonomiska mal

Loénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppga till mellan 2 och 4 procentenheter och kdrnprimér-
kapitalrelation ska uppga till minst 4 procentenheter 6ver det av Finansinspektionen
Kapitalmal kommunicerade kravet. For nirvarande innebér kapitalmalen att den totala kapital -
relationen ska uppga till 17,0-19,0 procent och kirnpriméarkapitalrelationen till 14,0
procent utifrdn SEK:s uppskattning av Finansinspektionens krav per 30 september 2020.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges) Apr-jun 2020 Jul-sep 2019  Jan-sep 2020 Jan-sep 2019 Jan-dec 2019
Nyutlaning 17 097 56 509 16 201 106 896 61636 74515
varay till svenska exportorer 3288 32478 6398 55654 20 148 24901
varav till exportérernas kunder 13 809 24031 9803 51242 41488 49 614
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 37% 18% 1% 16% 25% 21%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda

krediter 306 473 308 091 285322 306 473 285322 269 744
Ny langfristig upplaning 33423 30 069 21555 99 784 56 460 81053
Utestdende icke efterstdlld upplaning 325177 304 493 292 415 325177 292 415 273017
Avkastning pa eget kapital 8,2% 2,1% 4,2% 4,3% 5,3% 5,5%
Kéarnprimadrkapitalrelation 20,3% 20,4% 18,9% 20,3% 18,9% 20,6%
Primadrkapitalrelation 20,3% 20,4% 18,9% 20,3% 18,9% 20,6%
Total kapitalrelation 20,3% 20,4% 18,9% 20,3% 18,9% 20,6%
Bruttosoliditetsgrad 5,1% 5,4% 5,3% 5,1% 5,3% 5,7%
Likviditetstackningsgrad?! 337% 722% 739% 337% 739% 620%
Stabil nettofinansieringskvot! 139% 129% 122% 139% 122% 120%

1 Per Q1 2020 har SEK dndrat berdkningsmetod f6r LCR och NSFR som en anpassning till kommande regelverkskrav. Metodférandringarna av LCR ger endast en marginell
péaverkan pa mattet, medan mattet NSFR paverkas nagot mer och positivt av férandringarna.

Se definitioner pd sid 31.
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Rapport over totalresultat i koncernen i sammandrag

Jul-sep = Apr-jun Jul-sep  Jan-sep = Jan-sep

2020 2020 2019 2020 2019
Ranteintdkter 827 1073 1536 3150 4723 6083
Rantekostnader =274 -604 -1100 -1723 -3 437 -4366
Rantenetto 2 553 469 436 1427 1286 1717
Avgifts- och provisionsnetto =il -10 -7 -28 -23 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 87 =24 -42 —4 113 226
Summa rorelseintdkter 629 435 387 1395 1376 1910
Personalkostnader =75 -92 =72 -252 =243 -333
Ovriga administrationskostnader -44 -46 -43 -142 -149 -206
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -13 -13 -15 -39 -43 -57
Summa rorelsekostnader -132 -151 -130 -433 -435 -596
Rorelseresultat fore kreditforluster 497 284 257 962 941 1314
Kreditforluster, netto 4 15 -151 -4 -160 -8 -10
Rorelseresultat 512 133 253 802 933 1304
Skattekostnader -109 -32 -55 =175 -199 =277
Nettoresultat! 403 101 198 627 734 1027

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflodessdkringar = - - = -8 -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - - = 2 2
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet = - - = -6 -6

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk -22 -62 -14 27 40 24

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -32 8 -12 -33 -39 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 11 12 6 0 0 -4
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -43 -42 -20 -6 1 16
Ovrigt totalresultat -43 -42 -20 -6 -5 10
Totalresultat! 360 59 178 621 729 1037
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 101 25 50 157 184 257

1 Helaresultatet dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 for samtliga perioder.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skr mn Not 30 september 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 5 7314 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 23397 8344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 5 47 908 53906
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 56 601 43 627
Utlaning till kreditinstitut 4,5 27798 27010
Utlaning till allmdnheten 4,5 180 491 163 848
Derivat 5,6 9125 6968
Materiella och immateriella tillgangar 137 134
Uppskjuten skattefordran 21 16
Ovriga tillgdngar 14 833 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2730 2747
Summa tillgangar 370 355 317 296
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 3582 3678
Skulder till allmanheten 5 10 000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper 311595 269 339
Derivat 5,6 22 680 20056
Ovriga skulder 554 2 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2118 2582
Avsdttningar 123 93
Summa skulder 350 652 298 214
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -149 -143
Balanserad vinst 15 862 15235
Summa eget kapital 19703 19082
Summa skulder och eget kapital 370 355 317 296
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Rapport over forandringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmdns-

bestdmda
Eget Sdkrings- Egen pensions- Balanserad
kapital ~ Aktiekapital reserv kreditrisk planer vinst
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 18239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-sep 2019 734 734

Ovrigt totalresultat jan-sep 2019 -5 -6 31 -30
Summa periodens totalresultat jan-sep 2019 729 - -6 31 -30 734
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 30 september 20191 18 774 3990 - -86 =72 14942
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 18 239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-dec 2019 1027 1027

Ovrigt totalresultat jan-dec 2019 10 -6 19 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2019 1037 - -6 19 -3 1027
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 31 december 20191 19 082 3 990 - -98 -45 15 235
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19 082 3990 - -98 -45 15235
Periodens resultat jan-sep 2020 627 627

Ovrigt totalresultat jan-sep 2020 -6 21 =27
Summa periodens totalresultat jan-sep 2020 621 = = 21 -27 627
Utdelning - o
Utgaende eget kapital 30 september 20201 19703 3990 = =77 =72 15 862

1 Helabeloppet av eget kapital dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag

Jan-sep 2020 Jan-sep 2019 Jan-dec 2019
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 802 933 1304
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat -201 -147 =279
Betald inkomstskatt =249 244 -366
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -31383 -4 676 -1433
Kassafldde fran l16pande verksamhet -31031 -4 134 =774

Investeringsverksamhet
Investeringar -22 -26 -40

Kassaflode fran investeringsverksamhet -22 -26 -40

Finansieringsverksamhet

Férandring i icke efterstélld upplaning 43328 2 408 -4 420
Derivat, netto -5 896 3682 4049
Utdelat till aktiedgaren = -194 -194
Amortering leasingskuld -20 -33 -39
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 37 412 5863 -604
Periodens kassaflode 6359 1703 -1418
Likvida medel vid periodens borjan 1362 2416 2416
Periodens kassaflode 6359 1703 -1418
Valutakurseffekter i likvida medel -407 368 364
Likvida medel vid periodens slut! 7314 4 487 1362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till forfall ej 6verstiger tre
manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Redovisningsprinciper

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nedskrivningar

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt vérde
Derivat

CIRR-systemet

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Kapitalsituation

Exponeringar

Transaktioner med nirstaende

Handelser efter rapportperioden
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen dr upp-
rattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS), publicerade av International Accounting Standard Board
(IASB) med tillhérande tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder som SEK tillampar
ar samtliga godkdnda av Europeiska Unionen (EU). Ddrutover
tillampas de tilligg som foljer av lagen (1995:1559) om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS
2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. SEK foljer ocksad statens principer fér extern
rapportering i enlighet med statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt dgande.

For moderbolaget har deldrsrapporten upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det
innebdr att IFRS tilldmpats sa 1angt det varit mojligt inom

Not 2. Rantenetto

ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér
huvudsakligen koncernens resultat och tillgéngar varfor
information i koncernens noter i stor utstrackning aterspeglar
forhdllandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation ar i allt vasentligt ofor-
dndrade jamfért med drsredovisningen 2019. Deldrsrapporten
omfattar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen
och bor darfor 14sas tillsammans med bolagets drsredovisning
for 2019.

SEK valde under 2019 att fortidstillampa Andringar iIFRS 9,
IAS 39 och IFRS 7 - Reform for nya referensrantor publicerad
av IASB i september 2019, se drsredovisningen for 2019, not 1
(c) (id).

Ovriga fordndringar av IASB har inte haft ndgon paverkan pa
redovisningen under 2020. Nya eller dndrade IFRS-standarder
eller IFRS IC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft bedéms
inte handgon visentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter,
kapitaltackning eller stora exponeringar.

Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep
2020 2019 2020 2019

Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 107 255 510 747 1590 2 005
Utlaning till allmdnheten 534 562 657 1671 2 040 2656
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 233 243 215 689 617 829
Réntebdrande vardepapper exklusive utlaning
dokumenterade som rantebdrande vardepapper 32 71 176 223 534 686
Derivat -127 -111 -73 -332 -205 -291
Administrativ ersattning CIRR-systemet 48 53 50 151 145 194
Ovriga 0 0 1 1 2 4
Summa ranteintdkter! 827 1073 1536 3150 41723 6083
Rantekostnader
Réntekostnader -253 -587 -1058 -1659 -3310 -4197
Resolutionsavgift -21 -17 -42 -64 -127 -169
Summa rantekostnader -274 -604 -1100 -1723 -3 437 -4 366
Rantenetto 553 469 436 1427 1286 1717

1 Ranteintdkter beraknade enligt effektivrantemetoden uppgar for perioden januari-september 2020 till Skr 2 815 miljoner (4 025).
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Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte vdrderas till verkligt

Jul-sep

2020

vdrde Over resultatet 1 8 9 11 17 19
Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vdrde via

resultatet 48 1 -31 -61 51 120
Finansiella instrument under sakringsredovisning till verkligt varde 36 -37 -19 44 46 85
Valutakursférdndringar pa alla tillgangar och skulder exkl.

valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt varde 2 4 -1 2 -1 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 87 =24 =42 -4 113 226

SEK:s generella affirsmodell &r att behalla finansiella instru-
ment vdrderade till verkligt vdrde till forfall. De marknads-
vardeférandringar som uppstar i nettoresultatet &r huvudsakli-
gen hanforliga till férandring av basisspreadar, som redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner. Dessa kan vara bety-
dande i enskild rapportperiod, men ska 6ver tid inte paverka
resultatet da instrumentets marknadsvardesforandringar Gver
tid i normalfallet gér tillbaka till noll om det halls till forfall.
Nar finansiella instrument inte halls till férfall kan realiserade
vinster och férluster uppsta, som vid aterkép och fortidslosen
av emitterade skulder, fortidslosen av utldning samt stangning

Not 4. Nedskrivningar

av derivat relaterade till dessa transaktioner. Dessa effekter
redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i tabellen
ovan under posterna; ”Borttagande av finansiella instrument
som inte vérderas till verkligt varde &ver resultatet”, ”Finan-
siella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt virde via
resultatet” och ”Finansiella instrument under sdkringsredo-
visning till verkligt varde”. ”Finansiella tillgdngar och skulder
vdrderade till verkligt vérde via resultatet” och ”Finansiella
instrument under sakringsredovisning till verkligt varde”
innehaller sdledes bade realiserade och orealiserade vardefor-
andringar.

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2020 2020 2019 2020 2019 2019

Forvantade kreditforluster stadie 1 20 -110 -5 -107 -8 -19
Forvantade kreditforluster stadie 2 0 -39 -2 -46 6 11
Forvantade kreditforluster stadie 3 -5 -2 3 -7 =21 -17
Konstaterade kreditforluster - -20 - -20 -25 -25
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade férluster - 20 - 20 40 40
Atervunna kreditférluster - - - - - -
Kreditforluster, netto 15 -151 -4 -160 -8 -10

30 september 2020

31 december 2019

Stadie 1 Stadie 2

Stadie 3

Utlaning fore reserver 210197 36 106 1068 247371 217 594
Poster utanfor balansrakningen fore reserver 36 865 27 586 - 64 451 59 343
Summa fore reserver 247 062 63 692 1068 311 822 276 937
Reserv for férvantade kreditforluster, utlaning -158 =54 -49 -261 -124
Avsittning for forvantade kreditforluster, poster utanfor

balansrakningen? -0 - - -0 -4
Summa reserver och avsattningar for forvantade kreditforluster -158 -54 -49 -261 -128
Reserveringsgrad 0,06% 0,08% 4,59% 0,08 0,05%

1 Redovisas under avsdttningar i rapport dver finansiell stdllning i koncernen. Poster utanfdr balansrdkningen avser garantiforbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat varde for utlaning och nominellt
belopp f6r exponering utanfor balansrdkningen fére reserver
fordelat per stadie. Syftet med tabellen dr att sdtta reserver for
forvantade kreditforluster i relation till 6vergripande expo-
neringsnivaer. Kreditportféljen karakteriseras av en mycket
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god kreditkvalitet och SEK arbetar frekvent med riskavtack-
ning, framforallt genom garantier fran EKN och andra statliga
exportkreditinstitut inom OECD, vilket forklarar den ldga
reserveringsgraden.
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Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar

30 september 2020

31 december 2019

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Ingdende balans 1 januari -54 -10 -64 -128 -139
Okning pga nya utbetalningar av 1an -64 0 0 -64 -23
Omvdrdering av nedskrivningar, netto -51 ~44 =7 -102 10
Overfort till stadie 1 0 0 = = 0
Overfort till stadie 2 1 =il = = 0
Overfort till stadie 3 0 - 0 - -22
Minskning till f6ljd av bortbokning 7 0 0 7 10
Reserver som tagits i ansprak for att tacka konstaterade férluster = = 20 20 40
Valutakurseffekter! 3 1 2 6 -4
Utgaende balans -158 -54 -49 -261 -128

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport 6ver totalresultat.

Reserveringar for forvantade kreditforluster berdknas med
hjilp av kvantitativa modeller som bygger pa indata, anta-
ganden och metoder som i hog grad bestdr av bedémningar.
Fé6ljande kan i synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reser-
veringar: Faststdllande av en vdsentlig 6kning av kreditrisk,
beaktande av framatblickande makroekonomiska scenarier
och virdering av bade férvantade kreditforluster inom de kom-
mande 12 manaderna och férvintade kreditférluster under hela
l6ptiden. Forviantade kreditforluster baseras pa vad SEK objek-
tivt forvéntar sig forlora pa exponeringen givet kunskapen pa
balansdagen och med beaktande av vad som kan komma att
intrdffa i framtiden, och dr ett sannolikhetsvagt belopp som
bestams genom att utvdrdera utfall av flera mojliga scenarier,
dar data som ska beaktas dr bade information fran tidigare for-
hallanden, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsdttningar. SEK:s metodik innebdr att tre sce-
narier tas fram for varje PD-kurva; ett basscenario, ett down-
turnscenario och ett upturnscenario. Basscenariot utgdrs av
BNP-prognoser fran Vérldsbanken. Varldsbanken reviderade
sina siffror senast i juni 2020 vad avser varldstillvaxten var-
efter inga vasentliga hdndelser skett vilka skulle foranleda en
revidering av vdrldsbankens prognos. Varldsbankens estimat
innebar en nedrevidering av tillvaxtsiffrorna jamfort med de
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senaste prognoserna. Basscenariot har viktats till 60 procent,
och down- och upturnscenariorna har viktats lika med 20 pro-
cent. SEK har under det tredje kvartalet gjort en 6vergripande
justering som innebdr en 0kning av de forvantade kreditfor-
lusterna, berdknade enligt IFRS 9 per 30 september 2020. SEK:s
IFRS9 modell utgar fran BNP-tillvixtsprognoser for att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). Den kraf-
tigt positiva BNP-tillvaxtsprognosen for 2021 beddms under-
skatta fallissemangssannolikheterna for tillgdngsportféljen,
dad metoden inte beaktar det kraftiga fall i BNP som intraffade
under det andra kvartalet. En justering av estimaten har darfor
gjorts efter foretagsledningens samlade bedomning.

SEK har gjort utokade beddmningar av vasentlig 6kning av
kreditrisk i och med covid-19-pandemin. SEK:s beddmning dr
att var metodik fortfarande hdller for att bedéma om en visent-
lig 6kning av kreditrisk skett. Vi ser fler krediter som flyt-
tats fran stadie 1 till stadie 2, vilket forklaras av en 6kning av
anstand i och med covid-19-pandemin samt ratingsdnkningar.
Flyttarna fran stadie 1 till stadie 2 har inte haft ndgot visentlig
paverkan pa férvantade kreditforluster.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

30 september 2020

Overvirde (+)/
undervarde (-)

Bokfort varde

Verkligt varde

Likvida medel 7314 7314 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 23397 23397 =
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 47 908 47 908 =
Utldning dokumenterad som vardepapper 56 601 57 615 1014
Utlaning till kreditinstitut 27798 27975 177
Utldning till allmdnheten 180 491 188382 7 891
Derivat 9125 9125 -
Summa finansiella tillgangar 352 634 361716 9082
Skulder till kreditinstitut 3582 3582 -
Skulder till allmanheten 10 000 10 000 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 311 595 312 040 445
Derivat 22 680 22 680 -
Summa finansiella skulder 347 857 348 302 445

31 december 2019

Overvirde (+)/
undervarde ()

Bokfort varde Verkligt varde

Likvida medel 1362 1362 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 8 344 8344 -
Andra rantebdrande vardepapper 4n utlaning 53906 53906 -
Utldning dokumenterad som vardepapper 43 627 45054 1427
Utldning till kreditinstitut 27010 27133 123
Utldning till allmédnheten 163 848 169 612 5764
Derivat 6968 6968 -
Summa finansiella tillgangar 305 065 312379 7314
Skulder till kreditinstitut 3678 3678 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 269339 271 549 2210
Derivat 20056 20056 -
Summa finansiella skulder 293073 295283 2210

Faststdllande av verkligt vdrde

Faststéllandet av verkligt varde beskrivs i drsredovisningen fér
2019, se not 1 (h) (viii) Principer for faststédllande av verkligt
virde pa finansiella instrument och (ix) Faststéllande av verk-
ligt vdrde for vissa typer av finansiella instrument. Den nuva-

Finansiella tillgangar férdelade i verkligt virde-hierarki

Skr mn

rande marknadssituationen i och med covid-19-pandemin har
inte féranlett ndgra férandringar i metodik for faststéllande av
verkligt varde.

NIYZR] Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 17 468 5929 = 23397
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 18 374 29534 = 47 908
Derivat i 7827 1298 9125
Summa 30 september 2020 35 842 43 290 1298 80 430
Summa 31 december 2019 34 450 32283 2 485 69218
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Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Skr mn INER! Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade (icke efterstdllda) vairdepapper = 6985 48 496 55 481
Derivat = 19737 2943 22 680
Summa 30 september 2020 = 26722 51 439 78 161
Summa 31 december 2019 - 30546 46 215 76761

Flytt fran niva 1 till niva 2 gjordes under perioden januari-mars
2020 med Skr 25 031 miljoner. D4 marknaden fér dessa instru-
ment nu dter bedoms som aktiv har samtliga flyttats tillbaka till
niva 1 under perioden april-juni 2020 (12/2019: Flytt frdn niva 2
till nivd 1 med Skr 21 461 miljoner). Flytt fran niva 2 till niva 3 har
gjorts med Skr -10 649 miljoner fér emitterade viardepapper da
storre inslag av bedémning skett i virderingen. Flytt fran niva
3 till niva 2 med Skr 6 483 miljoner for emitterade virdepap-
per och flytt frdn niva 3 till niva 2 med netto Skr -1 265 miljoner
for derivat har gjorts da instrumenten inte visentligt paverkas

av icke-observerbar marknadsdata. Flyttarna till och fran niva
3 inkluderar bada emitterade virdepapper om Skr 6 391 miljo-
ner som flyttades frdn niva 2 till niva 3 under perioden januari-
mars 2020 men som sedan, da varderingen dter kunde ske enligt
normala principer, flyttades tillbaka till nivd 2 under perioden
april-juni 2020 (12/2019: Flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 1
040 miljoner for emitterade viardepapper och flytt fran niva 3
till nivé 2 med netto Skr -30 miljoner for derivat).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 30 september 2020

Vinster (+)

Vinster (+) och  och férluster  Valuta- 30

1januari  Férvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran  férluster (=) (—) via 6vrigt kurs- september

Skr mn 2020 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 viaresultatet' totalresultat  effekter 2020
Emitterade (icke efterstdllda)

vardepapper -43752 -9556 9656 -10649 6483 -347 48 -378 -48 495

Derivat, netto 22 4 =273 - -1265 -2 474 - 2341 -1 645

Netto tillgangar och skulder -43 730 -9552 9383 -10649 5218 -2821 48 1963 -50 140

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2019

Forfall &
avyttrat

1januari  Forvarv/
2019 emitterat

Emitterade (icke efterstallda)

Flytt till Flytt fran

Vinster (+)
och forluster
(=) via ovrigt
totalresultat

Valuta-
kurs- 31 december
effekter 2019

Vinster (+) och
forluster (—)
via resultatet!

niva 3 niva 3

vdrdepapper -47 898 -10702 21314 - 1040 -3 408 -43 -4 055 -43752
Derivat, netto -4 587 -5 -299 1 -31 3181 - 1762 22
Netto tillgangar och skulder -52 485 -10707 21015 1 1009 =227 -43 -2293 -43 730

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som ridntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden oreali-
serade vardeférandringen for tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 30 september 2020 uppgick till Skr 102 miljoner i férlust (12/2019: 69 miljoner i

forlust) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osédkerhet i virderingen av niva-3-instrument

Bedomningen av parametrarna som ingdar i modeller for att
rikna marknadsviarde pd niva-3-instrument ir férknippad
med subjektivitet och osdkerhet. SEK har darfor gjort en analys
av skillnad i varderingen av nivd-3-instrument under andra
rimliga férhallanden. Instrumenten i niva 3 virderas med hjlp
av modeller for optionsvardering och genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden. Fér de niva-3-instrument
som paverkas visentligt av icke observerbar marknadsdata i
form av korrelationer har en omvardering utférts dar korrela-
tionerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan
1 och -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt
samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den maxi-
mala korrelationen i intervallet for icke-observerbar indata
kan sdledes bli fran 1 till -1. Omvirderingen sker genom att
justera korrelationerna med +/- 0,12 vilket motsvarar den niva
som SEK anvander inom ramen for forsiktig vardering. For de
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niva-3-instrument som paverkas vasentligt av icke observer-
bar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvardighet har en
omvardering utforts dar kurvan har skiftats. Omvdrderingen
sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har beddmts som rimliga férdandringar av SEK:s kredits-
pread. Analysen visar paverkan av icke observerbar marknads-
data pd marknadsvardet. Utover detta paverkas marknadsvar-
det dven av observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen
stammer val 6verens med SEK:s affirsmodell ddr emitterade
vardepapper som dr sammansatta med derivat sdkras genom
att anvdnda derivat. Samma underliggande marknadsdata
anvands i viarderingen av bade det emitterade virdepappret och
av derivatet som sdkrar transaktionen. Detta innebdr att en vdr-
deférandring pa det emitterade virdepappret, exklusive paver-
kan av vardet i SEK:s egna kreditspread, kommer att motverkas
av en motsvarande virdeforandring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder

30 september 2020

Icke Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
varde! indata indata2 Varderingsmetod Max Min
Aktie -1187 Korrelation 0,12 -(0,12) Optionsmodell -30 30
Rinta 6 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -299 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell -70 70
Ovriga -165 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -1 645 -100 100
Aktie -18 834 Korrelation 0,12 -(0,12) Optionsmodell 30 -30
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 21 -21
kassafloden
Rénta -14038 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
.. 74 =74
kassafloden
Valuta -15521 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 73 -73
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade
. 72 =72
kassafloden
Ovriga -103 Korrelation 0,12 -(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade 1 L
kassafloden
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -48 496 271 -271
Total paverkan pa totalresultat3 171 -171
Derivat netto 31 december 2019 22 -44 46
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper 31 december 2019 -43 752 219 -218
Total paverkan pa totalresultat
31 december 20193 175 -172

1 SEK har per den 30 juni 2020 forbéttrat metoden for att kategorisera derivat och emitterade vardepapper.
2 Kinslighetsanalysen visar den effekt en forskjutning av korrelationer samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga vardet av niva 3-instrument. Tabellen visar
maximal positiv och negativ vardeférandring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 respektive +/- 10 baspunkter.

3 Vid sammanstdllning av total maximal och minimal pdverkan pa totalresultatet anvdnds det mest gynnsamma respektive ogynnsamma skiftet for varje korrelation vid
beaktande av den totala exponering som uppstar fran emitterade vardepapper tillsammans med sdkrande derivat. Den resulterande effekten avseende kdnslighet mot
korrelationer blir Skr +/- 10 miljoner. Paverkan fran SEK:s egen kreditspread uppgar till Skr 168 miljoner (12/2019: 174) vid maximalt scenario och Skr -168 miljoner
(12/2019: -173) vid minimalt scenario.

Verkligt vdrde relaterat till kreditrisk

Verkligt varde som harrér fran kreditrisk
(- skulder 6kar/ + skulder minskar)

Periodens forandring i verkligt varde som
harrér fran kreditrisk (+ intdkt/ - férlust)

30 september 2020 31 december 2019 Jan—sep 2020 Jan—sep 2019
Netto CVA/DVA! -23 -12 -11 14

OCA2 -99 -126 27 40

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet pdverkar derivatets
verkliga vdrde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur fordandringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vdrdet for finansiella skulder Klassificerade till verkligt virde
via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

30 september 2020

Skulder
Verkligt varde

Tillgangar
Verkligt varde

31 december 2019

Skulder
Verkligt varde

Nominellt
varde

Tillgangar
Verkligt varde

Nominellt
varde

Rénterelaterade kontrakt 4258 12 600 343976 3998 12 367 304 242
Valutarelaterade kontrakt 4706 6 465 189 425 2734 6933 182 668
Aktierelaterade kontrakt 67 1424 19586 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 94 2191 8812 0 172 1997
Summa derivat 9125 22 680 561 799 6968 20056 505 294

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och Ovriga risker anvdnder sig SEK av, och
dr SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rdante- och
valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering

Not 7. CIRR-systemet

I SEK:s uppdrag ingdr att administrera kreditgivningen i
svenska statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-
systemet). SEK erhdller kompensation fran svenska staten i
form av en administrativ ersdttning som beridknas pa utesta-
ende kapitalbelopp.

Alla tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och
moderbolagets balansrdkning dd SEK bar kreditrisken for
utlaningen och dr avtalspart avseende utldning och upplaning.
Orealiserade omvéirderingseffekter pa derivat tillhérande
CIRR-systemet nettoredovisas under Gvriga tillgangar.

CIRR-systemet ir ett uppdrag dir SEK agerar som agent dt
svenska staten istdllet for att vara huvudman i enskilda trans-
aktioner, och sdledes redovisas inte rinteintikter, rinte-
kostnader och andra kostnader som avser tillgdngar och skulder
hénforliga till CIRR-systemet i SEK:s rapport dver totalresultat.

Den administrativa ersdttning som SEK erhdller som
kompensation fran svenska staten redovisas som en del av
ranteintdkter i SEK:s rapport over totalresultat da det ir en
ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport over

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. Dessa instru-
ment redovisas till verkligt virde i rapport dver finansiell
stallning baserat pa vardet per kontrakt.

totalresultat redovisas ocksd de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK dr arrangor av krediten. Kreditforluster redovisas
i SEK:s rapport 6ver totalresultat da SEK bar kreditrisken for
utlaningen. Se dven not 1 (f) i 2019 ars arsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa ersdttningen
som staten kompenserar SEK med som en administrativ ersatt-
ning till SEK. Arrangdrsavgifter till SEK redovisas tillsammans
med Ovriga arrangorsavgifter som rdntekostnader. Se tabel-
lerna nedan som visar rapport 6ver totalresultat och rapport
over finansiell stdllning f6r CIRR-systemet.

Utover CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som for
CIRR-systemet. Ingen nyutldning sker av U-krediter. Utesta-
ende U-krediter uppgick 30 september 2020 till Skr 474 miljo-
ner (12/2019: 547) och resultatet uppgick till Skr -22 miljoner
(-28) for perioden januari till september 2020. SEK:s adminis-
trativa ersdttning for administration av U-krediter uppgick till
Skr 1 miljon (1).

Skr mn Jul-sep 2020 | Apr-jul 2020 Jul-sep 2019 Jan-sep 2020 ' Jan-sep 2019 Jan-dec 2019
Rdnteintdkter 540 582 528 1661 1546 2074
Rédntekostnader -511 -529 -493 -1552 -1429 -1912
Réantenetto 29 53 35 109 117 162
Rénteskillnadsersdttning 0 11 0 14 1 1
Valutakurseffekter 0 -1 9 2 14 5
Resultat innan ersattning till SEK 29 63 44 125 132 168
Administrativ ersdttning till SEK -48 =52 -50 -150 -144 -192
Rorelseresultat CIRR-systemet -19 11 -6 -25 -12 -24
Ersdttning till (=) /fran (+) staten 19 -11 6 25 12 24
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Rapport dver finansiell stéllning for CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stdllning)

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019

Likvida medel 1 0
Utlaning 75 166 76120
Derivat - 26
Ovriga tillgangar 13775 9307
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 648 569
Summa tillgangar 89 590 86 022
Skulder 75578 76 257
Derivat 13541 9117
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 471 648
Summa skulder 89590 86 022
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 54 480 47 868
Bindande offerter 1391 37

Not 8. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019
Stdllda sdkerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 17 780 16 891

Eventualforpliktelser!

Garantiférbindelser 3625 4393
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 59363 52150
Bindande offerter 1463 2 800

1 For forvantade kreditforluster pa garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggdrs enligt tillsynsforeskrift FFES
2014:12. Fér ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning
for 2019 samt SEK:s Pelare 3 rapport for ar 2019.

Kapitaltdackningsanalys

30 september 2020 31 december 2019
Kapitalrelationer procent! procent!
Kéarnprimarkapitalrelation 20,3 20,6
Primadrkapitalrelation 20,3 20,6
Total kapitalrelation 20,3 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna ”Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och ”Minimikapi-
talkrav exklusive buffertar”.

30 september 2020 31 december 2019
Buffertkrav procent! procent!
Institutsspecifikt kirnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 6 604 7,0 7 890 8,9
varav krav pa kdrnprimarkapital? 4227 4,5 3990 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2349 2,5 2216 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 28 0,0 1684 1,9

varav systemriskbuffert - = - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 11 555 12,3 11171 12,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersféretag
och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) ar inf6rda i Sverige utan 6vergangsperiod. Minimikraven ar 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kKirnprimar-,
primdr- respektive totalt kapital.

3 Karnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgor karnprimdrkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
6vrigt primdrkapital och supplementarkapital.

30 september 2020 31 december 2019
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav procent! procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR2 9892 10,5 10993 12,4
Totalt kapitalkrav enligt FI (berdknat per 30 juni 2020)3 13679 14,7 15 606 16,4

1 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI. Se Pelare 2 kapital-
krav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals f6rdr6jning.

Kapitalsituation per 30 september Kapitalsituation per 31 december 2019,

2020, berdkning baserad pa berékning baserad pa rapporterade
rapporterade varden per 30 juni 2020 vérden per 30 september 2019

Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl procent! procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,3 2089 2,2
Rénterisk i bankboken 844 0,9 844 0,9
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,0 936 1,0
Kapitalplaneringsbuffert = = - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3880 42 3880 4,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 14872 12829
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver? 275 245
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 460 1766
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 19 597 18 830
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -428 -445
Immateriella tillgangar -83 -56
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 0 0
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt virde och som beror pa andringar av egen

kreditstatus 70 93
Negativa belopp till f51jd av berdkningen av forvantade férlustbelopp -41 -115
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -482 -523
Summa kdrnprimarkapital 19115 18 307

Primadrkapitaltillskott = -
Summa primadrkapital 19115 18 307
Forlagslan inrdknade i supplementdrkapital = -

Kreditriskjusteringar2 = _

Summa supplementarkapital - -
Total kapitalbas 19115 18 307

1 Eget kapital-andelen av obeskattade reserver dr inkluderad i raden ” Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver”.

2 Detbelopp for férvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmassiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar 6kar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 30
september 2020 hade begransningsregeln ingen paverkan (12/2019: ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

30 september 2020 31 december 2019

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
EAD? ringsbelopp kapitalkrav EAD? ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag 2248 2248 180 2367 2367 189
Summa kreditrisk schablonmetoden 2 248 2248 180 2367 2367 189

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 218 166 10 687 855 172 148 8816 705
Finansiella institut2 37119 8987 719 45 437 10 802 864
Foretags 122 615 65 663 5253 110592 60068 4806
Motpartsldsa tillgangar 151 151 12 152 152 12
Summa kreditrisk IRK-metoden 378 051 85 488 6839 328 329 79 838 6387
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t. 2291 183 e.t. 2534 203
Valutakursrisk e.t. 698 56 e.t. 695 56
Ravarurisk e.t. 6 1 e.t. 9 1
Operativ risk e.t. 3214 257 e.t. 3214 257
Summa 380299 93 945 7516 330696 88 657 7093

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestdende exponeringen vid fallissemang.

2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 934 miljoner (12/2019: 5 613), riskexponeringsbelopp Skr 2 017 miljoner (12/2019: 1 980) och kapitalkrav Skr 161
miljoner (12/2019: 158).

3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 3 251 miljoner (12/2019: 3 646), riskexponeringsbelopp Skr 2 307 miljoner (12/2019: 2 352) och kapitalkrav Skr 185 miljoner
(12/2019: 188).
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Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tilldmpar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
ldggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, probability of
default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskberdk-
ningen bestams i enlighet med CRR. Finansinspektionen har
godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undantagna
fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av Finans-
inspektionen, och da tillimpas i stéllet schablonmetoden for att
berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas
for samtliga OTC-derivatkontrakt, forutom for kreditderivat
som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en
kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmetoden
for att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden,
dar scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och
volatilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk beraknas enligt schablonmetoden,
dir bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade
enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrdde berdknas
genom att en faktor, beroende pa affirsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tilldmpliga for
SEK &r 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgdrs
av genomsnitten av de tre senaste rdkenskapsdrens rorelse-
intakter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga 6vergangsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebar
att regelverket har inforts fullt ut inom kapitaltdckningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska moéta krav pa kapitalbuffertar med kdrnprimarkapital.
Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det kon-
tracykliska buffertvardet for berdrda exponeringar inom Sve-
rige sanktes per den 16 mars 2020 frdn 2,5 procent till 0 procent.
Sankningen gors i forebyggande syfte, for att motverka kredit-
atstramningar till f6ljd av den senaste utvecklingen och sprid-
ningen av covid-19 och dess effekter pa samhallsekonomin. Per
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30 september 2020 utgdr andelen kapitalkrav for berorda kre-
ditriskexponeringar hanforligt till Sverige 71 procent (12/2019:
70 procent) av totalt berOrt kapitalkrav oavsett hemvist, en
andel som ocksa dr den vikt som appliceras pa det svenska buf-
fertvardetiberdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuffert.
Den kontracykliska kapitalbufferten per 30 september 2020 for
Sverige dr uppldst med anledning av sdnkningen av det kontra-
cykliska buffertvardet till 0 procent. Buffertvarden beslutade
inom andra ldnder kan paverka SEK, men eftersom huvuddelen
av SEK:s kapitalkrav for berdrda kreditexponeringar ar hdn-
forligt till Sverige &r ocksa den potentiella paverkan begrénsad.
Per 30 september 2020 bidrog buffertvdrden i andra ldnder till
SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,03 procentenhe-
ter (12/2019: 0,1). SEK &r inte klassificerat som ett systemvik-
tigt institut. Det krav pa buffert fér systemviktiga institut som
trddde i kraft 1 januari 2016 galler darfor inte for SEK.

Bruttosoliditet

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019

Exponeringsmatt for

bruttosoliditetsgrad

Exponeringar inom

balansrakningen 333381 288 146
Exponeringar utanfor

balansrdakningen 38 360 35 856
Totalt exponeringsmatt 371741 324002
Bruttosoliditetsgrad 5,1% 5,7%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
primédrkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget
minimikrav for ndrvarande. Inga 6vergangsregler fér IFRS 9
har utnyttjats, vilket innebar att regelverket har inforts fullt ut i
bruttosoliditetsmattet.

Internt bedomt kapitalbehov

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019
Kreditrisk 6327 7337
Operativ risk 183 183
Marknadsrisk 1134 1109
Ovriga risker 183 203
Stressbuffert 2831 992
Summa 10 658 9824

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget bedémer hur mycket kapital som behovs for att tdacka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s beddémning av kapital-
behovet presenteras ovan. Mer information kring den interna
kapitalutvdrderingsprocessen och dess metoder finns i Risk-
avsnittet i SEK:s drsredovisning for 2019.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ar i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tillampning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebarande vardepapper Avtalad ej utbetald utl3ning,
och utldning derivat, mm Totalt

Skr mdr 30 september 2020 ' 31 december 2019 30 september 2020 31 december 2019 30 september 2020 ' 31 december 2019
Motpartskategori Belopp Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp

Stater 155,0 47,3 110,4 39,1 57,6 81,9 50,9 78,3 212,6 53,4 161,3 46,4
Kommuner 12,7 3,9 16,5 5,8 = = - - 12,7 3,2 16,5 4,7
Multilaterala

utvecklingsbanker 2,9 0,9 3,1 1,1 0,1 0,1 - - 3,0 0,8 3,1 0,9
Offentliga organ 4,3 1,3 4,0 1,4 = = - - 4,3 1,1 4,0 1,2
Finansiella institut 30,4 9,3 38,9 13,8 7,0 9,9 6,8 10,5 37,4 9,4 45,7 13,2
Foretag 122,2 37,3 109,6 38,8 5,7 8,1 7,3 11,2 127,9 32,1 116,9 33,6
Total 327,5 100,0 282,5 100,0 70,4  100,0 65,0 100,0 397,9 100,0 347,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 30 september 2020

Vast-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater 0,1 0,5 1,3 0,8 = = 189,7 17,1 3,1 212,6
Kommuner = = = = = = 12,6 0,1 = 12,7
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 3,0 = 3,0
Offentliga organ = = = = = = = 4,3 = 4,3
Finansiella institut = 1,0 0,3 3,7 0,9 - 12,5 18,8 0,2 37,4
Foretag 2,7 1,2 2,8 5,8 - 3,2 89,4 22,4 0,4 127,9
Summa 2,8 2,7 4,4 10,3 0,9 3,2 304,2 65,7 3,7 397,9

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2019

Vdst-

Mellan- Asien europa Central-

ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika JEDED Japan  amerika Oceanien  amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater - 0,6 2,8 2,8 - - 138,1 13,9 3,1 161,3
Kommuner - - - - - - 16,3 0,2 - 16,5
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 3,1 - 3,1
Offentliga organ - - - - - - - 4,0 - 4,0
Finansiella institut - 2,7 0,9 6,6 0,9 - 16,7 17,7 0,2 45,7
Foretag 4,5 1,7 3,8 4,0 - 2,8 80,1 19,9 0,1 116,9
Summa 4,5 5,0 7,5 13,4 0,9 2,8 251,2 58,8 3,4 347,5

Deldrsrapport januari—september 2020 Sida 25 av 32



Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

Skr mdr 30 september 2020 31 december 2019
Tyskland 9,8 9,1
Frankrike 8,3 8,0
Norge 7,4 7,3
Storbritannien 7,4 8,0
Finland 7,4 6,8
Osterrike 5,3 1,7
Luxemburg 4,7 4.4
Nederldnderna 4,1 3,9
Danmark 3,3 3,3
Polen 3,2 3,1
Spanien 3,1 2,1
Schweiz 2,6 0,7
Belgien 1,1 2,4
Portugal 0,6 0,6
Irland 0,3 0,3
Serbien 0,3 -
Lettland 0,2 0,2
Island 0,1 0,1
Italien 0,1 0,1
Estland 0,1 0,1
Totalt 69,4 62,2

Delarsrapport januari—september 2020

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s ars-
redovisning for 2019. SEK har under 2020 utnyttjat laneramen
hos Riksgildskontoret och gjort en dragning pa Skr 10 miljar-
der. I 6vrigt har inga vdsentliga férandringar skett i relatio-
ner eller transaktioner med nirstaende jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen fér 2019.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

Inga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut som
har en visentlig paverkan pd informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2020 2020 2019 2020 2019 2019

Réanteintdkter 827 1073 1536 3150 4723 6083
Rantekostnader =274 -604 -1100 -1723 -3 437 -4 366
Réntenetto 553 469 436 1427 1286 1717
Avgifts- och provisionsnetto -11 -10 -7 -28 -23 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 65 -86 -56 23 153 250
Summa rorelseintdakter 607 373 373 1422 1416 1934
Personalkostnader =77 -91 =72 -252 -243 -335
Ovriga administrationskostnader —44 -47 —44 -142 -150 -207
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar =13 -13 -14 -39 -43 -57
Summa rorelsekostnader -134 -151 -130 -433 -436 -599
Rorelseresultat fore kreditforluster 473 222 243 989 980 1335
Kreditforluster, netto 15 -151 -4 -160 -8 -10
Rorelseresultat 488 71 239 829 972 1325
Fordandringar av obeskattade reserver = - - = - 1321
Skattekostnader -104 -19 =52 -181 -207 =572
Nettoresultat 384 52 187 648 765 2074

Delarsrapport januari—september 2020
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Moderbolagets balansrakning

Skr mn 30 september 2020 31 december 2019
Tillgangar

Likvida medel 7313 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 23397 8 344
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 47908 53 906
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 56 601 43 627
Utlaning till kreditinstitut 27798 27010
Utlaning till allmdnheten 180 491 163 848
Derivat 9125 6968
Aktier i koncernforetag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 137 134
Ovriga tillgangar 14 833 9334
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2730 2 747
Summa tillgangar 370333 317 280
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 3582 3678
Skulder till allmanheten 10 000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper 311595 269 339
Derivat 22 680 20056
Ovriga skulder 554 2467
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2118 2582
Avsdttningar 19 20
Summa skulder 350 548 298 142
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 77 47
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14 872 12 829
Arets resultat 648 2074
Summa eget kapital 19785 19138
Summa skulder och eget kapital 370333 317 280

Delarsrapport januari—september 2020
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infér.

Stockholm den 22 oktober 2020

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrém Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz Hans Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Nilsagard Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson

Verkstdllande direktor

SEK har faststdllt féljande prelimindra datum for publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

2 februari 2021 Finansiell rapport for perioden 1januari - 31 december 2020

Rapporten innehdller sddan information som SEK ska offentliggora enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for

offentliggdrande den 22 oktober 2020, kl 15.00.
Ytterligare information om SEK finns att tillga pd www.sek.se, sdsom investerarpresentation, hall-
barhetsredovisning och arsredovisning fér 2019.

Deldrsrapport januari—september 2020 Sida 29 av 32



Revisors granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit (publ) per 30 september 2020 och den niomdna-
dersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34 och lag om drsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pd var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foreta-
gets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgar-

der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
gvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en oversikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har dérfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
enrevision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och lag om drsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag samt f6r moderbolagets del i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag.

Stockholm den 22 oktober 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Grangvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Delarsrapport januari—september 2020

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-madtt) dr
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fjdrde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsforordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dd de dr praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frdn svenska staten. Nyckeltalen anvdnds
internt till att folja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt dr inte direkt
jdmforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primérkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmadtt berdknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstodda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt vdrde relaterad till férandring i egen kreditrisk
pa finansiella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde dver
resultatet.

*Genomsnittliga rantebarande skulder

I posten ingdr utestdende icke efterstilld upplaning och efterstillda
skulder (férlagsldn). Berdknat pa rapportperiodens ingdende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebédrande tillgangar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rintebdrande virdepapper 4n utldning, utldning dokumenterad
som rantebadrande vardepapper, utlaning till kreditinstitut och utldning
till allménheten. Berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende
balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av kdrnprimadrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetstdckningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautflgde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebar
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hinsyn till utflsden som
motsvarar de behov av att stdlla sdkerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en drsomsittning mellan Skr 500 miljoner och
Skr 5 miljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppldning med loptider ldngre &n ett ar. Mitetalet dr baserat pa
affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutldning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning dr inte rapporterad i Rapport 6ver finansiell stdllning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del ar avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade, ej
utbetalda krediter kan komma att férandras ndr de rapporteras i Rapport
over finansiell stéllning, t ex pd grund av férdndrade valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgdngar under ett
stressat ettdrsscenario berdknat i enlighet med Basel II1.

Stora foretag
Foretag med en drsomsattning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestdende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till allmanheten och
emitterade (icke efterstdllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingar utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper,
utldning till kreditinstitut, utldning till allménheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt
sdkerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till forfall
overstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell stdllning och not 8).

Utldning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebdrande
vardepapper likval som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvindbara métetal pd SEK:s
utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i denna
rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Matetalet dr baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhallanden i koncer-
nen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett
publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ligga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK dgs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det mojligt for tusentals
svenska foretag att vaxa. Att utoka sin produktion, gora férvarv, anstilla fler och sdlja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s uppdrag

SEK:s vision

SEK:s varderingar

SEK:s kunder

SEK:s samarbeten

Delarsrapport januari—september 2020

Vart uppdrag dr att pda kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk
exportndring. I uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till
fast ranta i det statsstodda CIRR-systemet.

Var vision &r att starka svensk exportnadrings konkurrenskraft
for att skapa sysselsattning och hallbar tillvdxt i Sverige.

Vi styrs av vara varderingar: 16sningsorientering, samarbete
och professionalism.

SEK finansierar exportforetag, deras underleverantdrer
och utldndska kunder. Malgruppen ar foretag med en
arsomsattning 6ver 200 miljoner kronor och dar det finns
ett svenskt intresse och exportanknytning i foretagets
verksamhet.

Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditndmnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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