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Exportkreditbarometern

Totalt 203 exportféretag har svarat pa undersékningen som
genomfordes i oktober 2020. Exportkreditbarometern visar
bland annat:

sl

Finansiell situation

Fyra av tio féretag tror att deras finansiella situation kommer att stirkas under
de kommande 12 manaderna vilket &r en kraftig 6kning jamfért med i varas (12
procent).

Kronkurs

Tre av tio tycker att dagens kronkurs &r férdelaktig, vilket dr en kraftig
minskning fran knappt sex av tio i véras.

Sysselsittning

Vart tredje exportféretag raknar med att 6ka antalet anstéllda i Sverige det
ndrmaste halvaret. Det dr en markant 6kning jamfért med i varas (atta procent).

Hallbarhet

Fyra av tio upplever hogre hallbarhetskrav fran sina kunder det senaste aret.

"God tillgang till finansiering
ar avgorande for att
exportforetagen ska kunna ta
sig igenom krisen och véxa sig
starka. Foretagens investeringar
i gron omstéllning &r en viktig
del for att starka den svenska
konkurrenskraften.”

Catrin Fransson, vd SEK

Exportkreditbarometern december 2020



Exportkreditindex ater
over 50-strecket

EKI pé totalniva har ékat fran 49 till 52, och
resultatet visar att sma foretag dr lite mer
positiva dn stora. Okningen pa tre enheter
innebdr att index nar éver 50-strecket vilket
indikerar att fler tror pa en férbattring dn en
forsamring.

EK! ér ett sammanvdgt index och innefattar
frégor om féretagens finansiella situation,
kostnad fér finansiering samt behov av och
tillgang till finansiering. Sysselsdttningspla-
ner och exportorderingéng inkluderas inte i
detta index.
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Fran akut krislédge till tydlig aterhimtning

Coronapandemins effekter har satt djupa spar i den globala ekonomin dar exportnaringen
har drabbats sarskilt hart. Samtidigt &r uppfattningen om framtiden och méjligheterna till
aterhamtning &r tydlig och situationen ser betydligt ljusare ut dn i varas visar Exportkredit-
barometern. En bidragande orsak till att de negativa effekterna inte blev stérre &r att
omfattande finanspolitiska stimulansprogram och andra stédatgérder satts in, savél i Sverige
som i andra lander.

Resultaten fran véarens och héstens undersékningar visar pa stora skillnader, framfor allt
gillande féretagens finansiella situation, likviditet och orderingang. En forklaring till det &r att
varens intervjuer genomférdes i april da situationen fér exportindustrin kanske var som allra
tuffast. Hostens intervjuer ddaremot genomférdes i oktober, just innan andra smittvagen slog
till, vilket istéllet resulterade i mycket positiva besked.

Den finansiella situationen &r i nuldget i princip oférandrad pa totalniva, men skillnaden mellan
stora och sma exportféretag &r signifikant. Stora féretag upplever att den finansiella situatio-
nen har férsdmrats sedan i varas, medan sma féretag tycker att laget har férbéttrats. Det kan
bero att kund- och leverantérsstrukturer ser olika ut fér féretagen. Stérre foretag behéver
tackla stérda leverantérskedjor i flera lander och pa flera marknader medan lite mindre
foretag ofta ar underleverantérer till den svenska exportindustrin.

Féretagens finansiella situation
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Framéatblickande kan man konstatera att optimismen stigit kraftigt. Fyra av tio féretag, 43
procent, tror att deras finansiella situation kommer att starkas under de kommande 12
manaderna. Det &r ett rejilt uppsving jamfért med for ett halvar sedan da motsvarande andel
var ett av tio. Samtidigt har andelen exportféretag som tror pa en samre finansiell situation
minskat. | varas trodde sex av tio att deras finansiella situation skulle férsvagas under det
narmaste aret. Nu har den siffran krympt till ett av tio féretag.

Den starka optimismen infér framtiden beror bland annat pa att ekonomin befinner sig i

en tydlig dterhdmtningsfas. Féretagen bedémer dessutom att det finns gott om kapital pa
marknaden och att rdntorna kommer att férbli laga.

Stora foretag upplever att den
finansiella situationen har forsamrats
sedan i varas, medan sma foretag
tycker att laget har forbattrats.

Dampat finansieringsbehov hos exportféretagen

Finansieringsbehovet i nuldget har minskat totalt sett fér bade stora och sma féretag.
Minskningen &r lite stérre fér sma foretag.

P& 12 manaders sikt anger endast ett av fem féretag ett 6kat behov av finansiering. Det &r en
minskning jamfért med i varas da vart tredje féretag angav att de hade ett ékat finansierings-
behov.

En forklaring till det minskade lanebehovet kan vara att féretagen redan i véras tog hojd for
att pandemin kunde bli langvarig och tickte sina behov fér en tid framat. En annan férklaring
ar att det finansieringsbehov vi nu ser beror pa att féretagen kan vixa och investera, inte att
de lanar for att ticka sina likviditetsproblem, vilket var fallet fér ménga i varas.
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Lattare att finansiera sig pa bankmarknaden

De allra flesta, 79 procent, upplever inga stérre skillnader i mojligheterna att fa finansiering
fran bankerna. Det dr dock nagot fler som tycker att det &r ldttare att fa finansiering nu jamfort
med i varas. Aven framétblickande upplevs méjligheterna som bittre, och det r framfor allt
de stora féretagen som ser férbiattrade finansieringsmojligheter pa bankmarknaden.

Behovet av finansiering for just exportaffarer har minskat de senaste sex manaderna fér
bade sma och stora féretag, och index sjunker fran 55 till 49. Framatblickande &r behovet
oférandrat. En femtedel av de stora féretagen och en fjardedel av de sma har ékat behov av
finansiering vid export under de kommande 12 manaderna.

Finansieringsbehov
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Rekordménga oroliga fér kunders férmaga att
finansiera kép

Eftersom exporten star fér nastan halva Sveriges BNP dr det oerhért viktigt att inte bara
exportféretagen, utan dven utlandska kopare av svenska varor och tjanster, har god tillgang
till finansiering.

Barometern visar dock att rekordmanga féretag, bade stora och sma, 4r oroliga fér sina
utldndska kunders férmaga att finansiera sina kép. Totalt 43 procent upplever att deras
kunder har samre méjligheter att fa finansiering nu jamfért med i varas da motsvarande siffra
var 29 procent.
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En forklaring r att bankernas kreditaptit generellt sjunker i kristider. Pandemin har skapat
stora osdkerheter vilket gor saval kreditrisker som prissdttning pa lan svarare att bedéma.
Men att svenska exportérer kan erbjuda sina utldndska kunder hjélp med finansiering i
samband med kép blir desto viktigare i lagkonjunktur.

Dyrt att lana i kristider

Normalt speglas en kris av hogre kostnader fér finansiering. Till exempel tenderar bankernas
kreditforluster att 6ka vilket reflekteras i hégre marginaler pa lanen. Men trots ett halvar av
global coronapandemi upplever inte exportféretagen att det blivit dyrare att lana nu jamfért
med i varas.

Pa ett ars sikt tror féretagen att det kommer bli marginellt dyrare att [&na. Index sjunker fran
49 till 47 och det &r framst de sma foretagen som star fér nedgangen. Ett skal till att féretagen
tror pa dyrare lan framéver kan vara att de befarar hogre finansieringskostnader kopplad till
pandemin.
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Fyra av tio riknar med en starkare likviditetssituation

Likviditetssituationen i nuldget har férsvagats fér stora féretag och starkts for sma. Vart tredje
stort exportféretag anger att deras likviditetssituation har férsémrats under det senaste
halvaret, vilket dr en 6kning jamfért med i varas da motsvarande andel var 18 procent. Att
situationen varit tuff det senaste halvaret gar inte ta miste pa, fér andelen féretag som anger
en forsamrad likviditetssituation har aldrig varit hégre. Kapitalmarknaden, dér stérre féretag
verkar, paverkades i stérre utstrackning av coronapandemin dn bankmarknaden, dar sma
foretag verkar, vilket &r en forklaring.

Framatblickande &r skillnaderna mellan varens och héstens resultat rekordstora. Totalt sett
dkar index fran 31 till 65 vilket innebdr att likviditetssituationen véntas bli betydligt starkare.
Okningen &r stor fér bade stora och sma féretag, men stérst for de stora dar 45 procent
vantar en starkt likviditetssituation under de kommande 12 méanaderna, vilket kan jamféras
med varens 14 procent.

Tittar man pa féretagens skuldsattningsgrad i nuldget har den ékat, framfér allt for stora

foretag. Men framatblickande férvintar sig bade stora och sma féretag en kraftig minskning. |
varas brottades manga féretag med likviditetsproblem men tack vare omfattande &tgérdspa-
ket, god tillgang till kapital och laga réntor finns nu en férvantan om lagre skuldséttningsgrad.




23 procent av
exportféretagen anger
att coronapandemin &r
det storsta hindret for






Orderingangen 6kar dramatiskt pa ett ars sikt

Exportorderingangen har férsamrats de senaste sex manaderna och drygt hilften av
foretagen, bade stora och sma, anger att de haft minskad export.

Framatblickande &r situationen den omvanda och drygt hélften, 51 procent, réknar med kad
orderingéng under de kommande 12 manaderna. Okningen &r markant, sarskilt f&r stora
foretag, och index stiger fran 30 till 70.

Resultaten visar en ovéntat stark aterhdmtning vilket ar gladjande eftersom 6kad orderingéng
ger positiva foljdeffekter fér underleverantérer och sysselsattning. En forklaring till den
kraftiga 6kningen &r att undersskningen i varas genomférdes nér konjunkturen var som lagst,
tvartom mot denna matning som genomférdes i oktober just innan andra smittvagen slog

till. Men det saknas fér den delen inte ljusglimtar. Féretagen &r betydligt battre rustade for
restriktioner och nedstdngningar nu an tidigare, dessutom &r vaccin pa ingaende.

Index 6ver exportorderingang och
sysselsattning, framatblickande
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Vart tredje exportforetag riknar med att anstilla

| pandemins spar foljde savl korttidspermitteringar som varsel och uppsdgningar, men de be-
farade massuppsdgningarna uteblev dven om arbetslésheten har 6kat. Féretagens optimistiska
syn pa 6kad orderingang avspeglas i deras sysselsattningsplaner. Antalet anstallda véntas oka i
bade Sverige och utomlands for savil stora som sma féretag, i nuldge och inom de kommande
12 manaderna. Stérst 6kning star de sma féretagen fér, och da framst i Sverige.

Totalt réknar vart tredje exportféretag, 32 procent, med att &ka antalet anstéllda i Sverige
under det kommande halvéret. Det &r en kraftig 6kning jamfért med i véras, da endast atta
procent réknade med ett 6kat antal anstéllda. Samtidigt tror bara halften sa manga som
i varas, 16 procent, jamfért med 30 procent, att personalstyrkan kommer att minska de

narmaste sex manaderna.

Mot bakgrund av att
Exportkreditbarometern
genomférdes under
oktober méanad, just
innan andra coronavagen
med efterféljande
restriktioner, finns

det risk att siffrorna

ar uppblésta och att
optimismen dérefter har
dampats.

P& 12 manaders sikt raknar vart tredje féretag, 32 procent, med att 6ka antalet anstéllda. Det
ar en kraftig ¢kning jamfért med i varas da motsvarande andel var 15 procent.

Aven anstillda utomlands vintas 6ka men inte i lika hog utstrackning som i Sverige. Ett av
fem foretag raknar med att anstélla utomlands under det kommande halvaret och dnnu fler,
ett av fyra féretag, pa tolv ménaders sikt.

En forklaring till att sysselsattningen forvéntas 6ka &r tron pa en starkare konjunktur och 6kad
orderingang. Omfattande statliga stéd sdsom korttidspermitteringar har dartill bidragit till att
foretagen kunnat behalla personal och minska de ekonomiska konsekvenserna. Darmed har
de ett battre utgangslage for att véaxla upp ndr smittspridningen minskar och ekonomin véander.
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Lag rianta under 6verskadlig tid

Jamfort med i varas har andelen féretag som tycker rantan &r férdelaktig okat. 65 procent
av foretagen tycker att rantan ar férdelaktig, vilket &r en 6kning jamfért med i varas (50
procent). Stora féretag dr mer positiva till ranteldget d4n sma foretag. Pandemins effekter pa
ekonomin har gjort att centralbankerna &st pengar in i systemet vilket skapat en gynnsam
situation med god tillgang till kapital och laga réntor.

Pa sikt tror de allra flesta, nio av tio, att ranteldget kommer att vara oférandrat. Endast sju
procent tror pa ¢kad ranta under de kommande 12 ménaderna vilket & en minskning frén
13 procent i varas. Sa lange pandemin pagar lar rantorna vara nedtryckta i botten for att

it

Wil

stimulera ekonomin.

=

En starkare krona ger svagare konkurrenskraft

Endast tre av tio exportféretag tycker att dagens kronkurs &r férdelaktig, vilket ar en kraftig
minskning fran knappt sex av tio i varas. Kronan har under hésten starkts vilket ger hégre
exportpriser fér utlandska kunder och darigenom minskad konkurrenskraft fér svenska
exportféretag.

Framatblickande ser situationen inte ljusare ut. Fyra av tio tror att kronan kommer att starkas
det ndrmaste aret vilket dr ndgot fler dn i varas. Exportféretagens tes starks dessutom av
storbankernas prognoser som pekar mot att kronan kommer bli &nnu starkare under 2021
och 2022. En valutaférstarkning bidrar till 6kat missnéje hos exportféretagen, som samtidigt
tenderar att snabbt anpassa sig och tycka att den kurs man har nu &r det nya normala.
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Féretagens syn pa ranteldge och kronkurs
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Fyra av tio féretag upplever hégre hallbarhetskrav

Halften av exportféretagen har som rutin att stélla hallbarhetskrav pa sina kunder vid en
exportaffar, en andel som legat relativt jamn de senaste tre aren. Skillnaden mellan stora
och smé foretag ar dock tydlig. 58 procent av de stora féretagen stéller rutinméssigt
hallbarhetskrav medan bara 37 procent av de sma gér detsamma.

Hallbar verksamhet och ESG (Environmental Social and Governance) har
blivit en allt viktigare faktor, vilket mérks i savél 6kade redovisningskrav
som det stora mediala utrymme fragorna far. De storre foretagen har

battre forutsattningar dn sma att halla sig uppdaterade i den stora B —
floran av regelverk och normer. De har dessutom en hogre kravbild 777777

fran normgivare vérlden éver och tydligast i Europa. Trots det &r det

anmarkningsvart att inte fler stéller héllbarhetskrav pa sina kunder.

Ett av tio féretag har under det senaste aret sagt nej till en potentiell affar pa grund av
att nagon part inte levt upp till de hallbarhetskrav som stallts pa foretaget eller affaren.
Aven hir skiljer sig resultatet mellan stora och sma féretag. Mer 4n dubbelt s manga av
de stora féretagen jamfért med de sma har sagt nej till en affar pa grund av hallbarhets-
krav.
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Drygt fyra av tio féretag upplever att kraven pé hallbarhet fran deras kunder har hajts under
det senaste aret medan knappt hélften inte ser ndgon férandring.

Fér ndgra ar sedan var hallbarhetsfrégor endast fér miljsintresserade, nu dr det en megatrend.
Allt fler féretag viljer att redovisa klimatavtryck, miljepaverkan och sitt sociala ansvar, vilket
ligger i tiden.

ESG ir idag nagot som alla féretag maste forhélla sig till, dels for att kunderna férvantar
sig det, dels for att féretag som hanterar hallbarhetsrisker star béttre rustade och blir mer

attraktiva for investerare.




Framtidstron hos exportféretagen ékar kraftigt

De svenska exportféretagens syn pa framtiden har ljusnat betydligt sedan i varas och &r

nu starkare dn innan coronapandemin. Svensk Exportkredits index éver exportféretagens
framtidstro gar fran rekordlaga minus 35 i varas till plus 29, vilket visar en stark aterhamtning

pa bara ett halvar.

Index 6ver exportféretagens framtidstro vager samman féretagens férvantningar for det
narmaste aret gillande finansiell situation, likviditet, orderingdng och anstallningar i Sverige.

Finansiell situation 43 procent tror att deras finansiella situation kommer att starkas under
det ndrmsta aret. Motsvarande andel i varens matning var endast 12 procent.

Likviditetssituation Under det kommande éret raknar fyra av tio féretag med att deras
likviditetssituation kommer att starkas, en uppgang fran 14 procent i varas.

Orderingang 51 procent av exportféretagen raknar med en ¢kad orderingang. Det dr en
kraftig 6kning jamfort med i varas, da andelen endast var 15 procent - ett bottenrekord.

Sysselsittning Vart tredje exportféretag raknar med att ¢ka antalet anstéllningar i Sverige
under det kommande daret. Det dr en kraftig 6kning jamfért med i varas da motsvarande andel
var atta procent.

Exportféretagens framtidstro

Host 2016 Var 2017 Host 2017 Var 2018 Host 2018 Var 2019 Host 2019 Var 2020 Host 2020
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Sammanstillning av resultat
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Sysselsattningsplaner utomlands
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53 (41) 52 (48)
50 (48) 50 (46)
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57 (50)
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Om Exportkreditbarometern

Maélgruppen &r svenska exportféretag med en omsittning pa minst 25 miljoner kronor samt
en exportandel pa minst 50 procent. Resultatet redovisas fér stora respektive sma féretag
och gransen gér vid en omsittning pa 250 miljoner kronor. Urvalet har gjorts slumpmassigt
av SCB utifran momsregistret. Pa sa sitt fangar barometern upp féretag som &r av vikt fér
svensk export. | undersdkningen har totalt 203 féretag svarat, 102 i gruppen stora féretag
och 1011 gruppen sma féretag. Intervjuerna har genomférts av Origo Group under perioden
1-28 oktober 2020. Undersékningen &r statistiskt sékerstalld.

Om Svensk Exportkredit

SEK (AB Svensk Exportkredit) &r ett statligt bolag som finansierar svenska exportféretag,
deras underleverantérer och utlidndska képare av svenska varor och tjanster. Med
utlaning i 65 lander har vi gedigen kunskap om internationella affarer och &r en naturlig
samarbetspartner vid exportfinansiering.

Har du fragor om Exportkreditbarometern?

Vénligen kontakta Catharina Henriksson,
ansvarig fér Exportkreditbarometern b
Telefon: +46 76 677 59 09 '
E-post: catharina.henriksson@sek.se
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Vi finansierar en
hallbar export

SEK

AB Svensk Exportkredit
Klarabergsviadukten 61-63 - Box 194 - 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - information@sek.se
www.sek.se



