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Det hir dr SEK

Uppdrag Vision Malgrupp

SEK:s uppdrag &r att pa En hallbar virld genom 6kad SEK finansierar svenska export-
kommersiella och héllbara grun- svensk export. féretag, deras underleverants-
der sikerstilla tillgang till finan- rer och utldndska kunder.

siella [8sningar fér svensk export-

naring. | uppdraget ingar dven

att administrera det statsstodda

CIRR-systemet.

Sedan 1962 har lan fran SEK gjort det majligt fér hundratals svenska
foretag att vixa. Att utdka sin produktion, anstélla fler och silja varor
och tjanster till kunder i hela virlden.

Med utlaning i cirka 60 lander kan SEK ocksa ge tillgang till ett helt
ekosystem av banker, féretag och samarbetspartners runt om i vérl-
den, sa att féretagen far hemmaplan dven vid internationella affarer.

Hallbarhet &r centralt i verksamheten och darfér dr det naturligt
att finansiera industrins omstéllning till ett fossilfritt samhille - en
utveckling som ocksa skapar nya exportmailigheter.

SEK fyller en vildefinierad funktion i féretagens totala laneport-
folj. SEK &r specialiserat pa internationell exportfinansiering och
dess framsta intresse &r att svenska exportféretag ska lyckas med fler
exportaffarer. Det var precis darfér SEK en gang bildades - for att
mojliggdra fler affarer for svenska exportféretag, och dirmed bidra
till jobb och tillvaxt i Sverige.

For att bekdampa klimatférandringarna behdver svenska foretag investera
for att bli klimatneutrala. Finansiering fran SEK hjalper foretag att fort-
sdtta vara konkurrenskraftiga samtidigt som de stéller om sin verksamhet
for att minska klimatpaverkan. SEK finansierar omstallning i Sverige med
fokus pa fyra omraden; energi, transport, sjofart och smarta stader.




Kort om 2020

Aret har dominerats av covid-19-pandemin och dess konsekvenser. Den ekonomiska oron som praglat
svenska exportféretag har inneburit 6kad efterfragan pa SEK:s erbjudanden. Arets rekordhéga utlaning visar
pa SEK:s viktiga rolli tider av ekonomisk oro.
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SEK har
engagerade medarbetare
Empowerment

Empowerment miter motivation,
befogenhet och kompetens.

Arets HR-chef

Varje &r hyllar Universum arbets-
givare och enskilda individer som
lagger extra krut pa att bygga ett
starkt varumarke och attrahera
talanger runt om i landet. Under
2020 tilldelades priset Arets
HR-direktor Sirpa Rusanen,
HR-chef pa SEK, fér hennes enga-
gemang och ledarskap i attrak-
tionsfragor.

SEK har utlaning
i cirka 60 lander
under 2020.

En av virldens sikraste banker
SEK har utnimnts till den nionde
sikraste banken i virlden av
Global Finance. Den amerikanska
tidskriften utndmner varje ar vérl-
dens 50 sikraste banker. Rank-
ningen gérs genom att undersdka
de 500 stérsta bankerna och
jamféra deras samlade tillgangar
och betyg frén Moody’s, Standard
& Poor’s och Fitch.

De svenska exportféretagens syn pa framtiden har ljusnat sedan

i varas och &r starkare nu &n innan pandemin brét ut.
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Kundnéjdhet

3%

av véra kunder tycker att vi
forstar deras behov.

Prisbelént samarbete

SEK:s samarbetspartner Business
Sweden vann tavlingen WTPO
Awards 2020 (World Trade Pro-
motion Organisation) baserat pa
samarbetet med svenska export-
framjare. Den gemensamma
strategin och samarbetsmodellen
for att stirka svenska exportérer
i véarlden & nu "role model” inom
omradet.

procent av SEK:s kunder
planerar att investera
i omstallning.



Vd har ordet

SEK:s uppdrag viktigare &n nagonsin

Arets verksamhet har praglats av covid-19-pandemin. Tillvixten i virldshandeln dimpades under 2019 och

i bérjan av 2020 och tvarbromsade nar pandemin slog till med full kraft i slutet av férsta kvartalet. Progno-

serna for aret reviderades kraftigt ned pa grund av nedstangningar av samhallsfunktioner virlden éver med

foljd att Brexit, handelskonflikter och geopolitiska risker hamnade i skuggan av pandemin.

Efter ett turbulent férsta halvar ljusnade situationen i tredje
kvartalet. Samhillsfunktioner 6ppnade upp, den ekonomiska
aktiviteten kade och den globala handeln visade tecken pa
aterhdmtning. En andra smittvag drabbade stora delar av vérl-
den under &rets sista kvartal med stigande dédstal som féljd.
Vissa makroekonomiska indikatorer vinde aterigen nedat men
dampades till féljd av positiva vaccinutsikter. Virldsbankens
prognos fran januari 2021 visar att den globala tillvaxten fér
2020 uppgick till -4,3 procent.

Atgirder under pandemin

Spridningen av covid-19 har paverkat SEK:s verksamhet pa
manga olika sitt. Det mest patagliga ar att exportndringen
drabbades hart vilket ledde till ett akut finansieringsbehov och
gjorde att efterfrdgan pa finansiering kade kraftigt. | SEK:s
uppdrag ingér att "l perioder d& marknaden inte fullgott kan
férse svensk exportniring med finansiering, kunna utgéra ett
verktyg for staten att genom sérskilda atgarder kunna séker-
stélla att sadan finansiering kan [dmnas.” Nastan halva Sveriges
BNP utgdrs av export och 1,5 miljoner ménniskor arbetar inom
exportsektorn. Exportnaringens tillgang till finansiering fér att
uppritthalla sin affarsverksamhet far dirmed stor betydelse
for Sveriges tillvixt och vilfard.

Under aret har en rad atgarder vidtagits for att sakerstilla
bolagets utlaningskapacitet i syfte att stdtta exportféretagens
Skade behov av finansiering. Vid arsstimman beslutades att
staten skulle avstd aktieutdelning fér 2019. En annan atgérd var
att SEK:s laneram hos Riksgilden utdkades fran Skr 125 miljar-
der till Skr 200 miljarder kronor.

For att kunna finansiera exportnaringen lanar SEK upp
kapital pa den internationella kapitalmarknaden. Tack vare
SEK:s langsiktiga relationer och goda renommé bland interna-
tionella investerare kunde bolaget trots allvarliga stérningar
i det finansiella systemet lana pengar nir andra aktdrer var
utestdngda. | linje med SEK:s satsning p& hallbarhet har bola-
get under aret emitterat fem nya gréna obligationer och fem
utdkningar av utestdende obligationer, till en volym av Skr 5,1
miljarder.

Sedan mars har majoriteten av SEK:s anstillda arbetat pa
distans vilket fungerat mycket bra, savil tekniskt som prak-
tiskt. For att sdkerstlla god arbetsmiljs och balans mellan
arbete och fritid har pulsmitningar bland medarbetarna gjorts
|6pande fér att kunna fanga upp behov och vidta atgérder.
Aven kundméten har genomférts pa distans vilket har funge-
rat bra men har gjort det svarare att skapa nya relationer varpa
tillvixttakten av nya kunder varit lagre dn tidigare ar.

Krisen har tydliggjort SEK:s uppdrag

[ krisens forsta skede var lanebehovet stérst hos exportfére-
tag och deras underleverantérer som drabbades hart av stora
stérningar i leverantorskedjor. Initialt efterfragades kortare
krediter f&r att stirka kundernas likviditetsberedskap men

allt eftersom 6kade efterfragan pé langre krediter da manga
foretag tog hojd fér att pandemin kunde bli langvarig. Nyut-
laningen fér det andra kvartalet uppgick till Skr 56,5 miljarder,
vilket dr den ndst hogsta affarsvolymen nagonsin for ett enskilt
kvartal och vid arets slut var nyutlaningen totalt 125,5 miljar-
der vilket dr den hégsta i SEK:s historia. Den héga utlaningen
har dven resulterat i att rdntenettot fér aret blev mycket hagt,
Skr 1946 miljoner.

[ tider av ekonomisk oro séker féretag i hégre utstrack-
ning &n vanligt stabila och langsiktiga finansidrer vilket gér att
intresset fér SEK 8kar. Vi sdg det under finanskrisen och pan-
demin var inget undantag. Krisen har tydliggjort SEK:s viktiga
uppdrag och trots uppenbara utmaningar lyckades vi bista
svensk exportnéring under en vildigt besvirlig period.

SEK finansierar industrins omstillning

For att nd malen i Parisavtalet behdver fler industrier stilla

om sina verksamheter och minska klimatutslappen. Det finns
betydande globala investeringsbehov och SEK har under aret
okat sitt fokus pa att finansiera exportnaringens omstallning

i Sverige. Vi vill vara en positiv kraft i omstéllningen och har
identifierat fyra fokusomréden dir behoven &r stora. Dessa dr
transport, energi, smarta stdder och sjéfart. SEK har lang erfa-
renhet av att finansiera stora energiprojekt internationellt och
har darfér mycket goda férutsittningar att driva omstéllningen
i Sverige.

For att fa en uppfattning om vara kunders behov av
omstéllning genomférde SEK en undersékning under hésten.
Den visar att ndstan atta av tio féretag inom en tredrsperiod
planerar att investera i omstllning i Sverige for att minska sin
klimatpaverkan. Av dessa uppger 54 procent att de har behov
av finansiering till investeringarna. Resultatet visar en enorm
férandringskraft hos exportféretagen.

Svenska exportféretag ligger langt fram i utvecklingen
av hallbara produkter och tjanster. | kombination med SEK:s
unika kompetens inom finansiella [&sningar och internationella
affdrer starker det féretagens konkurrenskraft och dkar bilden
av Sverige som en modern exportnation. Tillsammans bidrar vi
till 6kad hallbar tillvaxt och fler jobb i Sverige.
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Ar 2022 upphér SEK med exportfinansiering till utvinning och
prospektering av fossila branslen i enlighet med regeringens
export- och investeringsstrategi. Exportkreditndmnden (EKN)
har i ndra samverkan med SEK utrett hur det svenska export-
finansieringssystemet kan bidra till en tydlig omstillning och
minskade utsldpp av vaxthusgaser. Det har dven resulterat i att
vi kommer att upphéra med att finansiera och garantera affa-
rer fér prospektering, utvinning, kraftgenerering och transport
av kol. Darutéver ska SEK och EKN ta fram fler erbjudanden
for export till verksamhet som bidrar till omstéllning samt 6ka
transparensen i det svenska exportfinansieringssystemet.

Férutom en 6kad finansiering fér omstéllning bedémer
SEK att efterfragan pa exportkrediter kommer att 6ka de kom-
mande aren. Redan under 2020 noteras ett &kat intresse for
grona exportkrediter. En av de stérsta affdrerna som genom-
férdes var finansiering av sju solkraftsparker i Angola dar flera
svenska leverantérer bidrar med utrustning. Ett annat projekt
som finansierats ar vérldens stérsta vindkraftpark Dogger Bank
utanfér Storbritanniens dstkust samt Scaniabussar som drivs
pa biobrénsle till Elfenbenskusten. Las gidrna mer om SEK:s
case pé sida 24-25.

Héga betyg i arets kundundersékning

Vartannat ar genomfér SEK en kundundersékning och resul-
tatet fran hésten 2020 visar att kunderna har ett oerhért
hogt fértroende fér oss. De anser att SEK:s medarbetare har
mycket hég kompetens, att vi &r fértroendeingivande och
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agerar som en langsiktig och stabil samarbetspartner. Hela

96 procent av kunderna kan rekommendera SEK till andra.
Samtidigt sdger kunderna att vi behéver bli mer proaktiva och
ge mer information om vara tjanster och produkter. Det tycker
vi dr en angendm utmaning och har redan vidtagit atgarder for
att bli &nnu vassare.

Vi pa SEK ar mycket stolta dver vart uppdrag, att pa kom-
mersiella och héllbara grunder finansiera svenska export-
foretag. Vi ar dvertygade om att héllbart féretagande dr en
viktig del av Sveriges exportframgéngar. | snart 60 ar har SEK
framgéangsrikt starkt svensk exportnérings konkurrenskraft och
byggt upp starka relationer med kunder, banker och samar-
betspartners éver hela vérlden. Nu blickar vi framat med nya
erfarenheter, hopp om snabb vaccinering mot covid-19 och
forandringskraft att bekdampa klimatkrisen.

Stockholm den 18 februari 2021

Catrin Fransson
Verkstillande direktsr



Omvirldsfaktorer som paverkar verksamheten

Omvirlden préglas av den pagaende pandemin, en allvarlig hilsokris som far langtgaende ekonomiska kon-
sekvenser. Osdkerheten i prognoser om den ekonomiska utvecklingen ar hog. Parallellt kar medvetenheten
om klimatkrisen. Ekonomier virlden éver behéver stillas om mot en hallbar varld. SEK har identifierat fyra
trender som paverkar bolagets verksamhet.

Omstillning till en hallbar virld

Behoven av att minska klimatutsldppen &r stora. Nya
investeringar kommer ske i utveckling av ny teknik,
héllbar infrastruktur och hallbara energildsningar. Ett
gront teknikskifte skapar majligheter fér Sverige att
exportera miljéteknik och kompetens inom bland
annat héllbar stadsutveckling. Inom EU tas regelverk
fram for att rikta finansiella fldden mot Parisavtalet.
Bland institutionella investerare 6kar intresset for att
investera i gréna och héllbara obligationer samtidigt
som kraven pé transparens till slutinvesterare inom EU
blir tuffare. Det finns ocksa en stérre medvetenhet om
att klimatrisker kommer att leda till hégre finansiella ris-
ker och paverka avkastningskraven pa kapital. Klimat-
fragan ger redan upphov till "strandade tillgéngar” och
har paverkan pa féretags affarsmodeller. Tillsammans
med EKN utvecklar SEK arbetet med hur det svenska
exportkreditsystemet ska bidra till tydlig omstillning
och kraftigt minskade utsldpp av vixthusgaser.

Regionala virdekedjor

Kansligheten i de globala virdekedjorna ifragasitts i
ljuset av covid-19-pandemin och de &kade politiska
spanningarna. Ny teknik och digitalisering talar for att
produktion flyttas narmare férsiljning och att globala
underleverantérer byts till regionala. Pandemin har
ocksa satt férnyat fokus pa landers behov av sjalvfor-
sorjning och egen kapacitet att utveckla till exempel
mediciner, vaccin och skyddsutrustning. Sammantaget
finns det affarspotential fér investeringar i nya, lokala
och regionala, hallbara produktionsanldggningar.
Genom att fortsétta att arbeta nira de svenska export-
foretagen kan SEK stétta exportféretagens svenska
och internationella expansion. Inom samarbetet med
Team Sweden arbetar SEK med att méjliggora for
internationella féretag att investera i Sverige, med syfte
att 6ka arbetstillfillen och export fran Sverige.
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Digitalisering

Digitaliseringstrenden fortsétter vilket skapar nya
affairsmodellerialla branscher, inkluderat finans-
branschen. Fér svensk exportniring giller det att hinga
med i den snabba utvecklingen fér att behélla konkur-
renskraften. Automatisering kommer att ha stor bety-
delse for alla branscher och dér &r 5G-utrullningen en
viktig faktor. Inom flera omraden har svenska féretag
en stark konkurrensférdelidag, men det &r viktigt att de
svenska féretagen fortsitter att utvecklas fér att kunna
behélla och ta marknadsandelar. Finansbranschen

har lange legat langt fram i digitaliseringen, men fér
SEK:s del har arbetet pabérjats férst de senaste aren.
Med ett langt storre inslag av distansarbete 6kar SEK:s
kinslighet fér manuellt, analogt arbete som bygger pa
fysisk dokumenthantering. Pandemin 6kar ocksé kra-
ven pa bolagets férméga att anvanda digitala verktyg i
verksamheten. Inte bara det interna arbetet utan dven
kund- och investerarméten kommer i 6kad utstrack-
ning att ske digitalt.
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Regelverk

Férandringstakten i regelverk som berér SEK:s verk-
samhet r fortsatt hég. Manga regelverk paverkar
SEK i egenskap av finansiellt institut och det &r darfér
viktigt att bolagets nétverk utvecklas och underhalls
for att mojliggsra framférhallning och méjlighet att
fainformation fran de olika europeiska regelverksfo-
rumen. Under 2021 inférs nya regelverk vilka far rela-
tivt stor paverkan pa SEK:s regulatoriska krav, sdsom
kapitalkrav, metoder fér mitning och uppféljning av
risk samt myndighetsrapportering. Ett annat regelverk
som kommer att f& effekt under affarsplaneperioden
ar det sa kallade bankpaketet, som innehéller krav p&
nya modeller fér berdkning av kapitalkrav fér mark-
nads- och motpartsrisk. Detta kommer att paverka
sévil SEK:s processer och IT-perspektiv som dess kapi-
talkrav. Aven referensrantereformen vintas paverka
SEK, framférallt genom att Liborréntorna planeras att
upphdra fran 2022 och ersittas med nya riskfria refe-
rensrantor. For att identifiera regelverksférandringar
och bedéma effekterna av dessa sker aktiv omvarlds-
bevakning.



Pandemins paverkan pa SEK:s verksamhet

Covid-19-pandemin har slagit hart mot svensk exportnaring vilket lett till kraftigt kade lanebehov och en
rekordhég utlaning fér SEK. Bolaget har under aret vidtagit en rad atgéarder for att sikerstilla god utlanings-
kapacitet och darmed kunna stétta exportféretagen i krisen.

[ krisens forsta skede var lanebehovet stérst hos exportféretag
och deras underleverantérer som drabbades hart av stora
stérningar i leverantérskedjor. Da efterfragades kortare kre-
diter for att stérka likviditetsberedskapen men allt eftersom
Skade efterfragan pa langre krediter da ménga féretag tog
hojd fér att krisen kunde bli langvarig.

Atgirder for att sikra utlaningskapaciteten
Den viktigaste atgdrden fér SEK var att sakerstilla bolagets
utlaningskapacitet fér att kunna stétta exportféretag som var
i behov av finansiering.

SEK féreslog vid arsstimman i mars att dgaren, det vill siga
staten, skulle fatta beslut om att ingen utdelning fér 2019
skulle géras, vilket ocksa skedde. En annan atgérd var att SEK:s
laneram i Riksgélden utskades fran Skr 125 miljarder till Skr
200 miljarder kronor, fér mer information lis sid 26. Atgarder
fran andra aktorer har ocksé bidragit till att exportféretag
kunnat fa finansiering hos SEK. Till exempel har Exportkre-
ditnamnden (EKN), till féljd av pandemin, tagit fram en ny
rérelsekreditgaranti for stora féretag som ticker 75 procent
av bankens risk, vilket & en hégre tdckningsgrad dan normalt.

Allvarliga stérningar pa kapitalmarknaden
Till féljd av pandemin uppstod allvarliga stérningar i det
finansiella systemet dar all aktivitet pa lanemarknaden under
en period avstannade. Nagra aktorer var helt utestangda

fran kapitalmarknaderna och andra fick betala avsevirt mer
an normalt. Trots detta lyckades SEK i mars att lana USD 1,75
miljarder i en trearig obligationsemission, lds mer pa sid 30.
SEK hade investerare fran i stort sett alla varldens horn, varav

centralbanker stod for en stor del av emissionen. Detta dr den
stérsta emissionen i bolagets historia.

Digitala kundméten och

distansarbete for anstillda

En pétaglig effekt av pandemin &r att de allra flesta av SEK:s
anstillda sedan mars har arbetat pa distans vilket fungerat
mycket bra, bade tekniskt och praktiskt. For att sikerstilla god
arbetsmiljé och balans mellan arbete och fritid har [6pande
pulsmitningar genomférts i syfte att fanga upp behov och
vidta atgédrder. Pulsmétningarna visar bland annat att motiva-
tionen &r relativt hég, men med variationer &ver tid, och att
balansen mellan arbete och fritid behéver férbittras, lds mer
pa sid 31. Vilméende och motiverade medarbetare r en for-
utsittning fér framgangsrika affarer och néjda kunder.

| bérjan av dret var organisationen ovan vid distansarbete
eftersom det fére pandemin skedde i mycket begrénsad
utstrackning. Men IT-organisationen agerade snabbt vilket
resulterat i att distansarbetet rent tekniskt fungerat bra. SEK
har dven tillhandahéllit tekniska och arbetsmiljoméssiga hjalp-
medel fér att arbetet ska fungera smidigt.

Vid distansarbete 8kar risken fér att kanslig information
exponeras. Darfér har medarbetarna kontinuerligt pamints
och fatt regelbunden information och rekommendationer om
hur de ska agera for att skydda kénslig information.

Aven nistan alla kundméten har genomférts pa distans
vilket fungerat mycket vil. Daremot har bearbetningen av nya
kunder varit mer utmanande utan fysiska méten. Antalet nya
kunder &r farre dn beraknat fér 2020 och tillvéxttakten sanks
under affarsplaneperioden 2021-2023.
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Okat fokus pa att finansiera omstillning

Till foljd av pandemin har SEK:s affarsplan reviderats vilket
bland annat innebér att malen fér gréna lan och [an for finan-
siering av omstéllning hojts avsevart.

For att bekdampa klimatkrisen och na mélen i Parisavtalet
behdvs en kraftig 6kning av klimatinvesteringar globalt. Beho-
ven av investeringar inom till exempel transport, energisektorn,
héllbar stadsutveckling och fossilsnal produktion &r stora och
darfér har SEK beslutat att dka fokus pa att finansiera industrins
omstillning i Sverige. Fyra omraden har identifierats som lamp-

liga utifrén behovet av omstéllning samt utifran SEK:s affars-
potential. Dessa dr energi, transport, smarta stider och sjéfart.

Enligt en undersskning som SEK genomférde i héstas
planerar 77 procent av SEK:s kunder att inom en tredrsperiod
investera i omstéllning for att minska sin klimatpaverkan. Det
visar pa stor potential fér SEK att bidra och vara en positiv
kraft i exportndringens omstallning. Las mer om SEK:s satsning
pa omstéllning pa sid 20-21.

Roster fran anstédllda om att arbeta pa distans

Hur sikerstiller man att alla med-
arbetare far information?

"Vid distansarbete gar all spontan information,
"korridorsnacket”, férlorad. Marknad och kommunika-
tion har jobbat mycket med att 6ka och bredda infor-

mationen for att alla ska kdnna sig uppdaterade om vad
som hénder inom organisationen.”

Catharina Henriksson, pressansvarig

Hur har det varit att intervjua
kandidater digitalt?

"Att halla intervjuer digitalt fungerar mycket bra, givet
bra tekniska verktyg. Det &r effektivt da det minskar
tidsatgang och planering fér alla inblandade, men jag
ser trots allt fram emot att kunna triffa fler kandidater
vid fysiska méten.”

Anna Rattfeldt, HR-partner

Hur fungerar distansarbetet kopplat till
balansen mellan jobb och fritid?

"Distansarbete frigér tid for familjen genom att
restiden till och fran jobbet férsvinner. Nackdelen &r
att det kan vara svért att skilja p& jobb och fritid.”

Ingrid Holkedahl, Director Treasury
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Hur har kundbearbetningen paverkats
av pandemin?

"SEK har verkligen visat att vi &r stabila och ndgon att

rakna med under en kris. Vi har kunnat leverera trots

att alla kundkontakter skett digitalt, och proaktivitet
kan man visa genom olika kanaler.”

Peter Odefalk, kundansvarig

Hur har det varit att samarbeta med
hela SEK digitalt?

"Jag tycker vi &r mer omtidnksamma men ocks& mer
fokuserade idag. Det &r svarare att fa energi av varan-
dra, stétta och entusiasmera varandra och ocksa att
utmana och vara kreativ. Férbittringsarbete och affars-
utveckling pa distans &r svarare.”

Bjorn Birk, férandringsledare

Hur har det fungerat tekniskt att rigga
distansarbetet fér hela SEK?

"Tack vare att vi redan anvande barbara datorer, mobil-
telefoner och Skype som samarbetsplattform har méj-
ligheterna att jobba pa distans fungerat bra. Daremot
har det stdllt hégre krav pa medarbetares internet-
utrustning hemma, dér det finns férbittringspotential.”

Daniel de Soto, IT-tekniker



SEK finansierar svensk exportniring pa hallbara

och kommersiella grunder

Svensk Exportkredit finansierar svenska exportféretag, deras underleverantérer och utldndska kunder.

Med utlaning i cirka 60 lander har bolaget gedigen kunskap om internationella affarer och &r en naturlig

samarbetspartner vid exportfinansiering.

Svensk Exportkredits uppdrag &r att pa kommersiella och
héllbara grunder sikerstilla tillgéng till finansiella l6sningar i
syfte att frimja svensk exportniring. Malgruppen &r svenska
exportféretag, deras underleverantdrer och utlindska képare
av svenska varor och tjdnster.

Hallbarhet &r centralt i verksamheten och dérfér ar det
naturligt att finansiera industrins omstéllning till ett fossilfritt
samhille, en utveckling som ocksa skapar nya exportmaj-
ligheter.

SEK &r ett kreditmarknadsbolag som dgs av svenska staten
och kompletterar bankerna. All utlaning sker pa kommersiella
grunder. Verksamheten styrs bland annat genom dgaranvis-
ning och dgarpolicy.

Exportkreditndmnden (EKN) erbjuder garantier till svensk
exportnaring, och tillsammans med SEK utgér de det svenska
exportkreditsystemet.

SEK &r en del av Team Sweden som utgérs av en rad stat-
liga exportframjare. Aktérerna samarbetar for att skapa goda
forutsattningar for svenska féretag att verka pé en internatio-
nell marknad.

SEK har ett samhillsuppdrag

SEK administrerar CIRR-systemet, vilket &r ett av riksdagen
sarskilt beslutat samhillsuppdrag. CIRR (Commercial Interest
Reference Rate) innebir att exportérens kund far finansiering
till en fast rinta under hela kredittiden. CIRR-systemet har
genererat ett ansenligt dverskott fér uppdragsgivaren svenska
staten sedan 1990. Den samhillsekonomiska nyttan exportkre-
diterna genererar redovisas pa sid 17.

Utlaning pa hallbara grunder

SEK vill vara ett féredéme inom héllbarhetsfragor och driva
utvecklingen inom hallbart féretagande framat. Det gér SEK
framst genom att stalla krav vid utlaning. Kundkannedoms-
och hallbarhetskontroller genomférs i samtliga affdrer innan
krediter beviljas.

SEK:s mest visentliga héllbarhetsfragor i samband med var
utlaning dr antikorruption, miljé- och klimatpaverkan, arbets-
villkor och manskliga réttigheter. Las mer i hallbarhetsnot 5-7.

Som langivare har SEK ett ansvar fér att de affdrer som
finansieras féljer internationella riktlinjer inom hallbarhet.

Las mer i hallbarhetsnot 4.

FN:s globala mal fér hallbar utveckling 4r en del av Agenda
2030. Agendan innehaller 17 globala mal som syftar till att
utrota fattigdom och hunger, férverkliga de ménskliga rttig-
heterna samt sékerstilla varaktigt skydd fér planeten och dess
naturresurser. SEK arbetar med de globala malen i saval stra-
tegin som i verksamheten. Lds mer om hur SEK bidrar till FN:s
globala héllbarhetsmali hallbarhetsnot 11.

SEK vill vara ett féredéme inom
hallbarhetsfragor och driva utveck-
lingen inom hallbart féretagande
framat. Det gér SEK frimst genom
att stdlla krav vid utlaning. Kund-
kinnedoms- och hallbarhetskon-
troller genomférs i samtliga affarer
innan krediter beviljas.
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Ett exportkreditsystem som bidrar

till klimatomstallningen

Arets intressentdialog har fokuserat pa FN:s globala mal nr 13 som handlar om att bekimpa klimat-
férandringarna samt pa Exportkreditnamndens och Svensk Exportkredits férslag p& hur det svenska

exportkreditsystemet ska bidra till tydlig omstéllning och minskade utslapp av vixthusgaser.

| Sveriges export- och investeringsstrategi slar regeringen fast
att Sverige bor driva pa fér att de internationella och europe-
iska regelverken fér exportkrediter ska bidra till héllbarhet och
uppfyllandet av Parisavtalet.

Regeringen gav darfér Exportkreditndmnden (EKN)

i uppdrag att i ndra samverkan med SEK utreda hur det
svenska exportkreditsystemet - det vill siga finansiering frén
SEK och garantier fran EKN - kan bidra till en tydlig omstall-
ning och minskade utslédpp av vixthusgaser. Rapporten

Ett exportkreditsystem som bidrar till klimatomstéllningen
(dnr. UD2020/03704/FH) éverlimnades till regeringen

den 4 september 2020.

For att nd Parisavtalets mél behdvs en kraftig 8kning av
klimatinvesteringarna globalt. En betydande andel av detta
kapital behéver komma fran den privata sektorn. De svenska
och internationella exportkreditsystemen kan fungera som
katalysatorer fér nddvandiga investeringar och starka svensk
konkurrenskraft, inte minst i nuvarande ekonomiska kris till
féljd av covid-19-pandemin.

2022 upphér SEK med exportfinansiering till utvinning och
prospektering av fossila branslen i enlighet med regeringens
export- och investeringsstrategi. Fran 2021 har EKN och SEK
beslutat upphdra med att finansiera och garantera affarer fér
prospektering, utvinning, kraftgenerering och transport av kol.
Utredningen visar att besluten inte ger nagra stora negativa
ekonomiska effekter pa svensk exportniring.
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Utredningens férslag

Har presenteras kortfattat ngra av utredningens férslag som

bidrar till tydlig omstéllning och kraftigt minskade utslapp av

vixthusgaser.

- lexportaffarer till verksamhet med omfattande vixthusgas-
utslapp ska EKN och SEK i sin bedémning ldgga dnnu storre
vikt vid Parisavtalets 1,5-gradersmal och exempelvis beakta
inlasningseffekter och omstéllningsplaner.

- EKN och SEK ska ta fram anpassade erbjudanden fér export
till verksamheter som bidrar till omstéllning.

- Fran 2022 ska EKN och SEK rapportera klimatrelaterade
risker och méjligheter i linje med Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) rekommendationer.

- Oka transparensen ytterligare i det svenska exportkredit-
systemet s& langt det & mojligt med hénsyn till banksekre-
tesslagstiftningen.

Genom att ta en aktiv del i omstéllningen kan SEK skapa fler
affdrer, minska sin finansiella risk pa sikt och bidra till en hallbar
exportndring.

For intressenternas synpunkter, se hillbarhetsnot 2 och fér
EKN och SEK:s férslag i utredningen, se hallbarhetsnot 6.

1 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA
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Strategi som utgar fran kunderna

SEK:s strategi ar kundfokuserad och utgar fran uppdraget, omvirldsfaktorerna, intressenterna och den

vardegrund som styr verksamheten.

Strategi

SEK har en viktig roll i att stdrka svensk exportnarings konkur-
renskraft och bidra till 6kad héllbar tillvixt och sysselsittning
i Sverige.

Den léngsiktiga strategin ligger fast. SEK ska utska intékts-
basen genom att férdjupa relationen och bredda affaren med
befintliga kunder samt attrahera nya kunder. Nya affarsméjlig-
heter skapas genom partners och samarbeten samt att kund-
drivna effektiva processer implementeras i bolaget. Pa sa sitt
kan SEK skapa mer virde for fler pa ett effektivt sitt.

Den pagdende pandemin har lett till saval en hlsokris som
en ekonomisk kris i manga delar av vdrlden. Samtidigt har
klimatkrisen blivit allt tydligare och tidsplanen fér att na malen
i Parisavtalet allt sndvare. Stora infrastrukturinvesteringar
kommer att vara ett av verktygen fér att skapa tillvixt i manga
landers ekonomier. Det finns betydande globala investerings-
behov inom till exempel stora energiprojekt, klimatsmarta
transporter, hllbar stadsutveckling och fossilsnal produktion.

SEK &kar sitt fokus pa att finansiera omstéllningen i Sverige
och internationellt. Har omsitter SEK sin kompetens och erfa-
renhet av att arbeta med stora projekt internationellt och ékar
fokus pa att finansiera fler exportkrediter och internationella
infrastrukturprojekt.

| ekonomiskt osdkra tider dkar vanligtvis efterfragan pa
exportkrediter globalt. Konkurrenskraften i de olika lindernas
exportkreditsystem blir ddrmed viktig fér exportérernas fram-
ging. De svenska exportérer som anvinder exportkrediter
ar mycket néjda med det svenska exportkreditsystemet, men
fortfarande finns det stor potential att na ut till manga fler.
Strategin innebdr resursforstarkningar inom omradet export-
krediter for att tydligare kunna marknadsféra kundnyttan till
savil stora som medelstora féretag.

SEK:s kunder vérdesitter bolagets kunnande och kom-
pentens. SEK dr en "relationsbank” bdde pa kund- och uppla-
ningssidan. Detta dr grunden i bolagets strategi. For att méta
de utmaningar som den dndrade omviérldssituationen medfér,
kommer férmagan att na ut till befintliga och nya kunder samt
partners med SEK:s erbjudande att bli &nnu viktigare samt att
genom effektivisering och digitalisering skapa flexibilitet for
att mota férandrade krav. Kundundersskningen fran 2020
visar att kunderna efterfragar mer kontakt och proaktivitet
fran SEK samt fler digitala [6sningar. En viktig del i strategin ar
att 6ka siljkraften genom att sikerstilla proaktivitet och ritt
kompetens inom bolaget.

SEK ska utéka intdktsbasen
genom att férdjupa relationen
och bredda affdren med befintliga
kunder samt attrahera nya kun-
der. Nya affirsméjligheter skapas
genom partners och samarbeten
samt att kunddrivna effektiva pro-
cesser implementeras i bolaget.
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Virdegrund

SEK:s virdegrund &r en férutsittning fér att lyckas med strate-
gin. En hallbar arbetsplats bérjar med sunda virderingar. Hur
medarbetare inom SEK agerar och beméter kunderna och
varandra paverkar féretagskulturen. SEK:s medarbetare har
under 2020 tillsammans, genom olika workshops, uppdaterat
vdrdegrunden. Den bygger pa att medarbetarna i sina olika
yrkesroller stravar efter att vara professionella, géra det svara
enkelt och att bygga hallbara relationer.

Partners och samarbeten

En stor del av SEK:s affdrer sker i samarbete med banker éver
hela vérlden. Samarbetet med de svenska och internationella
bankerna, utvecklingsbanker samt med exportframjande akts-
rer inom Team Sweden, framfér allt Almi, Business Sweden
och Exportkreditndmnden, dr mycket viktigt fér att realisera
strategin.

| syfte att 6ka de svenska héllbara leveranserna till inter-
nationella infrastrukturprojekt, framférallt i utvecklingslan-
der, ingar SEK i ett samarbetsinitiativ inom ramen fér Team
Sweden. Samarbetet inom Team Sweden har operationalise-
rats tydligare och flera framgangsrika projekt har genomférts
det senaste aret. | det svarare ekonomiska lage virlden nu
befinner sig i blir behovet av finansiering fér infrastruktur-
projekt dnnu storre i utvecklingslander och en stor del av
affarerna sker idag i Afrika. En strategi for att bredda arbetet
och nd ut dven till projekt i Asien och Latinamerika ska imple-
menteras. Att 6ka andelen svensk export i Asien dr en viktig
deli Sveriges export- och investeringsstrategi eftersom det &r
dar den stérsta delen av den globala tillvixten férvintas. Kon-
kurrensen om finansieringslésningar fran andra lander r hég
och samspelet inom Team Sweden samt med exportérerna
och de aktuella EPC-bolagen (Engineering, Procurement and
Construction), blir darfér @nnu viktigare fér att na framgang.
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Strategi

Férdjupa relationen och bredda
affaren med befintliga kunder

Attrahera nya kunder

Ta tillvara pa nya affarsmojligheter
inom omstéllningen

Utveckla och utoka
exportkreditaffaren

Skapa kunddrivna effektiva
processer genom digitalisering



Mal och utfall

SEK:s strategi ar att attrahera nya kunder och att férdjupa relationer med befintliga kunder genom digitali-
sering, partnersamverkan och kunddrivna processer. Nedan &r de prioriterade malen och pa nista sida finns

uppféljning av samhillsuppdraget.

mal 2020 utfall 2020

utfall 2019

Lénsam tillvéxt N&jd kund 91%* >80% 92%?

Svensk exportnirings Kundernas mervirde 73%! >60% 80%?

konkurrenskraft av exportkrediter?

En hallbar arbetsplats Empowerment? 76 >80 77
Attraktiv arbetsgivare’ 78 >85 81

Grén finansiering Antal gréna lén 9 12 11

utfall2019  mal2020  utfall2020  langsiktigt mal
. 215 o

Ekonomiska mal Avkgstmng pa eget 5.5% 31% 4.9% 6%
kapital efter skatt
Utdelning 0% 30% 30%° 30%
Total kapitalrelation, 3.9% .49 6.8% Se fotnot 7

marginal mot Fl:s krav

1 Utfall frén kundundersdkning utférd 2018.
2 Utfall fran kundundersskning utférd 2020.

3 Andel i Kundundersskningen som upplever att SEK:s exportkrediter bidragit mycket eller vildigt mycket till att en exportaffarer blivit av.

4 Se definitioner sid 140.

5 Bolagsstimman har beslutat om langsiktiga ekonomiska mal fér SEK. Dessa kommunicerades pa arsstimman 2015 och har inte ndgon tidsbegransning.

6 Av styrelsen féreslagen utdelning till arsstimman.

7 Kapitalmalet sager att den totala kapitalrelationen ska uppga till mellan 2 och 4 procentenheter éver det av Finansinspektionen kommunicerade kravet.

Kapitalmélen beslutas rligen av arsstimman och giller tillsvidare.

Kommentar till maluppfyllelse
SEK &vertriffade [6nsamhetsmalet fér 2020 pé 3,1 procent
avkastning pa eget kapital men nddde inte dnda fram till det
langsiktiga [6nsamhetsmalet pa 6 procent avkastning. Bolaget
slutade &ret med en avkastning pé eget kapital pa 4,9 procent.
Efter att bolagstimman i mars 2020 beslutade att hélla inne
utdelning fér 2019 har styrelsen beslutat att féresla bolags-
stimman att utdelning fér 2020 ska utgd om 30 procent, i
enlighet med mélet.

Bolaget genomférde en taktisk revidering av afférs-
planen under det andra kvartalet fér att anpassa bolagets
inriktning efter de dndrade férutsittningarna som kom med
covid-19-pandemin. Affarsplanen antog hégre avsattningar for
forvantade kreditférluster och ett ldgre nettoresultat av finan-
siella transaktioner n vad som blev utfallet for helaret. Aven
rantenettot blev starkare dn prognosticerat som ett resultat av
de starka kundflédet. Bolaget nar anda inte fram till det lang-
siktiga [6nsamhetsmalet. Sedan malet sattes har de korta ran-
torna sjunkit betydligt och resolutionsavgiften inférts. Detta
har lett till intaktsbortfall som bolagets kundverksamhet inte
fullt ut kunnat kompensera fér.

Bolaget har en starkare kapitalsituation &n malet anger.
En stark svensk krona, sdnkta kontracykliska buffertkrav och
minskad risk i bolagets likviditetsférvaltning har starkt bola-
gets kapitalisering med drygt 3 procentenheter under aret.
Finansinspektionen har infért begransningar av utdelnings-
mojligheten med anledning av den radande pandemin, dessa

begrinsningar giller t.o.m. det tredje kvartalet 2021. Bolagets
strategi ar att under 2021 inleda en anpassning av bolagets
kapitalisering fér att komma inom kapitalmalet.

Bolaget dvertraffar mélen fér [6nsam tillvixt och svensk
exportnarings konkurrenskraft. Vad giller en hallbar arbets-
plats och hallbarhet gér bolaget ytterligare positiva forflytt-
ningar men nar dnda inte hela vigen mot mélen. Malen om 80
respektive 85 dr mycket ambititsa och visar pa den stora vikt
bolaget lagger vid dessa fragor. Bolaget ndr inte malet om att
genomféra 12 gréna utlaningsaffarer men ékar lanevolymen
fran foregdende ar avsevirt, fran drygt Skr 3 miljarder till drygt
Skr 10 miljarder. En mycket positiv férflyttning. Fér att méta
bolagets hallbarhetsmal har bolaget utarbetat och implemen-
terat en bearbetningsplan. Fér 2021 har mélnivan fér gréna lan
och lan fér finansiering av omstéllningen hajts avsevart mot
malet att vara en positiv kraft i omstéllningen.

I tilldgg till de ekonomiska malen satte bolaget ambitidsa
verksamhetsmal fér 2020. Infér 2020 hade bolaget satt
hoga mal for saval tillvaxt i kundbasen som fér att bredda
affiren med bolagets kunder. Omvirldssituationen under
covid-19-pandemin fick stor paverkan pé bolagets majlighet
att vixa kundbasen, mélen har darfér anpassats till radande
situation. Den strategiska riktningen, att &ka [6nsamheten
genom att férdjupa relationen och bredda affaren med befint-
liga kunder samt attrahera nya kunder, ligger fast.

De langsiktiga ekonomiska mélen satts av dgaren och ska
ses Sver en langre tidshorisont.
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Uppféljning av samhillsuppdraget

Att SEK ska administrera det statsstddda exportkreditsys-
temet (CIRR-systemet) &r ett av riksdagen sérskilt beslutat
samhéllsuppdrag. Den samhillsekonomiska nyttan av detta
uppdrag ska utvdrderas, dels genom att méta det mervérde
SEK adderar avseende exportkrediter varav CIRR utgér en del,
och dels genom intressentdialogen. Intressentdialogen finns
redovisad i hallbarhetsnot 2.

SEK féljer upp samhillsuppdraget genom en kundunder-
sékning som genomférs vartannat ar. Nedan redovisas delar av
den senaste som genomférdes 2020.

1. "Har SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas
exportaffdrer blivit av?”
80 procent av de som anlitat SEK avseende export-
krediter upplever att SEK:s krediter bidragit mycket eller
vildigt mycket till att deras exportaffarer har blivit av. Det
kan jamféras med 73 procent i féregaende méitning 2018.

2. "Anledningen till att exportféretagen valde att samar-
beta med SEK”
Resultatet redovisas i ppna svar ddr kunderna bland
annat siger att SEK har god affarsférstéelse och har en
liten beslutsorganisation med bra service och kompetenta
medarbetare. Andra skil som namns ar tillgangen till
exportkreditsystemet och deras langsiktiga partnerskap
med SEK.

3. "Om samarbetet motsvarat kundernas férvéntningar”
80 procent av kunderna uppger att samarbetet évertraf-
fat férvintningarna. 17 procent svarar att samarbetet &r
mycket béttre dn férvintat. Motsvarande siffror fran 2018
ars kundundersékning var 66 respektive 28 procent.

4. "SEK:s styrkor och dtgérdsbehov”
De tre framsta styrkorna kunderna lyfter fram &r att SEK &r
fértroendeingivande, har kompetenta och kunniga med-
arbetare och ett gott rykte. Kunderna tycker dock att SEK
bor vara mer proaktiva, ge mer information om tjénster
och produkter samt bli mer digitala och moderna.

5. "Hur kunderna upplever det svenska exportkreditsyste-
met jamfért med motsvarande system i viktiga konkur-
rentlénder”

67 procent av kunderna anser att det svenska exportkre-
ditsystemet dr béttre jimfért med systemen i viktiga kon-
kurrentlinder. Motsvarande siffra fér 2018 var 73 procent.



SEK:s virdeskapande och affirsmodell

SEK:s uppdrag, vardegrund och strategi ar grunden fér verksamheten. Modellen visar hur kapital i form av
resurser och relationer anvinds och omsitts fér att skapa varden fér olika intressenter och fér att uppfylla
SEK:s uppdrag.

Resurser SEK anviander

Finansiellt kapital

Eget kapital Skr 20,1 mdr

Upplaning pé kapitalmarknaden

Skr 287,5 mdr o . .

Grén upplaning 2% Utlaning till svenska

exportorer och deras

kunder i viarlden

Humankapital

Anstillda 248
Konsulter 71

Relationskapital

Team Sweden
Svenska och
internationella banker
Investerare

Virdegrund

Strategi

Strukturkapital

Policyer och instruktioner
IT-system och processer
Hog kreditrating AA+, Aal
Hallbarhetsrating Prime

Upplaning av kapital
pa internationella

Miljékapital
Utslapp kontor ton CO,e 77

Utslépp afférsresor ton CO_e 88 H
Klimatkompensation ton C202e 165 kapltalmarknaden
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Virde SEK skapar

Kunderna

Utestdende inklusive avtalad ej utbetald utlaning
- exportorer Skr 122 mdr

- exportérernas kunder Skr 167 mdr

Nojda kunder 92%

Mervirde av exportkrediter 80%

Medarbetarna

Kvinnor/man i chefsstéllning 48/52%

Anstillda med utlandsk/svensk bakgrund 33/67%
Empowerment 77

Attraktiv arbetsgivare 81

Samhillet

Indirekt bidrag till Sveriges BNP Skr 80 mdr
Indirekt bidrag till antal arbetstillfillen 87 000
Utestdende CIRR-krediter Skr 69,2 mdr
Resolutionsavgift Skr 86 mn

Betald inkomstskatt Skr 311 mn

Utlaning
Gron utlaning Skr 20 mdr

Fossilrelaterad utlaning Skr 2 mdr
Ovrig utlaning Skr 267 mdr

Agaren

Utdelning Skr 290 mn
Avkastning pa eget kapital 4,9%
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SEK satsar pa exportindustrins omstéllning

Manga féretag i Sverige arbetar aktivt med att stilla om sin produktion fér att minska utsldppen fran fos-
sila branslen. SEK vill vara en positiv kraft i detta arbete och finansierar darfér industrins investeringar fér

omstallning i Sverige.

Svensk Exportkredit har beslutat att ta ett stérre ansvar i
arbetet med att stélla om svensk exportindustri till en cirku-
lar ekonomi. Omstillningen inom industrin kommer att vara
avgorande for att Sverige ska lyckas med sitt atagande i Paris-
avtalet.

Sverige har alla férutsattningar att vara en modern export-
nation, speciellt ndr det kommer till hallbara virdekedjor och
produkter. Drivkrafterna i vart samhille till att bli en dnnu
smartare exportnation &r stora. Sverige kan visa vigen framat
exempelvis inom omraden som férnybar el och energieffekti-
visering, fossilfria transporter och IT-infrastruktur och genom
kunskaps- och innovationshubbar.

Omstéllningen till en mer hallbar vérld fér med sig stora
globala investeringsbehov. Finansieringen r en férutsittning
for att féretagen ska kunnainvestera i en grén framtid. SEK vill
vara en positiv kraft i omstéllningen och har mycket goda fér-
utsdttningar att driva arbetet tack vare lang erfarenhet av att
finansiera férnybar energi internationellt vilket ofta &r projekt
som kraver langfristig finansiering och en férstéelse fér pro-
jektrisker. Nu anvinder SEK denna erfarenhet fér att finansiera
industrins investeringar fér omstllning i Sverige.

Fyra omraden i fokus fér omstillning

SEK har delat upp omstillningen i fyra fokusomréden, dessa
dr transport, energi, smarta stader och sjéfart. Samtliga omra-
den bedéms ha god affarspotential. Transportsektorn star fér
30 procent av Sveriges miljsfarliga utsldpp och &r virldens
andra storsta killa fér koldioxidutslapp, och motsvarar knappt
25 procent av alla globala utslapp. Efterfragan pa transporter

i varlden ékar och darfér dr det nédvandigt att hitta nya hall-
bara [8sningar. Idag finns satsningar och kommersiella [&sningar
inom teknologiomraden som elektrifiering, automation och
uppkoppling samt biodrivmedel. Potentiella kunder finns inom
savil fordonsindustrin som kollektivtrafiken och akerindringen.

HALLBARINDUSTRI,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR
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Pa energiomradet kommer stora investeringar géras i vind-
kraft, solkraft, vitgas och infrastruktur fér transmission. Det
handlar framfér allt om investeringar i stamnét och infrastruk-
tur, férnybar energi och smarta system. Sverige skall bli varl-
dens forsta fossilfria valfardsland och ar 2040 ska elproduktio-
nen vara 100 procent férnybar. SEK bedémer att det finns god
potential fér aterkommande affirer inom omradet.

Fler féretag ska fa finansiering fér omstillning

SEK:s ambition &r att fler féretag ska fa kinnedomen om

de finansieringslésningar och den kompetens som bolaget
erbjuder fér att stilla om till att bli klimatneutrala. En nyckel-
aktivitet kommer vara att skapa samarbeten och nitverk bland
de aktdrer som identifierats inom varje omréde. SEK kommer
att intensifiera samarbetet med aktérer inom Team Sweden

i allménhet och Exportkreditndmnden i synnerhet, bade i
enskilda affarer och pa strategisk niv4, fér att na fler kunder.
Bolaget kommer ocksa jobba aktivt med riktad marknadsféring
for respektive fokusomrade. Att vara en positiv kraft i omstall-
ningen innebdr att jobba proaktivt med industrin, relevanta
organisationer och beslutsfattare inom savil naringslivet som
politiken i syfte att anpassa storre strukturella férutsattningar
for att stélla om Sverige.

Attaav tio exportfoéretag satsar pa grén
omstillning

For att fa en uppfattning om hur stort behovet av omstillning
ar bland SEK:s befintliga kunder stillde bolaget fragor i kundu-
ndersakningen som genomférdes hésten 2020. Nastan &tta av
tio féretag anger att de inom en tredrsperiod planerar att géra
investeringar i Sverige i syfte att minska sin klimatpaverkan. Av
dessa uppger 54 procent att de behéver finansiering till inves-
teringarna. Resultatet visar att det finns en stor vilja att stélla
om och en enorm potential att skapa hallbara produkter och
verksamheter vilket gynnar savil féretagen som konsumen-
terna, klimatet och svensk hallbar export.

HAI.I.BARA STADER
OGH SAMHALLEN

GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling
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Intresset fér grona investeringar dkar

Omradet hallbar finansiering utvecklas i snabb takt och inom
EU tas regelverk fram for att rikta finansiella fléden mot Pari-
savtalet. Bland institutionella investerare 6kar intresset for att
investera i gréna obligationer samtidigt som kraven pa transpa-
rens till slutinvesterare inom EU 8kar. Det finns ocksa en stérre
medvetenhet om att klimatrisker leder till hdgre finansiella
risker och darmed paverkar avkastningskraven pa kapital.
Genom att emittera gréna obligationer pa den internatio-
nella kapitalmarknaden finansierar SEK exportnéringens gréna
omstillning med pengar fran placerare som vill géra skillnad

for samhillet och miljgn. Under 2020 emitterade bolaget fem
nya gréna obligationer och fem utdkningar av utestaende obli-
gationer, till en volym av Skr 5,1 miljarder.

Genom att satsa pa en gron omstallning kan Sverige st&
starkare ndr pandemin &r 6ver. | takt med att exportindustrin
stiller om till en cirkuldr ekonomi blir den en motor fér nya
innovationer och affarsméjligheter, vilket inte bara hjilper
Sverige att bli en modern exportnation dven i framtiden, utan
ocksa bidrar till 6kad héllbarhet globalt.

SEK har delat upp omstallningen i fyra

fokusomraden, dessa ar transport,

energi, smarta stader och sjofart.

Samtliga har betydande affarspotential.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020
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Finansieringslésningar for svensk exportnéring

Sedan 1962 har (an fran Svensk Exportkredit gjort det méjligt foér hundratals svenska féretag att vixa. Att
utdka sin produktion, géra férviry, anstlla fler och sélja varor och tjanster till kunder i hela varlden. SEK lanar
ut pengar till Sverigebaserade exportféretag, deras underleverantérer och utlandska kunder.

En majoritet av Sveriges stdrsta féretag finansierar flera av sina
exportaffirer med l&sningar fran SEK och idag 4r dessa till-
gingliga dven fér medelstora féretag. De ser statligt dgda SEK
som en kompetent och langsiktig specialistpartner, som med
utlaning i cirka 60 lander &r lika global som de sjilva och 6pp-
nar dérrar till ett helt ekosystem av banker, féretag och samar-

betspartners runt om i virlden. Hallbara finansieringslsningar
ar en hérnsten i SEK:s affirsmodell. Med lang erfarenhet av
att arbeta med férnybar energi internationellt har SEK mycket
god kapacitet att bidra till industrins omstéllning i Sverige - en
utveckling som ocksa skapar nya exportméjligheter.

SEK:s finansieringslésningar kan anvindas nir féretag ska:

Investerainy anldggning,

Stirka konkurrenskraften

utdka produktionen eller o L. . Jo genom att erbjuda sin
bredda finansieringsbasen. e, e0 000 S utldndska kund finansiering.
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Stilla om verksamheten
for att minska utslapp fran
fossila branslen.

22

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



SEK:s vanligaste erbjudanden

SEK erbjuder en mingd olika finansieringslésningar med savil korta som langa (6ptider till svensk exportnéring.

Grona lan

Féretag vars produkter eller verksamhet bidrar till minskad
miljobelastning eller effektivare resursanvandning kan fa ett
gront l&n. Férutom en lagre rinta far féretaget en grén stampel
som visar att deras verksamhet bidrar till FN:s globala hallbar-
hetsmal. Alla SEK:s finansieringsl&sningar, frén exportkrediter
till fakturakop, gar att fa gréna om lantagaren uppfyller krite-
rierna.

Rérelsefinansiering

Rorelsefinansiering ar SEK:s mest efterfragade lan och riktar
sig till foretag som till exempel behéver kapital till insatsvaror,
investera i en ny anldggning, utdka produktionen eller bredda
sin finansieringsbas.

Enkla exportlanet

Lanet omfattas av EU:s garantiprogram InnovFin och ger inno-
vativa sma- och medelstora féretag majlighet att lana upp till
65 miljoner kronor utan sikerhet. Med Enkla exportlanet kan
foretag till exempelvis géra nya investeringar, utéka sin pro-
duktion eller etablera sig pa nya marknader.

Fakturakop

Fakturaksp &r en effektiv [6sning for féretag som vill vixa

och behdver frigéra kapital. Féretaget séljer sina fakturor till
SEK, far betalt direkt och férbattrar sina nyckeltal nar kund-
fordringar byts mot kontanter i balansrakningen. Fakturakép
kan dven hjilpa exportféretag att erbjuda sina kunder langre
kredittider. Nar exportféretaget siljer sina fakturor dkar de
mdjligheten att silja mer utan att det har en negativ inverkan
pa féretagets likviditet och balansrakning. SEK dvertar fordran
pa exportérens kund och exportdren far betalt direkt.

Finansiering fér omstillning till fossilfritt

Ménga féretag i Sverige jobbar nu aktivt med att stilla om sina
verksamheter fér att minska utsldppen fran fossila branslen.
SEK vill vara en positiv kraft i detta arbete och kan finansiera
alltifran klimatsmarta energilésningar till hallbara transporter.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

Kontraktsgarantier

| en exportaffir stiller den utlindska képaren ofta krav pa att
fa en garanti, till exempel férskott- eller fullgérandegaranti,
fér att inga ett avtal. Garantin utfardas av tredje part, till exem-
pel SEK, och garanterar képaren ersdttning om exportéren
inte lever upp till sina dtaganden. En garanti innebér att SEK tar
en risk pa exportéren.

Exportkrediter

Svenska exportérer kan stdrka sin konkurrenskraft genom att
erbjuda sina kunder finansiering i samband med kép av deras
produkter eller tjinster. Ofta ir tre parter involverade; SEK
som finansidr, Exportkreditndmnden (EKN) som garanterar
exportéren fran risken att inte f& betalt samt en eller flera
affarsbanker som arrangerar affaren och tar den del av risken
som EKN inte tdcker. Se mer information pa sida 28.

Leasing och avbetalningskép

SEK erbjuder finansiering i form av leasing och avbetalnings-
kdp fér exportaffarer med kapitalvaran som sikerhet. Detta dr
ett samarbete med kundens egna finansbolag dir SEK delar
risk med den enskilda exportéren, vilket majliggér mindre
afférer pa olika marknader.

Projektfinansiering

Projektfinansiering ir ett alternativ till andra finansieringsfor-
mer vid exportaffarer och &r ofta ett viktigt instrument vid
forsdljning av projekt med svenskt exportinnehall. SEK bidrar
langsiktigt och har som mal att finnas med i projekten under
hela [6ptiden.

Lan i lokal valuta

SEK &r en av de aktérer pa marknaden som erbjuder finansie-
ring i flest valutor. Lanet kan lémnas i annan valuta dn den som
képekontraktet dr tecknat i. Om priset dr verenskommet i
svenska kronor men lantagaren vill ha USD, kan lanet limnas i
motsvarande virde i USD. Det ger dven svenska féretag med
dotterbolag i utlandet majlighet att lana i lokal valuta for att
eliminera rante- och valutarisk.
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Case: Svenska féretag bygger

solkraftsparker i Angola

Hitachi ABB Power Grids och en rad andra svenska féretag
bidrar med utrustning till solkraftparker i Angola, som vill 8ka
andelen hallbar energii landet.

"Ett projekt av den hér storleken bidrar inte bara till elfér-
sorjningen i landet utan gor dven skillnad fér lokalsamhillen
pa sju orter, till exempel fér skolor och hushall, nér solpaneler
byggs. Dessutom &r kostnaden fér solenergi ldgre dn for diesel
vilket gér investering férdelaktig fér landet pa lang sikt.” sager
Carlo Amado, Business Development Director pa MCA Group.

Finansieringen fran SEK omfattar sju olika solpanelsprojekt,

tva lite stérre ndra huvudstaden Luanda och fem mindre ute
pa landsbygden. Den totala kapaciteten dr 370 megawatt och
gor en enorm skillnad fér elférsériningen i landet. Lanen har
en lang 6ptid (18 &r) och byggtiden berdknas ta tva ar.

For att SEK skulle kunna finansiera hela projektet behévde
den svenska andelen av innehallet i projektet 6ka. Darfér
kopplades handelshuset Elof Hansson in och hjilpte byggen-
treprenéren MCA Group och det amerikanska energiféreta-
get Sun Africa, som &r utvecklare av projektet, med att koor-
dinera de svenska leveranserna till projektet. Det resulterade
i att flera svenska féretag bidrar med allt ifran stalstéllningarna
under solpanelerna till sakerhetsutrustning och mébler.

Fakta

Affir: Exportkredit CIRR

Belopp: EUR 560 miljoner

Léptid: 18 ar

Lantagare: Staten Angola
Arrangér/agentbank: ING Bank Nederldnderna
Garanti: EKN

Hallbarhet

Enligt regelverket IFC Performance Standards
som SEK féljer méste lantagaren kompensera
méanniskor som brukar jorden som tas i ansprak
for att bygga solkraftsparkerna, trots att marken
ar statligt d4gd. Bilder fran Google Maps visade
att delar av landomradena dir parkerna plane-
rades anviandes for odling. Fér att fa finansiering
behdvde dirfér projektet ta fram en atgérdsplan
for att identifiera och kompensera dem som bru-
kade jorden.

“Elektricitet &r en grundliggande resurs f6r ekonomisk tillvixt och nédvindig fér lan-
dets och befolkningens vilstand. Sun Africa ir stolt ver att vara en del i teamet som

bidrar med ren och hallbar el till Angola.”

Nikola Krneta, Managing Director pa Sun Africa
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Case: Finansiering av virldens stérsta

vindkraftspark till havs

Dogger Bank utanfér Storbritanniens &stkust &r pa vig att bli
vérldens stérsta vindkraftspark till havs. Projektfinansieringen
omfattar tva av vindkraftsparkens tre faser, dar varje del har
en kapacitet pa 1,2 GW. Projektet blir Storbritanniens stérsta
killa till férnyelsebar energi och dr en del i landets arbete med
att uppna viktiga klimatmal.

Den totala produktionen av el kan férsérja cirka sex miljo-
ner hushalli Storbritannien. Svenska Hitachi ABB Power Grids
och NKT levererar transmissionsutrustning i form av omriktar-
stationer for hégspand likstrém (HVDC) och hégspannings-
kabel for kraftéverféringen fran vindkraftsparken till kraftnaten.

Finansieringen bestar av ett antal faciliteter, badde export-
krediter och kommersiella projektfinansieringsfaciliteter, dar
det dr naturligt att SEK deltar for att stédja finansieringen av
den svenska exporten.

"SEK:s fokus pa att stédja omstéllningsprojekt bade i Sve-
rige och internationellt & en mycket viktig deli vart uppdrag.
Vart deltagande i finansieringen av Dogger Bank markerar
detta,” sdger Birgitta Lindstrém Kruk, chef fér Export- och
Projektfinansiering pa SEK.

Fakta

Affir: Projektfinansiering
Valuta: GBP

Lantagare: Doggerbank Offshore Wind Farm
Project

Finansiell radgivare: BNP Paribas

Hallbarhet

Deltagandet i projektet ar helt i linje med SEK:s
inriktning att stédja utveckling mot omstéllning
inom energisektorn. Transaktionen méter Green
Bond Framework och FN:s hallbarhetsmal
nummer 7 avseende hallbar energi for alla samt
delmal 7.2 om &kning av andelen férnybar energi
i vérlden.

Case: SEK finansierar Climeons

teknik fér grén elproduktion

Miljsteknikbolaget Climeon vill ta ndsta steg i utvecklingen
av geotermisk varmekraft och sina karnmarknader. Med hjilp
av finansiering fran SEK kan bolaget accelerera sin produktut-
veckling och snabbt skala upp sin verksamhet.

Climeon &r ett svenskt miljsteknikbolag som grundades
2011. Bolagets unika teknik fér varmekraft, Heat Power,
omvandlar lagtempererad spillvirme till ren el. Bolaget vida-
reutvecklar nu sitt erbjudande inom geotermisk varmekraft
fér att kunna erbjuda mer kompletta kraftverkslésningar.

Covid-19-pandemin resulterade i att affaren kvalificerade
fér Europeiska investeringsfondens (EIF) utékade "covid-ram”.
Det innebir att EIF garanterar 80 procent av affdren istéllet for
50 eftersom Climeon paverkats negativt av krisen.

Fakta

Affar: Finansiering fér omstéllning till fossil-
neutralt

Belopp: EUR 7,5 miljoner
Léptid: 2 ar
Lantagare: Climeon

Garanti: Europeiska investeringsfonden (EIF)
80% och DNB 10%

"Lanet ger oss bittre forutsittningar for att vidareutveckla
kringliggande tjanster och produkter, fér att pa sa sitt erbjuda
kunden en mer komplett l6sning for fornybar elproduktion.”

Thomas Ostrém, grundare av Climeon

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020
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Utlaning i virlden

Kartan visar i vilka lander SEK har utlaning till svenska exportérer eller képare av svenska
varor och tjanster. Den totala utlaningen omfattade per 31 december 2020 Skr 288,9 miljar-
der i utestdende samt avtalade, ej utbetalda an.

Utlaning, Skr mn

Utlaning per region 2020
(utveckling 2020/2019)

M Sverige 109,4 mdr (+25%)

I Vasteuropa utom Sverige 27,6 mdr (-7%)

m Ost- och Centraleuropa 3,3 mdr (-25%)
Japan 1,7 mdr (+18%)

B Asien utom Japan 8,2 mdr (-25%)

M Mellanéstern/Afrika/ Turkiet 25,0 mdr (+12%)
Nordamerika 63,6 mdr (0%)

M Latinamerika 49,8 mdr (0%)
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Hog efterfragan gav rekordhég utlaning

Effekterna av pandemin har gjort att efterfragan pa finansiering fran svensk exportnaring varit betydligt hégre dn
normalt. Tack vare god likviditet och hég utlaningskapacitet har SEK trots krisen lyckats tillgodose kundernas behov.
Under éret l[anade SEK ut Skr 125,5 miljarder vilket &r den hégsta volymen i bolagets historia.

[ krisens forsta skede var lanebehovet stérst hos exportféretag
och deras underleverantérer som drabbades hart av stora
stérningar i leverantérskedjor. D4 efterfrégades kortare kre-
diter fér att stirka kundernas likviditetsberedskap men allt
eftersom ékade efterfragan pa langre krediter d& manga fére-
tag tog hojd for att pandemin kunde bli langvarig.

Tredje kvartalet visade tecken pé dterhdamtning och den
ekonomiska aktiviteten dkade. Efterfragan pa finansiering
minskade och utlaningsvolymerna var tillbaka pa mer normala
nivaer. Det berodde delvis pa en starkare konjunktur men ocksa
pa att pa att manga exportdrer vid den tiden redan tackt sina
finansieringsbehov. Vid arets slut hade SEK lanat ut totalt Skr
125,5 miljarder vilket & den hégsta volymen i bolagets historia.

Under férsta halvaret dominerades affirerna av rérelsefi-
nansiering till svenska exportérer och deras underleverants-
rer med en affarsvolym pa Skr 62 miljarder, vilket & en &kning
med 152 procent jamfért med féregaende ar. Under andra
halvaret genomférde SEK flera projektfinansieringar, bland
annat av nya vindkraftsparker i Europa och Latinamerika samt
stillde ut exportkrediter pa Skr 8,5 miljarder kronor. Den
stérsta exportkrediten, grén finansiering av solkraftsparker
i Angola dér Hitachi ABB Power Grids och en rad svenska
foretag bidrar med utrustning, var pa EUR 560 miljoner och
garanteras av Exportkreditndmnden.

Trots manga affarer och hég utlaningsvolym &r tillvixten
av nya kunder ldgre 4n tidigare beriknat. Det beror dels pa att
smittspridningen gjort det svarare att triffa motparter och dels
ocksa pa att nykundsbearbetningen fatt sta tillbaka i krisen.

For att na utslappsmalen i Parisavtalet och bekdmpa klimat-
utsldppen har SEK beslutat att ta ett stérre ansvar genom att
finansiera industrins omstéllning i Sverige, frimst inom omra-
dena energi, transport, smarta stader och sjéfart. Med lang
erfarenhet av att finansiera férnybar energi internationellt har
SEK goda méjligheter att bidra. SEK raknar med att efterfragan
pa exportkrediter, projektfinansieringar och finansiering fér
omstallning kommer att 6ka under de ndrmsta aren.
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Hur en exportkredit gar till
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1. Kundkontakt: | samband med att en exportér
och en képare férhandlar ett kdpekontrakt
kontaktar ndgon av parterna en bank eller SEK
fér att arrangera en exportkredit. Banken och
SEK féreslar en finansieringslésning, som ofta
innehaller en garanti fran EKN.

2. Indikativ offert: SEK stiller ut en offert

till exportéren eller till den arrangerande
banken. SEK kan erbjuda finansiering till mark-
nadsrénta eller till den av OECD faststllda
CIRR-rantan.

@

3. Fordjupat samarbete: Om exportéren vin-
ner kontraktet inleds en djupare analys hos
banken, EKN och SEK som innefattar bade
kreditanalys och héllbarhetsanalys av exportaf-
faren och dess parter i enlighet med respektive
institutions rutiner.
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4. Bindande offert och avtal: Banken eller SEK
utarbetar darefter ett kreditavtal som bland
annat innehaller kredittider och héllbarhets-
aspekter.

5. Signering av avtal och utbetalning av lan: Nir
laneavtalet har undertecknats sker utbetalning
av lanet till exportéren i takt med att exportéren
utfor de prestationer som avtalats med képaren.
Képaren betalar sedan amortering och ranta
enligt den plan som anges i laneavtalet, i regel
halvarsvis.
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Ansvarsfull kreditgivning skapar hallbara affirer

SEK efterstravar en sund och hallbar kreditgivning genom hela utlaningsprocessen. Det innebar alltifran god kinne-

dom om kunden till risk- och héllbarhetsanalyser av affaren. Som en konsekvens av SEK:s uppdrag och mangariga

samarbete med stora exportféretag, har SEK:s kreditportfélj en koncentration som avspeglar svensk exportnaring.

Hur SEK arbetar med kreditanalyser

@
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1. Vid en affirsforfragan utfor SEK alltid
kundkiannedoms- och hallbarhetskontroller
pa alla parter i affaren. Ett grundldggande
krav fér att goéra affarer ar att SEK uppnatt
kundkannedom som baseras pa gillande lag
och féreskrifter avseende hantering av
penningtvitt och finansiering av terrorism.

2. Kundansvarig engagerar en kredit-
analytiker som genomfdr riskklassificering av
motparten samt gér en bedémning av kredi-
trisken i affaren.

3. Vid behov av férdjupad hallbarhetsgransk-
ning vid férhéjda risker pa land-, motpart- eller
affarsniva, engagerar kundansvarig en hallbar-
hetsanalytiker. Hallbarhetsbedémning sker
bland annat med avseende pa manskliga rat-
tigheter inklusive arbetsvillkor, korruption och
miljsbelastning.

4. Kundansvarig strukturerar affiren och
sammanstéller underlag infér kreditbeslut,
vilket inkluderar l6nsamhet samt riskklassifi-
cering, kredit-och héllbarhetsanalyser.

5. Nar SEK:s kreditkommitté fattar beslut
medverkar kundansvarig, kreditanalytiker
och, vid behov, hallbarhetsanalytiker och
jurist.

6. SEK bevakar aktivt sina kreditrisker genom
[8pande uppféljning av kund och affir. Alla
kredit- och riskklassbeslut omprévas minst
arligen genom en arsféredragning.
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SEK:s kreditportfélj karakteriseras av en mycket god kredit-
kvalitet. 92 procent av SEK:s exponering dr mot riskmotparter
som har en riskklassificering som motsvarar investment grade.

SEK arbetar frekvent med riskavtiackning, framférallt
genom garantier fran EKN och andra statliga exportkreditinsti-
tutinom OECD och i vissa fall kreditderivat. SEK:s samarbetar
ocksa med EIF, vars garantier riktar sig till svenska innovativa
exportorer. Riskavtackning leder till relativt stora skillnader
mellan exponeringar fére riskavtdackning och exponeringar
med hansyn till riskavtackning utifran geografi och bransch.
Kreditportféljen har en god geografisk och branschmissig
spridning fére hansyn till riskavtackning medan nettoexpone-
ringen dr mer koncentrerad.

Effekterna av pandemin pa SEK:s kreditkvalitet &r samman-
taget relativt begridnsade. Den 6kade utléningen under aret
har primért varit till stérre vilkinda exporterande féretag med
god kreditkvalitet. En stor del har varit utléning som garanteras
av EKN:s riskavtdckande garantier for rérelsekapital. Negativ
paverkan pa befintlig portfélj gavs av ett 8kat antal anstands-
forfragningar samt nedgraderingar av riskklassificeringsbetyg.
Organisationen har framgangsrikt arbetat med tat uppféljning
av kunder som identifierats som extra utsatta. Behovet av uts-
kade individuella reserveringar, stadie 3, har varit begréansat.

Vikten av mer utvecklade kreditanalyser av nya och befint-
liga motparter for att tillvarata affarsmajligheter och uppfylla
regelverkskrav 8kar standigt. Under 2020 har SEK etablerat
processer fér SEK:s nya fallisemangsdefinition som bérjar gilla
1januari 2021. Bolagets processer fér hantering av anstand och
nodlidande exponeringar har i samband med detta ocksa jus-
terats. Under 2021 kommer SEK vidare pabérja implementa-
tion av ett utvecklat arbetssitt fér att omhinderta bedémning
av ESG-faktorer (Environmental, Social and Governance) vid
riskklassificering av motparter.

SEK &r medlem i Ekvatorprinciperna och féljer dven sedan
manga ar OECD:s riktlinjer fér social och miljémassig hansyn
vid statsstédda exportkrediter, se not 26 och hallbarhetsnot 8.
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Upplaning, likviditet och gron finansiering

Aven i tider av finansiell turbulens ska SEK ha férmaga att finansiera svensk exportniring. Detta sikerstills
genom diversifierad uppléning, god likviditetsberedskap och gott renommé. SEK arbetar fér att uppritthalla
bolagets héga kreditbetyg och det goda rykte som lang erfarenhet och narvaro pa de globala finansmark-

naderna gett.

Upplaning och likviditet

Emission av obligation

SEK lanar upp genom flera olika instrument
i olika geografiska marknader och vander
sig till bade institutionella och privata
investerare. SEK emitterar dven gréna obli-
gationer for att finansiera gréna lan.

Sikerhet*

SEK neutraliserar
marknadsrisk genom
derivatavtal. | syfte att
ocksa neutralisera den
motpartsrisk som uppstar
i samband med derivat-
avtal har SEK siker-
hetsavtal med samtliga
motparter.

Nyutlaningsberedskap*
En del av likviditetsport-
foljen utgér en beredskap
fér nyutlaning i handelse
av samre tillgang till kapi-
talmarknaden.

Accepterade, €]
utbetalda krediter*
De utlaningsataganden
som inte dr utbetalda

Nyutlaning inklusive
utbetalning av
accepterade krediter
Genom att matcha

har i férvag finansierats
da SEK inte tar nagon
refinansieringsrisk.

* SEK har likviditetsplace-
ringar som beredskap fér
utbetalningar i nya krediter
och accepterade krediter
samt betalningar under de
sikerhetsavtal SEK har med
derivatmotparter.
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(6ptiden pa tillginglig
finansiering med utla-
ningen sékerstaller SEK
att ataganden kan métas.
Det giller fér samtliga
utlaningsataganden,
béde redan utbetalda
krediter och accepte-
rade dnnu ej utbetalda
krediter.

Marknaden har under 2020 framférallt kinnetecknats av den
pagdende pandemin. Stor turbulens i det finansiella systemet
uppstod i slutet av det férsta kvartalet. En mer kontrollerad
smittspridning i kombination med rekordstora finanspolitiska
paket och laga rantor innebar en gradvis stabilisering fran och
med maj och under sommaren. Under det fjirde kvartalet

har marknaden slitits mellan hopp och fértvivlan. En andra
smittvag har paverkat negativt samtidigt som hopp om snar
vaccinering har paverkat marknaden positivt.

SEK har under aret emitterat fyra publika benchmarkobli-
gationer om sammanlagt USD 5,25 miljarder, som mottagits
vil. Den férsta av dessa fyra var pa USD 1,75 miljarder med tre
ars |6ptid. Detta dr den storsta emissionen i bolagets historia.

SEK har fortsatt varit aktivt pa den japanska Uridashimark-
naden och kvarstar som en av de stérsta utldndska aktérerna.
SEK har emitterat samma volym 2020 som 2019 trots att mark-
naden i absoluta tal minskat under aret.

Upplaningsvolymen har ékat kraftigt under aret till féljd av
bolagets kade utléning. Sammanlagt har SEK genomfért cirka
190 uppléningstransaktioner i atta valutor till en sammanlagd
volym om cirka Skr 123 miljarder, jimfért med en sammanlagd
volym om cirka Skr 80 miljarder under 2019. SEK bibehaller en
fortsatt god likviditetsberedskap fér nyutlaning och &r fortsatt
vil férberett fér den svenska exportnaringens framtida finan-
sieringsbehov.

Gréna lan

SEK ger ut gréna lan till export som framjar évergangen till en
klimatneutral ekonomi och fér att uppfylla FN:s globala hall-
barhetsmal. Okad volym av gréna lan bidrar till 6kad export av
svenskt miljskunnande i vérlden och &r samtidigt en [6nsam
affar for SEK, se hallbarhetsnot 6.

Om grona obligationer och SOFR

[ linje med SEK:s satsning pa hallbarhet har bolaget under aret
emitterat fem nya gréna obligationer och gjort fem utékningar
av utestaende obligationer, till en volym av Skr 5,1 miljarder.

[ fjarde kvartalet gjorde SEK sin férsta publika SOFR-transak-
tion nagonsin. SOFR (Secured Overnight Financing Rate) &r
den nya referensrantan som ska ersitta USD Libor. SEK gjorde
en 2,5-arig upplaning pa USD 700 miljoner och &r en av de
absolut férsta i sitt segment att géra en dylik transaktion vilket
ger bolaget god marknadsféring och gott renommé.
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En hallbar arbetsplats

Under 2020 har SEK arbetat med strategiska férandringar for att éka siljkraften genom att sikerstélla
proaktivitet och ratt kompetens inom bolaget. Som en del i detta har medarbetarna involverats i att imple-
mentera en uppdaterad virdegrund med fokus pa vara professionella, géra det svéra enkelt och bygga

hallbara relationer.

Arbetsmiljo, ledarskap och medarbetarskap

Aret har stallt hoga krav pa savil ledarskap som medarbetar-
skap. Ett coachande férhallningssitt, 5ppenhet och émsesi-
digt ansvarstagande har gett goda férutsattningar fér att han-
tera situationen och samtidigt fokusera pa SEK:s uppdrag.

En effekt av pandemin &r att de allra flesta av SEK:s
anstillda, sedan bérjan av mars, arbetar pa distans vilket
fungerat mycket bra fér samtliga funktioner, savil tekniskt
som praktiskt. Aven kundmoten har genomforts pa distans
vilket fungerat val. SEK har tagit fram atgarder for att minska
risken fér smittspridning pa kontoret och fér att sikerstilla en
god arbetsmilj fér de som arbetar pa distans. Satsningar har
bland annat gjorts pa fysisk- och psykisk arbetsmiljé samt pa
utdkat stéd fér chefer och medarbetare. SEK har kontinuerligt
genomfdrt pulsmétningar kring hur medarbetarna upplever
sin arbetssituation. Det kan konstateras att pa en évergripande
niva dr motivationen relativt hég, men med variationer éver
tid, och att balansen mellan arbete och fritid upplevs som min-
dre bra. Distansarbete kombinerat med ett hégt affarstryck har
resulterat i att arbetsbelastningen har varit hégre dn normalt.

Medarbetarundersékning

| oktober genomférdes arets medarbetarundersskning. Del-
tagandegraden i undersékningen var drygt 90 procent vilket
visar hégt engagemang hos medarbetarna. Resultatet visar en
dkning inom nio av tio huvudomraden jamfért med motsva-
rande undersskning 2018. Hégst virde far omradena anse-
ende, samarbete, lojalitet, ndrmaste chef och arbetsinnehall.
Arets medarbetarundersskning visade dven att arbetsglid-
jeindex dkat fran 67 till 69.

Kompetens och utveckling

Under 2020 har SEK pabérijat ett strategiskt arbete inom
kompetensférsorjning. Syftet &r att vara en attraktiv arbets-
givare genom att sikerstilla ritt kompetens pé ritt plats samt
tillgodose medarbetarnas langsiktiga utvecklingsbehov. Att
tydliggéra roller, ansvar och arbetssitt hjalper bolaget att na
affirsmélen och sikerstilla 6kad saljkraft.

Arbetet har tagit avstamp i strategiska behov och direfter
har fokus varit pa att tydliggéra roller och ansvar genom att
gora kompetensanalyser. Analyserna bidrar till att skapa en
bild 6ver de férvantningar som organisationen kommer ha
pa olika roller och vilka framgangsfaktorerna ar. Att anvinda
sig av kompetensanalyser innebdr att SEK far ett gemensamt
sprak och att det blir tydligt vilka beteenden, kunskaper
och erfarenheter som &r kritiska i respektive roll. Detta dr en
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utvecklingsinsats fér organisation och medarbetare dir fokus
ar pd strategisk kompetensférsérining, 8kad siljkraft samt att

tydliggdra utvecklingsméiligheter och ta vara pa potentialen

hos SEK:s medarbetare.

Utbildningsprogrammet Swedish Export Academy, dér
dven Business Sweden, EKN, Almi och UD deltar, har genom-
forts under 2020. Utbildningen syftar till att utveckla saval
medarbetarna som samarbetet mellan organisationerna.

Mangfald

SEK ska vara en arbetsplats dar jimstilldhet och mangfald &r
naturliga delar av verksamheten. Varje ar sitter SEK upp mal
for mangfaldsarbetet. Ett mal &r att nd en sa jamn kénsfordel-
ning som méjligt i ledning och 8vriga chefstjinster. Vid arets
slut var andelen kvinnor i styrelsen 62 procent, i féretagsled-
ningen 50 procent och i chefsstillning 48 procent (inklusive
foretagsledning). Ett annat mal &r att anstéllda med utldndsk
bakgrund ska vara minst 25 procent. Vid senaste métningen
2017 hade 33 procent av SEK:s medarbetare utlindsk bakgrund.

Hilsa

SEK:s langsiktiga ambition &r att vara en arbetsplats som bidrar
till god hilsa samt att arbeta med férebyggande insatser, vilket
har varit en styrka under pagaende pandemi. Bolagets férma-
ner inkluderar bland annat friskvardsbidrag, hélsoférsikring,
privat sjukforsakring och hushallsnéra tjanster.

Nya medarbetare

Under aret har SEK rekryterat medarbetare till framst IT och
Risk. Vid &rets slut arbetade 253 personer pa SEK. Atta med-
arbetare valde att byta tjanst internt och 25 personer bérjade
sin anstéllning under aret.

Ink&p av varor och tjinster

En vl fungerande inkdpsprocess ar mycket viktig fér att SEK
ska bedriva en kostnadseffektiv verksamhet och fér att saker-
stélla att leverantérerna lever upp till SEK:s krav avseende
héllbart féretagande. Samtliga av SEK:s leverantérer méste ata
sig att folja SEK:s uppférandekod fér leverantérer eller kunnat
visa att de har ett motsvarande férhéllningssitt. Under 2020
kdpte SEK varor och tjanster fér cirka Skr 300 miljoner. De
storsta kostnadsposterna vid ink&p &r kontorshyra, IT-system,
konsulttjanster, marknadsdata och juridisk radgivning. SEK har
cirka 700 leverantérer, varav cirka 540 har sin hemvist i Sve-
rige och 6vriga till svervidgande del har sin hemvist i Europa
eller USA.
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Hallbarhetsrapport

SEK:s hallbarhetsinformation ér en del av arsredovisningen. | enlighet med ARL 6 kap 11§ har SEK dock valt att
uppritta den lagstadgade héllbarhetsrapporten delvis skild fran férvaltningsberittelsen. Se nedan samman-

stillning var de olika delarna aterfinns.

OROLO®

Resultatav  Visentliga Resultat-
Affarsmodell Policy policyn risker Riskhantering indikatorer
Hallbarhet &r SEK har en hall- Policyerna féljs upp SEK:s vésentliga Hallbarhetsrisk De mest centrala

integrerat i affars-
planen.

barhetspolicy som
inkluderar samtliga
visentliga hallbar-
hetsfragor. | riskpo-
licyn ingar hantering
av héllbarhetsrisker.

med verksamhets-
mal och riskaptit.

hallbarhetsrisker ar
antikorruption och
affdrsetik, miljé och
klimat och mansk-
liga rattigheter

och arbetsvillkor
i~samband med
utlaningen.

ar ett riskslag och
hanteras i SEK:s
riskramverk.

nyckeltalen &r
relaterade till klimat,
projekt och grén
finansiering. SEK har
dven nyckeltal kring
héllbar arbetsplats.

SEK:s virdeska-
pande och affars-
modell sid 18-19
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Hallbarhetsnot
4-85id 124-131

Mal och utfall, sid
16, not 26 sid 103,
hallbarhetsnot 5-8
sid 125-131

Riskavsnitt sid 38,
not 26 sid 103, hall-
barhetsnot 5-8

sid 125-131

Riskavsnitt sid 38,
not 26 sid 103, hall-
barhetsnot 5-8

sid 125-131

Mal och utfall sid 16,
nyckeltal sid 33,
hallbarhetsnot 5-9
sid 125-131
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Nyckeltal

Skr mn (om inte annat anges) 2020 2019 2018 2017 2016
Resultat
Réntenetto 1946 1717 1442 1683 1747
Rorelseresultat 1238 1304 852 1007 1002
Nettoresultat 968 1027 648 772 780
K/I-tal 0,31 0,35 0,41 0,36 0,34
Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,9% 5,5% 3,6% 4,5% 4,6%
Avkastning pa tillgdngar efter skatt 0,3% 0,3% 0,2% 0,3% 0,3%
Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr) 243 257 162 193 195
Utdelning 290 - 194 232 234
Rapport éver finansiell stillning
Totala tillgdngar 335399 317296 302033 264392 299442
Totala skulder 315335 298214 283794 246818 282306
Totalt eget kapital 20064 19082 18239 17574 17136
Utlaning
Nyutlaning 125 470 74515 57015 89305 54 856
varav till svenska exportérer 62148 24901 18014 21643 18107
varav till exportérernas kunder 63322 49614 39001 67662 36749
CIRR-krediter som andel av nyutléning 15% 21% 9% 41% 20%
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda lan 288891 269744 260040 268034 263483
Upplaning
Ny langfristig upplaning 123156 81053 60411 82441 70388
Utestdende icke efterstilld upplaning 287462 273017 257847 224833 252948
Utestaende efterstalld upplaning - 2040 2266
Kapitalsituation
Karnprimarkapitalrelation 21,8% 20,6% 20,1% 20,6% 22.1%
Primarkapitalrelation 21,8% 20,6% 20,1% 20,6% 22,1%
Total kapitalrelation 21,8% 20,6% 20,1% 23,0% 251%
Bruttosoliditetsgrad 5,8% 5,7% 5,6% 5,9% 5,3%
Likviditetstdckningsgrad 447% 620% 266% 169% 215%
Stabil nettofinansieringskvot 135% 120% 144% 140% 132%
Hallbarhet
Nyutlaning gréna lan 10827 3063 2044 2385 3334
Totala véxthusgasutslapp fran egen
verksamhetiton CO e 165 381 415 440 402
Fordelning kvinnor/man i chefsstallning 48/52 42/58 41/59 42/58 36/64
Andel medarbetare som genomgatt utbildning i
SEK:s uppférandekod inklusive antikorruption 100% 100% 99% 96% 97%
Se definitioner sid 140. Fér information om Alternative Performance Measures (APM), se www.sek.se.
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Aret som gatt

Alla belopp i férvaltningsberittelsen dr hanforliga till koncer-
nen om inte annat anges, se not 1. Koncernen omfattar, per

31 december 2020, SEK och dess heldgda vilande dotterbolag
SEKETT AB. Tillsammans bendmns dessa som koncernen
eller gruppen. Moderbolagets resultat och tillgangar utgor
huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar varfér
informationen i stor utstrackning aterspeglar férhallandena i
moderbolaget. For skillnader i redovisningsprinciper mellan
koncernen och moderbolaget se not 1(r).

Verksamhetsrapportering

Under 2020 har SEK lanat ut totalt Skr 125,5 miljarder (74,5)vil-
ket innebdr ett nytt rekord. Den hittills hégsta nyutlaningen fér
ett enskilt &r var 2009 da volymen uppgick till Skr122,5 miljar-
der och var kopplad till finanskrisen. | tider av ekonomisk kris
da kapitalmarknaden inte fungerar lika effektivt, kan SEK vara
ett verktyg for staten for att sikerstilla exportniringens finan-
siering, vilket bolaget bevisat sdval nu som under finanskrisen.

SEK:s starka renommé har under &ret méjliggjort finan-
siering av kraftigt 6kad kundefterfragan pa lang finansiering.
Under 2020 har SEK lanat upp motsvarande Skr 123 miljarder
pa lang l6ptid, det vill séga l6ptider om minst ett &r, vilket
ar Skr 42 miljarder mer dn féregaende ar. En stor del av den
langa uppléaningen, 87 procent, har gjorts i form av plain vanil-
la-transaktioner som sélts till investerare runt om i vérlden.
SEK har under 2020 dven emitterat virdepapper med kortare
|6ptid, sa kallade Commercial Papers, motsvarande Skr 27
miljarder. SEK:s langsiktiga relationer till investerare och goda
renommé pa kapitalmarknaden har gjort att de 6kade voly-
merna har tagits emot val.

Som ett steg i anpassningen till den nya referensrénta som
kommer att ersitta USD Libor emitterade SEK i november en
obligation om USD 700 miljoner vars ranta dr lankad till SOFR.

[ linje med SEK:s satsning p& hallbarhet har bolaget emitte-
rat Skr 5,1 miljarder i gréna obligationer under 2020.

Under 2020 beviljades lan till nio stérre internationella
projekt dar SEK genomférde en sirskild hallbarhetsgranskning
utifran OECD:s riktlinjer fér social och miljdmassig hansyn

Nyutléning
Skr mdr
60 56,5
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vid statsstédda exportkrediter samt Ekvatorprinciperna. Den
nyutlaning som kvalificerar sig som gréna lan uppgick 2020 till
Skr 10,8 miljarder (3,1).

SEK:s nyutlaning

Skr mdr 2020 2019
Utléning till svenska exportérer! 62,2 24,9
Utlaning till exportérernas kunder? 63,3 49,6
Totalt 125,5 74,5
CIRR-krediter som andel

av nyutldning 15% 21%

1 Varav Skr 1,1 miljarder (1,8) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 17,9 miljarder (16,3) inte betalats ut vid rapportperio-
dens slut.

SEK:s upplaning

Skr mdr 2020 2019
Ny langfristig upplaning 1232 81,1
Utestdende icke efterstilld upplaning 287,5 273,0
Aterksp och inlésen av egen skuld 3,0 21,3

Faktorer som paverkar SEK:s totalresultat
SEK:s rérelseresultat hérrdr sig huvudsakligen fran rantenetto
intjanat framfor allt pa utlaning till kunder men ocksé till en
mindre del pa likviditetsplaceringar. Finansiering av dessa till-
géngar kommer fran eget kapital och fran virdepapper utgivna
pa de internationella kapitalmarknaderna. Féljaktligen &r de av-
gorande faktorerna i SEK:s rérelseresultat dels rintesatsen pa
rantebarande tillgangar och rintesatsen pé utgivna virdepap-
per, dels den utestaende volymen rantebirande tillgangar och
hur stor andel av tillgangarna som finansieras av eget kapital.
SEK emitterar laneinstrument med villkor som kan vara
fasta, rérliga, eller knutna till olika index. SEK:s strategi &r att
ekonomiskt sikra dessa villkor till rérliga rantor med syfte att

Nyuppléning, léngfristiga lén
Skr mdr
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matcha villkoren i skuldfinansierade tillgangar. Stabiliteten

i SEK:s rérelseresultat, den férhallandevis stabila kredit-
virderingen och SEK:s publika roll har majliggjort att SEK kan
astadkomma upplaning pa nivaer som ar konkurrenskraftiga
pa marknaden. Ytterligare en faktor som péverkar rantenettot
ar resolutionsavgiftens storlek, som SEK maste betala fér att
finansiera den resolutionsreserv som etablerats fér att hantera
systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften uppgér fran
2020 1ill 0,05 procent (0,09) av berdkningsunderlaget, vilket

i princip motsvarar SEK:s skuldfinansierade tillgdngar med
avdrag fér CIRR-krediter.

Utéver rantenettot har férandring i verkligt virde pé vissa
tillgdngar, skulder och derivat viktig inverkan pa SEK:s rérelse-
resultat. De faktorer som framst paverkar rérelseresultatet
pa grund av orealiserade virdeférandringar dr korta rantor,
kreditspread och valutabasisspread. Valutabasisspreaden &r
avvikelsen i nominell rintesats mellan tva valutor i en valu-
tardnteswap som beror pé skillnad i réntebas fér valutorna.
Rorelsekostnaderna har dven de en viktig inverkan pa SEK:s
rorelseresultat.

Ovrigt totalresultat paverkas framst av orealiserade vir-
defériandringar hanférliga till kreditspread pé egen skuld men
dven av aktuariella vinster och férluster relaterade till SEK:s
pensionsskuld. Kreditspreaden pa egen skuld &r relaterad till
den kreditvardighet SEK:s investerare bedémer att SEK har.

Rérelseresultatet

Rérelseresultatet uppgick till Skr 1238 miljoner (1304). Netto-
resultatet uppgick till Skr 968 miljoner (1027). Det starka
rantenettot jimfért med féregaende ar paverkar positivt med
motverkande effekter av 8kade avsittningar till reserven fér
férvantade kreditférluster och ett lagre nettoresultat av finan-
siella transaktioner.

Réntenetto
Réntenettot uppgick till Skr 1946 miljoner (1717), en 6kning med
13 procent jamfért med féregdende &r. Den rekordhéga utla-
ningen under &ret har paverkat réntenettot positivt. Rintenettot
paverkades ocksa positivt med Skr 83 miljoner genom ligre
resolutionsavgift som totalt uppgick till Skr 86 miljoner (169).
Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebérande till-
gangar och skulder.

Skr mdr, genomsnitt 2020 2019 Férindring
Total utlaning 224.6 213,4 5%
Likviditetsplaceringar 61,4 62,9 -2%
Rintebdrande tillgangar 305,5 284,8 7%
Rintebirande skulder 280,2 265,4 6%

Avgifts- och provisionsnetto

Avgifts- och provisionsnetto uppgick till Skr -42 miljoner
(-33). Provisionsintakterna uppgick till Skr 1 miljon (1).
Provisionskostnaderna uppgick till Skr -43 miljoner (-34).

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

SEK:s marknader fér nyutléning 2020,
Skr 125,5 miljarder (74,5)

M Sverige 47% (39%)

M Visteuropa utdver Sverige 13% (17%)

M Japan 2% (3%)
Asien utéver Japan 2% (0%)

m Mellansstern/Afrika 12% (9%)

m Nordamerika 21% (30%)
Latinamerika 3% (2%)

m Central- och Osteuropa 0% (0%)

SEK:s marknader fér nyuppléning, léngfristig, 2020,
Skr 123,2 miljarder (81,1)

O

Nettoresultat av finansiella transaktioner

M Norden 13% (2%)
M Europa utéver Norden 25% (27%)
M Japan 13% (19%)
Asien utéver Japan 14% (15%)
M Mellansstern/Afrika 5% (4%)
M Nordamerika 22% (26%)
Latinamerika 8% (7%)

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick

till Skr 83 miljoner (226). Posten férklaras framférallt av
basisspreadar och skillnad i vardeférandringar pa siakringsin-
strument och sikrade poster i sakringsredovisning. Volatilite-
ten pa de finansiella marknaderna har varit mycket hég under
aret. Detta har speglats i kraftiga rérelser i de marknadsfakto-
rer mot vilka SEK:s orealiserade resultat dr exponerat, sdsom
rantor, basis- och kreditspreadar. Den sammantagna resultat-
effekten under aret dr begransad dven om enskilda marknads-
faktorer under kortare perioder bidragit till 6kad volatilitet i
det orealiserade resultatet.

Rérelsekostnader

Skr mn 2020 2019 Férindring
Personalkostnader -347 -333 4%
Ovriga administra-

tionskostnader -198 -206 -4%
Av- och nedskrivning av

icke finansiella tillgangar -51 -57 -11%
Rérelsekostnader -596 -596 0%

Rérelsekostnaderna dr oférandrade jamfért med féregaende
ar. Under 2020 har en avsittning gjorts med Skr 8 miljoner till
systemet fér individuell rérlig ersittning (10).

Kreditforluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -153 miljoner (-10)
och utgjordes av dkade avsittningar till reserven fér férvan-
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tade kreditférluster. Kreditférlusterna férklaras till stor del av
marknadslaget till féljd av covid-19-pandemin vilket innebar
en kraftig 8kning av férvintade kreditférluster i stadie 1.
SEK:s IFRS 9-modell utgar fran BNP-tillvixtprognoser fér att
uppskatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD) och
bedéms darfér underskatta fallissemangssannolikheterna fér
tillgdngsportféljen, se not 9. En évergripande justering har
darfor gjorts efter féretagsledningens samlade bedémning.
Reserven for férvantadekreditférluster uppgick per 31 decem-
ber 2020 till Skr -249 miljoner jamfért med Skr -128 miljoner
per 31 december 2019, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde
Skr -46 miljoner (2019: -64). Minskningen av stadie 3 férklaras
av en konstaterad férlust som tidigare var fullt reserverad med
viss motverkande effekt av 8kade exponeringar i stadie 3.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -270 miljoner (-277), varav
Skr -266 miljoner (-570) utgjorde aktuell skatt och Skr -1 miljon
(297) utgjordes av uppskjuten skatt (se not 10). Den effektiva
skattesatsen uppgick till 21,8 procent (21,2) att jamféra med
den nominella skattesatsen fér 2020 p& 21,4 procent (21,4).

Ovrigt totalresultat
Skr mn 2020 2019
Poster som kommer att omklas-
sificeras till rérelseresultatet - -8
varav derivat i
kassaflédessdkringar - -8
Poster som inte kommer att
omklassificeras till rérelseresultatet 19 20
varav egen kreditrisk 18 24
varav omvérdering av férmdns-
bestémda pensionsplaner 1 -4
Ovrigt totalresultat fore skatt 19 12

Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 19 miljoner
(12), vilket huvudsakligen forklaras av positivt resultat relaterat
till férandring i egen kreditrisk vilken ingér i poster som inte
omklassificeras till rérelseresultatet.

Avkastning pa eget kapital

Avkastningen efter skatt pa eget kapital uppgick till 4,9
procent (5,5).

Rapport éver finansiell stillning

Totala tillgéngar och likviditet

Posten totala tillgdngar 6kade jamfért med arsskiftet 2019,
vilket huvudsakligen &r drivet av 6kad utlaningsvolym med
motverkande effekt av starkare svensk krona. SEK har under
aret haft en kraftig kning av kreditférfragningar, vilket ocksa
lett till 8kad volym av beviljade krediter.

Skr mdr 2020 2019 Férindring
Totala tillgéngar 335,4 317,3 6%
Likviditetsplaceringar 59,2 63,6 -1%
Utestaende krediter 231,7 217.,6 6%
varav krediter i
CIRR-systemet 692 76,1 -9%
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Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utlaning for alla l6ptider. Saledes
har alla utestdende ataganden tickning éver hela l6ptiden.
SEK har en laneram hos Riksgilden om Skr 200 miljarder.
For att méta den ékade efterfragan pa CIRR-krediter utnytt-
jades under férsta kvartalet Skr 10 miljarder av [aneramen.
Laneramen kan anvindas for finansiering av CIRR-systemet
samt fér kommersiell exportfinansiering upp till Skr 15 mil-
jarder. Laneramen ska utgéra en reserv for tillfallen da SEK:s
uppléningsmarknader inte &r tillgingliga. Riksdagen beslutade
i februari 2021 att laneramen fér 2021 fortsatt ska uppga till
Skr 200 miljarder.

Kreditrisker
SEK:s totala exponering per 31 december 2020 var Skr 359,5
miljarder (347,5). Kreditexponering har 8kat mot savél stater
som féretag under aret som féljd av den 8kade utlaningen till
svenska exportérer, vilken delvis varit riskavtickt via statliga
organ. Exponeringen mot finansiella institut har minskats som
en aktiv atgard i bolagets likviditetsférvaltning, se not 26.
Kreditrisken begransas huvudsakligen genom anvandande
av garantier. Garantigivarna ar till stérsta delen statliga export-
kreditorgan inom OECD dar svenska Exportkreditndmnden
(EKN) &r den stérsta garantigivaren, vilket férklarar hégre net-
toexponering mot Sverige i diagrammet nedan.

Bruttoexponering per region,
31 december 2020

M Sverige 39% (33%)
W Visteuropa utdver Sverige 16% (16%)
M Japan 1% (1%)
Asien utéver Japan 3% (5%)
M Mellansstern/Afrika/ Turkiet 8% (8%)
M Nordamerika 18% (21%)
Latinamerika 14% (14%)
M Central- och &steuropa 1% (1%)
Australien 0% (1%)

Nettoexponering per region,
31 december 2020

‘ M Sverige 74% (72%)
W Visteuropa utéver Sverige 17% (17%)

M Japan 2% (2%)
Asien utéver Japan 1% (1%)
W Mellansstern/Afrika/ Turkiet 1% (1%)
M Nordamerika 3% (4%)
Latinamerika 1% (1%)
M Central- och 6steuropa 1% (1%)
Australien 0% (1%)

Ovriga exponeringar och risker

SEK:s sakringsrelationer férvintas vara effektiva i att motverka
virdeférandringar i sdkrad risk. Bruttovirdet av vissa balans-
poster, framférallt derivat och emitterade icke efterstillda
virdepapper, som effektivt sdkrar varandra, kraver komplexa
bedémningar avseende den mest lampliga varderingstekni-
ken, antaganden och estimat. Om andra varderingsmodeller
eller antaganden skulle anvindas, eller om antaganden for-
dndras, skulle det kunna resultera i olika resultat avseende
virderingen. Om man bortser fran paverkan pé vérderingen
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av SEK:s kreditspread pa egen skuld och basisspreadar, vilken
kan vara betydande, kommer sddana vardeférandringar normalt
att vara motverkande med liten paverkan pa nettotillgdngarna.

SEK tillampar en konservativ policy med avseende pa
marknadsriskexponeringar som huvudsakligen bestar av
ranterisker och valutarisker. Fér kvantitativ och kvalitativ infor-
mation om risker och exponeringar hidnvisas till avsnittet "Risk-
och kapitalhantering” liksom till not 26.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2020 uppgick till

Skr 19,5 miljarder (18,3). Den totala kapitalrelationen uppgick
till 21,8 procent (20,6), att jimféra med SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 december 2020 pa 15,0 pro-
cent, en marginal mot kravet om 6,8 procentenheter. Motsva-
rande uppskattade krav fér karnprimérkapital uppgar till 9,5 pro-
cent. Da SEK:s kapitalbas tillfullo utgsrs av karnprimérkapital
uppgar marginalen mot kravet till 12,3 procentenheter. Bola-
get &r sammantaget vl kapitaliserat samt har god likviditet.

31 dec 31 dec
Procent 2020 2019
Karnpriméarkapitalrelation 21,8 20,6
Primérkapitalrelation 21,8 20,6
Total kapitalrelation 21,8 20,6
Bruttosoliditetsgrad 58 57
Likviditetstdckningsgrad 447 620
Stabil nettofinansieringskvot 135 120

1 Per Q1 2020 har SEK @ndrat berdkningsmetod fér LCR och
NSFR som en anpassning till kommande regelverkskrav.
Metodfériandringarna av LCR ger endast en marginell
paverkan pad mattet, medan mattet NSFR paverkas ndgot
mer och positivt av férandringarna.

Resultat i CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfirdade
dgaranvisningen for bolaget, kreditgivningen i svenska stat-
ens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet).
CIRR-systemet ersatte SEK med Skr 196 miljoner netto (192),
som utgjorde ersittning till SEK fér CIRR-systemets krediter
och dess kreditrisker, vilka ingar i SEK:s balansrakning. Ersatt-
ningen inrdknas i SEK:s réntenetto.

Skrmn 2020 2019 Fériandring
CIRR-systemets resultat -95 -24 -296%
varav rénteskillnads-
ersdttning 14 1 1300%

CIRR-krediterna lamnas inom ramen f&ér éverenskommelser
inom OECD som &r ett gemensamt regelverk for lindernas
subventioner av sin exportindustri. Exportéren erbjuds méjlig-
het att l&sa rintenivan under offertperioden. CIRR-krediterna
lamnas i samarbete mellan SEK, EKN och affarsbanker.

Det sammanlagda resultatet f6r de CIRR-baserade export-
krediterna under systemet fér perioden fran och med 1990 till
och med 2020 var ungeféar Skr 3,2 miljarder, med en genom-
snittlig volym utestaende lan vid respektive ars slut pa Skr 22,7
miljarder. Fér den senaste femérsperioden uppgér resultatet
till Skr 259 miljoner och genomsnittlig volym utestaende lan
till Skr 62,8 miljarder.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

Investeringar

SEK investerar [6pande i utveckling av nya IT-system i syfte att
uppfylla regelverkskrav samt for att utveckla verksamheten
och sikerstilla ett andamélsenligt och effektivt IT-stod till
bolagets affars- och stédprocesser. Under 2020 har ett inten-
sivt arbete pagatt med utveckling av systemstdd relaterat till
SEK:s 6kade kundfokus, vilket har innefattat stora IT-utgifter
tillsammans med utveckling av nya IT-system fér att uppfylla
regelverkskrav. Under aret har aktiveringar av investeringar i
IT-system gjorts med Skr 51 miljoner (28).

Férslag till vinstdisposition
Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
under aret och stillningen den 31 december 2020 framgér av
rapport éver totalresultat, rapport éver finansiell stéllning och
kassaflédesanalys fér koncernen samt resultatrakning, balans-
rakning och kassaflédesanalys fér moderbolaget och dartill
horande noter.

Styrelsen har beslutat att féresla &rsstimman att utdelning
ska ske med Skr 290 miljoner (-) i enlighet med féretagets
utdelningspolicy om 30 procent av arets resultat. Utdelningen
arinom ramen fér Finansinspektionens rekommendation. Fél-
jande férslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Medel till &rsstimmans férfogande uppgér till 15840
Styrelsen foreslar att till &rsstimmans

forfogande stdende medel anvinds sélunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 72,78 per aktie 290
I ny rikning éverféres aterstaende

disponibla vinstmedel 15550

Orealiserade vardeférandringar pa tillgdngar och skulder
varderade till verkligt viarde har paverkat det egna kapitalet i
moderbolaget med en procent.

Per den 31 december 2020 uppgick kapitalbasen i koncer-
nen till Skr19 450 miljoner vilket resulterar i en total kapital-
relation pa 21,8 procent. Styrelsen bedémer att féreslagen
utdelning har tickning i eget kapital. Kapitalbas och likviditet
kommer dven efter féreslagen utdelning att vara betryggande
i relation till den bransch bolaget verkar inom och bolaget
antas kunna fullgéra sina férpliktelser pa kort och lang sikt.
Diarmed bedémer styrelsen att den féreslagna utdelningen
ar vl férenlig med hansyn till de krav som bolagets och kon-
cernens verksamhet, omfattning och risker stéller pa storle-
ken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Risk- och kapitalhantering

Awvsnittet Risk- och kapitalhantering behandlar vasentliga aspekter av SEK:s risk- och kapitalhantering. Fér

detaljerade redogérelser, inklusive kvantitativ information om SEK:s kapitaltdckning respektive risk- och kapi-

talhantering, hanvisas till not 25 respektive not 26. Fér en kompletterande och utékad redogérelse hinvisas
till den separata riskrapporten "Capital Adequacy and Risk Management Report - Pillar 3 2020” som finns

tillganglig pa www.sek se.

Hindelser 2020

2020 har préglats av covid-19-pandemin avseende allménna
ekonomiska utsikter och exportféretagens majligheter att
bedriva sin verksamhet. BNP globalt minskade med 4,3 pro-
cent pa grund av pandemin, medan minskningen i Sverige
var 2,8 procent. Att BNP inte sjunkit mer beror sannolikt p&
de stora finansiella stédprogram som initierats globalt under
aret fér att motverka de ekonomiska effekterna av pandemin.
Svensk ekonomi och de svenska exportféretagen har klarat
sig bra givet omstindigheterna och SEK har dérfér inte redo-
visat nagra vasentliga intraffade kreditférluster. Avsdttningen
till forvantade kreditférluster har 6kat men inte i en sadan
utstrackning att det férsvarat majligheten att fortsitta lana ut
pengar till SEK:s kunder i den takt som kunderna efterfragat.
Utléningen har varit rekordstor vilket har inneburit att SEK
under aret har finansierat stora utbetalningar relaterade till
nya krediter. Marknadsférutsittningarna har varierat under
aret men de finansiella marknaderna har &ndé varit férvanans-
vart starka givet det anstrangda ldget. Det beror sannolikt

pa de finansiella stddprogrammen som namnts tidigare. Mot
slutet av 2020 har positiva nyheter om flera effektiva vacciner
mot covid-19 samt det tydliga utslaget i det amerikanska pre-
sidentvalet hjalpt till att stabilisera marknaden dven om den
dkande smittspridningen samt de férsenade Brexit-férhand-
lingarna haft en motverkande effekt.

SEK:s kapitaltiackning har férbittrats under 2020. Total
kapitalrelation uppgick vid utgangen av &ret till 21,8 procent
(20,6), varav primarkapitalrelationen och karnpriméarkapi-
talrelationen uppgick till 21,8 procent (20,6). Férbittringen
berodde framst p& en minskad riskniva i likviditetsportféljen,
starkt krona gentemot USD och EUR och en 6kad kapitalbas.
En 6kad utlaning verkade i den andra riktningen.

SEK:s totala exponeringar har 6kat sedan slutet av 2019 pa
grund av 6kade utlaningsvolymer, dir framférallt nettoexpo-
nering mot stater och féretag har 6kat. Bruttosoliditetsgraden
uppgick till 5,8 procent (5,7) vid arsskiftet.

SEK:s stérsta finansiella risker ar kreditrisk (Skr 6,1 miljarder
(7,3) i avsatt kapital), marknadsrisk (Skr 1,1 miljarder (1,1) i avsatt
kapital) och operativ risk (Skr 0,2 miljarder (0,2) i avsatt kapi-
tal) i enlighet med internt bedémt kapitalbehov.

Minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) uppgar till
7,0 procent fér 2021 (fér 2020: 7,2) av totala skulder och kapi-
talbas. SEK uppfyller kraven eftersom en del av senior skuld i
nuldget far tillgodoriknas. Enligt géllande svensk lagstiftning
maste SEK emittera minst Skr 12 miljarder SNP-skuld (Senior
Non Preferred) fére 2024, skuld som dr efterstélld jamfort
med 6vrig senior skuld (prioriterad skuld).
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Finansmarknaderna var volatila under aret drivet av osdkerhet
kopplad till covid -19-pandemin. Trots den bitvis utmanande
situationen har SEK:s likviditetssituation varit stark under ret.
Férmégan att hantera bade den operativa och strukturella
likviditetsrisken har varit god. Detta bekriftas bland annat av
kapaciteten fér nyutlaning som uppgick till 3 manader (5) och
likviditetstiackningsgraden (LCR) som uppgick till 447 procent
(620) vid arsskiftet. Stabil nettofinansiering (NSFR) uppgick till
135 procent (120) vid arsskiftet.

Fran vérens covid-19-turbulens har risknivén avseende
marknadsrisk i SEK:s portfélj reducerats, vilket aterspeglas i en
sankning av stressat VaR fér positioner som paverkar kapital-
basen.

Kapitalmal

Bolagets kapitalmal beslutas av dgaren pa bolagsstimman och
ir ett av de viktigaste styrverktygen. Kapitalmalet ska siker-
stilla att bolagets kapitalstyrka &r tillriacklig fér att stodja SEK:s
strategi och for att uppfylla regelverkskrav dven vid kraftiga
konjunkturnedgangar. Kapitalbasen ska darutéver ticka vola-
tilitet som kan férvantas under normala férhallanden. Kapital-
malet &r att SEK:s totala kapitalrelation ska uppga till mellan 2
och 4 procentenheter éver det av Finansinspektionen kom-
municerade kravet. Vidare ska SEK:s kdrnprimarkapitalrelation
uppga till minst 4 procentenheter éver det av Finansinspektio-
nen kommunicerade kravet.

Enligt Finansinspektionens senast publicerade kapitalbe-
démning uppgick SEK:s totala kapitalkrav och kdrnprimarka-
pitalkrav till 14,7 procent respektive 9,8 procent (2019: 16,4
procent respektive 11,5 procent). Sankningen av kapitalkravet
beror huvudsakligen pa att under 2020 sénkte Finansinspek-
tionen det kontracykliska buffertvirdet fér exponeringar inom
Sverige frén 2,5 procent till 0,0 procent. Atgarden minskade
SEK:s kapitalkrav med cirka 1,8 procent. Kraven ska jamféras
med den totala kapitalrelationen och karnprimarkapitalrela-
tionen som uppgick till 21,8 procent per 31 december 2020
(2019: 20,6 procent). Eftersom SEK:s kapitaltdckning darige-
nom &verstiger Fl:s krav med mer &n 4 procentenheter inne-
bar det att SEK uppfyller de nedre granserna i kapitalmalen.
Utfallet 6verskrider diremot den 6vre gransen i det totala
kapitalmalet vilket férklaras av SEK:s behov av att ha extra
utlaningsberedskap under pandemin samt av sankningen av
det kontracykliska buffertvirdet.

Grundliggande principer fér riskhantering

SEK ska vara selektivt i sitt urval av motparter och kunder

i syfte att sdkerstélla hog kreditvardighet. SEK lanar bara ut
pengar till kunder som har genomgétt bolagets rutin fér att
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uppna kdannedom om kunden och dess affarsférhéllanden,
och dir affarsuppligget uppfyller SEK:s uppdrag att frimja
svensk exportnaring.

Affarsverksamheten dr begransad till finansieringslsningar
och positioner som bolaget har godkint och har rutiner fér,
kan riskméta och virdera och dir bolaget efterlever interna-
tionella riktlinjer fér hallbarhetsomradet.

Likviditetsstrategin fér SEK innebir att bolaget sakerstaller
finansiering pa minst samma léptider som det lanar ut.

Riskaptit
Styrelsen beslutar om bolagets riskaptit som omfattar bolagets
samtliga vésentliga riskslag och uttrycker den yttre begrans-
ningen fér verksamheten. Riskaptiten specificerar de riskmatt
som styrelsen anser ger tillrécklig information fér att ledamé-
terna ska vara vl insatta i arten och omfattningen av bolagets
risker. Riskaptiten &r starkt kopplad till bolagets férlustkapaci-
tet och dérigenom till det egna kapitalet. Styrelsen far minst
kvartalsvis en omfattande uppféljning av riskexponeringarnas
niva i relation till riskaptiten.

Se vidare under avsnittet "SEK:s risker och hantering av
dem” dir riskaptiten per riskslag beskrivs.

Riskramverk

Effektiv hantering och kontroll av risk i SEK bygger p& en sund
riskkultur, ett gemensamt arbetssétt och en vil fungerande
kontrollmilj. SEK betonar vikten av en utbredd riskmedve-

Riskramverk

Riskramverket omfattar hela verksamheten och styrs
ytterst av SEK:s uppdrag.

Kapitalmal

Riskaptit, Riskstrategi, Riskpolicy

Riskkultur, Instruktioner, Processer, Limiter

Riskhanteringsprocess

tenhet hos personalen och en medvetenhet om vikten av
forebyggande riskhantering for att pa sa sitt halla riskexpone-
ringen inom beslutad niva. Dartill har SEK ett riskramverk, se
illustration nedan.

Riskramverkets utformning styrs av SEK:s uppdrag frén
dgaren, den svenska staten, och SEK:s affarsmodell.

Kapitalmalet utgdr den yttre begransningen fér SEK:s
strategi. Inom kapitalmalets begransningar anges riskaptiten
vilken uttrycks per riskslag och ar den risk styrelsen &r beredd
att exponera bolaget for i syfte att uppna de strategiska mélen.
Styrningen konkretiseras i form av en riskstrategi, en risk-
policy, i riskkulturen, i instruktioner, processer och limiter. De
styrande dokumenten beskriver riskhanteringsprocessen och
anger vilka aktiviteter och moment som ingér i processen, och
hur de ska utféras. | styrdokumenten anges ocksd hur ansvaret
ar organiserat med avseende pa utférande, uppféljning och
efterlevnad av riskhanteringen.

Riskstyrning

Styrelsen har det yttersta ansvaret att styra och félja upp risk-
exponering och riskhantering samt att tillse att det finns en
tillfredsstéllande intern kontroll. Styrelsen beslutar om den
dvergripande riskstyrningen bland annat genom att besluta
om riskaptit och riskstrategi. Styrelsen beslutar dven om risk-
policyn och fragor av stor vikt rérande kreditgivningen. Fér en
fullstandig beskrivning av styrelsens arbetsordning hinvisas
till bolagsstyrningsrapporten.

Agaren

Verkstillande direktéren (vd)
Risk- och regelefterlevnads-
kommittén (RRK)
Kreditkommittén (KK)

(Identifiering - Matning - Styrning - Rapportering - Kontroll och uppféljning)
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SEK har organiserat riskhantering och riskkontroll i enlighet
med principen om tre férsvarslinjer med en tydlig atskillnad

av ansvar mellan afférs- och stédverksamheten som dger ris-
kerna, kontrollfunktionerna som oberoende identifierar och
féljer upp riskerna och internrevisionen som granskar kontroll-
funktionerna, se nedanstaende bild.

Riskhanteringsprocess

Bolagets riskhanteringsprocess omfattar identifiering, métning,
styrning, rapportering samt kontroll och uppféljning av de
risker som verksamheten r férknippad med. SEK har fér det
andamalet utarbetat interna kontroller. SEK:s riskhanterings-
process bestar av féljande huvudmoment:

Riskidentifiering - SEK ska vid var tid ha kunskap om de risker
som bolaget dr eller kan bli exponerat for. Risker identifieras,
huvudsakligen vid nya afférer, vid férandringar i SEK:s omvirld
eller internt i till exempel produkter, processer, system samt
genom minst arliga riskanalyser inkluderande bolagets samt-
liga delar. Bade framatblickande och bakatblickande analyser
och tester genomférs.

Maétning - Riskernas storlek mits dagligen fér de vdsentliga
mitbara riskerna eller bedéms kvalitativt med erforderlig
frekvens. Fér de risker som inte &r direkt métbara véarderar SEK

Férdelning av ansvar
for risk-, likviditets- och
kapitalhantering i SEK

Forsta férsvarslinjen

- Affdrs- och stéd-
verksamheten

- Daglig hantering av risk,
likviditet och kapital i enlig-
het med riskaptiten och
riskstrategin

- Kredit- och hallbarhets-
analyser

- Daglig kontroll och
uppféljning av kredit-,
marknads- och
likviditetsrisk

Andra férsvarslinjen

- Oberoende kontrollfunk-
tioner for risk samt regel-
efterlevnad

- Identifiering, médtning,
uppféljning och kontroll
av riskerna och risk-
hanteringen

- Rapportering av risk,
likviditet och kapital

- Uppritthaller ett effektivt
riskramverk inklusive
ramverk fér intern kontroll

- Regelverksuppféljning och
rapportering till styrelsen

Tredje férsvarslinjen

- Utfér revisionsaktiviteter i
enlighet med av styrelsen
faststilld revisionsplan

- Rapportering till styrelsen

- Oberoende internrevision

- Granskning och utvird-
ering av effektiviteten
och integriteten i
riskhanteringen
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risken utifran modeller som tar utgangspunkt i riskaptiten fér
respektive riskslag med angivande av tillimpliga skalor fér
sannolikhet och konsekvens.

Styrning - SEK ska styra verksamhetens utveckling och aktivt
utnyttja riskreducerande méjligheter samt ha kontroll p ris-
kernas utveckling dver tid for att sikerstilla att verksamheten
halls inom riskaptit och limiter. Darutéver planerar och doku-
menterar bolaget fér att kunna sikerstilla kontinuiteten av
verksamhetskritiska processer och system samt att planering
gors for hantering av kriser. Ovning och utbildning sker konti-
nuerligt fér hantering av situationer dar kris- och/eller konti-
nuitetsplaner behéver tillampas.

Rapportering - Bolaget rapporterar om aktuell risksituation,
kapitalutnyttjande samt dartill relaterade fragor till styrelsen
minst kvartalsvis.

Kontroll och uppféljning - Bolaget kontrollerar och féljer upp
efterlevnaden av kapitalmal, riskaptit, limiter, riskhantering
samt interna och externa regler fér att pa sa sitt sikerstilla
att riskexponeringarna hélls p& en fér bolaget acceptabel niva
samt att riskhanteringen &r effektiv och d&ndamalsenlig.

Intern kapital- och likviditetsutvirdering

Den interna kapitalutvirderingsprocessen &r en integrerad del
av SEK:s strategiska planering. Syftet med den interna kapi-
talutvdrderingsprocessen &r att sakerstalla att SEK har tillrack-
ligt med kapital fér att kunna méta regelverkskraven pa kapital
under savil normala som stressade finansiella férhallanden
och att understédja SEK:s kreditvirdighet. Kapitalet som

SEK haller ska vara tillrackligt i férhallande till de risker som
bolaget &r, eller kan bli, exponerat for. Kapitalbedémningen &r
baserad pa SEK:s interna bedémningar om riskerna och deras
utveckling liksom beddmning av riskmatningsmodellerna,
riskstyrningen och riskhanteringen. Bedémningen &r integre-
rad i affdrsplaneringen och utgér basen fér SEK:s strategi for
att upprétthalla en adekvat niva pa kapitalet. Kapitalbedém-
ningen utférs minst fér den kommande trearsperioden.

Utdver den interna kapitalutvirderingen genomférs ockséa
en utvérdering av likviditeten. Behovet av likviditet, och dess
sammansittning bland annat med avseende pé likviditets-
behov i olika valutor under planeringsperioden, utvirderas fér
att sakerstilla att bolaget har tillrackligt med likviditet for att
genomfdra affarsplanen samt méta regelverkskraven.

For att komma fram till en adekvat niva pé kapitalisering
dven under stressade finansiella férhallanden genomférs en
analys av hur kapitaliseringen paverkas vid stress av de globala
finansiella marknaderna och andra faktorer som paverkar
SEK:s affirsmodell och SEK:s nettoriskexponering.

Nar SEK utfér den interna bedémningen av kapitalbehovet
tillimpar SEK andra metoder dn de som anvinds fér berdkning
av Fl:s kapitalkrav. Bedémningen baseras pa bolagets interna
berékning av sa kallat ekonomiskt kapital som fangar alla de
specifika risker som SEK har i sin verksamhet, dven utéver de
risker som ingar i FI:s kapitalkrav. For till exempel kreditrisk
baseras ekonomiskt kapital pa en kvantitativ ansats dir Value
at Risk (VaR) beriknas pa konfidensnivan 99,9 procent. Denna
kvantitativa skattning gérs med ett simuleringsbaserat verktyg
som producerar en sannolikhetsférdelning dver kreditportfél-
jens vdrde pa en bestdmd tidshorisont, normalt ett &r.

Utéver det internt berdknade kapitalbehovet utfér SEK
ocksa en skattning av det totala kapital som Finansinspek-
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tionen i sin arliga dversyns- och utvirderingsprocess bedémer
att SEK behéver halla. Det av Finansinspektionen berdknade
kapitalbehovet utgér ett minimikrav fér SEK:s kapitalbas.
Finansinspektionen har under 2020 publicerat éndrade
regler och dndrad tillimpning av bankers kapitalkrav. Férand-
ringarna r en féljd av implementeringen av EU:s bankpaket.
Férandringarna innebér bland annat att Finansinspektionen
ska besluta om ett pelare 2-krav samt meddela pelare 2-vig-
ledning f6r det kapital som Finansinspektionen anser att
instituten ska hélla utéver kapitalkravet fér att tacka risker och
hantera framtida finansiella pafrestningar. Finansinspektionen
kommer ocksa att meddela ett ytterligare krav pa bruttosoli-
ditet, utéver minimikravet fér bruttosoliditet, i form av pelare
2-viagledning. Bada pelare 2-vigledningarna kommer att vara
institutsspecifika och icke-bindande. Beslut av pelare 2-krav

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

och underrittelse om pelare 2-vigledningar meddelas efter
den férsta utvirdering och dversyn som genomférts efter att
den férdndrade tillsynslagen trétt i kraft.

Enligt SEK:s utvérdering har bolaget en kapitalbas som med
tillfredsstillande marginal verstiger bade det internt skattade
och det av Finansinspektionen beriknade totala kapitalbeho-
vet. Fér mer information, se den separata riskrapporten "Capi-
tal Adequacy and Risk Management Report - Pillar 3 2020"
som finns tillgénglig pa www.sek.se.
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Detaljerad riskférklaring

Riskklass

Kreditrisk &r risken for férlust

pa grund av att en kredit eller ett
kreditliknande engagemang inte
fullgsrs. Kreditrisken delas upp

i emittentrisk, motpartsrisk, kon-
centrationsrisk, avvecklingsrisk
och landrisk (inklusive transfere-
ringsrisk).

Riskhantering

Kreditgivningen ska baseras pa djup
kunskap om SEK:s motparter saval
som deras aterbetalningsférméga.
Kreditgivning ska vidare ske i dver-
ensstimmelse med SEK:s uppdrag
baserat pa dgaranvisningen. SEK:s
kreditrisker begransas genom ett
riskbaserat urval av motparter

och hanteras bland annat genom
anvandande av garantier och andra
former av sikerheter. Vidare guidas
SEK:s utlaning genom anviandandet
av en normativ kreditpolicy som
specificerar principer f&r risknivaer
och lanevillkor. Koncentrationer
som féljer naturligt av bolagets
uppdrag accepteras, dock arbetar
bolaget [6pande med att reducera
koncentrationsrisker ndr sa & majligt.

Riskprofil

SEK:s laneportfslj héller hog
kreditkvalitet. Portféljen har
koncentrationsrisk till fljd av
bolagets uppdrag, sdsom geo-
grafisk koncentration gentemot
Sverige. Nettorisken &r féretra-
desvis begrinsad till motparter
med hég kreditvardighet sésom
statliga exportkreditorgan, stora
svenska exportféretag samt ban-
ker och férsakringsbolag. SEK
placerar sin likviditet i virde-
papper med hég kreditkvalitet
och féretradesvis kort ptid.

Andel av
ekonomiskt
kapital

Riskaptit

Lag till mode- 58,4%
rat(SEK:s riskap-

tit for kreditrisk

ar storre dn

andra risker).

Likviditets- och refinansierings-
risk &r risken att bolaget, inom en
definierad tidsperiod, inte kan refi-
nansiera sina existerande tillgangar
eller &r oférméget att mdta behov
av likvida medel. Likviditetsrisk
innefattar dven risken att bolaget
tvingas l&na till oférdelaktig ranta
eller maste silja tillgangar till ofor-
delaktigt pris fér att kunna fullgéra
sina betalningsataganden. Likvidi-
tetsrisk omfattar (re)finansierings-
risk och marknadslikviditetsrisk

SEK ska genom diversifierad
upplaning sikerstélla att det fér
bolagets samtliga kreditataganden
- utestaende krediter savil som
avtalade, dnnu ej utbetalda krediter
- finns tillgdnglig finansiering fér
hela [&ptiden. Storleken p& SEK:s
likviditetsplaceringar ska sakerstilla
att nyutlaning kan ske dven i tider
av stress.

Likviditetsrisk

SEK har sakerstillt upplaning
for alla sina kreditataganden,
inklusive de som dr avtalade men
annu ej utbetalda. Vidare tillater
storleken pa SEK:s likviditetspla-
ceringar att nyutlaning kan fort-
sttai normal takt dven i tider av
stress. Som en konsekvens av att
SEK har sdkerstillt finansiering
for alla sina kreditataganden, &r
finansieringens aterstaende tid
till forfall langre &n utlaningens
aterstdende [8ptid till forfall.

Lag -

Marknadsrisk &r risken fér férlust
eller férandringar i den framtida
intjaningen pa grund av férand-
ringar i till exempel réntor, valuta-
kurser, rdvarupriser eller aktiepriser.
En distinktion ska géras mellan
marknadsrisk i icke-marknadsvir-
derade tillgdngar och skulder och
tillgangar och skulder till verkligt
virde. Marknadsrisk inkluderar
prisrisk i samband med férsiljning
av tillgéng eller stangning av
exponering.

SEK har ingen tradingverksamhet.
Karnan i SEK:s marknadsriskstrategi
ar att bolaget l&nar upp medel
genom att emittera vardepapper,
som oavsett vilka marknadsrisk-
exponeringar dessa genererar
sdkras genom att swappas till rérlig
rinta. Upplanade medel anvinds
antingen direkt till utlaning, framst
till rérlig rénta eller swappad till
rorlig ranta, eller for att sakerstlla
att SEK har tillracklig likviditet.
Avsikten r att hélla tillgangar och
skulder till forfall.

Marknadsrisk

SEK:s affarsmodell medfér
exponering mot huvudsakligen
spreadrisk, ranterisk och valuta-
risk. Bolagets stérsta nettoexpo-
neringar dr mot férandringar

i spreadar, och dé framst mot
kreditspreadar i tillgangar

och skulder samt mot valuta-
basisspreadar.

Lag 10,9%

Operativ risk &r risken for frluster
till fsljd av ej andamalsenliga, otill-
rackliga eller fallerade processer
eller rutiner, system, minskliga fel
eller yttre handelser. Operativ risk
inkluderar legala risker samt IT-och
informationssakerhetsrisker.

SEK arbetar [6pande med att
hantera den operativa risken
genom framfér allt ett effektivt
internt kontrollarbete, utférande

av riskanalyser infér férandringar,
fokus pa sténdiga férbattringar samt
beredskapsplanering. Kostnader fér
att reducera riskexponeringar ska
std i proportion till den effekt som
3tgdrden medfor.

Operativa risker férekommer
naturligti alla delar av verksam-
heten. Det stora flertalet av
incidenterna som har intraffat
har karaktiren av att vara mindre
handelser som atgérdas omga-
ende inom respektive funktion.
Operativ risk ar generellt ldg som
ett resultat av effektiva interna
kontroller och fokus pé stindiga
forbattringar.

Lag 19%

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



Riskklass

Riskhantering

Andel av

ekonomiskt
kapital

Riskprofil Riskaptit

Regelefterlevnadsrisk

Regelefterlevnadsrisk r risken fér
bristande fullgsrande av férpliktel-
ser enligt dels lagar, férordningar
och andra regler, dels interna regler.
Regelefterlevnadsrisk inkluderar
penningtvitts- och terroristfinan-
sieringsrisk.

SEK arbetar kontinuerligt fér att
utveckla verktyg och kunskap fér
att identifiera bolagets regelefter-
levnadsrisker. Bolaget analyserar
och féljer upp regelefterlevnads-
risker med avsikt att kontinuerligt
minska risken f&r bristande regel-
efterlevnad vad giller den till-
standspliktiga verksamheten.

SEK:s verksamhet medfér expo-
nering mot risken att ej efterfélja
gillande lagar och férordningar

p& de marknader bolaget verkar.

Lag -

Affirsrisk och strategisk risk

Affarsrisk ar risken fér en icke
férvintad nedgéng i intdkter frén
till exempel férandrade konkur-
rensférhéllanden och darigenom
volymnedgéngar, och/eller sjun-
kande marginaler. Strategisk risk
ar risken fér minskade intakter till
fljd av att strategiska satsningar
inte ger det resultat som efterstra-
vades, organisationsférandringar
som leder till ineffektivitet, fel-
aktigt genomférande av beslut,
outsourcing av verksamhet som fé&r
odnskad effekt eller oférmaga att
reagera adekvat pa fériandringar i
regelsystem och omvérld. Strate-
gisk risk fokuserar pa storskaliga
och strukturella riskfaktorer.

SEK:s féretagsledning ska ansvara
fér identifiering och hantering

av de strategiska riskerna samt
|6pande bevaka omvirldsfaktorer
och utvecklingen pa de marknader
dar SEK &r verksamt och féresla
strategisk inriktning for styrelsen.
En riskanalys i form av en sjilvutvir-
dering med avseende pa strategisk
risk ska genomféras arligen.

SEK:s strategiska risker uppstar  Lagtill moderat -
huvudsakligen genom férand-
ringar i den externa milj6 dar
bolaget verkar, till exempel fér-
andringar i marknadsférhallan-
den som kan resultera i begrin-
sade méjligheter till utlaning och
regelverksreformer som antingen
péaverkar affirsmodellen eller
stéller vasentligt stérre krav p&
organisationen beroende pa
8kad komplexitet.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk &r risken att bola-
gets verksamhet direkt eller indirekt
paverkar sin omgivning negativt
inom omradena etik, korruption,
miljd och klimat, manskliga réttig-
heter eller arbetsvillkor. | manskliga
rittigheter ingdr barnrittsperspek-
tivet, i arbetsvillkor ingar jamstalld-
het och mangfald och i etik ingar
skattetransparens.

Hallbarhetsrisker hanteras utifran
ett riskbaserat forhallningssatt. Vid
forhsjd hallbarhetsrisk genomférs
en férdjupad hallbarhetsgranskning
och vid behov stills krav pa atgar-
der f&r att motverka negativ miljs-
méssig och social paverkan. Krav
utgar fran nationella och internatio-
nella regelverk och riktlinjer inom
omradena antikorruption, klimat och
milj6, manskliga rattigheter inklu-
sive arbetsvillkor och affarsetik
inklusive skatt.

SEK &r indirekt exponerade mot  Lagtill moderat -
hallbarhetsrisker i samband med

utldning. Hég hallbarhetsrisk kan

uppsta vid finansiering av stérre

projekt eller av verksamheter i

lander med hég risk fér korrup-

tion eller brott mot ménskliga

rittigheter.
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Styrelseordférande har ordet

SEK star starkt under pandemin och den

ekonomiska krisen

Nar jag skrev ordférandeordet 2019 var corona eller covid-

19 dnnu okénda begrepp i Sverige. Det kom signaler om ett
nytt, dittills oként virus i Kina, men det tog ytterligare drygt en
manad innan det spridit sig till évriga delar av vérlden. | mars
slog pandemin till i vart ndromrade med en kraft som innebar
djupt ménskligt lidande, enorma pafrestningar pa sjukvarden,
nedstdngningar av verksamheter och arbetsplatser, samt stark
oro pa de finansiella marknaderna.

SEK stéllde snabbt om verksamheten och aktiverade bola-
gets krishanteringsplaner. De flesta medarbetarna flyttade sina
arbetsplatser till hemmet, varifran de flesta har arbetat sedan
dess. En krisledningsorganisation initierades for att koordinera
verksamheten under de nya férutséttningarna.

Den stora finansiella oro som utldstes under pandemins
initiala fas utléste en likviditetskris som fick en omedelbar och
stark effekt pa féretag och finansiella institutioner. | Sverige
agerade regering, riksdag och myndigheter snabbt och sag
till att det finansiella systemet fick tillgang till likviditet. SEK:s
férutsattningar att stétta den svenska exportindustrin starktes
bland annat genom en utdkad laneram i Riksgélden.

| 4garanvisningen fér SEK star att bolaget ska kunna vara
ett verktyg for staten i handelse av kris. Liksom under Leh-
man-kraschen 2008 slutade penning- och kapitalmarknader
att fungera fran ena dagen till den andra, samtidigt som manga
féretags verksamheter bromsade in kraftigt. Detta ledde till
ett akut finansieringsbehov i naringslivet. Tack vare en stark
kapitalisering, en god likviditetsreserv och det utomordentligt
goda anseende som SEK &tnjuter pa de finansiella markna-
derna, hade SEK férmagan att [6sa kundernas behov.

Det &r med stolthet och gliddje jag konstaterar att SEK
bestod denna utmaning p4 allra bésta sitt. Pa kort tid, och
under tekniska och kommunikationsméssiga utmaningar,
kunde SEK tillgodose en stor del av sina kunders akuta behov
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av likviditetsférstarkning. Statens verktyg fanns pa plats, var
viloljat och effektivt!

Men aret har inte bara varit pandemi och krishantering.
Nar den ekonomiska aktiviteten kom igang igen ledde det
till nya exportaffarer som SEK kunde vara med att finansiera.
Under aret bidrog SEK &ven till finansieringen av flera projekt
som syftar till omstéllningen mot ett mer fossilsnalt samhille.
Groén upp- och utléning r ett annat omrade som har utveck-
lats under det gangna &ret. SEK:s ambition &r att kundernas
gréna investeringar och satsningar inte bara ska vara ritta ur
ett hallbarhetsperspektiv, utan dven ekonomiskt férdelaktiga.
Detta astadkoms genom att SEK:s upplaning fér gréna projekt
kan goras till ndgot férmanligare villkor &n den traditionella
uppléningen.

I skrivande stund rasar pandemin fortfarande med ofér-
minskad styrka men férhoppningen &r att vaccin och statliga
stodpaket kan skapa ett ljus i tunneln. SEK star fortsatt starkt
och redo att finansiera svensk exportniring och bidra till ett
mer fossilsnalt samhille.

Efter ett & som detta vill jag framféra ett tack med ett extra
eftertryck till ledningen och medarbetarna. Alla har bidragit
pa ett enastaende sitt till att hantera de svarigheter som har
uppstatt och att tillsammans se till att SEK kunnat fortsitta
att utféra sitt uppdrag pa allra basta sitt. Har vill jag sarskilt
namna IT-avdelningen som pa kort tid lyckats majliggéra en i
princip sémlés och vl fungerande évergang av verksamheten
fran tva arbetsplatser till &ver 200 hemmakontor.

Slutligen vill jag tacka styrelsen fér ett engagerat och
energirikt arbete, ddr ledaméternas kunskaper och erfaren-
heter varit till mycket stor nytta under de stundom besvirliga
omstandigheterna. Ett sirskilt tack till de avgaende ledamé-
terna Cecilia Ardstrém och Ulla Nilsson, som efter tio ar i
styrelsen limnar sina uppdrag vid staimman 2021.
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Bolagsstyrningsrapport 2020

SEK &r ett svenskt kreditmarknadsbolag med séte i Stockholm.
Staten dger 100 procent av SEK och Néringsdepartementet
ansvarar for férvaltningen av SEK.

SEK &r en central aktér inom statens framjande av svensk
exportndring och for ett férverkligande av regeringens
export- och investeringsstrategi.

Till grund fér SEK:s bolagsstyrning ligger svensk rétt och
tillampliga svenska och internationella regler, bland annat de
internationella riktlinjer som SEK valt att félja.

Agarens styrning av SEK sker genom statens 4garpolicy
och principer fér bolag med statligt 4gande 2020 (harefter
"dgarpolicy”) samt dgaranvisningen men dven, som fér alla
aktiebolag, styrs SEK genom aktiebolagslagens (2005:551)
regler, bolagsordningen, bolagsstimman, styrelsen och vd.
Inom sitt arbete att agera ansvarsfullt arbetar SEK dartill fér att
félja internationella riktlinjer inom héllbarhet.

Statens #garpolicy och principer fér
bolag med statligt dgande
Regeringen beslutade den 27 februari 2020 om en ny &gar-
policy fér bolag med statligt dgande. | statens dgarpolicy redo-
gor regeringen fér sina uppdrag och mal, tillimpliga ramverk
och sin installning i viktiga principfrégor avseende bolagsstyr-
ning av samtliga statligt 4gda bolag. Statens dgarpolicy omfat-
tar regeringens principer fér extern rapportering och principer
fér anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare. Vidare
innebér statens dgarpolicy att Svensk kod om bolagsstyrning
("Koden”) ska tillampas.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt gt bolag
ska agera féredémligt inom hallbart féretagande. For styrning
kring hallbarhet, se hallbarhetsnot 4.

Struktur f6r bolagsstyrning

*
|

Vis

I

I
L

Intern
revision

Revisions-
utskott

Kreditutskott
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Aktiedgare pa
bolagsstimma

Kredit- Féretags- efte:Teg\frlm:a\ds-
kommitté ledning kommitté

Bolag med statligt dgande har ett utdkat informationskrav fér
héllbarhetsredovisning och ska darfér tillimpa vissa interna-
tionella ramverk fér hallbarhetsredovisning.

Koden

Koden dr en del av svenska statens ramverk fér dgarstyrning.
SEK féljer Koden i enlighet med dgarens riktlinjer.

Avvikelser frén Koden

SEK viljer i vissa fall att avvika fran Koden i enlighet med
Kodens bestimmelser om att "félja eller férklara”. Anled-
ningen till sddana avvikelser &r att SEK &r ett av staten helagt
bolag och dirigenom inte ett noterat bolag. Pa féljande punk-
ter avviker SEK:s styrning betriffande rikenskapsaret 2020
fran de krav som finns i Koden:

Valberedning. Processen for att utse styrelseledaméter och
revisorer féljer de principer som beskrivs i statens dgarpolicy.

Ordférande vid bolagsstémma. Processen fér att utse ord-
férande vid bolagsstaimma féljer de principer som beskrivs i
statens dgarpolicy.

Styrelsens oberoende till égaren. | enlighet med statens
dgarpolicy redovisar inte SEK huruvida styrelseledaméter ar
oberoende i férhallande till dgaren.

Agaranvisning

| SEK:s dgaranvisning anges att SEK ska: (a) inom ramen fér
bolagsordningens dndamaélsparagraf pa kommersiella och
héllbara grunder bedriva kreditverksamhet i syfte att framja
svensk exportniring genom att erbjuda finansieringslésningar
som direkt eller indirekt framjar svensk export; (b) erbjuda

-——- Rapportvégar
—> Utsedd av

Nominerings-
process
[

Finans- och
riskutskott

Ersattnings-
utskott

Risk- och Regelefterlevnad
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exportkrediter, varav statsstddda krediter (CIRR-krediter) ska
utgdra en del; (c) i perioder da marknaden inte fullgott kan
férse svensk exportniring med finansiering, kunna utgéra
ett verktyg fér staten att genom sarskilda atgérder kunna
sakerstilla att sadan finansiering kan ldmnas; och (d) arbeta
for efterlevnaden av de internationella riktlinjer som finns
inom omradet fér hallbart féretagande kring miljshansyn,
antikorruption, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarse-
tik. Vid kreditbeddmningar ska SEK, dir det &r relevant, félja
internationella ramverk sasom OECD:s riktlinjer for social
och miljdmassig hansyn vid statsstédda exportkrediter eller
Ekvatorprinciperna. SEK ska beakta OECD:s riktlinjer fér
hallbar langivning (Sustainable Lending) vid export till lagin-
komstlander. SEK:s arbete med héllbarhetsfragor ar saledes en
integrerad del av bolagsstyrningen.

| 4garanvisningen stélls vidare krav pa aterrapportering
och uppféljning av hur SEK hanterar det av riksdagen sarskilt
beslutade samhillsuppdraget att administrera CIRR-systemet.
Den samhillsekonomiska nyttan av detta ska utvdrderas dels
genom att mita det mervirde som SEK adderar avseende
exportkrediter, varav CIRR utgér en del, och dels genom att
bolaget genomfér en intressentdialog.

Bolagsordning

SEK:s bolagsordning reglerar bland annat bolagets verksam-
hetsmal. | bolagsordningen finns inga bestimmelser som
reglerar tillsdttande eller entledigande av styrelseledaméter,
med undantag fér en bestimmelse som anger att styrelseord-
féranden ska utses av bolagsstamman samt hdgsta och lagsta
antalet styrelseledaméter. Fér dndringar av bolagsordningen
giller att kallelse till extra stimma, dér fréga om dndring av
bolagsordningen ska behandlas, ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor innan stimman. Det finns inga
begransningar i SEK:s bolagsordning om hur méanga réster
aktiedgaren kan avge vid en bolagsstimma.

Bolagsstimma

Arsstdmma

SEK:s &rsstimma holls 26 mars 2020. Utomstaende dgde ritt
att ndrvara vid stimman. Protokoll fran arsstimman finns till-
gingligt pa www.sek.se.

Vid rsstimman omvaldes styrelseledaméterna Lars
Linder-Aronson, Cecilia Ardstrém, Anna Brandt, Reinhold
Geijer, Hanna Lagercrantz, Hans Larsson, Eva Nilsagard och
Ulla Nilsson. Lars Linder-Aronson omvaldes av stimman till
styrelsens ordférande.

Arsstamman faststillde den av styrelsen och verkstillande
direktéren avgivna arsredovisningen fér 2019 samt beviljade
styrelsens ledaméter och vd ansvarsfrihet fér verksamhetsaret
2019. Agaren valde, givet radande lige, att avsta fran utdelning.

Arsstimman beslutade vidare om oférandrade riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare, se vidare under not
5iarsredovisningen samt om statens dgarpolicy, regeringens
principer fér extern rapportering i bolag med statligt 4gande
samt regeringens riktlinjer fér ersittning och andra anstall-
ningsvillkor fér ledande befattningshavare i bolag med statligt
dgande, samtliga beslutade av regeringen 27 februari 2020.

Styrelsen
Styrelsens sammanséttning och nomineringsprocess

Nomineringsprocessen for styrelseledaméter féljer statens
dgarpolicy samt drivs och koordineras av Avdelningen fér
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statliga bolag inom Niringsdepartementet. En arbetsgrupp
analyserar kompetensbehovet utifran styrelsens sammansitt-
ning samt bolagets verksamhet, situation, framtida utmaningar
och genomférda styrelseutvirderingar. Dérefter faststills
eventuella rekryteringsbehov och rekryteringsarbetet inleds.
Av statens dgarpolicy framgér att regeringen efterstrévar en
jamn kénsférdelning och andelen kvinnor respektive man i
styrelserna ska vara minst 40 procent. Fér bolag med sex till
atta av bolagsstamman valda styrelseledaméter ska bland
dessa finnas minst tre personer av vardera kén. Urvalet av
ledaméter ska géras utifran en bred rekryteringsbas i syfte

att ta tillvara pa kompetensen hos savil kvinnor och mén,
som hos personer med olika bakgrund och erfarenheter. Dis-
kriminering som har samband med k&n, kénséverskridande
identitet eller uttryck, etnisk tillhdrighet, religion eller annan
trosuppfattning, funktionshinder, sexuell liggning eller alder
far inte férekomma.

SEK tillampar lamplighetsprévning av styrelseledaméter
och ledande befattningshavare enligt det regelverk som utfir-
dats av Europeiska bankmyndigheten (EBA). Férutsittningarna
for SEK:s prévning av potentiella nya styrelseledaméter &r att
dgaren har identifierat kandidaten i fraga utifran en kravprofil.
Efter SEK:s limplighetsprévning ska dgaren informeras om
utfallet. D& processen avs|utas offentliggérs nomineringarna
enligt Kodens bestammelser.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av ldgst sex och
hogst &tta ledaméter. Ledaméterna viljs arligen pa arsstimman
for tiden intill slutet av nasta arsstaimma. Vd ingér inte i styrel-
sen. Av styrelsens ledaméter &r fem ledaméter kvinnor och
tre ledaméter man. Namn, alder, huvudsaklig utbildning samt
drets sammantraden i styrelsen och dess utskott redogérs fér
pa sid 48 och 52-53. Ingen av styrelseledaméterna eller vd
innehar aktier eller finansiella instrument utgivna av SEK.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande viljs av bolagsstimman. Om denne
lamnar sitt uppdrag under mandatperioden ska styrelsen
inom sig vilja en ny ordférande intill utgéngen av den bolags-
stdimma da en ny ordférande véljs av stimman. Styrelsens
ordférande leder styrelsens arbete och bevakar att styrelsen
utfor sina uppgifter och féretrader styrelsen gentemot dga-
ren samt uppritthaller kontakten med dgaren. Ordféranden
ansvarar ocksa fér att ta initiativ till den arliga utvérderingen av
styrelsens och vd:s arbete. Ordféranden ser till att styrelsen
erhaller tillfredsstéllande information och beslutsunderlag
for sitt arbete, bland annat genom att informera styrelsen om
vad som framkommit vid kontakt med dgaren. Styrelsens ord-
férande ser dven till att styrelsen far den utbildning som krévs
for att styrelsearbetet ska fungera effektivt, samt kontrollerar
att styrelsens beslut verkstalls.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér organisation och férvaltning av SEK:s
angeldgenheter dir hallbarhet hanteras som en integrerad
del. Styrelsen ansvarar for att bolagets finansiella rapporter
inklusive hallbarhetsrapportering &r upprittade i éverens-
stimmelse med lag, tillampliga redovisningsstandarder och
dvriga krav. Styrelsen ska fortlépande bedéma SEK:s ekono-
miska situation och se till att SEK:s organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och SEK:s ekonomiska
férhallanden i évrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Sty-
relsen faststéller verksamhetsmal och strategier fér verksam-
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heten samt utfardar évergripande interna regler i policyer och
instruktioner. Styrelsen tillser att det finns ett effektivt system
for uppféljning och kontroll av SEK:s verksamhet. Styrelsen
har dessutom till uppgift att tillstta, och vid behov entlediga,
vd och riskchef samt besluta om ersittningen till dessa och
dvriga ledaméter av féretagsledningen.

Styrelsearbetet féljer den arbetsordning och arsplan som
arligen faststills vid styrelsens konstituerande sammantrade.
Under 2020 har styrelsen sammantritt vid 12 tillfallen. Vd del-
tar vid alla styrelsesammantraden utom i drenden dar det fére-
ligger hinder pa grund av jav, sdsom dé vd:s arbete utvérderas.

Nirvarofrekvens vid styrelse- och utskottssammantriden under 2020

Ersittnings-  Finans- och Revisions-

Totalt Styrelse utskott  riskutskott Kreditutskott utskott

Antal sammantraden 52 12 5 9 19 7
Lars Linder-Aronson! 47 12 5 9 19 2
Cecilia Ardstrém? 28 12 0 9 0 7
Anna Brandt 31 12 0 0 19 0
Reinhold Geijer 36 12 5 0 19 0
Hanna Lagercrantz® 26 12 5 7 0 2
Hans Larsson® 26 12 0 9 0 5
Eva Nilsagard 24 12 5 0 0 7
Ulla Nilsson® 38 12 0 2 19 5

1. Lars Linder-Aronson uttriddde ur revisionsutskottet 26 mars 2020.

2. Cecilia Ardstrém avgick som ordférande i finans- och riskutskottet 26 mars 2020.

3. Hanna Lagercrantz valdes till ledamot av finans- och riskutskottet samt uttrddde ur revisionsutskottet 26 mars 2020.
4.Hans Larsson valdes till ordférande i finans- och riskutskottet samt valdes till ledamot av revisionsutskottet 26 mars 2020.
5. Ulla Nilsson valdes till ledamot av revisionsutskottet och uttradde ur finans- och riskutskottet 26 mars 2020.

Styrelsens arbete under dret

Covid-19-pandemin, som brét ut under varen 2020, paver-
kade inte bara bolagets utan dven styrelsens arbete under
aret. En konkret effekt av detta var att stérre delen av rets
sammantraden fick héllas i digitalt forum. En annan direkt kon-
sekvens var att den i november 2020 inplanerade styrelsere-
san till New York och Washington fick skjutas pa framtiden.

Nar krisen var som virst, under varen 2020, dgnades
mycket av styrelsens tid at att félja upp paverkan av krisen pa
SEK:s utlaning men dven dess uppléningskapacitet och ris-
kuppféljning. Styrelsen godkinde bland annat att en dragning
gjordes under den laneram SEK har hos Riksgilden. Under
juni 2020 fattade dven styrelsen beslut om att revidera inne-
varande affirsplan eftersom den ursprungliga affarsplanen,
som hade antagits under hésten 2019, i stora drag redan var
inaktuell ett halvt &r senare till f6ljd av de stora férandringarna
i férutsattningar som pandemin medfért.

Utéver drenden som varit mer eller mindre hanférliga till
den pagaende covid-19-pandemin har styrelsen hanterat
sedvanliga drenden men dven gatt djupare in i vissa fragor.
Styrelsens strategidagar under sommaren 2020 dgnades t.ex.
at bolagets vision och virdegrund samt at bolagets utdkade
satsning pa att finansiera omstillning. Hallbarhetsfragor han-
terades ddrutéver vid ett flertal sammantraden och styrelsen
har under &ret stillt sig bakom férslag att justera bolagets
riskaptit s& att affirer som innebir finansiering av utvinning
och prospektering av kol ska upphéra. Under hésten 2020 har
styrelsen féljt upp bolagets IT-férmaga och hur de satsningar
som gors for att starka IT-férmagan utvecklats.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

Styrelsen har dven under 2020 haft specifika utbildningsmo-
ment. Teman som tagits upp har inkluderat kapitalfragor i ett
bredare perspektiv, hur &terhdmtningsplanen &r utformad och
ska fungera samt en genomgéng av den s.k. IBOR-reformen
(6vergangen till i det ndrmaste riskfri referensréanta) och SEK:s
arbete for att anpassa sig till den férandring som det innebir.

Styrande dokument

SEK:s styrelse och utskott har under 2020 beslutat om
féljande policyer och instruktioner:

Dokument

Styrelsens arbetsordning

Uppférandekod

Policy fér hallbart féretagande

Riskpolicy

Kreditpolicy

Instruktion fér vd

Instruktion for riskchefen, CRO

Instruktion till funktionen fér internrevision
Instruktion till funktionen fér regelefterlevnad
Limiter fér marknadsrisk

Limiter for likviditetsrisk

Personalpolicy

Kreditinstruktion

Redovisningsinstruktion
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Styrelsen har inrittat nedanstdende utskott. Styrelsen faststéller arligen instruktioner fér alla sina utskott i styrelsens
arbetsordning. Vid styrelsens sammantrdden anméls protokollen fran utskotten av respektive utskottsordférande.

Ersittningsutskottet

Lars Linder-Aronson (ordférande), Reinhold Geijer,
Hanna Lagercrantz och Eva Nilsagard

Utdver ordinarie drenden har Ersattnings-
utskottet under aret lagt mer tid pa fragor
som rér kompetensférsérijning och kompe-
tensutveckling samt hur det sakerstalls att
organisationen &r effektiv fér andamalet.

Utgdr beredningsgrupp fér fragor om anstéllningsvillkor

fér vd och ledningen samt fér vergripande personalfragor,
inklusive fragor om resurs- och kompetensférsérjning samt
kompensation.

Bereder férslag till ersittningspolicy infér beslut av styrelsen.
Bereder férslag till l6n fér personer i kontrollbefattningar, fér
vilka styrelsen ska besluta om ersttningsvillkor.

Utvérderar efterlevnaden av beslut rérande ersittning som
fattas av arsstimman.

Finans- och riskutskottet

Hans Larsson (ordférande), Cecilia Ardstrém,
Hanna Lagercrantz och Lars Linder-Aronson

Nar marknaderna reagerade som krafti-
gast, under varen, féljde utskottet noga
bolagets férmaga att finansiera den 6kande
kundefterfragan samt den generella risk-
bilden. Utskottet har ddrutéver under aret
lagt sérskild tid pa att se 6ver bolagets
limitstruktur och berett fragor som rér
forandringar i SEK:s metodiker fér intern
riskklassificering.

Sakerstiller att bolaget kan identifiera, méta, styra, internt
rapportera och ha kontroll 6ver de risker som det &r eller kan
férvantas komma att bli exponerat mot.

Bereder fragor avseende &vergripande policyer, strategier
och riskaptit i alla risk- och kapitalfragor dar héllbarhetsrisk &r
ett riskslag samt avseende 6vergripande frdgor inom bolagets
finansiella verksamhet.

Beslutar om de limiter fér sédana risk- och kapitalfragor som
styrelsen uppdrar &t utskottet att besluta om samt om mit-
metoder och limiter avseende marknads- och likviditetsrisk
samt modeller fér vardering av finansiella instrument.

Kreditutskottet

Ulla Nilsson (ordférande), Anna Brandt,
Reinhold Geijer och Lars Linder-Aronson

Kreditutskottet har under éret fattat beslut
i 95 (58) drenden. Utskottet &r slutlig
instans for att préva kreditdrenden, med
undantag fér beslut som &r av principiell
betydelse eller i &vrigt av stor vikt fér
bolaget, vilka ska fattas av styrelsen. Under
2020 férekom inget sadant drende. Mycket
av utskottets tid har under aret lagts pa att
félja upp de férhajda kreditriskerna i spa-
ren av covid-19-pandemin samt att bereda
beslut om kreditreserveringar. Utskottet
har dven berett fragor som rér SEK:s sats-
ning pa finansiering av omstéllning.

Revisionsutskottet

Cecilia Ardstrém (ordférande), Hans Larsson,
Eva Nilsagérd och Ulla Nilsson

Under 2020 har Revisionsutskottet, utéver
det [6pande arbetet kring revision, haft

ett fortsatt fokus pa att félja upp bolagets
arbete med att stirka de interna kontrol-
lerna. Extra tid har dgnats at de kreditreser-
veringar som gjorts.

Sakerstiller styrelsens involvering i beslutsfattandet
avseende kreditrisker.

Bereder fragor som rér krediter och kreditbeslut och som &r
av principiell betydelse eller i 6vrigt av stor vikt fér bolaget
samt fattar beslut avseende krediter enligt av styrelsen
beslutad delegeringsordning dér hallbarhetsaspekter &r
inkluderade.

Overvakar bolagets finansiella rapportering inklusive hallbar-
hetsrapportering samt limnar rekommendationer och férslag
for att sdkerstilla rapporteringens tillférlitlighet.

Overvakar effektiviteten i bolagets interna kontroll, intern-
revision och riskhantering med avseende pa den finansiella
rapporteringen.

Utvérderar revisionsinsatsen och informerar styrelsen om
resultatet samt, genom styrelsens ordférande, informerar
bolagets dgare om resultatet av utvérderingen.

Haller sig informerade om revisionen av &rsredovisningen
och koncernredovisningen samt om slutsatserna av Revisors-
namndens kvalitetskontroll.

Bitrdder vid uppréttande av férslag till bolagsstimmans
beslut om revisorsval.
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Utvirdering av styrelsens och vd:s arbete

En gang per ar sker en sarskild utvdrdering av styrelsens och
vd:s arbete under ledning av ordféranden. Resultatet av denna
utvérdering redovisas till styrelsen och av styrelsens ordfs-
rande till dgaren. Utvdrdering sker ocksa av dgaren i samband
med styrelsenomineringen. 2020 ars utvirdering skedde med
sarskilt fokus pa bedémningen som ska géras av styrelsens
lamplighet som grupp enligt regelverk utfardade av EBA.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare
Information om erséttning till styrelsen, vd och féretags-
ledningen samt styrelsens férslag till &rsstdmman framgar av
not 5 i drsredovisningen.

Verkstillande direktér

Catrin Fransson har varit vd sedan arsstimman 2014. Catrin
Fransson dr fédd 1962 och har civilekonomexamen fran Hog-
skolan i Lule&. Styrelsen har faststéllt en instruktion fér vd:s
arbete. Vd ansvarar fér den [pande férvaltningen av verk-
samheten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda policyer och
instruktioner. Féretagsledningen (FL) &r vd:s stéd for utévan-
det av den operativa ledningen i bolaget.

Vd har tillsatt en risk- och regelefterlevnadskommitté (RRK)
med huvuduppgift att vara ett samradsorgan till vd i riskrelate-
rade frégor och fragor som rér regelefterlevnad. RRK ska
bereda fragor som rér risk och regelefterlevnad och som ska

behandlas eller beslutas i finans- och riskutskottet, revisions-
utskottet och/eller i styrelsen. RRK ska vidare ansvara fér upp-
féljning av riskrapporter, avvikelser fran planerade atgarder
med anledning av identifierade brister samt av inférandet av
nya och férandrade regelverk. Funktionen fér internrevision
adjungeras till RRK:s samtliga sammantréden.

Enligt kreditinstruktionen ska alla kreditbesl|ut fattas av
minst tvd medarbetare i férening. Vd far saledes inte ensam
fatta kreditbeslut. Kreditutskottet har istillet delegerat
beslutsmandat till bolagets kreditkommitté (KK). Vd ar KK:s
ordférande och kommittén ska ha de ledaméter som kredit-
utskottet utser. Fér att KK ska vara beslutsfért krévs att minst
tre ledaméter medverkar vid sammantradet. Beslut i KK ska
fattas enhilligt. Om KK inte kan fatta ett enhilligt beslut ska
drendet hanskjutas till kreditutskottet.

Organisation

Frén och med den 1januari 2021 har SEK implementerat
en ny organisation i syfte att na affarsmal och sikerstilla
dkad siljkraft. Stora féretag och Medelstora féretag har
ersatts av funktionerna Kundrelationer samt Strukturerad
finansiering. Hallbarhetsanalys flyttas fran Kredit till Juridik
varpa sistnamnda funktion dndrar namn till Juridik och
Hallbarhetsanalys.

Strategiska samarbeten
och relationer, vice vd

Regelefterlevnad

Marknad och kommunikation

CFO Kredit Stora féretag
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Affarsutveckling,
affarsstéd och IT
transformation

Medelstora féretag
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Intern styrning, kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar fér den interna styrningen och kontrollen
av bolaget. Effektiv intern kontroll bygger pé& en sund riskkultur,
effektiva interna processer och rutiner samt en vl fungerande
kontrollmiljé genom verksamhetsintegrerade interna kontrol-
ler. Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktionen och intern-
revisionen féljer upp att risker i verksamheten hanteras och att
styrande dokument efterlevs. Alla chefer inom respektive
ansvarsomrade har ett ansvar for att den verksamhet som man
ansvarar fér bedrivs med god intern styrning och kontroll.

Funktionen fér regelefterlevnad

Uppdraget fér funktionen fér regelefterlevnad omfattar att
identifiera risker fér att bolaget inte fullgsr de férpliktelser som
aligger bolaget enligt lagar, férordningar och andra regler som
giller for den tillstandspliktiga verksamheten. Funktionen fér
regelefterlevnad ska dven bedéma dndamalsenligheten i de
atgdrder som vidtagits fér att mitigera dessa risker. Funktionen
for regelefterlevnad &r oberoende fréan affarsverksamheten
och dr direkt understilld vd. Inom ramen fér sitt uppdrag éver-
vakar och kontrollerar funktionen efterlevnad av externa och
interna regler, ger rdd och stéd till verksamheten i regelefter-
levnadsfragor samt informerar och utbildar relevanta befatt-
ningshavare. Rapportering sker [6pande till vd samt kvartalsvis
genom skriftlig och muntlig rapportering till styrelse och vd.
Omfattning och inriktning pa funktionen fér regelefterlevnads
arbete faststills i en arsplan som beslutas av styrelsen.

Riskfunktionen

Riskfunktionens uppdrag &r att ansvara fér att den dvergri-
pande inriktningen och att de interna reglerna fér riskhante-
ring i bolaget efterlevs samt att félja upp att styrelsens och
vd:s beslut gillande riskstyrning och kontroll efterlevs. Vidare
ingar i uppdraget att &vervaka att bolagets affarsverksamheter

Ramverk for internkontroll

Overvakande
aktiviteter

- Kontrolltestning
- Arlig utvirdering

Information
och kommunikation

- Intern rapportering
- Extern rapportering
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och stédfunktioner hanterar risker pa ett tillfredsstillande
satt. Riskfunktionen ska kontrollera att alla visentliga risker
som SEK exponeras for, eller kan férvantas komma att expo-
neras fér, identifieras och hanteras av berérda funktioner.
Riskfunktionen ska vidare kontrollera att bolaget har adekvat
férmaga att s& snart som majligt samla in och automatiskt sam-
manstilla data fér féretagets vasentliga och métbara risker
och kontrollera att de IT-system som stédjer sammanstall-
ningen kan méta olika analysbehov. Riskfunktionen ska besta
av personer med tillrdcklig kunskap om dels metoder och
rutiner fér att hantera risker, dels marknader och produkter
for att kunna ldmna relevant och oberoende information,
analyser och expertutldtanden om féretagets risker. Ansvarig
for den oberoende riskkontrollfunktionen ir riskchefen, vil-
ken &r direkt understélld vd och rapporterar pa regelbunden
basis till styrelse och vd.

Internrevision

SEK har en oberoende internrevisionsfunktion som granskar
bolagets interna styrning och kontroll. Styrelsen faststller
granskningsuppdraget arligen genom en revisionsplan, som
beaktar de av regelverk tvingande granskningarna. Uppdra-
get dr att granska och utvérdera att bolagets riskhanterings-,
styrnings-, kontroll-, rapporterings-, ledningsprocesser och
regelefterlevnad ir effektiva och d&ndamalsenliga. Internrevi-
sionen rapporterar sina iakttagelser till styrelse och vd. Frén
och med 2019 har revisionsfirman Deloitte uppdraget att
utféra internrevisionen pa SEK. Genom att anlita en extern
part fér att utféra internrevisionen far SEK tillgang till en hog
och bred kompetens fér granskningen av bolagets efterlevnad
av regelverk, framst kapitaltiackningsregelverket, inklusive
granskning av intern kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU)
och bolagets interna riskklassificeringsmodell (IRK-modell)
for kreditrisk.

Styr- och kontrollmiljé

- Tonen fran toppen
- Policyer och instruktioner
fran styrelse och ledning

Riskbedémning
- Riskbeddmningar

- Visentliga
férandringar

Kontrollaktiviteter

- Kontroller som utférs
i det dagliga arbetet
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Uppférandekoden

Vd har till uppgift att etablera riktlinjer fér att alla anstillda
ska férsta kraven pd uppritthéllande av etiska virderingar och
den enskilde individens rolli det arbetet, vilket bland annat
regleras i bolagets uppférandekod som rligen faststélls av
styrelsen och bekréftas skriftligen av den anstillde. Uppfé-
randekoden faststiller integritet och etiskt agerande och fér-
medlas till medarbetare dven via en arlig utbildning. Misstanke
om agerande som kan innebira eller leda till lagbrott, oetiskt
beteende, dvertridelse eller misstanke om 6vertradelse av
uppférandekoden ska anmilas. Sddana évertradelser kan
dven rapporteras anonymt via SEK:s visselblasarsystem som
hanteras av extern part. SEK:s uppférandekod finns tillganglig
pa www.sek.se.

Intern styrning, kontroll och riskhantering

avseende den finansiella rapporteringen

For att sikerstlla korrekt och tillférlitlig finansiell rapportering
har SEK utarbetat ett ledningssystem med avseende pa den
finansiella rapporteringen som bygger pa det ramverk som
uppréttats av Committee of Sponsoring Organization of the
Treadway Commission (COSO) fér intern kontroll, 2013 ars
version. Kontrollramverket dr indelat i fem komponenter: Styr-
och kontrollmiljs, Riskbedémning, Kontrollaktiviteter, Infor-
mation och kommunikation samt Overvakande aktiviteter.

Styr- och kontrollmiljé

Styr- och kontrollmilj¢ omfattar bland annat tonen fran top-
pen samt policys och instruktioner fran styrelse och ledning.
Det dr viktigt fér en en stark intern kontrollmiljé att styrelse
och ledning signalerar betydelsen av en god intern kontroll
samt att det finns relevanta och dndamalsenliga policys och
instruktioner inom omrédet.

Riskbedémning

SEK genomfdr arlig riskbedémning pa lednings-, funktions-
och processniva. Syftet &r att identifiera, dokumentera och
kvantifiera konsekvenser av och sannolikheten fér att hén-
delser intréffar som innebir att SEK:s mal inte kan uppnas
eller att det blir fel i den finansiella rapporteringen. Lépande
under &ret genomfdr bolaget riskbedémningar vid fér bolaget
visentliga férandringar.

Kontrollaktiviteter

Utifran identifierade risker har kontroller utformats fér att
férebygga, uppticka och korrigera fel och avvikelser.

Kontrollerna sker dels som féretagsévergripande kon-
troller, dels som IT-generella kontroller och dels pa trans-
aktionsniva. Exempel pa féretagsévergripande kontroller dr
instruktioner och rutiner fér attestritt, befogenheter och
ansvar vid kreditgivning och uppféljning av regelefterlevnad.
Exempel pa IT-generella kontroller &r dndringshantering,
backup-rutiner och behérigheter.

Transaktionsbaserade kontroller, som kan vara manuella
eller automatiska, utférs fér att hantera risken fér feli den
finansiella rapporteringen. Sadana kontroller &r till exempel
avstdmningar och analyser. Processer och kontroller doku-
menteras i form av flédesscheman och beskrivningar av de
enskilda kontrollaktiviteterna som specificerar vem som utfér
kontrollen, hur den utférs samt hur kontrollutférandet ska
dokumenteras.
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Information och kommunikation

Policyer, instruktioner, anvisningar och rutinbeskrivningar halls
|6pande uppdaterade och kommuniceras till personalen via
relevanta kanaler, framfér allt via intranitet, internutbildningar
och personalméten. Formell och informell kommunikation mel-
lan medarbetare och ledning framjas genom att antalet an-
stdllda &r fa och geografiskt samlade pé i huvudsak ett kontor.

Overvakande aktiviteter

Uppféljning och testning av kontrollaktiviteter utférs [6pande
under aret for att sakerstlla att risker har beaktats och behand-
lats pa ett tillfredsstéllande sétt. Testningen genomférs av
medarbetare som dr oberoende fran kontrollutférandet och
besitter kompetens att utvérdera kontrollernas genomfér-
ande. Atgarder fér att hantera eventuella brister f6ljs upp av
risk- och regelefterlevnadskommittén och revisionsutskottet.
Ledningen har ocksa faststllt kontroller fér att sdkerstilla att
lampliga &tgirder vidtas med anledning av de rekommenda-
tioner som ldmnas av internrevisionen och av revisorer valda
pa bolagsstamma.

SEK &r en sé kallad Foreign Private Issuer sasom det defi-
nieras i regelverk i USA och paverkas darfér dven av det
amerikanska regelverket Sarbanes-Oxley Act (SOX). Enligt
detta regelverk ska ledningen arligen bedéma och uttala sig
om effektiviteten i den interna kontrollen i den finansiella
rapporteringen, baserat pa genomférd testning av den interna
kontrollen. Motsvarande uttalande frén bolagets revisorer
kravs dock inte fér den bolagskategori som SEK tillhér inom
ramen fér det amerikanska regelverket. Ledningen har enligt
de regler som giller fér Foreign Private Issuers utvérderat
den interna kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen.
Slutsatsen &r att det, per den 31 december 2020, fanns effek-
tiva kontroller relaterade till den interna kontrollen éver den
finansiella rapporteringen.

Revisorer

Vid &rsstamman 2020 valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisionsbolag med auktoriserad revisor
Anneli Granqvist som huvudansvarig revisor och auktoriserad
revisor Peter Sott som medpaskrivande revisor. Riksrevisionen
kan férordna en eller flera revisorer att delta i den érliga revi-
sionen. Detta har dock ej skett fér 2020.

Revisionsutskottet tar arligen del av revisorernas gransk-
ningsplan och tar [6pande del av revisorernas iakttagelser.
Bolagets revisorer &r alltid med pa revisionsutskottets méten
och har deltagit vid ett styrelsesammantrade. Styrelsen traffar
minst en gang per ar bolagets revisorer utan nirvaro av verk-
stillande direktdren eller annan person fran ledningen. Styrel-
sen erhaller ocksa sammanfattande revisionsrapporter.
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Styrelse

Lars Linder-Aronson

Styrelseordférande, Ordférande SEK:s ersattningsutskott. Ledamot SEK:s finans- och risk-
utskott och SEK:s kreditutskott. Fédd: 1953. Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan
Stockholm. Invald: 2011. Tidigare befattningar: Vd Enskilda Securities AB och vice vd
Skandinaviska Enskilda Banken AB. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande: Strand European
Holdings AB, Nordisk Renting AB, Ursvik Entré Holding AB och Ursvik Entré AB. Styrelse-
ledamot: Facility Labs AB, Morco Férvaltning AB och Bright Group Oy.

Cecilia Ardstrom

Styrelseledamot, Ordférande SEK:s revisionsutskott. Ledamot SEK:s finans- och riskutskott.
Fodd: 1965. Utbildning: Nationalekonomi, Handelshégskolan Géteborgs universitet. Invald:
2011. Tidigare befattningar: Finansdirektér och chef Kapitalférvaltningen, Lansférsikringar
AB. Head of Treasury, Tele2-koncernen. Head of Asset Management och CIO, Folksam-
gruppen. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot: Doro AB, Teracom AB och Guldsillen AB.
Nuvarande befattning: Tf Vd AMF Fonder AB och CFO, Corpia Group AB.

Anna Brandt

Styrelseledamot, Ledamot SEK:s kreditutskott. F6dd: 1961. Utbildning: Civilekonom, Han-
delshégskolan Stockholm. Invald: 2017. Tidigare befattningar: Exekutivdirektér och styrel-
seledamot: Virldsbanken; Europeiska banken fér ateruppbyggnad och utveckling (EBRD)
och Europeiska investeringsbanken (EIB). Ambassadér fér Agenda 2030 vid Utrikesdepar-
tementet. Sveriges ambassadér i Nairobi, Kenya och i Dublin, Irland. Nuvarande befattning:
Sveriges ambassadér och permanenta representant vid OECD och UNESCO, Paris.

Reinhold Geijer

Styrelseledamot, Ledamot SEK:s ersdttningsutskott och SEK:s kreditutskott. Fédd: 1953.
Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Stockholm. Invald: 2017. Tidigare befattningar:
Vd, The Royal Bank of Scotland, Nordic Branch. Vd, Nordisk Renting AB. Vice vd, Telia AB.
Vd Féreningssparbanken (Swedbank). Tidigare anstéllningar i Ericsson Radio Systems AB,
SSAB Svenskt Stal och Weyerhaeuser Integrated Forest Company, USA. Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande, BTS Group AB. Styrelseledamot: Eterna Invest AB; Zacco A/S och
Livférsakringsaktiebolaget Skandia émsesidigt.

Revisorer: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, revisorer i SEK sedan 2017
Huvudansvarig revisor: Anneli Granquist, auktoriserad revisor. F6dd: 1972. Revisor i SEK sedan 2017
Medpaskrivande revisor: Peter Sott, auktoriserad revisor. Fédd: 1982. Revisor i SEK sedan 2020.
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Hanna Lagercrantz

Styrelseledamot, Ledamot SEK:s ersdttningsutskott och SEK:s finans- och riskutskott.

Fédd: 1970. Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm, M. Phil. Economics
Cambridge University, UK. Invald: 2019. Tidigare befattningar: Styrelseledamot i LKAB,
SBAB, SOS Alarm AB, Swedish Space Corporation (SSC), Svenska Skeppshypotekskassan,
Swedfund International AB och AO Dom Shvetsii. Innan dess befattningar pa SEB, UBS och
S.G. Warburg. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot: Almi Féretagspartner AB och Research
Institutes of Sweden (RISE) AB. Nuvarande befattning: Kanslirad, Naringsdepartementet.

Hans Larsson

Styrelseledamot, Ordférande SEK:s finans- och riskutskott. Ledamot SEK:s revisionsutskott.
Fédd: 1961. Utbildning: Civilekonom Uppsala Universitet, Advanced Management Program
(AMP), Handelshogsskolan Stockholm. Invald: 2017. Tidigare befattningar: Medlem av
koncernledningen, Head of Group Strategy & Business Development, SEB. Vice vd och
stabschef, Lindorff Group. Styrelseledamot, Nordax AB och Nordax Bank AB. Ovriga upp-
drag: Styrelseledamot: Nordnet AB, Nordnet Bank AB, Intrum AB samt Norwegian Finance
Holding ASA / Bank Norwegian AS. Nuvarande befattning: Grundare och vd fér Linderyd
Advisory AB och Lunda Advisory AB.

Eva Nilsagard

Styrelseledamot, Ledamot SEK:s ersittningsutskott och SEK:s revisionsutskott. Fédd: 1964.
Utbildning: Civilekonom samt Executive MBA fran Handelshégskolan vid Géteborgs uni-
versitet. Invald: 2018. Tidigare befattningar: CFO, Plastal Group. Direktdr Strategi & Affars-
utveckling, Volvo Lastvagnar (EMEA). CFO, Vitrolife AB. VP Finance & IT, Volvo Penta samt
seniora befattningar inom finans och affarsutveckling inom bland annat Volvo, AstraZeneca
koncernen samt SKF. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot samt ordférande i revisionsutskottet:
AddLife AB, Bufab AB, Xbrane Biopharma AB, Hansa Biopharma AB, Nimbus Group AB
och Irras AB samt styrelseordférande Spermosens AB. Nuvarande befattning: Grundare
och vd fér Nilsagard consulting.

Ulla Nilsson

Styrelseledamot, Ordférande SEK:s kreditutskott. Ledamot SEK:s revisionsutskott.

Fédd: 1947. Utbildning: Pol.mag. nationalekonomi och féretagsekonomi Uppsala universitet.
Invald: 2011. Tidigare befattningar: Vd, Svenska Handelskammaren i Storbritannien. Skandi-
naviska Enskilda Banken AB; Global Head SEB Futures London, ordférande Enskilda Futures
Limited London, Head of Trading & Capital Markets Singapore, ansvarig Treasury Luxemburg
samt Skanska Banken. Ovriga uppdrag: Hedersledamot till Svenska Handelskammaren i
Storbritannien. Styrelsesuppleant Ergomilj i Kristianstad AB.

Inga ledaméter har négot innehav av aktier eller andra finansiella instrument i bolaget.
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Ledning

Catrin Fransson

vd

Fédd: 1962

Utbildning: Civilekonom,
Hogskolan Lulea

Anstilld: 2014

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande, Almi Féretags-
partner Stockholm Sérmland
AB. Medlem av SNS Fér-
troenderad

Andreas Ericson

Chef Medelstora foretag
Fodd: 1976

Utbildning: Business Studies
Program, University of West-
minster, England

Anstilld: 2010

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamot: Cold Lake AB;
Hanson Motor i Mora AB och
Gravesen Invest AB
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Per Akerlind

Vice vd och chef
Strategiska samarbeten

och relationer

Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor,
Teknisk fysik, Kungliga Tek-
niska Hégskolan Stockholm
Anstilld: 1990

Ovriga uppdrag: Ordfsrande,
Kreditmarknadsgruppen SFF

Stefan Friberg
Finanschef

F6dd: 1968

Utbildning: Civilekonom,
Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -

Karl Johan Bernerfalk
Chefsjurist

Fodd: 1972

Utbildning: Jur. kand., Lunds
universitet

Anstilld: 2007

Ovriga uppdrag: -

Teresa Hamilton

Burman

Kreditchef

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom,
Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -
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Jens Hedar

Chef Stora féretag
Fédd: 1974
Utbildning: Studier
vid Handelshagskolan
i Stockholm

Anstilld: 2007
Ovriga uppdrag: -

Susanna Rystedt

Chef Affirsutveckling, afférs-
stéd och transformation
Fédd: 1964

Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan Stockholm
Anstilld: 2009

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamot, AB Trav och Galopp

Petra Kénberg

Chef Marknad och
kommunikation

Fodd: 1969

Utbildning: Marknadsekonom
DIHM, IHM Business School
Stockholm

Anstilld: 2017

Ovriga uppdrag: -

Peter Svensén
Riskchef

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjor,
industriell ekonomi, Linko-
pings universitet

Anstilld: 2019

Ovriga uppdrag: -

Sirpa Rusanen

HR-chef

Fédd: 1964

Utbildning: Beteendevetare,
Lunds universitet

Anstilld: 2005

Ovriga uppdrag: -

Madeleine Widaeus
IT-chef

Fédd: 1970

Utbildning: Civilingenjor
maskin, Kungliga Tekniska
Hogskolan och Hégskoleeko-
nom, Stockholms Universitet
Anstilld: 2018

Ovriga uppdrag: -

Férandringar efter 31 december 2020: Med anledning av SEK:s organisationsférandring (se sid 49) har tre ledaméter
nya ansvarsomraden. Jens Hedar, chef fér Stora féretag blir chef for Kundrelationer, Andreas Ericson, chef fér Medel-
stora féretag, blir chef fér Strukturerad finansiering och Karl Johan Bernerfalk chef fér Juridik blir chef fér Juridik och
héllbarhetsanalys.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen

Skrmn Not 2020 2019
Rinteintikter beriknade enligt effektivrantemetoden' 4960 5703
Ovriga rinteintikter' -852 654
Rantekostnader’ 2162 -4 640
Rintenetto 2 1946 1717
Avgifts- och provisionsnetto 3 -42 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 83 226
Summa rorelseintikter 1987 1910
Personalkostnader 5 -347 -333
Ovriga administrationskostnader 6 -198 -206
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 =51} -57
Summa rorelsekostnader -596 -596
Rérelseresultat fore kreditforluster 1391 1314
Kreditforluster, netto 9 -153 -10
Rérelseresultat 1238 1304
Skattekostnader 10 -270 =277
Nettoresultat! 968 1027

Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar - -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 - 2
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet - -6

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 18 24

Omvdrdering av férmdnsbestdmda pensionsplaner 1 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 10 -5 -4
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 14 16
Ovrigt totalresultat 14 10
Arets totalresultat? 982 1037
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning® 243 257

1 Sedan Q42020 har SEK dndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet. Jimférelsetal har justerats, se not 1.
2 Helaresultatet dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
3 Antalet aktier uppgick 2020 till 3 990 000 (3 990 000).
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

Skrmn Not 31 december2020 31 december 2019
Tillgdngar

Likvida medel 11,12 3362 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 11,12 22 266 8344
Andra rintebirande virdepapper 4n utldning 11,12 33551 53906
Utléning dokumenterad som virdepapper 11,12 50780 43627
Utlaning till kreditinstitut 911,12 31315 27010
Utléning till allménheten 8,911,12 171562 163848
Derivat 12,14 7563 6968
Materiella och immateriella tillgangar 7 145 134
Uppskjuten skattefordran 10 15 16
Ovriga tillgangar 16 12853 9334
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1987 2747
Summa tillgdngar 335399 317296
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 3486 3678
Skulder till allminheten 12,18 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 12,18 273976 269 339
Derivat 12,14 25395 20056
Ovriga skulder 19 455 2466
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 1924 2582
Avsittningar 5,21 99 93
Summa skulder 315335 298214
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -129 -143
Balanserad vinst 16203 15235
Summa eget kapital 22 20064 19082
Summa skulder och eget kapital 335399 317 296
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Rapport 6ver foriandringar i eget

kapital i koncernen

Eget Balanserad
kapital | Aktiekapital Reserver vinst
Férmans-
bestdmda
Sdkrings- Egen  pensions-
Skrmn reserv  kreditrisk planer
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 18239 3990 6 -117 -42 14 402
Arets nettoresultat 1027 1027
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklas-
sificeras till resultatet
Derivat i kassaflédessékringar -8 -8
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 2 2
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk 24 24
Omvérdering av férmadns-
bestémda pensionsplaner -4 -4
Skatt pa poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet -4 -5 1
Summa Svrigt totalresultat 10 - -6 19 -3 -
Summa arets totalresultat 1037 - -6 19 -3 1027
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 20192 19082 3990 - -98 -45 15235
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 19082 3990 - -98 -45 15235
Arets nettoresultat 968 968
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklas-
sificeras till resultatet
Derivat i kassaflédessékringar - -
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet - -
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk 18 18
Omvdrdering av férmdns-
bestémda pensionsplaner 1 1
Skatt p& poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet -5 -4 -1
Summa évrigt totalresultat 14 - - 14 0
Summa arets totalresultat 982 - - 14 0 968
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 20202 20064 3990 - -84 -45 16 203

1 Hela beloppet av eget kapital & hanférlig till moderbolagets aktiedgare.

2 Se not 22.
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Rapport éver kassafléden i koncernen

Skrmn 2020 2019
Lépande verksamhet
Rorelseresultat! 1238 1304
Justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat
Nedskrivningar finansiella instrument, netto 153 10
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 51 57
Valutakurseffekter 8 7
Orealiserade virdeférandringar -69 -185
Ovrigt 0 -5
Summa justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultatet 140 -116
Betald inkomstskatt -311 -529
Okning (-)/minskning (+) av utldning -37824 -2540
Okning (-)/minskning (+) i rantebarande virdepapper exkl utldning 4276 -889
Nettoférandring - 6vriga tillgangar och skulder 14493 1996
Kassafléde fran l6pande verksamhet -17 988 -774
Investeringsverksamhet
Investeringar -35 -40
Kassafléde fran investeringsverksamhet -35 -40
Finansieringsverksamhet
Ej efterstalld nyupplaning 153518 126 412
Amortering av uppléning -119143 -112190
Aterkép och fértidslésen av upplaning -4 915 -18 642
Derivat, netto -8 651 4049
Amortering leasingskuld -27 -39
Utdelat till aktiedgaren - -194
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 20782 -604
Periodens kassafléde 2759 -1418
Likvida medel vid &rets bérjan 1362 2416
Periodens kassafléde 2759 -1418
Valutakurseffekter i likvida medel -759 364
Likvida medel vid arets slut? 3362 1362
varav banktillgodohavanden 561 651
varav kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 2801 711

1 Erhallna och betalda rintor

Erhéllen ranta 4329 9057

Betald rénta 2861 4366
2 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsiittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dér tiden till

forfall ej dverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Moderbolagets resultatrikning

Skr mn Not 2020 2019
Rinteintikter beriknade enligt effektivrantemetoden' 4960 5703
Ovriga rinteintikter' -852 654
Rantekostnader’ -2162 -4 640
Réntenetto 2 1946 1717
Avgifts- och provisionsnetto 3 -42 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 102 250
Summa rérelseintikter 2006 1934
Personalkostnader 5 -347 -335
Ovriga administrationskostnader 6 -198 -207
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 =51} -57
Summa rérelsekostnader -596 -599
Rérelseresultat fore kreditforluster 1410 1335
Kreditférluster, netto 9 -136 -5
Nedskrivning av finansiella anldaggningstillgangar? -17 -5
Rérelseresultat 1257 1325
Férandringar av obeskattade reserver 10 - 1321
Skattekostnader 10 -273 -572
Nettoresultat 984 2074

1 Sedan Q4 2020 har SEK &ndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet. Jamférelsetal har justerats, se not 1.
2 Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar avser nedskrivning av "utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper”.

Moderbolagets rapport Gver totalresultat

Skrmn Not 2020 2019

Arets nettoresultat (efter skatt) 984 2074
Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar? - -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 - 2
Nettoposter som kommer att omklassificeras till resultatet - -6
Ovrigt totalresultat = -6
Arets totalresultat 984 2068

1 Se Rapport éver férandringar i eget kapital i moderbolaget.
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Moderbolagets balansrikning

Skrmn Not 31 december2020 31 december 2019
Tillgdngar

Likvida medel 11,12 3362 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 11,12 22 266 8344
Andra rintebirande virdepapper 4n utldning 11,12 33551 53906
Utléning dokumenterad som rintebérande vardepapper 11,12 50780 43627
Utlaning till kreditinstitut 911,12 31315 27010
Utléning till allménheten 8,911,12 171562 163848
Derivat 12,14 7563 6968
Aktier i koncernféretag 15 0 0
Materiella och immateriella tillgangar 7 145 134
Ovriga tillgangar 16 12853 9334
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1987 2747
Summa tillgéngar 335384 317280
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 3486 3678
Skulder till allminheten 12,18 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 12,18 273976 269 339
Derivat 12,14 25395 20056
Ovriga skulder 19 455 2467
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 1924 2582
Avsittningar 521 26 20
Summa skulder 315262 298142
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 94 47
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14856 12829
Arets resultat 984 2074
Summa eget kapital 22 20122 19138
Summa skulder och eget kapital 335384 317280
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Rapport 6ver foriandringar i eget
kapital i moderbolaget

Fond fér
utvecklings-  Fond fér Balanserad
Eget kapital | Aktiekapital Reservfond utgifter verkligt virde vinst
Sckrings-
Skrmn reserv

Ingaende eget kapital 1 januari 2019 17264 3990 198 22 6 13048
Arets nettoresultat 2074 2074
Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar -8 -8

Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 2 2

Summa 6vrigt totalresultat -6 - - - -6 -
Summa arets totalresultat 2068 - - - -6 2074
Overfsring fran fritt till bundet kapital - 25 -25
Utdelning -194 -194

Utgaende eget kapital 2019* 19138 3990 198 47 - 14903

Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19138 3990 198 47 - 14903
Arets nettoresultat 984 984
Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar - -

Skatt p& poster som kommer att
omklassificeras till resultatet - -

Summa Svrigt totalresultat - = = - - -
Summa drets totalresultat - = = - - -
Overforing fran fritt till bundet kapital 47 -47
Utdelning

Utgaende eget kapital 2020! 20122 3990 198 94 - 15840

1 Senot22.
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Rapport 6ver kassafléden i moderbolaget

Skrmn 2020 2019
Lépande verksamhet
Rorelseresultat! 1257 1325
Justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat
Nedskrivningar finansiella instrument, netto 153 10
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 51 57
Valutakurseffekter 8 2
Orealiserade virdeférandringar -87 -185
Ovrigt = -18
Summa justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat 122 -134
Betald inkomstskatt =31 -529
Okning (-)/minskning (+) av utldning -37824 -2539
Okning (-)/minskning (+) i rantebarande virdepapper exkl utldning 4276 -889
Nettoférandring - 6vriga tillgangar och skulder 14 492 1994
Kassafléde fran l6pande verksamhet -17 988 -772
Investeringsverksamhet
Investeringar -35 -40
Kassafléde fran investeringsverksamhet -35 -40
Finansieringsverksamhet
Ej efterstalld nyupplaning 153518 126 412
Amortering av uppléning -119143 -112190
Aterkép och fértidslésen av upplaning -4 915 -18 642
Férandring i efterstalld upplaning - -
Derivat, netto -8 651 4048
Amortering leasingskuld -27 -39
Utdelat till aktiedgaren - -194
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 20782 -605
Periodens kassafléde 2759 -1417
Likvida medel vid &rets barjan 1362 2415
Periodens kassafléde 2759 -1417
Valutakurseffekter i likvida medel 7759 364
Likvida medel vid arets slut? 3362 1362
varav banktillgodohavanden 561 651
varav kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 2801 711

1 Erhallna och betalda rintor

Erhéllen ranta 4329 9057

Betald rénta 2861 4366
2 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dér tiden till

forfall ej dverstiger tre ménader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Not 1. Visentliga redovisningsprinciper

Om inget annat anges har de redovisningsprinciper som presenteras
nedan anvénts i samtliga redovisningsperioder som arsredovisningen
avser.

Innehallsférteckning:
Rapporterande enhet
Grunder f&r presentation
Férandrade redovisningsprinciper och presentation
Principer fér konsolidering
Segmentrapportering
Redovisning av rérelseintikter
Transaktioner i utldndsk valuta
Finansiella instrument
Materiella tillgangar
Immateriella tillgdngar
Formaner till anstéllda
Eget kapital
) Skatter
Resultat per aktie
Rapport éver kassafléden
Kritiska redovisningsprinciper, bedémningar och uppskattningar
Moderbolaget
Nya standarder och &ndringar i standarder och tolkningsuttalan-
den som dnnu inte tillimpas och beddms kunna paverka SEK

2
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(a) Rapporterande enhet

AB Svensk Exportkredit (SEK eller moderbolaget) har sitt séte i
Sverige, med adress Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, SE-101 23
Stockholm. Koncernen omfattar, per 31 december 2020, SEK och dess
heldgda vilande dotterbolag SEKETT AB. Tillsammans bendmns dessa
som koncernen eller gruppen.
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(b) Grunder for presentation

(i) Foreskrifter

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med IFRS, publicerade
av International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standar-
der som SEK tillimpar &r samtliga godkénda av Europeiska Unionen
(EV). Vidare har kraven pa ytterligare informationsgivning, konsistent
med IFRS, tillampats enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (1995:1559) (ARKL), rekommendation RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner (RFR), utgiven av Radet
for finansiell rapportering samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25), vilka samtliga har blivit uppfyllda vid framtagandet av ars-
redovisningen i vilken dessa noter ingar som en del. SEK féljer ocksa
statens principer fér extern rapportering i enlighet med statens dgar-
policy och principer fér bolag med statligt d4gande. Moderbolagets
redovisningsprinciper éverensstimmer med dem som tillimpas i kon-
cernen, med undantag fér vad som anges i Not 1, avsnitt (q) nedan.
Moderbolagets resultat och tillgangar utgér huvudsakligen koncer-
nens resultat och tillgdngar. Den ldmnade informationen i noterna
avser, om inget annat anges eller framgér av sammanhanget, bade kon-
cernen och moderbolaget.

Vissa tilliggsupplysningar som tillimpliga regelverk och lagar kraver
finns angivna i noter till redovisningen eller med referens till Risk- och
kapitalhantering, sid 38-43. Sadan information ska genom hanvisning-
arna anses ingd hari. Upplysningar fér hallbarhet och mangfaldspolicy
finns angivna i finansiella noter till redovisningen, i hallbarhetsnoter
och pa sid 31 samt 45-49.

Den 18 februari 2021 godkinde SEK:s styrelse koncernens riken-
skaper och moderbolagets arsredovisning. Koncernens rapport éver
totalresultat och rapport éver finansiell stéllning och moderbolagets
resultatrikning och balansrikning ska bli féremal fér beslut om fast-
stillande av SEK:s aktiedgare pa arsstimman som ska héllas den 24
mars 2021.

(i) Grunder fér redovisningen

Koncernens redovisning har upprittats pa basis av upplupet anskaff-

ningsvirde med féljande undantag:

- alla derivat vdrderas till verkligt virde

- finansiella instrument - vdrderade till verkligt vérde via resultatet -
virderas till verkligt virde

- vid tillampning av sékringsredovisning av verkligt vérde, justeras det
upplupna anskaffningsvirdet pa den underliggande sikrade posten
i redovisningen fér att reflektera férandringen av verkligt varde med
avseende pé den risk som sikrats.

(iii) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

SEK har faststéllt att den svenska kronan (Skr) &r bolagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta i moderbolaget under IFRS. Avgérande
faktorer &r att SEK:s eget kapital &r faststillt i svenska kronor, utvirde-
ring av SEK:s prestationer baseras pa resultat uttryckta i svenska kronor
och att en stor andel av SEK:s kostnader, sirskilt personalkostnader,
Svriga kostnader och skatter, redovisas i svenska kronor. SEK hanterar
sin risk i utlandsk valuta genom att sikra exponeringen mellan svenska
kronor och andra valutor.

(iv) Fortlevnadsprincipen

SEK:s styrelse och ledning har gjort en vdrdering av SEK:s férmaga
att fortsitta som en igdngvarande verksamhet och ir tillfredsstillda
med att SEK har de resurser som krévs fér att fortsitta sin verksamhet
under &éverblickbar framtid. Styrelsen och ledningen &r inte medvetna
om nagon visentlig osdkerhet som skulle kunna utgéra ett vasentligt
hinder fér SEK:s férmaga att fortsitta som en igangvarande verksam-
het. Den finansiella rapporteringen fortsétter darfér att vara upprattad
under antagandet om en igdngvarande verksamhet.
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(c) Férindrade redovisningsprinciper och presentation
Redovisningsprinciperna, berdkningsgrunderna och presentationen &r
i allt vésentligt oférandrade jamfért med &rsredovisningen 2019, med
undantag fér de férandringar som beskrivs nedan. Utéver nedansta-
ende férandringar har vissa jaimférelsetal for tidigare perioder omrak-
nats i presentationssyfte. SEK analyserar och bedémer tillimpning och
paverkan av férandringar i de redovisningsregelverk som tillimpas
inom koncernen. De férandringar som inte omndmns &r antingen inte
tillampliga fér SEK eller har bedémts inte ha ndgon betydande inver-
kan pa SEK:s finansiella rapportering.

(i) Férandrad redovisning av intikter och
kostnader avseende CIRR-systemet
Frén och med fjirde kvartalet 2020 redovisar SEK rénteintikter
och réantekostnader som avser tillgéngar och skulder harférliga till
CIRR-systemet i SEK:s rapport dver totalresultat. Enligt tidigare princip
redovisades inte dessa i SEK:s rapport &ver totalresultat. Den tidigare
principen innebar att enbart féljande poster har redovisats i SEK:s
resultatrikning; den fasta ersittningen som SEK erhéller som kompen-
sation fér administrationen av CIRR-systemet, den ersdttning som SEK
erhaller nar SEK &r agent fér krediten, och SEK:s ranteintékter fér lan
mellan SEK och CIRR-systemet. Bytet av redovisningsprincip innebar
att alla intdkter och kostnader relaterade till CIRR-systemet nu redo-
visas i SEK:s resultatrikning. Redovisningsprincipen fér hur tillgangar
och skulder relaterade till CIRR-systemet redovisas har inte férandrats.
Dessa har sedan tidigare inkluderats i SEK:s tillgangar respektive skul-
der i koncernens rapport dver finansiell stéllning och moderbolagets
balansrakning da SEK bar kreditrisken fér utlaningen och &r avtalspart-
ner avseende utléning och uppléning. Den nya presentation underlt-
tar for ldsaren att forsta avkastning pa SEK:s tillgangar och kostnader
for SEK:s skulder. Férandringen innebér inte ndgon paverkan pa SEK:s
rantenetto och nettoresultat utan paverkar enbart rinteintikter och
rantekostnader

Jamférelsesiffrorna har raknats om och férandringen, liksom inver-
kan under 2020, framgér av tabellen nedan.

Inverkan pé rapport éver totalresultat

Helar 2020
Tidigare  Férind- Ny
Skrmn princip ring princip
Ranteintékter berdknade enligt
effektivrantemetoden 3495 1465 4960
Ovriga ranteintakter 384 -1236 -852
Réintekostnader -1933 -229 -2162
Réntenetto 1946 - 1946
Inverkan pa periodens resultat - - -
Helar 2019
Tidigare  Forind-
Skrmn princip ring Ny princip
Ranteintékter berdknade enligt
effektivrantemetoden 5187 516 5703
Ovriga rinteintikter 896 -242 654
Réantekostnader -4 366 -274 -4 640
Réntenetto 1717 - 1717

Inverkan pa periodens resultat - - -

(ii) Férandringar i svenska regelverk

Radet for finansiell rapportering har dndrat rekommendationen f&r
juridiska personer genom att ge ut "RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler fér juridiska personer - januari 2020". Dessa dndringar
bérjade tillampas av SEK 1januari 2020, men har inte haft nagon bety-
dande inverkan pa redovisningen.
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(d) Principer fér konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag, det
vill sdga bolag &ver vilka moderbolaget har bestimmande inflytande
och paverkas av bolagets resultat. Koncernredovisningen har upp-
rittats enligt férvarvsmetoden. Dotterbolag ingér i koncernredo-
visningen fran férvarvstidpunkten, nar ett bestimmande inflytande
foreligger, fram till den tidpunkt ndr moderbolagets bestimmande
inflytande upphdr. Redovisningsprinciperna i dotterbolag ar i éver-
ensstimmelse med principer fér redovisning inom koncernen. Kon-
cerninterna transaktioner, fordringar och skulder samt orealiserade
vinster och férluster som uppkommit i koncerninterna transaktioner ar
eliminerade vid upprittande av koncernredovisningen. Den limnade
informationen i noterna avser, om inget annat anges eller framgér av
sammanhanget, bade koncernen och moderbolaget. Konsolideringen
av SEK enligt tillsynsregelverken avviker frén den som gérs i koncern-
redovisningen da nagon konsolidering enligt tillsynsregelverken inte
sker eftersom SEKETT AB inte &r ett finansiellt bolag. Inga aktuella
eller férutsedda visentliga hinder har identifierats fér snabb éverfs-
ring av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av skulder mellan
moderbolag och dotterbolag.

(e) Segmentrapportering

Segmenten identifieras utifrdn den interna rapporteringen till vd som
ar identifierad som den hégste verkstillande beslutsfattaren. SEK har
ett segment, utlaning, vilket baseras dels pa vart uppdrag fran dgaren
som &r att pa kommersiella och hallbara grunder sékerstilla tillgang till
finansiella [8sningar fér svensk exportnéring, dels pa hur styrning och
resultatuppféljning av verksamheten sker. Nagon segmentrapporte-
ring uppréttas darfér inte. Upplysningar om geografisk férdelning och
intdkt per produktgrupp aterfinns i not 2.

(f) Redovisning av rérelseintikter

(i) Réntenetto

Ranteintidkter och rintekostnader hinférliga till finansiella tillgéngar
och skulder, oavsett kategoritillhérighet, redovisas i rintenettot.
Rénteintakter och rantekostnader bruttoredovisas med undantag fér
ranteintakter och ridntekostnader fran derivat som nettoredovisas.
Réntor fér alla derivat som sdkrar upplaning redovisas som rantekost-
nader, och réntor fér alla derivat som sikrar tillgdngar redovisas som
ranteintékter, oavsett om kontraktens réntor netto utgér ranteintdkt
eller rantekostnad. Detta illustrerar upplaningens verkliga rantekost-
nad efter beaktande av ekonomiska sékringar. Negativa rantor pa till-
gangar redovisas som rantekostnader och negativa rantor pa skulder
redovisas som réanteintdkter. Ranteintékter berdknade enligt effek-
tivrantemetoden vilka presenteras i SEK:s rapport dver totalresultat
innefattar enbart ranteintikter pa finansiella tillgangar virderade till
upplupet anskaffningsvarde och rantor fér de derivat som sakringsre-
dovisas for dessa tillgéngar. Detta d& effektivrantemetoden framférallt
ar en virderingsteknik for att berdkna upplupet anskaffningsvirde
och allokera rdnta dver tid. Dessa rdnteintédkter och motsvarande
rantekostnader berdknas och redovisas med tillimpning av effektiv-
rantemetoden, eller med tillimpning av en metod som resulterar i
en ranteintikt eller rintekostnad som utgér en rimlig uppskattning av
vad en berékning grundad pa effektivrantemetoden skulle resultera .
Effektivrantan innefattar avgifter som anses vara en integrerad del av
effektivrantan for ett finansiellt instrument (vanligen avgifter erhallna
som kompensation for risk). Effektivrantan motsvarar den ridnta som
anvands fér att diskontera avtalsenliga framtida kassafiéden till redovi-
sat virde pa den finansiella tillgdngen eller skulden. Posten 6vriga rén-
teintdkter innefattar rinteintikter pa finansiella tillgdngar virderade
till verkligt varde och ersittningen fér CIRR-systemet. Utdver rénte-
intdkter och rantekostnader ingar i rdntenettot, dir de redovisas som
rantekostnader, avgift for resolutionsavgift samt ranteliknande garanti-
provisioner. SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfar-
dade &garanvisningen fér bolaget, kreditgivningen i svenska statens
system fér statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK erhaller
kompensation fran svenska staten i form av en administrativ avgift som
beriknas pa utestdende kapitalbelopp, vilken redovisas som en del av
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fortsdttning, not 1

ranteintikter i SEK:s rapport éver totalresultat da det &r en rantelik-
nande provision.

(ii) Avgifts- och provisionsnetto

Provisionsintdkter och provisionskostnader redovisas i SEK:s rapport
Bver totaltresultat netto som avgifts- och provisionsnetto. | not brutto-
redovisas avgifts- och provisionsnetto med provisionsintakter och
provisionskostnader. Intdkter som klassificeras som provisionsintikter
bestar till stérsta delen av intdkter fran kundavtal enligt IFRS 15. Hur
provisionsintdkterna redovisas beror pa i vilket syfte provisionen tas
ut. Provisioner intiktsredovisas antingen nar tjdnsten har slutférts eller
i takt med att tjdnsterna tillhandahélls. Utlaningsavifter som inte ingar
i den effektiva rintan for ett finansiellt instrument redovisas vid en
viss tidpunkt d& ataganden har uppfyllts, d v s nér transaktionen har
utférts. Provisionskostnader dr transaktionsbaserade och redovisas
i den period da tjansterna erhalls. Ranteliknande garantiprovisioner
samt avgifter som utgér integrerade delar av finansiella instrument
och darfér raknas in i effektivrinta redovisas inte som provisioner utan
ingar i rantenettot.

(iii) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar realiserade vinster
och férluster pa alla finansiella instrument och orealiserade vinster och
forluster pa alla finansiella instrument varderade till verkligt virde med
undantag fér sadana finansiella instrument dér férandringen i verkligt
virde redovisas i 6vrigt totalresultat. Vinster och férluster inkluderar
vinster och férluster pa grund av valutakursfériandringar, riantednd-
ringar, férandringar av basisspread och férandringar i kreditvardighet
hos motparten i det finansiella kontraktet. Posten inkluderar ocksa
ineffektivitet i sakringssamband, d v s virdeférandringar avseende sik-
rad risk och sakringsinstrument i verkligt vardesékringar. Realiserade
vinster och férluster pa finansiella instrument som vérderats till upplu-
pet anskaffningsvirde, till exempel erhallen ranteskillnadsersattning
och realiserade vinster/férluster pa aterkép av egen skuld redovisas
direkt under nettoresultat av finansiella transaktioner i samband med
att de uppstar.

(g) Transaktioner i utlindsk valuta

Monetira tillgangar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till den
funktionella valutan (svenska kronor) med balansdagens kurser. Intak-
ter och kostnader, uppkomna i utlindsk valuta, omréknas till svenska
kronor med de kurser som géller per de dagar da de uppkommer. Fér-
andringar i valutakurserna mellan respektive férekommande valuta
och svenska kronor under perioden, fran det att intdkterna respektive
kostnaderna uppkommer fram till dess att de betalas, redovisas som
valutakursférandringar. Fér finansiella tillgangar och skulder virderade
till verkligt virde redovisas valutakursférandringar pa det nominella
beloppet som en valutakursférandring medan valutakursférandringen
pa den férandring i verkligt virde som uppstar pa grund av andra kom-
ponenter inte sirskiljs. Valutakursférandringar ingér som en kompo-
nent i nettoresultat av finansiella transaktioner.

(h) Finansiella instrument

(i) Redovisning i, och borttagande frén,

rapport dver finansiell stillning

Vid redovisning av finansiella instrument tillimpas affarsdagsredovis-
ning vid redovisning och bortbokning av képta virdepapper, emitte-
rade virdepapper och derivatinstrument. Ovriga finansiella instru-
ment redovisas i rapport éver finansiell stéllning och borttages fran
densamma pa respektive likviddag. Skillnaden mellan det redovisade
virdet fér en finansiell skuld eller tillgang (eller del av en finansiell
skuld eller tillgang) som utslickts eller verférts till en annan part och
den ersittning som ldmnats redovisas i rapport dver totalresultat under
posten nettoresultat av finansiella transaktioner. En finansiell tillgang
eller skuld redovisas i rapporten dver finansiell stéllning endast nar SEK
blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. En finansiell tillgang tas
bort fran rapporten &ver finansiell stéllning nér de avtalsenliga rittig-
heterna till kassafléden fran den finansiella tillgangen upphér, eller nér
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den finansiella tillgdngen éverférs och dverféringen kvalificerar fér en
bortbokning. En finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) tas bort
fran rapporten 6ver finansiell stallning endast nér den utsldcks - exem-
pelvis nér den férpliktelse som &r angiven i avtalet fullgérs, annulleras
eller upphér. Vid omférhandlade finansiella tillgangar sésom utléning
tas den finansiella tillgdngen bort frén rapport éver finansiell stillning
ndr lanets villkor i betydande utstrackning &r olika. Villkoren &r att anse
som i betydande utstrackning olika om nuvérdet av kassafldden av de
nya villkoren, inklusive nettot av erlagda arvoden och erhallna arvo-
den och det diskonterade vardet enligt den ursprungliga effektivréan-
tan, skiljer sig med minst 10 procent fran det diskonterade nuvardet
av dterstaende kassafldden fér det ursprungliga skuldinstrumentet. Ett
byte av valuta eller motpart anses som ett i betydande utstrackning
olika villkor. Om det omférhandlade lanet innebir villkor som i allt
visentligt &r olika redovisas det som ett nytt lan.

(ii) Vardering vid férsta redovisningen

Nér finansiella instrument redovisas férsta gdngen virderas de till verk-
ligt varde samt, nér det géller en finansiell tillgang eller finansiell skuld
som inte redovisas i kategorin finansiella tillgangar eller finansiella skul-
der virderade till verkligt virde via resultatet, dven eventuella transak-
tionskostnader som r direkt hanférliga till forvarvet eller emissionen
av den finansiella tillgangen eller skulden.

(iii) Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas i rapport éver finansiell stall-
ning ndr koncernen har en legal ritt att kvitta beloppen vid betalning
och avser att antingen kvitta beloppen vid betalning eller att realisera
tillgdngen och slutbetala skulden samtidigt. Derivattillgangar och deri-
vatskulder gentemot centrala motparter fér clearing kvittas i rapport
dver finansiell stillning men erhéllna eller betalda sikerheter redo-
visas separat som betalda eller erhéllna kontantsikerheter. Se not 14
for ytterligare upplysningar om kvittning av finansiella tillgdngar och
skulder.

(iv) Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

SEK klassificerar finansiella tillgéngar och skulder i tva kategorier som
utgér grunden fér virdering: Upplupet anskaffningsvarde (AMC) och
verkligt vérde via resultatet (FVPL).

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvirde (AMC). Balans-
posterna likvida medel, utlaning till kreditinstitut, utlaning till allman-
heten samt utlaning dokumenterad som rédntebérande virdepapper
redovisas till upplupet anskaffningsvirde i och med att féljande krite-
rier uppfylls fér samtliga tillgangar:
Den finansiella tillgdngen ingér i en portfélj vars affarsmodell &r att
inkassera avtalsenliga kassafldden
De avtalsmissiga villkoren fér den finansiella tillgangen innebér att
de erhallna kassaflédena enbart &r ersattning fér nominellt belopp
och ranta (SPPI) pa utestdende nominellt belopp.

Affarsmodell baseras pa vilket 6vergripande syfte SEK har med port-
féljen samt hur bolaget hanterar, féljer upp och utvérderar de finan-
siella tillgdngarna i portféljen utifran bade ett affars- och riskméssigt
perspektiv.

Affarsmodell faststills pa en niva (homogen portfélj) som reflekte-
rar hur tillgdngarna hanteras i relation till syfte/affarsmal.

Féljande parametrar har utvérderats i relation till likviditetsport-
fol]en

Intern malsittning och styrning med likviditetsportféljen, samt

dokumentation dérav

Hantering och affarsmissig uppféljning

Riskhantering, uppféljning och rapportering

Frekvens, syfte och volym avseende observerade férsaljningar

Ersdttningsmodeller, och huruvida dessa paverkas av

virderingsmetod.

IFRS 9 kraver att SEK klassificerar finansiella tillgdngar p& grundval av
de kontraktuella kassaflédenas egenskaper i det fall den finansiella till-
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gangen hélls inom en affarsmodell vars syfte &r att hélla tillgdngar for
att erhélla kontraktuella kassafiden.

Beddmningen av egenskaperna i kontraktuella kassafléden syftar till
att identifiera om de kontraktuella kassaflddena avser "enbart betal-
ningar av kapitalbelopp och rinta pé utestaende kapitalbelopp”, ett
"SPPI-test’. Kontraktuella kassafléden som endast avser betalningar av
kapitalbelopp och rinta &r férenliga med ett grundlaggande lanear-
rangemang, vilket &r en férutsittning fér att kunna vardera instrumen-
tet till upplupet anskaffningsvirde. SEK har tagit fram ett verktyg f&r
genomférande och dokumentation fér utvirdering och bedémning
av finansiella tillgangar i utlaningsportféljerna, dar relevanta faktorer
beaktas sasom ranteférfallirelation till rantesattningsperiod, rantetak/
rantegolv, indexldnkad kupong/rinta, trigger for betalning, valuta-
mismatch, statlig rinta och fértida aterbetalning.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatet
(FVPL). Derivat varderas till FVPL. Réntebérande vardepapper som
ingar i SEK:s likviditetsplaceringar, det vill séga balansposterna stats-
skuldférbindelser/statsobligationer och andra rintebarande virde-
papper én utlaning, redovisas till verkligt varde (FVPL) da dessa ingar
i en portfélj vars affarsmodell innebdr att den utvirderas till verkligt
virde. Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt varde (FVPL) redo-
visas i rapport &ver finansiell stillning till verkligt virde. Férandringar i
verkligt védrde redovisas i resultatet under raden nettoresultat av finan-
siella transaktioner.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet (FVPL).
Det finns tva huvudkategorier i kategorin finansiella skulder virde-
rade till verkligt véirde via resultatet: Finansiella skulder som redan
fran bérjan klassificerats till att redovisas till verkligt vérde via resulta-
tet (VVO), och finansiella skulder som &r obligatoriska att vérdera till
verkligt virde. Nar av SEK emitterade virdepapper innehéller inbad-
dade derivat klassificeras hela instrumentet oaterkalleligt som VVO.
Derivaten virderas till FVPL. Finansiella skulder virderade till verkligt
virde (FVPL) redovisas i rapport 6ver finansiell stallning till verkligt
virde. Férandringar i verkligt virde redovisas i resultatet under raden
nettoresultat av finansiella transaktioner med undantag fér vinster och
forluster som uppstér pa grund av férandring av SEK:s egen kreditrisk
pa skulder klassificerade enligt VVO. Sadana férandringar redovisas i
reserv for férandring i egen kreditrisk i &vrigt totalresultat och omklas-
sificeras inte till resultatet.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde (AMC). Ovriga av
SEK emitterade virdepapper som inte &r klassificerade som finansiella
skulder virderade till verkligt virde via resultatet virderas till upplu-
pet anskaffningsvirde i enlighet med effektivrantemetoden. Nar ett
eller flera derivat sékrar valuta-, rinte-, och/eller annan risk tillampas
verkligt virde-sakring.

(v) Presentation av vissa finansiella instrument

i rapport &ver finansiell stillning

Presentationen av finansiella instrument i rapport 8ver finansiell
stillning skiljer sig i vissa avseenden fran kategoriseringen av finan-
siella instrument som utgér grunden fér virderingen. Utlaning doku-
menterad som virdepapper omfattar lan beviljade till kunder som &r
avtalsmissigt dokumenterade i form av rantebdrande virdepapper, i
motsats till bilaterala laneavtal, vilka presenteras i rapport dver finan-
siell stallning antingen som utlaning till kreditinstitut eller utlaning till
allménheten. Alla évriga finansiella tillgangar, som inte &r presenterade
i rapport éver finansiell stéllning som utldning dokumenterad som vir-
depapper, presenteras antingen som likvida medel, statsskuldférbin-
delser/statsobligationer, andra rantebarande virdepapper dn utléning
eller derivat.

(vi) Redovisning av vissa finansiella instrument

Derivatinstrument. | SEK:s normala affarsverksamhet anvinds olika
slag av derivatinstrument i syfte att sdkra eller eliminera SEK:s rénte-
och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten &r klassificerade som
finansiella tillgangar eller skulder virderade till verkligt vérde via resul-
tatet. | de fall dir SEK klassificerar finansiella skulder till verkligt virde
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via resultatet enligt VVO ir syftet att undvika den obalans som annars
uppkommer och som beror pé det faktum att férandring i véirdet av
derivatet, redovisat till verkligt vdrde, inte skulle matcha férandringen
i virdet av den underliggande skulden som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Garantier. SEK &r innehavare av finansiella garantier i samband med
sin langivning. S&dana kreditgarantier redovisas normalt i enlighet
med SEK:s etablerade redovisningsregler som garantier och redovisas
darférinte i balansrakningen férutom avseende den férutbetalda kost-
naden relaterat till garantiavgiften som erlagts i férskott fér framtida
perioder. Nar SEK klassificerar ett riskavtiackande instrument som en
finansiell garanti dger alltid SEK den specifika tillgang som den finan-
siella garantin riskavticker och den potentiella ersittningen som SEK
kan erhalla fran motparten under garantin representerar endast intraf-
fad forlust fr SEK relaterad till innehavet. Premier fér képta finansiella
garantier periodiseras och redovisas som rintekostnad i rantenettot.
Kreditderivat redovisas till verkligt véirde 6ver resultatet.

Inbéddade derivat. | sin ordinarie verksamhet emitterar SEK finansiella
skulder som ofta innehaller inbdddade derivat. Nr finansiella skulder
innehaller inbiaddade derivat dir de ekonomiska egenskaperna och
riskerna i instrumentets unika komponenter inte dr besliktade klassi-
ficeras hela instrumentet oéterkalleligt som finansiella skulder varde-
rade till verkligt vdrde via resultatet (VVO), och ddrmed avskiljs inte
detinbdddade derivatet.

Leasingtillgéngar (SEK som leasegivare). | sin ordinarie affarsverksam-
het férvdrvar SEK leasingtillgdngar som &r klassificerade som finan-
siella leasingtillgdngar (i motsats till operationella leasingtillgéngar).
Nar en sadan klassificering gérs beaktas leasingavtalets alla aspekter,
inklusive garantier frén tredje part. Leasingbetalningen som erhalls fran
leasetagaren delas i redovisningen upp i tva komponenter, en kompo-
nent som redovisas som en amortering av SEK:s fordran och en kom-
ponent som redovisas som en ranteintakt.

Leasingskulder (SEK som leasetagare). Alla leasingkontrakt med
undantag fér kortfristiga och mindre leasingkontrakt redovisas som en
tillgdng med nyttjanderdtt som ar féremal f&r avskrivning och som en
skuld som rinteberiknas. Leasingbetalningarna redovisas som amorte-
ring. Leasingskulden redovisas under &vriga skulder. Leasingperioden
uppgar till den icke uppsédgningsbara leasingperioden tillsammans
med eventuella férldngnings- och uppsigningsméiligheter dar SEK
ar rimligt siker pa att utnyttja dessa. Ombeddmningar avseende for-
langnings- och termineringsoptioner gérs endast om det sker en sig-
nifikant hdndelse eller omstandighet, vilken ligger inom SEK:s kontroll
och péaverkar bedémningen av huruvida det &r rimligt sdkert att optio-
nen kommer att utnyttjas. Vidare justeras leasingperioden om den
icke-uppsagningsbara perioden férindras, till exempel vid nyttjande
av en option som tidigare inte inkluderats i leasingperioden. Leasing-
skulden utgdrs av nuvirdet av de framtida leasingavgifterna, dar
diskonteringsrantan utgérs av SEK:s marginella lanerédnta. SEK har valt
som redovisningsprincip att utnyttja lattnadsreglerna fér korta avtal
samt leasingavtal for tillgdngar av lagre virde, till exempel kontors-
maskiner, och redovisar dessa som leasingkostnad under administra-
tiva kostnader. SEK redovisar hela avtalet som en leasing, oavsett om
avtaletinnehaller komponenter som &r icke-leasing sésom till exempel
serviceavtal. Kostnader fér fastighetsskatt och ej avdragsgill moms
ingdr inte i berdkningen av leasingskulden.

Avtalade énnu inte utbetalda lén samt bindande offerter. Informa-
tion om avtalade dnnu inte utbetalda lan och bindande offerter, som
ldmnas som tilliggsupplysning under rubriken Ataganden i not 23,
redovisas som icke diskonterade framtida kassafléden avseende lane-
utbetalningar relaterade till lan som &r accepterade men inte utbetalda
pa rapportdagen samt bindande offerter.

Aterkspta skuldférbindelser. SEK aterképer fran tid till annan sina
egna skuldférbindelser. Realiserade vinster eller férluster vid aterkép
redovisas i rapport dver totalresultat som en komponent av nettore-
sultat av finansiella transaktioner.
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Tillgéngar och skulder relaterade till CIRR-systemet. Alla tillgangar
och skulder relaterade till CIRR-systemet inkluderas i SEK:s tillgangar
respektive skulder i koncernens rapport dver finansiell stéllning och
moderbolagets balansrakning d& SEK bar kreditrisken fér utlaningen
och &r avtalspart avseende utlaning och upplaning. Orealiserade
omvirderingseffekter pd derivat tillhérande CIRR-systemet nettore-
dovisas under &vriga tillgdngar.

(vii) Sékringsredovisning
SEK tillimpar sakringsredovisning i de fall d& derivat anvinds fér
att skapa ekonomisk sikring och sakringsrelationen kvalificerar fér
sdkringsredovisning, férutom fér utldning inom CIRR-systemet dar
sakringsredovisning inte tillimpas. Den metod som anvinds f&r sak-
ringsredovisning ar antingen sikring av verkligt virde eller kassa-
flédessakring. For att sdkringsredovisning ska kunna tillimpas enligt
IFRS 9 méste sikringsférhallandet uppfylla kriterierna fér en sakrings
effektivitet i bérjan av varje sikrad period, vilket kréver att:
- detfinns ett ekonomiskt férhallande mellan den sikrade posten och
sakringsinstrumentet
- effekten av kreditrisk inte dominerar de vardeférandringar som ar
féljden av detta ekonomiska férhallande och
sakringskvoten fér sikringsférhéllandet & densamma som faktiskt
anvinds i den ekonomiska sakringen.

Sdkring av verkligt vérde. Sékring av verkligt varde anvands for trans-
aktioner dir ett eller flera derivat sikrar ranterisk som uppkommit fran
en fastférrantad finansiell tillgang eller skuld. Nar sgkring av verkligt
védrde anvinds omvarderas den sikrade posten till verkligt varde med
avseende pa den risk som sikras. SEK definierar risken som sikras i
sakring av verkligt virde som risk fér férandring av verkligt varde han-
forlig till vald referensrinta (benimnd som rinterisk). Den sikrade
posten kan vara en del av den finansiella tillgadngen eller skulden, d v
s avse mindre dn hela férandringen i verkligt virde fér den finansiella
tillgdngen eller skulden t ex en del av |8ptiden eller det nominella
beloppet. Sakringsinstrument kan vara ett eller flera derivat som byter
fast rénta till rérlig rdnta i samma valuta (rdntederivat) eller ett eller
flera derivat som byter fast rdnta i en valuta till rérlig rénta i en annan
valuta (rante- och valutaderivat) da dven valutarisken ingér i sakringen
av verkligt virde. Bade vid identifieringen av sikringsférhallandet,
och under dess |6ptid, férvintas SEK:s sikringsrelationer var effektiva
avseende att kvitta férandringar i verkligt varde hanférliga till den sik-
rade risken. Effektiviteten utvirderas genom att jamféra vasentliga vill-
kor fér den sdkrade posten och sékringsinstrumentet. Om de &r iden-
tiska, men omvinda, anses sikringsférhallandet vara 100% effektivt.
Sékringskvoten r 1:1 utom under sérskilda omstandigheter nar SEK kan
vilja en annan sikringskvot fér att férbittra effektiviteten. Potentiella
killor till sakringsineffektivitet i SEK:s sékringsférhallande ér:
- foérandring i tidpunkten fér betalning av den sikrade posten
- derivatet har ett ingdende verkligt virde p g a skillnader mellan
affarsdag och identifieringen av sikringsférhéllandet
- valutabasis behandlas olika vid berdkning av férandring i verkligt
virde fér sakringsinstrumentet och den sikrade posten
- en visentlig férandring i kreditrisk fér ndgon av motparterna.
- effekten av den kommande reformen fér nya referensrintor, da den
kan innebdra olika paverkan pa den sikrade posten och sakrings-
instrumentet, se not 14 fér mer detaljer.

Kreditrisken 6vervakas [6pande av SEK:s kreditavdelning. Kreditrisken
associerad med SEK och motparten vid identifieringen av sikrings-
férhéllandet & minimal och dominerar inte de férandringar som fél-
jer av det ekonomiska sambandet. En omvirdering sker i de fall nar en
visentlig férandring i kreditrisk sker fér ndgon av parterna, t ex vid fal-
lissemang.

De sidkringsinstrument som SEK anvander &r féremal for sakerhets-
marginaler, clearing och kontantsikerheter, vilket visentligt reducerar
kreditrisken fér de involverade parterna. Det &r dirfér osannolikt att
kreditrisken ska dominera fériandringarna i verkligt varde pé sikrings-
instrumentet.

68

Ineffektiviteten definieras som skillnaden i férandringar i verkligt viarde
for den sikrade posten och sdkringsinstrumentet. Ineffektiviteten
redovisas automatiskt i resultatet vid omvérdering av den siakrade pos-
ten och sdkringsinstrumentet.

Om ett sdkringsférhallande inte lingre uppfyller kravet pa effekti-
vitet avseende sikringskvoten men riskhanteringsmalet fér det iden-
tifierade sakringsférhallandet ar oférindrat, justeras sakringskvoten i
sakringsférhéllandet (dvs. sikringen rebalanseras) sa att den uppfyller
kriterierna fér sakring igen. Sékringsredovisning upphér framatriktat
endast nar hela eller del av sakringsférhallandet inte langre uppfyller
villkoren fér sakringsredovisning (efter eventuell rebalansering). Sak-
ringsinstrumentet som férfaller, siljs, avvecklas eller [8ses in omfattas
av detta. Om en sikring till verkligt virde inte lingre uppfyller villko-
ren fr sakringsredovisning upphdr den delen av den sikrade posten
att redovisas till verkligt varde med avseende pé den risk som sdkras
och redovisas till upplupet anskaffningsvirde och de tidigare redovi-
sade virdeférandringarna fér den sikrade posten periodiseras éver
den tidigare sikrade postens aterstaende |5ptid.

Kassaflédessékring. Kassaflodessakring har tidigare anvénts fér trans-
aktioner dir ett eller flera derivat sékrar risk fér variationer i kassa-
floéden som uppkommit fran en finansiell tillgang eller skuld med
rorlig ranta. Vid kassaflédessikring redovisas den sikrade tillgangen
eller skulden till upplupet anskaffningsvirde och verkligt virde-
forandringar i sakringsinstrumentet redovisas i évrigt totalresultat.
Nar det sikrade kassaflédet redovisas i resultatet omférs sikrings-
instrumentets vardeférandring i rapport éver totalresultat fran dvrigt
totalresultat till resultatet. SEK definierar riskerna som sékras i kassa-
flddessikring som risk fér férandring av kassafléden hanférlig till vald
referensranta (benamnd som kassaflédesrisk). Sékringsinstrument kan
vara ett eller flera derivat som byter rérlig rénta till fast rénta i samma
valuta (rdntederivat) eller ett eller flera derivat som byter rérlig rinta
i en valuta till fast ranta i en annan valuta (rénte- och valutaderivat).

Om kassaflédessakringen inte lingre uppfyller villkoren f&r
sdkringsredovisning, om sikringsinstrumentet avyttras, och ackumu-
lerade vinster eller férluster avseende sikringen finns i eget kapital,
kvarstér dessa vinster eller férluster i eget kapital och periodiseras via
Svrigt totalresultat till rdntenettot éver den sikrade postens atersta-
ende l6ptid.

(viii) Principer fér faststillande av verkligt

virde pa finansiella instrument

Det bésta beviset pa verkligt vérde &r prisnoteringar pa en aktiv mark-
nad. Verkligt virde-virderingen klassificeras enligt en verkligt varde-
hierarki. Fér finansiella instrument redovisade till verkligt virde sker
en uppdelning pé de tre nivaerna i verkligt varde-hierarkin enligt IFRS,
vilka reflekterar betydelsen av indata. Instrumentens uppdelning
baseras pé den ldgsta nivans indata som &r vasentlig fér verkligt virde-
virderingen i sin helhet. SEK utgar fran féljande uppdelning fér att
faststélla metoder som anvants fér framtagande av verkligt virde fér
finansiella instrument:

Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader fér iden-
tiska tillgangar eller skulder

Niva 2: virderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt virde ar observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt och

Niva 3: virderingsmodeller med inslag av egna uppskattningar dar
dessa uppskattningar har en signifikant paverkan pa verkligt varde.

SEK redovisar éverféringar mellan nivaer i verkligt varde-hierarkin i
bérjan av den rapportperiod som férandringen har dgt rum.

For alla klasser av finansiella instrument (tillgangar och skulder)
som redovisas till verkligt virde bestdms det verkliga vérdet utifran
observerade marknadspriser eller etablerade virderingsmodeller.
Om marknaden fér finansiella instrument inte &r aktiv faststlls verk-
ligt varde med hjilp av en varderingsteknik. Syftet ér att faststalla vad
transaktionspriset skulle ha varit vid vérderingstidpunkten fér en trans-
aktion mellan parter som dr oberoende av varandra dir transaktionen
ar motiverad av sedvanliga afférsvillkor. Varderingstekniker innefattar
att anvinda nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga parter

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



fortsdttning, not 1

som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomférs, om sadana finns tillgéngliga. Vidare kan aktuellt verkligt
virde for ett annat instrument som &r i det vasentliga likadant anvén-
das. Om sddana inte finns virderas instrumenten genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden eller med hjilp av modeller fér
optionsvardering. Med regelbundna intervall kalibreras varderingstek-
niken och dess giltighet prévas genom att anvéanda priser fran obser-
verbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument, eller
baserat pa tillginglig observerbar marknadsdata, eller jamféra med
motpartens priser.

Vid berdkning av verkligt virde med vérderingsmodeller stravar
SEK efter att anvinda sig av likvida och observerbara marknadsno-
teringar (marknadsdata) i sa hég utstrackning som méjligt, fér att var-
deringen bast ska aterspegla marknadens syn pa priser. Marknadsdata
anvinds, direkt eller indirekt, vid berdkning av verkligt virde. Exempel
pa indirekt anvandning av marknadsdata &r:

diskonteringskurvor som skapas med hjalp av observerbar mark-

nadsdata men sedan interpoleras fér att berdkna icke observerbara

rantor

modellparametrar i kvantitativa modeller som anvinds fér att vr-

dera en strukturerad produkt till verkligt virde, dar modellens para-

metrar kalibreras s& att man med hjalp av tillginglig marknadsdata
kan aterskapa observerade priser pé liknande instrument.

I vissa fall, pa grund av lag likviditet i marknaden, finns det inte tillgang
till observerbar marknadsdata. SEK grundar i dessa fall, i enlighet med
marknadsstandard, sin virdering pa marknadsdata baserat pa liknande
observerbar marknadsdata. Ett exempel &r att om det inte finns nagra
observerbara marknadspriser fér en obligation si véirderas den med
en kreditkurva som baseras pa observerbara marknadspriser fér ett
instrument med samma kreditrisk.

Fér observerbar marknadsdata anvinder sig SEK av tredjeparts-
information som baserar sig p& handlade kontrakt (till exempel Bloom-
berg). Denna typ kan delas in i tva grupper dar den férsta gruppen ar
direkt observerbara priser och den andra gruppen ir marknadsdata
beriknad fran observerade priser. SEK sikerstller [6pande att mark-
nadsdata 4r av god kvalitet och en grundlig validering av marknadsdata
gors kvartalsvis i samband med den ekonomiska rapporteringen.

For transaktioner som inte kan vérderas baserat pa observerbar
marknadsdata &r anvandning av icke observerbar marknadsdata néd-
vandig. Exempel pa icke observerbar marknadsdata &r diskonterings-
kurvor som skapas med hjilp av observerbar marknadsdata men sedan
extrapoleras fér att berdkna icke observerbara réntor, korrelationer
mellan olika underliggande marknadsparametrar och volatiliteter pa
langa l6ptider. Icke observerbar marknadsdata i form av korrelationer
beriknas utifran tidsserier av observerbar data. Virderingsmodellerna
som SEK anvinder éverensstimmer med accepterade metoder fér
prissdttning av finansiella instrument. Justeringar till verkligt varde till-
lampas av SEK dir det finns ytterligare faktorer som marknadsaktérer
tar hansyn till som inte féngas av varderingsmodellen. Den oberoende
riskfunktionen bedémer nivan pa justeringar till verkligt virde fér att
aterspegla motpartsrisk, SEK:s egen kreditvardighet och andra icke
observerbara parametrar nér s dr relevant.

Styrelsens finans- och riskutskott (FRU) godkinner visentliga
modeller for vardering av finansiella instrument. Ovriga modeller god-
kdnns av SEK:s finanschef. Nya modeller tillsammans med validering
anmiils till FRU minst arligen. Ett grundlaggande krav fér att anvinda
en varderingsmodell &r att den har validerats och darefter blivit god-
kand. Validering genomférs av den oberoende riskfunktionen. Analys
av visentlig icke-observerbar marknadsdata, justeringar till verkligt
virde och vésentliga vardeférindringar av niva-3-instrument utférs
kvartalsvis genom rimlighetskontroller.

(ix) Faststillande av verkligt virde for vissa

typer av finansiella instrument

Derivatinstrument. Derivatinstrument redovisas till verkligt virde och
det verkliga vdrdet bestdms utifran etablerade varderingsmodeller
eller noterade priser. Vid berikning av verkligt virde fér ett derivat-
instrument bedéms péverkan pa verkligt virde av kreditrisken (egen
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eller motpartens) med hjilp av noterade priser pa kreditderivat med
motparten eller SEK som underliggande exponering fér kreditderi-
vatet, om sadana priser finns tillgingliga.

Emitterade vérdepapper. Vid berakning av verkligt virde pa emit-
terade viardepapper bedéms paverkan pa verkligt virde av den
bedémda kreditrisken pa SEK baserat pa internt etablerade modeller.
Dessa baseras om mojligt pa observerbara priser. | fall d& sadana inte
finns tillgdngliga utnyttjas exempelvis nyligen genomférda transak-
tionsavslut eller en spread mot likartade lantagare.

Emitterade vérdepapper som ér sammansatta finansiella instrument
med inbédddade derivat. SEK emitterar virdepapper p& manga finan-
siella marknader. En stor del av dessa dr sammansatta finansiella instru-
ment med inbdddade derivat. SEK:s policy &r att sdkra risker i dessa
instrument genom att anvanda derivat fér att fa effektiva ekonomiska
sdkringar. Sadana sammansatta finansiella instrument klassificeras
odterkalleligt i sin helhet som finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatet, och ddrmed avskiljs inte derivatet. Eftersom det
inte finns nagra noterade marknadspriser fér denna grupp av trans-
aktioner anvinds virderingsmodeller fér att berikna verkligt virde.
Metoden som tillimpas fér att fér att faststélla den férandring i verkligt
virde fér den finansiella skulden som hérrér fran férandringar i SEK:s
egen kreditrisk (OCA) baseras pa férandringen i kreditrisken fér den
finansiella skulden fran tidpunkten nir skulden redovisades i rapport
ver finansiell stéllning till balansdagen. | praktiken innebér detta att
OCA innefattar all marknadsrérelse utéver rérelse i benchmarkrantan
eller de inbdddade derivaten.

(x) Nedskrivning av finansiella tillgangar
Nedskrivning av finansiella tillgdngar baseras pa férvintade framtida
kreditférluster (ECL). Alla tillgdngar som vdrderas till upplupet anskaff-
ningsvarde liksom kreditataganden och finansiella garantier omfattas
av prévningen av nedskrivningsbehovet.

SEK anvinder bade modeller och expertbeddmning for att berdkna
reserver for férvintade kreditférluster. Graden av expertbedémning
beror pd modellernas resultat, materialitet och tillginglig informa-
tion och kan anvindas fér att ta hinsyn till faktorer som inte fangas av
modellerna. Modellen fér ECL-berdkning utgér fran att en exponering
kan aterfinnas i tre olika stadier. Samtliga exponeringar &terfinns fran
bérjan i stadie 1. | stadie 1 terfinns ocksé exponeringar dir kreditrisken
inte ldngre dr vésentligt férhéjd och som darfér omklassificerats fran
stadie 2. | stadie 1ska ECL-berdkningen motsvara reserveringar base-
rade pa férviantade kreditférluster under de kommande 12 manaderna
(12mECL). | de fall kreditrisken har kat vésentligt sedan det férsta
redovisningstillfillet flyttas exponeringen till stadie 2. | stadie 2 &ter-
finns ocksé& exponeringar dir motparten/exponeringen inte langre &r
i fallissemang och som darfér omklassificerats fran stadie 3, samt en
mindre del exponeringar som saknar initial rating och dr ratingen ar
under BBB. | stadie 2 baseras reserveringen pé férvintade kreditfor-
luster under tillgangens &terstaende (6ptid (LTECL). Ifall exponeringen
fallerar flyttas exponeringen till stadie 3, dir ECL-berdkningen fortsatt
baseras pa LTECL. 12mECL utgérs av den delen av LTECL som har-
stammar fran férvantade kreditférluster baserade pé sannolikheten fér
fallissemang (PD) inom 12 manader fran balansdagen. Bade LTECL och
12mECL beréknas pa individuell basis.

SEK:s modellval &r att anvdnda kreditratingmodell f&r samtliga
exponeringar, d v s att berdkna férvantade kreditférluster (ECL)
genom anvindning av sannolikheten fér fallissemang (PD), férlust vid
fallissemang (LGD) och kreditexponering vid fallissemang (EAD).

Vésentlig kning av kreditrisk. En vésentlig kning av kreditrisk &r en
relativ bedémning dar kreditkvaliteten pa balansdagen jamférs med
kreditkvaliteten initialt d& exponeringen redovisades. Utgdngspunk-
ten vid bedémning av vad som ska utgéra kriterier fér bedémning av
kreditrisk &r den befintliga processen fér kreditriskuppféljning och
kreditriskhantering som tillimpas av SEK. Kreditrisk féljs upp genom
att samtliga motparter far en riskklassificering (rating), vilket medfér
att riskklassificering ska vara grunden i uppféljning ifall en vasentlig
ékning av kreditrisk har intraffat. Vidare anvinds idag indikatorer som
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antal dagar forfallet, anstandsatgérder och andra riskhdjande faktorer,

sdsom covenantavvikelser, fér att félja upp kreditrisken i exponeringar

och hos motparter. Dessa indikatorer tillimpas fér att bedéma kredi-
trisken och huruvida en visentlig 6kning av kreditrisk har intraffat.

- Riskklassificering. En vdsentlig 6kning av kreditrisk definieras utifran
ett visst antal stegs férsamring av initial rating dar en tskillnad gérs
mellan exponeringar med initial rating AAA till A - och 6vriga.

- Antal dagar férfallet. SEK tillimpar den presumtion som speci-
fikt anges i IFRS 9 och tillimpar mer dn 30 dagar férfallen fordran
som ett kriterium vid bedémning av vasentlig 6kning av kreditrisk.
Samtliga exponeringar som dr mer dn 30 dagar férfallet kommer
darmed att &terfinnas i stadie 2 och LTECL beréknas pa dessa expo-
neringar. Fér att sékerstalla att det inte ldngre féreligger en vésentlig
8kning av kreditrisk tillimpas en karenstid efter att betalning ater
skett och det inte langre finns nagra férfallna fordringar fér den
exponeringen. Lamplig prévotid bedéms 6pande fér att vid var tid
sakerstilla att det &r en rimlig prévotid givet SEK:s exponeringar och
betalningsstrukturer.

- Ansténdsdtgdrder. Exponeringar som omfattas av anstandsatgarder
har en bedémd férhajd kreditrisk och kommer ddrmed dven vid till-
ldmpning av IFRS 9 bedémas ha en vdsentligt dkad kreditrisk. | likhet
med kriteriet férfallna dagar kommer en karenstid att tillimpas for
att sdkerstilla att exponeringen inte langre har en férhojd kreditrisk
vid den tidpunkt da den flyttas tillbaka till stadie 1. Limplig prévotid
kommer |6pande att bedémas fér att vid var tid sékerstilla att det &r
en rimlig prévotid givet SEK:s exponeringar och grunderna till att
exponeringen markerades som anstand.

- Andra riskhéjande faktorer. Det kan finnas andra faktorer som indi-
kerar att exponeringen eller motparten har en férhojd kreditrisk, vil-
ket inte fangas av férandring i riskklassificering, férfallna dagar eller
anstandsatgarder. Exempel p4 detta dr aterkommande waivers med
paverkan pa kreditrisken, branschutveckling och extraordinara fér-
dndringar i ledning och/eller styrelse. Fér att fanga upp dessa riskho-
jande faktorer kan ledningen géra en specifik kvalitativ bedémning
av vasentligt 6kad kreditrisk hos en motpart. Da denna bedémning
ar en kvalitativ expertbedémning kommer prévotiden fér en even-
tuell farflyttning tillbaka till stadie 1 att beaktas vid bedémningen
och ingen extra prévotid kommer att tillimpas utéver det.

Fallissemang. Ifall exponeringen fallerar flyttas exponeringen till sta-

die 3, dar ECL-berakningen fortsatt baseras pa LTECL. Fallissemang &r

ett mycket centralt begrepp vid berdkning av ECL, dd bedémningen

som [8pande gérs dr hur sannolikt det &r att en exponering fallerar och
givet att exponeringen fallerar hur mycket SEK férvintas férlora pa
exponeringen.

I redovisningen vid tillampning av IFRS 9 definieras fallissemang som
att:

- SEK bedémer det som osannolikt att motparten kommer att betala
sina laneférpliktelser fullt ut oaktat om sikerheter eller garantier
tas i ansprak, oberoende av eventuella férfallna belopp eller antal
kalenderdagar sedan de forfallit till betalning. Detta inkluderar dven
synnerliga skil, som att riskmotpartens finansiella stallning eller
motsvarande dr sddan att motparten befinner sig i en situation som
frén borgenarssynpunkt motsvarar nagon form av ackords- eller
insolvensférfarande. Detta bendmns "unlikely to pay’.
Riskmotparten &r sen att betala en fordran med mer &n 90 kalen-
derdagar.

Om nagon exponering mot en motpart anses fallerad, ska samtliga
exponeringar mot den motparten anses vara fallerade. | de fall en
exponering eller motpart som tidigare klassificerats som fallerad inte
langre uppfyller definitionen ska exponeringen eller motparten inte
anses som fallerad. Fér att sikerstilla att det inte lingre féreligger
fallissemangsstatus tillimpas en prévotid efter att exponeringen eller
motparten inte lingre anses vara fallerad och ddrmed ska terga till
stadie 2.

Berdkning av férvéntade kreditférluster (ECL). ECL baseras pé vad
SEK objektivt férvintar sig férlora pa exponeringen givet kunskapen
pa balansdagen och med beaktande av vad som kan komma att intraffa
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i framtiden. ECL &r ett sannolikhetsvigt belopp som bestims genom
att utvdrdera utfall av flera méjliga scenarier, ddr data som ska beaktas
r bade information fran tidigare férhallanden, nuvarande férhallan-
den och prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. Den fér-
vintade kreditférlusten ska berdknas pa lantagaren, vilket innebar att
PD pa lantagare (och inte pa garant) anvéands i modellen.

Vidare ska LGD inkorporera aktuella férvantningar om framtiden,
d v s alla kassafléden, inklusive garantier. Berdkningen av ECL &r Point-
in-Time och ingdende parametrar PD, LGD och EAD &r alla Point-in-
Time och ska inte férvixlas med motsvarande parametrar fér kapital-
tackningen.

Sannolikheten fér fallissemang (PD). PD &r sannolikheten fér att en
motpart fallerar i en eller flera exponeringar inom 1 ars horisont (fér
stadie 1) eller under hela |8ptiden (fér stadie 2 och 3). Vid berékning
av férvintade kreditférluster under IFRS 9 representerar PD sanno-
likheten fér fallissemang vid en specifik tidpunkt i en konjunkturcykel
(Point-in-Time PD). De tva viktigaste datakéllorna fér PD-modellerna
ar SGP och Virldsbankens databas, dar SEK hamtar dels fallissemangs-
statistik och transitionsmatriser, dels makroekonomiska serier och
GDP-tillvéxt-prognoser. SEK har valt att skapa en PD-segmentering pa
bade geografisk och industriniva.

SEK:s metodik innebér att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva;
ett basscenario, ett downturn-scenario och ett upturn-scenario.

De tre scenarierna definieras av en vikt tilldelat varje scenario; vik-
terna ska summera till 1, det vill séga 100 procent. Vrldsbankens prog-
nos utgér basscenariot. De dvriga scenarierna utarbetas kvartalsvis
av en tvarfunktionell grupp inom SEK och faststills sedan av vd och
anmils till styrelsens kreditutskott. Genom att tilldela varje PD-kurva
en vikt definierar SEK sina férvintningar om framtida makroekonomisk
utveckling.

Férlust vid fallissemang (LGD). LGD &r det belopp uttryckt som
procentuell andel av kreditexponering vid fallissemang som SEK fér-
vintas férlora frén en fallerad motpart. Samma segment anvinds vid
framtagande av LGD som vid framtagande av PD, med tilligget att en
indelning i stora féretag och SME gérs fér icke-finansiella bolag. Pa
grund av den laga fallissemangshistoriken i SEK:s utlaning modelle-
ras LGD genom tillgéng till fallissemangsdata fran Global Credit Data
(GCD), med undantag fér segmentet Sovereign dir LGD tas fram uti-
fran kvalitativ bedémning.

Vid bedémning av férvintade forluster i kassafléden ska sakerheter
och andra kreditférstarkningar som ar en del av avtalsvillkoren beak-
tas, under férutsattning att de inte sdrredovisas av féretaget. Den LGD
som anvands i ECL-berikning ska beakta samtliga kassafldden som kan
komma att flyta in vid ett eventuellt fallissemang. Detta inkluderar de
kassafléden som SEK kan férvdnta sig fran sikerheter och garantier,
som &r en del av avtalsvillkoren. Féljaktligen beaktas i LGD garantier
dér exponeringen &r garanterad med en garanti som dr en del av avtals-
villkoren savida det inte beddms finnas en 6kad korrelation mellan lan-
tagare och garantimotpart.

Kreditexponering vid fallissemang (EAD). Nedskrivningskravet enligt
IFRS 9 giller samtliga finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde. Vidare omfattas accepterat ej utbetalat, bindande
offerter och utstillda finansiella garantiavtal, vilka redovisas utan-
for balansrakningen tills de tas i ansprak. Nar det giller dessa ska en
beddmning géras av hur stort belopp som lantagare kommer att ha
dragit vid fallissemang, d& det enbart &r det beloppet som ska inga i
ECL-berdkningen. Detta kallas vanligtvis kreditkonverteringsfaktor
(CCF).

ECL-berikning ska géras utifran hur exponeringen ser ut vid tid-
punkten fér fallissemang, vilket medfér att amorteringsstruktur och
eventuella férvantningar kring fértida &terbetalning eller férlang-
ningsklausuler i avtal behdver tas i beaktande vid bedémning av EAD.
Utifran genomférda analyser bedéms kontraktuella &ptider med
beaktande av amorteringsstruktur vara en bra approximation av de
férvantade (6ptiderna utifran vilka berdkning av ECL ska géras. Det har
inte visat sig finnas nagot specifikt ménster kring fértida terbetalning,
vilket skulle kunna utgéra basen fér en annan ansats.
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For befintliga faciliteter (accepterat, ej utbetalat) finns tva olika kon-
verteringsfaktorer (CCF:er) beroende pa nir i tiden fallissemang sker:
(1) for fallissemang inom ett ar, berdknat pé fallissemangsdata fran
GCD (2) for fallissemang efter ett ar, berdknat pé intern fallissemangs-
data. Fér bindande offerter av befintliga faciliteter & CCF baserad
pa intern historik fér hur mycket av bindande offerter som utnyttjas.
CCF:er anvinds tillsammans med den prelimindra amorteringsplanen
fér bade den utnyttjade och den outnyttjade delen av befintliga faci-
liteter for att modellera den framtida exponeringen vid fallissemang.

For krediter i stadie 3 dar SEK har egen nettorisk berdknas inte ned-
skrivningsbehovet i ECL-modellen, utan affarsansvarig berdknar och
féreslar nedskrivningsbehov utifran faststallda riktlinjer och metoder.
Styrelsens kreditutskott faststiller nedskrivningsbehoven fér stadie 3.

Nedskrivning av en tillgangs redovisade virde sker mot reservkonto
som i rapport 6ver finansiell stéllning reducerar den post till vilken den
ar hanforlig.

Bortbokning av nedskrivna tillgangar ur rapport éver finansiell stall-
ning gors nar en férlust ar konstaterad, d v s nar det dr uppenbart att
det dr hogst osannolikt att ndgon ytterligare del av SEK:s fordran pa
motparten kommer att erhallas inom éverskadlig framtid och nar det
inte finns négra garantier eller sakerheter som tacker fordringen. Bort-
bokning av nedskrivna tillgéngar kan ocksa géras nar konkursférfaran-
det har avslutats och en slutlig férlust kan faststéllas med beaktande av
virdet av eventuella tillgangar som innehas av konkursboet samt SEK:s
andel av sadana tillgangar.

Atervinningar av tidigare bortbokade tillgangar redovisas endast om
det ar hég sannolikhet for att dtervinning kommer att ske, sésom nér en
konkurs haller pd att avslutas och betalningen som SEK har att fordra
slutligen har faststillts.

Med en omstrukturerad lanefordran avses en lanefordran dar SEK
har beviljat lantagaren eftergifter till f6ljd av dennes férsdmrade finan-
siella situation. Efter en omstrukturering betraktas lanefordran vanli-
gen inte ldngre som oséker om &tagandena fullféljs i enlighet med de
nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i samband med omstruktu-
reringen betraktas som kreditférluster.

(i) Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirdet minskat med ack-
umulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar. Anskaff-
ningsvérdet inkluderar kostnader direkt hanférliga till férvarvet av
tillgadngen. Materiella tillgangar skrivs av linjirt dver den berdknade
nyttjandeperioden. Den genomsnittliga berdknade nyttjandeperio-
den, avskrivningsmetoder och restvirde utvirderas och omprévas
varje ar. Fran det att en tillgdng klassificerats som en tillgdng som
innehas for forséljning sker ingen avskrivning. Nyttjanderitter for lea-
singavtal enligt IFRS 16 Leasingavtal redovisas som en materiell tillgang
nar den underliggande tillgdngen i avtalet &r en materiell tillgang. SEK
redovisar nyttjanderatten fér hyresavtal som materiella tillgangar.

(i) Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar omfattar huvudsakligen aktiverad del av inves-
tering i IT-system. Utgifter direkt hanférbara till stérre investeringar i
utveckling av |T-system redovisas som immateriella tillgdngar om de
férvintas generera framtida ekonomiska férdelar. Vad giller IT-system
inkluderar den aktiverade delen dven utgifter som anses vara relate-
rade till den immateriella tillgdngen, t ex konsultarvode och kostnader
fér egen personal som bidragit till fardigstallande av den immateriella
tillgdngen. Immateriella tillgdngar skrivs av linjart 8ver den beraknade
nyttjandeperioden fran den tidpunkt tillgéngen tas i drift. Den genom-
snittliga berdknade nyttjandeperioden utvirderas och omprévas varje
ar. Fér immateriella tillgangar som dnnu inte har tagits i bruk sker en
arlig nedskrivningsprévning.

(k) Férmaner till anstillda
SEK har bade avgiftsbestimda (premiebestimda) och férméns-
bestimda pensionsplaner.
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(i) Avgiftsbestimda planer (premiebestimda)

En avgiftsbestimd (premiebestamd) pension innebér att premiens
storlek &r bestdmd pa férhand, som i t ex BTP1 och BTPK. En avgifts-
bestdmd plan &r en plan fér ersittning efter avslutad anstillning enligt
vilken ett féretag betalar faststillda avgifter till en separat juridisk
enhet och inte har ndgon legal eller informell férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda
pensionsplaner redovisas som en kostnad fér ersattningar till anstéllda
i resultatet i den takt de intjanas genom att de anstéllda tillhandahéller
tjanster till féretaget under en period. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den man en kontant &terbetalning eller minskning av
framtida avgifter &r tillganglig.

(i) Férménsbestimda planer

Férmansbestimd pension innebér att man pa férhand bestammer hur
stor pensionen ska bli, som i t ex BTP2. Férmansbestimda pensions-
planer dr 8vriga pensionsplaner som inte kan bestimmas som avgifts-
bestimda pensionsplaner. Nuvirdet av nettoférpliktelsen berdknas
separat fér respektive férmansbestimd plan utifrén en uppskattning
av de framtida férmaner som intjénats under tidigare och innevarande
perioder. Nettoférpliktelsen redovisas i balansrikningen som nuvirdet
av férpliktelserna med avdrag fér verkligt varde fér eventuella férvalt-
ningstillgangar.

Kostnaden fér den férmansbestimda planen férdelas &ver den
anstilldes tjanstgéringsperiod. Berdkningen utférs arligen av obero-
ende aktuarier. Férpliktelserna vérderas till nuvérdet av de férvantade
framtida utbetalningarna, med hansyn tagen till antaganden sasom
férvintade framtida l&nedkningar, inflation och livslangd. Férvin-
tade framtida utbetalningar diskonteras med en rinta som giller pa
balansdagen fér bostadsobligationer och med hénsyn till berdknad
aterstaende |6ptid for respektive atagande. Férandringar i aktuariella
antaganden och erfarenhetsbaserade justeringar av férpliktelser ger
upphov till aktuariella vinster eller férluster. Dessa aktuariella vinster
och férluster redovisas, tillsammans med skillnaden mellan verklig och
beraknad avkastning péa pensionstillgangar i évrigt totalresultat nir de
uppstar. Kostnader fér tjanstgéring, vinster/férluster vid férandringar
av planer samt rdntan pa nettot av pensionstillgdngar och pensions-
skulder redovisas i resultatet. SEK deltar i olika kollektiva pensionspla-
ner som omfattar alla anstéllda. Tillracklig information finns tillgang-
lig vilket m&jliggdr berdkning av SEK:s andel av de férménsbestdmda
skulderna, tillgdngarna samt kostnaderna fér dessa planer. Om under-
liggande antaganden i planerna skulle férandras kan framtida kostna-
der fér planerna férandras i enlighet darmed.

(1) Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster: aktiekapital, reser-
ver, balanserad vinst och arets resultat. | reserver ingar féljande pos-
ter: vardeférandringar pa derivat i kassaftddessakringar (sakringsre-
serv), virdeférandringar som uppstér pa grund av férandring av SEK:s
egen kreditrisk (reserv fér egen kreditrisk) och virdeférandringar pa
férmansbestimda pensionsplaner (reserv fér férménsbestdmda pen-
sionsplaner).

(m) Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt berdknas p& den taxerade inkomsten fér rakenskapsaret.
Uppskjuten skatt bestér av uppskjuten skatt pa respektive koncern-
bolags obeskattade reserver och uppskjuten skatt pa skattemassiga
tempordra skillnader. Uppskjuten skatt berdknas med en skattesats
pa 21,4 procent (21,4 procent). Uppskjuten skatt berdknas pé skatte-
méssiga temporéra skillnader oavsett om den temporéra skillnaden &r
redovisad i resultatet eller i Svrigt totalresultat. En temporir skillnad &r
skillnaden mellan en tillgdngs eller skulds redovisade vérde respektive
skattemdssiga varde.

(n) Resultat per aktie
Resultat per aktie berdknas som nettoresultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier. Nagon utspadning féreligger inte.
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(o) Rapport éver kassafléden

Rapport éver kassafldden visar in- och utbetalningar av likvida medel
under aret. SEK:s rapport éver kassafléden har upprittats enligt den
indirekta metoden, vilket innebir att rérelseresultatet har justerats
fér transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar, som t ex
avskrivningar och kreditférluster. Redovisning av kassafléden indelas
i kategorierna [6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finan-
sieringsverksamhet. Likvida medel avser banktillgodohavanden som
omedelbart kan omsittas till kontanta medel samt kortfristiga deposi-
tioner, dar tiden till forfall inte Sverstiger tre manader vid anskaffnings-
tidpunkten.

(p) Kritiska redovisningsprinciper,
bedémningar och uppskattningar
Vid faststillande och tillimpning av redovisningsprinciper maste
ledningen i vissa fall géra bedémningar och antaganden som kan fa
visentlig betydelse pa redovisningen i den finansiella rapporteringen.
Uppskattningarna ar baserade pa tidigare erfarenhet och antaganden
som bolaget anser &r rattvisande. Dessa antaganden och bakom-
liggande beslut paverkar redovisningen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader samt [imnade upplysningar. Verkligt utfall kan senare
avvika fran de uppskattningar och antaganden som gjorts.

Bolaget anser att bedémningar gjorda relaterade till féljande kritiska
redovisningsprinciper &r den mest vésentliga:

Moderbolagets funktionella valuta.

Vidare har féretaget identifierat féljande osdkerhetsfaktorer vid till-
lampning av [FRS:

Vardering till verkligt virde av vissa finansiella instrument
- Avsittning for forviantade kreditforluster.

(i) Moderbolagets funktionella valuta

SEK har faststallt att det r svenska kronor (Skr) som &r féretagets funk-
tionella valuta under IFRS. En betydande del av féretagets tillgangar,
skulder och tillhérande derivat &r avtalade eller har uppkommit i
utldndsk valuta. Under IFRS omvirderas bade tillgangar och skulder till
stangningskurs och skillnaden mellan historiska och aktuella bokférda
virden redovisas som valutakursférandringar i Rapport dver totalre-
sultat, ddr de har motverkande effekter som gér att nettoresultatet inte
blir ett materiellt belopp i férhallande till de totala tillgdngarna och
skuldernai utldndsk valuta. Detta speglar de ekonomiska effekterna av
SEK:s policy att ha tillgangar som &r finansierade eller sikrade i samma
valuta. Se not 26 fér upplysningar om SEK:s valutapositioner.

(ii) Vardering till verkligt virde av vissa finansiella instrument

SEK redovisar en stor del av balansrakningen till verkligt vérde, fram-
forallt rantebirande virdepapper redovisade pa raderna statsskuld-
forbindelser/statsobligationer och andra rantebdrande virdepapper
an utlaning, derivat och emitterade (icke efterstillda) skulder. | de fall
finansiella instrument redovisas till verkligt véirde beraknas dessa var-
den utifran marknadspriser, varderingsmodeller, externa parters vir-
deringar och diskonterade kassafléden. En stor del av SEK:s finansiella
instrument &r inte féremal f&r publik handel och noterade marknads-
priser dr inte tillgdngliga. Vid rapporteringen av belopp fér tillgangar,
skulder och derivat liksom inkomster och utgifter &r det nédvéndigt
att géra antaganden och uppskattningar om det verkliga virdet pa
finansiella instrument och derivat, i synnerhet d& det férekommer
onoterade eller illikvida virdepapper eller andra skuldinstrument.
Om férutsittningarna som ligger till grund fér dessa antaganden och
uppskattningar skulle férandras, skulle de rapporterade beloppen
kunna férindras. Se not 26 fér upplysning om inverkan pa vérdet av
finansiella tillgdngar och skulder om marknadsrintan stiger eller sjun-
ker med en procentenhet. Andra vérderingsmodeller respektive anta-
ganden kan medféra andra resultat av vérderingarna. SEK gér bedém-
ningar om vilka som dr de mest limpliga varderingsteknikerna fér de
finansiella instrumenten utifrdn grupperingar. | samtliga fall grundas
besluten pa en professionell bedémning i enlighet med SEK:s redovis-
nings- och vérderingspolicyer. Ett grundlidggande krav fér att anvidnda
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en vdrderingsmodell &r att den har validerats och dérefter godkints,
darutsver godkdnns samtliga modeller minst arligen. Virderingsmo-
dellerna som SEK anvinder éverensstimmer med accepterade meto-
der for prissittning av finansiella instrument. Justeringar till verkligt
virde tillimpas nar det finns ytterligare faktorer som marknadsaktérer
tar hansyn till som inte fangas av virderingsmodellen. En justering fér
CVA (Credit Value Adjustment) och DVA (Debt Value Adjustment)
gors for att spegla motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kredit-
vérdighet som paverkar derivatets verkliga virde (se not 13 fér upplys-
ningar om férandringar i verkligt vérde relaterade till kreditrisk).

Nar finansiella tillgangar eller finansiella skulder redovisas till verk-
ligt varde varderas instrumentet till sitt fullstandiga verkliga virde,
inklusive eventuell kreditspread. Om noterade marknadspriser inte
ar tillgangliga fér sddana instrument 4r det nédvindigt att géra vissa
antaganden angdende kreditspread avseende motparten eller egen
kreditspread beroende pa om instrumentet &r en tillgang eller skuld.

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har i viss man paverkat
de nivaer till vilka SEK kan emittera virdepapper. Denna férindring, vil-
ken &r olika stor fér olika marknader, &r inkluderad i berdkningen av
verkligt vérde fér emitterade virdepapper. SEK emitterar virdepapper
pa manga finansiella marknader. En stor del av dessa dr sammansatta
finansiella instrument med inbdddade derivat. SEK:s policy &r att sdkra
risker i dessa instrument genom att anvanda derivat med motsvarande
strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sddana sammansatta
finansiella instrument klassificeras i sin helhet som finansiella skulder
virderade till verkligt virde. Eftersom det i regel inte finns ndgra note-
rade marknadspriser fér denna grupp av transaktioner, anvinds varde-
ringsmodeller fér att berdkna verkligt virde. Bruttovirdet pa dessa
instrument och derivat, som effektivt sikrar varandra, kraver komplexa
bedémningar avseende den mest limpliga virderingstekniken, antagan-
den och estimat. Om andra vérderingsmodeller eller antaganden skulle
anvindas, eller om antaganden férandras, skulle det kunna resultera i
andra resultat avseende vérderingen. Om man bortser fran paverkan pa
virderingen av SEK:s kreditspread pa egen skuld och basisspreadar,
kommer sadana virdeférandringar normalt att vara motverkande.

SEK anvinder derivatinstrument fér att begrinsa och reducera
risker hanférliga till finansiella tillgéngar och skulder. Fér att begransa
motpartsrisk, det vill sdga den form av kreditrisk som derivattrans-
aktioner ger upphov till, ingar SEK sddana transaktioner endast med
motparter med god kreditvardighet. Vidare efterstravar SEK att inga
ISDA Masteravtal med tillhérande sakerhetsavtal, sa kallade Credit
Support Annex, med sina motparter. Detta innebar att hogsta tillatna
risknivd oavsett vilka marknadsvirdesférandringar som kan intréffa
faststills pa férhand.

Derivat dr virderade till verkligt virde med hjilp av noterade mark-
nadspriser i man av tillgang till sddana. Om marknadspriser inte &r till-
gingliga anviands varderingsmodeller. SEK anvander en modell fér att
justera nettoexponeringens verkliga virde fér férandringar i egen eller
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvéands omfattar direkt
observerbara marknadsparametrar om sddana finns tillgéngliga.

31 december 2020 uppgick finansiella tillgangar och skulder dar
virderingsmodeller anvints och dir marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt virde dr observerbar (niva 2) till Skr 28 miljarder
(32) och Skr 30 miljarder (31), 9 procent (11) och 10 procent (10) av
totala finansiella tillgdngar respektive totala finansiella skulder. Finan-
siella tillgangar och finansiella skulder dér vérderingen inkluderar signi-
fikanta icke observerbara parametrar (niva 3) uppgick till Skr 2 miljarder
(2) och Skr 43 miljarder (46), O procent (1) och 14 procent (16) av totala
finansiella tillgangar respektive totala finansiella skulder. Bedémningen
av icke observerbara parametrar som ingdr i modeller fér att berdkna
marknadsvirde &r férknippade med subjektivitet och osikerhet, vilket
kan paverka redovisat resultat fér specifika positioner. Trots att SEK:s
vérderingsmodeller &r lampliga och férenliga med de som anvinds pa
marknaden, sa skulle andra modeller och antaganden fér att bestdmma
det verkliga vdrdet pa vissa finansiella instrument kunna resultera i ett
annat estimat av det verkliga vardet pé rapporteringsdagen. 31 decem-
ber 2020 uppgick de totala minimala och maximala effekterna av att
férandra en eller flera icke observerbara parametrar for att reflektera
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antaganden under andra rimliga férhéllanden fér niva 3-instrument till
Skr -137 miljoner (-172) respektive Skr 137 miljoner (175). Se not 13 fér
upplysningar om virdeférandringar pé tillgéngar och skulder om icke
observerbara marknadsparametrar dndras och avsnitt h (viii) ovan fér
principer fér faststillande av verkligt véirde pa finansiella instrument.

(iii) Avséttning fér forvantade kreditférluster

Reserveringar berdknas med hjilp av kvantitativa modeller som bygger
pa indata, antaganden och metoder som i hég grad bestar av bedém-
ningar fran féretagsledningen. Féjande punkter kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivén av reserveringar: faststillande av en visentlig
8kning av kreditrisk beaktande av framatblickande makroekonomiska
scenarier och vérdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna och férvintade kreditférluster under hela
l6ptiden. SEK definierar vésentlig 6kning av kreditrisk som ett visst
antal stegs férsamring av initial rating. Per 31 december 2020, om defi-
nitionen hade varit ett steg mindre hade nedskrivningarna varit Skr
4 miljoner hégre (23), och om definitionen varit ett ytterligare steg
hade nedskrivningarna varit Skr O miljon lagre (1). SEK:s metodik fér
berdkning av sannolikheten fér fallissemang innebér att tre scenarier
som viktas fér varje PD-kurva, vilket definierar SEK:s férvantningar om
framtida makroekonomisk utveckling. Per 31 december 2020, om san-
nolikheten fér ett downturn respektive upturn scenario skulle viktats
med 100 procent sannolikhet skulle nedskrivningarna varit Skr 12 mil-
joner hagre (11) respektive Skr 11 miljoner lagre (16). Den 31 december
2020 uppgick SEK:s totala utlaning inklusive poster utanfér balans-
rakningen till Skr 294 miljarder (277), och den relaterade reserven fér
nedskrivningar uppgick till Skr 249 miljoner (128). Om till exempel
de faktiska beloppen av totala framtida kassafléden vore 10 procent
hogre eller ligre dn de beddmda skulle det paverka rérelseresultatet
for rakenskapséret som slutar 31 december 2020 med ytterligare cirka
Skr 25 miljoner (13) och eget kapital vid detta datum med cirka Skr 20
miljoner (10). Ett hdgre totalt framtida kassafléde skulle paverka rérel-
seresultat och eget kapital positivt, medan ett ldgre totalt framtida kas-
safléde skulle paverka rérelseresultat och eget kapital negativt.

(q) Moderbolaget

Arsredovisningen fér moderbolaget, AB Svensk Exportkredit (publ),
har upprittats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (1995:1559)
(ARKL), RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25) vilket innebar att IFRS regelverk tillimpats sa langt det varit
méjligt inom ramen fér ARKL och Finansinspektionens féreskrifter.
Moderbolagets redovisningsprinciper dr oférandrade férutom de dnd-
ringar som presenterats fér koncernen. Skillnader i redovisningsprinci-
per fér moderbolaget jamfért med koncernen ér féljande:

(i) Resultatrikning

| enlighet med kraven i ARKL presenterar moderbolaget en resultat-
rakning kompletterad med en separat rapport fér totalresultat. Vinster
och férluster som uppstér pa grund av férandring av SEK:s egen kredi-
trisk pa skulder oaterkalleligt redovisade till verkligt virde redovisas i
moderbolaget under nettoresultat av finansiella transaktioner, medan
det i koncernen redovisas i dvrigt totalresultat. Férvintade nedskriv-
ningar av obligationer virderade till upplupet anskaffningsvirde redo-
visas i moderbolagets resultatrikning separat under nedskrivning av
finansiella anlaggningstillgangar.

(i) Aktier i dotterbolag

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde och
erhéllna utdelningar redovisas i resultatet.

(iii) Skatt pa arets resultat

Moderbolaget redovisar vissa obeskattade reserver i enlighet med
svensk skattelagstiftning. Moderbolaget redovisar de obeskattade
reservernaibalansrakningen och férandringarna av obeskattade reser-
ver i resultatet.
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(iv) Koncernbidrag

Till dotterbolag ldmnade koncernbidrag redovisas, med beaktande av
dess skatteeffekt, som investering i andelar i koncernféretag i den man
inte nedskrivning behovs.

(v) Eget kapital

Eget kapital i moderbolaget bestar av féljande poster: aktiekapital,
reservfond, fond fér utvecklingsutgifter, fond for verkligt virde, balan-
serad vinst och drets resultat. Fond fér verkligt virde bestar av sik-
ringsreserv (vardeférandringar pa derivat i kassaflddessdkringar).

(vi) Pensionsskuld

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér berikning av férmans-
bestdmda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestamd plan samt att moderbolaget féljer
Tryggandelagens bestdimmelser och Finansinspektionens féreskrif-
ter. Utéver redovisningen av BTP-planen som en avgiftsbestamd plan
ir de viasentligaste skillnaderna jimfért med reglerna i IAS 19 framst
hur diskonteringsrantan faststalls samt att berakning av den férmans-
bestimda férpliktelsen sker utifran nuvarande l&nenivd utan anta-
gande om framtida [8neskningar och att alla aktuariella vinster och
forluster redovisas i resultatet da de uppstar.

() Nya standarder och &ndringar i standarder

och tolkningsuttalanden som &@nnu inte tillimpas

och som bedéms kunna paverka SEK

IASB har publicerat dndringar av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS
16 "Reform fér nya referensrantor - fas 2". Fas 2 i reformen av referens-
rantorna, har tre huvudomraden: sikringsredovisning, modifieringar
och upplysningar. Andringarna fortydligar att sikringsredovisningen
inte behdver upphdra bara fér att de sikrade posterna och sikringsin-
strumenten modifieras till féljd av IBOR-reformen. Sékringsférhallan-
den (och tillhérande dokumentation) maste dndras for att spegla de
modifieringar som gjorts fér den sikrade posten, sdkringsinstrumentet
och den sdkrade risken. Eventuella vdrdejusteringar som dessa dnd-
ringar medfér redovisas som sakringsineffektivitet. Vidare fértydligas
att modifieringar som krévs som en direkt f&ljd av IBOR-reformen och
som gérs pa ett ekonomiskt likvérdigt sitt inte ska redovisas som modi-
fieringar fér instrument som vérderas till upplupet anskaffningsvirde.
Fér sadana modifieringar justeras den effektiva rantan i linje med de
modifierade kassaflédena. Andringarna ska tillampas for rakenskapsar
som bérjar den 1januari 2021 eller senare, och tidigare tillimpning &r
tillaten. Andringarna vintas resultera i att SEK:s sakringsférhallanden
kan kvarstd som tidigare och att inga visentliga modifieringsvinster
eller modifieringsforluster redovisas. Andringarna forvantas darfor
inte f& nagon betydande inverkan pa SEK:s redovisning, kapitaltack-
ning eller stora exponeringar nar de tillimpas férsta gdngen.

Ovriga IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar, eller dndringar av
dessa, som dnnu inte tritt i kraft, véntas inte ha ndgon vasentlig inver-
kan pé& SEK:s finansiella rapporter, kapitaltickning eller stora expone-
ringar.
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Not 2. Rintenetto

Skrmn 2020 2019
Rénteintikter

Utlaning till kreditinstitut 236 546
Utlaning till allménheten 4210 4597
Utlaning dokumenterad som

rantebdrande virdepapper 897 829
Rantebarande virdepapper exklusive

utlaning dokumenterade som rinte-

barande virdepapper 242 686
Derivat -1708 -538
Administrativ erséttning

CIRR-systemet! 197 194
Ovriga tillgangar 34 43
Summa rinteintikter 4108 6357
Rintekostnader

Rantekostnader exkl. resolutionsavgift -2076 -4471
Resolutionsavgift -86 -169
Summa rintekostnader -2162 -4 640
Rintenetto 1946 1717
Skrmn 2020 2019
Rénteintikterna var relaterade till:

Finansiella tillgdngar vérderade till

verkligt vérde via resultatet -1070 452
Derivat i sakringsredovisning -396 -303
Finansiella tillgangar till upplupet

anskaffningsvirde 5574 6208
Summa rinteintikter 4108 6357
Rintekostnaderna var relaterade till:

Finansiella skulder virderade till

verkligt vérde via resultatet 725 1158
Finansiella tillgdngar vérderade till

verkligt vérde via resultatet - negativ

ranteintakt -60 -72
Finansiella tillgangar vérderade till

upplupet anskaffningsvarde - negativ

ranteintakt 0 -9
Derivat i sakringsredovisning 1904 -286
Finansiella skulder till upplupet

anskaffningsvirde -4731 -5431
Summa réntekostnader -2162 -4 640
Réntenetto 1946 1717
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Rénteintékter geografiska omréden

Skrmn 2020 2019
Sverige 1223 1281
Europa utom Sverige -166 1340
Lander utanfér Europa 3051 3736
Summa rénteintékter 4108 6357
Rénteintékter per produktgrupp

Skrmn 2020 2019
Utlaning till svenska exportérer 1921 1954
Utléning till exportérernas kunder? 1229 1784
Likviditet 958 2619
Summa rinteintikter 4108 6357

1 Inkluderar administrativ erséttning fér utvecklingskrediter med Skr 1

miljoner (2).

2 | rdnteintdkterna fér Utlaning till exportérernas kunder ingér Skr 196
miljoner (192) som avser ersdttning fran CIRR-systemet (se not 24).

Sedan Q4 2020 har SEK &ndrat redovisningsprincipen fér
CIRR-systemet. Jamférelsetal har justerats, se not 1.

Not 3. Avgifts- och provisionsnetto

Skrmn 2020 2019
Avgifts- och provisionsintikterna

var relaterade till*:

Utlaning 1 1
Summa 1 1
Provisionskostnaderna var

relaterade till*:

Depa- och bankavgifter -10 -8
Courtage -4 -5
Ovriga provisionskostnader -29 21
Summa -43 -34
Avgifts- och provisionsnetto -42 -33

1 Skr-37 miljoner (-28) avser finansiella tillgdngar och skulder som inte
varderas till verkligt vérde via resultatet.
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Not 4. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2020 2019 2020 2019
Borttagande av finansiella instrument som inte virderas
till verkligt virde ver resultatet:
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde 14 19 14 19
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt
virde via resultatet:
Identifierade vid férsta redovisningstillfallet (VVO)* -488 -5590 -469 -5566
Obligatoriskt vdrderat till verkligt virde 466 5710 466 5710
Finansiella instrument under sikringsredovisning till verkligt virde:
Nettoresultat pa sakringsinstrument 1277 2846 1277 2846
Nettoresultat pa sikrade poster -1191 -2761 -1191 -2761
Valutakursférandringar p4 alla tillgdngar och skulder exkl. valutakurs-
férandringar relaterat till omvérdering till verkligt véirde 5 2 5 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 83 226 102 250
1 Skillnad moderbolag- och koncern férklaras av olika redovisningsprinciper avseende férandring i SEK:s egen kreditrisk, se not 1.
Not 5. Personalkostnader

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2020 2019 2020 2019
Léner och ersattningar till styrelsen och verkstillande direktérer -7 -7 -7 -7
Léner och ersittningar till dvriga ledande befattningshavare -25 -23 -25 -23
Léner och ersattningar till dvriga anstéllda -168 -l61 -168 -l61
Pensioner -64 -60 -64 -62
Sociala kostnader -68 -63 -68 -63
Ovriga personalkostnader -15 -19 -15 -19
Summa personalkostnader -347 -333 -347 -335

Den sammanlagda summan av ledande befattningshavares, exklusive moderbolagets verkstillande direktérs ersittning uppgick till Skr 25 mil-
joner (23). Av ersittning till ledande befattningshavare &r Skr 25 miljoner (23) pensionsgrundande. Av ersittning till verkstéllande direktéren i
moderbolaget dr Skr 5 miljoner (5) pensionsgrundande. Fér samtliga anstillda, exklusive verkstillande direktéren, féljer SEK kollektivavtal mellan

BAO och fackliga organisationer.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

2020 Arvode, inkl.  Intjinad fast Ovriga Pensions-

Skr tusen utskottsarvode ersittning'  férmaner? avgifter® Summa
Styrelseordfsrande:

Lars Linder-Aronson -588 - = = -588
Ovriga styrelseledaméter:

Cecilia Ardstréom -322 - - = -322
Anna Brandt* - - = . .
Reinhold Geijer -288 = = = -288
Eva Nilsagard -297 - - = -297
Ulla Nilsson -322 - - . -322
Hans Larsson -302 - - - -302

Hanna Lagercrantz*

Ledande befattningshavare:

Catrin Fransson, verkstllande direktér® = -5234 £38 -1536 -6 803
Per Akerlind, vice verkstallande direktsr och chef

Strategiska samarbeten och relationer = -3527 =3l -1257 -4 815
Karl Johan Bernerfalk, chefsjurist - -1576 -31 -552 -2159
Andreas Ericson, chef Medelstora féretag - -2024 -32 -631 -2687
Stefan Friberg, finanschef - -2964 -18 -515 -3497
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2389 -18 -524 -2931
Jens Hedar, chef Stora féretag - -2316 -18 -635 -2969
Petra Kénberg, chef Marknad och kommunikation - -1286 -34 -428 -1748
Peter Svensén, riskchef - -2597 -26 -569 -3192
Sirpa Rusanen, HR-chef - -1719 -22 -675 -2416
Susanna Rystedt, chef Affarsutveckling, affarsstad,

transformation - -2501 -16 -788 -3 305
Madeleine Widaeus, IT-chef = -1671 -16 -493 -2180
Summa -2119 -29 804 -295 -8 603 -40 821

1 Paférhand faststilld [6n eller andra ersdttningar sdsom semesterersittning och traktamenten.

2 Ovriga formaner bestar av till exempel bilforman och kostférman.

3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukerséttning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av géllande kollektivavtal.
4 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstéllda av Regeringskansliet.

5 Verkstillande direktsr Catrin Fransson har pensionsélder 65 &r och en pensionspremie om 30 procent av [6n.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

2019 Arvode,inkl.  Intjinad fast Ovriga Pensions-

Skr tusen utskottsarvode ersittning'  férmaner? avgifter® Summa
Styrelseordfsrande:

Lars Linder-Aronson -603 - -603
Ovriga styrelseledaméter:

Cecilia Ardstrém -308 - -308
Anna Brandt* - - -
Reinhold Geijer -275 - -275
Hans Larsson -249 - -249
Eva Nilsagéard -277 - -277
Ulla Nilsson -298 - -298
Hélene Westholm?*, uttradde 2019-03-28 - - -
Hanna Lagercrantz®, valdes 2019-03-28 - - -
Ledande befattningshavare:

Catrin Fransson, verkstallande direktor® - -5015 -25 -1462 -6 502
Per Akerlind, vice verkstillande direktér och chef

Strategiska samarbeten och relationer - -3509 -30 -1123 -4 662
Karl Johan Bernerfalk, chefsjurist - -1507 -23 -529 -2059
Andreas Ericson, chef Medelstora féretag - -1978 -28 -607 -2613
Stefan Friberg, finanschef - -2922 -27 -500 -3449
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2353 -18 -508 -2879
Jens Hedar, chef Stora féretag - -2224 -15 -649 -2888
Petra Kénberg, chef Marknad och kommunikation - -1236 -33 -407 -1676
Irina Slinko, tf riskchef, avgick 2019-08-20 - -1159 -12 -365 -1536
Anna-Lena Séderlund, tf riskchef, tilltridde 2019-08-21,

avgick 2019-10-27 - -278 -6 -115 -399
Peter Svensén, riskchef, tilltradde 2019-10-28 - -471 -3 -80 -554
Sirpa Rusanen, HR-chef - -1 644 -42 -623 -2309
Susanna Rystedt, chef Affarsutveckling, affarsstéd,

transformation - -2484 -40 -759 -3283
Madeleine Widaeus, IT-chef - -1574 -16 -463 -2053
Summa -2010 -28 354 -318 -8190 -38872

1 Paférhand faststilld [6n eller andra ersittningar sésom semesterersittning och traktamenten.

2 Ovriga formaner bestar av till exempel kostférman.

3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukerséttning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av géllande kollektivavtal.
4 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstillda av Regeringskansliet.
5 Verkstallande direktsr Catrin Fransson har pensionsalder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av [&n.
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Information om erséttning inom SEK i enlighet med CRR

2020 Ledande Annan personal som visentligt kan
Skr tusen befattningshavare paverka institutets riskprofil
Total ersattning under rakenskapsaret -38 632 -87 252

varav fast erséttning -38632 -81244

varav rérlig kontant erséttning - -6 008

antal férménstagare 12 67
Utestaende uppskjuten ersittning, intjinad - -
Utestaende uppskjuten ersdttning, icke intjanad -90 -8164
Uppskjuten ersittning beviljad under rakenskapsaret - -3605
Uppskjuten erséttning utbetald under rakenskapsaret -69 -2535
Uppskjuten erséttning reducerad genom resultatjusteringar - -
Utbetalda avgangsvederlag under rikenskapsaret - -

antal férménstagare - -
Tilldelade avgéngsvederlag under rakenskapsaret - -
2019 Ledande Annan personal som visentligt kan
Skr tusen befattningshavare paverka institutets riskprofil
Total ersittning under rakenskapsaret -34780 -88 565

varav fast erséttning -34 780 -81730

varav rérlig kontant erséttning - -6 835

antal férménstagare 12 74
Utestaende uppskjuten ersdttning, intjinad - -
Utestaende uppskjuten ersittning, icke intjanad -90 -4727
Uppskjuten ersittning beviljad under rakenskapsaret - -4101
Uppskjuten erséttning utbetald under rakenskapsaret -69 -569
Uppskjuten ersittning reducerad genom resultatjusteringar - -
Utbetalda avgangsvederlag under rakenskapsaret - -1319

antal férmdnstagare - 1

Tilldelade avgangsvederlag under rikenskapséret

SEK omfattas av Finansinspektionens féreskrifter om ersattningssys-
tem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med tillstand
for diskretiondr portféljférvaltning (FFFS 2011:1). Vidare tillampar SEK
statens dgarpolicy och principer fér bolag med statligt d4gande 2020.
Med utgéngspunkt i dessa regelverk har SEK:s styrelse tagit fram ett
forslag till riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare i SEK,
vilka faststdlldes av arsstimman 2020. Av riktlinjerna framgar att l6ner
och ersittningar till ledande befattningshavare inom SEK ska vara
rimliga och vil avvidgda. De ska dven vara konkurrenskraftiga, takbe-
stamda och dndamalsenliga samt bidra till en god etik och féretagskul-
tur. Ersdttningen ska inte vara 6neledande i férhallande till jimférbara
foretag utan préglas av mattfullhet. Erséttning till ledande befattnings-
havare utgérs av fast kontantlén, avgéngsvederlag, pensionsférméner
och 6vriga férmaner. Pensionsvillkoren fér ledande befattningshavare
ska vara avgiftsbestamda.

SEK:s ersittningssystem dr utformat i syfte att frimja en sund och
effektiv riskhantering och motverka ett éverdrivet risktagande. Ersitt-
ningen till anstéllda &r huvudsakligen beloppsbestamd.

SEK:s styrelses ersdttningsutskott ("ersdttningsutskottet”) bereder
forslag till beslut i styrelsen om dels ersittningspolicy fér bolaget, dels
totalersittning for vd, dvriga ledaméter i féretagsledningen, chefen
for funktionen fér regelefterlevnad och andra personer som ar direkt
understillda vd, dels villkor fér och utfalli bolagets ersittningssystem.
Ersattningsutskottet bereder och behandlar vidare dels évergripande
fragor om ersattning (l6n, pension och dvriga férméner), dels atgarder
for att folja upp tillimpningen av SEK:s ersdttningspolicy, dels fragor
om succession. Vidare bereder ersittningsutskottet de dvergripande
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instruktioner fér bolagets ersittningsfragor som de finner nédvéan-
diga. Erséttningsutskottet tillser vidare att relevant kontrollfunktion
inom bolaget, tillsammans med utskottet, arligen granskar och utvir-
derar bolagets ersattningssystem samt granskar om ersittningssyste-
men Sverensstimmer med bolagets ersittningspolicy och relevanta
instruktioner avseende ersittning. Granskningsresultatet ska redovi-
sas for styrelsen i en rapport senast samma dag som arsredovisningen
avges. Ersdttningsutskottet har sammantritt fem ganger under 2020.

Bolaget har endast ett system for rérlig erséttning, individuell rérlig
ersittning ("IRE"). Inom detta system kan fast anstilld personal som har
kundansvar eller affdrsansvar, dock ej ledaméter i féretagsledningen,
erbjudas méjlighet att erhalla individuell rérlig ersdttning. IRE har fun-
nits sedan 2017 och ska [6pande utvérderas. Resultatet av utvdrdering-
arna ska anmalas till ersittningsutskottet.

For IRE giller att systemet dr diskretionart, att alla utfallande
belopp &r féremal fér uppskjuten utbetalning och att styrelsen fattar
alla beslut om utfall och utbetalningar. Fér att en individ ska kunna
erhalla utfall under IRE, ska prévning ske pa tre nivaer: bolagsniva,
huvudfunktionsniva och individniva. Prévningen pa bolagsnivé utgér
fundamentet fér utfall under IRE. Utfall p& bolagsniva férutsitter att
utfallande avkastning &verstiger en pa férhand faststalld malniva. |
férekommande fall justeras utfallande avkastning fér paverkan av
rérelsefrimmande poster och ovéntat hégt risktagande. Av den vinst
som motsvaras av den eventuella 6verstigande avkastningen, tillfal-
ler viss andel IRE pa bolagsniva. Utfallet pa bolagsniva kan uppga till
hégst tva manads|éner, berdknat fér alla i bolaget som omfattas av IRE.
Om utfall féreligger pa bolagsniva, ska det i nista steg ske en prévning
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pa huvudfunktionsniva dar huvudfunktionens utfall i férhallande till
dess kvantitativa mél bedéms. Om malen ej har natts, kan utfallet fran
bolagsniva reduceras fér alla pa huvudfunktionen. Vad som &terstar
efter denna prévning utgér utfall pa huvudfunktionsniva, som saledes
kan uppga till hégst tva manadsléner, berdknat fér alla pa huvudfunk-
tionen som omfattas av IRE. Slutligen ska prévning ske pa individniva.
Vid denna prévning bedéms individens beteende och prestationer.
Foér den enskilda individen kan utfallet efter prévning pa individniva
uppga till som lagst noll och som hégst 1,5 ganger utfallet pa avdel-
ningsniva. Majligt utfall fér den enskilda individen kan saledes uppga
till hégst tre manadsléner. Sammanlagt utfall fér alla som omfattas av
IRE pa en huvudfunktionen, maste rymmas inom utfallet pa huvud-
funktionen. Bolaget betalar arbetsgivaravgifter pa utfallande IRE, som
ocksa berittigar till pension.

SEK:s ersittningspolicy dr utformad sé att bolaget kan besluta att
ersattning som dr féremal fér uppskjuten utbetalning kan komma att
innehallas, helt eller delvis, om det i efterhand visar sig att resultat-
kriterierna inte har uppfyllts eller om den anstillde brutit mot vissa
interna regler. Detsamma giller om utbetalning inte skulle vara fér-
svarbar med hansyn till bolagets finansiella situation. Vidare kan utfal-
lande belopp komma att justeras, om det efter intjinandeéret fére-
kommit kreditférluster eller atervinningar dérav som kan anses vara
hanférliga till intjainandeéret.

For alla som omfattas av IRE innebér utbetalningsplanen att 40 pro-
cent av utfallande ersittning utbetalas i april det férsta aret efter det
ar som utfallet ar hanférligt till och att 20 procent utbetalas i april vart
och ettav de tre féljande aren.

Som en del av bolagets strategiska analys och planering utfér
bolaget &rligen en intern kapital- och likviditetsutvirderingsprocess.
En del av denna utvirdering utgdrs av en analys i syfte att identifiera
anstillda vars arbetsuppgifter har en visentlig inverkan pa bolagets
riskprofil, inklusive de risker som &r férenade med bolagets ersétt-
ningspolicy och ersittningssystem. Utfallet av denna analys beaktas
vid utformningen av ersittningssystemen fér att frimja en sund och
effektiv riskhantering och motverka ett dverdrivet risktagande. Antalet
enskilda personer som far en erséttning om en miljon Euro eller mer
per rikenskapsar uppgar till noll. Inga nya avtal om rérliga ersattningar
har upprittats under &ret.

Vd, Catrin Fransson, féljer gillande riktlinjer fér ledande befatt-
ningshavare i bolag med statligt dgande (Statens dgarpolicy och princi-
per fér bolag med statligt dgande 2020).

SEK betalar en premiebestdmd pensionsférsakring om 30 procent
av vd:s pensionsgrundande (&n. Pensionsaldern fér vd &r 65 ar.

Fér vd betalar SEK premier till férsakringar fér sjukersattning vid
langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar motsvarande det
som giller fér sjukférsakringar i BTP-planen samt till sjukvardsférsak-
ring i Skandia Privatvard Plus och reseforsikring. Ovriga formaner till
vd bestér av kostférman. Vd har sex manaders uppsagningstid fran
arbetsgivarens sida och dr darutdver berittigad till avgdngsvederlag
motsvarande 18 fasta manadsléner. Avrakning sker fér inkomst erhal-
len frén nytt arbete.

Pensionsélder &r 65 &r fér samtliga ledande befattningshavare.
Pensionsvillkor, uppsagningsvillkor och andra anstillningsvillkor fér
ledande befattningshavare féljer géllande riktlinjer fér ledande befatt-
ningshavare i bolag med statligt dgande (Statens dgarpolicy och princi-
per fér bolag med statligt 4gande 2020) dar BTP-planen ingar som en
godkand kollektivavtalad férmans- och premiebestdmd pensionsplan.
Sedan arsstaimman 2017 tillimpas de nya riktlinjerna vid tillsittning av
nya ledande befattningshavare inom SEK. Pensionsavsittningar for
ledande befattningshavare i SEK ska hégst uppga till 30 procent av
pensionsgrundande 8n fér alders- och efterlevandepension. Premien
kan for alders- och efterlevandepension &verstiga 30 procent. Detta
med anledning av att SEK tillimpar en férmansbestimd pensions-
plan, BTP-planen, som féljer av kollektivavtal mellan Bankinstitutens
Arbetsgivareorganisation (BAO) och Finansférbundet, och omfattar
anstéllda medarbetare i bank och finansbolag.

Fér ledande befattningshavare betalar SEK dven premier till férsak-
ringar fér sjukersattning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskfér-
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sikringar som féljer av gillande kollektivavtal samt till en reseférsik-
ring och sjukvardsforsakring. Ovriga férmaner bestar av kostférman.
Per Akerlind har sex ménaders uppsagningstid fran arbetsgivarens sida
och &r darutéver berittigade till avgdngsvederlag motsvarande 18 fasta
manads|éner. Avrikning sker fér inkomst erhéllen fran nytt arbete. Fér
dvriga ledande befattningshavare giller vid uppsagning fran arbetsgi-
varen sida uppsagningstid enligt kollektivavtal. Vid uppségning fran
den anstélldes sida giller uppségningstid om tre eller sex manader.

Pensioner

SEK:s anstillda har kollektivavtalade pensioner genom BTP-planen
som &r den mest betydande pensionsplanen fér banktjansteman i
Sverige. BTP-planen tryggas genom férsikring i férsiakringsbolaget
SPP och SEB.

Total pensionskostnad fér férménsbestémda
och avgiftsbestimda férméner

Skrmn 2020 2019
Kostnad f&r tjanstgdring under
innevarande period -5 -6
Reglering av pensionsférpliktelser
Réntekostnad, netto =l
Pensionskostnad fér férmansbestimda
pensioner inkl [8neskatt -6 -8
Pensionskostnad fér avgiftsbestimda
pensioner inkl. [Bneskatt -58 -52
Pensionskostnad redovisad
i personalkostnader -64 -60
Aktuariella vinster (+) och forluster (-)
pa forpliktelsens nuvarde -2 -16
Avkastning utéver férvantad
avkastning, vinster (+) och férluster (-),
pa férvaltningstillgangarna 3 12
Férandring av effekten av tillgangstak
exklusive ranta = -
Omvirdering av férmansbestimda
pensionsplaner redovisade i 6vrigt
totalresultat 1 -4
Nettovirdet av férménsbestdmda pensionsétaganden
Skrmn 2020 2019
Férméansbestimda dtaganden 277 272
Verkligt vdrde av férvaltningstillgangar -195 -189
Avsittning fér pensioner,
nettoférpliktelse’ 82 83
1 Senot 21.
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Utvecklingen av férménsbestémda étaganden

Aktuariella antaganden vid utgéngen av éret

Skrmn 2020 2019 Procent 2020 2019
Férménsbestimda ataganden, Diskonteringsrinta 1,25 1,7
ingdende virde 272 253 Antagande om fértida pensionsuttag 20,0 20,0
!(ostnad fer tjanstgbring under Forvintad l6neskningstakt 2,0 2,0
|rTT1evarande period 6 6 Forvintad inflation 1.8 2,0
Rantekostnad > > Fsrvantad livslingd DUS14  DUS14
Pensionsutbetalningar 9 8 Férvintad personalomsittning 5,0 50

Aktuariella vinster (-) och férluster (+),
effekt pga férandrade demografiska
antaganden

Aktuariella vinster (-) och férluster (+),
effekt pga férandrade finansiella anta-

ganden 12 25
Aktuariella vinster (-) och férluster (+),
effekt pga erfarenhetsbaserat utfall <9 -9

Férmansbestimda ataganden,
utgdende virde 277 272

Utvecklingen av verkligt vérde pé férvaltningstillgéngar
relaterade till fsrménsbestémda dtaganden

Skrmn 2020 2019
Verkligt virde pa férvaltningstillgangar,

ingdende virde 189 173
Férvantad avkastning pa

férvaltningstillgangar 8 4
Avgifter fran arbetsgivaren’ 7 7
Utbetalda erséttningar? -8 -7

Avkastning utéver férvintad
avkastning, vinster (+) och férluster (-),
pa férvaltningstillgéngarna 4 12

Verkligt virde pa férvaltningstillgangar,
utgdende virde 195 189

1 Férvdntad avgift fran arbetsgivaren nastkommande ar
ar Skr 5 (6) miljoner, exklusive sirskild [6neskatt.

2 Férvintade utbetalda ersdttningar under nastkommande ar
ar Skr 7 (9) miljoner.

Férdelning av férvaltningstillgéngar relaterade
till férménsbestémda dtaganden

Skrmn 2020 2019
Inrikes aktieplaceringar 4 4
Utrikes aktieplaceringar 23 17
Inrikes statsobligationer 41 49
Inrikes féretagsobligationer 18 22
Bostadsobligationer 53 49
Ovriga investeringar 33 25
Fastigheter 23 23
Totala férvaltningstillgangar 195 189
80

Kénslighetsanalys av vésentliga antaganden

Negativt utfall Positivt utfall
Skr mn 2020 2019 2020 2019
Diskonteringsranta -1% -1% +1% +1%
Férmansbestamt atagande 358 351 218 215
Kostnad fér tjanstgéring 9 8 5 5
Réntekostnad 1 2 5 6
Livslangd +1 &r +1ar -lar -lar
Férmansbestamt atagande 291 286 264 260
Kostnad for tjanstgdring 7 6 7 6
Réintekostnad 4 5 3 4
Avstémning av féréndring i netto pensionsskuld
Skrmn 2020 2019
Pensionsskuld, ingdende virde 83 80
Netto, periodens pensionskostnad 8 7
Avgifter frén arbetsgivaren =7/ -7
Netto, pensionsutbetalning il -1
Omvirdering redovisat i dvrigt
totalresultat -1 4
Pensionsskuld, utgaende virde 82 83
Pensionskostnad

Moderbolaget
Skrmn 2020 2019
Pensionering i egen regi
Arets pensionskostnad, exkl. skatter 0 0
Pension genom férsikring
Arets pensionskostnad, exkl. skatter -63 -61
Redovisad nettokostnad hinférlig till
pensioner, exkl. skatter -63 -61
Avstdmning av féréndring i pensionsskuld
Moderbolaget

Skrmn 2020 2019
Pensionsskuld, ingdende virde 10 10
Upplssning / ytterligare
avsdttning, netto =1l 0
Pensionsskuld, utgaende virde 9 10

Nettordnta berdknas med hjilp av diskonteringsrintan pa pensions-
atagandet, baserat pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den

férménsbestimda planen.

Pensionskostnad 2020 fér férmansbestiamda pensioner uppgar till

Skr 7 miljoner (8).

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



fortsdttning, not 5

Per 31 december 2020 &r férvintad vigd aterstdende tjdnstgéringstid
for aktiva 13,38 ar (14,89 ar), férvantad vagd genomsnittlig duration fér
forpliktelsens nuvidrde &r 20,19 ar (19,23 ar) och genomsnittslénen Skr
0,9 miljoner (0,9).

Diskonteringsrénta

Diskonteringsrintan baseras pa svenska bostadsobligationer da den
marknaden anses vara tillrdckligt djup och fungerande. Diskonterings-
rdnta utgar fran marknadens férvéantningar pa bokslutsdagen pé obli-
gationer med samma l6ptid som pensionsskulden.

Antagande om fértida pensionsuttag

Antagande om fértida pensionsuttag dr 20 procent i enlighet med
dvergangsregeln i BTP-planen fran 1 februari 2013. Tidigaste pensions-
avgangen ar 61 &r for anstéllda fédda 1956 eller tidigare. Anstillda
fodda 1967 eller senare har ingen ritt att ga i pension fére 65 ars alder.

Férvintad avkastning pa férvaltningstillgéngar

Forvantad avkastning dr densamma som diskonteringsrantan i enlighet
med [AS19.

Férvintad [6nedkningstakt
Forvantad 6neskningstakt baserar sig pa SEK:s bedémning av langsik-
tig l6neskningstakt i SEK.

Férvintad inflation
Férvantad inflation ligger i niva med svenska realrénteobligationer.

Férvintad personalomsittning

Férvantad personalomsittning baserar sig pa SEK:s bedémning av den
langsiktiga férvantade nivan av personal som lamnar féretaget under
ettdr.

Moderbolaget

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér berdkning av férméns-
bestdmda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestdmd plan samt att moderbolaget féljer
Tryggandelagens bestimmelser och Finansinspektionens féreskrifter,
eftersom detta dr en férutsittning fér skattemassig avdragsratt. De
mest visentliga skillnaderna jamfért med reglerna i IAS 19 giller framst
hur diskonteringsréntan faststélls samt att berékning av den férmans-
bestimda férpliktelsen sker utifran nuvarande l&nenivéd utan anta-
gande om framtida [6ne6kningar. Hela koncernens personal 4r anstalld
i moderbolaget.

Medelantalet anstdllda

Antal 2020 2019 2018
Kvinnor 123 120 117
Min 125 121 126
Summa medelantalet anstillda 248 241 243
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Anstillda vid érets slut’

Antal 2020 2019 2018
Kvinnor 125 123 118
Man 128 121 120
Total personalstyrka? 253 244 238
varav heltidsanstdllda 247 236 230
férdelning kvinnor/méin 49/51  50/50  49/51
varav deltidsanstéllda 6 8 8
férdelning kvinnor/méin 83/17  75/25  75/25
varav tillsvidareanstdllda 253 243 236
férdelning kvinnor/mén 49/51  51/49  50/50
varav visstidsanstéllda 0 1 2
férdelning kvinnor/mén 0/0 0/100  50/50
varav chefer 31 31 29
varav icke chefer 222 213 209

1 Information hamtad frén HR-systemet.
2 Utdver personalstyrkan hade SEK 75 konsulter (FTE) (66 konsulter)
verksamma per 31 december 2020.

Aldersférdelning av antal anstéllda vid érets slut

Antal 2020 2019 2018

Total personalstyrka 253 244 238
varav éldersintervall under 30 ér 13 12 13
varav Gldersintervall 30-50 ér 122 127 127
varav dldersintervall 8ver 50 &r 118 105 98

Personalomsiéttning

Antal 2020 2019 2018

Anstillda som slutat anstéllningen 16 30 32
varav kvinnor 8 16 12
varav mén 8 14 20
varav éldersintervall under 30 6r 0 2 3
varav éldersintervall 30-50 ér 12 22 20
varav éldersintervall 8ver 50 &r 4 ) 9

Hdlsa

Procent 2020 2019 2018

Sjukfrénvaro! 21 2,5 31

1 Antal timmar sjukfranvaro i fshallande till schemalagd tid.

Jéamstélldhet och méngfald

2020 2019 2018

Férdelning kvinnor/mén i styrelsen 62/38  62/38  62/38

Fordelning kvinnor/méan

i féretagsledningen 50/50 50/50  50/50

Fordelning kvinnor/méan

i chefsstallning 48/52  42/58  41/59

Férdelning kvinnor/mén i SEK totalt 49/51  50/50  51/49
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Not 6. Ovriga administrationskostnader

Skrmn 2020 2019
Resor och marknadsféring -3 -7
IT- och informationssystem

(inkl. arvoden) -140 -156
Ovriga arvoden -38 -34
Lokaler -10 -3
Ovrigt = -6
Summa &vriga administrations-

kostnader -198 -206

Erséttning till revisorer
Skrmn 2020 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:

Not 8. Leasing

SEK som leasetagare

Alla leasingkontrakt, med undantag fér kortfristiga och leasingkontrakt
fér vilka den underliggande tillgangen har ett lagt virde, redovisas som
en tillgdng med nyttjanderétt och som en leasingskuld. Nyttjanderétter
ingér i posten materiella och immateriella tillgangar och leasingskul-
den ingar i posten &vriga skulder (se not 7 och not 19). Nyttjanderétter
och leasingskulden avser hyreslokaler och datorhallar. Se dven not 1
Visentliga redovisningsprinciper. Leasingperioden uppgar till den icke
uppsdgningsbara leasingperioden tillsammans med eventuella fér-
langnings- eller uppséagningsméjligheter dar SEK &r rimligt saker p4 att
utnyttja dessa. SEK har férlangningsmailigheter, som SEK inte &r rimligt
sdkra pa& kommer att utnyttjas. De framtida potentiella leasingbetal-
ningarna relaterade till dessa férlangningsmajligheter uppgar till Skr
77 miljoner (78) fér en period pa 3 ar.

Revisionsuppdrag? -9 -10
Revisionsnéra tjanster? - 0
Skatterelaterade uppdrag® - 0
Ovriga uppdrag® -3 -2
Summa -12 -12

1 Arvodet avser revision av arsredovisningen och éversiktlig granskning
av delarsrapporter.

2 Arvodet avser avgifter fér intygsgivning och liknande tjénster, som &r
relaterade till revisionen eller den 6versiktliga granskningen och inte
rapporteras under revisionsuppdrag.

3 Arvodetavser tjanster som tillhandahélls av oberoende skatteradgivare.

4 Arvodet avser 6vriga produkter och tjanster som tillhandahalls av bola-
gets valda revisorer, annat dn det som specificeras under revisionsupp-
drag till skatterelaterade uppdrag ovan.

| den finansiella rapporteringen redovisas erséttning till revisorer
huvudsakligen i évriga administrationskostnader.

Not 7. Materiella och immateriella tillgangar

Nyttjanderdtter

Skr mn 2020 2019
Ingdende balans 50 94
Avskrivning =21 -32
Tillagg/Avdrag! 2 -12
Utgaende balans 25 50
1 Leasingkontrakt har avslutats och tillkommit. Under 2019 har ocksa

uppskattningen av leasingskuld och nyttjanderétter dndrats, sa att dessa
inte inkluderar framtida kassafléden relaterade till fastighetsskatt och ej
avdragsgill moms. Andringen innebir att leasingskuld och nyttjanderat-
ter minskat med Skr 13 miljoner.

Redovisat i resultatet

31 dec 31 dec
Skrmn 2020 2019
Bokfért virde
Materiella tillgangar 22 28
Nyttjanderattstillgangar 25 50
Immateriella tillgdngar! 98 56
Bokfért virde pa materiella och
immateriella tillgdngar 145 134
Arets av-/nedskrivningar enligt
Rapport éver totalresultat i koncernen -51 -57

1 Immateriella tillgdngar omfattar huvudsakligen aktiverad del av inves-
teringar i IT-system. Den genomsnittliga berdknade livslangden fér
immateriella tillgangar &r 5 ar.
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Skrmn 2020 2019
Avskrivning pa nyttjanderatter -27 -32
Réntekostnader pé leasingskuld 0 0
Kostnader relaterade till kortfristiga

leasingkontrakt! 0 0
Kostnader relaterade till leasingkontrakt

med lagt véirde! -1 -1
Variabla leasingavgifter! -6 -1
Totalt belopp redovisat i resultatet -34 -34

1 Dessa redovisas i posten 6vriga administrationskostnader.
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Leasingskuld Leasingskuldens kontraktuella fléden

Skrmn 2020 2019 Skrmn 2020 2019
Ingéende balans 44 95 Inom 1 ar 18 26
Upplupen rinta 0 0 Mellan 1 och 5 ar 1 18
Amortering -27 -39 Diskonteringseffekt 0 0
Tillagg/Avdrag! 2 -12 Utgaende balans 19 44
Utgéende balans 19 44 Det totala kassaflédet fér leasing under 2020 var Skr 34 miljoner (41).
1 Leasingkontrakt har avslutats och tillkommit. Under 2019 har ocksa

uppskattningen av leasingskuld och nyttjanderitter dndrats, sa att dessa
inte inkluderar framtida kassafloden relaterade till fastighetsskatt och ej
avdragsgill moms. Andringen innebir att leasingskuld och nyttjanderét-

ter minskat med Skr 13 miljoner.

Finansiella leasingavtal - leasegivare

SEK:s samtliga leasingavtal, dar SEK &r leasegivare, klassificeras som finansiella, med hansyn tagen till leasingkontraktets alla aspekter, inklusive
garantier fran tredje part. Nedan visas en avstdmning mellan bruttoinvesteringen och nuvérdet av fordran avseende minimileaseavgifter per rap-
portperiodens slut. Framtida leasingavgifter férdelas i nedanstdende férfallotidperioder.

31 december 2020 31 december 2019
Nuvirde av framtida Nuvirde av framtida

Skrmn Bruttoinvestering minimileaseavgifter Bruttoinvestering minimileaseavgifter
Inom 1 ar 102 99 63 61
Mellan 1 och 5 &r 91 81 87 78
Senare dn 5 ar 19 14 - -
Summa 212 194 150 139

Ej intjénade finansiella intékter 17 - 14

Ej garanterat restvérde - - -
Leasingavtalen ingar i posten utldning till allmanheten i rapport dver finansiell stéllning.
Not 9. Nedskrivningar
Skr mn 2020 2019
Férvantade kreditférluster stadie 1 -98 -19
Férviantade kreditférluster stadie 2 -48 11
Férviantade kreditférluster stadie 3 -7 -17
Konstaterade kreditférluster -20 -25
Reserver som tagits i ansprak fér att
ticka konstaterade férluster 20 40
Atervunna kreditférluster - -
Kreditférluster, netto -153 -10
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Tabellen nedan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp fér exponering utanfér balansrikningen fére reserver férdelat per stadie.
Syftet med tabellen &r att sétta reserver fér férvantade kreditférluster i relation till dvergripande exponeringsnivaer. Kreditportféljen karakterise-
ras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar frekvent med riskavtickning, framférallt genom garantier fran EKN och andra statliga export-
kreditinstitut inom OECD, vilket férklarar den laga reserveringsgraden.

31 december 2020 31 december 2019

Skr mn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Utlaning fére reserver
Utlaning dokumenterad som rantebdrande
virdepapper 47095 3719 - 50814 40 909 2735 - 43 644
Utlaning till kreditinstitut 8834 509 - 9343 9578 541 - 10119
Utlaning till allmanheten 142179 28109 1482 171770 132313 30326 1316 163955
Poster utanfér balansrikningen fére reserver
Garantiférbindelser 2463 1506 - 3969 3232 1161 - 4393
Avtalade, ej utbetalda krediter 25893 32 642 - 58 535 28083 26 856 11 54950
Summa fére reserver 226 464 66 485 1482 294431 214115 61619 1327 277061

varav garanterat 59,5% 84,6% 97,6% 63,2% 56,4% 92,1% 95,4% 62,2%
Reserv for férvintade kreditforluster, utlaning
Utlaning dokumenterad som réntebdrande
virdepapper -20 -13 - -33 -14 -2 - -16
Utlaning till kreditinstitut -6 0 - -6 -1 0 - -1
Utlaning till allménheten -113 -42 -46 -201 -36 -7 -64 -107
Avsittning fér férvintade kreditférluster, poster
utanfér balansrikningen!
Garantiférbindelser 0 0 - 0 0 0 0
Avtalade, ej utbetalda krediter -8 -1 -9 -3 -1 - -4
Summa reserver och avsittningar fér
forvintade kreditforluster -147 -56 -46 -249 -54 -10 -64 -128
Reserveringsgrad 0,06% 0,08% 3,10% 0,08% 0,03% 0,02% 4,82% 0,05%
1 Redovisas under avsittningar i rapport 8ver finansiell stillning i koncernen.
Utldning och poster utanfér balansrékningen fére reserv
fér nedskrivning av finansiella tillgéngar

31 december 2020 31 december 2019

Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Ingéende balans 214115 61619 1327 277061 202583 60678 1425 264686
Okning pga nya lan 134041 25944 815 160800 73812 5633 113 79558
Overfort till stadie 1 683 -872 - -189 13 -16 - -3
Overfort till stadie 2 -8 391 7422 -159 -1128 -6752 6281 - -471
Overfort till stadie 3 - -42 34 -8 -97 -199 286 -10
Minskning till féljd av bortbokning -113984  -27586 -635 -142105 -55444 -10758 -497  -66 699
Utgaende balans 226 464 66 485 1482 294431 214115 61619 1327 277061
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Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgéngar

31 december 2020 31 december 2019

Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Ingéende balans -54 -10 -64 -128 -34 -21 -84 -139
Okning pga nya utbetalningar av lan -84 0 - -84 22 -1 0 -23
Omvirdering av nedskrivningar, netto -23 -48 2 -69 -4 7 7 10
Overfort till stadie 1 0 0 - - 0 0 0
Overfort till stadie 2 1 -1 0 0 0 0
Overfort till stadie 3 - 1 -10 -9 0 2 -24 -22
Minskning till f5ljd av bortbokning 8 0 0 8 6 4 - 10
Reserver som tagits i ansprak fér att

ticka konstaterade férluster - 20 20 - - 40 40
Valutakurseffekter! 5 2 6 8 0 -1 -3 -4
Utgaende balans -147 -56 -46 -249 -54 -10 -64 -128

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport &ver totalresultat.

Reserveringar for férvantade kreditférluster berdknas med hjalp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och metoder
som i hég grad bestar av bedémningar. Féljande kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande av en visentlig
dkning av kreditrisk, beaktande av framatblickande makroekonomiska
scenarier och virdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 méanaderna och férvintade kreditférluster under hela
|8ptiden. Férviantade kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt fér-
véntar sig férlora pa exponeringen givet kunskapen pa balansdagen
och med beaktande av vad som kan komma att intréffa i framtiden, och
ar ett sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utvardera utfall
av flera méjliga scenarier, ddr data som ska beaktas ar bade informa-
tion fran tidigare férhéllanden, nuvarande férhallanden och prognoser
for framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s metodik innebér att
tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett basscenario, ett down-
turnscenario och ett upturnscenario. Basscenariot utgdrs av BNP-
prognoser fran Varldsbanken. Vid berdkningen av SEK:s férvintade
kreditférluster var den senaste tillgingliga prognosen Virldsbankens

Kreditkvaliteten fér utléning fére reserver och férdelat per stadie

prognos fran juni 2020. Basscenariot har viktats mellan 72 och 78 pro-
cent, och down- och upturnscenariorna har viktats lika mellan 11 och
14 procent fér de olika PD-segmenten.

SEK:s IFRS9 modell utgar fran BNP-tillvixtsprognoser fér att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). Den kraftigt
positiva BNP-tillvixtsprognosen fér 2021 bedéms underskatta fallisse-
mangssannolikheterna fér tillgangsportféljen, dd metoden inte beaktar
det kraftiga fall i BNP som intréffade under det andra kvartalet 2020.
SEK har i fjarde kvatalet gjort en 6vergripande justering efter féretags-
ledningens samlade bedémning. Den innebar en 8kning av de férvin-
tade kreditférlusterna, beraknade enligt IFRS 9 per 31 dcember 2020.

SEK har gjort utékade beddmningar av visentlig 6kning av kredit-
risk i och med covid-19-pandemin. SEK:s bedémning &r att var metodik
fortfarande haller fér att bedéma om en visentlig ckning av kreditrisk
skett. Bolaget ser att ett antal krediter flyttats fran stadie 1till stadie 2,
drivetav en 6kning i beviljade anstand som féljd av covid-19-pandemin
samt sankta kreditbetyg. Flyttarna fran stadie 1 till stadie 2 har inte haft
nagot vasentlig paverkan pa férvantade kreditforluster.

31 december 2020 31 december 2019
Skr mn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
AAA 37 - 37 546 - 546
AA+till A- 29261 - - 29261 31421 - 31421
BBB- till BBB- 130068 1166 - 131234 116040 1147 117187
BB~ till BB- 32281 23201 - 55482 23378 20381 43759
B+ till B- 5998 7053 - 13051 11411 11894 23305
CCCitillD 463 917 1482 2862 4 180 1316 1500
Summa fore reserver 198108 32337 1482 231927 182800 33602 1316 217718

For mer information om SEK:s kreditriskhantering se not 26 och avsnittet Risk- och kapitalhantering.
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Not 10. Inkomstskatt

Uppskjutna skatter

Koncernen

Skrmn 2020

2019

Uppskjutna skattefordringar avseende:

Temporira skillnader
avseende pensioner 15

Ovriga temporira skillnader

16

Summa uppskjutna skattefordringar 15

Uppskjutna skatteskulder avseende:

Obeskattade reserver

16

Summa uppskjutna skatteskulder -

Netto uppskjuten skatteskuld (-)/
skattefordran (+) 15

16

Inga underskottsavdrag fanns per 31 december 2020 eller 31 decem-

ber 2019.

Féréndring av uppskjutna skatter

Koncernen
Skrmn 2020 2019
Ingéende balans 16 -276
Férandring éver resultatet 0 291
Foérandring i dvrigt totalresultat -1 1
Utgaende balans 15 16

Inga uppskjutna skatter redovisas i moderbolaget per 31 december

2020 eller 31 december 2019.

| juni i 2018 beslutade riksdagen att bland annat inféra sankt bolags-
skatt och generella rinteavdragsbegransningar. De nya reglerna
tradde i kraft Tjanuari 2019. Bolagsskatten sanks i tva led - forst till 21,4
procent (fran 1januari 2019) och senare till 20,6 procent (fran 1januvari
2021). Férandringen har inte haft nagon vasentlig paverkan pa SEK:s

Koncernen Moderbolaget

Skrmn 2020 2019 2020 2019
Inkomstskatt
Justering avseende
tidigare ar -4 2 -3 2
Aktuell skatt p& &rets
resultat -266 -570 -270 -574
Uppskjuten skatt 0 291 - -
Summa inkomstskatt -270 -277 -273 -572
Skatt relaterad till dvrigt
totalresultat:
Skatt pa poster som
kommer att omklassifice-
ras till resultatet

Aktuell skatt - 2 2

Uppskjuten skatt - -
Skatt pa poster som inte
kommer att omklassifice-
ras till resultatet

Aktuell skatt -4 -5

Uppskjuten skatt -1 1
Summa skatt i Svrigt
totalresultat -5 -2 - 2
Avstimning av effektiv
skattesats
Svensk inkomstskatt
(procent) 21,4 21,4 21,4 21,4
Resultat fére skatt 1238 1304 1257 2646
Skatt baserad pa resultat
fore skatt -265 -279 -269 -566
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 0 9 9
Ej avdragsgilla kostnader 1 -16 -1 -16
Implicit ranta pa periodi-
seringsfonder - -1 -1
Skatteeffekt av upplés-
ning OBR, férandrad
skattesats 8 =
Ovrigt -4 2 -3 2
Summa redovisad skatt -270 -277 -273 -572
Effektiv skatt (procent) 21,8 21,2 21,7 21,7
86

uppskjutna skatter.

Obeskattade reserver

Moderbolaget
31 dec 3ldec
Skrmn 2020 2019
Periodiseringsfonder:
Ingéende balans - 1321
Arets upplssning -1321

Arets avsdttning

Utgaende balans -

| koncernens rakenskaper utférdelas koncernbolagens obeskattade
reserver med 78 procent till eget kapital och med 22 procent till upp-
skjuten skatteskuld som redovisas i balansrakningen. Férandringar av
den uppskjutna skatteskulden inkluderas i skatt pa arets resultat i rap-
port dver totalresultatet. Hela den obeskattade reserven léstes upp

under 2019.
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Not 11. Utlaning och likviditetsplaceringar

31 dec 31 dec

Skrmn 2020 2019
Utlaning:
Utlaning dokumenterad som rénte-
birande virdepapper 50780 43 627
Utlaning till kreditinstitut SIS 27010
Utléning till allmdnheten 171 562 163848
Avgar:
Kontantsdkerheter enligt sékerhetsavtal
fér derivatkontrakt -21979 -16 891
Total utlaning 231678 217594
Likviditetsplaceringar:
Likvida medel 3362 1362
Kontantsdkerheter enligt sékerhetsavtal
fér derivatkontrakt - -
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 22266 8344
Andra réntebdrande virdepapper
in utlaning S EEI 53906
Totala likviditetsplaceringar 59179 63612

varav emitterade av offentliga organ 25262 13452

Volymutveckling utléning

Mellanskillnad mellan bokfért vérde och det belopp som ska infrias
pé férfallodagen fér réntebérande véirdepapper som inte tas upp
till sitt verkliga vérde

Skrmn 2020 2019
Summa av 8verstigande belopp 148 350
Summa av underskridande belopp -10 -39

varav CIRR-systemet

Skrmn 2020 2019 2020 2019
Nyutlaning under &ret 125470 74515 18 350 15500
Avtalad, ej utbetald utlaning vid arets slut 57213 52150 51 463 47868
Utestaende utlaning vid arets slut! 231678 217594 69163 76120

1 Inklusive Skr 382 miljoner (547) gillande utvecklingskrediter.

Utestéende utléning per produktgrupp

varav CIRR-systemet

31 dec 3ldec 31 dec 3ldec
Skrmn 2020 2019 2020 2019
Utlaning till svenska exportérer 120050 96 429 - -
Utlaning till exportérernas kunder 111 628 121165 69163 76120
Summa utlaning® 231678 217594 69163 76120
1 Inklusive Skr 382 miljoner (547) gillande utvecklingskrediter.
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Not 12. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgéngar férdelade pé redovisningskategorier

31 december 2020

Tillgangar virderade till

Upplupet

verkligt virde via resultatet anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt varderat Derivat i sékrings-
Skrmn till verkligt virde redovisning
Likvida medel - 3362 3362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 22266 = 22266
Andra rintebdrande vardepapper dn utldning BSEIl! - S35
Utléning dokumenterad som rintebirande virdepapper - 50780 50780
Utlaning till kreditinstitut - SIS 31315
Utlaning till allménheten - 171 562 171 562
Derivat 4248 BI85 - 7563
Summa finansiella tillgangar 60065 3315 257019 320399
31 december 2019
Tillgangar virderade till Upplupet
verkligt virde via resultatet anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt varderat  Derivat i sakrings-
Skrmn till verkligt varde redovisning
Likvida medel - 1362 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 8344 8344
Andra rantebérande vardepapper 4n utlaning 53906 - 53906
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper - 43 627 43 627
Utlaning till kreditinstitut - 27010 27010
Utlaning till allménheten - - 163 848 163 848
Derivat 4380 2588 - 6968
Summa finansiella tillgangar 66 630 2588 235847 305065
Finansiella skulder férdelade pd redovisningskategorier
31 december 2020
Skulder virderade till verkligt virde Upplupet
via resultatet anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderattill ~ férstaredovisn.  Derivat i sdkrings-
Skrmn verkligt vérde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut - - 3486 3486
Skulder till allménheten - - 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper - 47388 226 588 273976
Derivat 24921 - 474 - 25395
Summa finansiella skulder 24921 47 388 474 240074 312857
31 december 2019
Skulder virderade till verkligt virde Upplupet
via resultatet anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderattill ~ férstaredovisn.  Derivatisdkrings-
Skrmn verkligt vérde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut - - 3678 3678
Skulder till allménheten - - - -
Emitterade (icke efterstéllda) viardepapper - 56 705 - 212634 269 339
Derivat 16954 - 3102 - 20056
Summa finansiella skulder 16 954 56 705 3102 216312 293073
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Not 13. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 december 2020

Overvirde (+)/
Skrmn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 3362 3362 -
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 22266 22266 =
Andraréntebarande virdepapper dn utlaning 33551 33551 =
Utlaning dokumenterad som virdepapper 50780 52091 1311
Utlaning till kreditinstitut 31315 31424 109
Utlaning till allmédnheten 171562 180453 8891
Derivat 7563 7563 -
Summa finansiella tillgdngar 320399 330710 10311
Skulder till kreditinstitut 3486 3486 -
Skulder till allménheten 10000 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 273976 274552 576
Derivat 25 395 25395 =
Summa finansiella skulder 312857 313433 576

31 december 2019

Overvirde (+)/
Skrmn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 1362 1362 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 8344 8344 -
Andra rantebérande virdepapper dn utlaning 53906 53906 -
Utléning dokumenterad som virdepapper 43 627 45054 1427
Utlaning till kreditinstitut 27010 27133 123
Utlaning till allmanheten 163 848 169612 5764
Derivat 6968 6968 -
Summa finansiella tillgdngar 305 065 312379 7314
Skulder till kreditinstitut 3678 3678 -
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 269 339 271549 2210
Derivat 20056 20056 -
Summa finansiella skulder 293073 295283 2210

Stérre delen av de finansiella skulderna och till viss del de finansiella
tillgdngarna redovisas till verkligt virde eller till ett vdrde som repre-
senterar verkligt virde fér komponenterna som sikrats i sikrings-
relation. Utldning och Upplaning som inte ar féremél fér sakrings-
redovisning eller klassificerade som VVO redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Faststillande av verkligt virde pa finansiella instrument

Det basta beviset pa verkligt vdrde ar publicerade prisnoteringar pa
en aktiv marknad. Majoriteten av SEK:s finansiella instrument &r inte
publikt handlade och noterade marknadspriser ir inte tillgdngliga.

Verkligt varde-virderingen klassificeras enligt en verkligt virde-
hierarki. Fér finansiella instrument sker en uppdelning pa de tre niva-
erna i IFRS verkligt varde-hierarkin vilka reflekterar betydelsen av
indata. Instrumentens uppdelning baseras pa den ldgsta nivans indata
som &r vasentlig for verkligt varde-varderingen i sin helhet. SEK utgar
ifran foljande uppdelning for att faststilla metoder som anvénts fér
framtagande av verkligt vérde fér finansiella instrument:

Niva T: noterade (ojusterade) priser pa aktiv marknad fér identiska
tillgangar eller skulder;

Niva 2: virderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt varde dr observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt; och

Niva 3: varderingsmodeller som anvinder observerbar marknads-
data men dir det finns inslag av egna uppskattningar dir dessa upp-
skattningar har en signifikant paverkan pé verkligt virde.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

Mer information om faststillande av verkligt virde pa finansiella
instrument finns i not 1.

Vid uppskattningen eller hirledningen av verkliga virden fér poster
redovisade till upplupet anskaffningsvirde har vissa antaganden gjorts.
| de fall d& noterade marknadsvirden finns tillgingliga fér posterna i
fraga har sadana virden anvénts. | tabellerna nedan visas hur verkliga
virden fér poster redovisade till upplupet anskaffningsvirde respektive
redovisade till verkligt varde férdelas enligt verkligt véarde-hierarkin.

89



fortsdttning, not 13

Finansiella tillgéngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde férdelade i verkligt vérde-hierarki

31 december 2020
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért virde
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 3362 - - 3362 3362
Utlaning dokumenterad som virdepapper 306 51785 - 52091 50780
Utlaning till kreditinstitut - 31424 - 31424 31315
Utlaning till allmanheten - 180453 - 180453 171 562
Summa finansiella tillgdngar i verkligt virde-hierarki 3668 263662 - 267 330 257019

31 december 2019
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért virde
Skrmn Nival Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 1362 - - 1362 1362
Utlaning dokumenterad som virdepapper 321 44733 - 45054 43 627
Utlaning till kreditinstitut - 27133 - 27133 27010
Utlaning till allménheten - 169584 - 169584 163 848
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 1683 241 450 - 243133 235847
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvérde férdelade i verkligt véirde-hierarki

31 december 2020
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért virde
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut = 3486 = 3486 3486
Skulder till allménheten - 10000 - 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper - 227164 - 227164 226 588
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 240 650 - 240 650 240074

31 december 2019
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért varde
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 3669 - 3669 3678
Skulder till allménheten - - - - -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper - 213 654 - 213 654 212634
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 217323 - 217323 216 312
Finansiella tillgéngar redovisade till verkligt véirde férdelade i verkligt véirde-hierarki

31 december 2020
Tillgangar varderade till verkligt virde via resultatet
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 14169 8097 - 22266
Andra rantebdrande vardepapper dn utldning 19413 14138 - SeI55Ill
Derivat - 5985 1578 7563
Summa finansiella tillgdngar i verkligt virde-hierarki 33582 28220 1578 63380
31 december 2019
Tillgangar vdrderade till verkligt vdrde via resultatet

Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 7041 1303 - 8344
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 27 409 26 497 - 53906
Derivat - 4483 2485 6968
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 34 450 32283 2485 69218
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fortsdttning, not 13

Finansiella skulder redovisade till verkligt vérde férdelade i verkligt véirde-hierarki

31 december 2020
Skulder vdrderade till verkligt virde via resultatet
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper - 6190 41198 47 388
Derivat - 23554 1841 25395
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 29744 43039 72783
31 december 2019
Skulder vérderade till verkligt virde via resultatet
Skrmn Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Summa
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper - 12953 43752 56 705
Derivat - 17593 2463 20056
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 30546 46 215 76761

For likviditetsportféljen &r nivaerna i bérjan av dret desamma som i slu-
tetav aret. (12/2019: Flytt fran niva 2 till niva 1 med Skr 21 461 miljoner)
Flytt fran niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr -10 649 miljoner f&ér emit-
terade virdepapper da stérre inslag av bedémning skett i varderingen.
Flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 6 534 miljoner fér emitterade virde-

Finansiella tillgéngar och skulder till verkligt vérde i Nivé 3

papper och flytt fran niva 3 till niva 2 med netto. Skr -1259 miljoner fér
derivat har gjorts da instrumenten inte visentligt paverkas av icke-ob-
serverbar marknadsdata. (12/2019: Flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 1
040 miljoner fér emitterade virdepapper och flytt frén niva 3 till niva 2
med netto Skr -30 miljoner fér derivat).

31 december 2020
Vinster (+)  Vinster (+)
Flytt och férluster och férluster Valuta-
ljan Férvirv/ Forfall& Flytttill — fran (=) via () via &vrigt kurs- 31 dec
Skrmn 2020 emitterat avyttrat nivd3 nivd3 resultatet! totalresultat  effekt 2020
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper  -43752  -10584 16285 -10649 6534 -1345 44 2269 -41198
Derivat, netto 22 7 -400 -1259 -1597 2964 -263
Netto tillgangar och skulder -43730 -10577 15885 -10649 5275 -2942 44 5233 -41461
Finansiella tillgéngar och skulder till verkligt vérde i Nivé 3
31 december 2019
Vinster (+)  Vinster (+)
Flytt och férluster och férluster Valuta-
ljan Férvdrv/ Forfall& Flytttill  fran (<) via () via 6vrigt kurs-  31dec
Skrmn 2019 emitterat avyttrat nivd3 nivd3 resultatet! totalresultat  effekt 2019
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper ~ -47898  -10702 21314 1040 -3408 -43  -4055 -43752
Derivat, netto -4 587 -5 -299 1 -31 3181 1762 22
Netto tillgangar och skulder -52485 -10707 21015 1 1009 -227 -43  -2293 -43730

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rintenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under
perioden orealiserade vardeférandringen fér tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan som per 31 december 2020 uppgick till Skr 36 miljo-
ner i vinst (69 miljoner i férlust) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av Niva 3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rakna mark-
nadsvdrde pa niva-3-instrument ar férknippad med subjektivitet och
osikerhet. SEK har dérfér gjort en analys av skillnad i virderingen av
niva-3-instrument under andra rimliga férhallanden. Instrumenten i
niva 3 vérderas med hjilp av modeller fér optionsvirdering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassafléden. Fér de niva-3-in-
strument som péverkas vasentligt av icke observerbar marknadsdata i
form av korrelationer har en omvirdering utférts dar korrelationerna
skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan 1 och -1, dir O
anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger
maximalt negativt samband. Den maximala korrelationen i intervallet
for icke-observerbar indata kan séledes bli frén 1till -1. Omvérderingen
sker genom att justera korrelationerna med +/- 0,12 vilket motsvarar
den niva som SEK anvdnder inom ramen fér férsiktig vardering. Fér de
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niva-3-instrument som paverkas vasentligt av icke observerbar mark-
nadsdata i form av SEK:s egen kreditvirdighet har en omvirdering
utférts dar kurvan har skiftats. Omvarderingen sker genom att justera
kreditspreaden med +/- 10 baspunkter, vilket har bedémts som rimliga
foérandringar av SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av icke
observerbar marknadsdata pa marknadsvirdet. Utéver detta paverkas
marknadsvérdet dven av observerbar marknadsdata. Resultatet av ana-
lysen stdammer vl &verens med SEK:s affarsmodell dir emitterade vir-
depapper som dr sammansatta med derivat sikras genom att anvinda
derivat. Samma underliggande marknadsdata anvénds i virderingen av
béde det emitterade virdepappret och av derivatet som sikrar transak-
tionen. Detta innebér att en vardeférandring pa det emitterade vérde-
pappret, exklusive paverkan av vardet i SEK:s egna kreditspread, kom-
mer att motverkas av en motsvarande virdefériandring pa derivatet.
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Kénslighetsanalys i nivé 3

Tillgangar och skulder 31 december 2020
Verkligt  Icke observerbar Intervall fér icke Kanslighet  Kinslighet
Skrmn virde' indata  observerbar indata® Virderingsmetod Max Min
Aktie -144 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -6 6
Ranta 4 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta 9 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell -53 53
Ovriga -132 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -263 -59 59
Aktie -14 836 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 6 -6
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 8 -8
Rénta -13181 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 65 -65
Valuta -13070 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 58 -53
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 63 -63
Ovriga -111 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa Emitterade (icke
efterstillda) virdepapper -41198 196 -196
Total paverkan pa
totalresultatet® 137 -137
Kénslighetsanalys i nivé 3
Tillgangar och skulder 31 december 2019
Verkligt  Icke observerbar Intervall fér icke Kinslighet  Kénslighet
Skrmn virde' indata  observerbar indata? Virderingsmetod Max Min
Aktie -345 Korrelation 0,73-0,02 Optionsmodell 1 -1
Ranta 1249 Korrelation 0,16 -(0,08) Optionsmodell -64 63
Valuta -711 Korrelation 0,80-0,10 Optionsmodell 19 -16
Ovriga -171 Korrelation 0,53 -(0,03) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto 22 -44 46
Aktie -524 Korrelation 0,73-0,02 Optionsmodell -1 1
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafldden 14 -14
Rinta -43083 Korrelation 0,16 - (0,08) Optionsmodell 65 -64
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 70 -68
Valuta -39 Korrelation 0,80-0,10 -20 17
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 88 -87
Ovriga -106 Korrelation 0,53-(0,03) 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 3 -3
Summa Emitterade (icke
efterstillda) virdepapper -43752 219 -218
Total paverkan pa
totalresultatet® 175 -172

1 SEK har per den 30 juni 2020 férbattrat metoden fér att kategorisera derivat och emitterade virdepapper.

2 Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelationer samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga vérdet av nivé 3-instrument.
Tabellen visar maximal positiv och negativ virdeférindring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 respektive +/- 10 baspunkter.

3 Vid sammanstillning av total maximal och minimal paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma respektive ogynnsamma skiftet fér varje
korrelation vid beaktande av den totala exponering som uppstér fran emitterade virdepapper tillsammans med sikrande derivat. Den resulterande
effekten avseende kinslighet mot korrelationer blir Skr +/- 0 miljoner. Paverkan fran SEK:s egen kreditspread uppgér till Skr 137 miljoner (174) vid
maximalt scenario och Skr -137 miljoner (-173) vid minimalt scenario.
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Verkligt véirde relaterat till kreditrisk

Verkligt varde som harrér fran kreditrisk
(- skulder &kar/ + skulder minskar)

Periodens férandring i verkligt varde som harrér
fran kreditrisk (+ intakt/ - férlust)

Skr mn 31 december 2020 31 december 2019 2020 2019
Netto CVA/DVA! -17 -12 -5 17
OCA? -108 -126 18 24

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paverkar

derivatets verkliga varde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férindringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga vérdet fér finansiella skulder klassificerade

till verkligt virde via resultatet.

Not 14. Derivat och sikringsredo

Derivat férdelade pé kategorier

visning

31 december 2020 31 december 2019
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Verkligt Verkligt  Nominellt Verkligt Verkligt  Nominellt
Skr mn virde virde virde virde virde virde
Rénterelaterade kontrakt 3846 11774 323 664 3998 12367 304 242
Valutarelaterade kontrakt 3249 11236 153838 2734 6933 182 668
Aktierelaterade kontrakt 457 620 15598 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m 11 1765 7513 - 172 1997
Summa derivatinstrument 7563 25395 500613 6968 20056 505294
31 december 2020 31 december 2019
varav derivat fér ekonomisk sikring klassificerade Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
men ej i sikringsredovisning Verkligt Verkligt ~ Nominellt Verkligt Verkligt ~ Nominellt
Skr mn virde virde virde virde virde virde
Rénterelaterade kontrakt 2357 12226 132228 2568 11 455 140829
Valutarelaterade kontrakt 1423 10310 132029 1544 4708 153707
Aktierelaterade kontrakt 457 620 15598 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m 11 1765 7513 0 172 1997
Summa derivatinstrument 4248 24921 287 368 4348 16919 312920
31 december 2020 31 december 2019
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
varav derivatinstrument i verkligt virdesikring Verkligt Verkligt ~ Nominellt Verkligt Verkligt  Nominellt
Skr mn virde virde virde! virde virde virde!
Rénterelaterade kontrakt 1489 -453 191435 1430 912 163413
Valutarelaterade kontrakt 1826 927 21810 1190 2225 28961
Summa derivatinstrument 3315 474 213245 2620 3137 192374
1 Nominellt belopp fér de instrument som &r direkt paverkade av IBOR-reformen uppgér till Skr 81 581 miljoner (87 915).
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Léptidsanalys nominellt vérde' fér sékringsinstrument

31 december 2020
Skr mn <1man 1man<3man 3man<1ar lar<Sar >5ar
Rénterelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgang 4 17 146 7042 11089
Sakring av fastrantad skuld - 9809 34739 126 023 2607
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgang 41 61 427 3240 633
Sakring av fastrantad skuld - 425 1920 11 066 4491
31 december 2019

Skr mn <1man 1man<3man 3man<1lar lar<S5ar >5ar
Rénterelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgang 116 225 2254 4960 9296
Sakring av fastrantad skuld - - 38724 103823 3776
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgang 6 26 644 2030 430
Sakring av fastrantad skuld - 421 7920 12876 4882
1 Avser nominellt virde innan kvittning av derivat.
Redovisade vérdet av séikrad post i verkligt virde samband och den ackumulerade
verkligt véirde justeringen som ingér i det redovisade viérdet

31 december 2020 31 december 2019
Tillgangar Verkligt virde- Verkligt virde-
Skrmn Bokfért virde justering Bokfért virde justering
Utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper 9778 598 6716 547
Utlaning till kreditinstitut 969 4 332 5
Utlaning till allménheten 13032 1044 14353 930
Summa 23779 1646 21401 1482

31 december 2020 31 december 2019
Skulder Verkligt virde- Verkligt virde-
Skr mn Bokfért virde justering Bokfért virde justering
Emitterade (icke efterstéllda) viardepapper 195 460 5454 174477 4102
Summa 195 460 5454 174 477 4102

For upplysning om sikringsinneffektivitet se not 4 Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Kassaflédeshedgar omklassificerade
till resultatet under dret

Skr mn 2020 2019
Ranteintikter - 8
Réntekostnader

Totalt! - 8

1 Avser tidigare avslutade kassaflédessdkringar vilka periodiseras via
dvrigt totalresultat till resultatet dver den tidigare sikrade postens ater-
stdende &ptid.

SEK:s riskhanteringsstrategi och syfte &r att identifiera visentliga valu-
takurs- och rinteexponeringar och hantera dessa riskexponeringar
med lampliga derivatinstrument eller alternativ till dessa. SEK har mal-
sattningen att sa langt som méjligt uppna verkligt vérde sakringsredo-
visning fér transaktioner som anvinds fér ekonomisk sékring.

SEK sitter rantevillkor primért baserat pé olika behov och preferen-
ser fér lantagare och motparter. Tillgadngar och skulder kan darfér ha
olika fasta ranteldptider, vilket leder till rinterisk. Genom att anvanda
derivat, omvandlas den ursprungliga réanterisken i tillgdngar och skul-
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der fran fast till rérliga rantevillkor i valutor pé vl fungerande markna-
der, sasom EUR, USD och Skr.

Det ar SEK:s malséttning att mitigera risken fér férandringar i verk-
ligt virde fér den sikrade posten pé grund av férandringar i referens-
ranta genom att omvandla en fast rénta fér en finansiell tillgang eller
skuld till en rérlig ranta. SEK anvdnder rénteswappar, eller delar av
dessa fér att sakra fast till rérlig ranta.

SEK utlaning och upplaning sker i olika valutor baserade pa dnske-
mal fran lantagare och investorer. Utlaning och upplaning sker darfér
séllan i samma valuta och motverkar dérfér inte varandra. Valutaex-
poneringen mellan olika transaktioner &r fullt matchade genom olika
valutaderivat. Det dr SEK:s malsdttning att mitigera risken fér férand-
ring i verkligt vdrde pa grund av fériandringar i valutakurs och referens-
ranta genom att omvandla en fast rinta fér en finansiell tillgang eller
skuld till en tillgang eller skuld i svenska kronor med rérlig ranta. SEK
anvinder valutardnteswappar fér dessa sakringar.

Sedan 2010-talet pagar en reform att ersétta eller anpassa refe-
rensrantor som LIBOR och andra erbjudna interbankréintor ("IBORs”).
SEK:s exponering som paverkas direkt av referensrantereformen ar
framst dess utlaningskontrakt till rérliga rantor, dess utlanings- och
uppléningskontrakt till fasta rantor som &r séakrade till rérliga rantor
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fortsdttning, not 14

samt valutaswappar till rérlig rénta. Exponeringarna mot rérlig rianta
ar huvudsakligen mot USD LIBOR, STIBOR och EURIBOR. Efter 2021-
12-31 férvintas GBP LIBOR, CHF LIBOR och JPY LIBOR upphéra. Fér
USD LIBOR férvéntas de vanligaste |6ptiderna upphéra efter 2023-
06-30. Banker uppmuntras dock att sluta ing& nya kontrakt som anvén-
der USD LIBOR som referensrénta sa snart som méjligt och i vilket fall
som helst senast den 31 december 2021. F6r EURIBOR och STIBOR
har inga sadant slutdatum kommunicerats utan den generella uppfatt-
ningen &r att dessa kommer att fortsitta att existera de ndrmaste aren.

SEK har fér ndrvarande finansiella kontrakt som refererar till USD
LIBOR, EURIBOR och STIBOR och som strécker sig bortom juni 2023.
SEK arbetar sedan 2018 med att férbereda bolaget infér referensran-
tereformen. Arbetet bedrivs i projektform och omfattar férandringar i
system, processer, avtal, prissattning och riskmodeller. SEK fortsétter
att bevaka utvecklingen av nya marknadsstandarder samt relevanta
intresseorganisationer for att sakerstalla en ordnad 6vergang till de
nya referensrintorna. SEK har vid tillimpningen av dndringarna i IFRS
9 gjort antagandet vid bedémningen av det ekonomiska sambandet
mellan sikrad post och sdkrings instrument att inga fallbackklausuler
kommer att utl6sas av referensrantereformen.

Ovriga upplysningar avseende SEK:s sikringsredovisning aterfinns i
avsnittet om Risk- och kapitalhantering, Rapport éver férandring i eget
kapital, not 1 Vasentliga redovisningsprinciper, samt Not 4 Nettoresul-
tat av finansiella transaktioner.

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rinte-,
valuta- och &vriga risker anvéander sig SEK av, och dr SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rinte- och valutakursrelaterade avtal.
Dessa instrument redovisas till verkligt vérde i rapport éver finansiell
stillning baserat pé virdet per kontrakt.

SEK anvénder avtal for att sékra riskexponering hanférlig till finan-
siella tillgéngar och skulder. Derivat &r virderade till verkligt virde
med hjélp av noterade marknadspriser om sadana finns att tillgd. Om
marknadspriser inte &r tillgingliga anvinds virderingsmodeller. SEK
anvinder modeller fér att justera nettoexponeringens verkliga varde
for forandringar i motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvinds
omfattar bdde direkt observerbara och hirledda marknadsparametrar.

Majoriteten av SEK:s derivatkontrakt &r s& kallade OTC-derivat,
det vill sdga, derivatkontrakt fér vilka avslut ej sker p& en bérs. SEK:s
derivattransaktioner som inte gérs pa en bérs sker under ISDA Mas-
teravtal. Under sddana avtal aggregeras alla positiva och negativa var-
den med en och samma motpart inom varje valuta till ett nettobelopp
som ska betalas fran en motpart till en annan. Vid specifika handelser,
sésom vid en utebliven betalning avslutas alla utestdende transaktio-
ner som omfattas av avtalet, en vérdering sker och samtliga transaktio-
ner regleras netto. SEK har fér avsikt att enbart ingd derivattransaktio-
ner med motparter i jurisdiktioner dér det finns en legal ratt att kvitta
de redovisade beloppen vid betalning nir sddana handelser intraffar.

De ovan nimnda ISDA Masteravtalen uppfyller inte kriterierna
for kvittning i rapporten éver finansiell stéllning pa grund av att den
legala kvittningsratten av redovisade belopp giller enbart i handelse
av en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs av
SEK eller motparten. Darutéver sé har inte SEK och dess motparter fér
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller samtidigt reali-
sera tillgdngen och reglera skulden.

ISDA Masteravtalet kompletteras med tilliggsavtal som reglerar
motpartsrisken med sikerheter. SEK tar emot och accepterar sikerhe-
ter i form av kontanta medel. Sddana sikerheter ar féremal fér stan-
dardiserade avtalskonstruktioner genom ISDA Credit Support Annex.

Upplysningarna i tabellerna nedan inkluderar finansiella tillgdngar
och finansiella skulder som &r féremél for ett rittsligt bindande ramav-
tal om nettning eller liknande avtal som ticker finansiella instrument.
SEK har enbart derivattransaktioner som ar féremal for rattsligt bin-
dande ramavtal om nettning eller liknande avtal. Derivattillgdngar och
derivatskulder gentemot centrala motparter fér clearing kvittas i rap-
port dver finansiell stéllning.
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Finansiella tillgéngar som &r féremél fér kvittning, réttsligt

bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

31dec2020 31 dec2019
Skrmn Derivat Derivat
Bruttobelopp fér finansiella
tillgangar 9912 7948
Belopp som kvittas i rapporten
over finansiell stillning -2349 -980
Nettobelopp fér finansiella till-
géngar som presenteras i rapporten
éver finansiell stillning 7563 6968
Belopp som omfattas av rittsligt
bindande avtal om nettning eller
liknande avtal relaterade till:
Finansiella instrument -2354 -3799
Mottagna kontantsakerheter -2502 -2352
Nettobelopp 2707 817

Finansiella skulder som ér féremdl fér kvittning, réttsligt

bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

31dec2020 31 dec2019
Skrmn Derivat Derivat
Bruttobelopp fér finansiella
skulder 27744 21036
Belopp som kvittas i rapporten
dver finansiell stéllning -2349 -980
Nettobelopp fér finansiella skulder
som presenteras i rapporten éver
finansiell stillning 25395 20056
Belopp som omfattas av rittsligt
bindande avtal om nettning eller
liknande avtal relaterade till:
Finansiella instrument -2354 -3799
Erlagda kontantsakerheter -20172 -15871
Nettobelopp 2869 386
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Not 15. Aktier

SEKETT AB &r sedan mars 2018 ett vilande heldgt dotterbolag till AB Svensk Exportkredit med ett aktiekapital pa Skr 50 000.

Acktier i dotterbolag
31 december 2020 31 december 2019
Skr mn Bokfort virde Antal aktier Bokfort virde Antal aktier
SEKETT AB (org nr 559132-9668) 0 50 0 50
Not 16. Ovriga tillgangar Not 17. Férutbetalda kostnader
31 dec 31dec  Och upplupna intikter
Skr mn 2020 2019 31 dec 31 dec
Fordran pa staten avseende CIRR- Skr mn 2020 2019
th‘utvecklingskrediter 12359 9124 Upplupna rénteintakter 1958 5747
IT'|kV|dfordran 465 181 Férutbetalda kostnader och andra
Ovrigt 29 29 upplupna intikter 29 0
Summa 12853 9334 Summa 1987 2747
Not 18. Ej efterstilld upplaning
31 december 2020
Ej efterstillda skulder exkl. Ej efterstillda emitterade

Skrmn emitterade virdepapper virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 19207 19207
Rinterelaterade kontrakt 13486 254377 267 863
Aktierelaterade kontrakt 281 281
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m - 111 111
Summa ej efterstilld upplaning 13486 273976 287 462

varav denominerad i:

Skr 16547

USD 202 787

JPY 27812

EUR 19994

Ovriga valutor 20322

287 462
31 december 2019
Ej efterstillda skulder exkl. Ej efterstillda emitterade

Skrmn emitterade virdepapper virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 28215 28215
Rinterelaterade kontrakt 3678 240 389 244067
Aktierelaterade kontrakt 629 629
Kontrakt rel. till rvaror, kreditrisk m m - 106 106
Summa ej efterstilld upplaning 3678 269 339 273017

varav denominerad i:

Skr 2737

usD 186021

JPY 32509

EUR 19813

Ovriga valutor 31937

273017
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SEK:s finansieringsprogram

Utestdende belopp!

Skrmn 31 december 2020 31 december 2019
Medium-term note program:
Unlimited Euro Medium-Term Note Programme 96724 96 930
Unlimited SEC-registered U.S. Medium-Term Note Programme 160 945 151750
Unlimited Swedish Medium-Term Note Programme 438 424
Unlimited MTN/STN AUD Debt Issuance Programme 4544 4598
Commercial paper program:
USD 3,000,000,000 U.S. Commercial Paper Programme 10006 10644
USD 4,000,000,000 Euro-Commercial Paper Programme = -
1 Upplupet anskaffningsvirde exklusive verkligt virde-justeringar.
Skulder i finansieringsverksamheten
Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster
Valuta- Orealiserade  Upplupen 31 december
Skrmn 1 januari 2020 kurseffekt  vérdeférandringar rinta 2020
Ej efterstalld uppléning 273017 29 460 -17004 1989 - 287 462
Leasingskuld 44 =21 - 2! - 19
Derivatkontrakt, netto 13088 -8 651 11819 1576 - 17 832
Totala skulder i finansierings-
verksamheten 286 149 20782 -5185 3567 - 305313
1 Avser fériandrad uppskattning av leasingskuld, se not 8.
Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster
Valuta- Orealiserade  Upplupen 31 december
Skrmn 1januari 2019 kurseffekt  virdefériandringar ranta 2019
Ej efterstalld uppléning 257 847 -4 420 10580 9010 - 273017
Leasingskuld 95! -39 - -122 - 44
Derivatkontrakt, netto 15405 4049 -2629 -3737 - 13088
Totala skulder i finansierings-
verksamheten 273 347 -410 7951 5261 - 286149
1 Avser IB av leasingskuld, se not 1.
2 Avser férandrad uppskattning av leasingskuld, se not 8.
Not 19. Ovriga skulder Not 20. Upplupna kostnader och
31dec  3ldec  forutbetalda intikter

Skrmn 2020 2019 31 dec 31 dec
Likvidskulder 194 2011 Skrmn 2019
Ovriga 261 455 Upplupna rantekostnader 1843 2541
Summa 455 2466 Ovriga upplupna kostnader och

férutbetalda intakter 41

Summa 1924 2582
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Not 21. Avsittningar

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Pensionsférpliktelse! 82 83 9 10
Langfristig personalférman 8 6 8 6
Férvantade kreditforluster fér poster
utanfdr balansrikningen? 9 4 9 4
Summa 99 93 26 20
1 Senot5.
2 Avsittning fér férvintade kreditférluster utanfér balansrikningen, enligt IFRS 9, se not 9.
Not 22. Eget kapital
Koncernen Moderbolaget

Skrmn 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Aktiekapital 3990 3990 3990 3990
Reservfond - 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter - 94 47
Reserver/Fond fér verkligt virde

Egen kreditrisk -84 -98 -

Férmdnsbestémda pensionsplaner -45 -45 - -
Balanserad vinst 16203 15235 15840 14903
Summa eget kapital 20064 19082 20122 19138

Aktiekapitalet bestar av 3 990 000 st aktier med ett kvotvirde 1000
per aktie.

Egen kreditrisk bestér av vinster och férluster som uppstar pa grund
av férandring av SEK:s egen kreditrisk pa skulder oaterkalleligt redo-
visade till verkligt virde. Dessa presenteras i dvrigt totalresultat i
reserven fér egen kreditrisk och omklassificeras inte till resultatet i
koncernen. | moderbolaget redovisas vinster och férluster under net-
toresultat av finansiella transaktioner.

Férmansbestimda pensionsplaner bestar av vinster och férluster som
uppstar vid virdeférandringar pa férmansbestdmda pensionsplaner.
Dessa presenteras i vrigt totalresultat i reserven fér férméansbe-
stimda pensionsplaner enl IAS 19. | moderbolaget redovisas inte dessa
pensionsplaner som férméansbestimda, se not 1(q).

Fond fér utvecklingsavgifter avser aktiverade utgifter fér egen upp-
arbetad utveckling.

Hela beloppet av eget kapital dr hanférligt till moderbolagets aktie-
dgare.

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Bundet eget kapital 4282 4235 4282 4235
Fritt eget kapital 15782 14847 15840 14903
Summa eget kapital 20064 19082 20122 19138

Reservfonden fér moderbolaget avser tidigare lagstadgad avséttning
till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1januari 2006 och tidigare
gjorda avsattningar star kvar.

Fér information om mal, riktlinjer och processer fér hantering av
kapital se Férvaltningsberittelse och avsnitt om Risk- och kapitalhan-
tering.
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Férslag till vinstdisposition

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet under aret
och stéllningen den 31 december 2020 framgér av rapport éver total-
resultat, rapport dver finansiell stéllning och kassaflédesanalys fér
koncernen samt resultatrakning, balansrikning och kassaflédesanalys
fér moderbolaget och dirtill hérande noter. Styrelsen har beslutat
att féresla drsstimman att utdelning ska ske med Skr 290 miljoner (-) i
enlighet med féretagets utdelningspolicy. Féljande férslag till vinstdis-
position avseende moderbolaget.

Medel till &rsstimmans férfogande uppgar till 15840
Styrelsen foreslar att till arsstimmans férfogande

stdende medel anvinds salunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 72,78 per aktie 290
-iny rakning dverféres &terstaende disponibla

vinstmedel 15550
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Not 23. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

31 dec 31 dec
Skrmn 2020 2019
Stillda sikerheter
Kontantsdkerheter enligt sékerhetsavtal fér derivatkontrakt 21979 16891
Eventualférpliktelser
Garantiférbindelser 3969 4393
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 57213 52150
Bindande offerter 1322 2800
Not 24. CIRR-systemet
| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska statens ~ Rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet
system fér statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK erhaller
K . . ) O e 31 dec 31 dec
ompensation fran svenska staten i form av en administrativ ersdttning
; . . ) Skrmn 2020 2019
som beriknas pa utestaende kapitalbelopp.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa ersittningen som sta-  Likvida medel 2 0
ten kompenserar SEK med som en administrativ erséttning till SEK.  Utlaning 69163 76120
Se tabellerna nedan som visar rapport éver totalresultat och rapport )

RPN | g < . Derivat - 26
ver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, sa som de presenteras fér o

agaren. | rantekostnader ingar rintekostnader for lan mellan SEK och ~ Ovriga tillgangar 12528 9307
CIRR-systemet vilka aterspeglar upplaningskostnaden for CIRR-syste-  Férutbetalda kostnader och

met. Aven rintekostnader for derivat som sékrar krediterna redovisas  upplupna intikter 407 569
som réirltekost‘nade'r, vilket skiljer sig 'Frén SEK:s redoy?snﬁngsprinci.;?er. Summa tillgangar 82100 86022
Arrangdrsavgifter till SEK redovisas tillsammans med &vriga arrangérs-

avgifter som rantekostnader. Skulder 69 289 76257

Utover CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidi-  perivat 12232 9117
gare system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér Unol K q h fsruth
CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utesta- Fl)dp UP"?( ostnader och forutbe- 79 4
ende utvecklingskrediter uppgick 31 december 2020 till Skr 382 miljo- ~ 'a'da intaxter 5 648
ner (547) och resultatet uppgick till Skr -28 miljoner (-36) for perioden ~ Summa skulder 82100 86022
januari till december 2020. SEK:s administrativa ersattning fér adminis- A d
tration av utvecklingskrediter uppgick till Skr 1 miljoner (2). taganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 51463 47868
Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet Bindande offerter 1322 37
Skrmn 2020 2019
Rénteintakter 2170 2074
Réntekostnader -2087 -1912
Ranteskillnadsersattning 14 1
Valutakurseffekter 4 5
Resultat innan ersittning till SEK 101 168
Administrativ ersittning till SEK -196 -192
Rérelseresultat CIRR-systemet -95 -24
Ersdttning till (-) / fran (+) staten 95 24
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Not 25. Kapitalsituation

Kapitaltéckningsanalys

31 december 2020 31 december 2019
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 21.8 20,6
Primarkapitalrelation 21,8 20,6
Total kapitalrelation 21,8 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna’Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 december 2020 31 december 2019

Buffertkrav Skr mn procent! Skr mn procent!

Institutsspecifikt karnprimarkapitalkrav

inklusive buffertkrav 6271 7,0 7890 8,9
varav krav p@ kérnprimérkapital? 4014 4,5 3990 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2230 2,5 2216 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 27 0,0 1684 19
varav systemriskbuffert - - - -

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvindas

som buffert 12310 13,8 11171 12,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och vérde-
pappersféretag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) 4r inférda i Sverige utan évergangsperiod. Minimikraven &r 4,5, 6,0 respektive 8,0
procent relaterat till kirnprimér-, primar- respektive totalt kapital.

3 Karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat mimimikrav pa 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgér karnprimarkapitalposter som tas i ansprak,
da SEK saknar 8vrigt primarkapital och supplementérkapital.

31 december 2020 31 december 2019
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav Skr mn procent! Skrmn procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR? 9393 10,5 10993 124
Totalt kapitalkrav enligt FI® 13773 14,7 15606 16,4

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl. Se
Pelare 2 kapitalkrav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals férdréjning.

31 december 2020 31 december 2019
Pelare 2 kapitalkrav enligt FI> Skr mn procent! Skrmn procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,2 2089 2,2
Rénterisk i bankboken 844 0,9 844 0,9
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,0 936 1,0
Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl 3880 4,1 3880 4,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.
2 Siffror beraknas med ett kvartals férdréjning.
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fortsdttning, not 25

Kapitalbas - tilléggs- och avdragsposter

Moderbolaget

31 dec 31 dec
Skrmn 2020 2019
Aktiekapital! 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 14856 12829
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 292 245
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som verifieras
av personer som har en oberoende stillning 694 1766
Karnprimirkapital fore lagstiftningsjusteringar 19832 18830
Ytterligare justering pga férsiktig vardering -306 -445
Immateriella tillgangar -98 -56
Vinster eller férluster pa skulder som virderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av institutets egen kreditstatus 77 93
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férvantade forlustbelopp £55 -115
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimérkapital -382 -523
Summa karnprimirkapital 19450 18 307
Primarkapitaltillskott - -
Summa primérkapital 19450 18 307
Forlagslan inraknade i supplementarkapital - -
Kreditriskjusteringar? - -
Summa supplementirkapital - -
Totalt kapitalbas 19450 18 307

1 F6r en narmare beskrivning av ingédende instrument i aktiekapitalet, se not 22.

2 Det belopp fér férvintade férluster som beriknas enligt IRK-metoden utgér ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redo-
visningsmassiga nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den forvintade forlusten. Overskjutande belopp av sadana redovisnings-
méssiga nedskrivningar dkar kapitalbasen. Denna 8kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp fér stats-, féretags- och instituts-
exponeringar enligt IRK-metoden. Per 31 december 2020 hade begrinsningsregeln ingen paverkan (12/2019: ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

Moderbolaget
31 december 2020 31 december 2019

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
Skrmn EAD! ringsbelopp kapitalkrav EAD!  ringsbelopp kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag 2245 2245 180 2367 2367 189
Summa kreditrisk schablonmetoden 2245 2245 180 2367 2367 189
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Stater 192077 9684 775 172148 8816 705
Finansiella institut? 30661 6764 541 45 437 10802 864
Foretag® 117 415 63766 5101 110592 60068 4806
Motpartsldsa tillgangar 163 163 13 152 152 12
Summa kreditrisk IRK-metoden 340316 80377 6430 328329 79838 6387
Kreditvardighetsjusteringsrisk et. 2284 183 et. 2534 203
Valutakursrisk et 664 52 et. 695 56
Ravarurisk et. 7 1 et. 9 1
Operativ risk et 3625 290 et 3214 257
Summa 342561 89202 7136 330696 88 657 7093

1 Exposure at default (EAD) visar storleken p& den utestaende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 535 miljoner (5 613), riskexponeringsbelopp Skr 1 908 miljoner (1 980) och kapitalkrav Skr 153 miljoner (158).
3 Varav relaterad till Specialutlaning: EAD Skr 3 847 miljoner (3 646) riskexponeringsbelopp Skr 2 739 miljoner (2 352) och kapitalkrav Skr 219 miljoner (188).
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Kreditrisk férdelad pa PD-niva

Tabellen illustrerar exponering vid fallissemang (EAD), andel av exponeringen som gar férlorad givet ett fallissemang (LGD) samt sannolikheten
fér att motparten ska fallera eller stélla in betalningarna (PD) fér de exponeringsklasser dir SEK internt estimerat PD. Genomsnittlig PD &r berdknad
utan hansyn till PD-golv. Genomsnittligt PD och LGD &r viktat med EAD, genomsnittlig riskvikt &r kvoten mellan riskexponeringsbelopp och EAD.

31 december 2020 31 december 2019
AAAill A+ BBB+ BB+ AAAill A+ BBB+ BB+
AA- tillA- tillBBB- tillB- CCCiillD AA- tillA- tll BBB- tillB- CCCiillD
0,003%- 0,02- 0,12- 0,54-  27,27- 0,003%- 0,02- 0,12- 0,54-  27,27-
Procent 0,01% 0,07%  0,32% 6,80% 100% 0,01% 0,07% 0,32% 6,80% 100%
Stater
EAD (Skrmn) 186722 5287 68 166286 5862 -
Genomsnittlig PD 0,004 0,05 4,14 0,004 0,05
Genomsnittlig LGD 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 - -
Genomsnittlig riskvikt 4,6 20,0 149,5 4,6 19,8 - -
31 december 2020 31 december 2019
AAAill A+ BBB+ AAAill A+ BBB+
AA- tillA- tillBBB- BB+tillB- CCCtillD AA- tillA- tllBBB- BB+tillB- CCCtillD
0,01%- 0,06- 0,16~ 0,50- 2891- 0,01%- 0,06- 0,16~ 0,50-  28,91-
Procent 0,04% 011%  0,32% 8,27% 100% 0,04% 0,11% 0,32% 8,27% 100%
Finansiella institut
EAD (Skrmn) 12742 15896 1984 39 16403 27651 1382 1
Genomsnittlig PD 0,04 0,07 0,18 0,76 0,04 0,08 0,22 0,54
Genomsnittlig LGD 36,7 35,7 45,0 45,0 35,3 37,1 45,0 45,0 -
Genomsnittlig riskvikt 17,3 22,1 50,3 1315 17,1 25,7 64,6 99,9 -
Foretag
EAD (Skr mn) 2302 17929 69263 24063 12 5995 19438 58945 22548 20
Genomsnittlig PD 0,03 0,09 0,23 1,02 28.9 0,04 0,10 0,25 0,83 28,6
Genomsnittlig LGD 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0
Genomsnittlig riskvikt 194 30,6 49,4 86,6 263,7 19,7 331 51,7 86,8 263,7

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK en
intern riskklassificeringsmetod (IRK). Finansinspektionen har godkant
SEK:s IRK-metod. SEK tillimpar den grundliggande IRK-metoden. |
den grundldggande IRK-metoden faststiller bolaget sannolikheten fér
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability of Default),
medan &vriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestams
i enlighet med CRR. Vissa exponeringar ar undantagna fran tillamp-
ning av IRK-metoden, efter medgivande av Finansinspektionen, och
da tillampas i stillet schablonmetoden fér att berdkna kapitalkravet.
For ytterligare information om vilka exponeringar det giller se avsnitt
"Riskmitning” i not 26. Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivat-
kontrakt berdknas i enlighet med marknadsvarderingsmetoden.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas fér samt-
liga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som anvands som
kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad central motpart.
SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutarisk berdknas pa bokférda virden i enlighet med standardme-
toden, dér scenariometoden anvénds fér berdkning av gamma- och
volatilitetsrisker.
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Ravarurisk

Kapitalbaskrav fér ravarurisk har beraknats enligt schablonmetodens
férenklade metod, dér scenariometoden anvinds fér berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dar
bolagets verksamhet delas in i affarsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pé affirsomréde, multipliceras med en intéktsindikator.
De faktorer som &r tillimpliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorn utgdrs av genomsnittet av de tre senaste rakenskaps-
arens rorelseintékter per affarsomréde.

Overgangsregler
SEK tillampar inte vergangsbestimmelser fér IFRS 9 for férvintade

kreditférluster. SEK:s kapitalbas och kapitalrelationer avspeglar redan
effekten av IFRS 9 fér férvintade kreditforluster.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



fortsdttning, not 25

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med karnpriméarkapital. SEK &r
inte klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav p& buffert fér
systemviktiga institut som tradde i kraft 1 januari 2016 giller darfér
inte fér SEK. Ingen systemriskbuffert som SEK tréffas av &r aktiv fér
narvarande. Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det
kontracykliska buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige
sidnktes per den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till O procent. Sank-
ningen gors i férebyggande syfte, fér att motverka kreditatstramningar
till féljd av den senaste utvecklingen och spridningen av covid-19
och dess effekter pa samhillsekonomin. Per 31 december 2020 utgér
andelen kapitalkrav fér berérda kreditriskexponeringar hanférligt till
Sverige 70 procent (70) av totalt berért kapitalkrav oavsett hemvist, en
andel som ocksa dr den vikt som appliceras pa det svenska buffertvir-
det i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuffert. Den kontra-
cykliska kapitalbufferten per 31 december 2020 fér Sverige dr upplést
med anledning av sidnkningen av det kontracykliska buffertvirdet till O
procent. Buffertvirden beslutade inom andra linder kan paverka SEK,
men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav fér berérda kreditex-
poneringar dr hanférligt till Sverige dr ocksa den potentiella paverkan
begrénsad. Per 31 december 2020 bidrog buffertvirden i andra linder
till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,03 procentenheter (0,1
procentenheter).

Bruttosoliditet

31 dec 31 dec
Skrmn 2020 2019
Exponeringsmatt fér
bruttosoliditetsgrad
Exponeringar inom balansrakningen 297 605 288 146
Exponeringar utanfér balansréakningen 37162 35856
Totalt exponeringsmatt 334767 324002
Bruttosoliditetsgrad 5,8% 5,7%

Bruttosoliditetsgraden (hadvstangen) r ett métt som har offentliggjorts
fran och med 2015. Det finns inget minimikrav fér narvarande. Brutto-
soliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan primarkapitalet
och ett exponeringsmatt. | exponeringsmattet ingar tillgangar, dock
med sérskild behandling fér bland annat derivatposter, samt kreditris-
kexponeringar utanfér balansrakningen vilka viktats med en faktor som
beror pd typen av exponeringen. SEK tilldmpar inte &vergangsbestam-
melser fér IFRS 9 fér férvantade kreditférluster. SEK:s bruttosoliditets-
grad avspeglar redan effekten av IFRS 9 fér férvintade kreditférluster.

Internt bedémt kapitalbehov

31 dec 31ldec
Skr mn 2020 2019
Kreditrisk 6121 7337
Operativ risk 203 183
Marknadsrisk 1140 1109
Ovriga risker 183 203
Stressbuffert 2831 992
Summa 10478 9824

SEK genomfér regelbundet en intern kapitalutvardering, dar bolaget
beddmer hur mycket kapital som behdvs for att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.
Mer information kring den interna kapitalutvarderingsprocessen och
dess metoder finns i avsnittet "Risk- och kapitalhantering”.
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Fér beskrivning av SEK:s riskhantering se dven avsnittet "Risk- och
kapitalhantering”, sid 38-43.

Konsolideringen av SEK enligt tillsynsregelverken avviker fréan
den som gérs i koncernredovisningen, da ndgon konsolidering enligt
tillsynsregelverken inte sker eftersom det heldgda dotterbolaget,
SEKETT AB, som ir det enda bolaget i koncern férutom moderbola-
get, inte &r ett finansiellt bolag. Inget dotterbolag ér ett institut enligt
CRR:s definition varfér dotterbolag inte heller omfattas av tillsynsre-
gelverken pa individuell niva.

Tabellerna &ver kreditkvaliteten per rad i rapport éver finansiell
stdllning och tabellen som illustrerar kopplingen mellan rad i rapport
dver finansiell stéllning och exponeringar enligt CRR visar bokférda
varden. Ovriga tabeller visar belopp i enlighet med kapitalkravsberak-
ningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfaktorer.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken fér férlust pé grund av att en kredit
eller ett kreditliknande engagemang inte fullgérs. Kreditrisken delas
upp i emittentrisk, motpartsrisk, koncentrationsrisk, avvecklingsrisk
och landrisk (inklusive transfereringsrisk).

SEK:s kreditrisker begransas genom ett riskbaserat urval av mot-
parter och reduceras ytterligare huvudsakligen genom garantier,
nettningsavtal och sikerheter. SEK:s aptit fér kreditrisker &r betydligt
storre dn dess aptit fér andra risker.

Riskhantering

Riskpolicy och kreditpolicy

Fundamenten fér SEK:s kreditriskhantering &r riskpolicyn och kredit-
policyn som utférdats av styrelsen samt kreditinstruktionen som utfar-
dats av styrelsens kreditutskott. Dessa styrdokument utgér ramverket
for den kreditrisknivd som SEK accepterar, beskriver beslutsordning
och kreditbeslutsmandat och kreditnormen. Underlydande metoddo-
kument tydliggér kreditprocessen, grundliggande principer fér limiter
och hantering av problemkrediter.
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Kreditnormen &r ett centralt begrepp fér kreditgivningen inom SEK
och tydliggsr en férvintansbild avseende kreditkvalitet. Fér att en
affdrstransaktion ska anses falla inom kreditnormen krévs att propan
uppfyller krav inom féljande omraden: norm fér riskniva och norm fér
kreditvillkor.

Bolagets styrelse faststiller en vergripande ram fér SEK:s riskhan-
tering i form av policys, riskaptit, kapitalmal (beslutas av bolagsstim-
man) samt limiter. Fér kreditrisk definieras ett flertal matt fér riskaptit.
Styrelsen beslutar ocksa om féretagets policy fér hallbar verksamhet.
Alla kreditbeslut ska fattas i enlighet med den av styrelsen etablerade
beslutsmandatstrukturen fér delegerat beslutsfattande. SEK:s kredit-
beslutsstruktur och faststillda mandat bygger pa en beslutsstruk-
tur som utgar fran dualitetsprincipen, sa att en noggrann analys och
beddémning av alla kreditpropaer sker.

Riskreducering
Kreditrisken reduceras genom anvandande av olika kreditriskskydd, i
form av garantier, nettningsavtal och andra former av sikerheter.

Garantigivarna, inom framfér allt slutkundfinansieringen, &r till
stdrsta delen statliga exportkreditorgan inom OECD dir svenska
Exportkreditnamnden (EKN) &r den stérsta garantigivaren. Kredit-
risken allokeras till en garantigivare och dérfér bestér stérsta delen
av SEK:s garanterade kreditriskexponering av exponering mot statliga
motparter vid rapportering av nettokreditriskexponering. Garantier
erhalls ven fran finansiella institut och, i mindre utstrackning, icke-
finansiella féretag och férsakringsbolag.

Motpartsrisken i derivatkontrakt dokumenteras alltid med ISDA
Master Agreement, vilket ocksa innebir ett nettningsavtal, med stéd
av sdkerhetsavtal i form av ett Credit Support Annex (CSA). God-
kidnda sikerheter under de sdkerhetsavtal som SEK ingatt bestar alltid
av likvida medel.

SEK anvénder sig ocksé av olika typer av sikerheter fér att reducera
kreditrisker i viss typ av kreditgivning. Sikerheter dr betydelsefulla i
enskilda affirer men har en begrinsad paverkan i den totala utla-
ningsportféljen.

Limitsdttning

SEK anvinder sig av limiter for att begrénsa kreditrisker till en bestamd
niva. Limiter uttrycker den hégsta tillatna exponeringen mot en mot-
part fér specifika [&ptider och fér olika typer av exponeringar, exem-
pelvis direktutlaning, garantier, motpartsrisk i derivatkontrakt eller
likviditetsplaceringar. Exponeringar maste rymmas inom de limiter som
ar beslutade fér berérda motparter. De 6vergripande limiterna fast-
stélls av styrelsen. Alla limiter omprévas minst en gang per ar.

Reserveringsprévning

Frén 1 januari 2018 tillimpar SEK IFRS 9 avseende nedskrivning av
finansiella instrument. Nedskrivningen baseras pa en modell fér for-
vintade kreditférluster (ECL). De tillgdngar vars nedskrivningsbehov
ska prévas delas in i tre stadier: stadie 1, stadie 2 och stadie 3. Samtliga
exponeringar finns fran bérjan i stadie 1. | stadie 2 aterfinns expone-
ringar dar det skett en visentlig 8kning av kreditrisk och stadie 3 omfat-
tar fallerade exponeringar. Nedskrivningar i stadie 3 berdknas genom
individuell prévning utifrén en expertbaserad bedémning. En individu-
ell reserveringsprévning goérs nér det finns objektiva omsténdigheter
som tyder pa att den finansiella tillgdngen kan behéva skrivas ned
enligt stadie 3. Kreditkommittén bereder reserveringsférslag fran kre-
ditanalytiker och kundansvariga, dérefter beslutar kreditutskottet om
reserveringar. Styrelsen faststiller bokslutet och darigenom slutligt
dven reserveringar. Fér mer information om berékning av férvéantade
kreditférluster inom ramen fér IFRS 9, se not 1.

Riskmétning

SEK anvénder, och har tillstand fér, en grundlaggande internriskklassi-
ficeringsmetod (IRK-metod) fér att méta kreditrisken i exponeringar
mot en majoritet av SEK:s motparter. Det betyder att SEK fér de
exponeringarna anvinder egna estimat av riskparametern sannolik-
het for fallissemang (PD), vilken per motpart reflekterar den &satta
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interna riskklassen. Ovriga riskparametrar, bland andra forlust givet
fallissemang (LGD) och kreditkonverteringsfaktorer (CCF) bestdms av
tillsynsférordningen (CRR). Alla SEK:s motparter ska &sattas en intern
riskklassificering (rating).

SEK:s tillstéand fran Finansinspektionen att anvdnda en grund-
laggande IRK-metod omfattar exponeringar mot stater, kommuner,
landsting, multilaterala utvecklingsbanker, féretag inklusive férsak-
ringsbolag och finansiella institut. Fér vissa exponeringar har SEK av
Finansinspektionen medgivits undantag fran IRK-metoden. Fér dessa
exponeringar anvinder SEK schablonmetoden och extern rating vid
berikning av riskexponeringsbeloppet (om externa rating saknas
erhaller exponeringen en riskvikt pa 100%).

De undantagna exponeringarna, fér vilka schablonmetoden i stéllet
anvinds, r féljande (undantagen férutsitter att dessa exponeringar ar
av mindre betydelse vad giller storlek och riskprofil):

Exponeringar mot smé&-och medelstora féretag (med en &rsomsitt-

ning som inte éverstiger 50 miljoner euro).

Exponeringar inom affirsomradet Customer Finance

Garantier till férman fér sma och medelstora féretag

De motparter som i kapitaltickningen anvinder extern rating &sétts en
intern rating under IFRS 9.

Motpartrisk i derivatkontrakt

Motpartsrisk i derivatkontrakt, som utgér en form av kreditrisk, uppstar
nér derivatinstrument anvinds fér att hantera risker. Fér att begrénsa
denna risk ingar SEK sadana transaktioner endast med motparter
med god kreditvirdighet. Ytterligare minskning av risken astadkoms
genom att SEK ingdr ISDA Master-avtal med tillhérande sikerhets-
avtal (CSA-avtal) med sina motparter innan derivatkontrakt ingés.
Dessa bilaterala sikerhetsavtal innebir att en hégsta tillaten riskniva
definieras i form av ett tréskelbelopp. ISDA- och CSA-avtal granskas
kontinuerligt fér att villkoren vid behov ska kunna omférhandlas. Fér
motpartsexponeringar som till féljd av marknadsvirdesférandringar
Sverstiger troskelbelopp under relevant CSA ska reglering ske, sa att
motpartsexponeringen sinks till avtalad niva. Sedan slutet av 2016 &r
alla darefter ingdngna rantederivat féremal fér central clearing i enlig-
het med EU:s férordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EMIR).

Riskévervakning

SEK:s exponeringar analyseras, rapporteras och féljs upp regelbundet
avseende riskkoncentrationer i kreditportféljen och kreditkvaliteten
pa enskilda kredittagare. Analysen omfattar bland annat (i) storlek pa
enskilda engagemang, (i) geografisk hemvist och (iii) branschtillhérig-
het. Analysen avser savil direkt exponering som indirekt exponering.
De ovanndmnda koncentrationsriskerna beaktas i SEK:s berdkning av
internt beddmt kapitalbehov fér kreditrisker, dir de bidrar till ett hégre
kapitalbehov &n minimikapitalkravet. Minimikapitalkravet beaktar inte
koncentrationsrisker vid kapitalkravsberdkningar. Fér uppféljning och
kontroll av stora exponeringar har SEK definierat interna limiter, som
satter ytterligare begransningar pa sadana exponeringars storlek uts-
ver vad som anges i tillsynsférordningen (CRR).

Exponeringar som bedéms som problemkrediter, det vill siga
sddana dir SEK bedémer att det dr hdg sannolikhet att &taganden
enligt det ursprungliga avtalet inte kommer att uppfyllas, analyseras
djupare och mer frekvent. Begreppet problemkrediter omfattar expo-
neringar med ansténd, osékra fordringar, nédlidande exponeringar och
fallerade exponeringar. Avsikten &r att i ett tidigt skede identifiera kre-
diter med en férhajd risk. Detta fér att anpassa exponeringen, minska
kreditférluster och sikerstilla att riskklassificeringen reflekterar risken
avseende den specifika motparten.

Kreditportféljen stresstestas regelbundet. Utfallet av scenarioana-
lyserna och stresstesterna rapporteras till styrelsen och styrelsens
finans- och riskutskott regelbundet. Bolagets risk- och produktklassifi-
cering samt riskestimat utgér en central del av rapporteringen av kredi-
trisk till styrelsen, styrelsens finans- och riskutskott, féretagsledningen
samt kreditkommittén. Vd och riskchef informerar styrelsen och sty-
relsens finans- och riskutskott om alla signifikanta dndringar avseende
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SEK:s IRK-system. SEK:s IRK-system valideras av den oberoende risk-
funktionen minst &rligen.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av den kreditrisk-
relaterade informationen hinvisas till den separata riskrapporten
"SEK-Capital Adequacy and Risk Management Report-Pillar 3".

Riskupplysningar kreditrisk

Tabellen nedan visar maximal kreditexponering. Beloppen &r nomi-
nella virden utom fér likvida medel och derivat som ar bokférda var-
den. Maximal kreditriskexponering fér utlaning till kreditinstitut och
utlaning till allminheten innefattar avtalad, ej utbetald utlaning vid
arets slut som tas upp till nominellt vérde.

31 december 2020
Maximal kreditriskexponering

Tillgdngar virderade till

Skrmn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 3362
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 22275 -
Andraréantebarande viardepapper dn utldning 33663 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 50947
Utléning till kreditinstitut 16326
Utlaning till allméanheten - 227075
Derivat 7563 =
Summa finansiella tillgangar 63501 297710
31 december 2019

Maximal kreditriskexponering

Tillgangar virderade till

Skrmn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 1362
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 8370 -
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 54132 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 43793
Utlaning till kreditinstitut 11235
Utléning till allmdnheten - 222814
Derivat 6968 -
Summa finansiella tillgdngar 69470 279204
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Tabellen nedan visar kreditkvaliteten efter riskavtickning (netto) per  skydd, se vidare avsnitt "Risk-och kapitalhantering”. Kreditkvaliteten

rad i rapport 8ver finansiell stallning. Beloppen &r bokférda virden.  pa finansiella tillgdngar bedéms genom anvéndning av intern eller
SEK anvidnder sig av garantier, CDS:er och férsakringar som kreditrisk-  extern rating.
31 december 2020

Skrmn AAA AA-+till A- BBB- till BBB- BB+tillB- CCCtillD Bokfért virde
Likvida medel 3362 3362
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 11 380 10886 22266
Andra rantebérande vardepapper dn utlaning 16919 16 632 33551
Utlaning dokumenterad som virdepapper 2937 11938 6305 29 600 50780
Utlaning till kreditinstitut 1886 27245 78 2106 31315
Utlaning till allménheten 90244 21 682 18062 41549 25 171562
Derivat 5846 1717 7563
Summa finansiella tillgéngar 126728 94 229 24 445 74972 25 320399

Avtalade, e utbetalda krediter 52669 1374 1145 2025 57213

31 december 2019

Skrmn AAA  AA-till A- BBB- till BBB- BB+tillB- CCCtillD  Bokfsrt virde
Likvida medel 711 651 - - - 1362
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 2191 6153 - - - 8344
Andra rantebdrande vardepapper dn utldning 20092 33284 530 - - 53906
Utlaning dokumenterad som virdepapper - 9785 29622 4220 - 43627
Utlaning till kreditinstitut 2285 23455 1205 65 - 27010
Utlaning till allmanheten 85619 28503 31327 18399 - 163848
Derivat - 5822 1146 - - 6968
Summa finansiella tillgéngar 110898 107 653 63830 22684 - 305065

Avtalade, ej utbetalda krediter 48246 1307 807 1790 - 52150
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Tabellen nedan illustrerar kopplingen mellan rad i rapport dver finansiell stéllning och nettoexponeringar enligt CRR.
31 december 2020

Justering till

Multilaterala

Bokfért bokfért virde fran Kom-  utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr virde exponering  Stater  muner banker organ institut  Féretag
Likvida medel 34 0,1 2,5 - - 0,8 =
Statsskuldsférbindelser/
Statsobligationer 22,3 0,0 22,3 - - -
Andra rantebérande vérde-
papper &n utlaning 33,6 -0,2 3.2 79 3,2 42 132 21
Utlaning dokumenterad som
vdrdepapper 50,8 0,0 2,9 - - 0,5 47,4
Utlaning till kreditinstitut inklusive
likvida medel* &3 219 11 41 - - 34 08
Utlaning till allmédnheten 1716 -1,6 99.7 0.3 03 6,6 66,3
Derivat 7,6 21 = = 55 =
Ovriga tillgangar 12,9 12,9 - - - - -
Summa finansiella tillgangar 333,5 352 1317 12,3 3,5 4,2 30,0 1166
Eventualférpliktelser och ataganden? 62,5 13 53,8 - - 0,9 6,5
Totalt 396,0 36,5 1855 12,3 3,5 4,2 309 1231
31 december 2019
Justering till Multilaterala
Bokfért bokfort virde fran Kom-  utvecklings- Offentliga Finansiella
Skrmdr virde exponering ~ Stater  muner banker organ institut  Féretag
Likvida medel 14 -01 - 15 -
Statsskuldsférbindelser/
Statsobligationer 83 -01 8,4 - -
Andra riantebdrande vdrde-
papper 4n utlaning 53,9 0,0 33 10,6 2,8 4,0 26,7 6,5
Utléning dokumenterad som
virdepapper 43,6 -0,2 - 09 42,9
Utlaning till kreditinstitut inklusive
likvida medel! 27,0 16,9 0,9 51 - - 4,0 01
Utléning till allmdnheten 163,8 -1,0 97,8 0,8 03 - 58 60,1
Derivat 7,0 14 - 5,6 0,0
Ovriga tillgangar 9.3 9.3 - - - -
Summa finansiella tillgangar 314,3 26,2 1104 16,5 3,1 4,0 44,5 109,6
Eventualférpliktelser och ataganden? 59,3 0,0 50,8 - - - 12 73
Totalt 373,6 262 1613 16,5 31 4,0 457 1169

1 Skr 22,0 miljarder (16,9) av det bokférda vérdet fér Utlaning till kreditinstitut utgérs av kontantsakerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt.

2 Bestar av eventualférpliktelser och ataganden férutom kontantsikerheter.

Derivatexponering efter nettning under géllande ISDA Master-avtal i enlighet med CRR-regelverkets hantering av motpartsrisk i derivatkontrakt upp-
gar till Skr 5,5 miljarder (5,6). Fér mer information om hantering av motpartsrisk i derivatkontrakt under CRR, se avsnitt "Risk- och kapitalhantering”.
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Totala kreditexponeringar i koncernen

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garan-  torer, enligt den interna riskuppféljningen. | tabeller som visar expo-
tier och kreditderivat. Bruttoexponeringar redovisas utan beaktande ~ neringars geografiska férdelning redovisas Nordamerika exklusive
av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ér i enlighet med ~ Centralamerika.

kapitalkravsberakningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfak-

Totala nettoexponeringar

Rantebarande vardepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
Skrmdr och utléning derivat, m.m. Total
31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2020 31 dec 2019
Exponeringsklass Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %
Stater 131,6 45,0 1104 391 53,9 800 50,9 783 1855 51,6 1613 464
Kommuner 12,3 42 165 58 - - - - 123 34 165 47
Multilaterala
utvecklingsbanker 8I5 1.2 31 11 00 00 - - 815 1,0 31 0,9
Offentliga organ 42 15 4,0 14 = = - - 42 1,2 4,0 12
Finansiella institut 24,5 84 389 138 64 95 68 105 309 86 457 132
Foretag 1160 39,7 1096 38,8 71 105 73 112 1231 342 116,9 33,6
Totalt 292,1 100,0 282,5 100,0 67,4 100,0 65,0 100,0 359,5 100,0 347,5 100,0
Kreditexponeringars geografiska férdelning
Bruttoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass
31 december 2020
Asien Visteuropa  Central-

Mellanéstern/  utdver Nord- Latin- utéver och
Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan amerika Oceanien amerika  Sverige Sverige Osteuropa  Totalt
Stater 11,3 3,6 24 08 - 42,0 12,1 12,7 - 84,9
Kommuner 14 = - = = = 7.9 0,0 = 9.3
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 31 - 31
Offentliga organ - - - - - - - 43 - 43
Finansiella institut = 12 01 10 0.8 = 183 104 0,2 27,0
Foretag 14,1 5,0 1,7 64,0 - 8,0 105,1 28,3 4,7 230,9
Summa 26,8 9.8 4,2 65,8 0,8 50,0 138,4 58,8 49 3595

31 december 2019
Asien Visteuropa  Central-

Mellanéstern/ utdver Nord- Latin- utover och
Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan  amerika Oceanien amerika  Sverige Sverige Osteuropa  Totalt
Stater 4,2 4.8 28 1,3 - 42,2 3,0 56 - 63,9
Kommuner 1,7 - - - - - 10,5 0,1 - 12,3
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 2,8 - 2,8
Offentliga organ - - - - - - - 4,0 - 4,0
Finansiella institut - 2,7 0,6 5,7 0,9 - 19,7 13,4 0,2 432
Foretag 211 8,6 14 651 - 7.6 82,6 313 36 2213
Summa 27,0 16,1 4,8 72,1 0,9 49,8 115,8 57,2 3,8 347,5
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Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass

31 december 2020
Asien Visteuropa  Central-

Mellanéstern/ utdver Nord- Latin- utéver och
Skr mdr Afrika/Turkiet Japan  Japan amerika Oceanien amerika  Sverige Sverige Osteuropa  Totalt
Stater 0,1 0.4 24 1,6 = 1592 19,0 28 185,5
Kommuner - - - 12,2 0,1 - 12,3
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - 8IS - 3,5
Offentliga organ - - - 42 - 42
Finansiella institut 0,0 12 0,6 17 0,8 - 114 15,0 0,2 30,9
Foretag 2,6 11 39 57 33 85,2 20,9 04 123,1
Summa 2,7 2,7 6,9 9,0 0,8 3,3 268,0 62,7 34 3595

31 december 2019
Asien Visteuropa  Central-

Mellanéstern/ utdver Nord- Latin- utéver och
Skrmdr Afrika/Turkiet Japan  Japan amerika Oceanien amerika  Sverige Sverige Osteuropa  Totalt
Stater 0.6 28 2,8 - 138,1 13,9 31 161,3
Kommuner - - 16,3 0,2 - 16,5
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - 31 - 31
Offentliga organ - - - - 4,0 - 4,0
Finansiella institut 2,7 0,9 6,6 0,9 - 16,7 17,7 0,2 457
Foretag 4,5 17 38 4,0 28 80,1 19,9 01 116,9
Summa 4,5 5,0 75 134 0,9 2,8 251,2 58,8 34 3475
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Effekten av kreditriskskydd per exponeringsklass och typ av skydd

Tabellen nedan redovisar utifran bruttoexponeringarnas exponeringsklass en uppdelning utifran om beloppen omfattas eller inte omfattas av
kreditriskskydd i form av garantier eller kreditderivat som medraknats i kapitaltidckningsberakningarna. Kreditférsikringar utfardade av férsak-
ringsbolag raknas dérvid som garantier. Skyddade belopp har delats upp efter skyddsutfardarens exponeringsklass och typ av skydd. Tabellerna
visar ddrmed vilka typer av skydd som omvandlar bruttoexponeringar till nettoexponeringar.

Effekten av kreditriskskydd

Bruttoexponeringar per exponeringsklass

31 december 2020

varav
féremdl fér

Multilaterala nedskriv-

utvecklings- Offentliga Finansiella ningskrav

Skrmdr Stater Kommuner banker organ institut  Féretag  Totalt IFRS9!

Belopp relaterade till skydd utfirdade av:

Stater 56,8 14 = 98,9 1571 1571
varav garantier frén Exportkreditnémnden 56,1 14 - 891 1466 146,6
varav garantier frén évriga
exportkreditorgan 0,7 - 6,8 7.5 75
varav évriga garantier = 3,0 3,0 3,0

Kommuner = 4,0 0,3 43 43

Multilaterala utvecklingsbanker 0,4 04 04

Finansiella institut 0,0 - 79 79 7.9
varav kreditderivat = = =
varav garantier 0,0 = = 7,9 7,9 7.9

Foretag = = = 3,5 3,5 3,5
varav kreditférsékringar frén
férsdkringsbolag - - - 0,6 0,6 0,6
varav évriga garantier = = = = 2,9 29 2,9

Summa skyddade exponeringar 56,8 1,4 - - 4,0 111,0 173,2 173,2

Ej skyddade exponeringar? 28,1 79 31 43 23,0 1199 1863 130,5

Totalt 84,9 9,3 31 43 27,0 2309 3595 303,7

31 december 2019
varav
féremal for
Multilaterala nedskriv-
utvecklings- Offentliga Finansiella ningskrav

Skr mdr Stater Kommuner banker organ institut  Foretag  Totalt IFRS9*

Belopp relaterade till skydd utfirdade av:

Stater 51,3 17 - 0,0 95,7 1487 148,7
varav garantier frén Exportkreditnémnden 50,4 1,7 - 0,0 830 1351 1351
varav garantier frén évriga
exportkreditorgan 09 - 95 104 104
varav évriga garantier 32 32 32

Kommuner 51 0,7 58 58

Multilaterala utvecklingsbanker 03 03 0,3

Finansiella institut 0,0 0,0 7,7 7.7 7.7
varav kreditderivat -
varav garantier 0.0 0.0 7.7 7.7 7.7

Foretag - - 31 31 31
varav kreditférsékringar frén
férsdkringsbolag - - L6 L6 1,6
varav 6vriga garantier - - - 1,5 1,5 1,5

Summa skyddade exponeringar 51,3 1,7 - - 51 107,5 165,6 165,6

Ej skyddade exponeringar? 12,6 10,6 28 4,0 381 1138 1819 1193

Totalt 63,9 123 28 4,0 432 2213 3475 2849

1 Tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvirde, vilka &r fsremal fér nedskrivningskraven i IFRS 9.
2 Exponeringar dar skyddsutfardaren tillhér samma koncern som motparten i den ej skyddade exponeringen har hanférts till “Ej skyddade exponeringar”.
Beloppen fér dessa ar for féretag Skr 26,1 miljarder (23,5), fér finansiella institut 0,6 miljarder (4,2) respektive fér stater Skr 0,1 miljarder (0,1).
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Bruttoexponeringar i Europa, exklusive Sverige férdelning per exponeringsklass

31 december 2020
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skrmdr Stater Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Finland 24 0,0 0,3 - 01 6,2 9,0
Tyskland 22 - - 43 0.3 - 6.8
Spanien = = = = 0.4 5,7 6,1
Osterrike 4,1 - - - 1,6 - 57
Storbritannien = - = = 2,2 2,7 49
Norge = = = = 01 4,6 47
Danmark 0,8 - - - 2,0 1,7 4,5
Luxemburg 1,0 - 2,8 - - - 38
Frankrike - - - - 2,1 1.4 3,5
Nederlidnderna 1,0 - - - 15 0,5 3,0
Italien - - - - - 29 2,9
Polen - - - - - 2,9 29
Belgien 12 - - - 0,0 0,2 14
Belarus - - - - - 13 13
Schweiz - - - - - 12 12
Portugal - - - - - 0,7 0,7
Irland - - - - 0,1 0,3 0,4
Serbien - - - - - 03 03
Ryssland - - - - - 0,2 0,2
Lettland - - - - 0,2 - 0,2
Island - - - - - 0,1 0,1
Estland - - - - 0,0 0,1 0,1
Ukraina - - - - - 0,0 0,0
Summa 12,7 0,0 31 43 10,6 33,0 63,7
31 december 2019
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Spanien - - - - 0,5 8,1 8,6
Tyskland 2,8 - - 4,0 0,5 - 7.3
Norge - - - - 2,0 51 71
Finland 0,6 01 - - 01 6,2 7,0
Storbritannien - - - - 24 2,6 50
Italien - - - - - 3,6 3,6
Frankrike - - - - 2,0 15 35
Nederldnderna - - - - 32 0,2 34
Luxemburg 0,6 - 28 - - - 34
Polen - - - - - 31 31
Danmark - - - - 09 1.4 2,3
Belgien 16 - - - 0,0 0,2 18
Osterrike - - - - 1,7 - 1,7
Schweiz - - - - - 15 15
Portugal - - - - - 0,6 0,6
Ryssland - - - - - 0,4 04
Irland - - - - - 0,3 0,3
Lettland - - - - 0,2 - 0,2
Island - - - - - 0,1 0,1
Estland - - - - 0,1 0,0 0,1
Ukraina - - - - - 0,0 0,0
Summa 5,6 0,1 28 4,0 13,6 34,9 61,0
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Nettoexponeringar i Europa, exklusive Sverige férdelning per exponeringsklass

31 december 2020
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skrmdr Stater ~ Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Finland 2,5 01 03 - 0.2 58 8,9
Tyskland 30 - - 4,2 1,0 04 8,6
Franrike 4.8 - - - 2,6 0,6 8,0
Storbritannien 00 = = = 3,2 3,8 7,0
Osterrike 41 - - - 1.6 - 5,7
Danmark 1,0 - - - 2,5 1,7 52
Norge 0,2 = = = 0,2 44 4.8
Luxemburg 1,0 - 3,2 - - 0,4 4.6
Nederldnderna 1,3 - - - 16 0,3 32
Polen 29 - - - - 0,0 2,9
Belgien 11 - - - 0,7 0,7 25
Spanien = = = = 153 0,6 19
Schweiz - - - - 01 0,7 08
Portugal - - - - - 0,7 0,7
Irland - = = - = 0,6 0,6
Serbien - - - - - 03 0.3
Lettland - - - - 0,2 - 0,2
Island - - - - - 01 01
Italien - - - - - 0,1 0,1
Estland - - - - 0,0 0,1 01
Total 21,9 0,1 3,5 4,2 15,2 21,3 66,2
31 december 2019
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater ~ Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Tyskland 37 - - 4,0 1,0 0,4 91
Frankrike 63 - - - 16 01 8,0
Storbritannien 01 - - - 34 4,5 8,0
Norge 04 - - - 2,0 49 7.3
Finland 0.8 0.2 - - 0.2 56 6,8
Luxemburg 05 - 31 - - 08 4,4
Nederldnderna 03 - - - 3,4 0,2 39
Danmark 0,2 - - - 18 13 33
Polen 31 - - - - 0,0 31
Belgien 16 - - - 0,6 0,2 2,4
Spanien - - - - 17 04 21
Osterrike - - - - 1,7 - 1,7
Schweiz - - - - 0.2 05 0,7
Portugal - - - - - 0,6 0,6
Irland - - - - - 0,3 0,3
Lettland - - - - 0.2 - 0,2
Island - - - - - 0,1 01
Italien - - - - - 01 01
Estland - - - - 01 0,0 01
Total 17,0 0,2 31 4,0 17,9 20,0 62,2
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Féretagsexponeringar férdelade efter bransch’

31 december 2020 31 december 2019
Skr mdr Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
IT och telekommunikation 81,4 15,1 84,6 13,6
Industri 43,2 42,1 46,6 40,7
Konsumentvaror 37,9 27,3 23,3 12,8
Finans 25,6 10,7 21,2 16,6
Ravaror 24,3 19,0 251 238
EL, vatten och gas 12,0 48 13,7 4.4
Halsovard 48 3.8 4.8 4.6
Energi 12 0,1 18 0,2
Ovrigt 0,5 0,2 0,2 0,2
Summa 230,9 1231 221,3 116,9

1 lenlighet med rapporteringsstandard (GICS).

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér férlust eller férandringar i den framtida
intjaningen pa grund av férandringar i t.ex. rantor, valutakurser, rava-
rupriser eller aktiepriser. En distinktion gérs mellan marknadsrisk i
icke-marknadsvirderade tillgangar och skulder och tillgdngar och
skulder till verkligt virde. Marknadsrisk inkluderar prisrisk i samband
med férsiljning av tillgang eller stingning av exponering.

Riskhantering

SEK:s styrelse faststaller riskaptit och strategi fér hantering av mark-
nadsrisk vilka ger vergripande grinser for féretaget att verka inom.
Dérutéver faststiller vd instruktioner som reglerar SEK:s hantering av
marknadsrisker. Riskchefen beslutar om metoder fér hur marknadsris-
ker ska berdknas och féreslar andringar i limitstruktur i samband med
dversyn av riskaptit och limiter. Marknadsriskexponeringar mits och
rapporteras dagligen till vd och till styrelsens finans- och riskutskott
vid deras ordinarie sammantrdden. Limitévertradelser eskaleras utan
dréjsmal till vd och till styrelsens finans- och riskutskott.

SEK lanar upp medel genom att emittera obligationer eller andra skul-
debrev som, oavsett marknadsriskexponeringar, sikras via derivat till
rérlig ranta. Uppldnade medel ska anvindas antingen direkt till utlé-
ning, framst till rérlig rdnta alternativt via derivat till rérlig rénta, eller
for att sakerstlla att SEK har tillrdcklig likviditet i form av likviditetsre-
serv och likviditetsplaceringar. Avsikten &r att halla tillgangar och skul-
der till férfall. Tillginglig finansiering matchar durationen i utlaningen
och likviditetsplaceringarnas férfalloprofil anpassas fér att sakerstilla
att tillgangliga medel finns fér avtalade men dnnu ej utbetalda kredi-
ter. Orealiserade vérdeférandringar i SEK:s tillgdngar och skulder var-
derade till verkligt virde paverkar bade resultat och kapitalbas. SEK:s
storsta nettoexponeringar dr mot spreadrisker, fraimst mot kreditsprea-
dari tillgdngar och skulder samt mot valutabasisspreadar. Spreadrisker
hanteras genom faststéllda limiter och daglig limituppféljning. Rénte-
och valutarisk exklusive orealiserade virdeférandringar hélls pa en lag
niva genom att matcha tillgangar och skulder eller genom anvandning
av derivat. Darutdver vixlas regelbundet upparbetade vinster och fér-
luster i utlandsk valuta till svenska kronor. Bolagets riskaptit fér mark-
nadsrisk till f&ljd av omatchade kassafléden &r lag.

Riskmitning

Nedan féljer en évergripande redogérelse fér hur SEK internt méter
och limiterar marknadsrisk. Staten ersitter SEK fér alla rantedifferen-
ser, upplaningskostnader och nettovalutakursférluster inom CIRR-sys-
temet, se not 1. CIRR-systemet rapporteras darfér separat.
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Value at Risk och stressad Value-at-Risk
SEK:s primédra matt pa marknadsrisk &r stressad Value-at-Risk (sVaR)
och Value-at-Risk (VaR). VaR &r ett statistiskt marknadsriskmatt som
baserat pa tva ars daglig historik uppskattar riskerad férlust éver en dag
med konfidensniva 99 procent. Historiska marknadsrérelser applice-
ras pa dagens innehav fér att simulera méjliga vardeférandringar. De
riskfaktorer som inkluderas &r rantor, valutabasisspreadar, kreditsprea-
dar, valutor, aktier, aktie- och ravaruindex samt volatiliteter fér swap-
tioner, caps/floors, rdvaru- och aktieindex samt valutor. VaR beraknas
for hela portféljen samt separat for likviditetsportféljen. Berdkningen
avser positioner som paverkar kapitalbasen. VaR fér SEK:s totala port-
folj uppgick vid arsskiftet till Skr 26 miljoner (18) och fér likviditets-
portfoljen till Skr 13 miljoner (10). Okning i VaR for SEK:s totala portfolj
kan forklaras av marknadsrérelser under varens covid-19 turbulens.
Berdkning av sVaR sker enligt VaR-metodik dér den fér bolaget vir-
sta ettarsperioden sedan januari 2007 anvinds. Vid utgangen av 2020
baserades berikningen pa perioden juli 2008 till juni 2009 och upp-
gick till Skr 100 miljoner (123).

Overgripande riskmatt samt stresstester
SEK utfér regelbundet stresstester genom att tillimpa observerade
rérelser i marknadsfaktorer (historiska scenarier) liksom majliga fram-
tida rérelser (hypotetiska eller framatblickande scenarier).

Det &vergripande riskmattet (OGR) grundar sig pa analyser av his-
toriska scenarier med ménatlig riskhorisont sedan januari 2007. OGR
mater paverkan pa SEK:s kapitalbas genom att tillimpa historiskt
observerade rérelser fér rantor, valutabasisspreadar, valutakurser och
kreditspreadar i tillgangar. Exponeringen bygger pa det virsta scena-
riot och berakningen sker via full omvardering. Vid utgangen av 2020
utgjordes det virsta scenariot av marknadsrdrelser fran oktober ménad
2008. Risken uppgick per utgéngen av 2020 till Skr 445 miljoner (452).

De framatblickande scenarierna inkluderar bland annat rén-
techocker samt omvinda stresstester. Denna typ av analys ger
ledningen en uppfattning om den potentiella effekten pa SEK:s
verksamhet utifrén betydande rérelser i riskfaktorer eller bredare
marknadsscenarier samt sikerstéller dven att riskméatningen fortls-
pande ir effektiv.

Riskspecifika matt
VaR, sVaR, OGR och stresstester kompletteras med riskspecifika matt
avseende bland annat rénterisk, spreadrisk och valutarisk.
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Marknadsrisk typ Definition Riskprofil

Totalrisk: VaR uppskattar negativ paverkan pa SEK:s kapital- ~ De riskfaktorer som i huvudsak driver VaR och sVaR &r valutabasisspreadar

Value at Risk (VaR), bas, i form av orealiserat resultat. och réntor. Fér SEK:s likviditetsportfélj &r det primart kreditspreadrisk i obliga-

stressat VaR (sVaR) tionsinnehav. Vid utgdngen av 2020 uppgick VaR fér SEK:s totala portfslj till
Skr 26 miljoner (18), VaR fér likviditetsportféljen till Skr 13 miljoner (10) och
sVaR till Skr 100 miljoner (123).

Totalrisk: OGR uppskattar negativ paverkan pa SEK:s kapi-  De riskfaktorer som primart driver OGR ir kreditspreadar och rantor. Da OGR

Overg(i_pande risk-  talbas, i form av orealiserat resultat, till féljd av baseras pa historiska marknadsrérelser fran 2007 ar mattet jamférbart med

matt, (OGR) virdeférandringar fran historiska marknadsrérelser.  stressat VaR (se ovan), dock med annan horisont. OGR uppgick till Skr 445

Manadsvisa marknadsrérelser fran 2007 och framat
appliceras pa dagens innehav, och det virsta utfallet
redovisas som OGR.

miljoner (452) vid utgangen av 2020.

Rinterisk fér férand-
ringar av ekonomiskt

virde (EVE)

Rénterisk fér férandring av ekonomiskt viarde
beriknas genom 100 baspunkters parallellskifte av
rantekurvor. Positiva exponeringar och negativa
exponeringar summeras separat och stérsta abso-
lutsumman utgér exponeringen.

Risken dr hanférlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, sérskilt obalans mellan
rantebirande tillgdngar och skulder i form av volym och réntebindningstid.
Riskméttet fangar den langsiktiga effekten av rantefériandringar. Risken upp-
gick till Skr 334 miljoner (252) vid utgangen av 2020.

Ranterisk for férand-
ringar i den framtida
intjaningen (NII)

Réntenettorisk berdknas som effekten pa rantenet-
tot fér det ndrmaste &ret om ranteomséttning, ny
finansiering och nya placeringar sker efter ett posi-
tivt rinteskift pa 100 baspunkter. Utfall per valuta
absolutsummeras.

Risken &r hanférlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, med avseende pé oba-
lans mellan rintebarande tillgangar och skulder i form av volym och rante-
bindningstid fér det ndrmaste &ret. Riskmattet fangar den kortsiktiga effekten
av ranteférandringar. Vid utgangen av 2020 var den sammanlagda expone-
ringen, inklusive Valutabasisnettorisk, Skr 271 miljoner (255).

Valutabasisnettorisk

Valutabasisnettorisk beraknas som paverkan p&
SEK:s framtida intjaning till féljd av en antagen
kostnadsdkning fér férflyttning mellan valutor
med valutabasisswappar. Utfall per valuta absolut-
summeras.

Risken dr hanférlig till de fall upp- respektive utlaning inte &r valutamatchade.
Riskméttet fangar den framtida kostnaden fér att omvandla upplaning till
Snskad valuta via valutabasisswappar.

Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i tillgangar beraknas som méjlig Risken &r hanférlig till SEK:s likviditetsportfélj. Vid utgangen av 2020 uppgick
i tillgangar paverkan pa SEK:s kapitalbas, i form av orealiserat  kreditspreadrisk i tillgangar till Skr 290 miljoner (357).
resultat, till féljd av ett 100 baspunkters skift i
kreditspreadar fér de tillgangar som redovisas till
verkligt virde.
Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i egen skuld visar méjlig paverkan  Risken dr hanférlig till SEK:s strukturerade skuld vilken &r vérderad till verkligt
i egen skuld pa SEK:s eget kapital, i form av orealiserat resultat,  vérde. Vid utgangen av 2020 uppgick kreditspreadrisk i egen skuld till Skr 312
till f6ljd av nuvérdesférandringar efter att samtliga  miljoner (456).
SEK:s kreditspreadar skiftats med 20 baspunkter.
Valutabasis- Valutabasisspreadrisk miter majlig paverkan pa Risken dr hanférlig till valutabasisswappar som SEK anvinder sig av fér
spreadrisk SEK:s kapitalbas, i form av orealiserat resultat, till ~  att sékra valutarisk i portféljen. Vid utgangen av 2020 uppgick valutaba-
féljd av férandringar i valutabasisspreadar. sisspreadrisken till Skr 233 miljoner (278).
Valutarisk Risken méts som vérdeférandringen av alla valuta-  Valutapositionen uppkommer till stérsta delen [6pande till fsljd av skillnaden
positioner exklusive orealiserade virdefériandringar mellan intékter och kostnader (rdntemarginaler) i utlindsk valuta. Risken upp-
vid en antagen férandring av valutakursen mellan  gick till Skr 3 miljoner (4) vid utgangen av 2020.
respektive valuta och svenska kronor med tio pro-
centenheter.
Rénte- Risken mits genom att respektive volatilitet stressas Risken &r primart hanférlig till SEK:s strukturerade uppléning, samt rintegolv i
volatilitetsrisk enligt ett antal positiva och negativa skiften. Risken  utlaningstransaktioner. Vid utgangen av 2020 uppgick rantevolatilitetsrisken
per underliggande volatilitet utgérs av det mest totalt till Skr 79 miljoner (50).
negativa av dessa skiften. Utfall per underliggande
volatilitet absolutsummeras.
Tenorbasis- Tenorbasisspreadrisk mater paverkan pé& SEK:s eko- Risken &r framférallt hanférlig till upp- och utléning med en manads eller sex
spreadrisk nomiska vérde till féljd av positiva skiften med tio  manaders tenor (rinteomséttningsperiod) som inte swappas till tre manaders
baspunkter av rantekurvor med olika tenor som bas. tenor. Vid utgangen av 2020 uppgick tenorbasisspreadrisken totalt till Skr 94
Positiva exponeringar och negativa exponeringar  miljoner (87).
summeras var fér sig och stérsta absolutsumman
utgdr exponeringen.
Ovriga risker Miter orealiserade virdeférandringar och berdknas  SEK:s aktie- och ravarurisker samt FX-volatilitetsrisker uppkommer endast

(aktierisk, ravarurisk,
volatilitetsrisk)

med hjilp av stresstester av underliggande index
och volatiliteter.

i den strukturerade upplaningen. Resultatpaverkan uppkommer trots att
samtliga strukturerade kassafldden matchas i en sikrande swap. Dessa risker
ar laga och uppstér dé vérderingen av obligationen tar hansyn till SEK:s egen
kreditspread medan swappen inte paverkas av den.
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Riskévervakning

Marknadsrisker méts, analyseras och rapporteras till bolagets ledning
pa daglig basis. Eventuella limitdvertradelser eskaleras omgaende och
hanteras enligt dokumenterade instruktioner. Manadsvis sker dven en

Riskupplysningar

mer omfattande analys av hur marknader och risker utvecklats under

perioden kompletterad med stresstester.

Virdeférindring om marknadsréntan stiger med en procentenhet
Inverkan pa virdet av tillgéngar och skulder, inklusive derivat, om marknadsréntorna stiger med en procentenhet (+1 procent).

2020

Fér en kompletterande och utskad redogérelse av den marknads-
risk-relaterade informationen hanvisas till den separata riskrapporten
"SEK-Capital Adequacy and Risk Management Report-Pillar 3".

2019

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

Skr mn Totalt via resultat Totalt via resultat
Utldndsk valuta -200 146 -87 167
Svenska kronor -116 156 -140 128
Summa -316 302 -227 295

Virdefériandring om marknadsrintan sjunker med en procentenhet
Inverkan pa vérdet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, om marknadsrantorna sjunker med en procentenhet (-1 procent).

2020

2019

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

Skr mn Total via resultat Total via resultat
Utlandsk valuta 592 -128 304 -157
Svenska kronor 306 -150 265 -124
Summa 898 -278 569 -281

Tillgéngar, skulder och derivat denominerade i utléndsk valuta

andelarna av koncernens nettotillgdngar och nettoskulder i balans-

rakningen, valutakurs (uttryckt i svenska kronor per enhet), andel av
den totala volymen tillgangar och skulder denominerade i respektive
valuta samt valutapositioner vid rets slut (nettot av balansrakningens

Tillgangar, skulder och derivat som 4r denominerade i utlindsk valuta,
det vill siga andra valutor dn svenska kronor har omriknats till svenska
kronor med anvindning av de valutakurser som gillde vid érets slut.

Tabellen nedan visar, fér de valutor som representerar de stérsta

alla tillgadngar och skulder). Beloppen dr bokférda virden.

31 december 2020 31 december 2019

Andelvid  Valutapositioner vid Andel vid Valutapositioner vid
Valuta Vixelkurs  arets slut (%) arets slut (Skrmn)  Vixelkurs arets slut (%) arets slut (Skr mn)
EUR 10,0181 1 -189 10,4474 1 -160
usD 8,1739 1 -148 9,3283 2 318
JPY 0,0793 0 -89 0,0857 1 -115
GBP 11,1683 0 -68 12,2457 0 -87
MXN 0,4117 1 -123 0,4947 0 -86
THB 0,2727 0 60 0,3118 1 -109
Ovriga 0 =12 0 -16
Summa valutaposition 3 -569 5 -255
Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 115



fortsdttning, not 26

Valutarisk &r begréansad till upplupna nettointikter och sikras regel-
bundet. | enlighet med SEK:s regler fér riskhantering sakras inte valuta-
positioner hinférliga till orealiserade vardeférandringar. Vid rets slut
uppgick valutapositioner exklusive orealiserade virdeférandringar
till Skr -48 miljoner (5). Tillgéngar och skulder som dr denominerade
i utlandsk valuta ingar i de totala volymerna av tillgangar och skulder
med féljande belopp (i miljoner svenska kronor).

31 december 31 december

Skrmn 2020 2019

Totalt tillgangar, 335399 317296
varav denominerade

i utléndsk valuta 194607 204 840

Totalt skulder, 315335 298214
varav denominerade

i utléndsk valuta 195176 205117

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk definieras som risken att bolaget inte
kan refinansiera utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter eller &r
oférméget att mdta utdkade krav pa likvida medel. Likviditetsrisk inne-
fattar dven risken att bolaget tvingas lana till oférdelaktig rénta eller
maste silja tillgdngar till oférdelaktigt pris fér att kunna fullgéra sina
betalningsataganden.

Riskhantering
SEK:s styrelse har det 8vergripande ansvaret fér likviditets- och finan-
sieringsrisker och faststéller styrdokument fér likviditetsriskhantering,
vidare faststiller vd instruktion fér operativ hantering. Likviditetsrisk
hanteras operativt av treasuryfunktionen. Likviditets- och finansie-
ringsrisk méts regelbundet och rapporteras till affarsansvariga, risk-
och regelefterlevnadskommittén, vd, samt styrelsen och dess utskott.
SEK har en lag tolerans fér langsiktig strukturell likviditetsrisk och
finansiering ska finnas tillgénglig ver hela l6ptiden fér samtliga kredit-
ataganden, avseende sévil utestdende som avtalade, dnnu ej utbetalda
krediter. Bolaget inkluderar laneramen fran Riksgalden som tillganglig
finansiering. Laneramen, beviljad av staten via Riksgilden, uppgick
till Skr 200 (125) vid utgangen av 2020. Laneramen kan anvéndas fér
finansiering av CIRR-systemet samt fér kommersiell exportfinansiering
upp till Skr 15 miljarder (-). Laneramen ska utgéra en reserv fér tillfallen
da SEK:s uppléningsmarknader inte &r tillgdngliga. Under férsta kvarta-
let gjordes en dragning pa Skr 10 miljarder (-) under laneramen.
Upplanade medel, vilka dnnu inte betalats ut i form av krediter,
maste placeras i rintebdrande virdepapper, sa kallade likviditetspla-
ceringar. Hanteringen av likviditetsplaceringar regleras i likviditetsstra-
tegin, vilken faststélls av styrelsens finans- och riskutskott. Storleken
av likviditetsportféljen &r anpassad for att ticka utfléden, utanfér
CIRR-systemet, hanférliga till: 1) avtalade men ej utbetalda krediter,
2) sikerhetsavtal med derivatmotparter, 3) utléden som uppstar pa
grund av kortfristiga upplaningstransaktioner och 4) budgeterad nyut-
laning. Mélet fér SEK:s nyutlaningsberedskap ar att majliggdra minst
tva manaders nyutlaning i linje med SEK:s bedémda nyutlaningsbehov.
Forfalloprofilen i likviditetsplaceringarna ska ta hansyn till nettofér-
fall av upplaning och utlaning. Placeringar ska géras i tillgdngar av god
kreditkvalitet. Vid placeringstillfillet ska hansyn tas till omséttnings-
barhet under normala marknadsférhallanden samt placeringsvaluta
ska vara i enlighet med faststillda riktlinjer. SEK har fér avsikt att till-
géngarna ska hallas till férfall och avyttras endast om omstandighet-
erna sa kraver. En del av SEK:s likviditetsplaceringar utgérs av den sa
kallade likviditetsreserven, dar enbart virdepapper som anses sarskilt
héglikvida ingar. Syftet med likviditetsreserven &r att sakerstilla den
kortsiktiga betalningsférméagan och att uppfylla bolagets krav pa lagsta
likviditetstickningsgrad (LCR).
SEK:s upplaningsstrategi regleras i styrdokumentet Finansierings-
strategi som faststllts av styrelsens finans- och riskutskott. Finansie-
ringsstrategin syftar bland annat till att sékerstlla att SEK:s upplaning
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ska vara vildiversifierad med avseende pa marknader, investerare,
motparter och valuta. Vad giller [6ptid tas hansyn till att ingen refinan-
sieringsrisk tillats. | syfte att sdkra tillgang till kortfristing upplaning har
SEK revolverande uppléningsprogram fér [6ptider under ett ar. Dessa
bestér bland annat av ett US Commercial Paper Program (UCP) och
ett European Commercial Paper program (ECP). SEK har ocksa en sa
kallad swing line, vilken fungerar som back up-facilitet fér SEK:s revol-
verande uppléningsprogram fér [6ptider under ett ar. Fér att trygga till-
géng till stora volymer langfristig upplaning, och fér att sikerstilla att
bristande likviditet eller placeringsaptit hos enskilda upplaningskallor
inte ska utgdra ett hinder fér verksamheten, emitterar SEK obligatio-
ner med olika strukturer, valutor och léptider. SEK genomfér dess-
utom emissioner pa méanga olika geografiska marknader.

SEK har en beredskapsplan fér hantering av likviditetskriser utfar-
dad av finanschefen. Planen definierar vad SEK bedémer konstituera
en likviditetskris och redovisar vilka atgérder bolaget avser vidta, om
en sadan kris bedéms féreligga. Vidare beskrivs beslutsorganisatio-
nen vid en likviditetskris. Planen omfattar &ven en intern och extern
kommunikationsplan. Beredskapsplanen &r dven starkt sammankopp-
lad med utférandet och resultaten av de scenarioanalyser som regel-
bundet genomférs, dir olika atgarder fér att 8ka frigérandet av likvida
medel analyserats i férebyggande syfte.

Riskmitning

Likviditetsrisk pa kort sikt &vervakas framst via matning av likviditets-
tackningsgraden (LCR), som visar SEK:s héglikvida tillgdngar i relation
till bolagets nettokassautflode inom 30 kalenderdagar. Aven kassafls-
desprognoser pa upp till ett ar tas regelbundet fram enligt olika sce-
narier. Fér langsiktig strukturell likviditetsrisk ar SEK:s policy att inte
acceptera refinansieringsrisk. Férhallandet mellan upplaning, inklusive
eget kapital, och utlaning &ver tid prognostiseras. Vidare berdknas
dven stabil nettofinansieringskvot (NFSR). NSFR miter volymen till-
ginglig stabil finansiering i relation mot behovet av stabil finansiering
inom ett ar. SEK utfér dven likviditetsstresstester regelbundet.

Riskévervakning

Likviditetsrisk dvervakas genom regelbunden analys och rapportering
till styrelsen samt treasuryfunktionen. Styrelserapportering gérs regel-
bundet och omfattar uppféljning av LCR, NSFR, interna métt, portf&l-
jens sammansattning och likviditetsstresstester.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av den likviditets-
och finansieringsriskrelaterade informationen hianvisas till den sepa-
rata riskrapporten "SEK-Capital Adequacy and Risk Management
Report-Pillar 3".
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Likviditsreserven’
31 december 2020
Skrmdr Total SKR EUR usb Ovrigt
Virdepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker
eller multilaterala utvecklingsbanker 35,8 17,7 6,5 11,0 0,6
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 8,7 48 39 -
Sikerstillda obligationer emitterade av institut 7.5 7.5 - -
Tillgodohavanden i annan bank och Riksgéldskontoret - -
Total Likviditetsreserv 52,0 30,0 6,5 14,9 0,6
31 december 2019
Skrmdr Total SKR EUR usb Ovrigt
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker
eller multilaterala utvecklingsbanker 18,0 47 48 71 14
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 13,3 11,9 0,8 0,6 -
Sakerstillda obligationer emitterade av institut 111 111 - -
Tillgodohavanden i annan bank och Riksgéldskontoret - -
Total Likviditetsreserv 42,4 27,7 5,6 7.7 1,4

1 Likviditetsreserven dr en delméngd av SEK:s likviditetsplaceringar.

Likviditetsplaceringar per éterstéende léptid ("M”)

31 dec 3ldec

2020 2019

M<1ar 86% 84%

lar<M<3ar 14% 16%

M>3ar 0% 0%
Nyckeltal fér likviditetsrisk

31 dec 31 dec

2020 2019

LCR enligt EU-regler 447% 620%

NFSR 135% 120%

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

Likviditetsplaceringar per exponeringstyp,
31 december 2020

M Stater och Multilaterala utvecklings-

banker, 59% (2019: 30%)

m Kommuner och offentliga organ,

20% (2019: 22%)

M Sikerstéllda obligationer,
13% (2019:18%)
Finansiella institutioner,
8% (2019: 26%)

W Foretag, 0% (2019: 4%)

Likviditetsplaceringar per region,

31 december 2020

\ |

M Sverige, 44% (2019: 39%)

m Nordamerika, 3% (2019:10%)
M Visteuropa utdver Sverige,

43% (2019: 34%)

Asien utéver Japan, 2% (2019: 6%)

M Japan, 4% (2019: 5%)

M Mellansstern/Afrika/Turkiet,

3% (2019: 4%)
Awustralien, 1% (2019: 2%)

17



fortsdttning, not 26

Kontraktuella fléden
31 december 2020
Forfall Forfall
Forfall  1ménad< 3 maénader Forfall ~ Férfall Summa Diskonterings- Bokfért

Skr mn <1manad 3 manader <lar 1lar<bar >5ar Kassaflode effekt virde
Finansiella tillgangar
Likvida medel 23801 - - - - 2801 561 3362
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer - 10204 10857 1190 - 22251 15 22266
Andra rintebirande virde-
papper &n utlaning 1639 6932 17975 7085 - 33631 -80 33551
Utlaning dokumenterad som
virdepapper 68 6053 3928 31518 12116 53683 -2903 50780
Utlaning till kreditinstitut 66 219 3437 4685 1166 9573 21742 31315
Utlaning till allmanheten 3798 8998 29 475 102065 41094 185430 -13868 171562
Derivatinstrument 84 534 1276 3176 1919 6989 574 7563
Summa 8456 32940 66948 149719 56295 314 358 6041 320399

varav derivatinstrument

i séikringssamband -6 49 859) 1074 632 2102 1213 3315

31 december 2020
Forfall Forfall
Forfall 1manad< 3 manader Forfall Forfall Summa Diskonte- Bokfort

Skrmn <1manad 3 manader <lar 1lar<5ar >5ar Kassafléde ringseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -58 -147 -518 -1151 -68 -1942 -1544 -3486
Skulder till allmanheten - -2 -4 -9999 - -10 005 5 -10000
Emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -4 486 -31436 -64938  -162367 -17447  -280674 6698 -273976
Derivatinstrument -1206 -3333 -4 288 -2632 -39 -11 498 -13897 -25 395
Summa -5750 -34918 -69748  -176 149 -17554  -304119 -8738 -312857

varav derivatinstrument

i séikringssamband -8 -26 -143 -567 22 -722 248 -474
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter -4 -2001 -4 633 -23833 76724
Likviditetséverskott (+)/
underskott (-) 2702 -3979 -7 433 -50263 115465 56 492
Ackumulerat likviditetséverskott
(+)/underskott (-) 2702 -1277 -8710 -58 973 56 492 56 492

Utdver instrument i rapport éver finansiell stillning och avtalade, ej
utbetalda krediter sa har SEK utestdende bindande offerter om Skr 1,3
miljarder samt ytterligare tillgangliga medel bestdende av en laneram
hos Riksgaldskontoret uppgaende till Skr 200 miljarder fér 2020 (125),
Laneramen kan anvindas fér finansiering av CIRR-systemet samt fér
kommersiell exportfinansiering upp till Skr 15 miljarder. SEK har utnytt-
jat 10 miljarder av l&neramen per 31 december 2020 (-). Laneramen har
i februari 2021 férlangts att gélla dven fér 2021. Vad avser underskott
med férfall mellan tre manader och fem &r s& avser bolaget att refinan-
siera dessa genom uppléning pa de finansiella marknaderna.

De skulder och tillhérande derivat som har flera l6sendatum antas
aterbetalas vid tidpunkten fér det férsta [8sendatumet oavsett om
det dr SEK eller motparten som har ritt att pakalla fértidslésen. Till-
gangar som har flera [8sendatum antas innehas till slutférfallodatum.
Inbdddade derivat i finansiella tillgdngar och skulder har exkluderats.
Fér kontrakt med rérlig réantestruktur anvands forwardrantor utom fér
de kontrakt dar fixingdagen uppnétts, d& anvinds den rintan. Fér ett
kontrakt med fast rantestruktur har den rantan applicerats pa hela [8p-
tiden. Nar ett kontrakt &r strukturerat och har formelrénta har ett plain
vanilla upplédgg antagits och forwardréntor har anvénts. Det &r inte tro-
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ligt att den tillimpade férsiktighetsprincipen gillande kassaflédena pa
skulder och tillhérande derivat blir ett verkligt utfall. Skillnader mellan
bokférda virden och framtida kassafléden pé samtliga finansiella till-
géngar och skulder redovisas i kolumnen Diskonteringseffekt.

Kassafléden avseende kontantsikerheter enligt sikerhetsavtal for
derivatkontrakt antas félja kassaftdden fér relaterade derivat.

Féljande tillgadngar och skulder som inte &r finansiella instrument har
en ungefirlig férvantat aterbetalningstid som &r kortare dn 12 ména-
der: dvriga tillgdngar, férutbetalda kostnader, upplupna intékter, &vriga
skulder, upplupna kostnader samt férutbetalda intdkter. Alla andra till-
géngar och skulder som inte &r finansiella instrument har en ungefirlig
férvantad aterbetalningstid som &r 12 ménader eller langre.

Samtliga belopp ovan innehaller rinta férutom avtalade, ej utbe-
talda krediter.
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31 december 2019
Forfall Forfall
Forfall 1méanad< 3 manader Forfall Forfall Summa  Diskonte- Bokfort

Skr mn <1lmanad 3 manader <lar 1lar<5ar >54ar Kassafléde ringseffekt virde
Finansiella tillgéngar
Likvida medel 651 - 651 711 1362
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 1697 1044 4289 1329 - 8359 -15 8344
Andra rintebirande virde-
papper 4n utlaning 6581 12417 26 399 8903 - 54300 -394 53906
Utlaning dokumenterad som
virdepapper 332 1379 6106 26 369 12478 46 664 -3037 43 627
Utlaning till kreditinstitut 486 17204 1928 6334 1592 27 544 -534 27010
Utlaning till allmanheten 4583 10054 33443 86241 44376 178 697 -14849 163 848
Derivatinstrument 109 566 1214 2344 2122 6355 613 6968
Summa 14439 42 664 73379 131520 60568 322570 -17 505 305 065

varav derivatinstrument

i sékringssamband -8 21 432 372 633 1450 1171 2621

31 december 2019
Forfall Forfall
Forfall 1méanad< 3 manader Forfall Forfall Summa  Diskonte- Bokfort

Skrmn <1manad 3 manader <lar 1lar<5é&r >54ar Kassafléde ringseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -10 -3680 - -3690 12 -3678
Emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -6 284 -27 985 -72297  -155386  -21909 -283861 14522 -269 339
Derivatinstrument -978 -1517 -1492 -3106 40 -7053 -13003 -20056
Summa -7272 -33182 -73789  -158492  -21869 -294 604 1531 -293073

varav derivatinstrument

i sékringssamband -8 30 -747 -1096 -139 -1960 -1177 -3137
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter -7094 -1944 -13733 -4 652 27424
Likviditetsoverskott (+)/
underskott (-) 73 7538 -14143 -31624 66123 27 967
Ackumulerat likviditetséverskott
(+)/underskott (-) 73 7611 -6 532 -38156 27 967 27 967

Operativ risk

Operativ risk &r risken for férluster till féljd av ej dndamalsenliga,
otillrickliga eller fallerade processer eller rutiner, system, manskliga
fel eller yttre hdndelser. Operativ risk inkluderar legala risker, IT-och
informationssékerhetsrisker.

Riskhantering

Operativ risk finns potentielltinom alla funktioner inom SEK. Cheferna
fér samtliga funktioner inom bolaget ansvarar fér effektiv hantering av
operativ risk inom den egna funktionen. Som stéd fér hanteringen av
operativ risk arbetar bolaget utifran styrande dokument i enlighet med
SEK:s riskramverk. Riskfunktionen ansvarar for att félja upp, analysera
och rapportera risken pa aggregerad niva samt fér att félja upp dnda-
malsenligheten och effektiviteten i hanteringen av operativ risk i bola-
get. Rapportering sker fran riskfunktionen till féretagsledningen samt
till styrelsens finans- och riskutskott.

Riskmitning

SEK miter och rapporterar risknivan fér operativ risk minst kvartalsvis.
Risknivan baseras pé férvintad férlust till f8ljd av identifierade ope-
rativa risker, storleken pa férluster till féljd av incidenter, limiterade
nyckelriskindikatorer samt huruvida det har intréffat nagra évertradel-
ser av regler relaterade till den tillstindspliktiga verksamheten.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020

SEK anvinder schablonmetoden vid berakning av kapitalkravet fér
operativ risk.

Riskévervakning

SEK arbetar med operativa risker pa alla nivéer i organisationen fér att
sikerstilla att bolaget kan identifiera och reducera riskerna. Alla ris-
krelaterade hindelser registreras i ett IT-baserat system fér inciden-
trapportering. Grundorsaken analyseras och atgirder sitts in fér att
férhindra upprepning av hiandelsen.

Genom processen fér nya produkter (NPAP) férhindrar SEK att
bolaget omedvetet tar pé sig risk som féretaget inte kan hantera. Funk-
tionerna utfér regelbundna sjilvutvirderingar av verksamheten for
att identifiera och reducera hégt vérderade risker. Sjalvutvarderingen
och paféljande analys koordineras med affirsplaneringen och den
interna kapitalutvirderingen. Riskfunktionen genomfér en aggregerad
uppféljning och analys av riskerna och atgirdsplanerna och visentliga
operativa riskhandelser.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av informationen rela-
terad till operativ risk hdnvisas till den separata riskrapporten "SEK-Ca-
pital Adequacy and Risk Management Report-Pillar 3"
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fortsdttning, not 26

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisker &r risken att bolagets verksamhet direkt eller indirekt
paverkar sin omgivning negativt inom omradena etik, korruption, miljé
och klimat, manskliga rattigheter eller arbetsvillkor. | méanskliga rattig-
heter ingér barnrittsperspektivet, i arbetsvillkor ingér jamstalldhet och
mangfald och i etik ingar skattetransparens.

Hallbarhetsrisk innebir att SEK:s riskkoncept breddas till att dven
inkludera omgivningens inklusive klimatets paverkan av bolagets
verksamhet. Hallbarhetsrisk kan dven paverka &évriga riskslag negativt
sasom kreditrisk och innebar bade en icke-finansiell och finansiell risk
for bolaget.

Riskhantering
Hallbarhetsrisker hanteras utifran ett riskbaserat férhallningssatt och
SEK gér bara affarer dir SEK uppnétt kundkannedom. SEK:s &tgidrder
for att hantera héllbarhetsrisker styrs av nationella och internationella
regelverk och riktlinjer, tillsammans med statens dgarpolicy och rikt-
linjer fér bolag med statligt d4gande, vér dgaranvisning, inom omra-
dena antikorruption, klimat- och miljshdnsyn, manskliga réttigheter
och arbetsvillkor. SEK:s krav fér att motverka negativ miljsméssig och
social paverkan i verksamheter och projekt bolaget finansierar utgar
fran internationella riktlinjer inom héllbarhetsomradet.

De internationella riktlinjer som SEK arbetar fér att efterleva finns
beskrivnai hallbarhetsnoterna.

Riskmitning

SEK maéter och rapporterar risknivan fér hallbarhetsrisk minst kvar-

talsvis. Potentiella hallbarhetsrisker identifieras och bedéms pa land-,

motpart-, eller affarsniva.

- Land - Lander klassificeras utifran risk fér korruption, negativ paver-
kan pa minskliga réttigheter inklusive arbetsvillkor samt risk for
penningtvitt, finansiering av terrorism och icke transparent skatte-
jurisdiktion.

Motpart - Kontroller gérs avseende kundkidnnedom, inklusive dgar-
férhéllanden och kontroll mot internationella sanktionslistor samt om
motparten har varit involverad i incidenter inom hallbarhetsomrédet.

- Affdr - i) Projekt och projektrelaterad finansiering klassificeras
utifran potentiell social och miljéméssig paverkan enligt OECD:s
riktlinjer fér social och miljémissig hansyn vid statsstédda export-
krediter eller Ekvatorprinciperna. Kategori A-projekt innebar risk
for pataglig potentiell paverkan, kategori B-projekt innebér viss
potentiell paverkan och kategori C-projekt ingen eller liten poten-
tiell paverkan. i) Ovriga affarer analyseras for att bedoma risker for
korruption, negativ miljs- eller klimatpaverkan, negativ paverkan pa
manskliga rattigheter och arbetsvillkor samt risk fér penningtvitt,
finansiering av terrorism och icke transparent skattejurisdiktion.

Riskévervakning
Hallbarhetsrisk dvervakas genom regelbunden analys och rapporte-
ring till styrelsen. Projekt- eller projektrelaterad finansiering med iden-
tifierad férhojd héllbarhetsrisk fljs upp genom kontinuerlig kontroll
att hallbarhetsklausuler i avtal efterlevs.

SEK utfér arligen stresstester avseende klimatrisker. Utfallet av sce-
narioanalys och stresstest rapporteras till styrelsen eller riskutskottet.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande redogérelse av informationen relaterad till
hallbarhetsrisk hanvisas till den separata riskrapporten "SEK-Capital
Adequacy and Risk Management Report-Pillar 3"
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Not 27. Transaktioner med nirstaende

SEK definierar ndrstdende i moderbolag och koncern som:

- aktiedgaren, svenska staten
bolag och organisationer som ar kontrollerade genom en statlig
dgare, svenska staten

- dotterbolag
ledande befattningshavare

- vriga nirstaende parter

Svenska staten dger 100 procent av bolagets aktiekapital. Genom
direkta garantier utfardade av Exportkreditnamnden, EKN, var 39 pro-
cent (38) av SEK:s utestaende lan den 31 december 2020 garanterade
av den svenska staten. Ersittning till EKN fér de garantier dar SEK star
fér kostnaden uppgar fér 2020 till Skr 26 miljoner (0). SEK administre-
rar, mot ersattning, svenska statens system fér statsstddda exportkre-
diter (CIRR-systemet) samt statens tidigare system fér utvecklingskre-
diter, se not 1(d) och not 24.

SEK har en laneram hos Riksgildskontoret pa Skr 200 miljarder (125),
Laneramen kan anvindas f&r finansiering av CIRR-systemet samt for
kommersiell exportfinansiering upp till Skr 15 miljarder (-). SEK har
utnyttjat 10 miljarder av ldaneramen per 31 december 2020 (-). Lanera-
men har i februari 2021 férlédngts att gélla dven for 2021.

SEK ingér transaktioner med féretag som helt eller delvis dgs eller
kontrolleras av staten. SEK finansierar ocksa exportkrediter (i form av
direkta eller indirekta [an) till féretag med anknytning till staten. Trans-
aktioner med nérstdende motparter sker p& samma villkor (inklusive
ranta och amorteringsplaner) som transaktioner med icke narstdende.
Koncernens och moderbolagets mellanhavanden med narstaende
parter skiljer sig inte vésentligt &t. Inga interna mellanhavanden fére-
kommer mellan moder-och dotterbolag. Fér ytterligare information
hanvisas till not T (b) Principer fér konsolidering och not 15.

Ledande befattningshavare omfattar féljande positioner:
- styrelsen

- verkstallande direktéren

- vriga personer ingdende i féretagsledningen

For information om ersittning och andra férmaner till ledande befatt-
ningshavare hénvisas till not 5.

Ovriga nirstiende parter utgérs av nira anhoriga till nyckelper-
soner i ledande positioner. Ovriga narstiende parter utgérs ocksa
av féretag som star under bestimmande inflytande av nyckelper-
soner i ledande positioner inom SEK liksom féretag som star under
bestdmmande inflytande av ndra anhériga till dessa befattningshavare.
Féljande tabeller summerar i &vrigt koncernens transaktioner med
nérstaende:
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fortsdttning, not 27

2020

Bolag och organisationer vilka ar
kontrollerade genom en statlig

Aktiedgare, svenska staten dgare, svenska staten Summa

Tillgangar/ Rénteintakter/ Tillgangar/ Ranteintakter/  Tillgdngar/  Rénteintakter/
Skrmn Skulder Réntekostnader skulder Rintekostnader Skulder  Réntekostnader
Kassa 2500 = = 2500 =
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 9573 -21 - 0 9573 -21
Andra rantebarande
virdepapper &n utlaning - - 2 - 2
Utléning dokumenterad
som vérdepapper - 2600 31 2600 31
Utlaning till kreditinstitut - 2108 45 2108 45
Utlaning till allméanheten - - 1025 27 1025 27
Avrakningsfordran mot staten! 12 359 - - 12359 -
Summa 24432 21 5733 105 30165 84
Skulder till allmanheten 10000 - - 10000 10
Ovriga skulder 95 - - 10 95 -
Summa 10095 - - 10 10095 10

2019
Bolag och organisationer vilka ar
kontrollerade genom en statlig
Aktiedgare, svenska staten dgare, svenska staten Summa

Tillgangar/ Réinteintakter/ Tillgangar/ Rinteintikter/  Tillgdngar/  Rénteintikter/
Skrmn Skulder Réntekostnader skulder Rantekostnader Skulder  Réntekostnader
Kassa - - - -
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 2191 16 - 2191 16
Andra rantebdrande
virdepapper n utlaning - 600 -4 600 -4
Utlaning dokumenterad
som virdepapper - 1699 21 1699 21
Utlaning till kreditinstitut - 2665 87 2665 87
Utlaning till allmanheten - - 2056 53 2056 53
Avrakningsfordran mot staten! 9124 - - 9124
Summa 11315 16 7020 157 18335 173
Skulder till allmanhetenr - - - -
Ovriga skulder 24 - - 24 -
Summa 24 - - - 24 R

1 Férinformation om avrikningsfordran mot staten hinvisas till not 16 och not 24.

Not 28. Hindelser efter rapportperioden

Catrin Fransson har pd egen begiran bett att fa [dmna sin tjanst som verkstéllande direktdr pa SEK, varvid styrelsen accepterade hennes 8nskemal
den 15 januari 2021. Fransson har sex manaders uppsagningstid och kommer att fortsitta i sin nuvarande roll tills vidare.
Riksdagen beslutade i februari 2021 att SEK:s [aneram hos Riksgilden fortsatt ska uppga till Skr 200 miljarder fér 2021.
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Not 1. Information om

hallbarhetsredovisningen
Hallbarhetsrapport enligt ARL

SEK:s hallbarhetsrapport 4r en del av féretagets arsredovisning och
hallbarhetsinformationen har integrerats i férvaltningsberéttelsen,
i relevanta noter samt i héllbarhetsnoterna. Hallbarhetsinformation
finns dven med i féretagets dvriga finansiella rapporter.

Fér beskrivning av affarsmodell, se sid 18-19. SEK:s Policy f&r hall-
bart féretagande och resultat av policyn finns beskrivet under Mal och
utfall pa sid 16, i not 26 samt i hallbarhetsnot 4-8. Hallbarhetsrisker
finns beskrivet i riskavsnittet, se sid 38-43, i not 26 samt i hallbarhets-
not 5-8. Resultatindikatorer rapporteras under Mal och utfall pa sid 16,
under Nyckeltal pa sid 33, och i héllbarhetsnot 5-9.

GRI

SEK:s hallbarhetsredovisning avser kalenderaret 2020 och &r upprét-
tad i enlighet med Global Reporting Initiatives (GRI Standards), till-
lampningsniva Core. | redovisningen anvands ocksa relevanta delar av
GRI sektorsupplement fér finansiella aktérer. Komplett GRI-index med
valda indikatorer fér visentliga fragor redovisas i hallbarhetsnot 10.

Den senaste féregaende hallbarhetsrapporten fér SEK avseende
kalenderar 2019 publicerades i februari 2020.

TCFD

I not 6 redovisas SEK:s klimatrelaterade finansiella- och icke finansiella
risker och méjligheter i enlighet med rekommendationerna fran Task
Force for Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgrinsning

SEK:s hallbarhetsredovisning omfattar hela koncernen. SEK redovisar
styrning och hantering av sociala och miljémassiga risker vid utlaning
i enlighet med GRI:s sektorsupplement fér finansiella aktérer. Redo-
visningsprinciper avseende enskilda indikatorer framgér i samband
med redovisning av respektive indikator. Fér mer information, kontakta
SEK:s hallbarhetschef.

Svensk lag om banksekretess reglerar redovisning av information
som rér enskilda affarer. SEK tar aktiv del i utveckling av &kad trans-
parens fér banksektorn avseende hallbarhetsfragor. SEK utgar fran
internationella riktlinjer fér transparens gillande utlaning. De riktlinjer
som framst &r relevanta fér SEK &r Ekvatorprinciperna och TCFD fér
transparens avseende projektrelaterad finansiering och klimatrelate-
rade risker i utlaningen.
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Forsiktighetsprincipen
SEK féljer férsiktighetsprincipen genom att hallbarhetsrisker &r ett
riskslag inom koncernen och en del i riskramverket.

Férandringar i hallbarhetsredovisningen

| hallbarhetsredovisningen 2020 har féljande vésentliga férandringar
genomférts. Rapportering kring héllbarhetsstyrning har utékats. | hall-
barhetsnot 6 har tillgangsslagen utékats och SEK redovisar i ar dven
tillgdngar inom sektorer som inte klassas som fossila tillgdngar men
med koppling till kol, olja och gas, exempelvis transporter. SEK defi-
nierar dessa tillgdngar som fossilrelaterade tillgangar. | &vrigt har inga
betydande férandringar avseende de materiella hallbarhetsfragor som
redovisningen omfattar skett fér rapporteringsperioden.

Policy fér extern granskning
| enlighet med 4garpolicy sker extern granskning av bolagets revisorer.

Not 2. Intressenter

Intressenter dr de grupper eller individer som péaverkar eller paverkas
av SEK:s verksamhet. SEK:s mest centrala intressentgrupper identi-
fieras av SEK:s ledning i samband med den &rliga genomgéngen och
faststéllandet av SEK:s vasentlighetsanalys enligt GRI. Intressentgrup-
perna representerar de olika kapitalen som &r viktiga fér SEK:s affars-
modell och som afférsmodellen paverkar, se sid 18-19.

Intressentdialog 2020
SEK anvinder olika former fér intressentdialog: medarbetar- och
kundundersskning genomférs vartannat ar (senast 2020); och méten
med investerare och féretag om grén och ansvarsfull finansiering sker
l6pande. | dialogen med civilsamhillet har SEK valt att, tillsammans
med andra aktérer inom Team Sweden, férdjupa dialogen inom de
visentliga hallbarhetsomradena. Under 2019, etablerades en arbets-
grupp inom Team Sweden fér att bittre samordna véra atgarder fér att
motverka korruption vid internationella affarer. Arbetsgruppen bestar
av SEK, EKN, Business Sweden och Swedfund.

Intressentdialog 2020 avsag framférallt klimatfragor i samband med
Exportkreditnamndens (EKN) uppdrag fran regeringen att se dver
hur de svenska och internationella exportfinansieringssystemen ska
bidra till tydlig omstéllning och kraftigt minskade utslapp av vixthus-
gaser (se dnr. UD2020/03704/FH). Arbetet med uppdraget skedde
i en arbetsgrupp med sakkunniga fran EKN och SEK. Arbetsgruppen
hamtade in synpunkter frén berérda aktérer, vilket inkluderar berérda
féretag, myndigheter, naringslivsorganisationer, dvriga intresseorgani-
sationer och forskare.

Sammanfattningsvis lyftes féljande omraden fram av intressenterna:
EKN och SEK bér ta en roll som katalysator fér finansiering av
internationella och inhemska omstillningsprojekt.

Restriktioner fér exportkrediter mot finansiering av fossila

verksamheter.

Battre villkor fér bade internationella och inhemska

omstillningsprojekt.

Uppdraget aterrapporterades till regeringen i september 2020 (dnr.

D20/03463). Darutéver genomférdes [6pande pulsmitningar med

SEK:s personal fér att fanga upp nya behov i samband med covid-19.

Under hosten 2020, analyserade masterstudenter pa Orebro universi-

tet SEK:s kommunikation och styrning av hallbarhetsfragor.

Intressentanalys

| tabellen visas de intressenter som ledningen faststéllt som mest cen-
trala samt hur dialogen med dem sker och vilka fragor som de framhél-
lit som viktiga fér SEK att prioritera. De generella férvéantningar som
redovisas i tabellen & en sammanvigd bedémning av intressentdialog
som skett tidigare &r justerat med de teman som belysts under 2020.
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Intressenter

Dialogform

Viktiga fragor 2020

Generella férvintningar

Svenska staten (dgare)

Agarpolicy, uppdrag, agar-
anvisning, styrelserepresentation,
regelbundna samtal och méten
samt natverkstraffar.

Regeringen infér restriktioner att finansiera
prospektering och utvinning av fossila bréns-
len samt vill se &ver hur de svenska och inter-
nationella exportfinansieringssystemen ska
bidra till tydlig omstallning och kraftigt mins-
kade utslapp av vaxthusgaser.

Agera ansvarsfullt och tillvarata affars-
méjligheter som leder till héllbart varde-
skapande. Samverka med évriga statliga
aktorer inom "Team Sweden”.

Anpassa exportkreditsystemet till Pari-
savtalet.

Svenska exportérer

Méten, kundundersskning, enkit
hallbarhetsfragor, natverkstriffar,
delegationsresor.

Proaktiva finansieringsl&sningar till internatio-
nella och inhemska omstéllningsprojekt.
Restriktioner mot finansiering av fossila
brinslen bér framférallt drivas inom OECD.

Tydliga och rimliga héllbarhetskrav.
Finansiering av omstéllningsprojekt.
Fragor som restriktioner inom hallbar-
hetsomradet bér framférallt drivas inom
OECD fér att uppna lika villkor.

Investerare

Méten, konferenser, investerar-
presentationer och finansiella
rapporter.

Okad efterfragan pa grona obligationer och
obligationer kopplade till Agenda 2030.

Samverkan kring héllbarhetsfragor. Emit-
tera gréna obligationer och obligationer
kopplade till de globala hallbarhetsmalen.

Frivilligorganisationer
och civilsamhille

Méten, enkit hallbarhetsfragor,
rapporter.

Civilsamhllet framhéller att restriktioner mot
finansiering av fossil verksamhet bér inféras.
De anser ocksa att exportkrediter kan spela
en viktig roll i att framja energiomstallningen i
linder med begrinsade resurser.

Agera ansvarsfullt och transparent.
Tydliga férvéantningar pa exportbolagens
héllbarhetsarbete i komplexa marknader.
Avsta frén att finansiera fossilrelaterad
kraftgenerering.

Medarbetare

Samtal, méten, medarbetar-
undersdkning, pulsmétningar,
dialog med fackliga klubbar pa
arbetsplatsen.

Covid-19 har péaverkat arbetsmiljén. Fragor
som bittre balans mellan arbetsliv och fritid
har blivit viktiga att hantera.

God arbetsmiljs, utvecklingsméjligheter,
engagerande arbetsuppgifter och att
agera ansvarsfullt.

Not 3. Visentlighetsanalys

SEK utgér ifran en kombination av interna och externa faktorer fér
att faststilla vilka hallbarhetsfragor som &r mest vésentliga och vilken
information som ddrmed ska ingé i hallbarhetsredovisningen. Fakto-
rerna inkluderar SEK:s uppdrag och héllbarhetskontext, fragestll-
ningar som lyfts fram av intressenterna, samhillsférvantningar och
SEK:s inverkan i leverantérsledet och i kundledet.

Metod

SEK definierar potentiella hallbarhetsfragor utifran den kontext som
SEK verkar inom och utifrdn intressentdialogen. SEK:s ledning fast-
stiller sedan och prioriterar de mest visentliga héllbarhetsfragorna.
Prioriteringen sker genom en bedémning av vad som &r rimligt utifran

Visentlighetsanalys 2020

N 1

Relevans for SEK:s intressenter
;
i
i
i

SEK:s paverkan pa ekonomi, miljé och samhille
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SEK:s paverkan pa ekonomi, miljé och samhille, de férvintningar
intressenterna uttryckt samt SEK:s mojlighet att agera. Fér de visent-
liga fragorna rapporterar SEK resultatet av hallbarhetsarbetet utifran
GRls riktlinjer.

Infér hallbarhetsredovisningen 2020 genomférdes féljande férand-
ringar i visentlighetsanalysen:

Hallbarhetsfraga 4 "arbetsmiljs” bedémdes ha fatt kad betydelse

pa grund av covid-19-pandemin.

| diagrammet nedan illustreras SEK:s mest vésentliga hallbarhetsfragor
och deras inbérdes férhallanden. Fér en beskrivning av de visentliga
héllbarhetsfragorna se héllbarhetsnot 5-8.

Affarsetik

Paverkan av SEK:s
egna verksamhet

Paverkan av
SEK:s utlaning

Arbetsvillkor

Antikorruption

Arbetsmiljé

Jamstilldhet

Integration i samhallet
Klimatférandring
Leverantdrernas ansvarstagande
Miljshansyn

Miljspéaverkan

Méangfald

©00000000000

Manskliga rattigheter
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Not 4. Hallbarhetsstyrning
Agaren

Agarens styrning av SEK:s hallbarhetsarbete sker genom statens &gar-
policy och dgaranvisning samt genom bolagsordningen, bolagsstam-
man, styrelsen och vd.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska
agera féreddmligt inom hallbart féretagande vilket framférallt innebar
att SEK ska:

arbeta strategiskt, integrera fragorna i sin afféarsstrategi och faststilla

strateglska héllbarhetsmal
- agera transparent i fragor som rér vésentliga risker och méjligheter

och féra en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhillet
- samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer
- efterlevainternationella riktlinjer pa hallbarhetsomradet

Enligt dgaranvisningen ska SEK:

"..arbeta fér efterlevnad av de internationella riktlinjer som finns
inom omradet for hallbart féretagande kring miljshansyn, antikorrup-
tion, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. | sina kredit-
beddmningar, dir det &r relevant, félja internationella ramverk sdsom
OECD:s "Common Approaches for Officially Supported Export Cre-
dits and environmental and social due diligence” eller Ekvatorprinci-
perna samt beakta OECD:s riktlinjer fér hallbar langivning (Sustainable
Lending) vid export till ldginkomstlander.”

Styrelsen

Styrelsen dr ytterst ansvarig for att ett aktivt och langsiktigt arbete fér
héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om hall-
barhetsstrategi och mél i samband med affarsplanen samt riskstrategin
dar hantering av hallbarhetsrisker ingér. Styrelsen féljer upp och utvir-
derar SEK:s hallbarhetsarbete [8pande.

Internationella riktlinjer inom hallbarhet

De internationella riktlinjer inom hallbarhet som &r styrande fér
SEK:s verksamhet &r féljande: Ekvatorprinciperna, de tio principerna
i FN Global Compact, FN:s vigledande principer fér féretagande och
miénskliga réttigheter, FN:s konvention om barns réttigheter, OECD:s
riktlinjer f&r multinationella féretag, OECD:s konvention och riktlinjer
inom antikorruption, OECD:s riktlinjer fér social och miljémassig han-
syn vid statsstédda exportkrediter samt OECD:s riktlinjer fér héllbar
langivning (Sustainable lending) vid export till laginkomstlander.

Organisation och ansvarsférdelning

Féretagsledningen styr och fattar beslut om prioriteringar och strate-
giska vdgval i hallbarhetsarbetet i enlighet med beslutad afférsstrategi.

Natverk inom hallbarhet
Genom samarbete med olika organisationer kan SEK dela erfarenheter
och diskutera utmaningar och [8sningar fér olika héallbarhetsrelaterade
fragor SEK deltar i féljande natverk inom héllbarhet:
Hallbart féretagande i statligt dgda féretag
Ekvatorprinciperna
- OECD:s arbetsgrupper fér social och miljémaissig hansyn vid stats-
stédda exportkrediter
- Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR
UN Global Compacts svenska nitverk
Enact, nitverk fér hallbarhetsredovisning

Styrdokument

SEK har en policy fér hallbart féretagande. | den ingar bland annat
SEK:s visentliga fragor; antikorruption och affarsetik, miljé- och kli-
matpéverkan samt arbetsvillkor och manskliga rattigheter, se respek-
tive not. Hallbarhetsrisker &r integrerad i SEK:s riskpolicy och relate-
rade dokument, se riskavsnitt sid 38. Instruktionen fér hantering av
héllbarhetsrisk reglerar hur héllbarhetsrisker identifieras och hanteras
inom organisationen.
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Hantering av héllbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk definieras i SEK:s riskpolicy som risken att SEK:s verk-
samhet direkt eller indirekt paverkar sin omgivning negativt inom
omrédena etik, korruption, miljé och klimat, ménskliga réttigheter
eller arbetsvillkor. | ménskliga rattigheter ingar barnréttsperspektivet,
i arbetsvillkor ingar jamstélldhet och mangfald och i etik ingar skatte-
transparens. SEK:s hantering av héllbarhetsrisker styrs genom styrel-
sens riskaptit avseende héllbarhetsrisk samt VD:s instruktion fér han-
tering av hallbarhetsrisker.

SEK hanterar hallbarhetsrisker vid utléning genom att:
identifiera hallbarhetsrisker i den finansiella transaktionen och i den
underllggande affaren;

- genomfdra hallbarhetsbedémning av parternas kapacitet att han-
tera identifierade héllbarhetsrisker;
beddma om hallbarhetsrisker &r inom SEK:s riskaptit fér hallbarhets-
risker;

- genomféra férdjupad héllbarhetsbedémning vid férhsjda hallbar-
hetsrisker (se respektive not);

- stalla krav och f&lj upp sa att héllbarhetsrisker hanteras enligt SEK:s
riskaptit for hallbarhetsrisker under kreditens [&ptid.

Fér nya utlaningsaffarer inhamtas normalt féljande information:

- syftet med den finansiella och kommersiella affaren;
parter i den finansiella och kommersiella affaren samt lokalisering
av parterna;
betalningsfldden i den finansiella och kommersiella affaren;

- varan eller tjansten som exporteras samt slutanvindandet av varan
eller tjansten;

- om den kommersiella affaren potentiellt utgér projekt eller projekt-
relaterad finansiering i enlighet med OECD:s Common Approaches
respektive Ekvatorprinciperna;

- geografisk plats fér slutanvindandet av varan eller tjansten;

- om lantagaren ir en offentlig aktér i ett land klassificerat av IMF/
Virldsbanken som laginkomstland, s.k. IDA-land;

- om den kommersiella affiren avser fossil energiutvinning eller fossil
verksamhet.

Vid férhéjda hallbarhetsrisker genomférs en férdjupad héllbarhets-

bedémning:
projekt och projektrelaterad finansiering till kategori A- och B-pro-
jekt;

- forhejd risk fér brott mot manskliga réttigheter, samt férhsjd kor-
ruptionsrisk.

Aktiviteter 2020

VD:s instruktion fér hantering av héllbarhetsrisker genomgick en
stérre uppdatering med syfte att framférallt fértydliga hanteringen av
héllbarhetsrisker inom SEK:s organisation.
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Not 5. Antikorruption och affirsetik

Ett aktivt antikorruptionsarbete och affarsetik inom internationell
handel och exportfinansiering &r viktiga komponenter fér att stoppa
ekonomisk brottslighet och skapa férutsattningar fér hallbar tillvaxt
i vérlden. Som statlig finansiar har SEK en viktig roll att spela for att
stélla krav och kontrollera sa att internationella riktlinjer, se héllbar-
hetsnot 4, f&ljs av féretag som anvinder exportfinansiering och av de
egna medarbetarna. All utldning utvirderas fér korruptionsrisker och
vid férhajd risk gérs en férdjupad analys.

Policy och riskaptit

SEK antikorruptionspolicy féljer svensk mutbrottslagstiftning samt
internationella initiativ som syftar till att motverka korruption och
annan finansiell brottslighet och féljer antikorruptionslagstiftningen
i de lander och jurisdiktioner dér bolaget verkar. SEK féljer Kod mot
korruption i ndringslivet som faststallts av Institutet mot Mutor.

Affarsbeslut ska fattas pa affarsméassiga grunder och ingen gava eller
representation, som kan uppfattas som otillbérlig eller som innefattar
nagon form av férvantad motprestation, far ges eller tas emot.

Ingen form av utpressning eller mutor inklusive oegentliga erbjudan-
den om betalningar till eller fran anstéllda, organisationer eller offent-
liga tjdnstemin tolereras. Ett sadant agerande kan leda till rattsliga
atgarder samt uppségning av anstallning, uppdrag eller afférsrelation.

SEK:s riskaptit fér korruptionsrisker vid utlaning i komplexa mark-
nader innebdr att exportér eller annan aktér som finansieringen avser
ska ha kapacitet att hantera korruptionsrisker i enlighet med interna-
tionella riktlinjer.

SEK:s antikorruptionsprogram

Risk-
bedémning

Korruptionsriskbedémning
- Vasentliga férandringar

Uppféljning &
rapportering

Internrevision och kontroll
Intern och extern rapportering

Fér ytterligare information om SEK:s antikorruptionsprogram se www.sek.se
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Foérhajd risk

Forhajd risk for korruptionsrisk anses féreligga om nagon av féljande

riskindikatorer féreligger:

- utlaning till férsvars- eller byggindustrin i Komplexa Marknader;
eller

- finansiering av Projekt med offentlig képare i Komplexa Marknader;
eller

- exportér som anvant agenter i underliggande affdrstransaktion
i Komplexa Marknader; eller

- distributdrer, EPC:er, eller exportérer som agerat mellanhand
i Komplexa Marknader; eller
misstanke om kedja av afférstransaktioner nar belopp/kvantitet
dndrats i de olika delarna dér SEK kan ha utlaning i en delav en
stérre transaktionskedja; eller

- affdr med koppling till Linder med Sérskilt Hog Korruptionsrisk.

En komplex marknad definieras som linder med hég korruptionsrisk
eller hag risk fér brott mot ménskliga réttigheter.

Transaktioner med férhsjd korruptionsrisk 2020

Nya transaktioner har genomférts i féljande linder som klassificeras
som komplexa marknader: Angola, Elfenbenskusten, Indonesien, Kina,
Kongo, Mexiko, Sri Lanka, Thailand och Vietnam. Samtliga av dessa
transaktioner bedéms efterleva internationella riktlinjer inom antikor-
ruption.

Utbildning

SEK har genomfért en uppdatering av bolagets uppférandekod som
formedlats till samtliga medarbetare, chefer och ledning samt till
inhyrd personal och konsulter genom érlig intern utbildning dar del-
tagandet varit 100%. SEK:s styrelsemedlemmar har genomgatt utbild-
ning i anti-korruption tidigare & men inte under 2020.

- "Tone of the top”
Policyer and instruktioner
- Visselblasarsystem

Utbildning

Kontroll-
aktiviteter

- Verktyg fér riskutvardering
Férdjupad hallbarhetsanalys
Kreditprocess

- Avtalsvillkor
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Not 6. Klimatrelaterade risker och méjligheter

| denna not redovisas information om SEK:s klimatrelaterade risker och
majligheter enligt rekommendationer fran Task Force on Climate-rela-
ted financial disclosures (TCFD) och EU:s Riktlinjer fér icke-finansiell
rapportering med tilligg avseende rapportering av klimatrelaterad
information (2019/C 209/01), som skall l&sas tillsammans med den
relevanta nationella lagstiftning i vilket direktivet om icke-finansiell
rapportering (2014/95/EU) inférlivats, och vid behov sjilva direktivet.

Detta dr SEK:s andra klimatrelaterade redovisning enligt TCFD
med ambitionen att kontinuerligt 8ka férstaelsen fér klimatrelaterade
risker och méjligheter samt den vésentliga paverkan som SEK genom
sin affarsverksamhet har pa miljén.

Enligt direktivet om icke-finansiell rapportering ska féretag rap-
portera information om fragor som rér miljs, sociala férhallanden och
personal, respekt fér de manskliga rittigheterna och bekdmpning av
mutor och korruption i den utstrickning som krévs for att forsta fére-
tagets utveckling, resultat, stéllning samt konsekvenserna av dess
verksamhet. Klimatrelaterad information kan anses tillhéra kategorin
miljorelaterade fragor.

| praktiken har direktivet om icke-finansiell rapportering ett dub-
belt visentlighetsperspektiv, enligt féljande: Hanvisningen till féreta-
gets "utveckling, resultat och stéllning” anger finansiell vasentlighet, i
den allminna betydelsen att paverka féretagets virde. Klimatrelaterad
information bér rapporteras om den dr nédvindig fér att forsta fére-
tagets utveckling, resultat och stéllning. Hanvisningen till "konsekven-
serna av SEK verksamhet” anger miljsmassig och social (icke-finansiell)
visentlighet. Klimatrelaterad information bér rapporteras om den &r
nédvandig for att férsta féretagets externa paverkan.

SEK har definierat klimatférandringarna som ett visentligt omrade i
enlighet med GRiIs riktlinjer (se véasentlighetsanalys i hallbarhetsnot 3).
Vidare star SEK bakom FN:s globala hallbarhetsmal dar ett av de mal
som SEK valt att fokuserar p& ar nummer 13, Bekdmpa klimatférand-
ringarna, se vidare beskrivning i héllbarhetsnot 11.

Kontext och visentlighet
Som kreditbolag dr SEK exponerat mot klimatrelaterade risker och mé;-
ligheter genom utlaningen och aktiviteter som finansiell intermedidr,
samt genom sin operativa verksamhet. Det &r framférallt i SEK:s utla-
nings- och upplaningstransaktioner som visentliga klimatrelaterade,
béade finansiella och icke-finansiella det vill siga miljémassiga, risker och
mojligheter uppstar i SEK:s affarsmodell. SEK:s direkta klimatpaverkan
begransas i huvudsak till affarsresor och huvudkontor i Stockholm.

SEK &r ett statligt 4gt bolag och del av det svenska exportkreditsys-
temet. En vésentlig del av SEK:s internationella utlaningsverksamhet
garanteras av Exportkreditnamnden (EKN). Klimatrelaterade fragor
i SEK:s affarsmodell 4r darfér sammankopplade med det svenska
exportkreditsystemet. | Sveriges export- och investeringsstrategi 2019
uttrycks att Regeringen anser att Sverige bér driva pa fér att de inter-
nationella och europeiska regelverken fér bl.a. exportkrediter och
annan offentlig handelsfinansiering bidrar till hallbarhet och uppfyl-
landet av Parisavtalet. Regeringen har vidare gett i uppdrag at EKN att i
samrad med SEK se &ver hur det svenska och internationella systemen
for exportfinansiering kan bidra till tydlig omstéllning och en kraftig
minskning av utsldppen av véxthusgaser.

Med bakgrund i det har EKN och SEK utvecklat en gemensam strategi
och plan fér hur det svenska exportfinansieringssystemet ska bidra till
klimatomstillningen, se vidare beskrivning under Strategisektionen.

Redovisningens huvudomraden

| denna not féljer SEK TCFD:s rekommendationer och redovisar klimat-

relaterade risker och méjligheter enligt féljande fyra huvudomraden:

- Styrning- beskriver féretagets styrning av klimatrelaterade risker
och méjligheter.

- Strategi- presenterar faktiska och potentiella effekter av klimatrela-
terade risker och méjligheter pa féretagets affdrer, strategi och eko-
nomisk planering, dir sédan information &r vasentlig.

- Riskhantering- beskriver de processer som anvinds fér att identi-
fiera, bedéma och hantera klimatrelaterade risker.

- Nyckeltal och mél- hir presenteras de nyckeltal och mél som
anvands for att bedéma och hantera relevanta klimatrelaterade ris-
ker och méjligheter, dér sadan information &r vasentlig.

Genom dessa huvudomraden redovisas SEK:s klimatrelaterade infor-

mation ur ett dubbelt vasentlighetsperspektiv.
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Styrning

Styrningen av klimatrelaterade fragor (som ingar i SEK:s évergripande
hallbarhetspolicy) &r integrerad i SEK:s strategi, affdrsplanering och
malsattning samt i riskramverket och kreditprocessen. SEK:s policy
och riktlinjer fér klimatrelaterade risker uttrycks som en riskaptit och
hanteras i vd:s "Instruktion fér hantering av hallbarhetsrisker”, se vidare
beskrivning i hallbarhetsnot 4. Klimatrelaterade méjligheter hanteras i
affdrsplanen.

SEK:s Policy avseende klimatrelaterade risker och méjligheter:

- SEK ska avsta frén att medverka i affdrer ddr miljspaverkan bedéms
vara oacceptabel och inte férenlig med internationella riktlinjer;

- SEK ska bidra till en klimatsmart omstéllning av ekonomin genom att
stréva efter att 6ka utldningen till produkter och tjanster som leder
till en hallbar utveckling;

- SEK ska stréva efter minskad miljobelastning i var egen verksamhet
och i samband med vara affarer;

- SEK férvintar sig att bolagets leverantérer samt de projekt och verk-
samheter som SEK finansierar drivs p4 ett miljsmassigt hallbart sitt.

SEK:s riskaptit fér klimatrelaterade risker:
nyutldning till kolkraft &r ej tillatet;
bruttoutlaning till branscher inom kol, olja och gas ska understiga
5 procent av SEK:s totala utlaning;

- vid projektrelaterad finansiering ska SEK efterleva internationella
riktlinjer.

Vidare har SEK beslutat att upph&ra med finansiering av:

- utvinning, prospektering, férbranning och transport av kol samt
okonventionella metoder fér utvinning av olja och naturgas fran
och med den 1januari 2021;

- utvinning och prospektering av olja och naturgas fran och med den

1januari 2022.

Styrelsens 6versyn av klimatrelaterade risker och méjligheter

Styrelsen évervakar och utvdrderar kontinuerligt SEK:s klimatrelate-

rade arbete. Féljande rapporteringar utférs av féretaget och utvirde-

ras av styrelsen:

- effekten av klimatrelaterad omstillningsrisk (i SEK:s utlaningsport-
f6lj) pa SEK:s finansiella stéllning;
hallbarhetsrisker (inklusive klimatrelaterade risker) i SEK:s projekt-
relaterade finansiering;

- transaktioner som riskerar att ligga utanfér SEK:s riskaptit avseende
klimatrelaterade risker.

Minst arligen uppdateras SEK:s styrande dokument diribland SEK:s
"Policy fér hallbart féretagande” samt "Riskpolicyn” som inkluderar
SEK:s riskaptit fér klimatrelaterade risker.

Ledningens roll vid bedémning och hantering av

klimatrelaterade risker och méjligheter

Ledningen beddmer och hanterar klimatrelaterade fragor som en

integrerad del i féretagets riskhantering, affarsstrategi och planerings-

process.

VD:s "Instruktion fér hantering av Hallbarhetsrisk” beskriver led-
ningens ansvar fér att bedéma och hantera klimatrelaterade risker och
méjligheter.

SEK:s kreditkommittéer har féljande ansvar nar det giller klimatre-
laterade risker:

- Utlanings- och investeringstransaktioner med héga klimatrela-
terade risker, se avsnitt Riskhantering, maste godkannas av SEK:s
kreditkommitté. Hallbarhetschefen maste har delta som medlem i
kommittén.

- Om en transaktion riskerar att ligga utanfér SEK:s riskaptit maste
styrelsens kreditkommitté godkdnna den.

Beslut avseende grén utlaning tas av SEK:s héllbarhetschef tillsam-

mans med antingen kreditkommittén eller SEK:s vice vd.

Strategi

SEK:s klimatrelaterade strategi syftar till att begrénsa klimatrelaterade
risker samt att arbeta med klimatrelaterade méjligheter som kan bidra
till den globala omstillningen men ocksa till finansiell och ekonomisk
utveckling.
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Klimatrelaterade finansiella risker bestér av tva kategorier: omstall-
ningsrisker och fysiska risker. Omstallningsrisk &r risker som uppstar
hos féretag till féljd av férandringar policys, lagar och regler, teknolo-
giska férandringar samt férandringar pa marknaden till fljd av anpass-
ningar till nya klimatrelaterade krav. Fysiska risker relaterar till de risker
som bolag utsitts fér till féljd av akuta klimatrelaterade handelser,
exempelvis extremvader, samt kroniska férandringar i klimatménster,
sasom stigande havsnivéer. Klimatrelaterad icke-finansiell risk i SEK:s
verksamhet uppstar framst till féljd av utlaning till fossila- samt fossilre-
laterade tillgangar och projekt.

Klimatrelaterade risker kan omvandlas till m&jligheter av féretag
som tillhandahéller produkter och tjinster som bidrar till att motverka
klimatférandringarna. SEK:s klimatrelaterade méjligheter bestér framst
av utlaning till gréna tillgangar och projekt samt av emittering av gréna
obligationer

Utlaning till fossila- och fossilrelaterade samt till gréna tillgangar
SEK har en metodik fér att klassificera exponeringarna i sin utla-
ningsportfélj, se detaljer under sektionen Mal och Matetal. Med
fossila tillgangar avses utlaning till fossila branslen inom sektorerna
kol, olja och gas. Dessa tillgangar risker att bli "strandade” till féljd av
omstillningen. Tillgdngar som inte klassas som fossila men som har en
direkt koppling till de fossila brinslena kol, olja och gas har SEK valt
att bendmna "fossilrelaterade” tillgangar. Bade fossila- och fossilrela-
terade tillgdngar férknippas med visentliga risker associerade med
en snabb omstéllning och krav p& minskade koldioxidutsldpp. Gréna
tillgdngar &r sé kallade gréna lan som klassas som gréna enligt SEK:s
ramverk fér gréna obligationer. Nedanstaende diagram visar den rela-
tiva andelen av SEK:s fossila och fossilrelaterade samt gréna utlaning i
relation till den 6vriga utlaningen.

Fossil och fossilrelaterad utléning samt grén
utléning i relation till total utléning

M Gron utldning, 7%
M Fossil och fossilrelaterad utlaning, <1%
] Ovrig utlaning, 92%

Sektorer kénsliga fér omstéillningsrisk

Exponering mot sektorer som &r kansliga fér omstillningsrisk

Nedan visas de sektorer som SEK, baserat p& TCFD:s rekommendatio-
ner, utdver de fossila tillgdngarna kol, olja och gas anser & mest kins-
liga fér omstallningsrisk. Paverkan pa kundnivé kan dock bero pa fakto-
rer sdsom, geografiskt ldge, operativa faktorer och féretagets strategi.
Om kunden har relevanta klimatrelaterade strategier kan det ocksa
finnas klimatrelaterade méjligheter inom dessa sektorer.

Klimatrelaterade risker och méjligheters paverkan

pa SEK:s affirsmodell och strategi

Klimatrelaterade faktorer innebér bade risker och méjligheter for
svensk export och exportfinansiering. Férandringar i internationell
efterfragan till féljd av évergéngen till en klimatneutral varldseko-
nomi kan leda till risker pd medelangsikt men ocksa till majligheter om
intresset fér svenska klimatlésningar och teknologier i stora internatio-
nella projekt ékar.

Omistillningen till en exportindustri med kraftigt minskade koldi-
oxidutsliapp och en klimatneutral infrastruktur i Sverige kommer att bli
viktiga faktorer fér den svenska exportindustrins framtida framgang,
vilket ocksa identifierats i den svenska export- och finansieringsstra-
tegin 2019.

Ur ettinternationellt perspektiv, & andelen fossila och fossilrelate-
rade transaktioner som avser utvinning och prospektering av kol och
olja lag i SEK:s utlaningsportfslj. Exportfinansiering till verksamheter
och projekt som avser utvinning av naturgas dr ocksé begransade men
relativt sett storre.

SEK har identifierat féljande klimatrelaterade fragor som viktiga fér
sitt uppdrag och langsiktiga affarsstrategi:

hantering av klimatrelaterade omstéllningsrisker i utlaningsportfél-
jen;

begrinsa exponeringen mot fossila- och fossilrelaterade tillgangar;
utdka andelen gréna lan och obligationer.

| SEK:s affarsplan fér aren 2021-2023 &r omstallningen till en klimat-
neutral ekonomi ett av fem fokusomraden. | planen har ledningen 6kat
fokus pa klimatrelaterade affirsméjligheter sdsom att éka andelen
gréna tillgéngar, det vill siga gréna lan fér att méta efterfragan rela-
terad till klimatomstallningen fran exportindustrin. Avseende finan-
siering av omstéllningsprojekt i Sverige har SEK identifierat och prio-
riterat fyra omraden dér efterfragan och affarspotentialen antas 6ka.
Dessa omraden ar:

Affdrspotential

Transport Smarta Stider  Energi Sjofart

- Fordons- - Atervinnings- - Férnybart - Svenska &
industrin industrin - Smarta system  utlandska

- Rolling stock/ - Digitalisering - Gruv & redare
kollektivtrafik mineralndring

- Petroleum &
Biodrivmedel

Bruttoexponering 2020

Sektor Skr mdr %  Exempel pa méjlig paverkan fér kunder i dessa sektorer kan inkludera
Papper & Skog 11,7 33 - Okade priser pa utslipp av vixthusgaser

Bil & ftyg 10,0 28 Férandrat kundbeteende

Elverksamhet . . .
(s.k"utilities”) och Férordningar och regleringar av nuvarande produkter och tjinster
Kraftproducenter 9.8 27 . Stigmatisering av sektorer

g’lrej\a;gz;:)ch 9.6 27 Okad oro hos intressenter angdende negativ aterkoppling

Ovriga sektorer Kostnader fér omstillning till ny teknologi fér minskning av utslapp
(s)c:nrztzrul:]ai:;lslﬁ?:or 135 38 Ersétta nuvarande produkter och tjanster med andra alternativ fér att minska utslapp
Total 54,6 15,3 Misslyckade investeringar i ny teknologi
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Motstandskraften i SEK:s strategi och affiarsmodell

i ett 2° C eller ldgre scenario

SEK genomfér klimatrelaterade stresstester fér att identifiera potenti-
ella negativa férandringar i SEK:s finansiella situation och kapitalrela-
tion till féljd av att klimatrelaterade omstillningsrisker potentiellt inte
hanteras av féretag i den nuvarande laneportféljen. Vid stresstester
har SEK antagit att den nuvarande laneportféljen kommer att férlangas
och vara konstant 8ver en 10-15 ars period.

Stresstesterna baseras pa tva scenarier som har utvecklats av den
internationella energimyndighetens (IEA:s) "World Energy Outlook™
"Faststillda policyer scenariot” och "Héllbar utveckling scenariot”.
Scenariot fér héllbar utveckling beskriver en stor och snabb trans-
formation inom energisektorn med malet att begrénsa den globala
uppvarmningen till maximal 1,8°C. | &rets stresstester har SEK endast
inkluderat klimatrelaterade omstillningsrisker, da dessa i dagslaget
anses vara mest relevanta fér SEK:s verksamhet. Fysiska klimatrelate-
rade risker, till exempel som ett 4°C scenario, dr inte inkluderade i &rets
stresstester.

Resultatet av drets stresstester visar p& begrdnsade negativa effek-
ter pa SEK:s finansiella situation till féljd av klimatrelaterade omstall-
ningsrisker. Tabellerna nedan visar den uppskattade langsiktiga nega-
tiva effekten (mer dn 10 ar) pa SEK:s totala kapitalrelation i absoluta
procent, om SEK:s utléning skulle férbli konstant och exponerad fér
de tva olika klimatscenarierna. Vissa sektorer ar sérskilt kansliga for
langsiktiga omstéllningsrisker till exempel "kol, olja och gas”, "elverk-
samheter”, oberoende "kraftproducenter och energihandlare” samt
"metaller och gruvdrift”.

Faststillda policyer scenariot 2020 2019
Potentiell férandring av SEK:s

totala kapitaltdckning i ett

10-arsperspektiv -1% -1%
Hallbar utveckling scenariot 2020 2019
Potentiell férandring av SEK:s

totala kapitaltickning i ett

10-arsperspektiv -2% -2%

Strategi fér ett exportfinansieringssystem

som bidrar till klimatomstillningen

Under 2020 presenterade EKN och SEK féljande rapport "Ett

exportfinansieringssystem som bidrar till klimatomstallningen” (dnr.

UD2020/03704/FH). Rapporten presenterar en gemensam strategi

samt féljande atta férslag fér att (6ver tid) anpassa det svenska export-

kreditsystemet till Parisavtalet.

1. EKN:s och SEK:s férhallningssitt i affarer till verksamheter med
hoga vaxthusgasutslapp, utéver verksamheter som avser utvinning
och prospektering av fossila branslen, ska i hégre utstrackning lagga
vikt vid om projekten eller verksamheten ligger i linje med Parisav-
talets 1,5-gradersmal.

2. Det svenska exportfinansieringssystemet ska som ett minimikrav
kunna matcha andra exportkreditinstitut inom EU nér det giller
affarer som bidrar till klimatomstéllningen fér att majliggéra konkur-
rens pa lika villkor.

3. EKN kommer att préva méjligheterna att stélla ut garantier till miljo- och
klimatinvesteringar i Sverige som kan bidra till klimatomstallningen
i de fall dessa har direkt eller indirekt koppling till svensk export.

4. EKN kommer att, i samarbete med framst Energimyndigheten
och Almi Féretagspartner, men dven &vriga relevanta aktorer, att
utveckla informationen till svenska sma- och medelstora féretag
vars produkter och tjanster har hég exportpotential och kan bidra
till klimatomstallningen globalt.

5. EKN och SEK ska vidareutveckla sin rapportering och stdrka ana-
lysen av klimatrelaterade risker och méjligheter i sina respektive
verksamheter.

6. EKN och SEK har inlett ett arbete fér att ytterligare 6ka transparen-
sen i det svenska exportfinansieringssystemet pa affarsniva, sektors-
niva och portféljniva framfér allt avseende hallbarhets- och klima-
tomradet.

7. Ett gemensamt uppdrag bér ges till EKN och Sida att i samrad med
SEK, Swedfund och Business Sweden samt andra relevanta aktérer
ta fram konkreta férslag fér att i hégre grad 4n idag utnyttja poten-
tiella synergier mellan exportfinansieringssystemet och det svenska
utvecklingssamarbetet utifran nuvarande mal
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8. EKN och SEK kommer att inritta ett gemensamt klimatrad. Radet
ska fungera som ett generellt kunskapsstéd till EKN och SEK och
bidra med sakexpertis i fragor som exempelvis rér klimatforskning
och utvecklingen av internationella regelverk och rapporterings-
standarder kopplade till Parisavtalets mal.

Riskhantering

Under denna sektion presenteras SEK:s processer fér att identifiera,
bedéma och hantera klimatrelaterade risker. Med risker menas har
bade risken fér negativ paverkan pa SEK finansiella verksamhet samt
risken for att SEK genom sin verksamhet har en negativ paverkan pa
klimatet (den sé kallade dubbla visentligheten). Finansiell risk begrén-
sas har till kreditrisk.

Processer for att identifiera, bedéma och
hantera klimatrelaterad finansiell risk

SEK har processer pa plats fér att identifiera, bedéma och hantera kli-
matrelaterade finansiella risker. Dessa risker identifieras genom klimat-
relaterade stresstester och genom ESG faktorer i ratingprocessen.

Stresstester utférs genom att anvinda férvantade negativa eller
positiva férandringar i féretagens, som finns representerade i SEK:s
kreditportfélj, kreditrating till féljd av klimatrelaterade omstéllningsris-
ker. Effekten av klimatrelaterad omstllningsrisk berdknas pa laneport-
féljen baserat pa de olika klimatscenarier som anges i Strategiavsnittet
ovan. Tabellen nedan visar den relativa fériandringen i kreditrating i
scenariot fér hallbar utveckling (1,8°C scenariot).

Kort sikt Medellang sikt  Léng sikt
Tidsaspekt (<3ar) (3-10&r) (>10ar)
Olja, Gas & Férbruknings-
drivmedel -1 -3 -5
Elektrisk verksamhet,
Oberoende kraftprodu-
center & handlare 0 -2 -2
Fordonsindustrin -3 -2 -1
Byggkonstruktion & Teknik 1 1 0
Papper & Skog 1 -1 -2

ESG faktorer i kreditratingprocessen

Under &ret 2020 har SEK pabérjat en process fér att tydligare inklu-
dera ESG-faktorer (inklusive klimatrelaterade finansiella risker) i kre-
ditratingprocessen fér samtliga motparter. Ambitionen &r att den slut-
liga processen skall implementeras under 2021.

Process for att identifiera, bedéma och hantera

miljérelaterade (icke-finansiella) risker

Utlanings- och likviditetsinvesteringstransaktioner screenas av SEK

for att identifiera transaktioner med hég risk fér miljs-/klimatpaver-

kan. Fér de transaktioner ddr man identifierar en hég risk fér negativ

klimatpaverkan utférs férdjupade analyser. Dessa transaktioner analy-

seras dven av hallbarhetsanalytiker for att sikerstlla att transaktionen

dar inom SEK:s riskaptit (se Hallbarhetsnot 4). Féljande parametrar indi-

kerar férhojd klimatrelaterad risk:

- fossil- och fossilrelaterad verksamhet;

- sektorer med signifikant klimatrelaterad risk;

- transaktioner ldnkade till gruvindustrin samt komplexa marknader;
projekt och projektrelaterad finansiering.

Fossil- och fossilrelaterad verksamhet omfattar har utvinning, prospek-
tering samt transport av fossila brénslen. Utvinning av fossila branslen
omfattar koleldade kraftverk och industriprojekt som innefattar kolel-
dade kraftverk och annan energiproduktion frén fossila branslen. Med
fossila branslen menas energi fran kol, olja, naturgas och oljeskiffer.

Kostnader fér klimatrelaterade &tgérder

| dagslédget har SEK inte bokfért nagra férhéjda kostnader men ser
samtidigt att detta kan férandras da kraven inom klimatomradet hela
tiden dkar.

Nar det giller atgarder som tagits for att minska féretagets direkta
klimatpaverkan kan resurssparande exempelvis i form av minskad
anvandning av papper och resande i vissa fall ha minskat SEK:s kost-
nader.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



Slutligen beddms paverkan pé den totala svenska exporten av att inte
erbjuda statlig exportfinansiering till projekt eller verksamheter som
avser utvinning och prospektering av fossila bréanslen, som tidigare
beskrivits, relativt begransad ur ett nationellt perspektiv.

Nyckeltal och mal

For att 6ka transparensen och jamférbarheten presenterar SEK rele-
vant klimatrelaterade nyckeltal och mal.

Fossil tillgangsklass
(WRI'and UNEP-FI Portfolio Carbon Initiative)

Klimatrelaterade exponeringar

Metoden for att klassificera exponeringar i SEK:s utlaningsportfélj som
ar kdnsliga for klimatrelaterade risker dr baserad pa sektors begreppet
"carbon asset risk” som har utvecklats av World Resources Institute
(WRI) och UNEP Finance Initiative (UNEP-FI). Fyra olika koldioxidris-
ker relaterar till Global Industry Classification Standard har mappats
till GICS-koder inom SEK.

Nyckelsektor

1. Fossila tillgangar

Kol & Férbrukningsbranslen
Integrerad Olja & Gas

Olja & Gasutvinning & Produktion
Ovrig Olja & Gas

2. Fossil briansleberoende infrastruktur

Motor- & Jarnvagar

Elektriska verksamheter

3. Fossilberoende tillgangar som star infér omstillning till lagfossil teknologi

Flyg, Rymd & Férsvar
Fordonstillverkare
Elektrisk utrustning

Marin verksamhet
Papper- & skogsprodukter

4. Fossilberoende tillgdngar som inte méter lagfossil konkurrens

Byggkonstruktion- och Teknik
Byggmaterial

Gruv § Mineralndring

| tabellen nedan visas SEK:s exponering (brutto och netto) mot till-
gangar som &r eller skulle kunna vara exponerade mot finansiell- och
icke-finansiell klimatrelaterad risk. Icke-finansiell klimatrelaterad risk
avser endast tillgdngar med kopplingar till kol, olja och gas. Totalt upp-

Sektorer utsatta fér omstéllningsrisk samt évriga tillgéngar

gar bruttoexponeringar mot dessa tillgangar till Skr 2,1 mdr (avser fos-
sil tillgangsklass 11 tabell "Sektorer utsatta fér omstallningsrisk” samt
samtliga tillgangar tabell "Andra fossilrelaterade tillgangar”).

2020 2019

Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
Fossil tillgangsklass (kopplad till sektor) Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr %
Fossila tillgdngar (fossil tillgangsklass 1) 12 0,3 0,1 0,0 18 05 0,2 0,1
Ovriga tillgangar som kan vara
exponerade mot klimatrelaterad risk
(fossil tillgangsklass 2-4) 53,4 14,9 34,7 9.7 51,7 14,9 31,1 8,9
Ovriga tillgangar i sektorer som inte
ar klassificerade som kénsliga mot
klimatrelaterad risk 304,9 84,8 324,7 90,3 294,0 84,6 316,2 91,0
SEK:s bruttoexponering mot fossilrelaterade tillgdngar som inte kommer under sektorkoderna ovan presenteras nedan.
Andra fossilrelaterad tillgéngar

2020
Bruttoexponering

Fossilrelaterade tillgdngar ej mappade till GICS-koder enligt ovan Skr mdr %
Naturgastillgdngar & projekt 0,2 0,1
Olja & Petroleumtillgangar 0,2 0,1
Transport som anvinds i kolgruvor 0,2 0]

Gréna lan och obligationer
SEK erbjuder gréna lan som framjar &vergangen till en klimatsmart
ekonomi. Gréna lan kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér gréna obli-
gationer och finansieras via SEK:s gréna obligationer. Fér de grona
lanen uppskattas koldioxidreduktion av utslapp. | SEK:s ramverk f&r
gréna obligationer finns &tta kategorier med vissa ytterligare begrins-
ningar. SEK:s ramverk f&r gréna obligationer aterfinns pa www.sek.se.
Fsljande tabell visar SEK:s nyutlaning av gréna lan, gréna obliga-
tioner och érlig minskning av koldioxid fran gréna projekt. SEK mater
indirekta miljsférbattringar avseende koldioxidutslapp i gréna lan uti-
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frén metod angiven i "International Financial Institution Framework
for Harmonized Approach to Greenhouse Gas Accounting”, novem-
ber 2012 och i enlighet med "SEK:s ramverk fér gréna obligationer”,
september 2014. Den uppskattade minskning av koldioxidutslapp
som redovisas utgar fran berdkningar SEK erhallit fran projektigare,
exportér eller i samband med rapporter som tagits fram i samband
med projekten. Berdkningar gors pa projektbasis, och baseras pa det
ar projektet &r fardigstallt och redovisas i proportion till SEK:s andel av
projektets totala finansiering.
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Gréna ldn, gréna obligationer och relaterad érlig koldioxidminskning

Skrmn 2020 2019 2018 2017 2016
Nyutléning gréna lan 10827 3063 2044 2385 3334
Volym gréna obligationer emitterade under aret 5100 1000 - - -
Arlig koldioxidminskning fran gréna projekt (ton CO,e) >5211000 >4615000 >4615000 »>4615000 >4638000
| SEK:s affarsplan 2021-2023 har féljande mal satts upp fér att 8ka andelen gréna lan.

Mél gréna lén

Skrmn 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Mél antal nyutléning gréna lan 35 30 12 10

Verkligt antal nya gréna lan - - 11 9 14

Miljé- och klimatpéverkan fran kontor och resor

SEK:s direkta klimat- och miljspaverkan kommer framférallt fran SEK:s
kontor i Stockholm och fran affarsresor. Den direkta paverkan &r inte
klassificerad som en visentlig héllbarhetsfraga utifrén visentlighetsa-
nalysen. SEK arbetar aktivt med miljsfragor vid upphandling av pro-
dukter och tjnster. SEK:s resepolicy stipulerar att resor i tjinsten ska
vara motiverade och ske pé ett sa kostnadseffektivt och miljdanpassat
satt som majligt. Vid val av fardsitt ska minsta majliga miljspaverkan
efterstrévas. | Sverige bokas boende pa Svanenmarkta hotell dar sa
ar méjligt. Under 2020 har klimatavtrycket fran tjinsteresor minskat.
Fér uppvarmning av SEK:s kontor anvands férnyelsebara energikallor
och all konsumtion av papper & "EU Ecolabel” eller Svanenmirkt. Fran
2008 da SEK bérjade méta klimatavtryck fér den egna verksamheten

SEK:s direkta klimatpéverkan

har el - och varmeférbrukningens paverkan minskat med cirka 63 pro-
cent.

Redovisning av direkta miljdeffekter i form av utslapp fran SEK:s
verksamhet méts utifran GHG-protokollet (Greenhouse Gas Proto-
col). Metoden anger hur de olika utslappen kategoriseras och rangord-
nas utifran SEK:s del av utslappskallan. GHG -protokollet kategorise-
rar utsldpp i tre "scope” med avtagande radighet med ékande "scope”.
| redovisningen av utslapp fran SEK:s egen verksamhet anvands antal
arsanstillda vid arets slut, som fér & 2020 var 253 stycken. SEK klimat-
kompenserar fér de totala vaxthusgasutslappen fran kontor och resor.

For ytterligare information avseende berikning av klimatpaverkan,
se Tricoronas Klimatberdkningsrapport pa www.sek.se.

Klimatpaverkan av verksamheten i ton CO,e 2020 2019 2018 2017 2016
Totala véxthusgasutslapp 165 381 415 440 402
Direkta vixthusgasutslidpp scope 1 - 0 16 16 15
Indirekta véxthusgasutslapp energianvandning scope 2! 9 16 33 25 25
Andra indirekta utslapp av vaxthusgas scope 3 156 365 366 400 363
Utslapp per anstilld 0,65 1,56 1,74 1,76 1,57
1 Beriknat enligt den marknadsbaserade metoden.

Not 7. Arbetsvillkor och minskliga rattigheter

Hansyn till arbetsvillkor och ménskliga réttigheter vid internationella Fiirhiijd risk

affdrer dr en férutsittning for héllbar tillvixt i véarlden. Som statlig
finansiar har SEK en viktig roll att spela som kravstallare fér att export-
foretag foljer FN:s riktlinjer fér féretag och manskliga rattigheter,
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, samt att projekt vid pro-
jektrelaterad finansiering féljer OECD:s riktlinjer fér social och milje-
madssig hdnsyn vid statsstddda exportkrediter eller Ekvatorprinciperna.

Policy och riskaptit
SEK tillimpar FN:s vigledande principer fér féretag och manskliga rét-
tigheter, inklusive ILO:s kdrnkonventioner. Vid affarer i konfliktdrabbade
omraden samt i ldnder och branscher med sirskilt hog risk fér brott mot
manskliga rattigheter beaktas sarskilt detta. SEK kan i sadana fall kréava
att féretag genomfér en konsekvensanalys vad giller manskliga rattig-
heter. Vid risk fér krankning av barns réttigheter krévs sarskild hansyn.
SEK ska avstd fran affarer da det beddms finnas pataglig risk fér att
manskliga rattigheter inte respekteras och da SEK bedémer att ris-
kerna inte kommer hanterats i enlighet med FN:s vigledande principer
for féretag och manskliga rattigheter.
Enligt SEK:s riskaptit vid utldning i komplexa marknader ska exportér
eller annan aktér som finansieringen avser ha kapacitet att hantera ris-
ker fér manskliga réttigheter i enlighet med internationella riktlinjer. Se
vidare hallbarhetsnot 4.
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Forhsjd hallbarhetsrisk mot arbetsvillkor och minskliga réttigheter

anses féreligga om nagon av féljande riskindikatorer féreligger:

- storre projekt (se projektrelaterad finansiering, hallbarhetsnot 8).

- gruvdrifti Komplexa Marknader; eller

- verksamhet eller export till verksamheter i Konfliktdrabbade omra-
den; eller

- telekomoperatérer eller telekomutrustning till Linder med repres-
siva auktoritéra styren; eller

- genteknik till Linder med Repressiva Auktoritdra Styren; eller

- verksamheter i eller export till Linder med Séarskilt Hog Risk for
Brott mot Minskliga Réttigheter.

En komplex marknad definieras som linder med hég korruptionsrisk
eller hég risk for brott mot manskliga rattigheter.

Transaktioner med férhéjd risk 2020

Nya transaktioner har genomférts i féljande lander som klassificeras
som komplexa marknader: Angola, Indien, Kina, Kongo, Saudiarabien,
Tanzania, Thailand, Turkiet och Vietnam. Samtliga av dessa transaktio-
ner bedéms efterleva internationella riktlinjer fér manskliga rattigheter
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Not 8. Projektrelaterad finansiering

Vid finansiering av internationella projekt kan risksituationer uppsta
inom samtliga vasentliga héllbarhetsfragor.

Policy och riskaptit

SEK tillampar Ekvatorprinciperna fér hantering av hallbarhetsrisker i
samband med projektrelaterad finansiering eller OECD:s riktlinjer for
social och miljemissig hansyn vid statsstédda exportkrediter.

Ekvatorprinciperna och OECD:s riktlinjer fér social och miljémassig
hansyn vid statsstédda exportkrediter bygger pa IFC:s hallbarhetsstan-
darder som ska vara uppfyllda eller férvintas uppfyllas vid projektre-
laterad finansiering.

SEK &r medlem i och deltar i utvecklingsarbetet inom Ekvatorprin-
ciperna.

Enligt SEK:s riskaptit ska ett bolag, vid projektrelaterad finansiering,
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér social och mil-
jomdssig hdnsyn vid statsstddda exportkrediter.

Vid Projekt och Projektrelaterad finansiering i enlighet med OECD:s
Common Approaches respektive Ekvatorprinciperna ska avtalsvillkor
avseende hantering av miljé- och sociala risker inkluderas. Uppféljning
av Hallbarhetsrisker i relevanta ingangna affarer gérs s linge SEK har
utestdende exponering mot dessa.

Vid redan ingéngna transaktioner som inte lingre bedéms félja
SEK:s riskaptit ska SEK vidta atgérder utifran de méjligheter som finns
att paverka samt rapportera avvikelsen till styrelsen.

Forhsjd risk
Férhojd projektrelaterad hallbarhetsrisk anses féreligga vid féljande
riskindikatorer:
Projekt och Projektrelaterad Finansiering till kategori A-projekt
eller;
kategori B-projekt

Projekt kategoriseras enligt definition i Equator Principles ("Ekvator-
principerna”) eller OECD Common Approaches ("Common App-
roaches”).

Projektrelaterad finansiering 2020

Nya projektrelaterade utlaningstransaktioner under 2020 bedéms
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér social och mil-
jomdssig hansyn vid statsstodda exportkrediter.

Under éret identifierades 5 av totalt 60 Projekt som potentiellt lag
utanfér SEK:s riskaptit. Atgarder vidtogs bland annat genom upprit-
tande av atgardsplaner. Under 2020 beviljade SEK fyra A-projekt: i
Storbritannien, Kongo, Chile och Sverige samt fem B-projekt: i Elfen-
benskusten, Sverige och Danmark. Fér en definition av A/B/C-projekt
samt en fullstindig rapport inskickad till Equator Principles Associa-
tion, se www.sek.se.

2020 2019 2018 2017 2016
Andel av all nyutlaning som genomgatt miljsmassig och social granskning
inklusive manskliga réttigheter, arbetsvillkor och antikorruption 100% 100% 100% 100% 100%
Beviljade lan till kategori A-projekt (antal) 4 1 1 2 1
Beviljade l&n till kategori B-projekt (antal) 5 2 5 4 5

Not 9. Indirekta ekonomiska och sociala effekter av SEK:s utlaning i Sverige

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige bland annat
genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvéixt och arbetstillfallen. Den
dkade indirekta paverkan 2020 beror pa skade utlaningsvolymer.

Metod

Indirekt paverkan av SEK:s nyutlaning pa Sveriges BNP och sysselsitt-
ning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram pa bransch-

niva enligt SNI 2007. Multiplikatorerna som berdkningarna baseras
pa &r fran 2017. Modellen beriknar det svenska innehéllet i en expor-
torder eller vid en investering. SEK finansierar manga olika typer av
affarer och alla passar inte nédvindigtvis in i modellen med exakthet.
Berakningarna kan darfér endast géras pé en évergripande nivéa och
resultaten bor tolkas med férsiktighet.

Indirekt paverkan 2020 2019 2018 2017 2016
Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn) 80000 51000 36 000 51000 33000
Bidrag till arbetstillfillen i Sverige (antal) 87000 51000 48 000 65000 44000
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Not 10. GRI-index

Nedan redovisas de standarder och upplysningar i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI) Standards
och sektorsupplement finansiella aktérer som rapporten &r uppréttad enligt. Som en del i SEK:s deltagande
i UN Global Compact (UNGC) rapporterar SEK "Communication on Progress” fér 2020 nedan. | tillagg till
rapportering i enlighet med GRI Standards och UNGC finns dven rapportering av aktiviteter inom ramen fér

FN:s globala hallbarhetsmal och Fossilfritt Sverige, se hallbarhetsnot 11 och 12.

Standard

Upplysning
GR1102: GENERELLA UPPLYSNINGAR 2016

Innehall

UN GC
Sidhénvisning princip

102-1 Organisationens namn Sid 64
102-2 Verksamhet, varumirke, produkter och tjinster Sid 22-23
102-3 Lokalisering av organisationens huvudkontor Sid 64
102-4 Lander dér organisationen dr verksam Sid 64
102-5 Agarstruktur och foretagsform Sid 45
102-6 Marknader som organisationen &r verksam pa Sid 20-23, 26-27,111, 113
102-7 Organisationens storlek Sid 34-37, 64, 81
102-8 Medarbetare Sid 10-11, 31, 81
102-9 Leverantérskedja Sid 31
102-10 Visentliga férandringar géllande organisation och leverantérskedja Inga visentliga férandringar
102-11 Férsiktighetsprincipen Sid 122
102-12 Externa initiativ Sid 45
102-13 Medlemskap i organisationer Sid124
102-14 Uttalande fran organisationens hégsta beslutsfattare Sid 6-7,44
102-15 Risker och méjligheter Sid 8-9,16, 42-43,126-130
102-16 Varderingar, principer och etiska risklinjer Sid 51,124
102-17 Visselblasarfunktion Sid 51
102-18 Bolagsstyrning Sid 45-51
102-32 Hogsta styrande organ fér hallbarhetsrapportering Sid124
102-40 Lista 6ver intressentgrupper Sid 122-123
102-41 Kollektivavtal Sid 79
102-42 Identifiering och urval av intressenter Sid 122-123
102-43 Forhallningssitt till intressentengagemang Sid 122-123
102-44 Viktiga frégor som lyfts av intressenter Sid123
102-45 Enheter som ingar i den finansiella redovisningen Sid 64
102-46 Process fér att definiera innehéllet i rapporten Sid 122-123
102-47 Visentliga hallbarhetsfragor Sid 123
102-48 Férandringar av information Sid 122
102-49 Férandringar i redovisningen Sid 122
102-50 Redovisningsperiod Sid 122
102-51 Datum fér publicering av den senaste redovisningen Sid 122
102-52 Redovisningscykel Sid 122
102-53 Kontaktperson fér hallbarhetsrapport Sid 122
102-54 Rapportering i enlighet med GRI:s standarder Sid 122
102-55 GRI-index Sid 132-133
102-56 Extern granskning Sid 122,139
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Standard

UN GC

Upplysning Innehall
VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

GRI201: EKONOMISKT UTFALL 2016

Sidhénvisning princip

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 124,126-128

201-1 Kostnader fér klimatrelaterade atgérder Sid 128

201-2 Finansiell paverkan klimatférandring Sid 127-128

GRI203: INDIREKT EKONOMISK PAVERKAN 2016

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 6,12-14,122-124,132

203-2 Vasentlig indirekt ekonomisk paverkan Sid 12,17,19,131

GRI205: ANTIKORRUPTION 2016

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 120,124 10
205-1 Analys av verksamheten avseende risk fér korruption Sid 120, 124-125 10
205-2 Utbildning inom antikorruption Sid 31, 33,125 10
GRI 405: MANGFALD OCH JAMSTALLDHET 2016

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 31, 46 3
405-1 Méngfald hos styrelse, ledning och medarbetare Sid 19,31, 33, 81

GRI 412: MANSKLIGA RATTIGHETER 2016

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 29,120, 124,130 1,2,4,5,6
412-3 Kreditbeslut som genomgatt riskidentifiering av manskliga réttigheter Sid 120,130 2
GRI G4: SEKTORSUPPLEMENT, FINANSIELLA AKTORER

103-1,103-2,103-3 Hallbarhetsstyrning Sid 124,126-130

FS6 Utlaningsportfélj fordelat pa region och sektor Sid 26-27, 65, 111-113,120

FS8 Produkter med positiv miljspaverkan Sid 23, 30, 33, 65,130
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Not 11. FN:s globala hallbarhetsmal

SEK star bakom FN:s globala héllbarhetsmal. SEK bidrar till att uppfylla de globala héllbarhetsmélen bade
genom var finansiering och som arbetsgivare. SEK har varit aktiv inom grén finansiering sedan 2015 och SEK
breddar sina hallbara finansieringserbjudanden. SEK:s fokus ar att integrera hallbarhetsrisker i riskramverket
for att minska potentiellt negativ paverkan pé globala héllbarhetsmél som viss ekonomisk aktivitet kan inne-
bara. Denna not &r ett forsta steg for SEK att redovisa hur verksamheten relaterar till de globala hallbarhets-
malen. | tabellen redovisas nya och pagaende aktiviteter som SEK genomfér for att adressera utvalda hall-
barhetsmal.

Hallbarhetsmal och relevanta delmal Aktiviteter 2020

- Team Sweden arbetsgrupp fér Smarta stader

- Industrilett partnerskap mellan Indien och Sverige fér smarta
och hallbara stader

- SEK/EKN lanelsfte pa USD 2 miljarder fér hallbar
stadsutveckling i Indien

11.2 Tillgangliggér hallbara transportsystem fér alla
11.6 Minska staders miljspaverkan

- Gemensam plan med EKN att anpassa exportkreditsystemet
till Parisavtalet. Finansiering av omstllningen till klimatneutral

7.2 Oka andelen fornybar energii varlden ekonomi i Sverige
7.A Investera i ren energi - Team Sweden initiativ att adressera stora internationella
13 v 7.8 Bygg ut och forbittra infrastrukturen fér energii omstéllningsprojekt
LY Gtvecklingslinderna - Emission av grén obligation

@ - Lansering av gréna laneerbjudanden och grén prissittning

16 reueacck
INKLUDERANDE ) ) )
SANHALLEN - Team Sweden arbetsgrupp inom antikorruption

¥ 16.5 Bekampa korruption och mutor - Team Sweden arbetsgrupp fér minskliga réttigheter

>,

17 GENOMFORANDE - Ekvatorprinciperna och OECD:s gemensamma férhallningssatt for
OCHGLOBALT ; e T : - L
PARTNERSKAP social och miljdmassig hansyn vid statsstédd kreditgivning

@ 17.17 Uppmuntra effektiva partnerskap - Transparency Business Group

- Projekt for forbittrad héllbarhetsinformation. Samverkan med
akademi, myndigheter, féretag och finanssektorn

Not 12. Fossilfritt Sverige

Initiativet Fossilfritt Sverige syftar till att synliggora aktérer som i sin verksamhet bidrar till att [8sa klimatutma-
ningen och uppna malet om ett fossilfritt samhélle. SEK blev 2016 medlem i Fossilfritt Sverige och har under
aret deltagit i ndtverksméten. Nedan redovisas aktiviteter som stddjer initiativet.

SEK:s aktiviteter for att bidra till
. . ett fossilfritt Sverige
Fossilfritt . Gronalin
Grén obligation

Sve rlge - Fossilfri egen verksamhet

genom klimatkompensation

134 Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



Styrelsens underskrifter

Styrelse och vd férsikrar hirmed att koncernredovisningen
respektive ars- och héllbarhetsredovisningen har upprittats

i enlighet med International Financial Reporting Standards,
IFRS, publicerade av International Accounting Standard Board
(IASB) tillika antagna i Europeiska parlamentets och radets
férordning (EC) nummer 1606/2002 daterat 19 juli 2002 res-
pektive god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande

bild av koncernens och moderbolagets stillning och resultat.
Forvaltningsberittelsen fér koncernen respektive moderbo-
laget ger en réttvisande Sversikt 6ver koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 18 februari 2021

Lars Linder-Aronson
Styrelsens ordférande

Anna Brandt

Reinhold Geijer

Cecilia Ardstrém
Styrelseledamot

Hanna Lagercrantz

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Eva Nilsagérd Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrin Fransson
Verkstdllande direktsr
Var revisionsberittelse har limnats den 18 februari 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqvist Peter Sott
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman i AB Svensk Exportkredit
(publ), org.nr 556084-0315

Rapport om érsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér AB Svensk Exportkredit (publ) fér ar 2020 med
undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sid 45-51. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sid 8-135 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlig-
het med lagen om é&rsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag och ger enialla visentliga avseenden rittvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafldde fér &ret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om érsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger enialla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2020 och av dess rapport éver
totalresultat och kassafldde fér aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag. Véra
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sid 45-51.
Forvaltningsberittelsen r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstimman faststéller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r férenliga med innehallet i den komplette-
rande rapport som har éverldmnats till moderbolagets revisions-
utskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bista
kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revi-
sorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade vér revision genom att faststilla visentlighetsniva
och beddma risken fér visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dir verkstillande
direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel
viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida han-
delser, vilka till sin natur ar osikra. Liksom vid alla revisioner har vi
ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktéren
asidositter den interna kontrollen, och bland annat 6vervigt om
det finns beldgg fér systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for visentliga felaktigheter till f5ljd av oegentligheter.
Vianpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rappor-
terna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur,
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redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar. Som en del av var revision férlitar vi oss pa
intern kontroll dver applikationer, system och hénférliga plattfor-
mar som stédjer SEK:s redovisning och finansiella rapportering.
Dérfor utférs granskningsatgarder for att sakerstilla att system
och processer dr utformade, underhéllna, drivs och skyddas pa
ett sitt som sakerstéller att risken fér felaktigheter minimeras.
Granskningséatgarder innefattar genomgangar av processer,
utvérdering av design samt test av effektivitet i kontroller. Aven
substansgranskningsatgirder har utférts. Dar det varit mjligt
har vi forlitat oss pa féretagsledningens egna utvarderingar av
kontrollsystem. Var revision utférs [6pande under dret med sér-
skilt fokus p& kvartalsbokslut. | samband med att SEK koncernen
lamnat kvartalsrapporter har vi rapporterat vara observationer
till styrelsens revisionsutskott och avlagt externa rapporter éver
vér dversiktliga granskning. Vid arsbokslutet rapporterar vi dven
védra huvudsakliga observationer till styrelsen i sin helhet.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedém-
ning av visentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig
grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna inne-
héller ndgra visentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till
foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndarna fattar med grund i de finan-
siella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststillde vi vissa kvanti-
tativa vésentlighetstal, ddribland fér den finansiella rapportering
som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa éverviganden
faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgirders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa
de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sirskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen
fér revisionen av, och i vart stillningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020



Sirskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sirskilt
betydelsefulla omradet

Virdering av vissa finansiella instrument i Niva 2
och Niva 3 som innehas till verkligt virde
Virderingen av vissa finansiella instrument i Niva 2 och Niva 3 var ett
fokusomréde under revisionen pa grund av dess betydelse fér den
finansiella stéllningen och resultatet. Majoriteten av SEK:s tillgdngar
och skulder virderade till verkligt virde i niva 2 och niva 3 innehas fér
riskhantering relaterade till SEK:s strukturerade uppléaning.

| virderingen av finansiella instrument i Niva 2 och Niva 3 anvinds
till stor utstrackning ej observerbar indata fér aterkommande berik-
ningar av verkligt vérde vilket inbegriper bedémningar av ledningen
och anvidndandet av uppskattningar, varderingsmodeller och antagan-
den som inte dr observerbara fér tredje part. Indatans observerbarhet
andrades under éret givet paverkan COVID-19 hade pa de finansiella
marknaderna.

Viktiga omréaden fér vérdering av finansiella instrument som inne-
has till verkligt varde ar:

Riktlinjer och policys fér modeller och virdering.

Interna kontroller av hierarkin fér verkligt virde, justeringar av

verkligt vérde, pristester samt kontroll och styrning av modeller.

Nivaer och upplysningar om finansiella instrument.

Se drsredovisningen not 1, not 13, not 14 och not 18.

[ var revision bedémde vi utformningen och testade effektiviteten
for kontrollerna avseende virdering av finansiella instrument vilka
inkluderar:

bolagets styrning, rapporteringsprocesser och kontroller,

identifiering, berdkning och évervakning av viarderingen av

finansiella instrument,

hierarkin fér verkligt vérde, justeringar av verkligt varde och

prisverifiering,

datafléden och datainput fér virdering

kollateralhantering,

kontroll och styrning av modeller.

Fér de virderingar som 4r beroende av icke observerbar indata eller
som kréver en hégre grad av bedémningar, bedémde vi de antagan-
den, metoder och modeller som bolaget anvinde.

Vihar anvint oss av virderingsspecialister fér att utféra obero-
ende testning av ett urval komplexa modelldrivna virderingar fér
att bedéma rimligheten i de anvanda modellerna samt att utvérdera
ledningens virdering.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i arsredovisningen
arrimliga.

Nedskrivning av lan till kunder

Redovisning avseende nedskrivning av lanefordringar kraver bedém-
ning av saval tidpunkten fér nedskrivningsbehov som bedémning av
storleken av ett sadant nedskrivningsbehov.

SEK reserverar fér férvantade kreditférluster i enlighet med IFRS 9.
IFRS 9 kategoriserar lanefordringar i tre olika kategorier som bestams
av nivan pa och férandringar i nivé avseende kreditrisk fér varje enskilt
lan. Den férsta fasen innebér en férvintad kreditférlust inom 12 mana-
der och anvinds fér samtliga lan utom i de fall en vésentlig kning av
kreditrisk har intréffat sedan férsta bokféringstillfallet. Fér [aneford-
ringar med en vasentligt 6kad kreditrisk, kategori 2, eller ldnefordringar
i fallissemang, kategori 3, beréaknas férvéantad kreditférlust pa hela
lanets livslangd.

Forvintad kreditférlust berdknas som en funktion av sannolikheten
for fallissemang, exponeringen vid fallissemang, férlusten vid fallisse-
mang samt tidpunkten fér fallissemang.

IFRS 9 tillater att férvintade kreditférluster justeras med beaktande
av professionella bedémningar.

Den globala COVID-19 pandemin har paverkat ledningens bedém-
ning av férvantade kreditférluster. SEK:s IFRS 9 modell utgar fran
BNP-tillvaxtsprognoser fér att uppskatta paverkan pa sannolikheten
for fallissemang. For att adressera osdkerheterna i den nuvarande och
framtida marknadsmiljén, vilka ej initialt fangats av SEK:s modelldrivna
resultat fér férvantade kreditférluster, har SEK gjort en évergripande
justering efter féretagsledningens samlade bedémning i enlighet med
IFRS 9.

Se arsredovisningen not 1 och not 9.

I var revision beddmde vi utformningen och testade effektiviteten for
kontrollerna avseende nedskrivning av lan. Granskningen av interna
kontroller inkluderade rutiner fér dvervakning samt dualitet och nyck-
elkontroller i laneprocessen.

Vara kreditmodelleringsexperter har gjort kontrollberdkningar pa
ett urval av lan fér att bedéma riktigheten i beréknade kreditfrluster.

For att utvardera datakvalité har vi stdmt av datapunkter i de
berdknade kreditférlusterna till killsystem. For att testa dvervak-
ningen av krediter har vi verifierat riskratings pa ett urval av ej ned-
skrivna- och nedskrivna lan.

Vihar dven granskat justeringar baserade pa professionella
bedémningar, framtagna som ett resultat av den globala COVID-19
pandemin. Vi har bedémt grunderna och motiven fér att redovisa
dessa justeringar i arsbokslutet och granskat protokoll fér att saker-
stélla att justeringarna har féranletts av korrekta kontroller och god-
kdnnanden.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i arsredovisningen
ar rimliga.

Annan information in arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sid 1-7, 32,
122-134 och 140-144. Den andra informationen bestér dven av
bolagets erséttningsrapport som vi inhdmtade fére datumet fér
denna revisionsberittelse. Det &r styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
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kunskap vii évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i &vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att
de ger en rdttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag och, vad giller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS, s&som de antagits av EU, och lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer dr nddvindig fér att upprétta en arsredovisning
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och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir s ir tillimpligt, om férhallanden
som kan paverka férmégan att fortsitta verksamheten och att
anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men dr ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisorns-
ansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktorens férvaltning for AB Svensk Exportkredit (publ)
for ar 2020 samt av férslaget till dispositioner betréffande bola-
gets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt fér-
slaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av

moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den
verkstillande direktéren ska skéta den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de &tgdrder som dr nédvindiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i bverensstimmelse med lag och fér att medelsférvalt-
ningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mal betréiffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis fér att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt avseende:
féretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget
pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
dr att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller fsrsummelser som kan
féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning &r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa
sid 45-51 och fér att den &r upprittad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vianser
att denna granskning ger oss tillricklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31§ andra stycket samma lag &r férenliga
med arsredovisningens och koncernredovisningens &évriga delar
samt ar i Sverensstimmelse med arsredovisningslagen och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags
till AB Svensk Exportkredit (publ)s revisor av bolagsstimman den
26 mars 2020 och har varit bolagets revisor sedan 22 mars 2017.

Stockholm den 18 februari 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisorns rapport fran revision av hallbarhets-
redovisningen samt yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstaimman i AB Svensk Exportkredit
(publ), org. nr 556084-0315

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen och féretagsledningen i AB
Svensk Exportkredit (publ) att granska bolagets héllbarhets-
redovisning fér ar 2020. Féretaget har definierat hallbarhets-
redovisningens omfattning pa sid 122-134. Den lagstadgade
héllbarhetsrapporten definieras pa sid 32.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar

for hallbarhetsredovisningen

Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret fér
att upprétta hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstad-
gade hallbarhetsrapporten i enlighet med tillampliga kriterier
respektive arsredovisningslagen. Kriterierna framgar pa sid
122-134 i héllbarhetsredovisningen, och utgérs av de delar av
ramverket fér hallbarhetsredovisning utgivet av GRI (Global
Reporting Initiative) som ar tillampliga fér hallbarhetsredovis-
ningen, samt av féretagets egna framtagna redovisnings- och
berdkningsprinciper. Detta ansvar innefattar dven den interna
kontroll som bedéms nédvindig fér att uppritta en hallbar-
hetsredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala en slutsats om hallbarhetsredovis-
ningen grundad pa var granskning och ldmna ett yttrande
avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Vart upp-
drag dr begrinsat till den historiska information som redovisas
och omfattar saledes inte framtidsorienterade uppgifter eller
annan TCFD-relaterad information i not 6.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
ISAE 3000 Andra bestyrkandeuppdrag dn revisioner och
versiktliga granskningar av historisk finansiell information.
Uppdraget bestar av en revision av hallbarhetsredovisningen
som helhet. En revision syftar till att uppné en rimlig siker-
het, for att férsdkra oss om att informationen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for kvantitativ och kvalitativ information
i hallbarhetsredovisningen. Vi har utfért vér granskning avse-
ende den lagstadgade hallbarhetsrapporten i enlighet med
FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten. En granskning enligt RevR
12 har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i dvrigt har.

Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standar-
der fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
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forfattningar. Vi dr oberoende i férhallande till AB Svensk
Exportkredit enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

De granskningsatgérder som vidtas vid en granskning enligt
RevR12 gor det inte majligt fér oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en granskning enligt
RevR12 har dérfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och féretagsled-
ningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa
kriterier &r limpliga fér upprattande av hallbarhetsredovis-
ningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under vér granskning &r
tillréckliga och dandamalsenliga i syfte att ge oss grund fér vart
uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var revision anser vi att den information i héllbar-
hetsredovisningen som omfattas av vart uppdrag, i allt vdsent-
ligt, har upprittats i enlighet med de ovan av styrelsen och
foretagsledningen angivna kriterierna.

En lagstadgad héllbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 18 februari 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Asa Ekberg
Specialistmedlem i FAR

Anneli Granqvist
Avuktoriserad revisor
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Definitioner

A-, B- och C-projekt

Projekt och projektrelaterad finansiering klassificeras enligt
OECD:s riktlinjer fér social och miljsmassig hiansyn vid stats-
stédda exportkrediter. Kategori A-projekt innebar att det finns
patagliga risker fér potentiell miljé- och social paverkan. Kate-
gori B-projekt innebdr viss sadan potentiell paverkan och kate-
gori C projekt bedéms ha ingen eller mycket liten paverkan.

Attraktiv arbetsgivare

Attraktiv arbetsgivare mits som ett index med max 100 d&r
féljande omraden ingér: ledarskap, arbetsbelastning, intres-
sant jobb, utvecklingsméjligheter, jamstélldhet och avsaknad
av diskriminering, mobbning och sexuella trakasserier.

Avkastning pé eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande
ars genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende
och utgdende balans) egna kapital.

Avkastning pa tillgangar efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande
ars genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende
och utgdende balans) balansomslutning.

Bruttosoliditetsgrad
Primarkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt
beraknat i enlighet med CRR (se not 26).

CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstddda exportkrediter (CIRR) av nyutléning.

CIRR-systemet

CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system for stats-
stédda exportkrediter (CIRR-krediter).

Ekvatorprinciperna

Ramverk fér riskhantering som antagits av internationella
finansinstitut fér att faststilla, bedéma och hantera miljé- och
sociala risker i projekt.

Empowerment

Empowerment mits som ett index med max 100 utifran hur
medarbetarna uppfattar att de har motivation, vilja, befogen-
heter och kompetens fér att bidra till verksamheten.

Genomshnittliga rintebirande skulder

| posten ingér utestdende icke efterstilld upplaning och efter-
stdllda skulder (férlagslan). Berdknat pa rapportperiodens
ingdende och utgédende balans.

Genomsnittliga rantebirande tillgangar

| posten ingér likvida medel, statsskuldsférbindelser/stats-
obligationer, andra rantebdrande virdepapper &n utlaning,
utlaning dokumenterad som réntebirande virdepapper, ut-
laning till kreditinstitut och utlaning till allmadnheten. Berdknat
pa rapportperiodens ingdende och utgéende balans.
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Grén utlaning och grona lan

SEK:s gréna utlaning utgérs av gréna lan som framjar éver-
gangen till en klimatsmart ekonomi. Klassificering sker av
héllbarhetsanalytiker inom SEK. Uppféljning och rapportering
sker av de effekter lanet gett upphov till, exempelvis minskade
vixthusgasutslidpp. Nar termen gréna projekt anvinds dr detta
samma sak som gréna lan. Gréna lan klassificeras enligt SEK:s
ramverk fér gréna obligationer och gréna an finansierar pro-
dukter eller tjanster som leder till betydande och pavisbara
framsteg mot malet hallbar utveckling.

Hallbara grunder

SEK:s uppdrag ér att pd kommersiella och hallbara grunder
sikerstilla tillgang till finansiella [8sningar fér svensk export-
naring. Med hallbara grunder avses att bedriva verksamheten
pa ett sitt som gynnar hallbar utveckling vilket innebér att
agera ansvarsfullt och minimera risken fér negativ paverkan
och dven tillvarata méjligheter till ett hallbart vardeskapande.

Indirekt paverkan BNP-tillvixt och arbetstillfillen i Sverige
Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige
bland annat genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvéxt
och arbetstillfillen. Den indirekta paverkan av SEK:s nyut-
laning pa Sveriges BNP och sysselsittning berdknas genom
multiplikatorer som SCB tagit fram pa branschniva enligt SNI
2007. Modellen berdknar det svenska innehallet i en export-
order eller vid en investering. SEK finansierar manga olika
typer av affirer och alla passar inte nédvéndigtvis in i model-
len med exakthet. Berdkningarna kan darfér endast géras pa
en évergripande niva och resultaten bor tolkas férsiktigt.

K/I-tal
Summa rérelsekostnader i férhéllande till rantenetto och
avgifts- och provisionsnetto.

Klimatrisk

Klimatférandringen leder till klimatrisker som kan paverka
fysiska tillgdngar nér den globala medeltemperaturer fort-
stter att stiga med gradvis hojda havsnivaer och 6kad genom-
snittlig nederbérd.

Kérnprimirkapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av kirnprimarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.
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Likviditetstickningsgrad

Likviditetstickningsgraden (LCR) - likviditetsmatt som visar
storleken pa SEK:s hoglikvida tillgdngar i relation till bolagets

nettokassautfléde inom 30 kalenderdagar. LCR pa 100 procent

innebdr att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor fér
att bolaget ska kunna hantera ett stressat likviditetsutfléde i
30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad fran Fl-reglerna, bland

annat hinsyn till utfléden som motsvarar de behov av att stilla

sdkerheter avseende derivat som skulle uppsta till féljd av
effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora féretag

Foretag med en arsomsittning mellan Skr 500 miljoner och
Skr 5 miljarder.

Ny langfristig upplaning

Nyupplaning med |8ptider ldngre dn ett &r. Métetalet dr base-
rat pa affirsdag. | rapport 8ver kassafléden i koncernen visas
beloppet baserat pa likviddag. Dessa belopp kan skilja sig

nagot at da tidpunkten for affarsdag och likviddag kan intréffai

olika rapportperioder.

Nyutlaning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter, oavsett &ptid.

All nyutlaning dr inte rapporterad i rapport éver finansiell
stéllning och rapport 8ver kassafléden i koncernen utan viss
del &r avtalade, ej utbetalda krediter (se not 23). De rapporte-
rade beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan komma
att férandras nar de rapporteras i rapport dver finansiell stall-
ning, t ex pa grund av férandrade valutakurser.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som
uppgar till 3990 000 fér samtliga perioder.
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Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgangar
under ett stressat ettarsscenario beraknat i enlighet med
Basel lll.

Stora féretag
Féretag med en arsomsittning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportérer
Foéretag som exporterar fran Sverige eller underleverantérer
till dessa foéretag.

Systemexport
Innebidr export av [sningar dir flera leverantérer bidrar.

Total kapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och totalt ris-
kexponeringsbelopp.

Utestaende icke efterstilld upplaning

Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning frén allman-
heten och emitterade (icke efterstillda) virdepapper.

Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

Med utléning avses krediter som ldmnats i form av réante-
barande virdepapper likvil som krediter som ldmnats mot
traditionell dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga
utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgdr dessa belopp anvind-
bara mitetal p& SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer avse-
ende utlaningsvolymer i denna rapport avser dirfér belopp
som baserats pa denna definition (se Rapport dver finansiell
stéllning och not 11).

Arlig koldioxidminskning frin gréna projekt
Beréknas som en arlig CO,e reduktion fér ett typiskt ar da
projektet dr i bruk. Berdkningsprinciper redovisas pa sid 126.
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Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och
avser férhallanden i koncernen bestadende av moderbolaget och dess dotterbolag. Den internationella koden fér svenska
kronor, SEK, anvénds inte i denna rapport fér att undvika sammanblandning med den anvinda férkortningen fér AB Svensk
Exportkredit, vilken bolaget har anvint sedan det grundades 1962.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i
aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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