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Janvari-december 2020

(Jamfart med perioden januari-december 2019)

® Rintenetto Skr 1946 miljoner (1717)

® Rorelseresultat Skr 1238 miljoner (1304)

® Nettoresultat Skr 968 miljoner (1027)

® Nyutlaning Skr 125,5 miljarder (74,5)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 243 (257)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 4,9 procent (5,5)

Fjirde kvartalet 2020

(Jamfért med fiarde kvartalet 2019)

® Rintenetto Skr 519 miljoner (431)

® Rorelseresultat Skr 436 miljoner (371)

® Nettoresultat Skr 341 miljoner (294)

® Nyutlaning Skr 18,6 miljarder (12,9)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 86 (74)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 6,9 procent (6,2)

Kapital och balanser
(Jamfart med 31 december 2019)

® Total kapitalrelation 21,8 procent (20,6)
® Totala tillgangar Skr 335,4 miljarder (317,3)

® Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 288,9 miljarder (269,7)

® Foreslagen ordinarie utdelning Skr 290 miljoner (-)
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VD har ordet

Rekordhog efterfragan
pa finansiering

Arets verksamhet har praglats av den pagdende pandemin, en allvarlig hilsokris som fatt langt-
gaende ekonomiska konsekvenser. | tider av ekonomisk oro dr behovet av SEK:s tjanster hogre, det
visar sig tydligt d&ven denna géng. Exportféretagens behov av finansiering har varit mycket stort,
och under 2020 lanade SEK ut Skr 125,5 miljarder (74,5) vilket &r den hégsta utlaningsvolymen i
bolagets historia. Den héga utléningen under aret har resulterat i att dven rintenettot for aret blev
det nést hdgsta i SEK:s historia, Skr 1946 miljoner (1717). Stdrre avsdttningar for férviantade kredit-
forluster ger dock att rérelseresultatet fér 2020 uppgick till Skr 1238 miljoner vilket dr nagot ligre
an féregaende &r (1.304). Det historiskt starka rantenettot férklaras av ékad affarsaktivitet och
dkad utléning till svenska exportérer och deras kunder internationellt.

Exportnaringen aterhdmtade sig i tredje men ocksa i fjirde kvartalet trots en andra smittvag i manga
lander. Osékerheten i prognoserna om den ekonomiska utvecklingen &r dock stor.

Det finns ett globalt investeringsbehov fér att nd mélen om minskade klimatutslapp enligt Paris-
avtalet, och omstillningstakten har 6kat under pandemin. Det finns till exempel stora behov av
omstéllning inom transport och energisektorn, hallbar stadsutveckling och fossilsnal produktion.
SEK har under aret 6kat sitt fokus pa att finansiera omstillningen i Sverige och internationellt.

Fér att fa en uppfattning om vara kunders behov av omstillning genomférde SEK under 2020

en undersdkning bland svenska exportérer. Den visar att ndstan atta av tio féretag inom en trears-
period planerar att investera i omstallning i Sverige fér att minska sin klimatpéverkan. Av dessa
uppger 54 procent att de har behov av finansiering till investeringarna. Resultatet av undersok-
ningen visar pa en enorm férandringskraft hos exportféretagen for att minska klimatutslappen
och bidra till en 6kad andel hallbar export.

I linje med SEK:s satsning p& hallbarhet har bolaget under aret emitterat
fem nya gréna obligationer och fem utékningar av utestéende obliga-
tioner, till en volym av Skr 5,1 miljarder. | fjarde kvartalet gjorde SEK sin
férsta publika SOFR-transaktion nagonsin. SOFR (Secured Overnight
Financing Rate) dr den nya referensrantan som ska ersitta USD Libor.

Till foljd av smittorisken fér covid-19-viruset fortsitter de allra flesta
medarbetare att arbeta pa distans. For att sdkerstilla god arbetsmiljo
och balans mellan jobb och fritid gér vi lpande pulsmétningar fér att
fanga upp behov och vidta atgirder. Vilméende och motiverade medar-
betare dr en férutsattning for framgéngsrika affarer och néjda kunder.

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal
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SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-dec 2020

Skr 125,5 mdr

(74.,5)

Sverige 47% (39)

Visteuropa utdver Sverige 13% (17)
Japan 2% (3)

Asien utéver Japan 2% (0)
Mellanéstern/Afrika 12% (9)
Nordamerika 21% (30)
Latinamerika 3% (2)

Central- och Osteuropa 0% (0)

Rekordstor utlaningsvolym

Under 2020 har SEK [anat ut totalt Skr 125,5 miljarder vilket innebér ett nytt rekord.
Den hittills hdgsta nyutlaningen fér ett enskilt ar var 2009 da volymen uppgick till
Skr122,5 miljarder och var kopplade till finanskrisen. Under det fjarde kvartalet

var nyutlaningen Skr 18,6 miljarder vilket &r Skr 5,7 miljarder mer &n motsvarande
period ifjol. | tider av ekonomisk kris dé kapitalmarknaden inte fungerar lika effekt-
ivt, kan SEK vara ett verktyg for staten for att sikerstilla exportnéringens finans-
iering, vilket bolaget bevisat sdvil nu som under finanskrisen.

Trots de utmaningar som féljt av pandemin dar SEK:s verksamhet till stor del
skatts pa distans, med farre fysiska kundméten och en tidvis utmanande kapital-
marknad, har bolaget lyckats tillgodose exportnaringens kade finansieringsbehov.

Utlaningen till svenska exportérer har varit betydligt hégre dn vanligt under
2020. Eftersom ménga exportérer redan téckt sina behov av finansiering under det
férsta halvaret och den svenska ekonomin befann sig i en aterhimtningsfas under
tredje och fjirde kvartalet, férvantade sig SEK minskad efterfragan under det andra
halvaret vilket ocksa skedde. Istillet 6kade under det andra halvaret efterfragan
pa exportkrediter och projektfinansieringar, det vill séga finansieringen till svenska
exportdrers utlindska kunder.

Under det fjirde kvartalet genomférde SEK flera projektfinansieringar gill-
ande nya vindkraftsparker i Europa och Latinamerika pa totalt Skr 1,5 miljarder.
Trots hardare restriktioner och makroekonomiska utmaningar som lett till vissa
férseningar med affarer pa utvecklingsmarknader, till exempel i Afrika gjordes fem
exportkrediter i Europa, Afrika och Mellanéstern. Dessutom var efterfragan pa
rérelsefinansiering relativt hég i kvartalet.

SEK:s nyutlaning
Jan-dec 2020 Jan-dec 2019
Utléning till svenska exportérer! 62,2 24,9
Utlaning till exportérernas kunder? 63,3 49,6
Totalt 125,5 74,5
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 15% 21%

1 Varav Skr 1,1 miljarder (1,8) &nnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 17,9 miljarder (16,3) &nnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan
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SEK:s nyuppléning per marknad
Langfristiga lan, jan-dec 2020

Skr 123,2 mdr
(81.)

Norden 13% (2)

Europa utéver Norden 25% (27)
Japan 13% (19)

Asien utéver Japan 14% (15)
Mellanéstern/Afrika 5% (4)
Nordamerika 22% (26)
Latinamerika 8% (7)

SEK:s starka renommé
mojliggjorde lang upplaning

SEK:s starka renommé har under aret méjliggjort finansiering av kraftigt 5kad kund-
efterfrdgan pa lang finansiering. Under 2020 har SEK lanat upp motsvarande Skr
123 miljarder pa lang (6ptid, det vill sdga |6ptider om minst ett ar, vilket &r Skr 42
miljarder mer dn féregaende ar. En stor del av den langa upplaningen, 87 procent,
har gjorts i form av plain vanilla-transaktioner som salts till investerare runt om i
virlden. SEK har under 2020 dven emitterat virdepapper med kortare l&ptid, sa
kallade Commercial Papers, motsvarande Skr 27 miljarder. SEK:s langsiktiga relat-
ioner till investerare och goda renommé pa kapitalmarknaden har gjort att de
dkade volymerna har tagits emot vil.

Upplaningsnivaerna har fluktuerat under aret. | samband med de kraftiga stér-
ningar pa kapitalmarknaderna, som uppstod i samband med att covid-19-pandemin
brét ut under varen, blev uppléningspriserna hégre, men har successivt gatt tillbaka
ner till de nivaer som radde i bérjan av 2020. Som exempel pa detta emitterade SEK
under fjdrde kvartalet en 2-arig fastférrantad obligation om USD 600 miljoner p&
en ndgot lagre prisniva dn pa motsvarande 6ptid i borjan av &ret.

Som ett steg i anpassningen till den nya referensranta som kommer att ersitta
USD Libor emitterade SEK i november en obligation om USD 700 miljoner vars
ranta ar lankad till SOFR.

I linje med SEK:s satsning pa hallbarhet har bolaget emitterat Skr 1,6 miljarder i
gréna obligationer under det fjirde kvartalet och totalt Skr 5,1 miljarder under 2020.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-dec 2020 Jan-dec 2019
Ny langfristig upplaning 1232 811
Utestaende icke efterstilld upplaning 287,5 273,0
Aterkép och inlésen av egen skuld 3,0 21,3
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Kommentarer till

rakenskaperna

Janvari-december 2020

Rorelseresultatet uppgick till Skr 1238 miljoner (1304). Nettoresult-
atet uppgick till Skr 968 miljoner (1027). Det starka ridntenettot
paverkar positivt med motverkande effekter av kade avsittningar
till reserven fér férviantade kreditforluster och ett lagre nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Réntenetto
Rantenettot uppgick till Skr 1946 miljoner (1717), en 6kning med
13 procent jamfért med féregdende &r. Den rekordhéga utldningen
under aret har paverkat rintenettot positivt. Rintenettot paverkades
ocksa positivt med Skr 83 miljoner genom lagre resolutionsavgift
jamfért med féregaende &r. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 86
miljoner (169) fér aret och &r en avgift som SEK maste betala fér
att finansiera den resolutionsreserv som etablerats fér att hantera
systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften uppgéar 2020 till 0,05
procent (0,09) av berdkningsunderlaget.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebdrande tillgdngar och
skulder.

Jan-dec
2020

Férandring

Skr mdr, genomsnitt

Total utlaning 2246 2134 5%
Likviditetsplaceringar 61,4 62,9 -2%
Rintebédrande tillgangar 305,5 284,8 7%
Rintebirande skulder 280,2 265,4 6%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 83
miljoner (226). Posten férklaras framférallt av basisspreadar och
skillnad i vardeférandringar pa sakringsinstrument och sikrade pos-
ter i sakringsredovisning. Volatiliteten pa de finansiella marknaderna
har varit mycket hég under aret. Detta har speglats i kraftiga rérelser
i de marknadsfaktorer mot vilka SEK:s orealiserade resultat dr expon-
erat, sdsom rintor, basis- och kreditspreadar. Den sammantagna
resultateffekten under aret dr begransad dven om enskilda marknads-
faktorer under kortare perioder bidragit till 6kad volatilitet i det
orealiserade resultatet.

Rérelsekostnader
Jan-dec Jan-dec

Skr mn 2020 2019  Férindring
Personalkostnader -347 -333 4%
Ovriga administra-
tionskostnader -198 -206 -4%
Av- och nedskrivning av icke
finansiella tillgangar =51 -57 -11%
Rérelsekostnader -596 -596 0%

Rorelsekostnaderna dr ofériandrade jamfért med féregaende ar. En
avsattning har gjorts till systemet fér individuell rérlig ersittning med
Skr 8 miljoner (10).

Bokslutskommuniké 2020

Kreditférluster, netto
Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -153 miljoner (-10) och ut-
gjordes av 6kade avsittningar till reserven for férvantade kreditfor-
luster. Kreditférlusterna férklaras till stor del av marknadslaget till foljd
av covid-19-pandemin vilket innebér en kraftig 8kning av férvintade
kreditforluster i stadie 1. SEK:s IFRS 9-modell utgar fran BNP-tillvixt-
prognoser fér att uppskatta paverkan pé fallissemangssannolikheten
(PD) och bedsms darfér underskatta fallissemangssannolikheterna
for tillgangsportféljen, se not 4. En évergripande justering har darfér
gjorts efter féretagsledningens samlade bedémning.

Reserven for férvintade kreditférluster uppgick per 31 decem-
ber 2020 till Skr -249 miljoner jamfért med Skr -128 miljoner per
31 december 2019, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -46 mil-
joner (12/2019: -64). Minskningen av stadie 3 férklaras av en konsta-
terad forlust som tidigare var fullt reserverad med viss motverkande
effekt av 8kade exponeringar i stadie 3.

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr -270 miljoner (-277) och den
effektiva skattesatsen var 21,8 procent (21,2).

Ovrigt totalresultat
Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 19 miljoner (12).

Resultatet forklaras av positivt resultat relaterat till férandring i egen
kreditrisk.

Fjarde kvartalet 2020

Rorelseresultatet fér fjarde kvartalet uppgick till Skr 436 miljoner
(371). Nettoresultatet uppgick till Skr 341 miljoner (294). Det hogre
resultatet jamfért med samma period féregaende ar férklaras fram-
forallt av ett hégre rantenetto med viss motverkande effekt av ett
lagre nettoresultat av finansiella transaktioner.

Réintenetto
Rintenettot uppgick for fiarde kvartalet till Skr 519 miljoner (431),
en 8kning med 20 procent jamfért med samma period féregaende
ar. Den kade utlaningsvolymen péaverkade rintenettot positivt i
fiarde kvartalet. Rantenettot paverkades ocksa positivt med Skr 21
miljoner genom ldgre resolutionsavgift jamfért med samma period
féregéende ar. Resolutionsavgiften uppgick till Skr 21 miljoner (42)
for perioden.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar och
skulder.

Okt-dec Okt-dec
Skr mdr, genomsnitt 2020 2019  Férindring
Total utlaning 2394 2227 7%
Likviditetsplaceringar 68,9 64,8 6%
Rintebdrande tillgangar 328,2 304,0 8%
Rintebirande skulder 306,3 282,7 8%
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner fér fjarde kvartalet

uppgick till Skr 87 miljoner (113). Resultatet &r framférallt hanforligt

till skillnader i vardeférandringar pa sakringsinstrument och sikrade
poster.

31 december 31 december

Skr mdr 2020 2019  Férindring
Totala tillgangar 3354 3173 6%
Likviditetsplaceringar 59,2 63,6 7%
Total utlaning 231,7 217,6 6%
Varav krediter i
CIRR-systemet 692 76,1 -9%

Rorelsekostnader
Okt-dec Okt-dec

Skr mn 2020 2019  Férindring
Personalkostnader -95 -90 6%
Ovriga administra-
tionskostnader -56 -57 -2%
Av- och nedskrivning av icke
finansiella tillgangar -12 -14 -14%
Rérelsekostnader -163 -161 1%

Rérelsekostnaderna har 8kat med 1 procent jamfért med samma
period féregaende ar. En avsittning har gjorts till systemet fér indivi-
duell rérlig erséttning med Skr 2 miljoner (3).

Kreditforluster, netto

Kreditférlusterna, netto, fér fjarde kvartalet uppgick till Skr 7 mil-
joner (-2) och férklaras framférallt av minskade reserver i stadie 1.
SEK:s IFRS 9-modell utgér fran BNP-tillvaxtprognoser fér att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD) och bedéms
underskatta fallissemangssannolikheterna for tillgangsportféljen.
En 6vergripande justering har darfér gjorts efter féretagsledningens
samlade bedémning.

Skattekostnader

Skattekostnaderna fér fjiarde kvartalet uppgick till Skr -95 miljoner
(-77) och den effektiva skattesatsen var 21,8 procent (20,8).

Ovrigt totalresultat

Posten vrigt totalresultat fére skatt for fjarde kvartalet uppgick till
Skr 25 miljoner (19), vilket férklaras av positivt resultat relaterat till
omvirdering av férmansbestdmda pensioner med viss motverkande
effekt av negativt resultat relaterat till férandring i egen kreditrisk.

Rapport 6ver
finansiell stéllning

Totala tillgangar och likviditet

Totala tillgangar 8kade jamfért med arsskiftet 2019, vilket huvudsak-
ligen &r drivet av 6kad utlaningsvolym till féljd av covid-19-pandemin
med motverkande effekt av starkare svensk krona. SEK har under aret
haft en kraftig 8kning av kreditférfragningar, huvudsakligen fran befint-
liga kunder, vilket ocksa lett till 6kad volym av beviljade krediter.

Bokslutskommuniké 2020

SEK:s totala nettoexponeringar, efter riskmitigering, var per 31 decem-
ber 2020 Skr 359,5 miljarder (12/2019: 347,5). Kreditexponering har
dkat mot savil stater som féretag under aret som féljd av den dkade
utlaningen till svenska exportérer, vilken delvis varit riskavtickt via
statliga organ. Exponeringen mot finansiella institut har minskats som
en aktiv atgidrd i bolagets likviditetsférvaltning.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget kapital
Sversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utlaning fér alla [&ptider. Séledes har alla utestaende
ataganden tickning 6ver hela [8ptiden.

SEK har en laneram hos Riksgilden om Skr 200 miljarder. Fér att
mota den dkade efterfragan pa CIRR-krediter utnyttjades under fér-
sta kvartalet Skr 10 miljarder av laneramen. Laneramen kan anvindas
for finansiering av CIRR-systemet samt fér kommersiell exportfinans-
iering upp till Skr 15 miljarder. Lineramen ska utgéra en reserv fér
tillfallen da SEK:s upplaningsmarknader inte &r tillgangliga.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2020 uppgick till Skr19,5
miljarder (12/2019:18,3). Den totala kapitalrelationen uppgick till
21,8 procent (12/2019: 20,6), att jamféra med SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 december 2020 pa 15,0 procent,
en marginal mot kravet om 6,8 procentenheter. Motsvarande upp-
skattade krav fér karnprimarkapital uppgér till 9,5 procent. D& SEK:s
kapitalbas till fullo utgérs av kdrnprimarkapital uppgar marginalen
mot kravet till 12,3 procentenheter. Bolaget & sammantaget vil
kapitaliserat samt har god likviditet.

31 december 31 december

Procent 2020 2019
Karnprimarkapitalrelation 21,8 20,6
Primarkapitalrelation 21,8 20,6
Total kapitalrelation 21,8 20,6
Bruttosoliditetsgrad 58 57
Likviditetstackningsgrad! 447 620
Stabil nettofinansieringskvot! 135 120

1 Per Q1 2020 har SEK &ndrat berakningsmetod fér LCR och NSFR som en
anpassning till kommande regelverkskrav. Metodférandringarna av LCR ger
endast en marginell paverkan pa méttet, medan mattet NSFR péverkas nagot
mer och positivt av férandringarna.
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Rating
Svenska kronor Utldndsk valuta
Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable
Utdelning

Styrelsen har beslutat att féresla arsstimman att utdelning ska ske
med Skr 290 miljoner (-) i enlighet med féretagets utdelningspolicy
om 30 procent av &rets resultat. Utdelningen & inom ramen fér
Finansinspektionens rekommendation.

Ovriga hindelser

Med anledning av kraftiga stérningar i det finansiella systemet och
negativa effekter for svensk exportnring till féljd av covid-19-pan-
demin har atgérder vidtagits for att starka SEK:s utlaningskapacitet
och dirmed ge bolaget bittre férutsittningar att stétta export-
foretagen. Pa &rsstimman den 26 mars beslutades att det inte utgar
aktieutdelning fér 2019. Efter bemyndigande fran riksdagen gav
regeringen i juni Riksgélden i uppdrag att utéka SEK:s laneram fran
Skr 125 miljarder till Skr 200 miljarder. SEK f&r anvanda laneramen
till utlaning inom géllande system for statsstédda krediter samt fér
kommersiell exportfinansiering upp till Skr 15 miljarder.

Riskfaktorer och omvirld

| SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt kreditris-
ker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansieringsrisker,
operativa risker och hallbarhetsrisker. Fér en mer utférlig beskrivning
av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 2019, samt avsnitt Risk- och
kapitalhantering i SEK:s &rsredovisning fér 2019.

Storbritannien limnade officiellt EU den 31januari 2020. SEK
har sakerstallt att samtliga vdsentliga avtal och limiter hos de banker
bolaget har affarer med, varav ett flertal &r baserade i Storbritannien,
fortfarande giller efter detta uttrade. Detta géller dven efter det
handelsavtal som sléts mellan EU och Storbritannien i december
2020 och efter den tidigare 6verenskomna Brexit-implementerings-
perioden som tog slut 31 december 2020.

Bokslutskommuniké 2020

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvixten per tredje kvartalet
2020 till -2,5 procent pa arsbasis och arbetslésheten uppgick till 8,3
procent i november 2020. Konsumentprisindex steg med 0,2 procent
pa arsbasis i november och reporéntan ligger kvar pa noll procent.

Brexit, handelskonflikter och geopolitiska risker hamnade i skug-
gan av effekterna fran covid-19, med nedstangningar av stora delar
av samhillsfunktioner virlden 6ver. Covid-19-pandemin ledde till en
kraftig nedgéng i den globala tillvixten, virldshandeln och ekonom-
iska indikatorer, frimst under det férsta halvéret. Under det tredje
kvartalet noterades vissa lattnader i restriktioner och samhllsfunk-
tioner dppnade upp pa ett flertal platser. Den ekonomiska aktiviteten
och global handel visade tecken pa viss aterhdmtning i stora delar
av virlden och de flesta makroekonomiska siffror som publicerades
under det tredje kvartalet var ocksa bittre dn prognosticerat, om &n
fortsatt historiskt svaga. Under det fjarde kvartalet, da stora delar av
virlden drabbades av en andra vig av smitta med stigande dédstal,
vinde aterigen vissa makroekonomiska indikatorer nedat. Dock
verkar den ekonomiska nedgéngen i fjarde kvartalet ddmpats nagot
av vaccinutsikter. Virldsbankens senaste prognos fran januari 2021
for den globala tillvixten 2020 ligger nu pé -4,3 procent, en upprevi-
dering fran juniprognosens -5,2 procent.

Covid-19-pandemin har haft stor negativ paverkan pa den svenska
exporten men tecken pa aterhdmtning syntes redan under det tredje
kvartalet, ndgot som fortsatt under det fjarde kvartalet. Den svenska
exporten minskade med 18,2 procent under andra kvartalet 2020
jamfért med féregaende kvartal. | det tredje kvartalet skade expor-
ten med 11,2 procent jimfért med det andra kvartalet. Industrins
orderingéng i Sverige vixte sedan med 3,8 procent mellan oktober
och november och Business Swedens exportchefsindex steg med
11,4 enheter till 60 i fjirde kvartalet jimfért med tredje kvartalet,
som i sin tur ocksa visade en stark uppgéng jimfért med det andra
kvartalet. Vidare visade hastens Exportkreditbarometer fran SEK att
index éver exportféretagens framtidstro gick fran rekordlaga minus
35ivaras till plus 29, en stark aterhdamtning pa bara ett halvar. Detta
visar att synen bland exportféretagen tydligt har férbéttrats under
andra halvéret 2020.

Det faktum att Sverige har mycket starka statsfinanser och en
lag statsskuld, har méjliggjort finanspolitiska stimulanser. Staten
har vidtagit sarskilda atgérder for att framja svensk export under
covid-19-pandemin och SEK:s férutsdttningar att stétta den svenska
exportindustrin har stérkts, bland annat genom den utékade laneram
hos Riksgalden.
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Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital efter skatt ska éver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
Kapitalmal cerade kravet. Fér ndrvarande innebar kapitalmalen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
17,0-19,0 procent och kirnprimarkapitalrelationen till 13,5 procent utifran SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 december 2020.

Nyckeltal

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn (om ej annat anges) 2020 2020 2019 2020 2019
Nyutldning 18574 17097 12879 125470 74515
varav till svenska exportérer 6494 3288 4753 62148 24901
varav till exportérernas kunder 12080 13809 8126 63322 49614
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 8% 37% 0% 15% 21%
Utestdende samt avtalade,
ej utbetalda krediter 288891 306 473 269744 288891 269744
Ny langfristig upplaning 23372 33423 24594 123156 81053
Utestaende icke efterstalld upplaning 287 462 325177 273017 287 462 273017
Avkastning pé eget kapital efter skatt 6,9% 8,2% 6,2% 4,9% 5,5%
Foreslagen ordinarie utdelning - - - 290
Karnpriméarkapitalrelation 21,8% 20,3% 20,6% 21,8% 20,6%
Primarkapitalrelation 21,8% 20,3% 20,6% 21,8% 20,6%
Total kapitalrelation 21,8% 20,3% 20,6% 21,8% 20,6%
Bruttosoliditetsgrad 5,8% 51% 5,6% 5,8% 57%
Likviditetstackningsgrad® 447% 337% 620% 447% 620%
Stabil nettofinansieringskvot! 135% 139% 120% 135% 120%

1 Per Q1 2020 har SEK dndrat berdkningsmetod fér LCR och NSFR som en anpassning till kommande regelverkskrav. Metodféréndringarna av LCR ger endast en margi-
nell paverkan pd mattet, medan mattet NSFR péverkas nagot mer och positivt av férandringarna.

Se definitioner pé sid 30.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Okt-dec Okt-dec

2020 2019
Ranteintikter' 737 890 1423 4108 6357
Rantekostnader' -218 -337 -992 -2162 -4 640
Rintenetto 2 519 553 431 1946 1717
Avgifts- och provisionsnetto -14 -11 -10 -42 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 87 87 113 83 226
Summa rérelseintikter 592 629 534 1987 1910
Personalkostnader -95 -75 -90 -347 -333
Ovriga administrationskostnader -56 -44 -57 -198 -206
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -12 -13 -14 -51 -57
Summa rérelsekostnader -163 -132 -161 -596 -596
Rérelseresultat fore kreditforluster 429 497 373 1391 1314
Kreditforluster, netto 4 7 15 -2 -153 -10
Rorelseresultat 436 512 371 1238 1304
Skattekostnader -95 -109 -77 -270 -277
Nettoresultat? 341 403 294 968 1027

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar - - - - -8
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet - - - - 2
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet - - - - -6

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk =9 -22 -15 18 24

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner 34 -32 34 1 -4
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -5 11 -4 -5 -4
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 20 -43 15 14 16
Ovrigt totalresultat 20 -43 15 14 10
Totalresultat? 361 360 309 982 1037
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning® 86 101 74 243 257

1 Sedan Q4 2020 har SEK dndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet. Jimférelsetal har justerats, se not 1.
2 Helaresultatet dr hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
3 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgér till 3 990 000 f&r samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 december

31 december

Skr mn Not 2020 2019
Tillgdngar
Likvida medel 5 3362 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 22266 8344
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 5 B855Il 53906
Utlaning dokumenterad som réntebérande vardepapper 4,5 50780 43627
Utlaning till kreditinstitut 4,5 Q1RSS5 27010
Utlaning till allmadnheten 4,5 171 562 163848
Derivat 56 7563 6968
Materiella och immateriella tillgangar 145 134
Uppskjuten skattefordran 15 16
Ovriga tillgangar 12853 9334
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1987 2747
Summa tillgangar 335399 317296
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5 3486 3678
Skulder till allménheten 5 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) viardepapper 5 273976 269 339
Derivat 56 25 395 20056
Ovriga skulder 455 2466
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1924 2582
Avsdttningar 99 93
Summa skulder 315335 298214
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -129 -143
Balanserad vinst 16203 15235
Summa eget kapital 20064 19082
Summa skulder och eget kapital 335399 317296
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Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmans-
Séikrings- Egen bestémda Balanserad
Eget kapital Aktiekapital reserv kreditrisk pensionsplaner vinst
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 18239 3990 6 -117 -42 14 402
Periodens resultat jan-dec 2019 1027 1027

Ovrigt totalresultat jan-dec 2019 10 -6 19 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2019 1037 - -6 19 -3 1027
Utdelning -194 -194
Utgaende eget kapital 31 december 2019* 19082 3990 - -98 -45 15235
Ingéende eget kapital 1 januari 2020 19082 3990 - -98 -45 15235
Periodens resultat jan-dec 2020 968 968

Ovrigt totalresultat jan-dec 2020 14 14 0
Summa periodens totalresultat jan-dec 2020 982 - - 14 0 968
Utdelning -
Utgaende eget kapital 31 december 2020! 20064 3990 - -84 -45 16203

1 Hela beloppet av eget kapital &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

i sammandrag

Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2020 2019
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 1238 1304
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 140 -116
Betald inkomstskatt =310 -529
Férandring i den [6pande verksamhetens tillgangar och skulder -19.055 -1433
Kassafléde fran l6pande verksamhet -17 988 -774
Investeringsverksamhet
Investeringar =& -40
Kassafléde fran investeringsverksamhet -35 -40
Finansieringsverksamhet
Forandring i icke efterstilld upplaning 29 460 -4420
Derivat, netto -8651 4049
Utdelat till aktiedgaren -194
Amortering leasingskuld -27 -39
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 20782 -604
Periodens kassafléde 2759 -1418
Likvida medel vid periodens bérjan 1362 2416
Periodens kassafléde 2759 -1418
Valutakurseffekter i likvida medel -759 364
Likvida medel vid periodens slut! 3362 1362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsiittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dir tiden till férfall ej dverstiger tre

manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Not1l. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not 6.  Derivat

Not7.  CIRR-systemet

Not8.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not9. Kapitalsituation

Not 10. Exponeringar

Not11l. Transaktioner med narstdende

Not12. Hindelser efter rapportperioden

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen dr upprét-
tad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS),
publicerade av International Accounting Standard Board (IASB) med
tillhdrande tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS

IC). De IFRS-standarder som SEK tillimpar &r samtliga godkinda

av Europeiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tillagg som
féljer av lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapport-
erings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. SEK féljer ocksa statens principer fér extern rapport-
ering i enlighet med statens dgarpolicy och principer fér bolag med
statligt dgande.

Fér moderbolaget har bokslutskommunikén upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven av
Radet fér finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebar
att IFRS tillampats sa langt det varit méjligt inom ramen fér ARKL.
Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér huvudsakligen koncer-
nens resultat och tillgangar varfér information i koncernens noter i
stor utstrackning aterspeglar férhallandena i moderbolaget. Delars-
rapporten omfattar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovis-
ningen och bér darfor lasas tillsammans med bolagets arsredovisning
fer 2019.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berak-
ningsgrunder och presentation &r i allt vésentligt ofériandrade jam-
fért med arsredovisningen 2019 férutom fériandrad redovisning av
intdkter och kostnader i CIRR-systemet. Sedan fjarde kvartalet 2020
redovisar SEK réanteintdkter och rantekostnader som avser tillgangar
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och skulder hanférliga till CIRR-systemet i SEK:s rapport 6ver total-
resultat dd bedémningen inte ldngre &r att SEK agerar som agent

at svenska staten gillande CIRR-systemet. Enligt tidigare princip
redovisades inte dessa i SEK:s rapport éver totalresultat. Den tidigare
principen innebar att enbart féljande poster har redovisats i SEK:s
resultatrdkning; den fasta erséttningen som SEK erhaller som kom-
pensation fér administrationen av CIRR-systemet, den erséttning som
SEK erhaller ndr SEK &r agent fér krediten, och SEK:s rénteintakter
for lan mellan SEK och CIRR-systemet. Bytet av redovisningsprincip
innebdr att alla intdkter och kostnader relaterade till CIRR-systemet
redovisas i SEK:s resultatrékning. Redovisningsprincipen fér hur
tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet redovisas har
inte férandrats. Dessa har sedan tidigare inkluderats i SEK:s tillgangar
respektive skulder i koncernens rapport éver finansiell stillning och
moderbolagets balansrikning d& SEK bar kreditrisken fér utlaningen
och &r avtalspartner avseende utlaning och upplaning. Den nya
presentationen underldttar fér ldsaren att férsta avkastning pa SEK:s
tillgdngar och kostnader fér SEK:s skulder. Férandringen innebér inte
nagon paverkan pa SEK:s rantenetto och nettoresultat utan paverkar
enbart rénteintakter och réntekostnader. Jaimférelsesiffrorna har
raknats om och férandringen, liksom inverkan under 2020, framgar
av tabellen nedan.

SEK valde under 2019 att fortidstillimpa Andringar i IFRS 9, 1AS
39 och IFRS 7 - Reform fér nya referensrintor publicerad av IASB
i september 2019, se arsredovisningen fér 2019, not 1(c) (ii).

Ovriga forandringar av IASB har inte haft ndgon paverkan pa
redovisningen under 2020. Nya eller dndrade IFRS-standarder eller
IFRS IC-tolkningar som dnnu inte har trétt i kraft bedéms inte ha
nagon visentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapitaltack-
ning eller stora exponeringar.
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Férindrad redovisning av intikter och kostnader i CIRR-systemet

Tidigare Ny  Tidigare Ny  Tidigare Ny

princip Férdndring princip princip Férindring princip princip Férindring princip

Rénteintdkter 729 8 737 827 63 890 1360 63 1423
Réntekostnader -210 -8 -218 -274 -63 -337 -929 -63 -992
Rintenetto 519 - 519 553 - 553 431 - 431

Inverkan pé periodens nettoresultat = - - - - - - B R

Helar 2019
Tidigare princip Ny princip  Tidigare princip Férandring Ny princip
Rénteintakter 3879 229 4108 6083 274 6357
Rantekostnader -1933 -229 -2162 -4 366 -274 -4 640
Rintenetto 1946 - 1946 1717 - 1717

Inverkan pa periodens nettoresultat - - o - R R

Not 2. Rintenetto

Rinteintikter

Utlaning till kreditinstitut 36 53 112 236 546
Utlaning till allmanheten 975 1035 1112 4210 4597
Utlaning dokumenterad som réntebérande vardepapper 208 233 212 897 829
Rintebirande virdepapper exklusive utléning

dokumenterad som rintebarande virdepapper 20 32 152 242 686
Derivat -557 -517 -213 -1708 -538
Administrativ ersittning CIRR-systemet 46 48 49 197 194
Ovriga 9 6 -1 34 43
Summa rinteintikter'? 737 890 1423 4108 6357
Réntekostnader

Rintekostnader -197 -316 -950 -2076 -4471
Resolutionsavgift -21 -21 -42 -86 -169
Summa rintekostnader? -218 -337 -992 -2162 -4 640
Rintenetto 519 553 431 1946 1717

1 Ranteintikter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgér fér perioden januari-december 2020 till Skr 4 960 miljoner (5 703).
2 Sedan Q4 2020 har SEK &ndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet. Jamférelsetal har justerats, se not 1.

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte virderas till

verkligt vérde 6ver resultatet 3 1 2 14 19
Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatet 39 48 69 -22 120
Finansiella instrument under sékringsredovisning till verkligt véirde 42 36 39 86 85
Valutakursférandringar pé alla tillgangar och skulder exkl. valutakurs

férandringar relaterat till omvérdering till verkligt virde 3 2 3 5 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 87 87 113 83 226
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Not 4. Nedskrivningar

Jan-dec

2020

Foérvantade kreditférluster stadie 1 9 20 -11 -98 19
Férvintade kreditférluster stadie 2 2 0 5 -48 11
Forvintade kreditforluster stadie 3 0 -5 4 7 17
Konstaterade kreditférluster - 0 -20 25
Reserver som tagits i ansprak fér att técka konstaterade forluster - 20 40
Atervunna kreditforluster - - -
Kreditforluster, netto 7 15 -2 -153 -10

31 december 2020 31 december 2019
Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 198108 32337 1482 231927 217594
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 28 356 34148 62504 59 343
Summa fére reserver 226 464 66 485 1482 294431 276 937
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning -139 -55 -46 -240 -124
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -8 -1 - -9 -4
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -147 -56 -46 -249 -128
Reserveringsgrad 0,06% 0,08% 3,10% 0,08% 0,05%

1 Redovisas under avsittningar i rapport 8ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt
belopp fér exponering utanfér balansrikningen fére reserver férde-
lat per stadie. Syftet med tabellen &r att sitta reserver for férvintade
kreditférluster i relation till dvergripande exponeringsnivéer. Kre-
ditportféljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

arbetar frekvent med riskavtickning, framférallt genom garantier
fran EKN och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket
forklarar den laga reserveringsgraden.

31 december 2020 31 december 2019
Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingéende balans 1 janvari -54 -10 -64 -128 -139
Okning pga nya utbetalningar av lan 84 0 = -84 23
Omvirdering av nedskrivningar, netto 23 48 2 -69 10
Overfort till stadie 1 0 0 - = 0
Overfort till stadie 2 1 -1 0 - 0
Overfort till stadie 3 1 -10 -9 -22
Minskning till féljd av bortbokning 8 0 0 8 10
Reserver som tagits i ansprak fér att técka konstaterade férluster - 20 20 40
Valutakurseffekter! 5 2 6 13 -4
Utgéende balans -147 -56 -46 -249 -128

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport éver totalresultat.

Reserveringar fér férvintade kreditférluster berdknas med hjalp
av kvantitativa modeller som bygger pé indata, antaganden och
metoder som i hdg grad bestar av bedémningar. Féljande kan i
synnerhet ha stor paverkan p& nivan av reserveringar: Faststéllande
av en visentlig 6kning av kreditrisk, beaktande av framatblickande
makroekonomiska scenarier och virdering av bade férvantade
kreditférluster inom de kommande 12 ménaderna och férvintade
kreditférluster under hela l&ptiden. Férvintade kreditférluster
baseras pa vad SEK objektivt férvintar sig férlora pa exponeringen
givet kunskapen pa balansdagen och med beaktande av vad som kan
komma att intréffa i framtiden, och &r ett sannolikhetsvigt belopp
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som bestdms genom att utvirdera utfall av flera méjliga scenarier, dar
data som ska beaktas dr bade information fran tidigare férhallanden,
nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
forutsattningar. SEK:s metodik innebidr att tre scenarier tas fram

for varje PD-kurva; ett basscenario, ett downturnscenario och ett
upturnscenario. Basscenariot utgérs av BNP-prognoser fran Varlds-
banken. Vid berdkningen av SEK:s férvintade kreditférluster var
den senaste tillgingliga prognosen Virldsbankens prognos fran juni
2020. Basscenariot har viktats mellan 72 och 78 procent, och down-
och upturnscenariorna har viktats lika mellan 11 och 14 procent for
de olika PD-segmenten.
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SEK:s IFRS9 modell utgar fran BNP-tillvixtsprognoser fér att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). Den kraftigt
positiva BNP-tillvixtsprognosen fér 2021 bedéms underskatta
fallissemangssannolikheterna fér tillgéngsportféljen, dd metoden
inte beaktar det kraftiga fall i BNP som intriffade under det andra
kvartalet 2020. SEK har i fjiarde kvatalet gjort en évergripande juste-
ring efter féretagsledningens samlade bedémning. Den innebér en
8kning av de férvantade kreditférlusterna, beraknade enligt IFRS 9
per 31 dcember 2020.

SEK har gjort utdkade bedémningar av visentlig 6kning av kredit-
risk i och med covid-19-pandemin. SEK:s bedémning &r att var
metodik fortfarande haller fér att bedéma om en vésentlig kning av
kreditrisk skett. Bolaget ser att ett antal krediter flyttats frén stadie
1till stadie 2, drivet av en 8kning i beviljade anstand som féljd av
covid-19-pandemin samt sinkta kreditbetyg. Flyttarna fran stadie 1
till stadie 2 har inte haft nagot visentlig paverkan pa férvintade
kreditforluster.

Not 5. Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde

31 december 2020
Overvirde (+)/
Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 3362 3362
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 22266 22266
Andra rantebérande vardepapper 4n utlaning 3B S5l -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 50780 52091 1311
Utlaning till kreditinstitut 31 315 31424 109
Utlaning till allmanheten 171 562 180453 8891
Derivat 7563 7563 -
Summa finansiella tillgangar 320399 330710 10311
Skulder till kreditinstitut 3486 3486
Skulder till allmdnheten 10000 10000
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 273976 274552 576
Derivat 25395 25395
Summa finansiella skulder 312857 313433 576

31 december 2019

Overvirde (+)/
Bokfort virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 1362 1362

Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 8344 8344
Andra rantebdrande vardepapper dn utléning 53906 53906 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 43627 45054 1427
Utlaning till kreditinstitut 27010 27133 123
Utlaning till allménheten 163848 169612 5764
Derivat 6968 6968 -
Summa finansiella tillgangar 305065 312379 7314
Skulder till kreditinstitut 3678 3678 -
Emitterade (icke efterstéllda) virdepapper 269 339 271549 2210
Derivat 20056 20056 -
Summa finansiella skulder 293073 295283 2210

Faststillande av verkligt virde

Faststillandet av verkligt virde beskrivs i &rsredovisningen fér 2019,
se not 1(h) (viii) Principer for faststillande av verkligt virde pa finan-
siellainstrument och (ix) Faststéllande av verkligt virde fér vissa
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typer av finansiella instrument. Den nuvarande marknadssituationen
i och med covid-19-pandemin har inte féranlett nagra férandringar i
metodik fér faststéllande av verkligt virde.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt véirde via resultatet

Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 14169 8097 - 22266
Andra rintebérande virdepapper 4n utlaning 19413 14138 - 33551
Derivat - 5985 1578 7563
Summa 31 december 2020 33582 28220 1578 63380
Summa 31 december 2019 34450 32283 2485 69218

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde via resultatet
Skr mn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Emitterade (icke efterstillda) virdepapper - 6190 41198 47 388
Derivat = 23554 1841 25395
Summa 31 december 2020 - 29744 43039 72783
Summa 31 december 2019 - 30546 46215 76761
For likviditetsportféljen ar nivdernai borjan av aret desamma som i emitterade vdrdepapper och flytt fran niva 3 till niva 2 med netto Skr
slutet av aret (12/2019: flytt fran niva 2 till niva 1 med Skr 21 461 mil- -1259 miljoner fér derivat har gjorts da instrumenten inte visentligt
joner). Flytt fran niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr -10 649 miljoner paverkas av icke-observerbar marknadsdata (12/2019: flytt frén niva
fér emitterade vardepapper da stérre inslag av beddmning skett i 3till nivé 2 med Skr 1040 miljoner fér emitterade virdepapper och
varderingen. Flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 6 534 miljoner fér flytt fran niva 3 till niva 2 med netto Skr -30 miljoner fér derivat).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2020

Vinster (+)
Vinster (+) och  och férluster  Valuta-

ljanvari  Férvdarv/ Forfall&  Flytttill Flytt fran  forluster (-) (=) via évrigt kurs- 31 december
Skr mn 2020 emitterat  avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet’ totalresultat  effekter 2020
Emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -43752 -10584 16285 -10649 6534 -1345 44 2269 -41198
Derivat, netto 22 7 -400 - -1259 -18597 - 2964 -263
Netto tillgangar och skulder -43730  -10577 15885 -10649 5275 -2942 44 5233 -41 461

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 31 december 2019

Vinster (+)
Vinster (+) och  och férluster  Valuta-

ljanvari Férvarv/ Forfall&  Flytttill Flyttfran  férluster (<) (<) via évrigt kurs- 31 december
2019 emitterat avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet’! totalresultat  effekter 2019

Emitterade (icke efterstillda)

virdepapper -47898  -10702 21314 - 1040 -3408 -43 -4055 -43752
Derivat, netto -4 587 -5 -299 1 -31 3181 - 1762 22
Netto tillgangar och skulder -52485 -10707 21015 1 1009 -227 -43 -2293 -43730

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som réntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden oreali-
serade vardeférandringen fér tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 31 december 2020 uppgick till Skr 36 miljoner i vinst (69 miljoner i férlust) och
redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rakna lationen i intervallet fér icke-observerbar indata kan séledes bli fran
marknadsvirde pé niva-3-instrument &r férknippad med subjektivitet  1till -1. Omvérderingen sker genom att justera korrelationerna med
och osdkerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérde- +/- 0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvinder inom ramen fér
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhéllanden. Instru-  férsiktig vérdering. Fér de niva-3-instrument som paverkas visentligt
menten i niva 3 virderas med hjilp av modeller fér optionsvirdering av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvir-
och genom att diskontera instrumentets framtida kassafléden. Fér dighet har en omvirdering utférts dar kurvan har skiftats. Omvirde-
de niva-3-instrument som paverkas visentligt av icke observerbar ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
marknadsdata i form av korrelationer har en omvardering utférts dar vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata pa

1och -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt sam- marknadsvardet. Utéver detta paverkas marknadsvérdet dven av
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre- observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vl
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dverens med SEK:s affarsmodell dér emitterade virdepapper som &r Detta innebir att en véirdeférandring pa det emitterade vardepapp-
sammansatta med derivat sdkras genom att anvinda derivat. Samma ret, exklusive paverkan av vardet i SEK:s egna kreditspread, kommer
underliggande marknadsdata anvénds i varderingen av bade det att motverkas av en motsvarande virdeférandring pa derivatet.
emitterade virdepappret och av derivatet som sékrar transaktionen.

Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 31 december 2020
Intervall fér
Verkligt Icke observerbar icke observerbar Kanslighet  Kinslighet
Skr mn virde! indata indata? Virderingsmetod Max Min
Aktie -144 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -6 6
Rinta 4 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta 9 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -53 53
Ovriga -132 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -263 -59 59
Aktie -14836 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 6 -6
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 8 -8
Rénta -13181 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 65 -65
Valuta -13070 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 58 -53
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 63 -63
Ovriga 11441t Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -41198 196 -196
Total paverkan pa totalresultat® 137 -137
Derivat netto 31 december 2019 22 -44 46
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper
31 december 2019 -43752 219 -218
Total paverkan pé totalresultat
31 december 2019° 175 -172

1 SEK har per den 30 juni 2020 férbéttrat metoden fér att kategorisera derivat och emitterade virdepapper.

2 Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelationer samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga vérdet av nivé 3-instrument. Tabellen visar maxi-
mal positiv och negativ vardeférandring dé korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 respektive +/- 10 baspunkter.

3 Vid sammanstillning av total maximal och minimal paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma respektive ogynnsamma skiftet fér varje korrelation vid
beaktande av den totala exponering som uppstar fran emitterade virdepapper tillsammans med sikrande derivat. Den resulterande effekten avseende kinslighet mot
korrelationer blir Skr +/- 0 miljoner. Paverkan fran SEK:s egen kreditspread uppgar till Skr 137 miljoner (174) vid maximalt scenario och Skr -137 miljoner (-173) vid
minimalt scenario.

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk Periodens forindring i verkligt virde som
(- skulder 8kar/+ skulder minskar) hérrér fran kreditrisk (+ intékt/- férlust)
31 december 31 december
2020 2019
Netto CVA/DVA! -17 -12 -5 17
OCA? -108 -126 18 24

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvirdighet paverkar derivatets
verkliga virde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet fér finansiella skulder klassificerade till verkligt virde
via resultatet.

Bokslutskommuniké 2020 Sida 19 av 31



Not 6. Derivat

Derivat férdelade pé kategorier

31 december 2020

Tillgangar
Verkligt virde

Verkligt virde

31 december 2019

Skulder
Verkligt virde

Skulder Nominellt

virde

Nominellt
virde

Tillgéngar
Verkligt virde

Rinterelaterade kontrakt 3846 11774 323664 3998 12367 304242
Valutarelaterade kontrakt 3249 11236 153838 2734 6933 182 668
Aktierelaterade kontrakt 457 620 15598 236 584 16 387
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 11 1765 7513 0 172 1997
Summa derivat 7563 25395 500613 6968 20056 505 294

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rante-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som beriknas pd utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa erséttningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersattning till
SEK. Se tabellerna nedan som visar rapport éver totalresultat och
rapport 6ver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, s& som de presen-
teras fér dgaren. | rintekostnader ingér rantekostnader fér lan mellan
SEK och CIRR-systemet vilka &terspeglar uppléningskostnaden f&r
CIRR-systemet. Aven rintekostnader for derivat som sakrar kredi-

Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

framst for att sékra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

terna redovisas som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s redo-
visningsprinciper. Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsammans
med 6vriga arrangérsavgifter som rintekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidi-
gare system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér
CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utesta-
ende utvecklingskrediter uppgick 31 december 2020 till Skr 382 mil-
joner (547) och resultatet uppgick till Skr -28 miljoner (-36) fér peri-
oden januari till december 2020. SEK:s administrativa ersattning fér
administration av utvecklingskrediter uppgick till Skr 1 miljoner (2).

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2020 2020 2019 2020 2019
Rénteintdkter 509 540 528 2170 2074
Rintekostnader -535 -511 -483 -2087 -1912
Rénteskillnadsersattning - 0 0 14 1
Valutakurseffekter 2 0 -9 4 5
Resultat innan ersittning till SEK -24 29 36 101 168
Administrativ erséttning till SEK -46 -48 -48 -196 -192
Rérelseresultat CIRR-systemet -70 -19 -12 -95 -24
Ersdttning till (-) /fran (+) staten 70 19 12 95 24
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Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet

31 december 31 december
Skr mn 2020 2019
Likvida medel 2 0
Utlaning 69163 76120
Derivat - 26
Ovriga tillgangar 12528 9307
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 407 569
Summa tillgangar 82100 86022
Skulder 69289 76257
Derivat 12232 9117
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 579 648
Summa skulder 82100 86022
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 51463 47868
Bindande offerter 1322 37
Not 8. Stillda sikerheter och eventuvalforpliktelser
31 december 31 december
Skr mn 2020 2019
Stillda sikerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal fér derivatkontrakt 21979 16891
Eventualfsrpliktelser!
Garantiférbindelser 3969 4393
Ataganden!
Avtalade, ej utbetalda krediter 57213 52150
Bindande offerter 1322 2800

1 For férvintade kreditférluster pa garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter, se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12. For ytter-
ligare information om kapitaltackning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning fér 2019 samt SEK:s Pelare 3
rapport fér ar 2019.

Kapitaltidckningsanalys

31 december 2020 31 december 2019
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 21,8 20,6
Primarkapitalrelation 21,8 20,6
Total kapitalrelation 21,8 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmétt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och "Minimikapi-
talkrav exklusive buffertar”.

31 december 2020 31 december 2019
Buffertkrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Institutsspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 6271 7,0 7890 8,9
varav krav pa karnpriméarkapital? 4014 4,5 3990 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2230 2,5 2216 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 27 0,0 1684 19
varav systemriskbuffert - - - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert® 12310 13,8 11171 12,6

1 Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och virdepappersféretag
och om @ndring av férordning (EU) nr 648/2012) &r inférda i Sverige utan évergéngsperiod. Minimikraven dr 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimar-,
primér- respektive totalt kapital.

3 Karnprimérkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgér kidrnprimarkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
Svrigt primérkapital och supplementirkapital.

31 december 2020 31 december 2019
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR? 9393 10,5 10993 12,4
Totalt kapitalkrav enligt FI® 13773 14,7 15606 16,4

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt Fl. Se Pelare 2 kapi-
tal-krav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals férdrjning.

31 december 2020 31 december 2019
Pelare 2 kapitalkrav enligt FI? Skr mn procent Skr mn procent!
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 22 2089 2,2
Rénterisk i bankboken 844 0,9 844 0,9
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Ovriga kapitalkrav pelare 2 936 1,0 936 1,0
Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3880 4,1 3880 4,1

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.
2 Siffror berdknas med ett kvartals férdréjning.
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Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter

31 december 31 december
Skr mn 2020 2019
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 14 856 12829
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 292 245
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer
som har en oberoende stllning 694 1766
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 19832 18 830
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -306 -445
Immateriella tillgangar -98 -56
Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt varde och som beror
pa dndringar av egen kreditstatus 77 93
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férvintade férlustbelopp -55 -115
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -382 -523
Summa kirnprimarkapital 19 450 18307
Primérkapitaltillskott - -
Summa primérkapital 19 450 18307
Férlagslan inraknade i supplementarkapital
Kreditriskjusteringar!
Summa supplementirkapital - -
Total kapitalbas 19 450 18 307

1 Det belopp fér férvintade férluster som beraknas enligt IRK-metoden utgér ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsméssiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade férlusten. Overskjutande belopp av sadana redovisningsméssiga nedskrivningar 6kar kapi-
talbasen. Denna &kning dr begréansad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp fér stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 31
december 2020 hade begrinsningsregeln ingen paverkan (ingen paverkan).

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 december 2020 31 december 2019

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
EAD! ringsbelopp kapitalkrav EAD! ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foretag 2245 2245 180 2367 2367 189
Summa kreditrisk schablonmetoden 2245 2245 180 2367 2367 189
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 192077 9684 775 172148 8816 705
Finansiella institut? 30661 6764 541 45437 10802 864
Foretag® 117 415 63766 5101 110592 60068 4806
Motpartslésa tillgangar 163 163 13 152 152 12
Summa kreditrisk IRK-metoden 340316 80377 6430 328329 79838 6387
Kreditvardighetsjusteringsrisk et. 2284 183 et. 2534 203
Valutakursrisk et. 664 52 et. 695 56
Ravarurisk et. 7 1 et. 9 1
Operativ risk et. 3625 290 et. 3214 257
Summa 342561 89202 7136 330696 88 657 7093

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé& den utestaende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 535 miljoner (5 613), riskexponeringsbelopp Skr 1 908 miljoner (1 980) och kapitalkrav Skr 153 miljoner (158).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 3 847 miljoner (3 646), riskexponeringsbelopp Skr 2 739 miljoner (2 352) och kapitalkrav Skr 219 miljoner (188).
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Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tilldimpar SEK en
intern riskklassificeringsmetod (IRK). | den grundliggande IRK-meto-
den faststiller bolaget sannolikheten fér att dess motparter ska fal-
lerainom ett ar (PD, probability of default), medan &évriga parametrar
som paverkar riskberdkningen bestidms i enlighet med CRR. Finans-
inspektionen har godkint SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar ar
undantagna fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av
Finansinspektionen, och d& tillimpas i stillet schablonmetoden fér
att berdkna kapitalkravet. Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i deri-
vatkontrakt beréknas i enlighet med marknadsvérderingsmetoden.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas for
samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
anvands som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna
detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dar scena-
riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.

Révarurisk

Kapitalkrav fér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens férenk-
lade metod, dir scenariometoden anvinds fér berdkning av gamma-
och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dér
bolagets verksamhet delas in i affarsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomradde, multipliceras med en intiktsindikator.

De faktorer som ir tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintdkter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga dvergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att
regelverket har inférts fullt ut inom kapitaltackningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med karnprimarkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingdr med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige sanktes per
den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till O procent. Sinkningen gérs

i férebyggande syfte, fér att motverka kreditatstramningar till féljd
av den senaste utvecklingen och spridningen av covid-19 och dess
effekter pa samhallsekonomin. Per 31 december 2020 utgér andelen
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kapitalkrav fér berérda kreditriskexponeringar hanférligt till Sve-
rige 70 procent (12/2019: 70 procent) av totalt berért kapitalkrav
oavsett hemvist, en andel som ocksé ar den vikt som appliceras pa
det svenska buffertvirdet i berikningen av SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert. Den kontracykliska kapitalbufferten per 31 december
2020 for Sverige dr uppldst med anledning av sdnkningen av det
kontracykliska buffertvardet till O procent. Buffertvirden beslutade
inom andra lander kan paverka SEK, men eftersom huvuddelen av
SEK:s kapitalkrav fér berérda kreditexponeringar dr hanférligt till
Sverige dr ocksé den potentiella pdverkan begrinsad. Per 31 decem-
ber 2020 bidrog buffertvérden i andra lander till SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert med 0,03 procentenheter (12/2019: 0,1). SEK &r inte
klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav pa buffert for
systemviktiga institut som tradde i kraft 1januari 2016 giller darfor
inte fér SEK.

Bruttosoliditet
31 december 31 december

Skr mn 2020 2019
Exponeringsmatt fér brutto-

soliditetsgrad

Exponeringar inom balans-

rakningen 297 605 288 146
Exponeringar utanfér balans-

rakningen 37162 35856
Totalt exponeringsmatt 334767 324002
Bruttosoliditetsgrad 5,8% 5,7%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan primérka-
pitalet och ett exponeringsmétt. Det finns inget minimikrav fér nér-
varande. Inga dvergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebar
att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.

Internt bedémt kapitalbehov

31 december 31 december
Skr mn 2020 2019
Kreditrisk 6121 7337
Operativ risk 203 183
Marknadsrisk 1140 1109
Ovriga risker 183 203
Stressbuffert 2831 992
Summa 10478 9824

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvirdering, dar bolaget
beddmer hur mycket kapital som behdvs fér att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.
Mer information kring den interna kapitalutvirderingsprocessen och
dess metoder finns i Riskavsnittet i SEK:s &rsredovisning fér 2019.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ir i enlighet med kapitalkravsberdkningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Réntebirande virdepapper

Avtalad ej utbetald utlaning,

och utlaning derivat, mm Totalt

Skr mdr 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 131,6 45,0 1104 39,1 539 80,0 50,9 783 185,5 51,6 161,3 46,4
Kommuner 12,3 42 16,5 58 - - 12,3 34 16,5 4,7
Multilaterala

utvecklingsbanker 3,5 12 31 11 0,0 0,0 - 3,5 1,0 31 0,9
Offentliga organ 42 15 4,0 14 = = - 42 12 4,0 12
Finansiella institut 24,5 8,4 38,9 13,8 6,4 9,5 6,8 10,5 30,9 8,6 45,7 13,2
Féretag 116,0 39,7 109,6 38,8 7,1 10,5 7.3 11,2 123,1 34,2 116,9 33,6
Total 2921 100,0 282,5 100,0 67,4 100,0 65,0 100,0 359,5 100,0 347,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2020

Vist-

Mellan- Asien europa  Central-

éstern/  utéver Nord- Latin- utover och Ost-
Skr mdr Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater 01 04 24 1.6 - - 159,2 19,0 2,8 185,5
Kommuner - - - - 12,2 0,1 12,3
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - 815 815
Offentliga organ - - - - - - 42 4,2
Finansiella institut 0,0 12 0.6 17 0,8 11,4 15,0 0.2 30,9
Foretag 2,6 11 39 57 - 33 85,2 20,9 04 123,1
Summa 2,7 2,7 6,9 9,0 08 8 268,0 62,7 34 B5915

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2019

Vist-
Mellan- Asien europa  Central-
ostern/  utéver Nord- Latin- utéver  och Ost-
Skr mdr Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater - 0,6 2,8 2,8 - 1381 13,9 31 1613
Kommuner - - - 16,3 0,2 16,5
Multilaterala utvecklingsbanker - - - 3,1 31
Offentliga organ - - - - - 4,0 4,0
Finansiella institut - 2,7 0,9 6,6 0,9 16,7 17,7 0,2 457
Foretag 4,5 17 38 4,0 - 2,8 80,1 19,9 01 116,9
Summa 4,5 50 75 13,4 0,9 28 251,2 58,8 34 3475
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

31 december 31 december

Skr mdr 2020 2019
Finland 8,9 6,8
Tyskland 8,6 9,1
Frankrike 8,0 8,0
Storbritannien 7,0 8,0
Osterrike 57 1,7
Danmark 52 33
Norge 4.8 7.3
Luxemburg 4,6 44
Nederlinderna 32 3,9
Polen 2,9 31
Belgien 25 2.4
Spanien 19 21
Schweiz 0,8 0,7
Portugal 0,7 0,6
Irland 0,6 0,3
Serbien 0,3 -
Lettland 0,2 0,2
Island 0,1 0,1
Italien 01 0,1
Estland 0,1 0,1
Totalt 66,2 62,2

Bokslutskommuniké 2020

Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s arsredovis-
ning fér 2019. SEK har under 2020 utnyttjat lineramen hos Riksgal-
den och gjort en dragning pa Skr 10 miljarder. | &vrigt har inga vdsent-
liga férandringar skett i relationer eller transaktioner med nérstaende
jamfort med det som beskrivits i &rsredovisningen fér 2019.

Not 12. Handelser efter
rapportperioden

Catrin Fransson har pa egen begiran bett att fa limna sin tjanst som
verkstéllande direktsr pa SEK, varvid styrelsen accepterade hennes
dnskemal den 15 januari 2021. Fransson har sex manaders uppsag-
ningstid och kommer att fortsétta i sin nuvarande roll tills vidare.
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2020 2020 2019 2020 2019
Ranteintakter' 737 890 1423 4108 6357
Rantekostnader' -218 -337 -992 2162 -4 640
Réntenetto 519 553 431 1946 1717
Avgifts- och provisionsnetto -14 -11 -10 -42 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner 79 65 97 102 250
Summa rérelseintikter 584 607 518 2006 1934
Personalkostnader -95 -77 -92 -347 -335
Ovriga administrationskostnader -56 -44 -57 -198 -207
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -12 -13 -14 -51 -57
Summa rérelsekostnader -163 -134 -163 -596 -599
Rérelseresultat fore kreditforluster 421 473 355 1410 1335
Kreditforluster, netto 7 15 -2 -153 -10
Rérelseresultat 428 488 353 1257 1325
Férandringar av obeskattade reserver - - 1321 - 1321
Skattekostnader -92 -104 -365 -273 -572
Nettoresultat 336 384 1309 984 2074

1 Sedan Q4 2020 har SEK dndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet. Jimférelsetal har justerats, se not 1.
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Moderbolagets balansrikning

31 december 31 december
Skr mn 2020 2019
Tillgdngar
Likvida medel 3362 1362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 22266 8344
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning BBl 53906
Utlaning dokumenterad som rantebérande vardepapper 50780 43 627
Utlaning till kreditinstitut 31315 27010
Utlaning till allmédnheten 171 562 163848
Derivat 7563 6968
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgéngar 145 134
Ovriga tillgangar 12853 9334
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1987 2747
Summa tillgangar 335384 317280
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 3486 3678
Skulder till allménheten 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 273976 269 339
Derivat 25 395 20056
Ovriga skulder 455 2467
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1924 2582
Avsdttningar 26 20
Summa skulder 315262 298142
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 94 47
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 14 856 12829
Arets resultat 984 2074
Summa eget kapital 20122 19138
Summa skulder och eget kapital 335384 317280
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Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktéren férsakrar att bokslutskommunikén ger en réttvisande Sversikt

av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 2 februari 2021

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrém Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz Hans Larsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Nilsagard Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Catrin Fransson
Verkstdllande direktér

Arsstimma
Arsstimman kommer hallas 24 mars 2021.

Ars- och hallbarhetsredovisning

SEK:s &rs- och hallbarhetsredovisning férvintas finnas tillgdnglig pa SEK:s hemsida www.sek.se
den 18 februari 2021.

SEK har faststéllt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

29 april 2021 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 31 mars 2021
15juli 2021 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 juni 2021
25 oktober 2021 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 september 2021

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér
offentliggérande den 2 februari 2021, k1 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pd www.sek se, sésom investerarpresentation,
héllbarhetsredovisning och arsredovisning fér 2019.
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) ér
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fiérde kapitalkravsdirektivet (CRD 1V) eller i EU:s kapitalkravsférordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dé de &r praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds
internt till att félja upp och styra verksamheten. Dessa mdtt ér inte direkt
jémférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag. Fér
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande &rs genomsnittliga
(berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgéende balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad

Priméarkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt beraknat i enlighet
med CRR (se not 9).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet

CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system for statsstddda exportkredi-
ter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk
Férandring i verkligt virde relaterad till férandring i egen kreditrisk pé finan-
siella skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde dver resultatet.

* Genomshnittliga rintebarande skulder
| posten ingar utestdende icke efterstilld upplaning och efterstillda skulder
(forlagslan). Berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgaende balans.

* Genomsnittliga rintebérande tillgangar

| posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer, andra
rantebarande virdepapper dn utlaning, utlaning dokumenterad som rénte-
barande virdepapper, utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten.
Beraknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende balans.

Karnprimirkapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av karnpriméarkapital och totalt riskexponerings-
belopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)

Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som visar storleken pa SEK:s hog-
likvida tillgdngar i relation till bolagets nettokassautfiéde inom 30 kalender-
dagar. LCR pa 100 procent innebir att bolagets likviditetsreserv ir tillrackligt
stor fér att bolaget ska kunna hantera ett stressat likviditetsutfléde i 30 dagar.
EU-reglerna tar, till skillnad fran Fl-reglerna, bland annat hansyn till utfléden
som motsvarar de behov av att stilla sakerheter avseende derivat som skulle
uppsté till féljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Féretag med en arsomsittning mellan Skr 500 miljoner och Skr 5 miljarder.

* Ny langfristig upplaning
Nyuppléning med l6ptider lingre &n ett ar. Mitetalet &r baserat pa affarsdag.

Definitioner

*Nyutlaning

Nyutléning avser alla nya accepterade krediter, oavsett [8ptid. All nyutlaning
irinte rapporterad i rapport 6ver finansiell stillning och rapport dver kassa-
fldden i koncernen utan viss del dr avtalade, ej utbetalda krediter (se not 8).
De rapporterade beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan komma att
férandras nar de rapporteras i rapport éver finansiell stéllning, t ex pa grund
av férandrade valutakurser.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av primérkapital och totalt riskexponeringsbe-
lopp.

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 fér samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot
Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgdngar under ett stressat
ettarsscenario beraknat i enlighet med Basel |lI.

Stora féretag
Féretag med en arsomsittning éver Skr 5 miljarder.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och totalt riskexponeringsbe-
lopp.

*Utestaende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till allménheten och emitterade
(icke efterstallda) virdepapper.

*Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter

| posten ingér utlaning dokumenterad som rantebarande vardepapper, utla-
ning till kreditinstitut, utlaning till allménheten och avtalade, ej utbetalda kre-
diter. Avdrag gérs fér kontantsiakerheter enligt sakerhetsavtal fér derivatkon-
trakt och depositioner dir tiden till férfall dverstiger tre manader (se rapport
ver finansiell stéllning och not 8).

Utlaning

Med utlaning avses krediter som limnats i form av rantebérande virdepap-
per likvél som krediter som ldmnats mot traditionell dokumentation. Dessa
belopp utgsr SEK:s verkliga utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa
belopp anvindbara mitetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer avse-
ende utldningsvolymer i denna rapport avser dirfér belopp som baserats pa
denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Mitetalet &r baserat pé affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr"), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen bestdende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagsla-
gens mening. | vissa fall méste ett publikt bolag ldgga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér tusentals
svenska foretag att vaxa. Att utéka sin produktion, géra forvary, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag Vért uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella [6sningar for svensk exportnéring.
| uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till fast ranta i det
statsstddda CIRR-systemet.

SEK:s vision Var vision ar en hallbar virld genom ckad svensk export.

SEK:s viirderingar Viar professionella, gér det svara enkelt och bygger hallbara
relationer.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och

utldndska kunder. Malgruppen ir féretag med en &rsomsittning
over 200 miljoner kronor och dar det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i foretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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