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Januari-mars 2021

(Jamfart med perioden januari-mars 2020)

® Rintenetto Skr 485 miljoner (405)

® Rorelseresultat Skr 291 miljoner (157)

® Nettoresultat Skr 231 miljoner (123)

® Nyutlaning Skr 14,9 miljarder (33,3)

® Volym emitterade gréna obligationer Skr 2,4 miljarder (-)
® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 58 (31)

® Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,6 procent (2,6)

Kapital och balanser
(Jamfart med 31 december 2020)

® Total kapitalrelation 21,8 procent (21,8)
® Totala tillgangar Skr 344,8 miljarder (335,4)

® Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 290,6 miljarder (288,9)
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VD har ordet

Mattlig efterfragan pa finansiering

Den globala handeln liksom svensk exportindustri har aterhdmtat sig vl under covid-19-pande-
min. Omfattande krispaket och stddatgérder fran regeringar virlden éver har begrinsat BNP-fallet.
Samtidigt saknas inte utmaningar. Tillvixten hdmmas av fortsatta nedsténgningar, stdrningar i logis-
tikkedjor, brist p& insatsvaror sdsom halvledare, problem med containerfrakt och férseningar i
vaccinering.

Enligt Business Sweden har den svenska ekonomin klarat sig betydligt bittre dn de flesta linderna
i Europa. Inom industrin rader stark optimism och exportcheferna ser positivt p& exportutveck-
lingen. | &r vintas den svenska BNP-tillvixten bli 4 procent och nésta &r 3,5 procent enligt Business
Sweden. Tillvéxten i férsta kvartalet har gatt pa halvfart men en 6kad aktivitet vintar.

Nyutlaningen under arets férsta kvartal uppgick till Skr 14,9 miljarder vilket var betydligt ligre
jamfért med bade férra kvartalet (18,6) och samma period féregaende ar (33,3). Rantenettot var
ddremot hogre till féljd av den rekordhdga utlaningen under 2020, och uppgick till Skr 485 miljoner
(405). Covid-19-pandemin ledde till att manga féretag redan i ett tidigt skede av pandemin sékrade
sina finansieringsbehov och besitter nu en stark likviditet. Samtidigt avvaktar ménga féretag med
nyinvesteringar. Dartill befinner vi oss i en situation med historiskt laga rantor till féljd av central-
bankernas atgarder fér att sakra tillgangen till likviditet pa marknaden.

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till Skr 291 miljoner, vilket var betydligt hégre jamfért med
samma period féregaende &r (157) och nettoresultatet uppgick till Skr 231 miljoner (123). Det stérkta
rintenettot, tillsammans med ett férbittrat nettoresultat av finansiella transaktioner, paverkar resul-
tatet positivt. SEK:s kreditkvalitet &r mycket god, kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -12 miljo-
ner (-24) och utgjordes av 6kade avsittningar till reserven fér férviantade kreditférluster.

Utlaningen till svenska exportérer har varit relativt lag men finansieringen till deras utlindska
kunder har under kvartalet varit mer normal. Vi ser framfér allt 6kad efterfragan

pa svenska héllbara energilésningar vilket gett en positiv effekt fér savil pro-
jektfinansiering som exportkrediter. Vad giller exportkrediter kan vi nu
erbjuda véra kunder Sma exportkrediter. Som namnet antyder handlar
det om finansiering av mindre affirer med ligre belopp (Skr 20-300
miljoner) och nagot kortare &ptider (3-5 ar). Affaren gors i USD eller
EUR och 95 procent garanteras av Exportkreditndmnden. Detta dr en
produkt som efterfragats av véra kunder och som tagits fram i samver-
kan med dem.

SEK férvintar sig fortsatt stark efterfragan inom dessa omraden da beho-
vet av finansiering fér att stélla om 6kar bade i Sverige och globalt. Inves-
teringar i omstallning 6kar inte bara den svenska konkurrenskraften pa sikt.
Exporten av hallbara [8sningar kan dven bli ett av de stérsta bidragen g
Sverige ger till den globala klimatomstillningen. A, P irceq

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutléning, kvartal MinSkad Utléning till

Skr mdr

x foljd av god likviditet
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30 Utlaningsvolymen fér forsta kvartalet var Skr 14,9 miljarder vilket &r betydligt
” - 186 mindre jimfért med motsvarande period féregaende ar (33,3) och beror framst p&
”’9 minskad efterfragan hos den svenska exportindustrin. Sett till enskilda erbjudanden
10 noteras minskad efterfrigan pa rérelsefinansiering och Trade Finance medan pro-
jektfinansiering och exportkrediter har &kat.
2020 2021 En minskad utlaning var véntad. Dels fér att det finns gott om kapital pa mark-

naden vilket lett till historiskt laga priser pa finansiering och dels pa att utlaningen
under det férsta kvartalet ifjol var onormalt hég till féljd av pandemin. En konse-
kvens av fjolarets héga utlaning ar att exportféretagen redan har tickt sina finansie-
ringsbehov och dirmed besitter en stark likviditet. Pandemin gér att ménga féretag
avvaktar med nyinvesteringar vilket ocksa minskar behovet av finansiering.

SEK:s nyutlaning per marknad

Januari-mars 2021

SEK:s nyutlaning

Jan-mar 2021 | Jan-mar 2020  Jan-dec 2020

Utlaning till svenska exportérer! 21 199 62,2
Utlaning till exportérernas kunder? 12,8 13,4 63,3
Totalt 14,9 33,3 1255
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 17% 0% 15%
Skr 14,9 mdr 1 Varav Skr 0,3 miljarder (3/2020: 1,1 och 12/2020: 1,1) &nnu inte betalats ut vid rapport-
’ periodens slut.
(33,3) 2 Varav Skr 4,1 miljarder (3/2020: 0,4 och 12/2020: 17,9) dnnu inte betalats ut vid rapport-

periodens slut.

Sverige 35% (60)

Visteuropa utéver Sverige 37% (11)
Japan 5% (1)

Asien utdver Japan 0% (4)
Mellanéstern/Afrika 3% (8)
Nordamerika 18% (10)
Latinamerika 2% (5)

Central- och Osteuropa 0% (1)
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Nyupplaning, kvartal
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SEK:s nyuppléning per marknad

Langfristiga lan, januari-mars 2021

Skr 34,2 mdr

(36,3)

Norden 8% (27)

Europa utéver Norden 35% (28)
Japan 9% (7)

Asien utéver Japan 13% (10)
Mellanéstern/Afrika 3% (5)
Nordamerika 31% (16)
Latinamerika 1% (7)

Lagre upplaningskostnad
och god efterfragan pa
obligationsmarknaden

Efter en kraftigt 8kad kundefterfragan pé lang finansiering under 2020, ser SEK nu
en efterfragan pa mer normala nivéer. Det ger att SEK:s behov av att ta upp lang-
fristig finansiering nu ocksa normaliseras. Under det férsta kvartalet har SEK lanat
upp motsvarande Skr 34,2 miljarder pa |6ptider om minst ett ar. SEK har gjort tva
stérre publika emissioner i USD, en 2,5-rig fastférrantad obligation pa USD 500
miljoner i januari och en 3-arig fastférrintad obligation pa USD 1,25 miljarder i mars.
Dérutdver har SEK gjort en publik emission pa GBP 450 miljoner med en l6ptid pa
5 &r. Kostnaden fér nyuppléning har successivt minskat under kvartalet i takt med
att nivaerna i marknaden férbittrats och dr nu lagre pa respektive (8ptider dn innan
pandemin brét ut.

Andelen strukturerad upplaning &r i linje med féregéende ar. Som ett steg i
anpassningen till den nya referensrinta som kommer att ersitta USD Libor emit-
terade SEK fyra obligationer om totalt USD 850 miljoner vars rénta dr lankad till
SOFR. I linje med SEK:s satsning pa héllbarhet har bolaget emitterat Skr 2,4 miljar-
der i gréna obligationer under det férsta kvartalet.

SEK har fortsatt god likviditetsberedskap fér nyutlaning och &r vl férberett fér
den svenska exportniringens framtida finansieringsbehov.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-mar 2021 | Jan-mar 2020  Jan-dec 2020
Ny langfristig upplaning 34,2 36,3 123,2
Volym emitterade gréna obligationer
under perioden 2,4 - 51
Utestaende icke efterstilld upplaning 304,7 312,8 2875
Aterkép och inlésen av egen skuld 0,5 2,2 30
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-mars 2021

Rorelseresultatet uppgick till Skr 291 miljoner (157). Nettoresultatet
uppgick till Skr 231 miljoner (123). Det stérkta rintenettot paverkar
positivt tillsammans med ett férbittrat nettoresultat av finansiella
transaktioner i jimférelse med samma period féregaende ar.

Réntenetto
Rantenettot uppgick till Skr 485 miljoner (405), en &kning med 20
procent jaimfért med samma period féregdende ar. Den rekordhdga
utlaningen under 2020 har paverkat rintenettot positivt.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebérande tillgangar och

skulder.

Skr mdr, genomsnitt

Férindring

Total utlaning 234,0 2298 2%
Likviditetsplaceringar 67,8 60,7 12%
Rintebédrande tillgangar 3181 308,3 3%
Rintebirande skulder 296,1 2929 1%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -17 miljoner
(-67). Det forklaras framférallt av orealiserade virdeférandringar pa
derivat.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -155 miljoner (-150), en 6kning
med 3 procent jimfért med samma period féregdende &r. En avsitt-
ning har gjorts till systemet f&r individuell rérlig ersittning med Skr 2
miljoner (-).

Kreditfsrluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -12 miljoner (-24) och ut-
gjordes av 8kade avsittningar till reserven for férvintade kreditfér-
luster. Kreditférlusterna férklaras framférallt av 6kad avsattning fér
exponeringar i stadie 3 med viss motverkande effekt av minskade
avsittningar fér exponeringar i stadie 1 och stadie 2.

SEK:s IFRS 9-modell utgér fran BNP-tillvixtprognoser fér att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD) och bedéms
darfér underskatta fallissemangssannolikheterna fér tillgangsportfél-
jen, se not 4. En 6vergripande justering har darfér gjorts efter fére-
tagsledningens samlade bedémning.

Reserven fér férvantade kreditférluster uppgick per 31 mars 2021
till Skr -265 miljoner jamfért med Skr -249 miljoner per 31 decem-
ber 2020, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -75 miljoner
(12/2020: -46). Okningen av stadie 3 frklaras av att en motpart flyt-
tats fran stadie 2 till stadie 3.

Reserveringsgraden uppgick till 0,09 procent (12/2020: 0,08).

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -60 miljoner (-34) och den effek-
tiva skattesatsen var 20,6 procent (217).

Delérsrapport januari-mars 2021

Ovrigt totalresultat

Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 13 miljoner (102).
Resultatet férklaras av positivt resultat relaterat till omvirdering av
férménsbestimda pensioner da diskonteringsrinta stigit, vilket till
viss del motverkas av negativt resultat relaterat till féréndring i egen

kreditrisk.

Rapport 6ver
finansiell stillning

Totala tillgdngar och likviditet

Totala tillgéngar dkade nagot jamfért med &rsskiftet 2020, vilket
huvudsakligen férklaras av en hégre volym likviditetsplaceringar till
fsljd av en forfinansiering av en stérre upplaning med forfalli bérjan
av april.

31 mars 31 december
Skr mdr 2021 2020  Féréndring
Totala tillgangar 3448 3354 3%
Likviditetsplaceringar 76,4 59,2 29%
Total utlaning 236,2 2317 2%
Varav krediter i
CIRR-systemet 774 69,2 12%

SEK:s totala nettoexponeringar, efter riskmitigering, var per 31 mars
2021 Skr 389,7 miljarder (12/2020: 359,5). Kreditexponering har 8kat
mot framférallt stater men dven finansiella institut vilket huvudsakli-
gen beror pé dkningen av likviditetsplaceringar.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget kapital
dversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utlaning fér alla l6ptider. Saledes har alla utestaende
ataganden tdckning 6ver hela lptiden.

SEK har en laneram hos Riksgilden om Skr 200 miljarder, varav
Skr 10 miljarder &r utnyttjade per 31 mars 2021. Léneramen kan
utnyttjas i ldgen da efterfragan pé finansiering fran exportindustrin
dr extra stor.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 mars 2021 uppgick till Skr 19,6 miljarder
(12/2020:19,5). Den totala kapitalrelationen uppgick till 21,8 pro-
cent (12/2020: 21,8), att jamféra med SEK:s uppskattning av Finans-
inspektionens krav per 31 mars 2021 pa 15,0 procent, en marginal mot
kravet om 6,8 procentenheter. Motsvarande uppskattade krav fér
karnprimarkapital uppgér till 9,5 procent. Da SEK:s kapitalbas till fullo
utgdrs av karnprimarkapital uppgar marginalen mot kravet till 12,3
procentenheter. Bolaget dr sammantaget vil kapitaliserat samt har
god likviditet.
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31 mars 31 december
Procent 2021 2020
Karnprimérkapitalrelation 21,8 21,8
Primarkapitalrelation 21,8 21,8
Total kapitalrelation 21,8 21,8
Bruttosoliditetsgrad 54 58
Likviditetstiackningsgrad 941 447
Stabil nettofinansieringskvot 138 135

Rating

Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

Fran och med den 1januari 2021 har SEK implementerat en ny
organisation for att kunna méta kunder och deras behov pa ett mer
effektivt satt. Funktionerna Stora féretag och Medelstora féretag har
ersatts av funktionerna Kundrelationer samt Strukturerad finansie-
ring. Hallbarhetsanalys har flyttats fran Kredit till Juridik varpa sist-
ndmnda funktion dndrat namn till Juridik och Hallbarhetsanalys.

Catrin Fransson har pa egen begiran bett att fa limna sin tjinst
som verkstillande direktér pa SEK, varvid styrelsen accepterade
hennes &nskemal den 15 januari 2021. Catrin Fransson har sex mana-
ders uppségningstid och kommer att fortsitta i sin nuvarande roll
tillsvidare.

Riksdagen beslutade i februari 2021 att SEK:s laneram hos Riks-
gilden fortsatt ska uppga till Skr 200 miljarder fér 2021.

Pa SEK:s &rsstimma 24 mars 2021 valdes Lennart Jacobsen in som
ny ledamot i styrelsen. Ulla Nilsson och Cecilia Ardstrém ldmnade
sina poster som ledaméter i SEK:s styrelse efter tio &r. Stimman
beslutade att faststilla i ars- och hallbarhetsredovisningen 2020 inta-
gen resultat- och balansrikning samt att disponibla vinstmedel ska
disponeras i enlighet med styrelsens férslag. Arsstimman beslutade
dven om bolagets ekonomiska mél. Lénsamhetsmélet dndrades fran
tidigare 6 procents till 5 procents avkastning pa eget kapital efter
skatt. Vidare dndrades utdelningspolicyn fran tidigare 30 procents
utdelning till ett intervall om 20-40 procents utdelning av drets resul-
tat. Bolagets kapitalmél limnades oférandrat.

SEK kommer under 2021 att byta lokaler fran Klarabergsviadukten
till Fleminggatan. Under férsta kvartalet tecknades nytt hyresavtal
vilket trader i kraft under fjirde kvartalet.

Delérsrapport januari-mars 2021

Riskfaktorer och omvirld

| SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt kreditris-
ker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansieringsrisker,
operativa risker och héllbarhetsrisker. Fér en mer utférlig beskrivning
av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 2020, samt avsnitt "Risk- och
kapitalhantering” i SEK:s ars- och héllbarhetsredovisning fér 2020.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvixten per fjarde kvar-
talet 2020 till -2,2 procent pd arsbasis och arbetsldsheten uppgick
till 8,9 procent i februari 2021. Konsumentprisindex steg med 1,4
procent pa arsbasis i februari 2021 och reporintan ligger kvar pa noll
procent.

Brexit, handelskonflikter och geopolitiska risker har under férsta
kvartalet 2021 fortsatt hamnat i skuggan av effekterna fran covid-

19, med nedstdngningar av stora delar av samhillsfunktioner i olika
delar av vérlden. Allteftersom fler manniskor fatt vaccin har vissa
nedstdngningar och restriktioner bérjat littas upp, framférallt i de
lander ddr vaccinationsgraden har natt hégst, medan detiandra
lander fortfarande rader stora restriktioner och man i vissa fall till
och med infért nya. Sammantaget ser dock utvecklingen, framférallt
i de utvecklade linderna, ut att ga at ritt hall i takt med att vaccinen
pumpas ut i allt stérre skala. Vérldsbankens senaste uppskattning fran
januari 2021 fér den globala tillviaxten 2020 ligger nu pa -4,3 procent,
en upprevidering fran juniprognosens -5,2 procent. Viérldsbanken
prognosticerar vidare varldstillviaxten 2021till 4,0 procent. | bérjan
av april uppdaterade ocksa IMF prognosen fér virldstillvixten pa
arsbasis med omkring en halv procentenhet fér perioden 2021-2022.
Aven Non Farm Payrolls f&r mars i USA kom in betydligt starkare &n
forvantat. Totalt sett &r detta en betydligt mer positiv utveckling &n
manga trodde i bérjan av pandemin. De massiva stédprogram som
lanserats ger effekt pa tillvixten men &kar samtidigt den offentliga
skuldsattningen.

Covid-19-pandemin hade stor negativ paverkan pa den svenska
exporten under férsta halvaret 2020, men en relativt stark dterhdmt-
ning dgde rum under andra halvan av &ret. Exporten 6kade med 4,5
procent under fjirde kvartalet 2020 jimfért med féregaende kvartal.
Industrins orderingang i Sverige vixte med 0,3 procent mellan janu-
ari och februari och Business Swedens exportchefsindex steg med
4,8 enheter till 64,9 i férsta kvartalet 2021 jamfért med féregdende
kvartal, som i sin tur ocksd visade en stark uppgéng jamfért med det
tredje kvartalet.

Det faktum att Sverige har mycket starka statsfinanser och lag
statsskuld har méjliggjort finanspolitiska stimulanser. Staten har vid-
tagit sirskilda &tgidrder fér att framja svensk export under covid-19-
pandemin och SEK:s férutsittningar att stétta den svenska export-
industrin har starkts, bland annat genom den utékade laneramen
hos Riksgélden.
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Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital efter skatt ska uppg till minst 5 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppgé till 20-40 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
Kapitalmal cerade kravet. Fér ndrvarande innebér kapitalmalen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
17,0-19,0 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 13,5 procent utifran SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 mars 2021.

Nyckeltal

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

Skr mn (om ej annat anges) 2021 2020 2020 2020
Nyutlaning 14868 18574 33290 125470
varav till svenska exportérer 2091 6494 19888 62148
varav till exportérernas kunder 12777 12080 13402 63322
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 17% 8% 0% 15%
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 290 600 288891 290235 288 891
Ny langfristig upplaning 34153 23372 36292 123156
Volym gréna obligationer emitterade under perioden 2400 1600 - 5100
Utestaende icke efterstilld upplaning 304 682 287 462 312839 287 462
Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,6% 6,9% 2,6% 4.9%
Karnprimarkapitalrelation 21,8% 21,8% 19.9% 21,8%
Priméarkapitalrelation 21,8% 21,8% 19.9% 21,8%
Total kapitalrelation 21,8% 21,8% 19,9% 21,8%
Bruttosoliditetsgrad 54% 58% 54% 5,8%
Likviditetstackningsgrad 941% 447% 681% 447%
Stabil nettofinansieringskvot 138% 135% 131% 135%

Se definitioner pa sid 30.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Jan-mar Okt-dec

2021 2020
Ranteintikter 660 737 1303 4108
Rantekostnader -175 -218 -898 2162
Rintenetto 2 485 519 405 1946
Avgifts- och provisionsnetto -10 -14 -7 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -17 87 -67 83
Summa rérelseintikter 458 592 331 1987
Personalkostnader -89 -95 -85 -347
Ovriga administrationskostnader -55 -56 -52 -198
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -11 -12 -13 -51
Summa rérelsekostnader -155 -163 -150 -596
Rérelseresultat fore kreditforluster 303 429 181 1391
Kreditférluster, netto 4 -12 7 -24 -153
Rorelseresultat 291 436 157 1238
Skattekostnader -60 -95 -34 -270
Nettoresultat? 231 341 123 968

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk -18 -9 111 18

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner 31 34 -9 1
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -3 -5 -23 -5
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 10 20 79 14
Ovrigt totalresultat 10 20 79 14
Totalresultat? 241 361 202 982
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 58 86 31 243

1 Sedan Q4 2020 har SEK dndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet, se &rs- och hallbarhetsredovisningen 2020 sid 65. Jamférelsetal har justerats.
2 Helaresultatet r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
3 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgér till 3 990 000 f&r samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 mar 31 dec
Skr mn Not 2021 2020
Tillgdngar
Likvida medel 5 14171 3362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 16134 22266
Andra rintebdrande virdepapper dn utlaning 5 46142 33551
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper 4,5 46140 50780
Utlaning till kreditinstitut 4,5 21857 31315
Utléning till allmadnheten 4,5 178 891 171 562
Derivat 56 8560 7563
Materiella och immateriella tillgdngar 154 145
Uppskjuten skattefordran 8 15
Ovriga tillgangar 10455 12853
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2333 1987
Summa tillgangar 344845 335399
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5 3849 3486
Skulder till allménheten 5 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 5 290833 273976
Derivat 56 16 422 25395
Ovriga skulder 1568 455
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2091 1924
Avsittningar 67 99
Summa skulder 324830 315335
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -119 -129
Balanserad vinst 16144 16203
Summa eget kapital 20015 20064
Summa skulder och eget kapital 344 845 335399
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Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmans-

Egen bestémda
Eget kapital Aktiekapital kreditrisk  pensionsplaner  Balanserad vinst
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19082 3990 -98 -45 15235
Periodens resultat jan-mar 2020 123 123

Ovrigt totalresultat jan-mar 2020 79 87 -8
Summa periodens totalresultat jan-mar 2020 202 - 87 -8 123

Utdelning

Utgaende eget kapital 31 mars 2020! 19284 3990 -11 -53 15358
Ingéende eget kapital 1 januari 2020 19082 3990 -98 -45 15235
Periodens resultat jan-dec 2020 968 968

Ovrigt totalresultat jan-dec 2020 14 14 0
Summa periodens totalresultat jan-dec 2020 982 - 14 0 968

Utdelning

Utgaende eget kapital 31 december 2020! 20064 3990 -84 -45 16203
Ingéende eget kapital 1 januari 2021 20064 3990 -84 -45 16 203
Periodens resultat jan-mar 2021 231 231

Ovrigt totalresultat jan-mar 2021 10 -14 24
Summa periodens totalresultat jan-mar 2021 241 - -14 24 231
Utdelning -290 -290
Utgaende eget kapital 31 mars 2021! 20015 3990 -98 -21 16144

1 Hela beloppet av eget kapital &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2021 2020 2020
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 291 157 1238
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 92 -119 140
Betald inkomstskatt -152 -126 -311
Férandring i den [6pande verksamhetens tillgéngar och skulder 8939 -1733 -19055
Kassafléde fran l6pande verksamhet 9170 -1821 -17 988
Investeringsverksamhet
Investeringar -13 -5 -35
Kassafléde fran investeringsverksamhet -13 -5 -35
Finansieringsverksamhet
Foérandring i icke efterstalld upplaning 3527 6563 29 460
Derivat, netto -2 060 1341 -8651
Amortering leasingskuld -7 -7 -27
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 1460 7897 20782
Periodens kassafléde 10617 6071 2759
Likvida medel vid periodens bérjan 3362 1362 1362
Periodens kassafléde 10617 6071 2759
Valutakurseffekter i likvida medel 192 250 -759
Likvida medel vid periodens slut? 14171 7683 3362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dir tiden till férfall ej dverstiger tre

ménader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Notl. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not6.  Derivat

Not7.  CIRR-systemet

Not8.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not9. Kapitalsituation

Not 10. Exponeringar

Not11l. Transaktioner med narstdende

Not12. Hindelser efter rapportperioden

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen &r upprattad i
enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), publice-
rade av International Accounting Standard Board (IASB) med tillhs-
rande tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). De
IFRS-standarder som SEK tillimpar r samtliga godkinda av Europe-
iska Unionen (EU). Dérutsver tillimpas de tilligg som féljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allmznna rad (FFFS
2008:25) om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.
Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. SEK féljer
ocksa statens principer fér extern rapportering i enlighet med statens
adgarpolicy och principer fér bolag med statligt dgande.

Fér moderbolaget har delarsrapporten upprittats i enlighet med
ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebir att IFRS
tillampats s langt det varit majligt inom ramen for ARKL. Moder-
bolagets resultat och tillgangar utgér huvudsakligen koncernens
resultat och tillgangar varfér information i koncernens noter i stor
utstrackning terspeglar férhallandena i moderbolaget. Delars-
rapporten omfattar inte alla de upplysningar som krivs i &rsredo-
visningen och bér darfér lasas tillsammans med bolagets &rs- och
héllbarhetsredovisning fér 2020.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berak-
ningsgrunder och presentation &r i allt visentligt oférandrade jam-
fort med ars- och hallbarhetsredovisningen 2020, med undantag
for de férandringar som beskrivs nedan. Utdver nedanstaende
férandringar har vissa jamforelsetal for tidigare perioder omriknats
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i presentationssyfte. SEK analyserar och bedémer tillampning och
paverkan av férandringar i de redovisningsregelverk som tillimpas
inom koncernen. De férandringar som inte omnamns r antingen inte
tillampliga fér SEK eller har bedémts inte ha ndgon betydande inver-
kan p& SEK:s finansiella rapportering.

IASB:s 'éndringar av IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16/
"Reform fér nya referensréntor - fas 2" tradde i kraft den 1januari
2021. Fas 2 i reformen av referensrantorna, har tre huvudomraden:
sakringsredovisning, modifieringar och upplysningar. Andringarna
fortydligar att sékringsredovisningen inte behéver upphéra bara for
att de sikrade posterna och sikringsinstrumenten modifieras till féljd
av IBOR-reformen. Sakringsférhallanden (och tillhérande dokumen-
tation) maste dndras for att spegla de modifieringar som gjorts for
den sikrade posten, sikringsinstrumentet och den sékrade risken.
Eventuella virdejusteringar som dessa dndringar medfér redovisas
som sikringsineffektivitet. Vidare fértydligas att modifieringar som
kravs som en direkt féljd av IBOR-reformen och som gérs pa ett
ekonomiskt likvardigt sétt inte ska redovisas som modifieringar fér
instrument som virderas till upplupet anskaffningsvarde. Fér sddana
modifieringar justeras den effektiva réntan i linje med de modifierade
kassaflodena. Andringarna vintas resultera i att SEK:s sikringsforhal-
landen kan kvarstd som tidigare och att inga viasentliga modifierings-
vinster eller modifieringsfrluster redovisas. Andringarna férvintas
darfor inte fa ndgon betydande inverkan pa SEK:s redovisning, kapi-
taltackning eller stora exponeringar.

Nya eller andrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar som
annu inte har trétt i kraft beddms inte ha ndgon visentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Jan-mar

2020?

Rinteintikter

Utlaning till kreditinstitut 33 36 96 236
Utléning till allmédnheten 920 975 1075 4210
Utlaning dokumenterad som réntebérande vardepapper 195 208 214 897
Réntebarande virdepapper exklusive utlaning

dokumenterad som rintebarande virdepapper 19 20 120 242
Derivat -558 -557 -265 -1708
Administrativ ersittning CIRR-systemet 45 46 50 197
Ovriga 6 9 13 34
Summa rénteintikter! 660 737 1303 4108
Rintekostnader

Rantekostnader -150 -197 -872 -2076
Resolutionsavgift -25 -21 -26 -86
Summa rintekostnader -175 -218 -898 -2162
Rintenetto 485 519 405 1946

1 Rénteintékter beriknade enligt effektivrantemetoden uppgar for perioden januari-mars 2021 till Skr 1 049 miljoner (1 304).
2 Sedan Q4 2020 har SEK &ndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet, se Ars- och héllbarhetsredovisningen 2020 sid 65. Jamférelsetal har justerats.

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2021 2020 2020 2020
Borttagande av finansiella instrument som inte virderas till
verkligt védrde 8ver resultatet 1 3 2 14
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatet -11 39 -110 -22
Finansiella instrument under sikringsredovisning till verkligt virde -4 42 45 86
Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder exkl. valutakurs
férandringar relaterat till omvérdering till verkligt virde -3 3 -4 5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -17 87 -67 83
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Not 4. Nedskrivningar

Jan-mar

2021

Férvintade kreditférluster stadie 1 5 9 -17 98
Férvintade kreditférluster stadie 2 10 2 -7 48
Férvintade kreditférluster stadie 3 27 0 0 -7
Konstaterade kreditférluster - -20
Reserver som tagits i ansprak fér att técka konstaterade forluster - 20
Atervunna kreditférluster - - - -
Kreditforluster, netto -12 7 -24 -153

31 mars 2021 31 december 2020

Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 197 405 37475 1614 236 494 231927
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 29 302 31962 - 61264 62504
Summa fére reserver 226707 69 437 1614 297758 294431
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning -138 -46 -75 -259 -240
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -6 0 - -6 -9
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -144 -46 -75 -265 -249
Reserveringsgrad (i procent) 0,06 0,07 4,65 0,09 0,08

1 Redovisas under avsittningar i rapport 8ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp
for exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat per
stadie. Syftet med tabellen &r att visa reserver fér férvantade kredit-
forluster i relation till dvergripande exponeringsnivaer. Kreditport-

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

fsljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
frekvent med riskavtiackning, framférallt genom garantier fran EKN
och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar
den laga reserveringsgraden.

31 mars 2021 31 december 2020

Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingdende balans 1 januvari -147 -56 -46 -249 -128
Okning pga nya utbetalningar av lan -17 0 - -17 -84
Omvirdering av nedskrivningar, netto 9 -6 1 4 -69
Overfort till stadie 1 0 0 = 0 -
Overfort till stadie 2 0 -2 - -2

Overfort till stadie 3 = 18 -28 -10 9
Minskning till féljd av bortbokning 13 0 - 13 8
Reserver som tagits i ansprak for att ticka konstaterade férluster - - - 20
Valutakurseffekter! 2 0 -2 -4 13
Utgaende balans -144 -46 -75 -265 -249

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport &ver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster beraknas med hjalp

av kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och
metoder som i hég grad bestér av bedémningar. Féljande kan i
synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande
av en visentlig 8kning av kreditrisk, beaktande av framatblickande
makroekonomiska scenarier och virdering av bade férvantade
kreditférluster inom de kommande 12 manaderna och férvintade
kreditférluster under hela l&ptiden. Férvintade kreditférluster
baseras pa vad SEK objektivt férvintar sig férlora pa exponeringen
givet kunskapen pa balansdagen och med beaktande av vad som kan
komma att intréffa i framtiden, och &r ett sannolikhetsvigt belopp
som bestdms genom att utvirdera utfall av flera méjliga scenarier, dér
data som ska beaktas &r bade information fréan tidigare férhallanden,
nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska fér-
utsittningar. SEK:s metodik innebir att tre scenarier tas fram for varje
PD-kurva; ett basscenario, ett downturnscenario och ett upturnsce-
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nario. Basscenariot utgérs av BNP-prognoser fran Virldsbanken. Vid
berakningen av SEK:s férvintade kreditférluster var den senaste till-
gingliga prognosen Virldsbankens prognos fran januari 2021. Enligt
Virldsbanken prognos férvintas den globala ekonomiska produk-
tionen 6ka 4 procent 2021, men fortfarande ligga mer &n 5 procent
under prognoserna fére pandemin, och fér 2022 éka 3,8 procent.
Basscenariot har viktats mellan 72 och 78 procent, och down- och
upturnscenariorna har viktats lika mellan 11 och 14 procent fér de
olika PD-segmenten.

SEK:s IFRS 9 modell utgar fran BNP-tillvixtsprognoser for att
uppskatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). SEK har i
forsta kvartalet gjort en dvergripande justering efter féretagsledning-
ens samlade bedémning da modellen bedéms underskatta PD. Den
innebdr en 6kning av de férvintade kreditférlusterna, beriknade
enligt IFRS 9 per 31 mars 2021.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 mars 2021

Overvirde (+)/
Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 14171 14171
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 16134 16134
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 46142 46142 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 46140 47 381 1241
Utlaning till kreditinstitut 21857 22082 225
Utlaning till allménheten 178 891 186 629 7738
Derivat 8560 8560 -
Summa finansiella tillgangar 331895 341099 9204
Skulder till kreditinstitut 3849 3849
Skulder till allménheten 10000 10000
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 290833 291583 750
Derivat 16422 16 422
Summa finansiella skulder 321104 321854 750

31 december 2020

Overvirde (+)/
Bokfort virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 3362 3362
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 22266 22266
Andra rintebérande vardepapper 4n utlaning 33551 33551 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 50780 52091 1311
Utlaning till kreditinstitut 31315 31424 109
Utlaning till allménheten 171 562 180453 8891
Derivat 7563 7563 -
Summa finansiella tillgangar 320399 330710 10311
Skulder till kreditinstitut 3486 3486
Skulder till allminheten 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 273976 274552 576
Derivat 25395 25395
Summa finansiella skulder 312857 313433 576

Faststillande av verkligt virde

Faststillandet av verkligt virde beskrivs i ars- och héllbarhetsredovis-
ningen fér 2020, se not 1 (h) (viii) Principer fér faststéllande av verk-
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ligt virde pa finansiella instrument och (ix) Faststéllande av verkligt
virde fér vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 10763 5371 - 16134
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 23427 22715 - 46142
Derivat 7911 649 8560
Summa 31 mars 2021 34190 35997 649 70836
Summa 31 december 2020 33582 28220 1578 63 380

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 6732 30750 37482
Derivat 14128 2294 16 422
Summa 31 mars 2021 - 20860 33044 53904
Summa 31 december 2020 - 29744 43039 72783

Flytt frén niva 2 till nivé 3 har gjorts med Skr -1 miljoner fér derivat d&
storre inslag av bedémning skett i virderingen (12/2020: flytt fran
niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr -10 649 miljoner fér emitterade

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2021

Forfall &
avyttrat

Forvirv/
emitterat

1 janvari

Skr mn 2021

Emitterade (icke efterstillda)

Flytt till Flytt fran
niva 3

virdepapper, flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 6 534 miljoner fér

emitterade virdepapper och flytt fran nivé 3 till niva 2 med netto
Skr -1259 miljoner fér derivat).

Vinster (+)
och férluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och

forluster (-)

niva 3 via resultatet!

vérdepapper -41198 -2974 13901 = = -103 -28 -348 -30 750
Derivat, netto -263 -275 -489 -1 = 464 = -1081 -1645
Netto tillgangar och skulder -41 461 -3249 13412 -1 - 361 -28 -1429 -32395

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2020

Forfall &
avyttrat

Forvarv/
emitterat

1 janvari
2020

Emitterade (icke efterstillda)

Flytt till
niva 3

Vinster (+)
och forluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och

31 december
2020

forluster (-)
via resultatet!

Flytt fran
niva 3

virdepapper -43752 -10584 16285 -10649 6534 -1345 44 2269 -41198
Derivat, netto 22 7 -400 - -1259 -1597 - 2964 -263
Netto tillgangar och skulder -43730 -10577 15885 -10649 5275 -2942 44 5233 -41 461

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rintenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise-
rade vérdeférandringen fér tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 31 mars 2021 uppgick till Skr 223 miljoner i vinst (12/2020: Skr 36 miljoner i vinst)

och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Bedémningen av parametrarna som ingar i modeller for att rikna
marknadsvirde pé niva-3-instrument &r férknippad med subjektivitet
och osidkerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérde-
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhéllanden. Instru-
menten i niva 3 varderas med hjilp av modeller fér optionsvardering
och genom att diskontera instrumentets framtida kassafléden. Fér

de niva-3-instrument som paverkas véasentligt av icke observerbar
marknadsdata i form av korrelationer har en omvirdering utférts dar
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan
Toch -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt sam-
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre-
lationen i intervallet fér icke-observerbar indata kan saledes bli fran
1till -1. Omvirderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/-0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvéander inom ramen for
forsiktig vardering. Fér de niva-3-instrument som paverkas vasentligt
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av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvir-
dighet har en omvirdering utférts dir kurvan har skiftats. Omvirde-
ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata p&
marknadsvirdet. Utdver detta paverkas marknadsvirdet dven av
observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vl
dverens med SEK:s affarsmodell ddr emitterade virdepapper som &r
sammansatta med derivat sikras genom att anvinda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av bade det
emitterade virdepappret och av derivatet som sikrar transaktionen.
Detta innebir att en virdeférandring pa det emitterade virdepapp-
ret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer
att motverkas av en motsvarande virdefériandring pd derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgdngar och skulder

31 mars 2021

Intervall for

Verkligt Icke observerbar icke observerbar Kanslighet Kinslighet
Skr mn virde indata indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -552 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell -7 7
Rinta 3 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -959 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -49 49
Ovriga -137 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -1645 -56 56
Aktie -5984 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 6 -6
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 5 -5
Rinta -13345 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 71 -71
Valuta -11298 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 52 -52
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 53 -53
Ovriga -123 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -30750 188 -188
Total paverkan pa totalresultat 132 -132
Derivat netto 31 december 2020 -263 -59 59
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper
31 december 2020 -41198 196 -196
Total paverkan pé totalresultat
31 december 2020 137 -137

Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelatio-
ner samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga virdet av niva
3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ vardefér-
andring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 res-
pektive +/-10 baspunkter. Vid sammanstéllning av total maximal och
minimal paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma
respektive ogynnsamma skiftet fér varje korrelation vid beaktande

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk
(- skulder 6kar/+ skulder minskar)

av den totala exponering som uppstar fran emitterade virdepapper
tillsammans med sikrande derivat. Den resulterande effekten avse-
ende kinslighet mot korrelationer blir Skr +/- 2 miljoner. Paverkan
fran SEK:s egen kreditspread uppgar till Skr 130 miljoner (12/2020:
137) vid maximalt scenario och Skr -130 miljoner (12/2020: -137) vid
minimalt scenario.

Periodens férindring i verkligt virde som
hérrér fran kreditrisk (+ intikt/- forlust)

31 december

Netto CVA/DVA!
OCA?

-126

2020
-17 -17 0 -18
-108 -18 111

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvérdighet paverkar derivatets

verkliga virde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga vérdet fér finansiella skulder klassificerade

till verkligt vérde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pé kategorier

31 mars 2021

Skulder
Verkligt virde

Tillgangar
Verkligt virde

31 december 2020

Skulder
Verkligt virde

Nominellt
virde

Nominellt
virde

Tillgdngar
Verkligt virde

Rinterelaterade kontrakt 3429 9102 359802 3846 11774 323 664
Valutarelaterade kontrakt 4934 4951 170877 3249 11236 153838
Aktierelaterade kontrakt 22 573 6086 457 620 15598
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 175 1796 8546 11 1765 7513
Summa derivat 8560 16 422 545311 7563 25395 500613

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rante-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som beriknas pd utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa erséttningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ erséttning till
SEK. Se tabellerna nedan som visar rapport éver totalresultat och
rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, s& som de presen-
teras fér dgaren. | rintekostnader ingér rantekostnader fér [an mellan
SEK och CIRR-systemet vilka &terspeglar uppléningskostnaden for
CIRR-systemet. Aven rintekostnader for derivat som sakrar kredi-

Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

framst for att sékra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

terna redovisas som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s redo-
visningsprinciper. Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsammans
med &vriga arrangdrsavgifter som rantekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidi-
gare system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér
CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utesta-
ende utvecklingskrediter uppgick 31 mars 2021 till Skr 407 miljoner
(12/2020: 382) och resultatet uppgick till Skr -6 miljoner (-8) fér
perioden januari-mars 2021. SEK:s administrativa erséttning fér admi-
nistration av utvecklingskrediter uppgick till Skr 255 tusen (372).

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2021 2020 2020 2020
Rénteintikter 487 509 539 2170
Réantekostnader -520 -535 -512 -2087
Rénteskillnadsersttning - 3 14
Valutakurseffekter -1 2 3 4
Resultat innan ersittning till SEK -34 -24 33 101
Administrativ erséttning till SEK -45 -46 -50 -196
Rérelseresultat CIRR-systemet -79 -70 -17 -95
Ersattning till (-) /fran (+) staten 79 70 17 95
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Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet

31 mars 31 december

Skr mn 2021 2020
Likvida medel 2 2
Utlaning 77 407 69163
Ovriga tillgangar 9275 12528
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 649 407
Summa tillgangar 87333 82100
Skulder 77934 69289
Derivat 8905 12232
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 494 579
Summa skulder 87333 82100
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 47783 51463
Bindande offerter 2708 1322
Not 8. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

31 mars 31 december

Skr mn 2021 2020
Stillda sikerheter

Kontantsikerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt 10653 21979
Eventualfsrpliktelser!

Garantiférbindelser 4191 3969
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 54365 57213
Bindande offerter 2708 1322
Leasingavtal som dnnu inte pabérjats 156

1 Fér férvintade kreditférluster pé garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter, se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12. For ytter-
ligare information om kapitaltickning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s ars- och héllbarhetsredovisning fér 2020 samt
SEK:s Pelare 3 rapport fér &r 2020.

Kapitaltidckningsanalys

31 mars 2021 31 december 2020
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnprimarkapitalrelation 21,8 21,8
Priméarkapitalrelation 21,8 21,8
Total kapitalrelation 21,8 21,8

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 mars 2021 31 december 2020
Buffertkrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Institutsspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 6309 7,0 6271 7,0
varav krav pa karnpriméarkapital? 4038 4,5 4014 4,5
varav kapitalkonserveringsbuffert 2244 2,5 2230 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 27 00 27 0,0
varav systemriskbuffert - - - -
Karnprimarkapital tillgingligt att anvindas som buffert? 12385 13,8 12310 138

1 Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och virdepappersféretag
och om &@ndring av férordning (EU) nr 648/2012) r inférda i Sverige utan évergéngsperiod. Minimikraven dr 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimar-,
primar- respektive totalt kapital.

3 Karnprimérkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5 procent samt minus 3,5 procent, som utgér kidrnprimarkapitalposter som tas i ansprak, da SEK saknar
Svrigt primarkapital och supplementérkapital.

31 mars 2021 31 december 2020
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Totalt kapitalkrav enligt CRR? 9450 10,5 9393 10,5
Totalt kapitalkrav enligt FI® 13316 149 13773 14,7

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert.

3 Kapitalkravet inkluderar minimikrav pa 8 procent, kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert samt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI.
Se Pelare 2 kapitalkrav i tabellen nedan. Siffror berdknas med ett kvartals férdréjning.

31 mars 2021 31 december 2020
Pelare 2 kapitalkrav enligt FI* Skr mn procent? Skr mn procent?
Kreditrelaterad koncentrationsrisk 2089 2,3 2089 2,2
Rénterisk och &vrig marknadsrisk 1780 2,0 1780 19
Pensionsrisk 11 0,0 11 0,0
Kapitalplaneringsbuffert 41 0,0 - -
Totalt Pelare 2 kapitalkrav enligt FI 3921 43 3880 41

1 Siffror berdknas med ett kvartals férdrajning.
2 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

31 mars 31 december
Skr mn 2021 2020
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 15533 14 856
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 308 292
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer
som har en oberoende stillning 125 694
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 19956 19832
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -343 -306
Immateriella tillgangar' -87 -98
Vinster eller férluster pa skulder som virderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av egen kreditstatus 93 77
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férviantade férlustbelopp -46 -55
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -383 -382
Summa kirnprimarkapital 19573 19450
Total kapitalbas 19573 19 450

1 SEK tillampar sedan 31 december 2020 &ndringen av delegerad férordning (EU) nr 241/2014 vad giller avdrag av programvarutillgdngar fran karnprimarkapitalposter.
Reglerna innebdr ett undantag i avdraget fér immateriella tillgéngar i kapitalbasen fér férsiktigt varderade programvarutillgéngar vilkas vérde inte paverkas negativt av
resolution, insolvens eller likvidation.

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 mars 2021 31 december 2020

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
ringsbelopp kapitalkrav EAD! ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foretag 2493 2493 199 2245 2245 180
Summa kreditrisk schablonmetoden 2493 2493 199 2245 2245 180
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 215454 10632 851 192077 9684 775
Finansiella institut? 39696 9025 722 30661 6764 541
Foretag® 115278 61368 4909 117415 63766 5101
Motpartslosa tillgangar 175 175 14 163 163 13
Summa kreditrisk IRK-metoden 370603 81200 6496 340316 80377 6430
Kreditvirdighetsjusteringsrisk et. 1739 140 et. 2284 183
Valutakursrisk et. 681 55 et. 664 52
Ravarurisk et. 6 0 et 7 1
Operativ risk et. 3625 290 et. 3625 290
Summa 373096 89744 7180 342561 89202 7136

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé& den utestidende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 4 703 miljoner (5 535), riskexponeringsbelopp Skr 1 558 miljoner (1 908) och kapitalkrav Skr 125 miljoner (153).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 4 939 miljoner (3 847), riskexponeringsbelopp Skr 3 462 miljoner (2 739) och kapitalkrav Skr 277 miljoner (219).
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Kreditrisker

For klassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK den
interna riskklassificeringsmetoden (IRK). | den grundlaggande IRK-
metoden skattar bolaget sannolikheten fér gildenirers och motpar-
ters fallissemang inom ett &r (PD, probability of default), medan
dvriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestdms i enlighet
med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kréaver Finansinspektionens
tillstdnd och &r féremal fér [6pande tillsyn. Vissa exponeringar &r
med Finansinspektionens medgivande undantagna fran IRK-meto-
den. Fér dessa exponeringar tillimpas i stillet schablonmetoden.
Under 2020 genomférde SEK en &versyn av sina kreditriskprocesser
for att uppfylla nya regelverkskrav, EBA-riktlinjerna EBA/GL/
2016/07 och kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/171,
gillande definition av fallissemang. Oversynen resulterade i att SEK
upprittade en ny intern definition av fallissemang, som dérefter
godkindes av Finansinspektionen och som senare den 1januari 2021
implementerades i IRK-metoden fér berdkning av kapitalbaskrav.
Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt berdknas i
enlighet med marknadsvérderingsmetoden.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas for
samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna
detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dir scena-
riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav fér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens férenk-
lade metod, ddr scenariometoden anvinds fér berdkning av gamma-
och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dar
bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade beridknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomrade, multipliceras med en intiktsindikator.

De faktorer som ir tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintikter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga 6vergéangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebér att
regelverket har inférts fullt ut inom kapitaltickningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kirnprimarkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingér med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige sinktes per
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den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till O procent. Sinkningen gérs

i forebyggande syfte, fér att motverka kreditatstramningar till féljd
av utvecklingen och spridningen av covid-19 och dess effekter pa
samhillsekonomin. Per 31 mars 2021 utgér andelen kapitalkrav fér
berdrda kreditriskexponeringar hanférligt till Sverige 67 procent
(12/2020: 70 procent) av totalt berért kapitalkrav oavsett hem-

vist, en andel som ocksa dr den vikt som appliceras pa det svenska
buffertvirdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuffert.
Den kontracykliska kapitalbufferten per 31 mars 2021 fér Sverige

ar upplést med anledning av sinkningen av det kontracykliska buf-
fertvdrdet till O procent. Buffertvirden beslutade inom andra lander
kan paverka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav
for berérda kreditexponeringar dr hanforligt till Sverige dr ocksa den
potentiella paverkan begransad. Per 31 mars 2021 bidrog buffertvir-
deniandra ldnder till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,03
procentenheter (12/2020: 0,03). SEK &r inte klassificerat som ett sys-
temviktigt institut. Det krav pa buffert fér systemviktiga institut som
tradde i kraft 1januvari 2016 géller darfér inte fér SEK.

Bruttosoliditet

31 mars 31 december
Skr mn 2021 2020
Exponeringar inom balans-
rakningen 328 866 297 605
Exponeringar utanfér balans-
rakningen 35256 37162
Totalt exponeringsmatt 364122 334767
Bruttosoliditetsgrad 5,4% 5,8%

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan primar-
kapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget minimikrav for
ndrvarande. Inga dvergangsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket
innebdr att regelverket har inférts fullt uti bruttosoliditetsmattet.

Internt bedémt kapitalbehov

31 mars 31 december
Skr mn 2021 2020
Kreditrisk 6084 6121
Operativ risk 203 203
Marknadsrisk 1093 1140
Ovriga risker 185 183
Stressbuffert 1610 2831
Summa 9175 10478

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvirdering, dir bolaget
beddmer hur mycket kapital som behdvs fér att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.

Mer information kring den interna kapitalutvérderingsprocessen och
dess metoder finns i riskavsnittet i SEK:s ars- och hallbarhetsredovis-
ning fér 2020.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ir i enlighet med kapitalkravsberikningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar per exponeringsklass

Réntebirande virdepapper

Avtalad ej utbetald utlaning,

och utlaning derivat, etc. Totalt
31 mars 2021 31 december 2020 31 mars 2021 31 december 2020 31 mars 2021 31 december 2020

Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 156,2 48,2 131,6 45,0 52,3 79.8 53,9 80,0 208,5 53,5 185,5 51,6
Kommuner 13,7 42 12,3 4.2 - - - 13,7 3,5 12,3 34
Multilaterala
utvecklingsbanker 3,6 1,1 3,5 12 - - 0,0 0,0 3,6 0,9 3,5 1,0
Offentliga organ 2,7 0,8 4,2 15 - - - - 2,7 0,7 4,2 12
Finansiella institut 34,3 10,6 24,5 8,4 56 8,6 6,4 9,5 39,9 10,3 30,9 8,6
Foretag 113,7 35,1 116,0 39,7 7.6 11,6 7.1 10,5 121,3 31,1 1231 34,2
Total 324,2 100,0 2921 100,0 65,5 100,0 67,4 100,0 389,7 100,0 359,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 mars 2021

Vist-

Mellan- Asien europa  Central-

éstern/  utdver Nord- Latin- utéver  och Ost-
Skr mdr Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater - 0,5 28 16 - - 182,4 18,4 2,8 208,5
Kommuner - = - = 13,7 0,0 13,7
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - 3,6 3,6
Offentliga organ - - - - - - 2,7 2,7
Finansiella institut 0,0 12 0.2 3,6 0,9 14,9 18,9 0.2 39,9
Foretag 2,7 11 4,0 6,8 - 32 80,0 23,0 0.5 121,3
Summa 2,7 2,8 7,0 12,0 0,9 32 291,0 66,6 35 389,7

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2020

Vist-
Mellan- Asien europa  Central-
ostern/  utéver Nord- Latin- utéver  och Ost-
Skr mdr Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater 01 0.4 24 16 - 1592 19,0 28 185,5
Kommuner - - - - 12,2 01 12,3
Multilaterala utvecklingsbanker - - - 35 3,5
Offentliga organ - - - - - 4,2 4,2
Finansiella institut 0,0 12 0.6 17 08 11,4 15,0 0.2 30,9
Foretag 2,6 11 39 57 - 33 852 20,9 04 1231
Summa 2,7 2,7 6,9 9,0 08 33 268,0 62,7 34 359,5
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

31 mars 31 december
Skr mdr 2021 2020
Finland 9,7 8,9
Danmark 81 52
Storbritannien 7.6 7,0
Tyskland 7.8 8,6
Frankrike 6,9 8,0
Norge 6,7 4.8
Luxemburg 54 4,6
Osterrike 4,6 57
Polen 3,0 2,9
Belgien 2,7 2,5
Nederlinderna 2,7 3,2
Spanien 2,4 1,9
Portugal 0,7 0,7
Irland 0,6 0,6
Schweiz 0,5 0,8
Lettland 0,2 0,2
Serbien 0,2 0,3
Island 01 0,1
Italien 01 0,1
Estland 0,1 0,1
Litauen 0,0 -
Ryssland 0,0 -
Totalt 70,1 66,2
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Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s rs- och hall-
barhetsredovisning fér 2020. Inga visentliga férandringar har skett

i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfért med det som
beskrivits dar.

Not 12. Hiandelser efter
rapportperioden

Inga hindelser har intriffat efter rapportperiodens slut som
har vésentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

Skr mn 2021 2020 2020 2020
Ranteintakter 660 737 1303 4108
Rantekostnader -175 -218 -898 2162
Rintenetto 485 519 405 1946
Avgifts- och provisionsnetto -10 -14 -7 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner -35 79 44 102
Summa rérelseintikter 440 584 442 2006
Personalkostnader -89 -95 -84 -347
Ovriga administrationskostnader -55 56 -51 -198
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -11 -12 -13 -51
Summa rérelsekostnader -155 -163 -148 -596
Rorelseresultat fore kreditforluster 285 421 294 1410
Kreditforluster, netto -12 7 -24 -153
Rérelseresultat 273 428 270 1257
Skattekostnader -56 -92 -58 -273
Nettoresultat 217 336 212 984
1 Sedan Q42020 har SEK &ndrat redovisningsprincipen fér CIRR-systemet, se &rs- och hallbarhetsredovisningen 2020 sid 65. Jamférelsetal har justerats.
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Moderbolagets balansrikning

31 mars 31 december

Skr mn 2021 2020
Tillgdngar

Likvida medel 14171 3362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 16134 22266
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 46142 33551
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper 46140 50780
Utlaning till kreditinstitut 21857 31315
Utléning till allmédnheten 178 891 171 562
Derivat 8560 7563
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgéngar 154 145
Ovriga tillgangar 10455 12853
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2333 1987
Summa tillgangar 344837 335384
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 3849 3486
Skulder till allménheten 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 290833 273976
Derivat 16 422 25395
Ovriga skulder 1568 455
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2091 1924
Avsittningar 26 26
Summa skulder 324789 315262
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 110 94
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 15533 14 856
Arets resultat 217 984
Summa eget kapital 20048 20122
Summa skulder och eget kapital 344837 335 384
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Styrelsen och verkstillande direktéren férsikrar att delrsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 29 april 2021

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Reinhold Geijer Lennart Jacobsen Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Larsson Eva Nilsagérd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Catrin Fransson
Verkstdllande direktér

SEK har faststallt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

15juli 2021 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 juni 2021
25 oktober 2021 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 september 2021
2februari2022  Finansiell rapport fér perioden 1januari - 31 december 2021

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér
offentliggérande den 29 april 2021, k1 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation
och ars- och hallbarhetsredovisning fér 2020.
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisorns rapport &ver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad

i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér AB Svensk Exportkredit
(publ) per 31 mars 2021 och den tremanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fér att uppritta och presentera denna finansiella delarsin-
formation i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditin-
stitut och virdepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgirder. En &versiktlig granskning har en annan inrikt-

ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i dvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en &versiktlig
granskning gor det inte méjligt fér oss att skaffa oss en sadan siker-
het att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har dérfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt visentligt, &r upprittad fér koncernens deli
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag
om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 29 april 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Delérsrapport januari-mars 2021

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) ér
nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i
det fiérde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsférordning
nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa dessa dé de &r praxis i branschen
eller i enlighet med SEK:s uppdrag frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds
internt till att félja upp och styra verksamheten. Dessa médtt dr inte direkt
jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag. Fér
ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars genomsnittliga
(berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgaende balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt beréknat i enlighet
med CRR (se not 9).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av nyutléning.

CIRR-systemet

CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system for statsstédda exportkredi-
ter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt virde relaterad till férandring i egen kreditrisk pé finan-
siella skulder oéterkalleligt redovisade till verkligt virde dver resultatet.

* Genomsnittliga rintebarande skulder

| posten ingar utestaende icke efterstilld upplaning och efterstallda skulder
(forlagslan). Beraknat pé rapportperiodens ingdende och utgaende balans.

* Genomshnittliga rintebarande tillgangar

| posten ingér likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer, andra
rantebirande virdepapper dn utléning, utlaning dokumenterad som rénte-
barande virdepapper, utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten.
Beridknat pa rapportperiodens ingdende och utgdende balans.

Grén obligation
En grén obligation &r en obligation dir kapitalet dr sronmérkt at olika former
av miljdprojekt.

Grén utlaning och gréna lan

SEK:s gréna utlaning utgdrs av grona lan som framjar dvergangen till en
klimatsmart ekonomi. Klassificering sker av hallbarhetsanalytiker inom SEK.
Uppféljning och rapportering sker av de effekter lnet gett upphov till, exem-
pelvis minskade vixthusgasutslapp. Nar termen gréna projekt anvéands ar
detta samma sak som gréna [an. Gréna l&n klassificeras enligt SEK:s ramverk
for grona obligationer och gréna lan finansierar produkter eller tjanster som
leder till betydande och pavisbara framsteg mot malet hallbar utveckling.

Karnprimirkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av karnprimérkapital och totalt riskexponerings-

belopp.

Definitioner

Likviditetstickningsgrad (LCR)

Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som visar storleken pa SEK:s hog-
likvida tillgangar i relation till bolagets nettokassautfldde inom 30 kalender-
dagar. LCR pa 100 procent innebir att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt
stor for att bolaget ska kunna hantera ett stressat likviditetsutfléde i 30 dagar.
EU-reglerna tar, till skillnad fran Fl-reglerna, bland annat hansyn till utfléden
som motsvarar de behov av att stilla sakerheter avseende derivat som skulle
uppsta till féljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppléning med |&ptider langre dn ett ar. Métetalet &r baserat pé affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutléning avser alla nya accepterade krediter, oavsett [6ptid. All nyutlaning
arinte rapporterad i rapport 6ver finansiell stillning och rapport éver kassa-
fldden i koncernen utan viss del &r avtalade, ej utbetalda krediter (se not 8).
De rapporterade beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan komma att
férandras nar de rapporteras i rapport dver finansiell stillning, t ex pa grund
av férandrade valutakurser.

Primirkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primérkapital och totalt riskexponerings-
belopp.

Resultat per aktie fére och efter utspidning (Skr)

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgdngar under ett stressat
ettarsscenario berdknat i enlighet med Basel lll.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och totalt riskexponerings-
belopp.

*Utestaende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till allmanheten och emitterade
(icke efterstallda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

| posten ingér utlaning dokumenterad som rantebarande virdepapper, utla-
ning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten och avtalade, ej utbetalda kre-
diter. Avdrag gors fér kontantsikerheter enligt sakerhetsavtal fér derivatkon-
trakt och depositioner dar tiden till férfall dverstiger tre manader (se rapport
ver finansiell stéllning och not 8).

Utlaning

Med utléning avses krediter som ldmnats i form av rantebérande virdepap-
per likvil som krediter som ldmnats mot traditionell dokumentation. Dessa
belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa
belopp anvindbara mitetal pa SEK:s utléningsvolymer. Kommentarer avse-
ende utlaningsvolymer i denna rapport avser dirfér belopp som baserats p&
denna definition.

Aterksp och inlésen av egen skuld
Mitetalet &r baserat pd affirsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen bestaende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolags-
lagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér tusentals
svenska foretag att vixa. Att utoka sin produktion, géra férviry, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag Vért uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella [6sningar for svensk exportnéring.
| uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till fast ranta i det
statsstddda CIRR-systemet.

SEK:s vision Var vision ar en hallbar virld genom tkad svensk export.

SEK:s véirderingar Viar professionella, gér det svara enkelt och bygger hallbara
relationer.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och

utldndska kunder. Malgruppen ir féretag med en &rsomsittning
over 200 miljoner kronor och dar det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i féretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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