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Sammandrag

Janvari-december 2021

(Jamfért med perioden januari-december 2020)

® Rintenetto Skr 1907 miljoner (1 946)

® Rorelseresultat Skr 1305 miljoner (1238)
® Nettoresultat Skr 1034 miljoner (968)

® Nyutlaning Skr 77,0 miljarder (125,5)

® Volym emitterade gréna obligationer
Skr 6,1 miljarder (5,1)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 259 (243)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 5,1 procent (4,9)

Fjarde kvartalet 2021

(Jamfort med fiarde kvartalet 2020)

® Rintenetto Skr 482 miljoner (519)

® Rorelseresultat Skr 300 miljoner (436)
® Nettoresultat Skr 236 miljoner (341)

® Nyutlaning Skr 26,6 miljarder (18,6)

® Volym emitterade gréna obligationer
Skr - miljarder (1,6)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 59 (86)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 4,6 procent (6,9)

Kapital och balanser
(Jamfart med 31 december 2020)

® Total kapitalrelation 21,6 procent (21,8)
® Totala tillgangar Skr 333,6 miljarder (335,4)

® Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 291,1 miljarder (288,9)

® Foreslagen ordinarie utdelning Skr 414 miljoner (290)
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Vd har ordet

Okad kundaktivitet i det
fjarde kvartalet

SEK har i fjirde kvartalet sett &kad efterfragan pa finansiering for stora omstéllningsprojekt sévil i Sverige
som internationellt, sirskilt inom energi, infrastruktur, sjukhus och vattenrening. Behovet av omstéllnings-
projekt i utvecklingslander & omfattande, inte minst ndr det kommer till projekt med social paverkan.

Under kvartalet stingde SEK den férsta affaren inom ramen fér sociala lan, en exportkredit om EUR 186
miljoner, da SEK finansierade renovering och nybyggnation av tva specialistsjukhus i Ghana. Flera svenska
foretag dr med och levererar bade produkter och expertkunskap. Sjukhusen ska erbjuda hégkvalitativ
specialistvard som kommer att férbittra livet fér ett mycket stort antal manniskor. Att géra affarer i utveck-
lingsldnder dér den regulatoriska miljsn dr komplex kan vara utmanande men SEK arbetar intensivt fér att
stotta projekten i regionen.

| det fjarde kvartalet 6kade rantenettot jamfért med féregaende kvartal. Kundaktiviteten 8kade och vi nddde
en nyutlaningsvolym om Skr 27 miljarder jamfért med féregdende kvartals Skr 12 miljarder. Avkastningen pa
eget kapital uppgick till 4,6 procent, en minskning jamfért med féregdende kvartal, vilket forklaras av hégre
kostnader fér regelverksanpassning och hégre avsattningar for férvantade kreditférluster jamfért med det
tredje kvartalet.

Under kvartalet har vi fortsatt arbetet med att se dver SEK:s strategiska riktning och att ta fram var affarsplan
for 2022-2024. Vi ska utéka intdktsbasen och na tillvixt vad giller sévil antal kunder som utestaende total
kundexponering. Vi ska ocksa férdjupa relationen och bredda affaren med befintliga kunder och skapa nya
affarsmojligheter genom partners och samarbeten. Vi ska skapa mer virde fér fler pé ett effektivt sitt.

SEK har genomfért férandringar i organisationen i syfte att arbeta mer strategiskt och flytta fram véra
positioner inom héllbarhetsomrédet. SEK har bes|utat att bilda en ny funktion, Hallbarhet, vars chef ingér i
féretagsledningen. Var ambition &r att hallbar finansiering ska bli en lika sjélvklar del av SEK:s varumirke som
internationell finansiering &r idag. En annan ny funktion &r Strategi, Affarsutveckling och Kommunikation
som ska ansvara fér bolagets strategiska arbete inom affarsutveckling.

Pa heldret ndr vi ett ndgot ligre rintenetto dn féregaende ar, Skr 1907 miljoner
jamfért med Skr 1946 miljoner. Vinar en nyutléningsvolym om Skr 77 miljar-
der jamfért med Skr 125 miljarder. Till f&ljd av den rekordhéga nyutlaningen
under 2020, da manga féretag redan i ett tidigt skede av pandemin sikrade
sina finansieringsbehov, besitter dessa nu en stark likviditet. D4 avsitt-
ningarna fér férviantade kreditférluster var lagre dn féregdende &r nar vi

ett hdgre nettoresultat fér helaret jamfért med féregdende r, Skr1034
miljoner jamfért med Skr 968 miljoner.

Under de snart tva ar som gatt sedan covid-19-pandemin inleddes har SEK

stottat vara kunders dkade finansieringsbehov, samtidigt som vi har bibehallit
en stark finansiell position. Var kapitalisering dverstiger bdde Finansinspektio-
nens krav och bolagets kapitalmal och vi har kontinuerligt haft en mycket god
likviditetsberedskap med bibehallen l&ptidsfinansierad balansrakning. Magnus Montan, vd
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal
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SEK:s nyutlaning per marknad

Janvari-december 2021

Skr 77,0 mdr

(1255)

Sverige 43% (47)

Visteuropa utdver Sverige 20% (13)
Japan 3% (2)

Asien utdver Japan 0% (2)
Mellanéstern/Afrika 21% (12)
Nordamerika 8% (21)

Latinamerika 4% (3)

Central- och Osteuropa 1% (0)

Okande efterfragan pa rérelse-
finansiering och exportkrediter

SEK noterar ett relativt starkt fjarde kvartal och bolaget lanade ut Skr 26,6 miljarder
(18,6). Efterfragan pa finansiering har péverkats positivt av god konjunkturutveck-
ling, en generell hégre férvirvsaktivitet och stark efterfragan pa export- och pro-
jektkrediter.

Efter en begrinsad efterfragan pa rérelsefinansiering fran de svenska export-
féretagen under det férsta halvaret 6kade utlaningen under det andra. Rérelse-
finansieringen fér fjarde kvartalet uppgick till Skr 8,5 miljarder (6,5) vilket &r hégre
jamfért med motsvarande period férra aret.

Aven exportkrediter och Trade Finance gick starkt under &rets sista kvartal.
Bolaget har finansierat Skr 9,2 miljarder i exportkrediter, bland annat till Turkiet,
Zambia, Burkina Faso och Ghana.

Vissa affdrer har férsenats pa grund av komponentbrist och stérningar i leve-
ranser. Smittspridningen begransar dven majligheterna att triffa kunder och sam-
arbetspartners. Trots det har antalet kunder 8kat med 11 procent under aret.

Under &ret har SEK tagit fram tva nya erbjudanden inom héllbar finansiering. Det
ena dr sociala l&n och det andra hallbarhetsliankade l&n. Ett exempel pa hallbarhets-
lankad affar under fjarde kvartalet ar rérelsefinansieringen om EUR 55 miljoner till
industrikoncernen Axel Johnson International som utvecklar och férvarvar teknik-
féretag inom strategiskt utvalda nischmarknader. Lanet &r linkat till Axel Johnson
Internationals hallbarhetsmal som handlar om att &ka andelen férnybar el, energi-
effektivisering i egen verksamhet samt fér deras interna transporter. Om malen nas
far lantagaren lagre ranta pa lanet.

SEK:s nyutlaning
Skr mdr Jan-dec 2021 Jan-dec 2020
Utlaning till svenska exportérer? 251 62,2
Utlaning till exportérernas kunder? 51,9 63,3
Totalt 77,0 1255
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 15% 15%

1 Varav Skr 2,6 miljarder (1,1) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 18,6 miljarder (17,9) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.

.
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan
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SEK:s nyuppléning per marknad

Langfristiga lan, januari-december 2021

Skr 81,1 mdr

(123,2)

Norden 10% (13)

Europa utéver Norden 25% (25)
Japan 17% (13)

Asien utéver Japan 12% (14)
Mellanéstern/Afrika 3% (5)
Nordamerika 31% (22)
Latinamerika 2% (8)

Upplaningsvolymen
tillbaka pa samma niva
som innan pandemin

Efter ett kraftigt 6kat upplaningsbehov under 2020, pa grund av 6kad kundefterfragan
till stor del driven av covid-19-pandemin, normaliserades SEK:s behov av att ta upp
langfristig finansiering under 2021. Under 2021 lanade SEK upp motsvarande Skr 81,1
miljarder pa [&ptider om minst ett &r, att jimféra med Skr123,2 miljarder under 2020.
Under fjdrde kvartalet 2021 var upplaningsvolymen Skr 19,1 miljarder.

SEK gjorde en publik emission i USD under det fjirde kvartalet, en 2-arig fast-
férrantad obligation p& USD 1,25 miljarder. | likhet med SEK:s féregaende bench-
mark, marknadsférdes och prissattes obligationen mot SOFR (Secured Overnight
Financing Rate) istillet fér mot LIBOR, vilket féljer den standard som utvecklats
pa marknaden. Som ett led i anpassningen till att bérja tillimpa SOFR istéllet for
LIBOR, gjorde SEK dven en utskning pa USD 350 miljoner av en global obligation
med SOFR-baserad rérlig rinta, vars utestéende belopp dirmed kade fran USD
700 miljoner till USD 1,05 miljarder.

Volymen strukturerad nyupplaning 2021 var pa samma niva som 2020, men ékade
som andel av den totala nyupplaningen frén 13 procent 2020 till 20 procent 2021.

[ linje med SEK:s satsning pa hallbarhet emitterade bolaget Skr 6,1 miljarder i
gréna obligationer under 2021.

SEK har fortsatt god likviditetsberedskap fér nyutléning och ir vil férberett fér
den svenska exportniringens framtida finansieringsbehov.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-dec 2021 Jan-dec 2020
Ny langfristig upplaning 8Ll 1232
Volym emitterade gréna obligationer
under perioden 6,1 51
Utestaende icke efterstilld upplaning 295,0 287,5
Aterkép och inlésen av egen skuld 15 3,0
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Kommentarer till

rakenskaperna

Janvari-december 2021

Rorelseresultatet uppgick till Skr 1305 miljoner (1238). Nettoresul-
tatet uppgick till Skr 1034 miljoner (968). Det hdgre nettoresultatet
jamfért med féregaende &r férklaras i huvudsak av lagre avsittningar
for forvantade kreditforluster. De ldgre avsattningarna dr delvis
drivet av att SEK under aret &terfért en del av reserven for férvin-
tade kreditférluster som 6kade under féregaende ar i samband med
covid-19-pandemin.

Rintenetto
Rintenettot uppgick till Skr 1907 miljoner (1 946), en minskning med
2 procent jamfért med féregdende ar. Den rekordhéga utldningen
under 2020 har fortsatt positiv paverkan pa bolagets rantenetto,
om dn avtagande. SEK ser nu en stabilisering av réntenettot pa en
nagot ldgre niva, delvis beroende av att viss kortfristig rérelsefinan-
siering som togs upp till relativt héga riantor under inledningen av
covid-19-pandemin nu har férfallit.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebarande tillgangar
och skulder.

Jan-dec Jan-dec
Skr mdr, genomsnitt 2021 2020  Fsrindring
Total utlaning 234,5 2246 4%
Likviditetsplaceringar 63,5 61,4 3%
Rintebirande tillgangar 314,2 305,5 3%
Rintebirande skulder 291,2 280,2 4%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 56 miljoner
(83). Det forklaras framférallt av fortidslésen av lan och orealiserade
virdeférandringar pa derivat. Aven om volatiliteten pa rantemark-
naden varit relativt hég under perioden har bolagets risksikrings-
strategier fungerat vl och volatiliteten i bolagets nettoresultat av
finansiella transaktioner har hallits p& en lag niva.

Rérelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till Skr -670 miljoner (-596), en 8kning
med 12 procent jimfért med féregaende &r. Kostnadsékningen ar i
huvudsak relaterad till nedskrivning avimmateriella tillgdngar samt
dkade kostnader fér regelverksanpassning av verksamheten. Ingen
avséttning har gjorts till systemet fér individuell rérlig ersdttning (8).

Kreditférluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr 41 miljoner (-153). Kreditfér-
lusterna férklaras framférallt av minskade avsittningar for férvantade
kreditférluster avseende exponeringar i stadie 1 och stadie 2 med viss
motverkande effekt frén dkad avsittning for férviantade kreditférlus-
ter avseende exponeringar i stadie 3. De minskade avsittningarna for
stadie 1 och stadie 2 beror till stor del pa en stegvis aterféring av den
dkade reserven fér férviantade kreditférluster som uppstod i samband

Bokslutskommuniké 2021

med inledningen av covid-19-pandemin. SEK har under aret konstate-
rat férluster om Skr 52 miljoner pa exponeringar som sedan tidigare till
storsta del varit reserverade.

SEK:s IFRS 9-modell utgér fran BNP-tillvixtprognoser fér att upp-
skatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD) och bedéms dir-
for underskatta fallissemangssannolikheterna for tillgéngsportféljen,
se not 4. Trots att aterhdmtningen nu gér snabbare s& har en 6vergri-
pande justering gjorts efter féretagsledningens samlade bedémning.

Reserven fér férvantade kreditférluster uppgick per 31 decem-
ber 2021 till Skr -164 miljoner jamfért med Skr -249 miljoner per
31 december 2020, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -48
miljoner (12/2020: -46).

Reserveringsgraden uppgick till 0,06 procent (12/2020: 0,08).

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -271 miljoner (-270) och den
effektiva skattesatsen var 20,8 procent (21,8).

Ovrigt totalresultat

Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 0 miljoner (19).
Resultatet férklaras av positivt resultat relaterat till omvirdering av
férménsbestimda pensioner da diskonteringsrintan stigit, vilket mot-
verkas av negativt resultat relaterat till férandring i egen kreditrisk.

Oktober-december 2021

Rérelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till Skr 300 miljo-
ner (436). Nettoresultatet uppgick till Skr 236 miljoner (341). Det
lagre resultatet jimfért med samma period féregaende &r férklaras
delvis av minskat rantenetto och minskat nettoresultat av finansiella
transaktioner, men dven av 6kade rérelsekostnader.

Réntenetto
Réantenettot uppgick till Skr 482 miljoner (519), en minskning med
7 procent jamfort med samma period féregaende ar. Aven om fére-
gdende &rs héga nyutlaning fortsatt har positiv paverkan pa bolagets
rintenetto sa ser SEK nu en stabilisering av rintenettot pa en nagot
lagre niva, delvis beroende av att viss kortfristig rérelsefinansiering
som togs upp till relativt héga réntor under inledningen av covid-19-
pandemin nu har férfallit.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Okt-dec Okt-dec
Skr mdr, genomsnitt 2021 2020  Forandring
Total utlaning 233,0 2394 -3%
Likviditetsplaceringar 64,2 68,9 -7%
Rintebdrande tillgangar 308,2 328,2 -6%
Rintebirande skulder 291,2 306,3 -5%
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 41 miljoner
(87). Det forklaras framférallt av orealiserade virdeférandringar pa
derivat. Volatiliteten pa rintemarknaden har varit hég under perio-
den men bolagets risksdkringsstrategier fungerar vil och volatiliteten
i bolagets nettoresultat av finansiella transaktioner har hallits pa en
lag niva.

Rérelsekostnader
Rorelsekostnaderna uppgick till Skr-208 miljoner (-163), en 6kning
med 28 procent jimfért med samma period féregaende &r. Okningen
forklaras delvis av att SEK under fjirde kvartalet 2021 gjort en ned-
skrivning av immateriella tillgdngar. Aven kostnaden for att regel-
verksanpassa verksamheten har varit hdgre under perioden jamfart
med samma period féregéende &r.

De avsittningar som gjorts till systemet fér individuell rérlig
ersittning under aret |8stes upp under det fjidrde kvartalet, d& ingen
s&dan ersattning utgar fér 2021 (2).

Kreditfsrluster, netto
Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -9 miljoner (7). Kreditférlus-
terna forklaras framférallt av konstaterade férluster p& exponeringar
i stadie 3 som inte varit fullt reserverade, men dven av kade avsitt-
ningar fér férvintade kreditférluster avseende exponeringar i stadie 1.
SEK:s IFRS 9-modell utgér fran BNP-tillvixtprognoser fér att upp-
skatta paverkan pé fallissemangssannolikheten (PD) och bedéms dir-
fér underskatta fallissemangssannolikheterna for tillgdngsportféljen,
se not 4. En dvergripande justering gjordes efter féretagsledningens
samlade bedémning.

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr -64 miljoner (-95) och den effek-
tiva skattesatsen var 21,3 procent (21,8).

Ovrigt totalresultat

Posten 6vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr -10 miljoner (25).
Resultatet férklaras av negativt resultat relaterat till omvirdering av
férmansbestamda pensioner, vilket till viss del motverkas av positivt
resultat relaterat till férandring i egen kreditrisk.
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Rapport 6ver
finansiell stéllning

Totala tillgdngar och likviditet
Totala tillgdngar minskade med 1 procent jamfért med arsskiftet 2020.

31 december 31 december
Skr mdr 2021 2020  Forandring
Totala tillgangar 333,6 3354 -1%
Likviditetsplaceringar 67,9 59,2 15%
Total utlaning 237,2 2317 2%
Varav krediter i
CIRR-systemet 87,9 692 27%

SEK:s totala nettoexponeringar, efter riskmitigering, var per 31 decem-
ber 2021 Skr 372,5 miljarder (359,5). Kreditexponering har ékat gent-
emot finansiella institut, vilket huvudsakligen beror pa skningen av
likviditetsplaceringar.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgdngliga medel och eget kapital
Sversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utléning fér alla 8ptider. Siledes har alla utestdende
ataganden tickning 6ver hela |6ptiden.

SEK har en laneram hos Riksgilden om Skr 200 miljarder, varav
Skr 10 miljarder &r utnyttjade per 31 december 2021. Dragningen pé
10 miljarder gjordes i mars 2020, i inledningen av covid-19-pandemin,
for att méta den skade efterfragan pa krediter som uppstod. Lane-
ramen kan utnyttjas i ligen d& efterfragan pa finansiering fran export-
industrin &r extra stor.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2021 uppgick till Skr19,9
miljarder (19,5). Den totala kapitalrelationen uppgick till 21,6 pro-
cent (21,8), att jimféra med SEK:s uppskattning av Finans-
inspektionens krav per 31 december 2021 pa 15,7 procent, en margi-
nal mot kravet om 5,9 procentenheter. Motsvarande uppskattade
krav for karnprimarkapital uppgér till 10,6 procent. D& SEK:s kapital-
bas till fullo utgdrs av kdrnprimarkapital uppgar marginalen mot kra-
vet till 11,0 procentenheter. Bolaget d&r sammantaget vél kapitaliserat
samt har god likviditet.

Bruttosoliditetsgraden har férbittrats jamfért med arsskiftet 2020,
vilket framst &r hanforligt till Kapitalférordningen (CRRII) som tridde
i kraft 28 juni 2021. Férordningen har medfért férandringar i beraknings-
grunden fér mattet, dér vissa exponeringar inte lingre ska tas med.

Likviditetstickningsgraden ér i linje med arsskiftet 2020. LCR-kvo-
ten varierar under dret pa grund av volatiliteten i in- och utfléden och
ar en normal del av SEK:s affar.
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31 december 31 december

Procent 2021 2020
Karnprimérkapitalrelation 21,6 21,8
Primarkapitalrelation 21,6 21,8
Total kapitalrelation 21,6 21,8
Bruttosoliditetsgrad' 9.3 58
Likviditetstackningsgrad 463 447
Stabil nettofinansieringskvot 139 135

1 Per Q22021 har SEK dndrat berdkningsmetod fér bruttosoliditetsgrad som en
anpassning till nya regelverkskrav. Jamférelsetal har inte raknats om.

Rating
Svenska kronor Utlindsk valuta
Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable
Utdelning

Styrelsen har beslutat att féresld drsstimman att utdelning ska ske med
Skr 414 miljoner (290), motsvarande 40 procent av arets resultat, vil-
ket &r i enlighet med féretagets utdelningspolicy om 20-40 procent.

Ovriga hindelser

Pa SEK:s arsstimma 24 mars 2021 valdes Lennart Jacobsen in som
ny ledamot i styrelsen. Ulla Nilsson och Cecilia Ardstrém limnade
sina poster som ledaméter i SEK:s styrelse efter tio &r. Stimman
beslutade att faststilla i ars- och hallbarhetsredovisningen 2020
intagen resultat- och balansrikning samt att disponibla vinstmedel
ska disponeras i enlighet med styrelsens férslag. Arsstimman beslu-
tade dven om bolagets ekonomiska mal. Lénsamhetsmalet dndrades
fran tidigare 6 procents till 5 procents avkastning pé eget kapital
efter skatt. Férandringen féranleddes av lagre styrrintor. Vidare
dndrades utdelningspolicyn fran tidigare 30 procents utdelning till
ett intervall om 20-40 procents utdelning av arets resultat i avsikt
att 6ka bolagets flexibilitet gillande kapitalisering. Bolagets kapital-
mal limnades oférandrat.

Catrin Fransson limnade sin tjinst som verkstillande direktér pa
SEK pa egen begiran den 15 juli 2021. Den 3 maj 2021 utnimndes
Magnus Montan till ny vd fér SEK. Magnus Montan tilltradde sin
tjanst den 16 juli 2021.

SEK har under &ret implementerat ett antal organisationsférind-
ringar fér att kunna méta kunder och deras behov pa ett mer effek-
tivt sitt. Bland annat har funktionerna Stora féretag och Medelstora
foretag ersatts av funktionerna Kundrelationer samt Strukturerad
finansiering, en ny funktion Strategi, Affarsutveckling och Kommu-
nikation har bildats, samt beslut har tagits om att bilda en ny funktion
Hallbarhet vars chef ska ingé i féretagsledningen.

SEK har under det fjiarde kvartalet 2021 bytt lokaler fran Klara-
bergsviadukten till Fleminggatan i Stockholm.
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Riskfaktorer och omvirld

| SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt kreditris-
ker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansieringsrisker,
operativa risker och héllbarhetsrisker. Fér en mer utférlig beskrivning
av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 fér 2020, samt avsnitt "Risk-
och kapitalhantering” i SEK:s &rs- och hallbarhetsredovisning 2020.

Enligt SCB uppgick den svenska BNP-tillvixten per tredje kvar-
talet 2021 till 4,7 procent pa &rsbasis och arbetslésheten uppgick
till 8,3 procent i november 2021. Konsumentprisindex steg med 3,3
procent pa arsbasis i november 2021 och reporintan ligger kvar pa
noll procent.

Energibrist, 8kande inflationsutsikter och stérningar i logistik-
kedjor har priglat nyhetsflédet under fjarde kvartalet. Efter att
covid-19-pandemins effekter bromsat under tredje kvartalet, kanske
framférallt i USA och Europa, 8kade smittspridningen under andra
hilften av fjarde kvartalet. Nu dr omkring 75 procent av den vuxna
befolkningen i vistvirlden vaccinerad varfér effekten pa samhiillet
ar mindre. | andra delar av vérlden har vaccinationsgraden inte natt
lika hégt, dven om takten synes ha 6kat pa senare tid, vilket gér dem
mer sarbara. Sammantaget dr dock nedsténgningarna mindre dn
under tidigare smittvagor, varfér paverkan pa realekonomierna
varit begrénsad.

Kvartalet har sammantaget visat pd starka makrosiffror, i form av
starka bérser och stigande langréntor, hégre inflationsférvantningar,
och férvantningar om &tstramningar fran centralbankerna. FED,
USA:s centralbank, signalerar om upp till tre rinteh&jningar under
2022, en rejil omsvingning pa bara ett par ménader.

Den stora negativa paverkan covid-19-pandemin hade pa den
svenska exporten under férsta halvaret 2020, har till stor del &ter-
tagits. Exportindustrins utmaningar under fjarde kvartalet har snarare
varit materialbrist och logistikproblem &n begransningar direkt rela-
terade till dagens covid-restriktioner. Industrins orderingang i Sverige
minskade med 0,9 procent mellan oktober och november och Business
Swedens exportchefsindex 6kade med 1,5 enheter till 67,6 i fjarde
kvartalet 2021 jamfért med féregdende kvartals notering pé 66,1.

Det faktum att Sverige har mycket starka statsfinanser och lag
statsskuld har méjliggjort finanspolitiska stimulanser. Staten har vid-
tagit sarskilda &tgdrder fér att framja svensk export under covid-19-
pandemin och SEK:s férutsdttningar att stétta den svenska export-
industrin har starkts. Bland annat utékades SEK:s laneram hos
Riksgdlden frén Skr 125 miljarder till Skr 200 miljarder i juni 2020.

Da den mer akuta fasen av covid-19-pandemin verkar ha passerat
och den ekonomiska tillvéxten &r god har laneramen anpassats till
ett belopp om Skr 175 miljarder fran och med januari 2022.

Sida 8 av 31



Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital efter skatt ska uppg till minst 5 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppgé till 20-40 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
Kapitalmal cerade kravet. Fér ndrvarande innebér kapitalmalen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
17,7-19,7 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 14,6 procent utifran SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 december 2021.

Nyckeltal

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Skr mn (om ej annat anges) 2021 2021 2020 2021 2020
Nyutlaning 26 565 12356 18574 76 988 125470
varav till svenska exportérer 8520 5871 6494 25075 62148
varav till exportérernas kunder 18045 6485 12080 51913 63322
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 10% 0% 8% 15% 15%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter 291 095 279598 288891 291 095 288891
Ny langfristig upplaning 19100 18563 23372 81103 123156
Volym gréna obligationer emitterade under perioden - 2100 1600 6100 5100
Utestaende icke efterstilld upplaning 295000 287423 287 462 295000 287 462
Avkastning pé eget kapital efter skatt 4,6% 6,3% 6,9% 51% 4,9%
Féreslagen ordinarie utdelning - - - 414 290
Karnprimarkapitalrelation 21,6% 22,6% 21,8% 21,6% 21,8%
Primarkapitalrelation 21,6% 22,6% 21,8% 21,6% 21,8%
Total kapitalrelation 21,6% 22,6% 21,8% 21,6% 21,8%
Bruttosoliditetsgrad! 9.3% 9,7% 5,8% 9,3% 5,8%
Likviditetstdckningsgrad 463% 1399% 447% 463% 447%
Stabil nettofinansieringskvot 139% 141% 135% 139% 135%

1 Per Q22021 har SEK &ndrat berdkningsmetod f&r bruttosoliditetsgrad som en anpassning till nya regelverkskrav. Jamférelsetal har inte raknats om.

Se definitioner pé sid 30.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Okt-dec
2021

Ranteintikter 703 678 737 2719 4108
Réntekostnader -221 -206 -218 -812 -2162
Rintenetto 2 482 472 519 1907 1946
Avgifts- och provisionsnetto -6 -6 -14 -29 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 41 23 87 56 83
Ovriga rorelseintikter 0 - 0 -
Summa rérelseintikter 517 489 592 1934 1987
Personalkostnader -96 -76 -95 -359 -347
Ovriga administrationskostnader -66 -49 -56 -231 -198
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -46 -11 -12 -80 -51
Summa rérelsekostnader -208 -136 -163 -670 -596
Rérelseresultat fére kreditférluster 309 353 429 1264 1391
Kreditforluster, netto 4 -9 49 7 41 -153
Rérelseresultat 300 402 436 1305 1238
Skattekostnader -64 -83 -95 -271 -270
Nettoresultat! 236 319 341 1034 968
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 7 -11 -9 -24 18

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner -17 6 34 24 1
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 2 1 -5 0 -5
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -8 -4 20 0 14
Ovrigt totalresultat -8 -4 20 0 14
Totalresultat! 228 315 361 1034 982
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 59 80 86 259 243

1 Hela resultatet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgér till 3 990 000 f&r samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 december 31 december
Skr mn Not 2021 2020
Tillgdngar
Likvida medel 5 11128 3362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 10872 22266
Andra rintebdrande virdepapper dn utlaning 5 45881 33551
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper 4,5 46578 50780
Utlaning till kreditinstitut 4,5 20775 31315
Utléning till allmadnheten 4,5 180 288 171 562
Derivat 5,6 8419 7563
Materiella och immateriella tillgdngar 331 145
Uppskjuten skattefordran 11 15
Ovriga tillgangar 7451 12853
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1913 1987
Summa tillgangar 333647 335399
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5 5230 3486
Skulder till allménheten 5 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 5 279770 273976
Derivat 56 14729 25395
Ovriga skulder 1167 455
Upplupna kostnader och férutbetalda intkter 1875 1924
Avsittningar 68 99
Summa skulder 312839 315335
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -129 -129
Balanserad vinst 16947 16203
Summa eget kapital 20808 20064
Summa skulder och eget kapital 333647 335399
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Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmans-

Egen bestédmda
Eget kapital Aktiekapital kreditrisk  pensionsplaner  Balanserad vinst
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 19082 3990 -98 -45 15235
Periodens resultat jan-dec 2020 968 968

Ovrigt totalresultat jan-dec 2020 14 14 0
Summa periodens totalresultat jan-dec 2020 982 - 14 0 968

Utdelning

Utgaende eget kapital 31 december 2020! 20064 3990 -84 -45 16 203
Ingéende eget kapital 1 januari 2021 20064 3990 -84 -45 16203
Periodens resultat jan-dec 2021 1034 1034

Ovrigt totalresultat jan-dec 2021 0 -18 18
Summa periodens totalresultat jan-dec 2021 1034 - -18 18 1034
Utdelning -290 -290
Utgéende eget kapital 31 december 2021* 20808 3990 -102 -27 16947

1 Hela beloppet av eget kapital &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

i sammandrag

Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2021 2020
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 1305 1238
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 69 140
Betald inkomstskatt -263 -311
Férandring i den [6pande verksamhetens tillgangar och skulder 19464 -19055
Kassafléde fran l6pande verksamhet 20575 -17 988
Investeringsverksamhet
Investeringar -242 -35
Kassafléde fran investeringsverksamhet -242 -35
Finansieringsverksamhet
Férandring i icke efterstilld upplaning -10958 29 460
Derivat, netto -1523 -8651
Utdelat till aktiedgaren -290
Amortering leasingskuld -24 -27
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -12795 20782
Periodens kassafléde 7538 2759
Likvida medel vid periodens bérjan 3362 1362
Periodens kassafléde 7538 2759
Valutakurseffekter i likvida medel 228 -759
Likvida medel vid periodens slut? 11128 3362

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsiittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner,
dar tiden till forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Notl. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not6.  Derivat

Not7.  CIRR-systemet

Not8.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not9. Kapitalsituation

Not 10. Exponeringar

Not11l. Transaktioner med narstdende

Not12. Hindelser efter rapportperioden

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen dr upprét-
tad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS),
publicerade av International Accounting Standard Board (IASB) med
tillhérande tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS

IC). De IFRS-standarder som SEK tillimpar dr samtliga godkinda

av Europeiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tilldgg som
féljer av lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapport-
erings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. SEK féljer ocksa statens principer fér extern rapport-
ering i enlighet med statens dgarpolicy och principer fér bolag med
statligt dgande.

Fér moderbolaget har bokslutskommunikén upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven av
Radet fér finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebér
att IFRS tillampats sa langt det varit mojligt inom ramen fér ARKL.
Moderbolagets resultat och tillgangar utgér huvudsakligen kon-
cernens resultat och tillgangar varfér information i koncernens
noter i stor utstrickning aterspeglar férhallandena i moderbolaget.
Bokslutskommunikén omfattar inte alla de upplysningar som krévs i
arsredovisningen och bér darfér lasas tillsammans med bolagets ars-
och hallbarhetsredovisning fér 2020.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berak-
ningsgrunder och presentation &r i allt visentligt ofériandrade jam-
fért med ars- och hallbarhetsredovisningen 2020, med undantag
fér de férandringar som beskrivs nedan. Utdver nedanstaende
férandringar har vissa jamférelsetal for tidigare perioder omraknats
i presentationssyfte. SEK analyserar och bedémer tillampning och
paverkan av fériandringar i de redovisningsregelverk som tillimpas
inom koncernen. De férandringar som inte omnamns dr antingen inte
tillampliga fér SEK eller har bedémts inte ha nagon betydande inver-
kan p& SEK:s finansiella rapportering.

|ASB:s iindringar avIFRS 9,1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16 i
"Reform fér nya referensrantor - fas 2" tradde i kraft den 1januari
2021. Fas 2 i reformen av referensréantorna, har tre huvudomraden:
sakringsredovisning, modifieringar och upplysningar. Andringarna
fortydligar att sikringsredovisningen inte behéver upphéra bara fér
att de sikrade posterna och sakringsinstrumenten modifieras till féljd
av IBOR-reformen. Sakringsférhallanden och tillhérande dokumen-
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tation maste dndras for att spegla de modifieringar som gjorts for
den sékrade posten, sakringsinstrumentet och den sékrade risken.
Eventuella virdejusteringar som dessa dndringar medfér redovisas
som sikringsineffektivitet. SEK har under 2021 applicerat l4ttnads-
regeln under IFRS9 avseende att d@ndra definitionen av sdkrad risk i
befintliga sdkringsrelationer for sakringar med GBP LIBOR respektive
JPY LIBOR definierad som ursprunglig sikrad risk. Vidare fértydligas
att modifieringar som krivs som en direkt féljd av IBOR-reformen
och som gérs pa ett ekonomiskt likvérdigt sitt inte ska redovisas som
modifieringar fér instrument som vérderas till upplupet anskaffnings-
virde. Fér sadana modifieringar justeras den effektiva rantan i linje
med de modifierade kassaflédena. SEK har under rapporteringspe-
rioden anvint ldttnadsregeln fér modifieringar for ett fatal kontrakt.
SEK:s exponering som paverkas direkt av referensrintereformen ar
framst dess utléningskontrakt till rérliga réntor, dess utlénings- och
uppléningskontrakt till fasta rdntor som &r sikrade till rérliga rantor
samt valutaswappar till rérlig rdnta. Exponeringarna mot rérlig ranta
ar huvudsakligen mot USD LIBOR, STIBOR och EURIBOR. Efter
2021-12-31 upphér GBP LIBOR, CHF LIBOR och JPY LIBOR. SEK
har hanterat konvertering av utestdende exponeringar med dessa
referensrintor. Fér USD LIBOR férvintas de vanligaste 6ptiderna
upphéra efter 2023-06-30. SEK har utlaningskontrakt respektive
derivatkontrakt med férfallodag efter 2023-06-30 i USD LIBOR med
nominellt belopp USD 1870 miljoner respektive USD 19 284 miljo-
ner. Andringarna vintas resultera i att SEK:s sakringsforhallanden kan
kvarsta som tidigare och att inga visentliga modifieringsvinster eller
modifieringsforluster redovisas. Andringarna férvintas darfor inte
fa nagon betydande inverkan pa SEK:s redovisning, kapitaltidckning
eller stora exponeringar.

For att ytterligare férbittra kreditinstitutens motstandskraft inom
EU antogs ett reformpaket i juni 2019: Europaré&dets och parlamen-
tets férordning (EU) 2019/876 (CRRII) och direktiv (EU) 2019/878
(CRDV). Per 28 juni 2021 tridde Kapitalférordningen (CRRII) i kraft.
Det innebr att nya krav sasom en bindande bruttosoliditetsgrad och
en bindande stabil nettofinansieringskvot (NSFR) inkluderats i noten
gillande kapitalsituation, not 9. Informationen offentliggsrs enligt
tillsynsféreskrift FFFS 2014:12 och FFFS 2008:25.

Nya eller dndrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar som
annu inte har trétt i kraft bedéms inte ha ndgon visentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Okt-dec Jan-dec

2020 2021

Rinteintikter

Utlaning till kreditinstitut 29 35 36 131 236
Utléning till allmédnheten 995 948 975 3782 4210
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper 193 199 208 776 897
Réntebarande virdepapper exklusive utlaning

dokumenterad som rintebarande virdepapper 10 9 20 50 242
Derivat -584 -568 -557 -2239 -1708
Administrativ ersittning CIRR-systemet 58 50 46 198 197
Ovriga tillgangar 5 5 9 21 34
Summa rinteintikter! 703 678 737 2719 4108
Rintekostnader

Rantekostnader -199 -184 -197 -724 -2076
Resolutionsavgift -22 -22 -21 -88 -86
Summa rintekostnader -221 -206 -218 -812 -2162
Rintenetto 482 472 519 1907 1946

1 Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgér fér perioden januari-december 2021 till Skr 4 264 miljoner (4 960).

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte varderas till

verkligt vérde Sver resultatet 2 1 3 33 14
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatet 33 19 39 13 -22
Finansiella instrument under sikringsredovisning till verkligt virde 5 4 42 12 86
Valutakursférandringar pé alla tillgadngar och skulder exkl. valutakurs

forandringar relaterat till omvardering till verkligt virde 1 -1 3 -2 5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 41 23 87 56 83

Bokslutskommuniké 2021 Sida 15 av 31



Not 4. Nedskrivningar

Jan-dec

2021

Férvintade kreditférluster stadie 1 -3 27 9 60 98
Férvintade kreditférluster stadie 2 1 10 -2 29 48
Férvintade kreditférluster stadie 3 -1 12 0 -46 -7
Konstaterade kreditférluster -42 7 -52 20
Reserver som tagits i ansprak fér att técka konstaterade férluster 35 7 49 20
Atervunna kreditférluster 1 - - 1 -
Kreditforluster, netto -9 49 7 41 -153

31 december 2021 31 december 2020

Skr mn Stadiel  Stadie2  Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 196912 38185 2284 237381 231919
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 31577 28 466 105 60148 62504
Summa fére reserver 228 489 66 651 2389 297 529 294 423
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning -82 -27 -48 -157 -240
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -6 -1 0 -7 -9
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -88 -28 -48 -164 -249
Reserveringsgrad (i procent) 0,04 0,04 2,01 0,06 0,08

1 Redovisas under avsittningar i rapport 8ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter

och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp
for exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat per
stadie. Syftet med tabellen &r att visa reserver fér férvantade kredit-
forluster i relation till dvergripande exponeringsnivaer. Kreditport-

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

fsljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
frekvent med riskavtiackning, framférallt genom garantier fran EKN
och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar
den laga reserveringsgraden.

31 december 2021 31 december 2020

Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingdende balans 1 januvari -147 -56 -46 -249 -128
Okning pga nya utbetalningar av lan -40 0 -25 -65 -84
Omvirdering av nedskrivningar, netto 51 13 -43 21 -69
Overfort till stadie 1 0 0 = 0

Overfort till stadie 2 2 -6 - -4

Overfort till stadie 3 0 2 -21 19 -9
Minskning till f8ljd av bortbokning 47 20 43 110 8
Reserver som tagits i ansprak fér att tdcka konstaterade férluster - - 49 49 20
Valutakurseffekter! 1 1 5 =7 13
Utgaende balans -88 -28 -48 -164 -249

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport &ver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster beraknas med hjalp

av kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och
metoder som i hég grad bestér av bedémningar. Féljande kan i
synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande
av en visentlig 8kning av kreditrisk, beaktande av framatblickande
makroekonomiska scenarier och virdering av bade férvantade
kreditférluster inom de kommande 12 manaderna och férvintade
kreditférluster under hela l&ptiden. Férvintade kreditférluster
baseras pa vad SEK objektivt férvintar sig férlora pa exponeringen
givet kunskapen pa balansdagen och med beaktande av vad som kan
komma att intréffa i framtiden, och &r ett sannolikhetsvigt belopp
som bestdms genom att utvirdera utfall av flera méjliga scenarier, dér
data som ska beaktas &r bade information fréan tidigare férhallanden,
nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
férutsittningar. SEK:s metodik innebér att tre scenarier tas fram

for varje PD-kurva; ett basscenario, ett downturnscenario och ett
upturnscenario. Basscenariot utgérs av BNP-prognoser fran Varlds-
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banken. Vid berikningen av SEK:s férvintade kreditférluster var den
senaste tillgingliga prognosen Virldsbankens prognos fran juni 2021.
Enligt Virldsbanken prognos férvintas den globala ekonomiska
produktionen &ka 5,6 procent 2021 och fér 2022 6ka 4,3 procent.
Basscenariot har viktats mellan 73 och 80 procent, och down- och
upturnscenariorna har viktats lika mellan 5 och 19 procent fér de
olika PD-segmenten.

SEK:s IFRS 9 modell utgar fran BNP-tillvixtsprognoser for att
uppskatta paverkan pa fallissemangssannolikheten (PD). SEK har i
fiarde kvartalet gjort en dvergripande justering efter féretagsledning-
ens samlade bedémning da modellen bedéms underskatta PD. Den
innebdr en 6kning av de férvintade kreditférlusterna, berdknade
enligt IFRS 9 per 31 december 2021.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 december 2021

Overvirde (+)/
Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 11128 11128 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 10872 10872 =
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 45881 45881 -
Utldning dokumenterad som virdepapper 46578 47 991 1413
Utlaning till kreditinstitut 20775 20993 218
Utlaning till allménheten 180288 186 436 6148
Derivat 8419 8419 -
Summa finansiella tillgangar 323941 331720 7779
Skulder till kreditinstitut 5230 5230
Skulder till allménheten 10000 10000 -
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 279770 280294 524
Derivat 14729 14729 -
Summa finansiella skulder 309729 310253 524

31 december 2020

Overvirde (+)/
Bokfort virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 3362 3362

Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 22266 22266
Andra rintebérande vardepapper 4n utlaning 33551 33551 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 50780 52091 1311
Utlaning till kreditinstitut 31315 31424 109
Utlaning till allménheten 171 562 180453 8891
Derivat 7563 7563 -
Summa finansiella tillgangar 320399 330710 10311

Skulder till kreditinstitut 3486 3486
Skulder till allminheten 10000 10000 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 273976 274552 576
Derivat 25395 25395 -
Summa finansiella skulder 312857 313433 576

Faststillande av verkligt virde

Faststillandet av verkligt virde beskrivs i &rs- och hallbarhetsredo-
visningen 2020, se not 1 (h) (viii) Principer fér faststillande av verkligt
virde pa finansiella instrument och (ix) Faststéllande av verkligt virde
fér vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 5638 5234 = 10872
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 26549 19332 - 45881
Derivat = 7933 486 8419
Summa 31 december 2021 32187 32499 486 65172
Summa 31 december 2020 33582 28220 1578 63 380

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 6761 32555 39316
Derivat 12206 2523 14729
Summa 31 december 2021 - 18967 35078 54045
Summa 31 december 2020 - 29744 43039 72783

Flytt fran niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr -1 miljon fér derivat da
storre inslag av bedémning skett i virderingen (12/2020: flytt fran
niva 2 till niva 3 har gjorts med Skr -10 649 miljoner fér emitterade

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2021

virdepapper, flytt fran niva 3 till niva 2 med Skr 6 534 miljoner fér
emitterade virdepapper och flytt fran nivé 3 till niva 2 med netto
Skr -1259 miljoner fér derivat).

Vinster (+)
Vinster (+) och  och férluster ~ Valuta-

ljanvari  Férviarv/ Forfall&  Flytttill Flyttfran  forluster (<) (=) via 6vrigt kurs- 31 december
Skr mn 2021 emitterat  avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet’ totalresultat  effekter 2021
Emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -41198  -10372 19337 = = 196 -36 -482 -32555
Derivat, netto -263 5 -599 =1l = 411 - -1590 -2037
Netto tillgangar och skulder -41 461 -10367 18738 -1 - 607 -36 -2072 -34592

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2020

Forfall &
avyttrat

Forvarv/
emitterat

1 janvari
2020

Emitterade (icke efterstillda)

Vinster (+)
och forluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och

31 december
2020

Flytt till
niva 3

Flytt fran
niva 3

forluster (-)
via resultatet!

virdepapper -43752  -10584 16285 -10649 6534 -1345 44 2269 -41198
Derivat, netto 22 7 -400 - -1259 -1597 - 2964 -263
Netto tillgangar och skulder -43730  -10577 15885 -10649 5275 -2942 44 5233 -41 461

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rintenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise-
rade virdeférandringen for tillgéngar och skulder inklusive valutakurspéverkan per 31 december 2021 uppgick till Skr 594 miljoner i vinst (12/2020: Skr 36 miljoner i

vinst) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Bedémningen av parametrarna som ingar i modeller for att rikna
marknadsvirde pé niva-3-instrument &r férknippad med subjektivitet
och osidkerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérde-
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhéllanden. Instru-
menten i niva 3 varderas med hjilp av modeller fér optionsvardering
och genom att diskontera instrumentets framtida kassafldden. Fér

de niva-3-instrument som paverkas visentligt av icke observerbar
marknadsdata i form av korrelationer har en omvirdering utférts dar
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan
Toch -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt sam-
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre-
lationen i intervallet fér icke-observerbar indata kan saledes bli fran
1till -1. Omvirderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/- 0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvidnder inom ramen fér
forsiktig vardering. Fér de niva-3-instrument som péaverkas visentligt
av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvér-
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dighet har en omvirdering utférts dar kurvan har skiftats. Omvirde-
ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata pa
marknadsvardet. Utéver detta paverkas marknadsvardet dven av
observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vél
8verens med SEK:s affarsmodell dir emitterade virdepapper som &r
sammansatta med derivat sikras genom att anvinda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av bade det
emitterade vdrdepappret och av derivatet som sékrar transaktionen.
Detta innebir att en virdeférandring pa det emitterade virdepapp-
ret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer
att motverkas av en motsvarande virdefériandring pd derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

31 december 2021

Intervall for

Tillgdngar och skulder

Verkligt Icke observerbar icke observerbar Kénslighet Kanslighet
Skr mn virde indata indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -892 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -3 3
Rinta -1 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -1038 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -56 56
Ovriga -106 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -2037 -59 59
Aktie -9283 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 3 -3
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 10 -10
Ranta -11900 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 58 -58
Valuta -11235 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 59 -59
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 50 -50
Ovriga -137 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 1 -1
Summa emitterade (icke efterstillda)
virdepapper -32555 181 -181
Total paverkan pa totalresultat 122 -122
Derivat netto 31 december 2020 -263 -59 59
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper
31 december 2020 -41198 196 -196
Total paverkan pé totalresultat
31 december 2020 137 -137

Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelatio-
ner samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga vardet av niva
3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ virdefér-
andring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 res-
pektive +/-10 baspunkter. Vid sammanstéllning av total maximal och
minimal p&verkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma

respektive ogynnsamma skiftet fér varje korrelation vid beaktande
av den totala exponering som uppstar fran emitterade virdepapper
tillsammans med sikrande derivat. Den resulterande effekten avse-
ende kinslighet mot korrelationer blir Skr +/- 3 miljoner. Paverkan
fran SEK:s egen kreditspread uppgar till Skr 119 miljoner (137) vid
maximalt scenario och Skr -119 miljoner (-137) vid minimalt scenario.

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Periodens férindring i verkligt virde som
hérrér fran kreditrisk (+ intikt/- forlust)

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk
(- skulder 8kar/+ skulder minskar)

31 december 31 december

2021 2020
Netto CVA/DVA! -14 -17 3 -5
OCA? =132 -108 -24 18

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvirdighet paverkar derivatets
verkliga virde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vérdet fér finansiella skulder klassificerade
till verkligt vérde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pé kategorier

31 december 2021

Tillgangar
Verkligt virde

Verkligt virde

31 december 2020

Skulder
Verkligt virde

Nominellt
virde

Nominellt
virde

Skulder Tillgdngar

Verkligt virde

Rinterelaterade kontrakt 3192 9464 361160 3846 11774 323 664
Valutarelaterade kontrakt 5218 3518 157 362 3249 11236 153838
Aktierelaterade kontrakt 2 895 9801 457 620 15598
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 7 852 3521 11 1765 7513
Summa derivat 8419 14729 531844 7563 25395 500613

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rante-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som beriknas pd utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa erséttningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ erséttning till
SEK. Se tabellerna nedan som visar rapport éver totalresultat och
rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, s& som de presen-
teras fér dgaren. | rintekostnader ingér rantekostnader fér [an mellan
SEK och CIRR-systemet vilka &terspeglar uppléningskostnaden for
CIRR-systemet. Aven rintekostnader for derivat som sakrar kredi-

Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

framst for att sékra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

terna redovisas som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s redo-
visningsprinciper. Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsammans
med &vriga arrangdrsavgifter som rantekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidi-
gare system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér
CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Ute-
stdende utvecklingskrediter uppgick 31 december 2021 till Skr 315
miljoner (382) och resultatet uppgick till Skr -21 miljoner (-28) fér
perioden januari-december 2021. SEK:s administrativa ersittning fér
administration av utvecklingskrediter uppgick till Skr 1 miljon (1).

(0] 3. [T Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2021 2021 2020 2021 2020
Rénteintdkter 579 541 509 2105 2170
Réantekostnader -533 -514 -535 -2061 -2087
Rénteskillnadsersttning - - - 7 14
Valutakurseffekter 0 0 2 -1 4
Resultat innan ersittning till SEK 46 27 -24 50 101
Administrativ ersittning till SEK -55 -50 -46 -197 -196
Rérelseresultat CIRR-systemet -9 -23 -70 -147 -95
Ersattning till (-) /fran (+) staten 9 23 70 147 95
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Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet

31 december 31 december

Skr mn 2021 2020
Likvida medel 8 2
Utlaning 87872 69163
Derivat 36 -
Ovriga tillgangar 7359 12528
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 470 407
Summa tillgangar 95745 82100
Skulder 88092 69289
Derivat 7060 12232
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 593 579
Summa skulder 95745 82100
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 39084 51463
Bindande offerter 1510 1322
Not 8. Stiillda sikerheter och eventualférpliktelser

31 december 31 december

Skr mn 2021 2020
Stillda sikerheter

Kontantsakerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt 10417 21979
Eventualfsrpliktelser!

Garantiférbindelser 4767 3969
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 53871 57213
Bindande offerter 1510 1322

1 Fér férvintade kreditférluster pé garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter, se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12 och FFFS
2008:25. Fér ytterligare information om kapitaltickning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s &rs- och hallbarhetsredovis-
ning 2020 samt SEK:s Pelare 3 rapport 2020.

Kapitaltidckningsanalys

31 december 2021 31 december 2020
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 21,6 21,8
Primarkapitalrelation 21,6 21,8
Total kapitalrelation 21,6 21,8

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalméatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 december 2021 31 december 2020

Riskbaserat kapitalbaskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Kapitalbaskrav om 8 procent? 7371 8,0 7136 8,0

varav krav pa primérkapital om 6 procent 5528 6,0 5352 6,0

varav krav pa karnprimarkapital om 4,5 procent 4146 4,5 4014 4,5
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)® 3382 3,7 3921 4,4

Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert? 9149 9,9 12310 138
Buffertkrav 2333 25 2259 2,5

varav kapitalkonserveringsbuffert 2303 25 2230 25

varav kontracyklisk kapitalbuffert 30 0,0 29 0,0
Pelare 2-vigledning® 1382 15 - -
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav 14 468 15,7 13316 14,9
1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.
2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut

och virdepappersféretag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) &r inférda i Sverige utan évergangsperiod.
3 Individuellt Pelare 2 krav pa 3,67 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp, enligt beslut av Fl fran senaste 8versyns- och utvirderingsprocess

(OUP) per 2021-09-29.
4 Tillgangligt kdrnprimarkapital fér att méta buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK técker hela kapitalbaskravet med karnprimérkapital, dvs 4,5 procent,

1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,67 procent). Pelare 2-kravet &r inte avdragen i jamférelsesiffran frén féregdende ar.
5 Finansinspektionen har underrittat SEK per 2021-09-29 (inom senaste dversyns- och utvirderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning (EU) nr

575/2013 om tillsynskrav, bér SEK halla ytterligare kapital (pelare 2-vigledning) pa 1,50 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp. Pelare 2-vagledningen

utgér inget bindande krav.

31 december 2021 31 december 2020

Bruttosoliditet’ Skr mn Skr mn
Exponeringar inom balansrakningen 209 889 297 605
Exponeringar utanfér balansrakningen 5309 37162
Totalt exponeringsmatt? 215198 334767
Bruttosoliditetsgrad® 9,3% 5,8%

1 Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.

2 Per Q22021 har SEK dndrat berdkningsmetod fér exponeringsmattet som en anpassning till nya regelverkskrav (CRRII), dar vissa exponeringar inte ldngre ska tas med.
Jamférelsetal har inte raknats om.

3 Definieras i CRR som kvoten mellan primérkapitalet och ett exponeringsmatt.

31 december 2021 31 december 2020
Bruttosoliditetskrav Skr mn procent? Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 6456 3,0 - -
Pelare 2-vigledning? 323 0.2 - -
Totalt kapitalkrav relaterat till bruttosoliditet 6779 3,2 - -

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.
2 Finansinspektionen har underrittat SEK per 2021-09-29 (inom senaste dversyns- och utvirderingsprocess) att SEK bér halla kapital (pelare 2-végledning) pa 0,15
procent av totalt exponeringsmétt fér bruttosoliditet. Pelare 2-végledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

31 december 31 december
Skr mn 2021 2020
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 15518 14 856
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 323 292
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar
som verifieras av personer som har en oberoende stillning 601 694
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 20432 19832
Ytterligare justering p.g.a. forsiktig vardering -395 -306
Immateriella tillgangar' -99 -98
Vinster eller férluster pa skulder som virderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av egen kreditstatus 98 77
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férvantade férlustbelopp -111 -55
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -507 -382
Summa kirnprimirkapital 19925 19450
Total kapitalbas 19925 19 450

1 SEK tillampar sedan 31 december 2020 &ndringen av delegerad férordning (EU) nr 241/2014 vad giller avdrag av programvarutillgdngar fran karnprimarkapitalposter.
Reglerna innebdr ett undantag i avdraget fér immateriella tillgéngar i kapitalbasen fér férsiktigt varderade programvarutillgéngar vilkas vérde inte paverkas negativt av
resolution, insolvens eller likvidation.

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 december 2021 31 december 2020

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
EAD! ringsbelopp kapitalkrav EAD! ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foretag 2990 2990 239 2238 2238 179
Fallerade exponeringar 74 74 6 7 7 1
Summa kreditrisk schablonmetoden 3064 3064 245 2245 2245 180
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 196 606 9673 774 192077 9684 775
Finansiella institut? 41082 8843 707 30661 6764 541
Foretag® 115412 62988 5039 117 415 63766 5101
Motpartslésa tillgangar 372 372 30 163 163 13
Summa kreditrisk IRK-metoden 353472 81876 6550 340316 80377 6430
Kreditvardighetsjusteringsrisk et. 2922 233 et. 2284 183
Valutakursrisk et. 645 52 et. 664 52
Révarurisk et. 11 1 et. 7 1
Operativ risk et 3622 290 et 3625 290
Summa 356 536 92140 7371 342561 89202 7136

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé& den utestdende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 975 miljoner (5 535), riskexponeringsbelopp Skr 2 000 miljoner (1 908) och kapitalkrav Skr 160 miljoner (153).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 5 224 miljoner (3 847), riskexponeringsbelopp Skr 3 589 miljoner (2 739) och kapitalkrav Skr 287 miljoner (219).

Kreditrisker implementerades i IRK-metoden fér berikning av kapitalbaskrav.
For klassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK den Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt beraknas i
interna riskklassificeringsmetoden (IRK). | den grundliggande IRK- enlighet med schablonmetoden fér motpartsrisk. SEK tillimpar ny
metoden skattar bolaget sannolikheten fér gildenarers och mot- schablonmetod for motpartsrisk sedan 30 juni 2021.

parters fallissemang inom ett &r (PD, probability of default), medan

dvriga parametrar som paverkar riskberikningen bestams i enlighet Kreditvardighetsjusteringsrisk

med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kraver Finansinspektionens Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas for
tillstand och ar foremal for l6pande tillsyn. Vissa exponeringar &r samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som

med Finansinspektionens medgivande undantagna fran IRK-meto- anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
den. For dessa exponeringar tillimpas i stallet schablonmetoden. central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna

Under 2020 genomférde SEK en &versyn av sina kreditriskprocesser detta kapitalkrav.
for att uppfylla nya regelverkskrav, EBA-riktlinjerna EBA/GL/
2016/07 och kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/171,
gillande definition av fallissemang. Oversynen resulterade i att SEK
upprittade en ny intern definition av fallissemang, som dérefter
godkindes av Finansinspektionen och som senare den 1januari 2021

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dér scena-
riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.
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Ravarurisk

Kapitalkrav fér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens férenk-
lade metod, dir scenariometoden anvinds fér berdkning av gamma-
och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk beriknas enligt schablonmetoden, dir
bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomrade, multipliceras med en intaktsindikator.

De faktorer som ar tillampliga fér SEK dr 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintikter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att
regelverket har inférts fullt utinom kapitaltickningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kirnprimarkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingér med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fr berérda exponeringar inom Sverige sinktes per
den 16 mars 2020 fran 2,5 procent till O procent. Sénkningen gjordes
i férebyggande syfte, fér att motverka kreditatstramningar till féljd
av utvecklingen och spridningen av covid-19 och dess effekter pa
samhillsekonomin. Finansinspektionen beslutade den 29 september
2021 att hoja det kontracykliska buffertvérdet till 1 procent. Det nya
buffertvirdet giller fran och med den 29 september 2022. Per 31
december 2021 utgér andelen kapitalkrav fér berérda kreditriskex-
poneringar hinférligt till Sverige 68 procent (70 procent) av totalt
berért kapitalkrav oavsett hemvist, en andel som ocksa dr den vikt
som appliceras pa det svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s
kontracykliska kapitalbuffert. Den kontracykliska kapitalbufferten
per 31 december 2021 fér Sverige dr upplést med anledning av
siankningen av det kontracykliska buffertvirdet till O procent. Buffert-
virden beslutade inom andra lander kan paverka SEK, men eftersom
huvuddelen av SEK:s kapitalkrav fér berdrda kreditexponeringar &r
hanforligt till Sverige dr ocksa den potentiella paverkan begrinsad.
Per 31 december 2021 bidrog buffertvirden i andra lander till SEK:s
kontracykliska kapitalbuffert med 0,03 procentenheter (0,03). SEK
ar inte klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav pa buffert
for systemviktiga institut som tradde i kraft 1januari 2016 giller darfor
inte fér SEK.

Pelare 2-vigledning

Pelare 2-vigledning avser av Finansinspektionen bedémd lamplig
niva fér institutets kapitalbas. Skillnaden mellan den bedémda lamp-
liga nivan pa kapitalbasen och minimikapitalkravet, pelare 2-kraven
och det kombinerade buffertkravet kommer beriknas, beslutas och
faststills av Finansinspektionen i form av en ej bindande rekommen-
dation (s.k. pelare 2-vigledning). Pelare 2-vigledning omfattar bade
det riskbaserade kravet och bruttosoliditetskravet, och ersitter den
tidigare kapitalplaneringsbufferten.
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Internt bedémt kapitalbehov

31 december 31 december
Skr mn 2021 2020
Kreditrisk 6038 6121
Operativ risk 203 203
Marknadsrisk 1247 1140
Ovriga risker 234 183
Stressbuffert 1610 2831
Summa 9332 10478

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvirdering, dar bolaget
bedémer hur mycket kapital som behovs for att tacka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.

Mer information kring den interna kapitalutvirderingsprocessen och
dess metoder finns i riskavsnittet i SEK:s ars- och héllbarhetsredovis-
ning 2020.

Likviditetstiackningsgrad

31 december 31 december

Skr mdr, genomsnitt 12 manader 2021 2020
Totala likvida tillgangar 56,1 49,0
Nettolikviditetsutfléden' 10,1 10,1
Likviditetsutfiéden 21,2 221
Likviditetsinfloden 122 133
Likviditetstickningsgrad 695% 604%

1 Nettolikviditetsutfloden &r beraknade som nettot av likviditetsutfiéden och
cappade likviditetsinfléden. Cappade likviditetsinfléden ar berdknade enligt
artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av den av Kommissionen
Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstiackningsgraden (LCR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt den av kommissionen Dele-
gerade férordningen (EU) 2015/61.

Stabil nettofinansieringskvot

31 december 31 december
Skr mdr 2021 2020
Tillganglig stabil finansiering 2459 242,6
Krav pa stabil finansiering 176,4 1797
Stabil nettofinansieringskvot 139% 135%

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel
447 av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt kommissionens Delege-
rade férordning (EU) 2015/61.
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Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ir i enlighet med kapitalkravsberikningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar per exponeringsklass

Réntebirande virdepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
och utlaning derivat, etc. Totalt
31 december 2021 31 december 2020 = 31 december 2021 = 31 december 2020 ~ 31 december 2021 31 december 2020

Belopp %  Belopp Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 136,1 44,4 13L,6 45,0 494 74,8 53,9 80,0 185,5 49,8 185,5 51,6
Kommuner 14,3 47 12,3 42 1,0 1.5 - - 15,3 41 12,3 34
Multilaterala
utvecklingsbanker 3,0 1,0 35 12 - - 0,0 0,0 30 0,8 35 1,0
Offentliga organ 54 17 4,2 15 - - - - 54 1.4 4,2 12
Finansiella institut 34,9 11,4 24,5 84 6,3 9.5 6,4 9.5 41,2 11,1 30,9 8,6
Foretag 112,7 36,8 116,0 39,7 9.4 14,2 71 10,5 122,1 328 1231 34,2
Total 306,4 100,0 292,1 100,0 66,1 100,0 67,4 100,0 3725 100,0 359,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2021

Vist-

Mellan- Asien europa  Central-

dstern/ utdver Nord- Latin- utéver och Ost-

Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa
Stater - 0,4 2,0 2,0 - - 1615 17,0 2,6 1855
Kommuner - = - = - = 153 0,0 = 15,3
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 30 - 3,0
Offentliga organ - - - - - - 54 - 54
Finansiella institut 0,0 - 24 49 - - 151 18,6 0.2 41,2
Foretag 14 12 33 57 - 33 82,7 231 1,4 122,1
Summa 1,4 1,6 1,7 12,6 = 33 274,6 67,1 4,2 372,5

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2020

Vist-

Mellan- Asien europa  Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan amerika Oceanien  amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater 01 04 24 1.6 - - 159,2 19,0 28 185,5
Kommuner - - - - - - 12,2 0,1 - 12,3
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 35 - 35
Offentliga organ - - - - - - - 4,2 - 4,2
Finansiella institut 0,0 12 0,6 17 08 - 114 15,0 0,2 30,9
Foretag 2,6 11 39 57 - 33 85,2 20,9 04 1231
Summa 27 2,7 6,9 9,0 08 33 268,0 62,7 34 359,5
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

31 december 31 december

Skr mdr 2021 2020
Tyskland 10,3 8,6
Finland 8,2 8,9
Frankrike 7.8 8,0
Storbritannien 7,0 7,0
Norge 6,8 4.8
Osterrike 6,0 57
Danmark 54 52
Luxemburg 43 4,6
Nederlinderna 4,0 32
Belgien 2,9 2,5
Polen 28 2,9
Spanien 23 19
Portugal 1,0 0,7
Irland 0,6 0,6
Serbien 04 03
Schweiz 0,4 0,8
Litavuen 0,3

Tjeckien 0,2 -
Italien 0,1 0,1
Slovakien 0,1 -
Lettland 0,1 0,2
Estland 0,1 0,1
Island 0,1 0,1
Totalt 71,2 66,2
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Not 11. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s rs- och
héllbarhetsredovisning 2020. Inga visentliga férandringar har skett
i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfért med det som
beskrivits dar.

Not 12. Hiandelser efter
rapportperioden

Inga hindelser har intriffat efter rapportperiodens slut som
har vésentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2021 2021 2020 2021 2020
Ranteintikter 703 678 737 2719 4108
Rantekostnader -221 -206 -218 -812 2162
Rintenetto 482 472 519 1907 1946
Avgifts- och provisionsnetto -6 -6 -14 -29 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner 48 11 79 32 102
Ovriga rorelseintikter 0 - - 0 -
Summa rérelseintikter 524 477 584 1910 2006
Personalkostnader -95 -78 -95 -360 -347
Ovriga administrationskostnader -66 -49 -56 -231 -198
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar -46 -11 -12 -80 -51
Summa rérelsekostnader -207 -138 -163 -671 -596
Rérelseresultat fore kreditforluster 317 339 421 1239 1410
Kreditforluster, netto -9 49 7 41 -153
Rérelseresultat 308 388 428 1280 1257
Skattekostnader -66 -80 -92 -266 -273
Nettoresultat 242 308 336 1014 984
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Moderbolagets balansrikning

31 december 31 december
Skr mn 2021 2020
Tillgdngar
Likvida medel 11128 3362
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 10872 22266
Andra rintebdrande virdepapper dn utlaning 45881 33551
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper 46578 50780
Utlaning till kreditinstitut 20775 31315
Utléning till allmadnheten 180 288 171 562
Derivat 8419 7563
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgéngar 331 145
Uppskjuten skattefordran 1 -
Ovriga tillgangar 7 452 12853
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1913 1987
Summa tillgangar 333638 335384
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5230 3486
Skulder till allménheten 10000 10000
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 279770 273976
Derivat 14729 25395
Ovriga skulder 1167 455
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1875 1924
Avsittningar 21 26
Summa skulder 312792 315262
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 126 94
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 15518 14 856
Arets resultat 1014 984
Summa eget kapital 20846 20122
Summa skulder och eget kapital 333638 335384
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Styrelsen och verkstillande direktéren férsikrar att delrsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 2 februari 2022

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Lars Linder-Aronson Anna Brandt
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Reinhold Geijer Lennart Jacobsen Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Larsson Eva Nilsagérd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Montan
Verkstéllande direktsr

Arsstimma
Arsstimman kommer hallas 24 mars 2022.

Ars- och hallbarhetsredovisning

SEK:s &rs- och hallbarhetsredovisning férvintas finnas tillginglig pa SEK:s hemsida www.sek.se
den 24 februari 2022.

SEK har faststéllt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

26 april 2022 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 31 mars 2022
15juli 2022 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 juni 2022
28 oktober 2022  Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 september 2022

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér
offentliggérande den 2 februari 2022, k1 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation
och ars- och hallbarhetsredovisning fér 2020.
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures, APM-métt) ér nyckeltal som inte defi-
nieras i tillémpligt redovisningsregelverk (IFRS)
eller i det fiérde kapitalkravsdirektivet (CRD IV)
eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). SEK har valt att visa dessa dé de dr praxis
ibranschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds internt
till att félja upp och styra verksamheten. Dessa
mdtt dr inte direkt jémférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Fér ytterligare information kring APM, se
www.sek.se.

*Avkastning pé eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av
innevarande ars genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgdende balans)
egnakapital.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett expone-
ringsmatt berdknat i enlighet med CRR (se not 9).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning

Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av
nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system
for statsstddda exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt virde relaterad till férandring
i egen kreditrisk pé finansiella skulder oaterkalle-
ligt redovisade till verkligt véirde 6ver resultatet.

* Genomsnittliga rintebarande skulder

| posten ingar skulder till kreditinstitut, skulder till
allminheten och emitterade (icke efterstillda)
virdepapper). Berdknat pa rapportperiodens inga-
ende och utgaende balans.

* Genomsnittliga rintebérande tillgangar

| posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindel-
ser/statsobligationer, andra rantebarande vérde-
papper n utlaning, utlaning dokumenterad som
rantebdrande virdepapper, utlaning till kredit-
institut och utlaning till allménheten. Beraknat pa
rapportperiodens ingdende och utgédende balans.

Gron obligation
En gron obligation dr en obligation dar kapitalet &r
dronmirkt &t olika former av miljdprojekt.

Grén utlaning och gréna lan

SEK:s gréna utlaning utgérs av gréna lan som
framjar 6vergangen till en klimatsmart ekonomi.
Klassificering sker av héllbarhetsanalytiker inom
SEK. Uppféljning och rapportering sker av de
effekter lanet gett upphov till, exempelvis mins-
kade vixthusgasutslapp. Nar termen gréna projekt
anvinds &r detta samma sak som gréna lan. Gréna
lan klassificeras enligt SEK:s ramverk fér gréna
obligationer och gréna lan finansierar produkter
eller tjanster som leder till betydande och pévis-
bara framsteg mot malet hallbar utveckling.

Hallbarhetslinkade lan

Hallbarhetsldnkade lan &r rérelsefinansiering som

ar kopplad till lantagarens mal inom hallbarhet, till
exempelvis energieffektivisering, minskade trans-
porter eller minskat antal olyckor. Om lantagaren

uppnér sina mal erhalls en lagre ranteniva.

Karnprimirkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av kirnprimérkapital
och totalt riskexponeringsbelopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)
Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som
visar storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i
relation till bolagets nettokassautfléde inom 30
kalenderdagar. LCR p& 100 procent innebir att
bolagets likviditetsreserv &r tillrackligt stor fér
att bolaget ska kunna hantera ett stressat likvidi-
tetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad
fran Fl-reglerna, bland annat hinsyn till utfldden
som motsvarar de behov av att stilla sakerheter
avseende derivat som skulle uppsta till foljd av
effekterna av ett negativt marknadsscenario.

*Ny langfristig upplaning
Nyupplaning med éptider lingre n ett ar. Mite-
talet &r baserat pé affirsdag.

*Nyutlaning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter,
oavsett 6ptid. All nyutléning &r inte rapporterad
i rapport éver finansiell stéllning och rapport éver
kassafldden i koncernen utan viss del &r avtalade,
ej utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade
beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan
komma att féréndras ndr de rapporteras i rapport
dver finansiell stéllning, t ex p& grund av férand-
rade valutakurser.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av primérkapital och
totalt riskexponeringsbelopp.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier som uppgér till 3 990 000 fér samtliga
perioder.

Sociala lan

Sociala l&n erbjuds till exportféretag och leve-
rantdrer till projekt, ofta i utvecklingsldnder, vars
syfte dr att forbittra sociala férhallanden.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida
tillgdngar under ett stressat ettérsscenario berdk-
nati enlighet med Basel lIl.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar
svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och
totalt riskexponeringsbelopp.

*Utestiende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till
allmanheten och emitterade (icke efterstillda)
virdepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
| posten ingér utlaning dokumenterad som rénte-
barande virdepapper, utlaning till kreditinstitut,
utlaning till allmanheten och avtalade, ej utbetalda
krediter. Avdrag gérs fér kontantsikerheter enligt
sikerhetsavtal fér derivatkontrakt och depositioner
dir tiden till férfall verstiger tre méanader (se rap-
port 8ver finansiell stéllning och not 8).

Utlaning

Med utléning avses krediter som limnats i form

av rintebdrande vardepapper likvél som krediter
som ldmnats mot traditionell dokumentation.
Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgdr dessa belopp anvindbara
mitetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer
avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser
dérfér belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Mitetalet &r baserat pd affirsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn" och avser férhallanden i koncernen bestaende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolags-
lagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag ligga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér hundratals
svenska foretag att vixa. Att utoka sin produktion, géra férviry, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag Vért uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella [6sningar for svensk exportnéring.
| uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till fast ranta i det
statsstddda CIRR-systemet.

SEK:s vision Var vision ar en hallbar virld genom tkad svensk export.

SEK:s véirderingar Viar professionella, gér det svara enkelt och bygger hallbara
relationer.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och

utldndska kunder. Malgruppen ir féretag med en &rsomsittning
over 200 miljoner kronor och dar det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i féretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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