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Nédringsdepartementet

Forslag till beslut vid bolagsstamma i Aktiebolaget Svensk
Exportkredit

Aktiebolaget Svensk Exportkredit avser att kalla aktiedgaren till arsstimma
som dger rum den 24 mars 2022.

Med stéd av regeringens bemyndigande den 16 december 2021 beslutar
statsradet Thorwaldsson att foljande forslag ska meddelas Aktiebolaget
Svensk Exportkredit.

Beslut om agaranvisning

Agaren foreslar att dgaranvisning beslutas enligt bilagan.

Forslaget till dgaranvisning innebdr 1 huvudsak att dgaranvisningen
tortydligas avseende de delar dir SEK, inom ramen for bolagsordningens

verksamhetsforemal, ska komplettera marknaden.

Ordfoérande vid stdmman

Lars Linder-Aronson foreslas till ordforande vid stimman.

Utdragets 6verensstammelse med
originalet intygas:

Utdrag till

Aktiebolaget Svensk Exportkredit
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AGARANVISNING FOR AB SVENSK EXPORTKREDIT (SEK)
§ 1 Bolagets uppdrag

Bolaget ska, i enlighet med verksamhetsforemalet i bolagsordningen, pa
kommersiella grunder bedriva svensk och internationell finansiell
verksamhet med syfte att frimja verksamhet med svenskt intresse som direkt
eller indirekt avser svensk exportindustri, inklusive svensk infrastruktur, och
1 Ovrigt stirka det svenska niringslivets internationalisering och
konkurrenskraft.

Inom ramen for bolagsordningens verksamhetsforemal ska SEK for att
komplettera marknaden:

a) pa kommersiella och héllbara grunder bedriva kreditverksamhet i
syfte att frimja svensk exportniting genom att erbjuda
finansieringslosningar, inklusive langfristiga finansieringsldsningar,
som direkt eller indirekt frimjar svensk export.

SEK ska agera ansvarsfullt och aktivt arbeta for att tolja samt verka
for efterlevnad av internationella riktlinjer om milié- och
klimathénsyn, anti-korruption, ménskliga rittigheter, arbetsvillkor
och affirsetik. I sina kreditbeddmningar, dir det ar relevant, tolja
internationella ramverk sisom OECD:s "Common Approaches for
Officially Supported Export Credits and environmental and social
due diligence" eller Ekvatorprinciperna samt beakta OECD:s
riktlinjer f6r hallbar langivning (Sustainable Lending) vid export till
laginkomstlander.

I syfte att uppna basta mojliga finansieringslosningar for bolagets
kunder ska SEK striva efter att samarbeta med andra statliga
exportfraimjande aktorer samt med banker och andra finansiella
aktorer.



b) erbjuda exportkrediter, varav statsstodda krediter, CIRR-krediter
(Commercial Interest Reference Rate baserat pa OECD:s
”Arrangement on Officially Supported Export Credits”), ska utgora
en del. Att SEK ska administrera CIRR-systemet ar ett av riksdagen
sarskilt beslutat samhiéllsuppdrag. Bolaget ska verka for att det
svenska systemet for statsstodda exportkrediter, CIRR-krediter, ska
vara lika konkurrenskraftigt som motsvarande system 1 de viktigaste
konkurrenslinderna.

c) 1 perioder da marknaden inte fullgott kan forse svensk exportniring
med finansiering, kunna utgora ett verktyg for staten att genom
sarskilda dtgirder kunna sikerstilla att sadan finansiering kan limnas.
Detta innebir att SEK ska ha den administrativa formagan att mota
en signifikant okad efterfrigan pa finansiering, om staten samtidigt
sakerstaller n6dvandigt kapital och/eller likviditet.

§ 2 Administration och redovisning av CIRR-systemet
Bolaget ska:

a) administrera det svenska systemet for statsstodda exportkrediter.
Regelverket for detta baseras pa forordning (1981:665) om
exportkreditfinansiering med statligt stod ("Kreditférordningen™)!.
Av Kreditforordningen framgir dven att villkoren for exportkrediter
med statligt stod ska st 1 Overensstimmelse med inom EU antagna
regler fOr statsstodda exportkrediter. Detta innebdr bland annat att
den O6verenskommelse som triffats av OECD:s medlemmar
(inklusive EU) om exportkrediter (Arrangement on Officially
Supported Export Credits) ska foljas. Detta regelverk reglerar bl.a.
villkoren for den ldgsta fasta statsstodda rintesats som far erbjudas
svenska exportbolag eller svenska exportbolags kundervid
exportaffirer. Denna rinta benimns ”CIRR” (Commercial Interest

Reference Rate), och statsstodda exportkrediter bendimns darfor
”CIRR-krediter”.

b) granska mnkomna ansokningar avseende CIRR-krediter fOr att prova
att de villkor som giller enligt Kreditforordningen och

' Utrikesdepartementet ansvarar for detta fér svenska statens rakning enligt férordning
(1996:1515) med instruktion for Regeringskansliet.



d)

I

Agaranvisningen ir uppfyllda. Om en ansokan inkommit till EKN far
bolagets granskning och kontroll begrinsas till den del av ansékan
som EKN vidarebefordrar. Om villkoren ir uppfyllda atar sig SEK
att bevilja kreditansokan. Bolaget far begiira ersittning av
kredittagaren eller annan for kostnader som uppstar 1 SEK:s
verksamhet, sisom administrationskostnader, kostnader for
konsolidering, kostnader for tickande av kreditrisker (utéver sadan
kostnad som dr hinforlig till kreditrisker i samband med rinte- eller

valutaswapar som anvints i samband med upplaningen).

lana upp de belopp som behévs for att exportkreditfinansieringen ska
kunna ske pa ett sidant sitt att minsta mojliga kostnad och risk
uppstar for staten. Med detta avses att risken ska balanseras mot
kostnaden 1 avsikt att 6ver tiden begrinsa kostnaden med 1akttagande
av en rimlig riskniva. Avvigningen mellan minsta méjliga kostnad
och risk £6r staten ska goras av SEK inom av styrelsen faststilld
riskaptit. SEK ska ta upp lan som kan anses ge mest gynnsamma
villkor vad giller lanetid, rénta och 6vriga kostnader.

crhalla ersittning fran staten for bolagets ataganden i samband med
administrationen av det svenska systemet for statsstodda
exportkrediter enligt féljande:

ett belopp motsvarande skillnaden mellan SEK:s kostnader for den
upplaning som anvints for finansiering av utestiende krediter och
SEICs intikter fran utestaende krediter.

SEK:s kostnader omfattat:

samtliga rintekostnader for de belopp som lanats upp for
finansiering av utestaiende CIRR-krediter (inklusive belopp som
stallts till forfogande f6r CIRR-krediter);

ovriga direkta kostnader for upplaning (t.ex. provisioner, arvoden,
emissionskostnader, stimpelavgifter, l6ftesprovisionet,
ratingavgifter, rikningsavgifter och liknande) som SEK ir skyldigt
att betala till sina langivare och andra motparter;



1t andra for upplaningen transaktionsrelaterade kostnader
(kostnader till f6ljd av kapitalbehovspaverkan och kostnader till
foljd av likviditetsbehovspaverkan);

1v. stabilitetsavgift , som ska betalas till staten, relaterad till
utestiende kreditet;

V. kostnader for kreditrisker 1 samband med rinte- eller
valutaswapar som anvints 1 samband med upplaningen;

V1. kursforluster som uppkommer om det till svenska kronor
omriknade virdet av en tillgang eller en skuld 1 utlindsk valuta ar
ligre respektive hogre an motsvarande virde vid foregaende
omrikning eller som uppkommer 1 samband med kop och
torsiljning av valuta inom ramen for CIRR-systemet, och

vil.  andra kostnader som kan komma att paféras SEK och som ér
relaterade till CIRR-krediterna.

SEK:s intakter omfattar:

1 samtliga SEK:s rinteintdkter pa utestaende CIRR-krediter;

1. intikter for kreditrisker 1 samband med rinte- och valutaswapar
som anvinds 1 samband med upplaningen och intikter f6r
likviditetshantering 1 CIRR-systemet;

1l kursvinster som uppkommer om det till svenska kronor
omriknade virdet av en tillgang eller en skuld 1 utlindsk valuta ar
hogre respektive ligre 4n motsvarande virde vid foregaende
omrikning eller som uppkommer i samband med kép och

forsiljning av valuta inom ramen for CIRR-systemet.

IT  ett belopp motsvarande 0,25 procent per ar pa vid vatje tidpunkt
utestdende kreditbelopp; och

IIT  ett belopp motsvarande de administrationsersittningar som SEI enligt
punkt e) limnat for statens rakning till dem som hanterar



h)

administrationen av CIRR-krediter, i férekommande fall inklusive SEIC

sjalvt.

for statens rikning kompensera den som hanterar administrationen av
en CIRR-kredit med ett belopp motsvarande 0,25 procent per ar,
beriknat pa utestaende kapitalbelopp pa administrerad CTRR-kredit.
Sadan kompensation tillfaller bolaget, helt i de fall da SEIK sjalvt
administrerar en CIRR-kredit, eller delvis, i de fall da SEK
tillsammans med annan part administrerar en CIRR-kredit.

hélla ett sarskilt avrikningskonto i sin bokforing for avtikning mellan
staten och bolaget 6ver CIRR-systemet. Bolaget ska balansera
overskott pa Avrikningskontot som en rintelds skuld till staten.
Underskott pa Avrikningskontot ska balanseras av bolaget som en
rantelSs fordran mot staten. En reglering av bolagets balanserade
skuld respektive fordran ska ske genom utbetalning fran bolaget till
staten, 1 fraga om Gverskott, respektive genom en inbetalning frin
staten till bolaget, 1 fraga om underskott. Sidan reglering ska ske den
31 mars vatje ar (eller sadan tidigare dag som it en bankdag om den
31 mars infaller pa en dag som inte ir bankdag) och baseras pa
balansen pa Avrikningskontot per den 31 december aret
dessforinnan. Den forsta regleringen ska ske den 31 mars 2016 och
avse balansen per den 31 december 2015. Staten far dock nir som
helst reglera hela eller delar av skuld (balanserat underskott) pé
Avrikningskontot genom inbetalning till SEK. Pa motsvarande sitt
far staten nir som helst begira att SEK till staten betalar hela eller
delar av fordran (balanserat dverskott) pa Avrikningskontot och
betalning ska i sa fall ske inom 7 (sju) bankdagar frin begiran.

se till att fora bokforing som ir si ordnad att SEK:s kostnader och
intdkter redovisas separat och mot Avrikningskontot. SEK:s
redovisning av utlining och upplaning, intdkter och kostnader samt
andra transaktioner med anledning av CIRR-systemet ska hallas
avskild fran SEK:s 6vriga redovisning. Overskott och underskott ska
balanseras pa Avtikningskontot och regleras arligen.

kvartalsvis till Utrikesdepartementet redovisa rinterisker och
prognostiserade resultatrikningar Gver CIRR-systemet samt
kommentera antaganden, utfall och utgiftsprognoser for det



mnevarande och de kommande fem kalenderaren.
Sammanstillningen for drets sista kvartal ska dven visa arets samlade
resultat samt innehalla ett utlatande frin revisor som styrker att de
redovisade beloppen dr korrekta och att verksamheten bedrivs enligt
dgaranvisningen;

senast tva manader efter utgangen av respektive kvartal limna en
skriftlig redovisning till Utrikesdepartementet 6ver verksamheten,
inklusive den aktuella balansen pa Avrikningskontot. Vidare ska de
kostnader som hinfors till sarskilt formanliga rintevillkor,
upplaningskostnader och kostnader for kursforluster vid forlangning
av utvecklingslan beviljade enligt tidigare avtal sdrskilt redovisas. Till
redovisningen ska fogas SEK:s kvartalsbokslut.

senast vid utgangen av mars manad limna en skriftlig redovisning till
staten over verksamheten under foregiende kalenderar pa sitt som
anges 1 punkten 1). Till redovisningen ska fogas SEK:s drsredovisning
och hallbarhetsredovisning.

§ 3 Aterrapporteringskrav och uppfoljning avseende exportkrediter

Att SEK ska administrera CIRR-systemet ar ett av riksdagen sdrskilt beslutat

samhallsuppdrag. Den samhillsekonomiska nyttan av genomforandet av det

sarskilt beslutade samhillsuppdraget ska utvirderas genom (a) mitning av

det mervirde som SEK adderar avseende exportkrediter (varav CIRR utgor

en del) och (b) att bolaget genomfor en intressentdialog.

a)

Mitning av mervirde: Den mitning av mervirde som SEK adderar
genom att tillhandahalla exportkrediter ska baseras pa en
undersokning stilld till bolagets kunder och, om maojligt, slutkunder.
Undersokningen ska vara sa utformad att svaren bade kan omvandlas
till ett kvantitativt uppfoljningsbart index, och sa att kvalitativa
synpunkter angiende forbittringspotential mits. Undersokningen ska
konstrueras och utforas 1 samarbete med en extern part. Aspekter
som undersokningen ska omfatta ar hur SEK:s exportkrediter
bidragit till att kundernas exportaffirer blivit av, anledningen till att
kunderna (exportféretagen) valde att samarbeta med SEK, om
samarbetet motsvarat kundernas forvintningar, samt hur SEK
ytterligare kan forbittra sitt erbjudande gillande exportkrediter. For
att sakerstilla att det svenska systemet for statsstodda exportkrediter,

7(8)



CIRR-krediter, dr lika konkurrenskraftigt som systemen i de
viktigaste konkurrentlinderna, ska undersdkningen dven omfatta
fragan om hur kunderna upplever det svenska systemet jamfort med
motsvarande system i viktiga konkurrentlinder. Mitning ska goras
minst vartannat ar. Resultat av mitningen ska redovisas i
agardialogen.

b) Intressentdialog: De svenska statliga insatserna for att frimja svensk
export genom exportkrediter genomfors i samarbete med ett flertal
aktorer samt i samarbete med kommersiella aktérer. For att bista
mojliga utfall och effektivitet ska uppnis 4r det av vikt att det sker en
intressentdialog mellan de involverade parterna. Parterna ska i en
sadan dialog diskutera hur de tillsammans och genom att utveckla
sina respektive erbjudanden kan utveckla frimjandet av svensk
exportnaring. Intressentdialogen ska genomforas arligen och
redovisas 1 dgardialogen.

§ 4 Giltighet

Denna dgaranvisning ersitter den dgaranvisning som antogs pa
bolagsstimma den 26 april 2016. Agaranvisningen ska gilla fran det datum
da den beslutades till dess att bolagsstimma beslutar annat.

Antagen vid bolagsstimma den 24 mars 2022.



