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Exportkreditbarometern

Négra korta fakta fran barometern

sl

Finansieringsbehov

Vart fjarde féretag anger att de kommer ha ett dkat finansieringsbehov under
de kommande 12 manaderna, vilket &r lika manga som i hostas.

Exportorderingéng

Vartannat exportféretag raknar med ékad exportorderingang det nirmaste
aret vilket &r farre jamfért med i hostas.

Sysselsittning

Knappt hilften av exportféretagen raknar med att 8ka antalet anstillda i
Sverige under de kommande 12 manaderna. Det & en minskning jamfért med
i hostas.

Rinteliget

Rekordmanga, 96 procent av féretagen tror pa stigande rantor under det
kommande aret. Det &r en kraftig 6kning jamfért med i hdstas.

"Det osakra omvarldslaget
och covidnedstangningar

i Kina paverkar de svenska

exportforetagen negativt.
Men trots de utmaningar
vi ser i form av inflation,
6kade ravarupriser och

logistikproblem &r nedgangen
mindre an befarad.”

Magnus Montan, vd fér SEK
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Stora féretag upplever en starkare finansiell situation
dn sma

Exportféretagens finansiella situation ar fortfarande god men har férsvagats jamfort med

i hostas. Index sjunker fran 68 till 66. Farre dn hilften av exportféretagen anger att den
finansiella situationen har starkts under de senaste sex manaderna, vilket r en liten nedgang
fran i héstas och det &r de sma féretagen som star for hela nedgangen.

Framatblickande méarks nedgangen tydligare, savdl hos stora som sma féretag. P4 totalniva
sjunker index fran 73 till 68 procent. Index ligger férfarande en bra bit 6ver 50-strecket vilket
indikerar att en majoritet har en optimistisk syn pa sin finansiella situation infér framtiden.

En forklaring till féretagens goda finanser dr en fortsatt hg efterfragan och god tillgang till
finansiering. Huruvida kapacitetsproblem att leverera varor till féljd av komponentbrist blir
en belastning for forsiljningen aterstar att se. Arets férsta kvartalsrapporter visade generellt
goda resultat. Ukrainakrigets effekter med ékad oro fér omvirlden gav sannolikt inte fullt
avtryck.

Foretagens finansiella situation

90
80
70
60

50

40

30

20
Dec17 Jun 18 Dec18 Jun 19 Dec19 Jun20 Dec20 Jun2i Dec 21 Jun 22

Nuldge e==Framatblickande

Exportkreditbarometern juni 2022 3



God men férsamrad likviditetssituation

Foretagens likviditetssituation i nuldget &r fortsatt stark &ven om den har férsvagats for
bade stora och smé féretag, jamfért med i hostas. Index sjunker kraftigt fran 71 till 61.
Foretagen kommer fran en mycket stark likviditetssituation eftersom méanga lanade kraftigt
under pandemin. Dérefter har likviditeten férbrukats vilket kan vara en av férklaringarna till
indexnedgangen.

Under de kommande 12 manaderna véntas likviditeten férsvagas for stora féretag medan sma

foretag raknar med oférandrat ldge. Totalt sjunker framatblickande index fran 67 till 65 vilket
indikerar en fortsatt god likviditetssituation.
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Okat finansieringsbehov hos stora foretag

Finansieringsbehovet i nuldget har 6kat markant fér stora féretag och minskat nagot fér sma.
Totalt anger vart fjirde exportféretag att finansieringsbehovet har 6kat det senaste halvaret
och index &kar fran 51till 58.

P& 12 manaders sikt véntas finansieringsbehovet totalt sett vara oférandrat jamfért med
hosten 2021. Aven hir vintas stora féretag se en liten dkning medan de sma raknar med
nagot minskat [anebehov.

Det finns olika anledningar till 6kat finansieringsbehov. | goda tider vill féretag lana for att
investera och ©ka sin forséljning. | lagkonjunktur, som under pandemin, ville man lana pa
grund av osdkerhet i produktionen eller fér att spara i ladorna om ldget skulle férsamras
ytterligare.

Det vi ser idag dr ett underliggande behov av finansiering pa grund av hog efterfragan i
marknaden. Méanga féretag investerar ocksa i gron omstallning for att sénka sin energifér-
brukning. Den prisékning pa energi som skett under de senaste halvaret har gett ytterligare
kraft till omstéllningen. Det kan i sin tur leda till ett uppsving fér gréna lan eller annan hallbar
finansiering.

Finansieringsbehov
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Svarare att finansiera sig pa kapital- och
kreditmarknaden

Mgjligheterna att i dagslaget finansiera sig pa kapital- och kreditmarknaden har férsamrats
kraftigt, och det &r stora féretag som stér fér hela nedgangen. Resultatet &r inte sarskilt
forvanande eftersom det framst &r stora féretag som nyttjar kapital- och kreditmarknaden,
medan sma féretag i storre utstrackning finansierar sig via banker. Totalt minskar index fran
53till 40. Att index sjunker under 50-strecket indikerar att fler tycker att méjligheterna att fa
finansiering har férsamrats dn forbattrats.

Ser man till finansieringsméjligheterna p& bankmarknaden i nuldget &r situationen i princip
oférandrad jamfért med i hostas. Framétblickande raknar en hégre andel stora féretag med

battre finansieringsméjligheter pa bankmarknaden medan de sma tror att utsikterna kommer
att forsamras. Totalt ©kar index fran 51till 53.

Stora féretag ar generellt sett mer oroliga fér bankernas likviditetsstillning och vilja att lana
ut, medan mindre féretag sitter fokus pé sin egen kreditvirdighet. Exportkreditbarometerns
resultat kan séledes tyda pa att mindre féretag dr mer pessimistiska kring sin finansiella
utveckling under de narmaste 12 manaderna.

Tillgéngen till finansiering &r fortfarande att betrakta som god, trots en hégre prislapp. S&
linge det finns en hég efterfragan och féretagen kan ldgga prisdkningarna p& konsumenterna
ar hojda réntor inga problem. Fragan &r var smartgransen gar.
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Fler ir oroliga fér kunders férmaga att finansiera kop

Eftersom exporten star fér nastan halva Sveriges BNP &r det viktigt att inte bara export-
foretagen, utan dven utldndska képare av svenska varor och tjanster, har god tillgang till
finansiering.

Barometern visar att allt fler féretag &r oroliga for sina utldndska kunders férmaga att
finansiera sina kop. Saval stora som sma féretag har markt av en férsamring och index sjunker
fran 52 till 45. Att index ligger under 50-strecket visar att det &r fler svenska exportérer som
upplever att deras utldndska kunders méjligheter till finansiering har minskat snarare dn ©kat.

Det osdkra omvirldslaget i kombination med 6kade rantor &r en forklaring till att oron &kar.
Att svenska exportorer kan erbjuda sina utldndska kunder hjélp med finansiering i samband

med kop, blir desto viktigare i osékra tider.
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Rekordmanga riknar med dyrare lan

Attinflationen har satt spar i form av hégre réntor ar mycket tydligt, sarskilt for stora foretag.

Index rasar fran 42 till 17 vilket &r en rekordlag siffra. Totalt tva tredjedelar av exportféretagen
anger att det blivit dyrare att lana det senaste halvéret, vilket kan jamféras med en fjardedel i

hostas.

P4 ett ars sikt ar foretagen an mer pessimistiska, eller majligen realistiska. Atta av tio raknar
med hégre finansieringskostnader. Index sjunker fran laga 33 till ett bottennapp pa 9, det
klart lagsta i barometerns historia.

Efter flera ar av rekordlaga rantor och kraftiga stimulanser for att mildra pandemins effekter,

krévs nu tuffare tag for att bromsa képfesten. Ett oroligt omvirldsldge med ékade energi- och
ravarupriser trissar upp inflation, vilket leder till en férvantan om héjda réntor.

Sygss

Prisbild finansiering
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Férre tror pa 6kad orderingang

Index &ver exportorderingang har det senaste halvaret sjunkit, om &n fran mycket hoga nivaer,
och det &r de stora féretagen som stér for hela nedgangen. Sma féretag med omsittning mellan
25-250 miljoner kronor, anger tvdrtom en nagot 6kad orderingang. Férandringar i omvérlden
paverkar stora féretag betydligt snabbare dn sma som befinner sig langre ut i naringskedjan,
vilket avspeglar sig i barometerns resultat. Totalt sjunker index i nuldge fran 78 till 75.

Framéatblickande ser situationen mérkare ut. Totalt 48 procent av exportféretagen raknar
med en 6kad orderingédng under de kommande tolv ménaderna, vilket dr en nedgang jamfort
med i hostas da motsvarande siffra var 56 procent. Savil sma som stora féretag raknar med
minskad orderingang det kommande aret. Totalt sjunker index fran 75 till 68.

Det osdkra omvarldslaget till foljd av kriget i Ukraina samt kvardréjande effekter av pan-
demin, sdsom stangda hamnar i Kina, paverkar de svenska exportféretagen negativt. Mot
bakgrund av kraftigt 6kad inflation, kade réavarupriser och logistikproblem kan nedgangen

dock betraktas som mindre 4dn befarad.

Andelen féretag som tror pa minskad export under det kommande aret har ékat fran 5 till 12
procent, vilket &r i nivé med hésten 2020 under pandemin.

Index dver exportorderingang och sysselsattning,

framatblickande
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Exportféretagens sysselsittningsplaner mattas av

Barometern visar ett naturligt samband mellan féretagens orderingang och sysselsattningspla-
ner. Nar orderingdngen mattas av eller avtar féljer sysselsittningen efter. Index for sysselsdtt-
ningen under de kommande 12 manaderna minskar fér férsta gangen sedan hésten 2019, bade
i Sverige och utomlands och omfattar savil stora som sméa féretag. Minskningen, som &r storre
i Sverige dn utomlands, sker dock fran en mycket hég niva vilket indikerar en stark ekonomi.

Sverige

Under de kommande 12 manaderna réknar knappt hlften av féretagen med att 6ka antalet
anstéllda i Sverige vilket & en minskning jamfért med i hostas. Totalt sjunker index fran 76 till
72. Sma foretag dr mer positiva dn stora och raknar i hégre grad med att anstélla, men som
oftast i konjunktursvingningar sker en efterslapning av effekterna. Darfér ar det rimligt att
forvanta sig en ytterligare avmattning i sma féretags anstéllningsplaner framéver. Med detta
sagt bér man notera att samtliga index ligger 6ver 50-strecket vilket indikerar att fler féretag
dr positiva dn negativa.

Att nyrekryteringarna minskar kan férklaras av ddmpad orderingang, brist pa personal och
en orolig omvérld som kan ha en bromsande effekt i féretagens framtidsplaner. Sverige &r en
kunskapsnation, att rekrytera och behélla kvalificerade medarbetare &r avgérande for tillvéxt
och nya investeringar.

Utomlands
Aven antalet anstillda utomlands vintas minska, men endast marginellt. En tredjedel av

foretagen raknar med att anstélla fler personer utomlands under det kommande é&ret. Totalt
sjunker index fran 67 till 66.

Sverige ar en
kunskapsnation,
att rekrytera och
behalla kvalifice-
rade medarbetare
ar avgorande for
tillvixt och nya
investeringar.

12 Exportkreditbarometern juni 2022



Nistan alla féretag riknar med héjd rinta

Drygt hilften av féretagen upplever dagens ranteldge som férdelaktigt vilket & en minskning
fran tva tredjedelar i hostas. Stora féretag dr ndgot mer positiva dn sma. Resultatet avspeglar
ett ldge med historiskt laga rantor som nu successivt férvdntas hojas.

Framéatblickande tror néstintill alla, 96 procent, pa hojd ranta vilket &r en kraftig 6kning jam-
fort med for ett halvar sedan da halften av féretagen spadde hojd ranta under de kommande
12 manaderna.

Mot bakgrund av den kraftigt 6kade inflationen under det senaste halvaret &r resultatet inte
forvanande. Inflationen var 6,4 procent i april vilket innebér dubbelt sa hég inflationstakt
jamfort med i hostas. Inflationen har ékat stadigt det senaste halvaret och Rysslands invasion
av Ukraina har eldat p4 inflationstakten, vilket i sin tur lett till 6kade rantor och en férvéntan

om ytterligare hojningar. Fragan ar inte ldngre om utan hur mycket Riksbanken kommer att
hoja rantan nésta gang.

"Fragan ar inte ldngre om utan hur
mycket Riksbanken kommer att hoja
rantan framover och framforallt om

dtstramningen kommer att bita sa
lange vi inte har en |6sning i sikte pa

det fruktansvarda som sker i Ukraina.”

MAGNUS MONTAN, VD FOR SEK
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Fler riknar med svagare krona

Fler exportérer upplever kronkursen i nuldget som fordelaktig jamfort med i héstas och
dkningen dr stérre bland smé foretag jamfort med stora. Vartannat féretag anser att dagens
kronkurs &r férdelaktig vilket & dubbelt sa manga som fér ett halvér sedan.

Framatblickande véntas kronan stirkas av en fiardedel av féretagen vilket &r en liten
minskning jamfért med i hostas. Totalt 40 procent tror att kronan kommer att férsvagas under
de kommande 12 manaderna och andelen som tror pa en svagare krona &r stérre bland de
stora féretagen dn de sma.

Svag kronkurs dr en férdel fér exporterande féretag eftersom varor och tjanster blir billigare
for utlindska képare. Men eftersom manga exportérer dven dr importérer, begransas
fordelarna.

Kronkursen péaverkas dels av handeln och dels av investerares syn pé& den svenska kronan.

Ju fler utlandska placerare som investerar i Sverige 6ver tid, desto starkare krona. Ett svagare
konjunkturlage och 6kad osdkerhet i omvérlden kar inte chanserna fér en kronférstarkning.

Féretagens syn pa ranteldge och kronkurs
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Minskad framtidstro hos exportféretagen

De svenska exportféretagens optimism for framtiden sjunker jamfért med for ett halvar
sedan dven om index fortfarande ligger p& en hég niva. Samtliga parametrar pekar nedat och
barometerns index Sver exportféretagens framtidstro sjunker fran 46 till 37, i linje med 2018
ars resultat.

Det som tynger framtidssynen ar geopolitisk oro, fraktproblem, komponentbrist, hoga
ravarupriser och hog inflation. Trots detta &r resultatet utifran ett historiskt perspektiv -
Exportkreditbarometern har genomférts sedan 2013 - hogt. Index har som lagst varit -35
vilket intraffade nar pandemin slog till varen 2020, och som hégst, 46, under varen och

IRy

Exportféretagens framtidstro
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Index 6ver exportféretagens framtidstro vager samman fére-
tagens férvantningar for det narmaste aret géllande finansiell
situation, likviditet, orderingang och anstéllningar i Sverige.

Finansiell situation
45 procent tror att deras finansiella situation kommer att starkas
under det narmaste aret, vilket ar en minskning mot 51 procent i
hostas.

Likviditetssituation
Under det kommande aret raknar 40 procent av féretagen med
att deras likviditetssituation kommer att stérkas, vilket ar en liten
forsvagning jamfort med hostens 42 procent.

Orderingang
48 procent av exportféretagen raknar med okad orderingang
under det narmaste aret. Det &r en minskning jamfért med i
hostas da andelen var 56 procent.

Sysselséttning
46 procent raknar med att 6ka antalet anstallningar i Sverige
under det kommande éret. Det &r en minskning jamfért med i
hostas da motsvarande andel var rekordhoga 55 procent.

000
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Sammanstillning av resultat

Sma féretag Stora féretag
. Framat- " Framat-
Nulige blickande Total Nulige blickande Total
Féretagens finansiella situation 64 (68) 72 (76) 68 (72) 69 (68) 66 (71) 67 (70)
Finansieringsbehov 49 (53) 55 (57) 52 (55) 64(50)  61(59) 62 (55)
Tillgang till finansiering 53(54) 52(51)  52(52) 45(52) 55(53) 50(52)
Prisbild for finansiering 22(41) 10 (37) 16 (39) 15 (42) 8(32) 11(37)
Exportorderingdng 76(72)  T1(79) 73(75)  73(82)  67(73)  70(77)
Likviditetssituation 61(66)  T0(69) 65(67) 62(73) 64(67)  63(70)
Tillgang till finansiering via kapital/kreditmarknaden 56 (53) 56 (52) 56 (53) 37(54) 55 (54) 46 (54)
Tillgéng till finansiering via bankmarknaden 50 (54) 48 (51) 49 (52) 52 (50) 56 (52) 54 (51)
Sysselsittningsplaner i Sverige 76 (81) 68 (73)
Sysselsattningsplaner utomlands 66 (67) 66 (67)
Total

Nulige Framatblickande Total
Féretagens finansiella situation 66 (68) 68 (73) 67(70)
Finansieringsbehov 58 (51) 59 (59) 58 (55)
Tillgang till finansiering 46 (52) 54 (52) 50 (52)
Prisbild fér finansiering 17 (42) 9(33) 13 (38)
Exportorderingdng 75 (78) 68 (75) T (77)
Likviditetssituation 61(71) 65 (67) 63 (69)
Tillgéng till finansiering via kapital/kreditmarknaden 40 (53) 55 (53) 48 (53)
Tillgang till finansiering via bankmarknaden 51(51) 53 (51) 52 (51)
Sysselsattningsplaner i Sverige 72 (76)
Sysselsattningsplaner utomlands 66 (67)
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Om Exportkreditbarometern

Maélgruppen &r svenska exportféretag med en omsittning pa minst 25 miljoner kronor samt
en exportandel p& minst 50 procent. Resultatet redovisas fér stora respektive sma féretag
och gransen gér vid en omsittning pa 250 miljoner kronor. Urvalet har gjorts slumpmassigt
av SCB utifran momsregistret. Pa sa sitt fangar barometern upp féretag som &r av vikt fér
svensk export. | underskningen har totalt 201 féretag svarat, 101 gruppen stora féretag och
100 i gruppen sma féretag. Intervjuerna genomférdes av Origo Group under perioden

4 april-5 maj 2022 och undersékningen &r statistiskt sikerstalld.

Om Svensk Exportkredit

Svensk Exportkredit (SEK) &r ett statligt bolag som finansierar exportféretag, deras
underleverantérer och internationella képare av svenska varor och tjanster. Finansiering

fran SEK ger féretagen méjlighet att vixa och bidrar till jobb och tillvéxt i Sverige. SEK kan
dven bidra till industrins omstéllning fér att minska sin klimatpaverkan i Sverige. Med utlaning
i 60 ldnder har bolaget en gedigen kunskap om internationella affarer och &r en naturlig
samarbetspartner vid exportfinansiering.

Har du fragor om Exportkreditbarometern?

Vinligen kontakta Catharina Henriksson,
ansvarig fér Exportkreditbarometern

Telefon: +46 76 677 59 09
E-post: catharina.henriksson@sek.se
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Vi finansierar
hallbar export

SEK

AB Svensk Exportkredit
Fleminggatan 20 - Box 194 - 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - information@sek.se
www.sek.se



