AGARANVISNING FOR AB SVENSK EXPORTKREDIT (SEK)
§ 1 Bolagets uppdrag

Bolaget ska, 1 enlighet med verksamhetsféremalet i bolagsordningen, pa
kommersiella grunder bedriva svensk och internationell finansiell
verksamhet med syfte att frimja verksamhet med svenskt intresse som direkt
eller indirekt avser svensk exportindustri, inklusive svensk infrastruktur, och
1 6vrigt starka det svenska naringslivets internationalisering och
konkurrenskraft.

Inom ramen f6r bolagsordningens verksamhetsféremal ska SEK for att
komplettera marknaden:

a) pa kommersiella och hallbara grunder bedriva kreditverksamhet i
syfte att frimja svensk exportniring genom att erbjuda
finansieringslosningar, inklusive langfristiga finansieringslésningar,
som direkt eller indirekt frimjar svensk export.

SEK ska agera ansvarsfullt och aktivt arbeta for att f6lja samt verka
tor efterlevnad av internationella riktlinjer om milj6- och
klimathansyn, anti-korruption, manskliga rittigheter, arbetsvillkor
och affirsetik. I sina kreditbedémningar, dir det ér relevant, f6lja
internationella ramverk sisom OECD:s "Common Approaches for
Officially Supported Export Credits and environmental and social
due diligence" eller Ekvatorprinciperna samt beakta OECD:s
riktlinjer for héllbar langivning (Sustainable Lending) vid export till
laginkomstldnder.

I syfte att uppna bista mdojliga finansieringslésningar for bolagets
kunder ska SEK striva efter att samarbeta med andra statliga
exportfrimjande aktorer samt med banker och andra finansiella
aktorer.



b) erbjuda exportkrediter, varav statsstodda krediter, CIRR-krediter
(Commercial Interest Reference Rate baserat pa OECD:s
” Arrangement on Officially Supported Export Credits”), ska utgéra
en del. Att SEK ska administrera CIRR-systemet ar ett av riksdagen
sarskilt beslutat samhillsuppdrag. Bolaget ska verka for att det
svenska systemet fOr statsstodda exportkrediter, CIRR-krediter, ska
vara lika konkurrenskraftigt som motsvarande system i de viktigaste
konkurrenslinderna.

c) 1 perioder da marknaden inte fullgott kan férse svensk exportniring
med finansiering, kunna utgoéra ett verktyg for staten att genom
sirskilda atgarder kunna sikerstilla att sidan finansiering kan
limnas. Detta innebir att SEK ska ha den administrativa formagan
att mota en signifikant 6kad efterfragan pa finansiering, om staten
samtidigt sikerstiller n6dvindigt kapital och/eller likviditet.

§ 2 Administration och redovisning av CIRR-systemet
Bolaget ska:

a) administrera det svenska systemet fOr statsstodda exportkrediter.
Regelverket for detta baseras pa férordning (1981:665) om
exportkreditfinansiering med statligt stod ("Kreditférordningen”)1.
Av Kreditférordningen framgar dven att villkoren f6r
exportkrediter med statligt stod ska sta i 6verensstimmelse med
inom EU antagna regler for statsstodda exportkrediter. Detta
innebdr bland annat att den 6verenskommelse som triffats av
OECD:s medlemmar (inklusive EU) om exportkrediter
(Arrangement on Officially Supported Export Credits) ska foljas.
Detta regelverk reglerar bl.a. villkoren f6r den ligsta fasta
statsstodda rantesats som far erbjudas svenska exportbolag eller
svenska exportbolags kundervid exportaffirer. Denna rinta
benimns ”CIRR” (Commercial Interest Reference Rate), och
statsstodda exportkrediter benimns darfor ”CIRR-krediter”.

b) granska inkomna ans6kningar avseende CIRR-krediter for att préva
att de villkor som giller enligt Kreditférordningen och

1Utrikesdepartementet ansvarar for detta fér svenska statens rakning enligt férordning
(1996:1515) med instruktion for Regeringskansliet.



d)

I

Agaranvisningen ir uppfyllda. Om en ansékan inkommit till EKN
tar bolagets granskning och kontroll begrinsas till den del av
ansokan som EKN vidarebefordrar. Om villkoren ér uppfyllda dtar
sig SEK att bevilja kreditans6kan. Bolaget far begira ersittning av
kredittagaren eller annan fér kostnader som uppstar 1 SEK:s
verksamhet, sisom administrationskostnader, kostnader for
konsolidering, kostnader for tickande av kreditrisker (utover sadan
kostnad som ér hanforlig till kreditrisker i samband med rinte- eller
valutaswapar som anvints i samband med upplaningen).

lina upp de belopp som behovs for att exportkreditfinansieringen
ska kunna ske pa ett sadant sitt att minsta méjliga kostnad och risk
uppstar for staten. Med detta avses att risken ska balanseras mot
kostnaden i avsikt att 6ver tiden begrinsa kostnaden med
iakttagande av en rimlig riskniva. Avvigningen mellan minsta
m6jliga kostnad och risk for staten ska goras av SEK inom av
styrelsen faststilld riskaptit. SEK ska ta upp lan som kan anses ge
mest gynnsamma villkor vad giller lanetid, rinta och 6vriga
kostnader.

erhalla ersittning frin staten for bolagets dtaganden 1 samband med
administrationen av det svenska systemet for statsstodda
exportkrediter enligt f6ljande:

ett belopp motsvarande skillnaden mellan SEK:s kostnader fér den
upplaning som anvints for finansiering av utestaende krediter och
SEK:s intikter fran utestdende krediter.

SEK:s kostnader omfattar:

1.

samtliga rantekostnader for de belopp som lanats upp for
finansiering av utestiende CIRR-krediter (inklusive belopp som
stallts till forfogande f6r CIRR-krediter);

ovriga direkta kostnader for upplaning (t.ex. provisioner, arvoden,
emissionskostnader, stimpelavgifter, 16ftesprovisioner,
ratingavgifter, rikningsavgifter och liknande) som SEK ir skyldigt
att betala till sina langivare och andra motparter;



1ii.

1v.

Vi.

vii.

andra for uppldningen transaktionsrelaterade kostnader (kostnader

till f6ljd av kapitalbehovspaverkan och kostnader till f6ljd av
likviditetsbehovspaverkan);

stabilitetsavgift, som ska betalas till staten, relaterad till utestaende

krediter;

kostnader for kreditrisker i samband med rinte- eller valutaswapar

som anvants i samband med upplaningen;

kursfoérluster som uppkommer om det till svenska kronor

omraknade virdet av en tillgang eller en skuld i utlindsk valuta dr

ligre respektive hogre in motsvarande virde vid foregaende
omrikning eller som uppkommer i samband med kép och
forsiljning av valuta inom ramen for CIRR-systemet, och

andra kostnader som kan komma att paféras SEK och som ir
relaterade till CIRR-krediterna.

SEK:s intikter omfattar:

1.

1ii.

II

IIT

samtliga SEK:s rinteintakter pa utestiende CIRR-krediter;

intdkter fOr kreditrisker 1 samband med rinte- och valutaswapar
som anvinds i samband med upplaningen och intikter for
likviditetshantering i CIRR-systemet;

kursvinster som uppkommer om det till svenska kronor omriknade

virdet av en tillgang eller en skuld i utlindsk valuta dr hogre

respektive ldgre 4n motsvarande virde vid féregiende omrikning
eller som uppkommer i samband med kép och forsiljning av valuta

inom ramen for CIRR-systemet.

ett belopp motsvarande 0,25 procent per ar pa vid varje tidpunkt
utestdende kreditbelopp; och

ett belopp motsvarande de administrationsersittningar som SEK enligt

punkt e) limnat for statens rikning till dem som hanterar



g)

h)

administrationen av CIRR-krediter, i f6rekommande fall inklusive SEK
sjalvt.

for statens rikning kompensera den som hanterar administrationen av
en CIRR-kredit med ett belopp motsvarande 0,25 procent per ar,
beriknat pa utestiende kapitalbelopp pa administrerad CIRR-kredit.
Sadan kompensation tillfaller bolaget, helt i de fall da SEK sjilvt
administrerar en CIRR-kredit, eller delvis, i de fall di4 SEK tillsammans
med annan part administrerar en CIRR-kredit.

halla ett sarskilt avrikningskonto i sin bokforing for avrikning mellan
staten och bolaget 6ver CIRR-systemet. Bolaget ska balansera
6verskott pa Avrikningskontot som en rantel6s skuld till staten.
Underskott pa Avrikningskontot ska balanseras av bolaget som en
rintel6s fordran mot staten. En reglering av bolagets balanserade skuld
respektive fordran ska ske genom utbetalning fran bolaget till staten, i
friga om Overskott, respektive genom en inbetalning fran staten till
bolaget, i fraga om underskott. Sadan reglering ska ske den 31 mars
varje ar (eller sidan tidigare dag som ér en bankdag om den 31 mars
infaller pa en dag som inte dr bankdag) och baseras pa balansen pa
Avrikningskontot per den 31 december aret dessforinnan. Den forsta
regleringen ska ske den 31 mars 2016 och avse balansen per den 31
december 2015. Staten far dock ndr som helst reglera hela eller delar av
skuld (balanserat underskott) pa Avrikningskontot genom inbetalning
till SEK. Pa motsvarande sitt far staten ndr som helst begira att SEK
till staten betalar hela eller delar av fordran (balanserat 6verskott) pa
Avrikningskontot och betalning ska i sa fall ske inom 7 (sju)
bankdagar fran begiran.

se till att fora bokféring som dr sa ordnad att SEK:s kostnader och
intikter redovisas separat och mot Avrikningskontot. SEK:s
redovisning av utlaning och upplaning, intikter och kostnader samt
andra transaktioner med anledning av CIRR-systemet ska hallas avskild
fran SEK:s 6vriga redovisning. Overskott och underskott ska
balanseras pa Avrikningskontot och regleras érligen.

kvartalsvis till Utrikesdepartementet redovisa rinterisker och
prognostiserade resultatrikningar 6ver CIRR-systemet samt
kommentera antaganden, utfall och utgiftsprognoser for det



innevarande och de kommande fem kalenderaren.
Sammanstillningen for arets sista kvartal ska dven visa arets samlade
resultat samt innehalla ett utlatande fran revisor som styrker att de
redovisade beloppen ar korrekta och att verksamheten bedrivs enligt
dgaranvisningen;

senast tvd manader efter utgangen av respektive kvartal limna en
skriftlig redovisning till Utrikesdepartementet 6ver verksamheten,
inklusive den aktuella balansen pa Avrakningskontot. Vidare ska de
kostnader som hinfors till sirskilt férmanliga rintevillkor,
upplaningskostnader och kostnader f6r kursfoérluster vid forlingning
av utvecklingslan beviljade enligt tidigare avtal sirskilt redovisas. Till
redovisningen ska fogas SEK:s kvartalsbokslut.

senast vid utgangen av mars manad limna en skriftlig redovisning till
staten 6ver verksamheten under foregaende kalenderar pa sitt som
anges 1 punkten i). Till redovisningen ska fogas SEK:s arsredovisning
och hallbarhetsredovisning.

§ 3 Aterrapporteringskrav och uppféljning avseende exportkrediter

Att SEK ska administrera CIRR-systemet dr ett av riksdagen sérskilt beslutat
samhillsuppdrag. Den samhillsekonomiska nyttan av genomforandet av det
sarskilt beslutade samhillsuppdraget ska utviarderas genom (a) mitning av
det mervirde som SEK adderar avseende exportkrediter (varav CIRR utgér
en del) och (b) att bolaget genomfér en intressentdialog.

)

Mitning av mervarde: Den matning av mervirde som SEK adderar
genom att tillhandahalla exportkrediter ska baseras pa en undersckning
stilld till bolagets kunder och, om méijligt, slutkunder. Undersékningen
ska vara sa utformad att svaren bade kan omvandlas till ett kvantitativt
uppfoljningsbart index, och sa att kvalitativa synpunkter angiende
torbattringspotential mits. Undersokningen ska konstrueras och
utfoéras i samarbete med en extern part. Aspekter som undersékningen
ska omfatta dr hur SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas
exportaffirer blivit av, anledningen till att kunderna (exporttéretagen)
valde att samarbeta med SEK, om samarbetet motsvarat kundernas
torvantningar, samt hur SEK ytterligare kan forbittra sitt erbjudande
gillande exportkrediter. For att sikerstilla att det svenska systemet for
statsstodda exportkrediter,



CIRR-krediter, ar lika konkurrenskraftigt som systemen i de viktigaste
konkurrentlinderna, ska undersékningen dven omfatta frigan om hur
kunderna upplever det svenska systemet jamfort med motsvarande
system i viktiga konkurrentlinder. Mitning ska goras minst vartannat
ar. Resultat av mitningen ska redovisas 1 dgardialogen.

b)  Intressentdialog: De svenska statliga insatserna for att framja svensk
export genom exportkrediter genomfors 1 samarbete med ett flertal
aktorer samt i samarbete med kommersiella aktorer. For att bista
mojliga utfall och effektivitet ska uppnas 4r det av vikt att det sker en
intressentdialog mellan de involverade parterna. Parterna ska i en sidan
dialog diskutera hur de tillsammans och genom att utveckla sina
respektive erbjudanden kan utveckla frimjandet av svensk
exportniring. Intressentdialogen ska genomféras arligen och redovisas
1 dgardialogen.

§ 4 Giltighet

Denna dgaranvisning ersatter den dgaranvisning som antogs pa
bolagsstimma den 26 april 2016. Agaranvisningen ska gilla frin det datum
da den beslutades till dess att bolagsstimma beslutar annat.

Antagen vid bolagsstimma den 24 mars 2022.



