SEK +wakn
EKN:s och SEK:s vetenskapliga klimatrad - anteckningar 10 maj 2022

Om EKN:s och SEK:s vetenskapliga klimatrad

Klimatradet ar ett radgivande expertorgan som syftar till att vagleda det svenska
exportfinansieringssystemet i stravan att anpassa sina verksamheter sa att de ligger i linje med
Parisavtalets 1,5-gradersmal. Klimatradet ar ett kunskapsstod och en diskussionspartner fér EKN och SEK
nar det galler principiella stallningstaganden.

Klimatradets moten sker under Chatham House Rule. Métesanteckningarna syftar till att aterge och
sammanfatta radets huvudsakliga medskick till EKN och SEK.

Deltagare 10 maj 2022 (fysiskt méte)

Klimatradet: Anna Krook-Riekkola (via Iank), Max Ahman, Mans Nilsson, Tomas Kaberger
EKN: Anna-Karin Jatko, Peter Tuving, Karin Wessman
SEK: Magnus Montan, Maria Simonson, Jens Hedar

Fragestdllningar fér klimatradets tredje méte

e Hur kan en realistisk och trovirdig omstéllningsplan i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal se ut
for redan existerande verksamheter med hoga vaxthusgasutslapp?
o Exempelvis raffinaderier och fossilbaserade kraftverk som vill minska klimatpaverkan.
o Vilka typer av nyckelprojekt for omstéllningen behdvs, men kan vara svara att finansiera?

Darutover hade klimatradet ett kort utbyte kring hur Rysslands krig i Ukraina och andra aktuella
geopolitiska konflikter paverkar varldens energiinvesteringar.

Energiinvesteringar i ljuset av aktuella geopolitiska konflikter

De geopolitiska spdnningarna har satt sidkerhetsfragorna i fokus vilket kommer dominera och styra
prioriteringar och agerande, bade nationellt och regionalt, ocksa i relation till klimatpolitik.

e Det sker en tilltagande politisering avseende vem som adger vad och hur handel bedrivs, vilket
kommer att paverka hur stater gor sina investeringar. Vilken roll och betydelse kommer
demokratier fa i leveranskedjorna? “Made in democracy” — blir det ett begrepp?

e Med de geopolitiska monster som nu formas sa kommer kostnaden for fossila branslen med stor
sannolikhet fortsatta att vara hog. Sdkerhets- och energipolitiskt 6kar komplexiteten men
klimatpolitiskt blir detta en nyckel for omstallning. Nya tekniska l6sningar ar pa vag, sdsom tex att
producera vatgas direkt till havs vid vindkraftsverk och ta in vatgas, i stallet for el, till land.

e Tillgangen till strategiska mineraler, behov av 6kad cirkularitet och sdkerstéllande av
livsmedelstillgang ar tre andra nyckelfragor med baring pa bade sdkerhetspolitik och
klimatomstallning.
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Omstiéllningen har borjat och investeringsbehovet &ar stort
e Klimatradet och EKN/SEK noterar att svenska foretag — stora, medelstora och sma — bade planerar
och genomfér konkreta investeringar for att mojliggéra omstallning av och i sin verksamhet.
e Samtidigt ar det inte manga investeringscykler kvar till 2045. Investeringarna for omstallning
behover ske i nartid och i alla lander. Landerna har idag olika utgangslage och forutsattningar.

Hur kan en realistisk och trovardig omstallningsplan i linje med
Parisavtalets 1,5-gradersmal se ut?

Stéll krav pa en uppdaterad ekonomisk och teknisk alternativanalys — adr investeringen ekonomiskt
forsvarbar?

e Dagens prisbild pa kol, olja och gas gor att fossil-baserade investeringar ar svara att motivera
utifran en strikt ekonomisk kalkyl. Som exempel ser de ekonomiska férutsattningarna helt
annorlunda ut idag an tex 2018.

e Med dagens priser pa kol ar det relativt enkelt att ifragasatta den ekonomiska kalkylen for att
anvanda kol for el- och varmeproduktion, men aven kol som insatsvara i industriella processer
sasom stal, cement m. fl i takt med att kostnaden for CO, utslapp okar.

e Klimatradet uppmanar darfor EKN/SEK att alltid stélla krav pa en uppdaterad ekonomisk och
teknisk alternativanalys for att forstd om investeringen 6éverhuvudtaget ar Ionsam 6ver tid.

Utvardera bade den verksamhet som ska finansieras, samt dess roll i det framtida relevanta
systemet/systemen

e Manga investeringar har en lang livstid. Darfor gar det inte bara att utvardera den roll och plats
som investeringen har i dagens system, utan man maste dven beakta investeringens plats i det
framtida relevanta systemet for att gora en korrekt bedémning av om en investering ar rationell
idag. Detta gdller oavsett om det ar en ny eller en existerande verksamhet.

e En annan aspekt att beakta dr vad det finns for alternativ till den féreslagna investeringen. Vad
skulle pengarna annars ga till? Denna fraga ar ocksa relevant vid s k “grona” investeringar.

e | majoriteten av fall gar det inte att motivera nya investeringar i fossilbaserad el- och
energiproduktion. Det ar langa investeringscykler vilket dels innebar inlasningseffekter som
underminerar mojligheterna att na 1,5-gradersmalet, och dels riskerar att investeringen blir en s k
"stranded asset”.

Alla scenarier leder inte mot 1,5-gradersmalet

o Alla verksamheter behdver sjalva identifiera och valja vilka scenarier man ska anvanda for analys av
verksamhetens behov av framtida utveckling och hur en verksamhet passar in i olika
klimatscenarier.

e Bara for att ett scenario ar framtagen med vetenskapligt accepterade modeller, ar det inte samma
sak som att scenariot ar vetenskapligt baserat.

e Klimatvetenskapen utgar fran globala klimatmodeller och har darmed begransningar nar det géller
att bestamma allokering av utslapp mellan lander och aktérer. Inte heller Parisavtalet sdger nagot
om exakt allokering, eller vagen till de olika malsattningarna. Parisavtalet kan alltsa inte tillampas
"top-down”. Darmed ar inte heller ”Paris-aligned” ett sarskilt anvandbart begrepp for enskilda
foretag.

e Strategier for att uppna netto-noll-scenarier behéver utga fran absoluta reduktioner. Klimatradet
skickar med en stark varning for att anvdanda klimatkompensation som strategi fér att uppna netto-
noll-mal.
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Naturgas bor inte ses som ett omstallningsbransle.
e Naturgasbaserad reservkraft kan dock under vissa omstandigheter fylla en roll fér att stodja i 6vrigt
fornybara elsystem. Ref. till klimatrddets 1:a méte, 24 augusti 2021.

Effektivisering av en fossil verksamhet ar inte nodvandigtvis en del av klimatomstéllning
e Det ar inte sa att effektivisering per se bidrar till omstallning. | de fall dar det saknas tekniska
mojligheter att stélla om en fossil verksamhet sa kan dock effektivisering ha betydelse, men bor
analyseras utifran féljande beslutstrappa:

1. Om verksamheten inte ar central for att uppratthalla samhéllsfunktioner: Undersok
alternativa anvandningsomraden for verksamheten. Investeringar i nya samt
livsforlangande atgarder av existerande fossila verksamheter bor undvikas.

2. Om verksamheten &r central for att uppratthalla samhallsfunktioner: Bedom forst om det
gar att stdlla om verksamheten, bort fran fossilt, med bibehallen funktionalitet.

Darefter kan effektiviseringar i existerande verksamhet vara motiverat om man samtidigt tar
hansyn till eventuella inlasningseffekter.

Ett lands planer kan vara i linje med Parisavtalet, men inte med 1,5-gradersmalet

e Det finns utrymme for fossil verksamhet enligt Parisavtalets principer, men det ar ocksa tydligt att
rika lander ska ga fore i omstallningen, vilket kan noteras dnnu inte sker. | praktiken ar darfor
utrymmet for nya fossila investeringar mycket begransat om 1,5-gradersmalet ska uppnas.

e Det ar viktigt att ta den nationella energikontexten som utgangspunkt till att bedéma landers
omstallningsplaner for fossilfritt eller storlek pa utslappsreduktioner. | flera fall saknas dock
referenser till 1,5-gradersmalet i nationella energimodelleringar. | manga fattiga lander finns det
dessutom generellt en brist pa utslappsmodeller (ref Africa integrated Assessment).

e Omstéallningen bort fran fossilt handlar ocksa i betydande grad om mansklig kapacitet i form av
kompetens och kunskap — och darmed finns ocksa en inneboende tréghet. Ref: till klimatrddets 1:a
mote, 24 augusti 2021.

Vilka typer av nyckelprojekt for omstallningen behdvs, men kan vara svara
att finansiera?

Vissa typer av material eller I6sningar kommer att vara extra viktiga for klimatomstalliningen
e Losningar for att minska metangasutslapp har hog prioritet fér 1,5-gradersmalet. (Ref: till
klimatradets 1:a méte och héga metangasutsldpp inom ramen fér naturgasens vérdekedja)
e Fornybara l6sningar, inklusive biobaserade
e (Cirkulara l6sningar
e Energieffektivisering - med nyanseringen enligt ovan

Nagra exempel pa nyckelprojekt for klimatomstillning
e Enutgangspunkt ar att identifiera projekt som kan leverera delkomponenter for att |6sa viktiga
systemfragor; till exempel I6sningar som kan ge battre stabilitet i elnatet i Afrika. Manga av
nyckelprojekten kommer vara pa marknader som exempelvis Kina och Indien.
e Avfallshantering ar ett omrade i behov av investeringar for att:
o Eliminera metanutslapp idag
o Underlatta cirkuldra materialfléden over tid
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e Solvdarmeprojekt (e att foérvaxla med solbaserad elproduktion) ar en annan l6sning med stor
potential.

Teknikrisker kan forsvara finansiering
e Det kan vara svart att hitta finansiering till projekt som &ar riskabla ur tekniskt perspektiv (dvs ung
eller oprévad teknologi) men som samtidigt har potential att bli betydande for utvecklingen. Vad
kan lanefinansieras och vilken finansiering behover komma fran riskkapital?

Robusta kostnadskalkyler och ratt information underlattar finansiering av omstéllningsprojekt
e Sakerstall att uppdaterade kostnadsdata beaktas (kostnadsutvecklingen gar fort).
e Basta tillgdngliga teknik ger ofta mest fordelaktiga kostnadskalkylen 6ver tid, dvs det ar viktigt med
en livscykelkostnadsanalys. Denna analys forbises dock ofta av képaren och ar darfor ar det en
viktig aspekt att efterfraga vid diskussion om méjligheter till finansiering.



