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Janvari-december 2022

(Jamfért med perioden januari-december 2021)

® Rintenetto Skr 2179 miljoner (1907)

® Rorelseresultat Skr 1471 miljoner (1305)

® Nettoresultat Skr 1166 miljoner (1034)

® Nyutlaning Skr 133,2 miljarder (77,0)

® Gron nyutlaning Skr 7,4 miljarder (11,5)

® Gron nyuppléning Skr 9,0 miljarder (6,1)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 292 (259)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 5,5 procent (5,1)

Oktober-december 2022

(Jamfort med perioden oktober-december 2021)

® Rintenetto Skr 648 miljoner (482)

® Rorelseresultat Skr 621 miljoner (300)

® Nettoresultat Skr 491 miljoner (236)

® Nyutlaning Skr 34,8 miljarder (26,6)

® Gron nyutlaning' Skr 0,3 miljarder (-)

® Gron nyupplaning Skr - miljarder (-)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 123 (59)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 9,2 procent (4,6)

Kapital och balanser

(Jamfért med 31 december 2021)

® Total kapitalrelation 20,6 procent (21,6)

® Totala tillgangar Skr 375,5 miljarder (333,6)

® Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 348,8 miljarder (291,1)

® Foreslagen ordinarie utdelning Skr 233 miljoner (414)

1 Nytt nyckeltal, dérav saknas historisk upplysning.
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Vd har ordet

Stark tillvaxt under ett utmanande ar

SEK har haft ett starkt affarsflode under aret, ocksa i det fjirde kvartalet. Nyutléningen fér det fjarde kvartalet
uppgick till Skr 34,8 miljarder och fér heléret 2022 till Skr 133,2 miljarder, vilket &r den hégsta nyutlaningsvoly-
men nagonsin under ett ar. Detta under ett handelserikt och utmanande ar.

Under érets inledning befann vi oss fortfarande i hégkonjunktur. Aterhamtningen efter pandemin gick snabbt.
Rysslands invasion av Ukraina férandrade situationen och kriget har skapat ett stort humanitart lidande, flyk-
tingstrémmar och geopolitisk oro. Kriget och kvarvarande effekter fran covid-19-pandemin har férsamrat fér-
utsittningarna fér svensk exportniring genom ékade transport- och brénslepriser, utbudsstdrningar, minskad
képkraft, hég inflation och dartill kraftigt minskad riskaptit p& kapitalmarknaden. Tillvixtscenariot har bytts mot
ett potentiellt [agkonjunkturscenario.

Rysslands krig i Ukraina fortsatte under det fjarde kvartalet med utmanande marknader fér féretagsobligatio-
ner och hdg efterfragan pa finansiering fran SEK som féljd. Vart uppdrag att finansiera svensk exportnéring och
omstillningen fortsétter att vara bade aktuellt och viktigt.

Vindr en [6nsamhet om 9,2 procent under det fjirde kvartalet, en 6kning med 4,6 procentenheter jamfért med
samma kvartal féregaende ar, drivet av ett mycket starkt rantenetto. Rintenettot uppgick till Skr 648 miljoner,
en 8kning jamfért med samma period féregadende ar med 34 procent. Under kvartalet nar vi ocksé ett netto-
resultat p& Skr 491 miljoner, en 8kning med 108 procent jamfért med samma period féregédende ar.

Den hdga marknadsvolatiliteten under aret har ékat resultateffekten fér orealiserade virdeférandringar av
finansiella instrument. Nettoresultatet av finansiella transaktioner dr &ver tid neutralt men under fjarde kvarta-
let har vi ett positivt nettoresultat av finansiella transaktioner om Skr 223 miljoner.

For helaret nar vi en [6nsamhet p& 5,5 procent och ett nettoresultat om Skr 1166 miljoner. En 8kning fran fére-
gaende &r om 0,4 procentenheter respektive 132 miljoner.

En forklaring till bolagets goda resultat &r en kraftig dkning av rérelsefinansiering till svenska exportféretag
men dven stora exportkrediter till exportdrernas utldndska kunder. Vi har ocksa ékad finansiering av férsvars-
affdrer. Under kvartalet har vi bland annat delfinansierat Kélvallen vindkraftpark omfattande 60 vindkraftverk i
Ljusdals kommun. Finansiering av projekt som bidrar till klimatomstillningen r en viktig del i SEK:s erbjudande.
Andelen grona tillgangar i laneportféljen vixer fran 7,5 procent till 9,5 procent under aret. Vi fortsitter att
utveckla vara erbjudanden, var kompetens och vért arbetssitt fér att 6ka andelen gréna tillgangar.

Vart fokus pa att 8ka kundportféljen och erbjuda fler féretag tillgéng till det svenska
exportkreditsystemet har lyckats val. Antalet kunder har 6kat med 14 procent
under aret efter en mycket stark tillvixt av kundbasen i det fjarde kvartalet.

For att méta den dkade efterfragan pa finansiering emitterade SEK under det
fiarde kvartalet EUR 1 miljard i en 5-érig fastférriantad obligation samt USD
1,75 miljarder i en 3-arig fastférrantad obligation. Den senare var den stérsta
uppléningstransaktionen som SEK gjort sedan april 2020.

Vigarini2023 vl kapitaliserade och med god likviditetsberedskap fér att
fortsatt kunna méta den svenska exportndringens finansieringsbehov trots
hog osikerhet, hdg volatilitet i de finansiella marknaderna och férsamrad
marknadslikviditet.

Magnus Montan, vd
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal
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SEK:s nyutlaning per marknad
Januari-december 2022

Skr 133,2 mdr

(770)

Sverige 45% (43)

Visteuropa utdver Sverige 10% (20)
Japan 1% (3)

Asien utdver Japan 0% (0)
Mellanéstern och Afrika 9% (21)
Nordamerika 22% (8)

Latinamerika 4% (4)

Central- och Osteuropa 9% (1)

Rekordhég kund- och

lanetillvaxt

Osikerheten i omvirlden har préglat dven det fjarde kvartalet. Rysslands krig i
Ukraina visar inte tecken pa att vara néra ett slut. Volymerna pa kapitalmarknaderna
ar fortsatt pa en lagre niva dn normalt och efterfragan pa finansiella [&sningar fran
SEK ar hégre dn genomsnittligt. SEK:s uppdrag att finansiera den svenska export-
industrin blir dn viktigare i tider av hdg osikerhet vilket framfér allt mérkts da efter-
fragan dkat inom flera av bolagets erbjudanden jamfért med féregédende ar.

SEK nadde en nyutldning under det fjirde kvartalet p& Skr 34,8 miljarder vilket
ger en nyutlaning under 2022 pa Skr 133,2 miljarder, en 8kning pa 31 procent jam-
fort med det fjarde kvartalet 2021 och med 73 procent jimfért med helaret 2021.
Historiskt &r detta den hdgsta nyutlaningsvolymen i bolagets historia och kan
endast jamféras med 2009 (finanskrisen) och 2020 (covid-19-pandemin). Bolaget
nar en tillvixt pa 15 procent under 2022 avseende total utlaningsportfslj.

Den héga nyutléaningen kommer framst fran en hog efterfragan pa rérelsefinan-
siering fran stora och medelstora svenska exportféretag men dven frén ékad efter-
fragan pa stora exportkrediter. Efterfrdgan pa finansiering fran férsvarsindustrin
visar pa en tydlig kning. Andelen grén nyutlaning har minskat jimfért med fére-
gaende ar men SEK:s ambition att vara en kraft i klimatomstallningen kvarstar.

| Sverige har SEK bland annat delfinansierat Kélvallen vindkraftpark omfat-
tande 60 vindkraftverk i Ljusdals kommun.

SEK:s fokus pa att 6ka kundportféljen och erbjuda fler féretag tillgang till det
svenska exportkreditsystemet har lyckats vil. Antalet kunder har ékat med 14 pro-
cent under dret, vilket &verstiger bolagets ambitiésa mal om 10 procent.

SEK:s nyutlaning
Skr mdr Jan-dec 2022 Jan-dec 2021
Utlaning till svenska exportérer! 50,3 251
Utléning till exportérernas kunder? 82,9 51,9
Totalt 1332 77,0
varav grén utldning 6% 15%
varav CIRR-krediter 22% 15%

1 Varav Skr 6,2 miljarder (2,6) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 28,6 miljarder (18,6) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan
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SEK:s nyuppléning per marknad
Langfristiga lan, januari-december 2022

Skr 88,5 mdr

(811)

Norden 6% (10)

Europa utéver Norden 38% (25)
Japan 9% (17)

Asien utéver Japan 7% (12)
Mellanéstern och Afrika 4% (3)
Nordamerika 33% (31)
Latinamerika 3% (2)

Hoég upplaningsvolym méter
rekordhég utlaning

Den héga osikerheten pa de internationella kapitalmarknaderna fortsatte under
det fjarde kvartalet. Rysslands krig i Ukraina, de kvarvarande effekterna fran
covid-19-pandemin i form av bristande leveranskedijor, kraftigt 6kade energipriser
och historiskt hég inflation i stora delar av vérlden, & orosmoment som gor att
riskaptiten pa de internationella kapitalmarknaderna fortsatt &r ldgre &n genom-
snittligt. Efterfragan pa finansiering fran SEK fran svensk exportndring ékar under
dessa férhallanden.

SEK har ett gott renommé pa de globala kapitalmarknaderna vilket gynnade en
dkad upplaningsvolym under det fjarde kvartalet, i ett utmanande marknadslige.
SEK har dirmed kunnat méta den ékade efterfragan pa finansiering och fortsatt
vara en stabil och siker finansieringspartner till svensk exportindustri.

SEK har genomfért upplaning pa l6ptider Gverstigande ett &r om Skr 32,8 miljarder
under det fjirde kvartalet och sammanlagt Skr 88,5 miljarder under helaret 2022.

Under kvartalet har bolaget emitterat en 5-rig fastférrantad obligation pa EUR 1
miljard och en 3-arig fastférriantad obligation pa USD 1,75 miljarder. Den senare var
den stérsta upplaningstransaktion som SEK gjort sedan april 2020.

Bolaget har god likviditetsberedskap fér nyutléning och r vil férberett fér att
méta den svenska exportndringens finansieringsbehov dven under dessa tider av
hog osikerhet, hég volatilitet i de finansiella marknaderna och férsamrad mark-
nadslikviditet.

SEK:s upplaning
Jan-dec 2022 Jan-dec 2021
Langfristig nyuppléning 88,5 81,1
Kortfristig nyuppléning 71,3 6,4
Grén nyuppléning 9,0 61
Utestdende uppléning 326,3 295,0
Aterkép och inlésen av egen skuld 2,5 15
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Kommentarer till

rakenskaperna

Janvari-december 2022

Rorelseresultatet uppgick till Skr 1471 miljoner (1305). Nettoresul-
tatet uppgick till Skr 1166 miljoner (1034). Det hégre nettoresultatet
jamfért med féregaende &r férklaras framst av Skr 272 miljoner hégre
rantenetto. Skillnaden mellan &ren reduceras av kade kostnader
samt dkade avsittningar fér férviantade kreditférluster under 2022.

Réntenetto
Rantenettot uppgick till Skr 2179 miljoner (1907), en 6kning med
14 procent jamfért med féregaende &r. Under &ret har en hég nyutla-
ningstakt, stigande rénta i svenska kronor och en férsvagad svensk
krona bidragit till hégre rinteintékter. Den 1januari 2022 inférde Sve-
rige Lag om riskskatt for kreditinstitut. Den har under aret paverkat
rdntenettot negativt med totalt Skr 109 miljoner.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebarande tillgangar
och skulder.

Jan-dec
Skr mdr, genomsnitt 2022 Férandring
Total utlaningsportfslj 255,3 234,5 9%
Likviditetsplaceringar 72,1 63,5 14%
Rintebdrande tillgangar 338,0 314,2 8%
Rintebirande skulder 310,6 291,2 7%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 69 miljoner
(56). Aret har varit volatilt med stora rérelser pa marknaden. Resulta-
tet forklaras framférallt av orealiserade virdeférandringar av finan-
siella instrument frén valutabasisspreadar, kade kreditspreadar i
likviditetsportféljen samt hégre réntor.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -712 miljoner (-670), en &kning
med 6 procent jimfért med samma period féregdende &r. Kostnads-
dkningen ar i huvudsak relaterad till 8kade personalkostnader och
avskrivningar. En avsittning har gjorts till systemet fér individuell
rorlig erséttning med Skr 7 miljoner (-).

Kreditfsrluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -34 miljoner (41). Kredit-
forlusterna férklaras framst av 8kade avsittningar fér férvintade
kreditférluster avseende exponeringar i stadie 1 och stadie 3, med
motverkande effekt av atervunna kreditforluster, samt minskade
avséttningar fér férvantade kreditférluster avseende exponeringar
i stadie 2.

SEK:s IFRS 9-modell utgér fran en konjunkturparameter. Konjunk-
turparametern dr ett matt pa den ekonomiska konjunkturen i respek-
tive PD-segment och ska spegla den allmanna fallissemangsrisken i
ekonomin. Pa grund av den rddande makroekonomiska osakerheten
har SEK gjort en dvergripande justering efter féretagsledningens
samlade bedémning, se not 4.

Bokslutskommuniké 2022

Reserven for férvintade kreditférluster uppgick per 31 decem-
ber 2022 till Skr -223 miljoner jamfért med Skr -164 miljoner per
31 december 2021, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -70
miljoner (-48).

Reserveringsgraden uppgick till 0,06 procent (0,06).

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -305 miljoner (-271) och den
effektiva skattesatsen var 20,7 procent (20,8).

Ovrigt totalresultat

Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 20 miljoner (0).
Resultatet forklaras av positivt resultat relaterat till férandring i egen
kreditrisk pa grund av 6kade kreditspreadar, positivt resultat relaterat
till omvirdering av férménsbestimda pensioner da diskonterings-
rantan stigit, med motverkande effekt av orealiserade férluster av
derivat i kassaflédessakring till féljd av stigande réntor.

Oktober-december 2022

Rérelseresultatet uppgick till Skr 621 miljoner (300). Nettoresultatet
uppgick till Skr 491 miljoner (236). Det hégre nettoresultatet jamfort
med samma period féregdende &r férklaras framférallt av hdgre netto-
resultat av finansiella transaktioner och hégre rantenetto.

Réntenetto

Rantenettot uppgick till Skr 648 miljoner (482), en 8kning med 34 pro-

cent jamfért med samma period féregaende ar. Hog nyutlaningstakt

under aret och hégre rdnta i svenska kronor har bidragit till hégre

ranteintikter under kvartalet. Rintenettot har under perioden paver-

kats negativt av den nya riskskatten om totalt Skr 28 miljoner.
Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebarande tillgangar

och skulder.

Okt-dec Okt-dec
Skr mdr, genomsnitt 2022 2021  Féréndring
Total utlaningsportfslj 2745 233,0 18%
Likviditetsplaceringar 76,1 64,2 19%
Réntebdrande tillgangar 364,1 308,2 18%
Rintebarande skulder 334,6 291,2 15%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 223 miljo-
ner (41). Kvartalet har varit volatilt med stora rérelser pd marknaden.
Resultatet férklaras framférallt av orealiserade virdeférandringar av
finansiella instrument frn valutabasisspreadar.
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -229 miljoner (-208), en 6kning
med 10 procent jimfért med samma period féregaende ar. Kostnads-
dkningen &r i huvudsak relaterad till skade personalkostnader.

En avsattning har gjorts till systemet for individuell rérlig ersitt-

ning med Skr 1miljon (-).

Kreditférluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -12 miljoner (-9). Kreditfér-
lusterna forklaras framférallt av 6kade avsittningar fér férvintade kre-
ditférluster avseende exponeringar i stadie 3.

SEK:s IFRS 9-modell utgér fran en konjunkturparameter. Konjunk-
turparametern &r ett matt pd den ekonomiska konjunkturen i respek-
tive PD-segment och ska spegla den allmidnna fallissemangsrisken i
ekonomin. Pa grund av den rddande makroekonomiska osakerheten
har SEK gjort en &vergripande justering efter féretagsledningens
samlade bedémning, se not 4.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -130 miljoner (-64) och den effek-
tiva skattesatsen var 20,9 procent (21,3).

Ovrigt totalresultat

Posten 8vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 7 miljoner (-10).
Resultatet forklaras av positivt resultat relaterat till férandring i egen
kreditrisk pa grund av ékade kreditspreadar, med motverkande effekt
av orealiserade férluster av derivat i kassaflédessikring till foljd av
stigande réntor.

Rapport 6ver
finansiell stéllning

Totala tillgdngar och likviditet

Totala tillgangar har 6kat med 13 procent sedan arsskiftet 2021. Bola-
gets 6kade kundutlaning, tillsammans med den svagare svenska kro-
nan, drev 6kningen i bolagets tillgangar.

31 december | 31 december

Skr mdr 2022 2021  Forandring
Totala tillgéngar 87685 333,6 13%
Likviditetsplaceringar 76,3 67,9 12%
Total utlaningsportfsl; 2734 237,2 15%
varav grén utléning 25,9 180 44%
varav CIRR-krediter 94,2 87,9 7%

SEK:s totala nettoexponeringar, efter riskmitigering, var per 31 decem-
ber 2022 Skr 438,2 miljarder (372,5). Kreditexponering har 6kat framst
gentemot stater och féretag, vilket huvudsakligen beror pa nyutla-
ning i form av stérre exportkrediter som &r riskavtickta av EKN samt
dkad utlaning till svenska exportérer.

Bokslutskommuniké 2022

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget kapital
Sversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utléning for alla [8ptider. Siledes har alla utestdende
ataganden tickning 6ver hela lptiden.

SEK har en laneram hos Riksgélden om Skr 175 miljarder. Lane-
ramen kan utnyttjas i ligen da efterfragan pa finansiering frén export-
industrin &r extra stor.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2022 uppgick till Skr 20,8
miljarder (19,9). Den totala kapitalrelationen uppgick till 20,6 procent
(21,6), att jamféra med SEK:s uppskattning av Finansinspektionens krav
per 31 december 2022 pa 16,5 procent, en marginal mot kravet om 4,1
procentenheter. Motsvarande uppskattade krav fér karnprimérkapital
uppgér till 11,4 procent. D& SEK:s kapitalbas till fullo utgdrs av kirn-
primérkapital uppgar marginalen mot kravet till 9,2 procentenheter.
Bolaget dr sammantaget vl kapitaliserat samt har god likviditet.

31 december 31 december

Procent 2022 2021
Karnprimarkapitalrelation 20,6 21,6
Priméarkapitalrelation 20,6 21,6
Total kapitalrelation 20,6 21,6
Bruttosoliditetsgrad 8,4 9.3
Likviditetstackningsgrad 311 463
Stabil nettofinansieringskvot 119 139
Rating
Svenska kronor Utlindsk valuta
Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable
Utdelning

Styrelsen har beslutat att féres|a arsstimman att utdelning ska ske med
20 procent av drets resultat, motsvarande Skr 233 miljoner (414), vil-
ket dr i enlighet med féretagets utdelningspolicy om 20-40 procent.
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Ovriga hindelser

Pa SEK:s &rsstimma 24 mars 2022 dmnade Lars Linder-Aronson sin
post som styrelseordférande och till ny styrelseordférande valdes
Lennart Jacobsen. Hans Larsson limnade sin post som ledamot i
SEK:s styrelse, och tre nya ledaméter valdes in till styrelsen; Hakan
Berg, Katarina Ljungqvist och Paula da Silva. Stdmman beslutade att
faststilla i &rs- och hallbarhetsredovisningen 2021 intagen resultat-
och balansrakning samt att disponibla vinstmedel ska disponeras
i enlighet med styrelsens férslag.

SEK:s vice vd Per Akerlind har gétt i pension. Tjansten som vice vd
kommer inte att tillsattas.

Under &ret har hallbarhetschef, ny CIO, HR-chef samt chef fér
Internationell finansiering tilltratt. Under det fjarde kvartalet limnade
SEK:s riskchef bolaget. Eftertridare tilltrader i januari 2023.

Bokslutskommuniké 2022

Riskfaktorer och omvirld

| SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt kredit-
risker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansieringsrisker,
operativa risker och héllbarhetsrisker. Fér en mer utférlig beskrivning
av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 fér 2021, samt avsnitt "Risk-

och kapitalhantering” i SEK:s ars- och héllbarhetsredovisning 2021.

Sveriges BNP 6kade med 0,6 procent under tredje kvartalet 2022
jamfért med kvartalet innan. Exporten steg med 0,5 procent. Arbets-
(8sheten uppgick till 7,0 procent vid utgangen av det tredje kvartalet
2022, en minskning med 0,7 procentenheter sedan andra kvartalet
2022. Inflationstakten i november 2022 var 9,5 procent, en uppgang
fran oktober da inflationstakten var 9,3 procent. Kraftigt stigande
livsmedels- och energipriser bidrar starkt till inflationstakten. Riks-
banken har hajt reporéntan vid fyra tillfillen under 2022 med sam-
manlagt 2,50 procentenheter och ytterligare hajningar &r att vinta.

En fortsatt hég och till delar stigande inflation ger férvantningar
om fortsatta rintehdjningar. En héjd reporinta har en positiv paverkan
pa SEK:s rantenetto. Det &r bolagets bedémning att hégre marknads-
rantor far en begrinsad effekt pa bolagets kunder och dirigenom
dven begrinsad indirekt effekt pa SEK.

SEK beddmer att risknivan i omvérldsfaktorer med paverkan pa
bolaget dr hdg i jamforelse med ett normalldge. Hotbilden kopplad
tillinformationssikerhet och da frimst cybersikerhet bedéms ha
dkat som en konsekvens av Sveriges stéd at Ukraina. Rysslands krig
i Ukraina spir pa inflationen och sannolikheten fér en recession har
sammantaget Skat. Kriget har en liten direkt finansiell effekt pa SEK.
Bolaget har en mycket l&g utlaning i Ryssland och ingen i Ukraina
eller Belarus. Den héga osdkerheten kan dock f& en effekt pa langre
sikt pa SEK:s kunder, och dédrigenom pa SEK.

Vistvirlden har successivt 8kat sanktionerna mot Ryssland och
fortsitter stétta Ukraina med militdr utrustning samt skyddsutrust-
ning och bistar med direkt ekonomiskt stéd till Ukrainas vipnade
styrkor. De langsiktiga humanitéra och samhillsekonomiska effek-
terna av Rysslands krig i Ukraina férvintas bli omfattande och de
sdkerhetspolitiska spanningar som nu rader kan komma att pagé
under lang tid.

Det sker fortsatt en viss 8kning av smittspridningen av covid-19.
Trots detta sa minskar antalet nedstangningar till féljd av covid-19.
SEK ser darfér en viss minskning av sannolikheten fér stérningar i
leveranskedjor som féljd av detta.
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Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital efter skatt ska uppg till minst 5 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppgé till 20-40 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
Kapitalmal cerade kravet. Fér ndrvarande innebér kapitalmalen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
18,5-20,5 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 15,4 procent utifran SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 december 2022.

Nyckeltal

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Skr mn (om ej annat anges) 2022 2022 2021 2022 2021
Nyutlaning 34774 28628 26 565 133181 76 988
varav till svenska exportérer 11873 10912 8520 50307 25075
varav till exportérernas kunder 22901 17716 18045 82874 51913
varav grén’ 1% 2% - 6% 15%
varav CIRR-krediter 20% 28% 10% 22% 15%
Total utléningsportfélj 273448 275638 237224 273 448 237224
varav grén 9,5% 91% 7.5% 9,6% 7.5%
varav social 0,4% 0.2% - 0,4% -
varav héllbarhetslénkad 21% 1,4% 0,5% 21% 0,5%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter 348817 350984 291095 348817 291095
Kundtillvixt! 6% 3% - 14% 11%
Ny langfristig upplaning 32778 25677 19100 88472 81103
Ny kortfristig upplaning 33663 6372 3777 71338 6409
Ny grén upplaning - - - 9001 6100
Utestaende upplaning 326270 343007 295000 326270 295000
Avkastning pa eget kapital efter skatt 9.2% 7.4% 4,6% 5,5% 51%
Féreslagen ordinarie utdelning = - - 233 414
Karnpriméarkapitalrelation 20,6% 20,0% 21,6% 20,6% 21,6%
Primérkapitalrelation 20,6% 20,0% 21,6% 20,6% 21,6%
Total kapitalrelation 20,6% 20,0% 21,6% 20,6% 21,6%
Bruttosoliditetsgrad 8,4% 8,4% 9,3% 8,4% 9,3%
Likviditetstackningsgrad 311% 301% 463% 311% 463%
Stabil nettofinansieringskvot 119% 122% 139% 119% 139%
Riskexponeringsbelopp 100 926 102416 92140 100 926 92140

1 Nya nyckeltal, ddrav saknas historiska upplysningar.

Se definitioner pé sid 31.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Okt-dec

2022
Rénteintikter 3124 1926 703 6729 2719
Rantekostnader 2476 -1385 -221 -4 550 -812
Rintenetto 2 648 541 482 2179 1907
Avgifts- och provisionsnetto -9 -7 -6 -31 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 223 108 41 69 56
Summa rérelseintikter 862 642 517 2217 1934
Personalkostnader -123 -85 -96 -402 -359
Ovriga administrationskostnader -56 -48 -66 -216 -231
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -50 -15 -46 -94 -80
Summa rérelsekostnader -229 -148 -208 -712 -670
Rérelseresultat fore kreditforluster 633 494 309 1505 1264
Kreditférluster, netto 4 -12 -5 -9 -34 41
Rorelseresultat 621 489 300 1471 1305
Skattekostnader -130 -101 -64 -305 -271
Nettoresultat! 491 388 236 1166 1034

Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar -7 -115 - -122 -
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 1 24 - 25 -
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet -6 -91 - -97 -

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 15 20 7 99 -24

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner -1 -2 -17 43 24
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -3 -3 2 -30 0
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 11 15 -8 112 0
Ovrigt totalresultat 5 -76 -8 15 0
Totalresultat! 496 312 228 1181 1034
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 123 97 59 292 259

1 Hela resultatet & hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 fér samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 december 31 december
Skr mn Not 2022 2021
Tillgdngar
Likvida medel 5 4060 11128
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 15048 10872
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 5 57144 45881
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper 4,5 54257 46578
Utlaning till kreditinstitut 4,5 22145 20775
Utléning till allmédnheten 4,5 207737 180288
Derivat 56 10304 8419
Materiella och immateriella tillgéngar 307 331
Uppskjuten skattefordran 25 11
Ovriga tillgangar 285 7451
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 4162 1913
Summa tillgangar 375474 333647
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 5 7153 5230
Skulder till allménheten 5 - 10000
Emitterade virdepapper 5 319117 279770
Derivat 56 13187 14729
Ovriga skulder 10242 1167
Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 4172 1875
Avsittningar 28 68
Summa skulder 353899 312839
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -114 -129
Balanserad vinst 17 699 16947
Summa eget kapital 21575 20808
Summa skulder och eget kapital 375474 333647
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Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmadns-

bestémda
Egen pensions- Balanserad
Eget kapital  Aktiekapital Sdkringsreserv kreditrisk planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 20064 3990 - -84 -45 16 203
Periodens resultat jan-dec 2021 1034 1034

Ovrigt totalresultat jan-dec 2021 0 -18 18
Summa periodens totalresultat jan-dec 2021 1034 - - -18 18 1034
Utdelning -290 -290
Utgaende eget kapital 31 december 2021! 20808 3990 - -102 -27 16947
Ingéende eget kapital 1 januari 2022 20808 3990 - -102 -27 16 947
Periodens resultat jan-dec 2022 1166 1166

Ovrigt totalresultat jan-dec 2022 15 -97 79 33
Summa periodens totalresultat jan-dec 2022 1181 - -97 79 33 1166
Utdelning -414 -414
Utgaende eget kapital 31 december 2022! 21575 3990 -97 -23 6 17 699

1 Hela beloppet av eget kapital dr hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

i sammandrag

Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2022 2021
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 1471 1305
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 329 69
Betald inkomstskatt -420 -263
Férandring i den [6pande verksamhetens tillgdngar och skulder -29 617 19464
Kassafléde fran [6pande verksamhet -28 237 20575
Investeringsverksamhet
Investeringar -70 -242
Kassafléde fran investeringsverksamhet -70 -242
Finansieringsverksamhet
Férandring i uppléning 10793 -10958
Derivat, netto 9770 -1523
Utdelat till aktiedgaren -414 -290
Amortering leasingskuld -23 -24
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 20126 -12795
Periodens kassafléde -8181 7538
Likvida medel vid periodens bérjan 11128 3362
Periodens kassafléde -8181 7538
Valutakurseffekter i likvida medel 1113 228
Likvida medel vid periodens slut! 4060 11128

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner,
dar tiden till forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Notl. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not6.  Derivat

Not7.  CIRR-systemet

Not8.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not9. Kapitalsituation

Not 10. Exponeringar

Not11. Referensrintereformen

Not 12. Transaktioner med nirstédende

Not 13. Handelser efter rapportperioden

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen ar uppréttad
i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), publi-
cerade av International Accounting Standard Board (IASB) med till-
hérande tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC).
De IFRS-standarder som SEK tillampar &r samtliga godkénda av Euro-
peiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tilligg som foljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. SEK
féljer ocksa statens principer fér extern rapportering i enlighet med
statens dgarpolicy och principer fér bolag med statligt dgande.

Fér moderbolaget har bokslutskommunikén upprittats i enlighet
med ARKL, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven av
Radet fér finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebér
att IFRS tillampats sa langt det varit méjligt inom ramen fér ARKL.

Bokslutskommuniké 2022

Moderbolagets resultat och tillgangar utgsér huvudsakligen kon-
cernens resultat och tillgdngar varfér information i koncernens
noter i stor utstrickning &terspeglar férhallandena i moderbolaget.
Bokslutskommunikén omfattar inte alla de upplysningar som krévs i
arsredovisningen och bér darfér lasas tillsammans med bolagets érs-
och hallbarhetsredovisning fér 2021.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, beraknings-
grunder och presentation ir i allt visentligt ofriandrade jamfért med
ars- och hallbarhetsredovisningen 2021. SEK analyserar och bedémer
tillimpning och paverkan av férandringar i de redovisningsregelverk
som tillimpas inom koncernen. De férandringar som inte omnamns
ar antingen inte tillampliga for SEK eller har bedémts inte ha nagon
betydande inverkan pa SEK:s finansiella rapportering.

Nya eller andrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar som
annu inte har trétt i kraft bedéms inte ha ndgon visentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltidckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Jan-dec

2022

Rinteintikter

Utlaning till kreditinstitut 232 163 29 506 131
Utléning till allmédnheten 1698 1343 995 5106 3782
Utlaning dokumenterad som réntebérande vardepapper 410 302 193 1114 776
Réntebarande virdepapper exklusive utlaning

dokumenterad som rintebarande virdepapper 353 130 10 535 50
Derivat 365 -81 -584 -797 -2239
Administrativ ersittning CIRR-systemet 61 61 55 237 198
Ovriga tillgangar 5 8 5 28 21
Summa rénteintikter! 3124 1926 703 6729 2719
Rintekostnader

Rantekostnader -2426 -1336 -199 -4 353 -724
Resolutionsavgift -22 -22 -22 -88 -88
Riskskatt -28 -27 - -109 -
Summa rintekostnader -2476 -1385 -221 -4 550 -812
Rintenetto 648 541 482 2179 1907

1 Ranteintikter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgér fér perioden januari-december 2022 till Skr 6 563 miljoner (4 264).

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Borttagande av finansiella instrument som inte vérderas till

verkligt virde 8ver resultatet 6 2 2 9 33
Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatet 233 70 33 -19 13
Finansiella instrument under sékringsredovisning till verkligt virde -17 39 5 88 12
Valutakursférandringar pé alla tillgangar och skulder exkl. valutakurs

férandringar relaterat till omvérdering till verkligt virde 1 -3 1 -9 -2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 223 108 41 69 56
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Not 4. Nedskrivningar

Okt-dec

Jan-dec

2021 2022

Foérvantade kreditforluster stadie 1 0 -6 -3 -38 60
Férvintade kreditférluster stadie 2 1 -2 1 6 29
Forvintade kreditfrluster stadie 3 -12 0 -1 -15 46
Konstaterade kreditférluster - - -42 - 52
Reserver som tagits i ansprak fér att tacka konstaterade forluster = - 35 = 49
Atervunna kreditforluster 1 3 1 13 1
Kreditforluster, netto -12 -5 -9 -34 41

31 december 2022 31 december 2021
Skr mn Stadie 1 Stadie2  Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 229902 37043 6713 273658 237381
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 53561 21520 5257 80338 60148
Summa fére reserver 283 463 58 563 11970 353 996 297529
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning -118 -22 -70 -210 -157
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -12 -1 0 -13 -7
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -130 -23 -70 -223 -164
Reserveringsgrad (i procent) 0,05 0,04 0,58 0,06 0,06

1 Redovisas under avsittningar i rapport dver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser

garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter, se not 8.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp
for exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat per
stadie. Syftet med tabellen &r att visa reserver fér férvantade kredit-
forluster i relation till dvergripande exponeringsnivaer. Kreditport-

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

fsljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
frekvent med riskavtiackning, framférallt genom garantier fran EKN
och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar
den laga reserveringsgraden.

31 december 2022 31 december 2021
Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingdende balans 1 janvari -88 -28 -48 -164 -249
Okning pga nya utbetalningar av lan 67 -3 0 -70 65
Omvirdering av nedskrivningar, netto 5 9 9 23 21
Overfort till stadie 1 -1 7 - 6 0
Overfort till stadie 2 12 - -11 -4
Overfort till stadie 3 3 -23 -19 19
Minskning till f8ljd av bortbokning 22 2 0 24 110
Reserver som tagits i ansprak fér att tdcka konstaterade férluster - - - - 49
Valutakurseffekter! -3 -1 -8 -12 -7
Utgaende balans -130 -23 -70 -223 -164

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport &ver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster berdknas med hjilp av
kvantitativa modeller som bygger p& indata, antaganden och metoder
som i hég grad bestar av bedémningar. Fsljande kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande av en visentlig
dkning av kreditrisk, beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier och virdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna och férvantade kreditférluster under hela
[6ptiden. Férvantade kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt
férvantar sig forlora pd exponeringen givet kunskapen pa balansdagen
och med beaktande av vad som kan komma att intréffa i framtiden,
och ir ett sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utvirdera
utfall av flera méjliga scenarier, ddr data som ska beaktas r bade
information fran tidigare férhallanden, nuvarande férhéllanden och
prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s metodik
innebdr att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett basscenario,
ett downturnscenario och ett upturnscenario ddr scenarierna uttrycks
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i en konjunkturparameter. Konjunkturparametern &r ett matt p& den
ekonomiska konjunkturen i respektive PD-segment och ska spegla
den allménna fallissemangsrisken i ekonomin. Parametern &r standard-
normalférdelad sa noll indikerar en neutral konjunktur som konjunk-
turen varit i genomsnitt, historiskt sett. Konjunkturparametern fér
basscenariot & mellan -0,8 och -0,2 fér de olika PD-segmenten. Bas-
scenariot har viktats mellan 40 och 90 procent, downturnscenariot
har viktats mellan 10 och 60 procent, och upturnscenariot har viktats
med noll procent fér de olika PD-segmenten. En férbittring av
PD-modellen har skett under férsta kvartalet 2022 som bland annat
innebdr att skillnaden mellan bas- och downturn/upturn-scenarierna
har 8kat och att nya datakillor anvénds.

Pa grund av den radande makroekonomiska osékerheten har SEK
gjort en évergripande justering efter féretagsledningens samlade
beddmning. Den innebir en kning av de férvintade kreditférlus-
terna, berdknade enligt IFRS 9 per 31 december 2022.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 december 2022

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 4060 4060 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 15048 15048 =
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 57144 57144 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 54257 54877 620
Utlaning till kreditinstitut 22145 21747 -398
Utlaning till allmanheten 207737 204543 -3194
Derivat 10304 10304 -
Summa finansiella tillgéngar 370695 367723 -2972
Skulder till kreditinstitut 7153 7153 -
Skulder till allménheten - - -
Emitterade virdepapper 319117 318900 -217
Derivat 13187 13187 =
Summa finansiella skulder 339 457 339240 -217

31 december 2021

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 11128 11128 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 10872 10872 -
Andra rintebarande virdepapper 4n utlaning 45881 45881 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 46578 47991 1413
Utlaning till kreditinstitut 20775 20993 218
Utlaning till allmédnheten 180288 186 436 6148
Derivat 8419 8419 -
Summa finansiella tillgéngar 323941 331720 7779
Skulder till kreditinstitut 5230 5230 -
Skulder till allmédnheten 10000 10000 -
Emitterade virdepapper 279770 280294 524
Derivat 14729 14729 -
Summa finansiella skulder 309729 310253 524

Faststillande av verkligt virde
Faststéllandet av verkligt vdrde beskrivs i ars- och hallbarhetsredo-
visningen 2021, se not 1(h) (viii) Principer fér faststillande av verkligt

Bokslutskommuniké 2022

virde pé finansiella instrument och (ix) Faststillande av verkligt virde
for vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt virde

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 2366 12682 = 15048
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 21342 35802 - 57144
Derivat - 10201 103 10304
Summa 31 december 2022 23708 58 685 103 82496
Summa 31 december 2021 32187 32499 486 65172

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde

Emitterade virdepapper - 2252 26 536 28788
Derivat - 8568 4619 13187
Summa 31 december 2022 - 10820 31155 41975
Summa 31 december 2021 - 18967 35078 54045

Ingen flytt mellan nivaer har gjorts i perioden (2021: flytt frén niva 2
till niva 3 har gjorts med Skr -1 miljon fér derivat da stérre inslag av
beddmning skett i varderingen).

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2022

Vinster (+)
Vinster (+) och och férluster ~ Valuta-
ljanvari Férvirv/ Férfall&  Flytttill Flyttfran  férluster (-) (=) via 6vrigt kurs- 31 december
Skr mn 2022 emitterat  avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet'! totalresultat  effekter 2022
Emitterade virdepapper -32555 -4267 10255 = = 2641 -52 -2558 -26 536
Derivat, netto -2037 0 221 — — -616 - -2084 -4516
Netto tillgangar och skulder -34592 -4267 10476 - - 2025 -52 -4 642 -31 052

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2021

Forfall &
avyttrat

Férvirv/
emitterat

1 janvari
2021

Flytt till Flytt fran

Vinster (+)
och forluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och
forluster (-)
via resultatet?

31 december

niva 3 niva 3 2021

Emitterade virdepapper -41198  -10372 19337 - - 196 -36 -482 -32555
Derivat, netto -263 5 -599 -1 - 411 - -1590 -2037
Netto tillgangar och skulder -41461 -10367 18738 -1 - 607 -36 -2072 -34592

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rintenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealise-
rade virdeférandringen for tillgéngar och skulder inklusive valutakurspéaverkan per 31 december 2022 uppgick till Skr 2 024 miljoner i vinst (2021: Skr 594 miljoner i

vinst) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rikna
marknadsvirde pé nivd-3-instrument &r férknippad med subjektivitet
och osdkerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérde-
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhallanden. Instru-
menten i niva 3 virderas med hjilp av modeller fér optionsvirdering
och genom att diskontera instrumentets framtida kassafldden. Fér

de niva-3-instrument som paverkas visentligt av icke observerbar
marknadsdata i form av korrelationer har en omvirdering utférts dar
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan
1och -1, ddr 0 anger inget samband, 1anger maximalt positivt sam-
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre-
lationen i intervallet fér icke-observerbar indata kan saledes bli fran
1till -1. Omvirderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/- 0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvander inom ramen fér
forsiktig vardering. Fér de niva-3-instrument som paverkas visentligt
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av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvar-
dighet har en omvérdering utférts dar kurvan har skiftats. Omvérde-
ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata pa
marknadsvirdet. Utéver detta paverkas marknadsvirdet dven av
observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vil
dverens med SEK:s affarsmodell ddr emitterade virdepapper som &r
sammansatta med derivat sikras genom att anvinda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvénds i varderingen av bade det
emitterade virdepappret och av derivatet som sikrar transaktionen.
Detta innebir att en virdeférandring pa det emitterade virdepapp-
ret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer
att motverkas av en motsvarande virdeférandring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgdngar och skulder 31 december 2022
Intervall fér
Verkligt  Icke observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
Skr mn virde indata indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -2890 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -13 13
Rénta 13 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell - =
Valuta -1528 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -34 34
Ovriga -111 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell - -
Summa derivat netto -4516 -47 47
Aktie -10797 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 13 -13
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 14 -14
Rinta -8817 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell - -
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 102 -102
Valuta -6 750 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 36 -36
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 36 -36
Ovriga -172 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell - -
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafldden 1 -1
Summa emitterade virdepapper -26 536 202 -202
Total paverkan pa totalresultat 155 -155
Derivat netto 31 december 2021 -2037 -59 59
Emitterade virdepapper
31 december 2021 -32555 181 -181
Total paverkan pé totalresultat
31 december 2021 122 -122
Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelatio- och minimal paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma
ner samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga virdet av niva respektive ogynnsamma skiftet for varje korrelation vid beaktande av
3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ virdefor- den totala exponering som uppstar fran emitterade virdepapper
indring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 res- tillsammans med sikrande derivat.

pektive +/-10 baspunkter. Vid sammanstillning av total maximal

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk Periodens frindring i verkligt virde som
(- skulder 8kar/+ skulder minskar) hérrér fran kreditrisk (+ intékt/- férlust)
31 december 31 december
2022 2021
Netto CVA/DVA! -51 -14 -37 3
OCA? -32 -132 100 -24

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvirdighet paverkar derivatets
verkliga vdrde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férindringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga vérdet fér finansiella skulder klassificerade
till verkligt vérde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pé kategorier

31 december 2022

Skulder
verkligt virde

Tillgangar
verkligt virde

31 december 2021

Skulder
verkligt virde

Nominellt
virde

Nominellt
virde

Tillgdngar
verkligt virde

Rinterelaterade kontrakt 2396 2119 423124 3192 9464 361160
Valutarelaterade kontrakt 7897 8056 189323 5218 3518 157 362
Aktierelaterade kontrakt 11 2901 12022 2 895 93801
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm - 111 3330 7 852 3521
Summa derivat 10304 13187 627799 8419 14729 531844

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rinte-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som berdknas pa utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa erséttningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersittning till
SEK. Se tabellerna nedan som visar rapport dver totalresultat och
rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, s& som de presen-
teras fér dgaren. | rintekostnader ingér rantekostnader fér [an mellan
SEK och CIRR-systemet vilka &terspeglar uppléningskostnaden f&r
CIRR-systemet. Aven rintekostnader for derivat som sakrar kredi-

Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

framst for att sékra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

terna redovisas som riantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s redo-
visningsprinciper. Arrangdrsavgifter till SEK redovisas tillsammans
med &vriga arrangdrsavgifter som rantekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidigare
system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér CIRR-
systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utestaende
utvecklingskrediter uppgick 31 december 2022 till Skr 361 miljoner
(2021: 315) och resultatet uppgick till Skr -19 miljoner (-21) fér perio-
den januari-december 2022. SEK:s administrativa ersittning for
administration av utvecklingskrediter uppgick till Skr 1 miljon (1).

Ranteintikter 550 568 579 2231 2105
Réntekostnader -462 -520 -533 -2012 -2061
Réanteskillnadsersittning - - - 2 7
Valutakurseffekter 1 2 0 3 -1
Resultat innan ersittning till SEK 87 50 46 224 50
Administrativ ersattning till SEK -61 -61 -55 -236 -197
Rérelseresultat CIRR-systemet 26 -11 -9 -12 -147
Ersattning till (-) /fran (+) staten -26 11 9 12 147
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Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet

31 december 31 december

Skr mn 2022 2021
Likvida medel 1 8
Utlaning 94241 87872
Derivat 8571 36
Ovriga tillgangar 218 7359
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1597 470
Summa tillgangar 104 628 95745
Skulder 103 336 88092
Derivat = 7060
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1292 593
Summa skulder 104 628 95745
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 56 265 39084
Bindande offerter - 1510
Not 8. Stiillda sikerheter och eventualférpliktelser

31 december 31 december

Skr mn 2022 2021
Stillda sikerheter

Kontantsakerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt 10691 10417
Eventualfsrpliktelser!

Garantiférbindelser 4802 4767
Ataganden!

Avtalade, ej utbetalda krediter 75 369 53871
Bindande offerter 167 1510

1 Fér férvintade kreditférluster pé garantiférbindelser, avtalade, ej utbetalda krediter och bindande offerter, se not 4.
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12 och FFFS
2008:25. Fér ytterligare information om kapitaltickning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s &rs- och hallbarhetsredovis-
ning 2021 samt SEK:s Pelare 3 rapport 2021.

Kapitaltidckningsanalys

31 december 2022 31 december 2021
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 20,6 21,6
Primarkapitalrelation 20,6 21,6
Total kapitalrelation 20,6 21,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalméatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 december 2022 31 december 2021
Riskbaserat kapitalbaskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Kapitalbaskrav om 8 procent? 8074 8,0 7371 8,0
varav krav pa primérkapital om 6 procent 6056 6,0 5528 6,0
varav krav pa karnprimarkapital om 4,5 procent 4542 4,5 4146 4,5
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)® 3704 3,7 3382 3,7
Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert? 9013 89 9149 9,9
Buffertkrav 3330 33 2333 25
varav kapitalkonserveringsbuffert 2523 2,5 2303 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 807 08 30 0,0
Pelare 2-vigledning® 1514 15 1382 1,5
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav inklusive Pelare 2-vigledning 16 622 16,5 14 468 15,7

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fr kreditinstitut
och vérdepappersforetag).

3 Individuellt Pelare 2-krav pa 3,67 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp, enligt beslut av Fl frén senaste éversyns- och utvérderingsprocess
(OUP) per den 29 september 2021.

4 Tillgangligt kdrnprimarkapital fér att méta buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK técker hela kapitalbaskravet med karnprimérkapital, det vill séga 4,5 pro-
cent, 1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,67 procent).

5 Finansinspektionen har underréttat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste éversyns- och utvérderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav, bér SEK halla ytterligare kapital (Pelare 2-vigledning) pa 1,50 procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp. Pelare 2-vigledningen
utgér inget bindande krav.

31 december 2022 31 december 2021
Bruttosoliditet’ Skr mn Skr mn
Exponeringar inom balansrakningen 241 239 209 889
Exponeringar utanfér balansrakningen 7357 5309
Totalt exponeringsmatt 248 596 215198
Bruttosoliditetsgrad? 8,4% 9,3%

1 Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.
2 Definieras i CRR som kvoten mellan primérkapitalet och ett exponeringsmatt.

31 december 2022 31 december 2021
Bruttosoliditetskrav Skr mn procent? Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 7458 3,0 6456 3,0
Pelare 2-vigledning? 373 0.2 323 0,2
Totalt kapitalkrav relaterat till bruttosoliditet inklusive Pelare 2-vigledning 7831 32 6779 32

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.
2 Finansinspektionen har underrittat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste &versyns- och utvérderingsprocess) att SEK bér hélla kapital (Pelare 2-vigledning)
p& 0,15 procent av totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditet. Pelare 2-vigledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

31 december 31 december
Skr mn 2022 2021
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 16133 15518
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 212 323
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar
som verifieras av personer som har en oberoende stillning 1009 601
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 21344 20432
Ytterligare justering p.g.a. férsiktig virdering -474 -395
Immateriella tillgangar' -44 -99
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster i kassaflédessikringar 97 -
Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av egen kreditstatus 9 98
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férvintade férlustbelopp -94 -111
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kidrnprimarkapital -506 -507
Summa kirnprimérkapital 20838 19925
Total kapitalbas 20838 19925

1 SEK tillampar sedan 31 december 2020 dndringen av delegerad férordning (EU) nr 241/2014 vad giller avdrag av programvarutillgangar fran karnprimarkapitalposter.
Reglerna innebér ett undantag i avdraget fér immateriella tillgdngar i kapitalbasen fér férsiktigt varderade programvarutillgangar vilkas virde inte paverkas negativt av
resolution, insolvens eller likvidation.

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 december 2022 31 december 2021

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
EAD! ringsbelopp kapitalkrav EAD! ringsbelopp kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foretag 3012 2987 239 2990 2990 239
Fallerade exponeringar 102 102 8 74 74 6
Summa kreditrisk schablonmetoden 3114 3089 247 3064 3064 245
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 242 609 11018 882 196 606 9673 774
Finansiella institut? 33299 6356 508 41082 8843 707
Foretag® 136 849 72779 5822 115412 62988 5039
Motpartslésa tillgangar 351 351 28 372 372 30
Summa kreditrisk IRK-metoden 413108 90 504 7240 353472 81876 6550
Kreditvirdighetsjusteringsrisk et. 2565 205 et. 2922 233
Valutakursrisk et. 800 64 et. 645 52
Ravarurisk et. 19 2 et. 11 1
Operativ risk et. 3949 316 et. 3622 290
Summa 416222 100926 8074 356 536 92140 7371

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé& den utestidende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 6 355 miljoner (5 975), riskexponeringsbelopp Skr 2 022 miljoner (2 000) och kapitalkrav Skr 162 miljoner (160).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 6 112 miljoner (5 224), riskexponeringsbelopp Skr 4 412 miljoner (3 589) och kapitalkrav Skr 353 miljoner (287).

Kreditrisker Kreditvirdighetsjusteringsrisk

For klassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK den Ett kapitalkrav for kreditvirdighetsjusteringsrisk ska beraknas fér
interna riskklassificeringsmetoden (IRK). | den grundlaggande IRK- samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
metoden skattar bolaget sannolikheten fér gildenirers och mot- anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
parters fallissemang inom ett ar (PD, probability of default), medan central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berékna
Svriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestams i enlighet detta kapitalkrav.

med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kréaver Finansinspektionens

tillstand och &r féremél fér [6pande tillsyn. Vissa exponeringar dr Valutakursrisk

med Finansinspektionens medgivande Undantagna frén IRK-meto- Valutakursrisk ber'aiknas i enlighet med standardmetoden, d'eir scena-
den. Fér dessa exponeringar tillimpas i stillet schablonmetoden. riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.

Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt berdknas i

enlighet med schablonmetoden fér motpartsrisk. Révarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens férenk-
lade metod, dir scenariometoden anvinds fér berdkning av gamma-
och volatilitetsrisker.
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Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dar
bolagets verksamhet delas in i affarsomradden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade beridknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomrdde, multipliceras med en intiktsindikator.

De faktorer som ir tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintikter per affirsomréde.

Overgangsregler
Inga 6vergangsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att
regelverket har inférts fullt ut inom kapitaltdckningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kirnprimarkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingér med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige hdjdes per den
29 september 2022 fran O procent till 1 procent. Per 31 december
2022 utgdr andelen kapitalkrav fér berérda kreditriskexponeringar
hanforligt till Sverige 71 procent (68 procent) av totalt berért kapital-
krav oavsett hemvist, en andel som ocksa dr den vikt som appliceras
pa det svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert. Den 21juni 2022 beslutade Finansinspektionen att
ytterligare héja det kontracykliska buffertvirdet till 2 procent, vilket
kommer att bérja tillimpas fran och med den 22 juni 2023. Buffert-
virden beslutade inom andra linder kan péverka SEK, men eftersom
huvuddelen av SEK:s kapitalkrav fér berérda kreditexponeringar dr
hanforligt till Sverige 4r ocksa den potentiella paverkan begrénsad.
Per 31 december 2022 bidrog buffertvirden i andra ldnder till SEK:s
kontracykliska kapitalbuffert med 0,09 procentenheter (0,03). SEK &r
inte klassificerat som ett systemviktigt institut enligt Finansinspektio-
nen. Det krav pé buffert fér systemviktiga institut som tradde i kraft
1januari 2016 giller dirfér inte fér SEK.

Pelare 2-viigledning

Finansinspektionen ska i samband med en éversyn och utvirdering
bestamma lampliga kapitalbasnivder fér ett kreditinstitut. Myndig-
heten ska ddrefter underrétta institutet om skillnaderna mellan de
lampliga nivaerna och kraven enligt tillsynsférordningen, buffert-
lagen och Pelare 2-kraven. Dessa underrittelser kallas fér Pelare
2-vigledningar. Pelare 2-vigledning omfattar bdde det riskbaserade
kravet och bruttosoliditetskravet.
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Internt bedémt kapitalbehov

31 december 31 december
Skr mn 2022 2021
Kreditrisk 7202 6038
Operativ risk 311 225
Marknadsrisk 1466 1247
Ovriga risker 205 234
Stressbuffert 2697 1610
Summa 11881 9354

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvirdering, dar bolaget
beddmer hur mycket kapital som behévs fér att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.

Mer information kring den interna kapitalutvirderingsprocessen och
dess metoder finns i riskavsnittet i SEK:s ars- och héllbarhetsredovis-
ning 2021.

Likviditetstiackningsgrad

31 december 31 december

Skr mdr, genomsnitt 12 manader 2022 2021
Totala likvida tillgangar 58,4 56,1
Nettolikviditetsutfléden' 10,9 10,1
Likviditetsutfiéden 25,0 21,2
Likviditetsinfloden 15,7 122
Likviditetstickningsgrad 784% 695%

1 Nettolikviditetsutfloden &r beraknade som nettot av likviditetsutfiéden och
cappade likviditetsinfléden. Likviditetsinfléden med tak &r berdknade enligt
artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av den av Kommissionen
Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstiackningsgraden (LCR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt den av kommissionen Dele-
gerade férordningen (EU) 2015/61.

Stabil nettofinansieringskvot

31 december 31 december
Skr mdr 2022 2021
Tillganglig stabil finansiering 235,2 2459
Krav pa stabil finansiering 1982 176,4
Stabil nettofinansieringskvot 119% 139%

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel
447 av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt kommissionens Delege-
rade férordning (EU) 2015/61.

Sida 24 av 31



Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ir i enlighet med kapitalkravsberikningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar per exponeringsklass

Réntebirande virdepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
och utlaning derivat, etc. Totalt
31 december 2022 31 december 2021 =~ 31 december 2022 31 december 2021 = 31 december 2022 31 december 2021

Belopp %  Belopp Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 162,3 46,2 136,1 444 65,0 75,0 494 74,8 2273 51,9 185,5 49,8
Kommuner 22,5 6,4 14,3 47 0.8 0,9 10 15 233 53 153 41
Multilaterala
utvecklingsbanker 6,1 17 3,0 1,0 0,4 0,5 - - 6,5 15 30 08
Offentliga organ 21 0,6 54 17 = - - - 21 0,5 54 14
Finansiella institut 26,1 74 349 11,4 1/25) 8,6 6,3 9.5 33,6 7.6 412 11,1
Foretag 1324 37,7 112,7 36,8 13,0 15,0 9.4 14,2 145,4 33,2 122,1 328
Total 3515 100,0 306,4 100,0 86,7 100,0 66,1 100,0 438,2 100,0 3725 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2022

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och

Afrika Japan Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa
Stater 0,0 03 24 0.8 - 1913 30,3 22 2273
Kommuner = — — - — 19,2 41 = 23,3
Multilaterala utvecklingsbanker - 0,3 - 11 - - 51 - 6,5
Offentliga organ - - - - - - 21 - 21
Finansiella institut 01 = 0,2 13 = 16,0 159 01 33,6
Foretag 0.2 1,0 13 6.5 38 97.0 344 1.2 145,4
Summa 03 16 39 9,7 38 3235 91,9 35 438,2

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2021

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och

Afrika Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa
Stater - 04 2,0 2,0 - 1615 17,0 2,6 1855
Kommuner - - - - - 15,3 0,0 - 15,3
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - 30 - 3,0
Offentliga organ - - - - - - 54 - 54
Finansiella institut 0,0 - 24 49 - 15,1 18,6 0.2 412
Foretag 1.4 12 33 57 33 82,7 231 1.4 122,1
Summa 14 16 7,7 12,6 33 274,6 67,1 4,2 3725
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

31 december 31 december
2022 2021

Skr mdr

Frankrike 16,2 7.8
Tyskland 131 10,3
Finland 11,6 8,2
Luxemburg 10,6 43
Storbritannien 10,5 7,0
Osterrike 59 6,0
Danmark 5,6 5,4
Norge 54 6,8
Nederlinderna 4,0 4,0
Belgien 32 2,9
Polen 2.3 2.8
Spanien 23 23
Irland 15 0,6
Portugal 1,0 1,0
Schweiz 0,6 04
Serbien 0,5 0,4
Litauen 0,2 0,3
Italien 0,2 0,1
Tjeckien 0,2 0,2
Estland 0,1 0,1
Lettland 0,1 0,1
Island 0,1 0,1
Slovakien 0,1 0,1
Totalt 95,3 71,2

Bokslutskommuniké 2022

Not 11. Referensrintereformen

Sedan 2010-talet pagér en reform att ersitta eller anpassa referens-
rantor som LIBOR och andra erbjudna interbankrintor ("IBORs”).
SEK:s exponering som paverkas direkt av referensrintereformen ar
framst dess utlaningskontrakt till rérliga réntor, dess utlanings- och
upplaningskontrakt till fasta rantor som &r sikrade till rérliga rantor
samt valutaswappar till rérlig rdnta. Exponeringarna mot rérlig ranta
ar huvudsakligen mot USD LIBOR, STIBOR och EURIBOR. LIBOR

ar den grupp av referensrintor som har en tidsatt avvecklingsplan i
nulédget. 31 december 2021 upphérde noteringar att stéllas fér GBP
LIBOR, CHF LIBOR, EUR LIBOR, JPY LIBOR samt USD LIBOR TW och
2M. Ovriga USD LIBOR noteringar kommer att upphéra efter 30 juni
2023. Utestaende exponeringar med referensranta USD LIBOR och
forfall efter juni 2023 kommer att konverteras under perioden fram
till 30 juni 2023. Byte av referensrinta under referensrintereformen
ska genomfdras med féresatsen att bytet ska vara ekonomiskt neutralt
for respektive part. SEK har utlaningskontrakt respektive derivatkon-
trakt med férfallodag efter 30 juni 2023 i USD LIBOR med nominellt
belopp USD 1682 miljoner respektive USD 19 063 miljoner. SEK har
anslutit till 2020 ISDA Fallback Protocol vilket sdtter marknadsstan-
dard fér hantering mellan motparter av konvertering av derivat till

ny referensranta under referensrantereformen. Fér utlaningstransak-
tioner hanteras konvertering per avtal. SEK tillimpar ldttnadsreglerna
i IFRS 9 avseende referensrantereformen.

Not 12. Transaktioner med nirstiende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s ars- och
hallbarhetsredovisning 2021. SEK har under férsta kvartalet 2022
aterbetalat den dragning p& Skr 10 miljarder som gjordes under
laneramen hos Riksgilden under férsta kvartalet 2020. | &vrigt har
inga visentliga férandringar skett i relationer eller transaktioner
med nérstéende jamfért med det som beskrivits i ars- och héllbar-
hetsredovisningen 2021.

Not 13. Hindelser efter
rapportperioden

Inga hindelser har intréffat efter rapportperiodens slut som har
visentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Okt-dec Jul-sep Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2022 2022 2021 2022 2021
Ranteintakter 3124 1926 703 6729 2719
Rantekostnader 2476 -1385 -221 -4 550 -812
Rintenetto 648 541 482 2179 1907
Avgifts- och provisionsnetto -9 -7 -6 -31 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 239 127 48 169 32
Summa rérelseintikter 878 661 524 2317 1910
Personalkostnader -123 -85 -95 -406 -360
Ovriga administrationskostnader -55 -49 -66 -216 -231
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -50 -15 -46 -94 -80
Summa rérelsekostnader -228 -149 -207 -716 -671
Rorelseresultat fore kreditforluster 650 512 317 1601 1239
Kreditforluster, netto -12 -5 -9 -34 41
Rorelseresultat 638 507 308 1567 1280
Skattekostnader -134 -104 -66 -325 -266
Nettoresultat 504 403 242 1242 1014
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Moderbolagets balansrikning

31 december 31 december
Skr mn 2022 2021
Tillgdngar
Likvida medel 4060 11128
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 15048 10872
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 57144 45 881
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper 54257 46578
Utlaning till kreditinstitut 22145 20775
Utléning till allmédnheten 207737 180288
Derivat 10304 8419
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 307 331
Uppskjuten skattefordran 25 1
Ovriga tillgangar 285 7 452
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4162 1913
Summa tillgangar 375474 333638
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 7153 5230
Skulder till allménheten - 10000
Emitterade virdepapper 319117 279770
Derivat 13187 14729
Ovriga skulder 10242 1167
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4172 1875
Avsittningar 26 21
Summa skulder 353897 312792
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 111 126
Fritt eget kapital
Fond fér verkligt virde -97 -
Balanserad vinst 16133 15518
Avrets resultat 1242 1014
Summa eget kapital 21577 20846
Summa skulder och eget kapital 375474 333638
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Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktoren férsakrar att bokslutskommunikén ger en réttvisande Sversikt

av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 1februari 2023

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lennart Jacobsen Hakan Berg
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Anna Brandt Paula da Silva Reinhold Geijer
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hanna Lagercrantz Katarina Ljungqvist Eva Nilsagérd
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Montan
Verkstdllande direktér

Arsstimma
Arsstimman kommer hallas 27 mars 2023.

Ars- och hallbarhetsredovisning

SEK:s &rs- och hallbarhetsredovisning férvintas finnas tillgianglig pa SEK:s hemsida www.sek.se
den 28 februari 2023.

SEK har faststillt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information
och dirtill relaterade fragor:

24 april 2023 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 31 mars 2023
14juli 2023 Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 juni 2023
27 oktober 2023  Finansiell rapport fér perioden 1januari - 30 september 2023

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér
offentliggérande den 1februari 2023, k1 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sésom investerarpresentation
och ars- och hallbarhetsredovisning fér 2021,
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures, APM-métt) ér nyckeltal som inte defi-
nieras i tillémpligt redovisningsregelverk (IFRS)
eller i det fiérde kapitalkravsdirektivet (CRD IV)
eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). SEK har valt att visa dessa dé de dr praxis
ibranschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds internt
till att félja upp och styra verksamheten. Dessa
mdtt dr inte direkt jémférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Fér ytterligare information kring APM, se
www.sek.se.

* Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av
innevarande ars genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgdende balans)
egnakapital.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett expone-
ringsmatt berdknat i enlighet med CRR (se not 9).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning

Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av
nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system
for statsstddda exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Forandring i verkligt virde relaterad till férandring
i egen kreditrisk pé finansiella skulder oaterkalle-
ligt redovisade till verkligt véirde 6ver resultatet.

* Genomsnittliga rintebarande skulder

| posten ingar skulder till kreditinstitut, skulder
till allménheten och emitterade virdepapper.
Beridknat pa rapportperiodens ingdende och ut-
géende balans.

* Genomsnittliga rintebérande tillgangar

| posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindel-
ser/statsobligationer, andra rantebarande virde-
papper n utlaning, utlaning dokumenterad som
rantebdrande virdepapper, utlaning till kredit-
institut och utlaning till allmanheten. Berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgédende balans.

Gron obligation
En gron obligation dr en obligation dar kapitalet &r
dronmirkt &t olika former av miljdprojekt.

Grén utlaning och gréna lan

SEK:s gréna utlaning utgérs av gréna lan som
framjar 6vergangen till en klimatsmart ekonomi.
Klassificering sker av héllbarhetsanalytiker inom
SEK. Uppféljning och rapportering sker av de
effekter lanet gett upphov till, exempelvis mins-
kade vixthusgasutslapp. Gréna lan klassificeras
enligt SEK:s ramverk fér gréna obligationer och
grona lan finansierar produkter eller tjanster som
leder till betydande och pavisbara framsteg mot
malet hallbar utveckling.

Hallbarhetslidnkade lan

Hallbarhetsldnkade lan &r rérelsefinansiering som

ir kopplad till lantagarens mal inom hallbarhet, till
exempelvis energieffektivisering, minskade trans-
porter eller minskat antal olyckor. Om ldntagaren

uppnér sina mal erhalls en lagre rdnteniva.

Kérnprimirkapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av kirnprimarkapital
och totalt riskexponeringsbelopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)
Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som
visar storleken pa SEK:s héglikvida tillgangar i
relation till bolagets nettokassautfléde inom 30
kalenderdagar. LCR pa 100 procent innebir att
bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor fér
att bolaget ska kunna hantera ett stressat likvidi-
tetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad
fran Fl-reglerna, bland annat hinsyn till utfldden
som motsvarar de behov av att stilla sikerheter
avseende derivat som skulle uppsta till fsljd av
effekterna av ett negativt marknadsscenario.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppléning med |&ptider langre dn ett ar. Méte-
talet &r baserat p4 affarsdag.

*Nyutlaning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter,
oavsett 6ptid. All nyutléning &r inte rapporterad
i rapport éver finansiell stillning och rapport éver
kassafléden i koncernen utan viss del dr avtalade,
ej utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade
beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan
komma att férandras ndr de rapporteras i rapport
ver finansiell stéllning, t ex p& grund av férénd-
rade valutakurser.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primérkapital och
totalt riskexponeringsbelopp.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier som uppgér till 3 990 000 fér samtliga
perioder.

Sociala lan

Sociala l&n erbjuds till exportféretag och leve-
rantdrer till projekt, ofta i utvecklingsldnder, vars
syfte dr att forbittra sociala férhallanden.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida
tillgdngar under ett stressat ettérsscenario berdk-
nati enlighet med CRRIL.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar
svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och
totalt riskexponeringsbelopp.

*Utestaende upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till
allméanheten och emitterade virdepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
| posten ingér utléning dokumenterad som rénte-
birande virdepapper, utldning till kreditinstitut,
utlaning till allménheten och avtalade, ej utbetalda
krediter. Avdrag gérs fér kontantsakerheter enligt
sikerhetsavtal fér derivatkontrakt och depositioner
dar tiden till férfall dverstiger tre méanader (se rap-
port éver finansiell stéllning och not 8).

Utlaning

Med utléning avses krediter som lémnats i form

av rintebirande virdepapper likvil som krediter
som ldmnats mot traditionell dokumentation.
Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgdr dessa belopp anvéndbara
mitetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer
avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser
darfer belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Mitetalet &r baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen bestdende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolags-
lagens mening. | vissa fall méste ett publikt bolag légga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér hundratals
svenska foretag att vixa. Att utoka sin produktion, géra férviry, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag Vért uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella [6sningar for svensk exportnéring.
| uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till fast ranta i det
statsstddda CIRR-systemet.

SEK:s vision Var vision ar en hallbar virld genom tkad svensk export.

SEK:s véirderingar Viar professionella, gér det svara enkelt och bygger hallbara
relationer.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och

utldndska kunder. Malgruppen ir féretag med en &rsomsittning
over 200 miljoner kronor och dar det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i féretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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