Hallbarhetsnoter

Innehall

Not 1. Information om hallbarhetsredovisningen 17
Not 2. Intressenter n7
Not 3. Visentlighetsanalys 18
Not 4. Hallbarhetsstyrning 19
Not 5. Hallbar finansiering 121
Not 6. Klimatrelaterade risker och méjligheter 122
Not 7. Motverkande av finansiell brottslighet 127
Not 8. Anti-korruption och affarsetik 128
Not 9. Arbetsvillkor och manskliga réttigheter 129
Not 10. Projektrelaterad finansiering 129
Not 11. Indirekta ekonomiska och sociala effekter 129
Not 12. Redovisningsprinciper 130
Not 13. GRI-index 131

Not 1. Information om
hallbarhetsredovisningen
Hallbarhetsrapport enligt ARL

SEK:s hallbarhetsrapport dr en del av féretagets arsredovisning och
hallbarhetsinformationen har integrerats i férvaltningsberittelsen,
i relevanta noter samt i hallbarhetsnoterna. Hallbarhetsinformation
finns dven med i féretagets dvriga finansiella rapporter.

Fér beskrivning av affarsmodell, se sid 6-7. SEK:s Policy fér hallbart
féretagande och resultat av policyn finns beskrivet under Mél och utfall
pa sid 22-24, i not 26 samt i hallbarhetsnot 4-10. Hallbarhetsrisker finns
beskrivet i avsnittet Risk- och kapitalhantering, se sid 35-36, i not 26
samt i hallbarhetsnot 4-9. Resultatindikatorer rapporteras under Mal och
utfall pa sid 22-24, under Nyckeltal pa sid 30, och i héllbarhetsnot 5-10.

GRI
SEK:s héllbarhetsredovisning avser kalenderaret 2022 och &r upprit-
tad i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI Standards). | redo-
visningen anvinds ocksa relevanta delar av GRI sektorsupplement
for finansiella aktdrer. Komplett GRI-index med valda indikatorer fér
visentliga fragor redovisas i hallbarhetsnot 13.

Den senaste féregaende héllbarhetsrapporten fér SEK avseende
kalenderar 2021 publicerades i februari 2022. Denna rapport avse-
ende 2022 gjordes publik den 28 februari 2023.

TCFD

I not 6 redovisas SEK:s klimatrelaterade finansiella- och icke finansiella
risker och méjligheter i enlighet med rekommendationerna frén Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgrinsning

SEK:s hallbarhetsredovisning omfattar hela koncernen. SEK redovisar
styrning och hantering av sociala och miljdmassiga risker vid utlaning
i enlighet med GRI:s sektorsupplement fér finansiella aktérer. Redo-
visningsprinciper avseende enskilda indikatorer framgér i samband
med redovisning av respektive indikator. Fér mer information, kontakta
SEK:s hallbarhetschef.

Svensk lag om banksekretess reglerar redovisning av information
som rér enskilda affarer. SEK tar aktiv del i utveckling av 6kad trans-
parens fér banksektorn avseende héllbarhetsfragor. SEK utgér fran
internationella riktlinjer fér transparens géllande utlaning. De riktlinjer
som framst &r relevanta fér SEK &r Ekvatorprinciperna och TCFD fér
transparens avseende projektrelaterad finansiering och klimatrelate-
rade risker i utlaningen.
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Férsiktighetsprincipen
SEK féljer férsiktighetsprincipen genom att hallbarhetsrisker &r ett
riskslag inom koncernen och en del i riskramverket.

Férandringar i hallbarhetsredovisningen

Under éret har SEK arbetat med att kartlagga och fértydliga redovis-
ningsprinciper gillande hallbarhetsinformation, vilket fértydligats
under hallbarhetsnot 12. SEK har dven arbetat vidare med integration
mellan finansiell- och hallbarhetsrapportering. | hallbarhetsredovis-
ningen 2022 har féljande vasentliga férandringar genomférts. En ny
héllbarhetsnot, motverkande av finansiell brottslighet, har lagts till.
Utdver detta har SEK tydliggjort processen fér hantering av hallbar-
hetsrisk, samt implementerat de uppdateringar som GRI 2021 inne-
fattar.

Policy fér extern granskning
| enlighet med dgarpolicy sker extern granskning av bolagets revisorer.

Not 2. Intressenter

Intressenter dr de grupper eller individer som paverkar eller paverkas
av SEK:s verksamhet. SEK:s mest centrala intressentgrupper identi-
fieras av SEK:s ledning i samband med den &rliga genomgangen och
faststéllandet av SEK:s vdsentlighetsanalys enligt GRI. Intressentgrup-
perna representerar de olika kapitalen som &r viktiga fér SEK:s afférs-
modell och som affarsmodellen paverkar, se sid 6-7.

Intressentdialog 2022

SEK anvinder olika former fér intressentdialog: medarbetar- och
kundundersskning genomférs vartannat ar (senast 2022); och méten
med investerare och féretag om grén och ansvarsfull finansiering sker
[8pande. Under éret har SEK bedrivit intressentdialog i flera format,
daribland kund- och medarbetarundersékning.

Utdver detta bedrevs dialog med investerare i samband med emis-
sionen under SEK:s sustainability bond, dar héllbarhet utgjorde en
central punkt och fragor som databehov, effektmétning och hantering
av hallbarhetsrisker lyftes.

En stor del av arbetet under 2022 har SEK lagt pa att férbereda fér
kommande krav inom hallbarhetsrapportering. Den strukturerade
intressentdialogen som utférs i syfte att ge input till vasentlighets-
analysen har dock avvaktats med under &ret, vilken SEK planerar att
genomféra som en deliinférandet av CSRD.

Intressentanalys

| tabellen visas de intressenter som ledningen faststillt som mest cen-
trala samt hur dialogen med dem sker och vilka fragor som de framhal-
lit som viktiga fér SEK att prioritera. De generella férvantningar som
redovisas i tabellen & en sammanvigd bedémning av intressentdialog
som skett tidigare ar justerat med de teman som belysts under 2022.
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Intressenter Dialogform

Viktiga fragor 2022

Generella férvintningar

Svenska staten  Agarpolicy, uppdrag, dgaran-

Regeringen har givit exportfinansieringssystemet

Agera ansvarsfullt och tillvarata affarsmajlighe-

(agare) visning och héllbarhetsanalys. restriktioner fér finansiering av prospektering och ter som leder till hallbart virdeskapande. Sam-
Styrelserepresentation. utvinning av fossila branslen samt vill se &ver hur verka med 8vriga statliga aktérer inom "Team
Méten och nétverkstréffar. det svenska exportfinansieringssystemet ska bidra Sweden”.

till tydlig omstallning och kraftigt minskade utslipp ~ Anpassa exportkreditsystemet till Parisavtalet.
av vixthusgaser. Att klimatberikna laneportféljen
bedéms som viktigt framgent.
Svenska staten genom UD har ingatt koalitionen
Export Finance for Future (E3F) i syfte att framja och
stédja en férandring av investeringsménster mot
klimatneutrala och klimatmassigt motsténdskraftiga
exportprojekt.

Svenska Kunddialog, méten, kund- Proaktiva finansieringslésningar till internationella Tydliga och rimliga hallbarhetskrav.

exportérer undersdkning, enkit export-  och inhemska omstéllningsprojekt. Finansiering av omstillningsprojekt.
och héllbarhetsfragor, ndt- Restriktioner mot finansiering av fossila branslen &r Fragor som restriktioner inom hallbarhetsom-
verkstraffar, delegationsresor. ~ baserade pé regelverkskrav. radet bor framférallt drivas inom OECD fér att

uppna lika villkor.

Investerare Méten, konferenser, investe- ~ Okad efterfragan pa grona obligationer och obliga-  Samverkan kring hallbarhetsfragor. Transparens
rarpresentationer och finan-  tioner kopplade till de globala hallbarhetsmalen i och integritet i hallbarhetskriterierna. Emittera
siella rapporter. Agenda 2030, samt omstillning mot aktiviteter som  gréna, sociala och hallbarhetslénkade obliga-

klassas gréna enligt EU:s taxonomi. tioner och obligationer kopplade till de globala
hallbarhetsmalen och EU:s taxonomi.

Frivillig-, Méten, rundabordssamtal, Civilsamhllet framhéller att restriktioner mot finan-  Agera ansvarsfullt och transparent. Tydliga fér-

bransch- enkit hallbarhetsfragor, siering av fossil verksamhet bér inféras. véntningar pa exportdrernas hallbarhetsarbete

organisationer  rapporter. De anser ocksé att exportkrediter kan spela en viktig i komplexa marknader. Avsta fran att finansiera
och civil- rolli att frimja energiomstillningen i linder med fossilrelaterad kraftgenerering.

samhille begransade resurser. SEK bér agera kravstllare inom

anti-korruption och fér manskliga réttigheter i inter-
nationella projekt.
Medarbetare  Samtal, méten, medarbetar-  Anpassning till flexibelt arbetssitt, dvs vixlamellan  En arbetsgivare som tar hallbart ansvar, erbjuder

undersdkning, pulsmétningar,
dialog med fackliga klubbar

pa arbetsplatsen.

arbete fran kontoret och pa distans. Fokus har legat
pa att arbeta flexibelt och hitta en balans mellan
arbete och fritid.

en god arbetsmilj6 och sdkerstiller goda fér-
utsdttningar fér att kunna géra ett bra arbete,
inklusive goda utvecklingsméjligheter.

Not 3. Visentlighetsanalys

SEK utgar ifran en kombination av interna och externa faktorer fér
att faststalla vilka hallbarhetsfragor som &r mest vasentliga och vilken
information som darmed ska ingé i hallbarhetsredovisningen. Fakto-
rerna inkluderar SEK:s uppdrag och hallbarhetskontext, fragestall-
ningar som lyfts fram av intressenterna, samhillsférvantningar och
SEK:s inverkan i leverantérsledet och i kundledet.

Metod

SEK definierar potentiella hallbarhetsfragor utifran den kontext som
SEK verkar inom och utifran intressentdialogen. SEK:s ledning fast-
stiller sedan och prioriterar de mest visentliga hallbarhetsfragorna.

Visentlighetsanalys 2022

“>

Relevans for SEK:s intressenter

v

SEK:s paverkan pé& ekonomi, milj och samhille

118

Prioriteringen sker genom en bedémning av vad som &r rimligt utifran
SEK:s paverkan pa ekonomi, miljs och samhille, de férvéantningar
intressenterna uttryckt samt SEK:s méjlighet att agera. Fér de vasent-
liga fragorna rapporterar SEK resultatet av héllbarhetsarbetet utifran
GRl:s riktlinjer.

Infér hallbarhetsredovisningen 2022 genomférdes inga férand-
ringar i vasentlighetsanalysen.

| diagrammet nedan illustreras SEK:s mest vasentliga héllbarhetsfra-
gor och deras inbérdes férhallanden. Fér en beskrivning av de vdsent-
liga héllbarhetsfragorna, se hallbarhetsnot 5-11.

Affarsetik
Arbetsvillkor

Paverkan av SEK:s
egna verksamhet

Paverkan av
SEK:s utlaning

Anti-korruption

Arbetsmiljé

Jamstalldhet

Integration i samhillet
Klimatférandring
Leverantdrernas ansvarstagande
Miljshansyn

Miljspaverkan

Mangfald

Minskliga rattigheter

0060000000000

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022



Not 4. Hallbarhetsstyrning
Agaren

Agarens styrning av SEK:s héllbarhetsarbete sker genom statens 4gar-
policy och dgaranvisning samt genom bolagsordningen, bolagsstam-
man, styrelsen och vd.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska
agera féreddmligt inom hallbart féretagande vilket framférallt innebér
att SEK ska:

arbeta strategiskt, integrera fragornai sin affarsstrategi och faststilla

strateglska héllbarhetsmal
- agera transparent i fragor som ror visentliga risker och méjligheter

och féra en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhillet
- samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer
- efterlevainternationella riktlinjer pa hallbarhetsomréadet

Enligt dgaranvisningen ska SEK:

"...arbeta for efterlevnad av de internationella riktlinjer som finns
inom omradet fér héllbart féretagande kring miljshinsyn, anti-kor-
ruption, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och afférsetik. | sina kredit-
beddmningar, dir det dr relevant, félja internationella ramverk sdsom
OECD:s "Common Approaches for Officially Supported Export Cre-
dits and environmental and social due diligence” eller Ekvatorprinci-
perna samt beakta OECD:s riktlinjer fér hallbar langivning (Sustainable
Lending) vid export till liginkomstlander.”

Styrelsen

Styrelsen &r ytterst ansvarig foér att ett aktivt och langsiktigt arbete fér
héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om hall-
barhetsstrategi och mal i samband med affarsplanen samt riskstrate-
gin dir hantering av hallbarhetsrisker ingar. Styrelsen f&ljer upp och
utvdrderar SEK:s hallbarhetsarbete |6pande. Under slutet av 2021
antog styrelsen SEK:s "Policy fér héllbar finansiering”, vilken stipule-
rar grundldggande principer fér SEK:s kreditgivning. Policyn inne-
bar en tydligare och mer ambitiss vigledning fér SEK:s verksamhet,
bl.a. genom att upphéra med finansiering av prospektering av fossila
bréanslen. Se policyn i sin helhet pa www.sek.se. Utéver policyn har
SEK dven under 2021 antagit flera langsiktiga mal kopplat till hallbar-
het, klimat och héllbar finansiering som kalibrerats under 2022. Dessa
beskrivs narmre i hallbarhetsnot 6.

Organisation och ansvarsférdelning

Under 2022 har SEK genomfért en omorganisation som har konsoli-
derat strukturen runt hallbarhetsarbetet, under ledning av en central
funktion. SEK:s organisation avseende bolagets héllbarhetsarbete
beskrivs i SEK:s Bolagsstyrningsrapport 2022.

Internationella riktlinjer inom hallbarhet

De internationella riktlinjer inom hallbarhet som &r styrande fér
SEK:s verksamhet &r féljande: Ekvatorprinciperna, de tio principerna
i FN Global Compact, FN:s vigledande principer fér féretagande och
manskliga réttigheter, FN:s konvention om barns rittigheter, OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag, OECD:s konvention och riktlinjer
inom anti-korruption, OECD:s riktlinjer fér social och miljeméssig han-
syn vid statsstédda exportkrediter samt OECD:s riktlinjer fér hallbar
langivning (Sustainable lending) vid export till laginkomstlander. SEK
star bakom FN:s globala héllbarhetsmal och arbetar fér att bidra till att
uppfylla de globala hallbarhetsmalen genom finansiering, och arbetar
dven for att minska negativ paverkan pa de globala hallbarhetsmalen.

Nitverk inom hallbarhet

Genom samarbete med olika organisationer kan SEK dela erfarenheter
och diskutera utmaningar och [sningar fér olika hallbarhetsrelaterade
fragor SEK deltar i féljande nétverk inom héllbarhet:

Hallbart féretagande i statligt d4gda féretag

Ekvatorprinciperna
- OECD:s arbetsgrupper fér social och miljéméssig hansyn

vid statsstédda exportkrediter

Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR

UN Global Compacts svenska nitverk

Enact, natverk for héllbarhetsredovisning

SEK &r sedan 2016 medlem i Fossilfritt Sverige, vilket syftar till att
synliggdra aktérer som i sin verksamhet bidrar till att (6sa klimatut-
maningen och uppna mélet om ett fossilfritt samhalle. SEK:s aktivi-
teter f&r att bidra till initiativet inkluderar bland annat finansiering av

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022
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omstallningsprojekt och en finansieringsstrategi fér att stétta Fossilfritt
Sveriges fardplan.

Styrdokument

Styrande dokument lagger grunden fér SEK:s arbete fér att driva kli-
matomstéllningen och sakerstilla att hallbarhetsaspekter inkluderas
och tas i beaktning i verksamheten. SEK:s policy fér hallbar finansiering
utgdrs de grundldggande principerna fér SEK:s kreditgivning och likvi-
ditetsplaceringar. Affirsplanen utgér grunden och riktningen fér hur
SEK:s héllbarhetsarbete styrs mot agendan att vara en kraft i omstall-
ningen. | dessa stipuleras en langsiktig fardriktning fér SEK mot en mer
héllbar verksamhet och portfélj, samt begransar aktiviteter eller verk-
samheter som inte ligger i, eller bedéms kunna stilla om enligt SEK:s
policys och uppdrag. Hallbarhetsrisker &r en integrerad del i SEK:s
riskpolicy och relaterade dokument, se sid 35-36. SEK:s riskaptit och
riskpolicy dr styrande i de affarer som SEK kan, eller inte kan, inga i
utifran ett riskbaserat perspektiv. Utdver detta kravstills god affarsetik
samt att sociala fragor som méanskliga réttigheter och arbetsférhallan-
den respekteras. Instruktionen fér hantering av héllbarhetsrisk reglerar
hur héllbarhetsrisker identifieras och hanteras inom organisationen.
SEK:s mest centrala del i verksamheten &r utlaningen, men stiller dven
krav pa hallbarhetsaspekter i inképsprocessen samt i den egna verk-
samheten. Dessa utgdr fran SEK:s uppférandekod, uppférandekod fér
leverantdrer och personalpolicy,

SEK:s styrande dokument &r centrala delar i verksamheten och
implementeras genom interna regler, metoddokument och rutinbe-
skrivningar, for att sakerstilla att policyn i fraga implementeras i verk-
samheten. Det &r styrelsen som &r ytterst ansvarig fér godkdnnande
av policys.

Aktiviteter 2022

Under 2022 har SEK arbetat med kontinuerlig utvirdering av de lang-
siktiga mélen som sattes 2021. Fokus har legat p& att férbattra forsta-
else och metoder fér att mita uppfyllnad, samt att kontinuerligt sdker-
stélla att SEK:s ambitioner och definitioner inom héllbarhet ar aktuella
med hinsyn tagen till férandringar i omvérlden. Utéver detta har SEK
forberett organisationen fér de regulatoriska férandringarna och till-
laggen inom hallbarhet och ESG, las mer under héllbarhetsnot 6.

Hantering av héllbarhetsrisk i utlaningen

Hallbarhetsrisk definieras i SEK:s riskpolicy som risken att SEK:s verk-
samhet direkt eller indirekt paverkar sin omgivning negativt inom
omradena etik, korruption, miljé och klimat, manskliga rattigheter
eller arbetsvillkor. | ménskliga réttigheter ingar barnrattsperspektivet,
i arbetsvillkor ingar jamstélldhet och méngfald och i etik ingar skatte-
transparens. SEK:s hantering av hallbarhetsrisker styrs genom styrel-
sens riskaptit avseende hallbarhetsrisk samt VD:s instruktion fér han-
tering av hallbarhetsrisker.

SEK:s process fér hantering av hallbarhetsrisk &r en del av processen
for ordinarie kreditanalys, vilken aterfinns pa sida 35-36 och 114. Insat-
serna ar dynamiska och baseras pa risk, till exempel skulle en hégre
grad av identifierade risker utlésa en djupare analys. Information om
SEK:s process fér hantering av héllbarhetsrisk aterfinns pa nésta sida.

Hantering av héllbarhetsrisk i inképsprocessen

En vil fungerande inképsprocess ar mycket viktig fér att SEK ska
bedriva en kostnadseffektiv verksamhet och fér att sikerstilla att
leverantdrerna lever upp till SEK:s krav avseende hallbart féretagande.
Samtliga av SEK:s leverantdrer méste ata sig att félja SEK:s uppfs-
randekod fér leverantdrer eller kunnat visa att de har ett motsvarande
forhallningssatt. Under 2022 kdpte SEK varor och tjanster for cirka Skr
373 miljoner. De stérsta kostnadsposterna vid inkép &r kontorshyra,
IT-system, konsulttjanster, marknadsdata och juridisk radgivning. SEK
har cirka 780 leverantérer, varav cirka 600 har sin hemvist i Sverige
och &vriga har till svervdgande del sin hemvist i Europa eller USA.
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SEK:s process fér hantering av hallbarhetsrisk

~

Initial screening

Vid en affrsférfragan identifieras potentiella hallbarhetsrisker baserat pa inhamtad
information om affdren. Informationen innehaller bland annat syftet med den finansiella
och kommersiella affren, parter i affaren samt lokalisering av parterna, betalningsfléden
kopplat till affaren, varan eller tjansten som exporteras samt slutanvandandet av varan
eller tjansten, inklusive geografisk plats fér slutanvdndandet av varan eller tjansten. SEK
ska successivt upphéra med finansiering av fossila brénslen och finansierar inte kolgru-
vor, kolkraft, koltransporter eller nya oljekraftverk.

1

Férdjupad analys av hallbarhetsrisker och kapacitet

Potentiella hallbarhetsrisker identifieras och bedéms pa land-, motpart-, eller affarsniva.
Lander bedéms utifran risk fér korruption, negativ paverkan pa manskliga réttigheter
samt risk fér penningtvitt, finansiering av terrorism och skattejurisdiktion. Kontroller gérs
avseende kundkinnedom, dgarférhéllanden och kontroll mot internationella sanktions-
listor, samt om motparten har varit involverad i incidenter inom héllbarhetsomradet som
kan indikera bristande férmaga att hantera hallbarhetsrisker. Om bedémningen innebar
férhojda héllbarhetsrisker genomférs en férdjupad bedémning av en héllbarhetsana-
lytiker som innebér att genomféra en bedémning av parternas kapacitet att hantera
identifierade hallbarhetsrisker, bedémer om hallbarhetsrisker &r inom SEK:s riskaptit fér
héllbarhetsrisker samt ger rekommendationer pé atgéardskrav som ska stillas sa att hall-
barhetsrisker hanteras enligt SEK:s riskaptit fér hallbarhetsrisker under kreditens [6ptid.

1

Resultat 2022

Under 2022 har 1049 transaktioner genomgatt initial screening och férhéjd hallbarhets-
risk har identifierats i 87 fall. Férdjupad analys korruption har genomférts fér 31 transak-
tioner i linderna Angola, Brasilien, DR Kongo, Elfenbenskusten, Indonesien, Mexiko,
Thailand och Vietnam. Férdjupad analys manskliga réttigheter har genomférts fér 44
transaktioner i linderna Angola, DR Kongo, Elfenbenskusten, Mexiko, Polen, Saudiara-
bien, Slovakien, Thailand, Turkiet och Vietnam. Under aret har férdjupad analys skett fér
12 stycken A och B-projekt i linderna Angola, Brasilien, Elfenbenskusten, Finland, Ghana
Irak, Kina, Sverige och Turkiet. | enlighet med riktlinjer fér projektrelaterad finansiering
har hallbarhetskrav inkluderats i kreditavtalet, lds mer under hallbarhetsnot 10, projekt-
relaterad finansiering.

.

Hur féljs affirerna upp?

F&r A- och B projekt sker aterrapportering dar héllbarhetsanalytiker féljer upp att hall-
barhetsklausulerna i kreditavtalet hanteras under kreditens [6ptid. Vid bristande efter-
levnad av faststillda villkor initieras dialog samt kravstillning mot lantagaren genom att
uppritta en dtgardsplan for att hantera risker och avvikelser vilken [6pande féljs upp. Foér
Svriga afférer (icke projektrelaterad) sker [6pande &vervakning genom Negativa nyheter
samt om nagot intraffar som innebar att klausuler i kreditavtalet blir att pakalla.

.

Styrelsens utvirdering

SEK bedémer och rapporterar risknivan fér SEK:s hallbarhetsrisk kvartalsvis till styrelsen.
Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktionen och internrevision féljer upp att risker i
verksamheten hanteras enligt SEK:s riskaptit, att styrande dokument efterlevs och att
férebyggande och upptickande kontroller fungerar fér att hantera identifierade risker.

~
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Not 5. Hallbar finansiering

SEK:s erbjudande inom hallbar finansiering &r: gréna, sociala och
hallbarhetslankade lan. | tabellen redovisas SEK:s lan inom hallbar
finansiering enligt SEK:s ramverk. Finansiering utgér grunden i SEK:s
verksamhet och dr den aspekt ddr SEK har stérst méjlighet att paverka.
SEK har antagit flera langsiktiga mél fér att vara en kraft i klimatom-
stillningen kopplade till kreditgivning, dessa beskrivs narmre under
héllbarhetsnot 6.

Gréna lan

SEK erbjuder gréna lan som framjar évergéngen till en klimatsmart
ekonomi. Gréna lan kategoriseras enligt "SEK Sustainability Bond Fra-
mework” och "SEK Green Bond framework”, det vill siga SEK:s ram-
verk fér grona obligationer och finansieras via SEK:s gréna obligatio-
ner. SEK har mal avseende gréna lan, ls ytterligare i héllbarhetsnot 6.

Hallbarhetslinkade lan

Hallbarhetslidnkade l&n &r rérelsefinansiering som anvinds fér att framja
lantagarens héllbarhetsarbete, som i sin tur stéder miljdmassig och
socialt héllbar ekonomisk verksamhet och tillvaxt. SEK:s héllbarhets-
lankade lan baseras pa ICMA:s standarder fér héllbarhetsldnkade lan.

Sociala lan

SEK:s sociala lan adresserar sociala utmaningar fér en identifierad mal-
grupp. Kraven fér sociala lan finns angivna i "SEK Sustainability Bond
Framework”.

Styrning och rapportering
Samtliga ramverk fér SEK:s hallbarhetsmarkta lan aterfinns pa
www.sek.se.

SEK méter indirekta miljférbattringar avseende vaxthusgasutslapp
i gréna (an utifran metod angiven i "International Financial Institution
Framework for Harmonized Approach to Greenhouse Gas Accoun-
ting”, november 2015 och i enlighet med "SEK Sustainability Bond Fra-
mework” och "SEK Green Bond Framework”. Den uppskattade minsk-
ning av vixthusgasutslapp som redovisas utgar fran berakningar SEK
erhallit frén projektagare, exportér eller i samband med rapporter som
tagits fram i samband med projekten. Berdkningar gérs pa projektbasis,
och baseras pé det ar projektet ar fardigstillt och redovisas i propor-
tion till SEK:s andel av projektets totala finansiering.
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Skr mn (om inte annat anges) 2022 2021
Gréna lan
Total volym' 29 483 35106
varav utléning i balansrékningen 25900 17993
andel av total utléning
i balansrékningen 95% 75%
Nyutlaning 7350 11530
varav avtalat, ej utbetalt 2858 8310
varav garantier 725 150
Ny grén upplaning 9001 6100
Utestaende gron upplaning 19109 12032
Arlig minskning av viixthusgasutslapp
frén gréna projekt (ton COqe) >5750 605 >5240000
Sociala lan
Total volym' 3206 1904
varav utléning i balansrékningen 1095 0
andel av total utléning
i balansrékningen 04% 0%
Nyutlaning 3800 1904
varav avtalat, ej utbetalt 211 1904
Hallbarhetslinkade lan
Total volym' 5654 1690
varav utléning i balansrékningen 5654 1546
andel av total utléning
i balansrékningen 21% 05%
Nyutlaning 3265 1690
varav avtalat, ej utbetalt - 145
Total hallbarhetsmarkt volym' 38343 38701
Total hallbarhetsmirkt utlaning
i balansrikningen 32649 19539
Andel av total utlaning
i balansrikningen 12% 8%
Total utléning i balansrikningen 273448 237224
1 Total volym inkluderar utlaning i balansrikningen samt avtalat,
ej utbetalt och garantier.
121



Hallbarhetsnoter

Not 6. Klimatrelaterade risker och méjligheter

| denna not redovisas information om SEK:s klimatrelaterade risker
och méjligheter enligt rekommendationer fran Task Force on Cli-
mate-related financial disclosures (TCFD). Som kreditmarknadsbolag
ar SEK exponerat mot klimatrelaterade risker och méjligheter genom
utlaningen och aktiviteter som finansiell intermediar, samt genom sin
operativa verksamhet. Det &r framférallt i SEK:s utlanings- och upp-
laningstransaktioner som visentliga klimatrelaterade, bade finansiella
och icke-finansiella risker och méjligheter uppstar i SEK:s affarsmodell.
SEK:s direkta klimatpaverkan begrinsas i huvudsak till affarsresor och
huvudkontor. Genom att analysera och presentera klimatrelaterade
riskers finansiella paverkan p& SEK (impact-in) samt den paverkan som
SEK genom sin verksamhet har pé klimatet (impact-out) tillampar SEK
ett dubbelt visentlighetsperspektiv pa klimatrelaterade risker vilket
dven dr ett centralt inslag i denna not.

Klimatrelaterade finansiella- och icke finansiella risker
Olika klimatrelaterade faktorer kan & en positiv eller negativ finansiell
paverkan pa féretag, stater eller individer.

Klimatrelaterade finansiella risker bestar av tvé kategorier: omstall-
ningsrisker och fysiska risker. Omstéllningsrisk &r risker som uppstar
hos verksamheter exempelvis till fljd av férandringar i policys, lagar
och regler, teknologiska férandringar samt beteendeférandringar till
foljd av anpassningar till nya klimatrelaterade behov och krav. Fysiska
risker avser risker som verksamheter utsitts for till féljd av akuta kli-
matrelaterade faktorer/handelser, exempelvis extremvader, samt kro-
niska férandringar i klimatménster, sasom stigande havsnivaer.

De orsakskedjor som férklarar hur klimatrelaterade faktorer och risker
paverkar bolag som SEK genom sina motparter bendmns transmissions-
kanaler. Exempel pa transmissionskanaler ar: lagre [6nsamhet, kade
kostnader for regelefterlevnad, kade legala kostnader, ldgre kopfér-
maga hos hushallen, 6kade operativa kostnader, vardeminskning/ned-
skrivningar, svart/dyrt att f& férsakringsskydd, svart/dyrt med finansie-
ring, stdrningar i leveranskedjor samt férflyttning av arbetskraft.

Genom transmissionskanaler kan SEK:s traditionella risker, det vill séga
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, koncentrationsrisk, strategisk-
och ryktesrisk paverkas. SEK identifierar, analysera och hanterar klimat-
relaterade finansiella risker framst genom bolagets kreditprocess.

Klimatrelaterad icke-finansiell risk (impact-out) definieras av SEK
som risken for att SEK:s verksamhet direkt eller indirekt paverkar
klimatet negativt. Denna risk uppstar framst till féljd av utlaning till
fossila- samt fossilrelaterade tillgdngar och projekt samt andra hégut-
sldppande verksamheter. SEK féljer Ekvatorprinciperna och OECD:s
riktlinjer fér social och miljémaéssig hiansyn vid statsstédda export-
krediter vilka bygger pa IFC:s hallbarhetsstandarder som innehaller
gransvarde fér vixthusgasutslapp vid projektrelaterad finansiering.

Utveckling inom regelverksomradet

Flera initiativ har genomférts, och pagar, fér att inkludera klimatrela-
terade risker och méjligheter i regelverken som styr den finansiella
sektorn. Ramverken fér tillsyn (riktlinjer fér versyn och utvérdering)
och intern styrning har uppdaterats och ytterligare uppdateringar och
vigledningar for tolkning kommer framdver. Sammanfattningsvis inne-
bar reglerna att klimatrelaterade risker och méjligheter ska integreras i
befintliga affars- och riskramverk, rapporteras och offentliggéras.

SEK har utvecklat interna regler och processer fér att integrera kli-
matrelaterade risker och majligheter. Arbetet pagér kontinuerligt och
inkluderar integrering i affarsstrategi, produkter, rapportering, riskklas-
sificering, system och upplysningsrutiner. Utéver informationen som
finns i dessa hallbarhetsnoter finns information om klimatrelaterade
risker i SEK:s pelare 3 rapport.

Exportfinansieringssystemet

Exportfinansieringssystemet, tillsammans med privata banker och
investerare, spelar en viktig roll som méjliggérare fér klimatinveste-
ringar i produktion och férnybara energisystem pa hemmaplan samt
finansiering av svenska exporterbjudanden till stora globala omstall-
ningsprojekt.

SEK &r del av det svenska exportfinansieringssystemet och en
visentlig del av SEK:s internationella utlaningsverksamhet garante-
ras av Exportkreditnamnden (EKN). Klimatrelaterade fragor i SEK:s
affarsmodell &r ddrfér sammankopplade med det svenska exportfi-
nansieringssystemet. | Sveriges export- och investeringsstrategi 2019
uttrycks att regeringen anser att Sverige bér driva pa fér att de interna-
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tionella och europeiska regelverken fér bl.a. exportkrediter och annan
offentlig handelsfinansiering bidrar till hallbarhet och uppfyllandet av
Parisavtalet.

2020 fick EKN i uppdrag av regeringen att se dver hur de svenska
och internationella exportfinansieringssystemen ska bidra till en tydlig
omstillning och minskade utslapp av vixthusgaser, i linje med Parisav-
talet. Samma &r dverldmnade EKN tillsammans med Svensk Exportkre-
dit (SEK) till regeringen en rapport som presenterar en analys av hur
exportfinansiering kan bidra till klimatomstéllningen. | rapporten kon-
stateras att EKN:s och SEK:s agerande kan fungera som katalysator fér
att driva pa férandringar av bade internationella regelverk, andra lan-
ders agerande och enskilda féretag samt hur SEK:s kreditgivning och
EKN:s garantigivning kan anpassas till Parisavtalet genom att upphéra
med stéd av export till utvinning av fossila branslen, genom stimulans
till affarer som bidrar till klimatomstéllningen och genom att beakta
inlasningsrisker och omstéllningsméjligheter i exportaffarer.

SEK och EKN har mot bakgrund av ovanstdende pabérjat det
gemensamma arbetet att anpassa exportfinansieringssystemet till
Parisavtalet. Som en del i det har SEK och EKN i form av det svenska
exportfinansieringssystemet ett samarbete med att ta fram en gemen-
sam klimatrapport

SEK:s och EKN:s gemensamma vetenskapliga klimatrad

For att hoja exportfinansieringssystemet kompetensniva kring klimat-
fragor och koppla det till vetenskapen har SEK och EKN under 2021
gemensamt inrittat ett vetenskapligt klimatrad bestéende av fyra kli-
matforskare.

Klimatradet fungerar som ett radgivande expertorgan som syftar
till att vdgleda det svenska exportfinansieringssystemet, det vill siga
SEK:s och EKN:s verksamheter. Mer specifikt fungerar klimatradet
som ett radgivande strategiskt stdd till SEK och EKN i arbetet med att
anpassa det svenska exportfinansieringssystemet fér att ligga i linje
med Parisavtalets 1,5-gradersmél samt nar det giller andra principiella
strategiska stallningstaganden. Exempel pa fragestallningar som har
diskuterats av klimatradet ar naturgasens roll i lag- och medelinkomst-
landers energiomstillning samt hur uppdatering av ldnders och fére-
tags ataganden inklusive IPCC:s rapporter bér paverka inriktningen i
det svenska och internationella exportfinansieringssystemet. Fokus
for klimatradets arbete ar det globala klimatsystemet och export-
finansieringens paverkan pa de globala vixthusgasutsldppen, snarare
an territoriella eller konsumtionsbaserade utslapp av vixthusgaser i
Sverige. Klimatradet har inte ndgon operativ roll i bolagens beslutspro-
cess i enskilda affarsbeslut. Fér mer information se sek.se.

Styrning av klimatrelaterade risker och méjligheter

SEK:s arbete med klimatfragor &r en integrerad del av bolagsstyr-
ningen. Bolagets hallbarhetsarbete dir klimatrelaterade delar ingar
styrs framst av statens dgarpolicy och riktlinjer fér statlig dgda bolag
samt dgaranvisningen. Vagledande fér bolagets héllbarhetsarbete dar
klimatrelaterade delar ingar ar internationella regler och riktlinjer.

Statens dgarpolicy

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska agera

féredémligt inom hallbart féretagande vilket framférallt innebér att

bolaget ska:

- arbeta strategiskt, integrera fragorna i sin afférsstrategi och faststilla
strategiska hallbarhetsmal,

- agera transparent i fragor som rér visentliga risker och majligheter
och féra en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhillet,

- samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer, samt

- efterlevainternationella riktlinjer pa hallbarhetsomradet.

Styrelsens versyn av klimatrelaterade risker och méjligheter

Det dr styrelsen som &r ytterst ansvarig fér att ett aktivt och langsiktigt
arbete fér hallbar utveckling bedrivs inom SEK. Styrning av klimatrela-
terade fragor &r integrerat i SEK:s strategi, affarsplanering samt i SEK:s
riskramverk och kreditbeslut. Det &r styrelsen som ytterst beslutar om
strategi och mél samt ledande styrande dokument sasom Policy fér
héllbar finansiering, Riskpolicy samt Kreditpolicy.

SEK:s klimatmal

For att bidra till en tydlig omstéllning och minskade utslapp av vixthus-
gaser, i linje med Parisavtalet samt fér att minska bolagets finansiella
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klimatrelaterade risker har styrelsen antagit féljande dvergripande
langsiktiga verksamhetsmal:
- SEK:s balansrikning ska n& nettonoll vixthusgasutsldpp
senast 2045.
Andelen gréna l&n i SEK:s laneportfélj ska dka till 50 procent
senast 2030.
SEK ska na nettonoll utsldpp i den egna verksamheten senast 2030.

Se ytterligare beskrivning under avsnittet Mal och Métetal.

Policy fér héllbar finansiering

SEK:s "Policy fér héllbar finansiering” anger grundlaggande hallbar-
hetsrelaterade principer och stillningstaganden fér kreditgivning och
likviditetsplaceringar. Princip 5 i policyn anger att SEK ska ha en restrik-
tiv hallning till affarer med negativ paverkan pa klimatet. Princip 7 anger
att SEK ska integrera ESG-faktorer i kreditbedémningen av motparter
och princip 8 anger att SEK ska arbeta proaktivt fér att méjliggéra affa-
rer som bidrar till att uppna FN:s globala mal fér hallbar utveckling och
Parisavtalet. Se ytterligare information i hallbarhetsnot 4.

Riskpolicy

SEK:s "Riskpolicy” anger huvuddragen i SEK:s ramverk fér riskhante-
ring. | policyn definieras riktlinjerna fér hur bolaget effektivt och dnda-
malsenligt ska identifiera, mita, styra, rapportera och utéva kontroll
dver de visentliga risker, ddribland hallbarhetsrisker dar klimatrela-
terade risker ingér, som bolaget dr eller kan férvintas komma att bli,
exponerat mot.

Riskaptit
Verksamhetens styrning av hllbarhetsrisker hanteras dven genom styrel-
sens riskaptit avseende héllbarhetsrisk, dar klimatrelaterade delar ingar.

Kreditpolicy

Kreditpolicyn ger férutsittningar fér SEK:s utléningsaffar och kredit-
riskhantering och bygger pa den av styrelsen utfardade Riskpolicyn.
Kreditpolicyn beskriver att kreditgivning ska ske i dverensstimmelse
med SEK:s uppdrag baserat pa dgaranvisningen. SEK styr évergripande
sina kreditrisker enligt ett antal grundlidggande principer daribland
SEK:s riskaptit fér hallbarhet samt Policy fér héllbar finansiering. Kredit-
policyn anger specifikt att kreditgivning ska ske p& hallbara grunder och
baseras pa god kunskap om SEK:s motparter och affarstransaktioner.
Regelefterlevnads- och hallbarhetsrisker dir klimatrelaterade delar
ingar ska identifieras, analyseras och hanteras innan kreditgivning.

Ledningens roll vid bedémning och hantering av

klimatrelaterade risker och méjligheter

Ledningen bedémer och hanterar klimatrelaterade fragor som en
integrerad del i féretagets riskhantering, afférsstrategi och planerings-
process. | Vd:s "Instruktion fér hantering av Hallbarhetsrisk” beskrivs
ledningens ansvar fér att beddma och hantera héllbarhetsrelaterade
risker och majligheter dér klimatrelaterade delar ingar.

Kontroll, uppféljning och rapportering

SEK kontrollerar och évervakar efterlevnaden av kapitalmal, riskaptit,
limiter, riskhantering samt interna och externa regelverk fér att saker-
stilla att riskexponeringarna halls pa en acceptabel niva och att risk-
hanteringen &r effektiv och dndamalsenlig.

Bolaget rapporterar om den aktuella risksituationen, om anvind-
ningen av kapital och om relaterade fragor till vd, finans- och ris-
kutskottet samt styrelsen, minst en gang per kvartal. Klimatrelaterade
delar, som en del i kredit- och héllbarhetsarbetet, &r en del av dessa
processer.

Strategi for klimatrelaterade risker och méjligheter
SEK har integrerat hantering av klimatrelaterade faktorer i affirsmo-
dellen, i strategin samt i den finansiella planeringen.
For att sakerstlla att bolaget identifierar klimatrelaterade risker som i
manga fall bedéms materialiseras pa langre sikt har SEK férlangt den
strategiska planeringen till minst 10 &rs sikt.

SEK:s strategiska arbete for att n& satta mal samt hantera klimatrela-
terade risker och méjligheter bestér av féljande huvudaktiviteter:

Begrinsa och upphéra med utléning till fossila brénslen,

Engagera verksamheten i kunders omstillning, samt.

Oka andelen gron utlaning
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Begrinsa och upphéra med utlaning till fossila brinslen

En viktig del i SEK:s klimatrelaterade strategi fér att minska utslappen
av vixthusgaser och ddrmed reducera de finansiella och icke-finan-
siella klimatrelaterade riskerna ar att begrdnsa och sedan upphéra
med utléningen till fossila branslen. Dessa begréansningar finns angivna
i SEK:s "Policy fér hallbar finansiering” samt i Styrelsens riskaptit. |
enlighet med policyn ska SEK successivt upphéra med finansiering av
fossila branslen. SEK finansierar inte kolgruvor, kolkraft, koltranspor-
ter eller nya oljekraftverk. Efter sista december 2022 finansieras inte
heller prospektering och utvinning av olja och gas. Nya gaskraftverk
finansieras endast i undantagsfall under en dvergdngsperiod. SEK
kan finansiera projekt och verksamheter med héga vixthusgasut-
slapp dér fossilfria alternativ annu inte utvecklats, sdsom gruvor och
fossila bréanslen fér industriellt bruk under férutséttning att projektet
dver tiden beddms bidra positivt till omstéllningen. Vid finansiering
av projekt eller verksamheter med héga vixthusgasutslipp, beaktas
storleken pa totala véaxthusgasutslapp i livscykeln fér verksamheten,
inlasningseffekter och omstillningsplaner i linje med Parisavtalets 1,5
graders-mal.

Engagera verksamheten i kunders klimatomstillning

For att kunna vara en drivande kraft i omstéllningen behéver SEK hela
tiden bli battre pa att férstd och hantera klimatrisker samt jobba aktivt
med [8sningar for tillgdngar med héga utsldpp. SEK arbetar strategiskt
for att 6ka bearbetningen mot branscher som &r viktiga fér klimatom-
stillningen och prioriterar kunder med hég potential fér minskade
vixthusgasutslapp.

Genom att erbjuda finansieringslsningar till bolag som stéller om
sin verksamhet utifran vetenskapligt baserade klimatmal kan SEK bli
en mojliggdrare fér omstillningen och minska de klimatrelaterade
riskerna. Fér detta andamél erbjuder SEK bland annat hallbarhetslan-
kade lan med syfte att bidra positivt till att ett bolags hela verksamhet
anpassas till klimatomstillningen.

Oka andelen grén utlaning

Fér att styra investeringar mot hallbara verksamheter och darmed
bidra till att uppna malen i Parisavtalet har SEK satt mal avseende utla-
ning till gréna tillgangar. Kraven fér att kategoriseras som grén tillgang
finns angivna i "SEK Sustainability Bond Framework” som féljer EU:s
taxonomi fér grén ekonomisk verksamhet. Gréna tillgangar beskrivs
narmare i hallbarhetsnot 5.

Exportfinansieringssystemets gemensamma strategi
for att bidra till klimatomstillningen
Tillsammans med Exportkreditndmnden (EKN) har SEK tagit fram en
gemensam strategi och handlingsplan fér ett exportfinansieringssys-
tem som &r i linje med Parisavtalet. Grunden i detta arbete &r export-
finansieringssystemets gemensamma klimatatagande, att anpassa
exportfinansieringssystemet till Parisavtalet. Exportfinansieringssyste-
mets gemensamt formulerade strategi bestar av:

Ett gemensamt stéllningstagande relaterat till att upphéra med

ﬁnan5|er|ng och garantigivning till fossila branslen (samverkan med

exportérer/kunder).

Ge incitament till exportaffarer som bidrar till klimatomstillningen

(samverkan med exportérer/kunder).

Finansiera grén omstallning i Sverige.

Inrétta ett vetenskapligt klimatrad.

Okad internationell samverkan.

Oka exportfinansieringssystemets transparens genom en gemen-

sam klimatrapport.
En central del i handlingsplanen &r att 6ka transparensen for att ge
exportfinansieringssystemets huvudmin, exportnaringen, allméan-
heten och andra intressentgrupper en inblick i hur exportfinansie-
ringssystemets lan och garantier paverkar klimatet, béde positivt och
negativt, samt vilka atgarder som man gemensamt arbetar med fér att
stirka exportnaringens konkurrenskraft och driva klimatomstéllningen
i ratt riktning.

Riskhantering

SEK:s processer fér att identifiera, analysera, bedéma och hantera
klimatrelaterade risker &r integrerat med hanteringen av dvriga risker
i verksamheten. Klimatrelaterade risker ar en del av SEK:s riskramverk
dar finansiell klimatrelaterad risk indirekt ingér i kreditrisk (impact-in)
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Hallbarhetsnoter

medan icke-finansiell klimatrelaterad risk analyseras inom ramen fér
hallbarhetsrisk (impact-out).

Metod for att identifiera finansiella klimatrelaterade risker

Finansiella omstallningsrisker identifieras genom klimatrelaterade sce-
narioanalyser och stresstester samt genom att analysera ESG-faktorer
i kreditratingprocessen. Se en mer detaljerad beskrivning av hantering
av héllbarhetsrisk i hallbarhetsnot 4.

SEK har dven pabérjat arbetet med att i enlighet med kommande
regulatoriska krav ta fram en metod fér att berdkna och redovisa
bolagets scope-3 utslapp det vill sdga bolagets finansierade vixthus-
gasutsldpp. Detta ar avgérande for att SEK ska kunna méta och félja
upp klimatrelaterade mél. Den metod som analyseras i anslutning till
detta bendmns portféljanpassningsmetoden och kommer nér den &r
fullt utvecklad att innebéra att SEK [8pande kan félja hur véli linje med
utsldppsrelaterade mal exponeringarna i portféljen ligger.

Analys av exponeringar kinsliga fér klimatrelaterade risker

Minst kvartalsvis féljer SEK:s riskfunktion upp och rapporterar till led-
ning och styrelse exponeringar som &r utsatta/kansliga fér klimatrela-
terade risker. Den metod som anvinds fér detta dndamal kommer att
utvecklas under kommande ar. Se tabell ver exponeringar utsatta/
kdnsliga for klimatrelaterade risker under sektionen "mél och métetal”.

ESG-faktorer i kreditratingprocessen

SEK har en process fér identifiering, utvirdering och bedémning av
ESG-faktorer (inklusive klimatrelaterade finansiella risker) inom ramen
for SEK:s riskklassificering. Under november 2021 anmilde SEK till FI
om uppdaterad metodik, med dartill underliggande arbetsprocesser,
for att tydligare inkludera ESG-faktorer (inklusive klimatrelaterade
omstillnings- och fysiska risker) i kreditratingprocessen fér SEK:s fére-
tagsmotparter. Under aret har den reviderade metodiken, arbetspro-
cesser och struktur implementerats och méjliggjort en mer effektiv
och dndamélsenlig analys. Ambitionen &r att arbetet ska utvecklas
ytterligare under kommande ér.

Motstandskraften i SEK:s strategi och

affarsmodell i olika scenarioanalyser

Klimatrelaterade scenarioanalyser och stresstester genomférs fér att
identifiera omstallningsrisker samt bedéma vad dessa kan ha fér paver-
kan pa de verksamheter som SEK finansierar samt pa SEK:s finansiella
situation och kapitalrelation.

Arets scenarioanalyser och stresstester for omstallningsrisk baseras,
pa tva scenarier som har utvecklats av den internationella energi-
myndighetens (IEA:s) "World Energy Outlook™: "Faststillda policyer
scenariot” (Stated Policies Scenario) och "Nettonoll-scenariot vid
2050" (Net Zero by 2050 Scenario). Nettonoll-scenariot beskriver en
stor och snabb transformation inom energisektorn med malet att
begransa den globala uppvarmningen till maximalt 1,5°C. Stresstester
utférs genom att anvinda férvintade negativa eller positiva férand-
ringar i féretagens kreditrating (riskklassificering), till féljd av de klimat-
relaterade omstillningsriskerna som identifierats i respektive klimatsce-
nario, och vidare analysera effekten av férandringen pa laneportféljens
kapitalrelation. Se tabell 8ver sektorer med stérst ratingférandring
nedan. Vid stresstester har SEK férenklat antagit att den nuvarande
laneportfsljen kommer att férldngas och vara konstant bade pa kort-,
medellang- samt lang sikt. Arbetet med scenarioanalyser och stresstes-
ter bidrar till ett &kat ldrande kring hallbarhet och kopplingen till risker
och méjligheter i den egna verksamheten. Analyserna hjalper dven SEK
att férstd hur en kombination av klimatrelaterade risker kan paverka
bolagets affar, strategier och finansiella stéllning éver tid.

Resultatet av drets stresstester visar p& begransade negativa effek-
ter pa SEK:s finansiella situation till féljd av klimatrelaterade omstall-
ningsrisker. Tabellen nedan visar den uppskattade langsiktiga negativa
effekten (mer &n 10 ar) pa SEK:s totala kapitalrelation i absoluta pro-
cent, om SEK:s utléning skulle f&rbli konstant och exponerad fér de
tvd olika klimatscenarierna. Vissa sektorer sasom "kol, olja och gas’,
"elverksamheter”, "oberoende kraftproducenter och energihandlare”
samt "metaller och gruvdrift” bedéms vara sarskilt kansliga for langsik-
tiga omstallningsrisker.

Potentiell férindring av SEK:s totala

kapitaltickning i ett 10-arsperspektiv 2022 2021
Faststéllda policyer scenariot -0% -1%
Nettonoll-scenariot -2% et.
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Tabell 6ver de sektorer som har stérst férandring i ratingmigration i
Nettonoll-scenariot:

Kortsikt ~ Medellang  Lang sikt
Tidsaspekt (<3ar) sikt(3-10ar) (>10ar)
Olja, gas & forbruknings-
drivmedel -1 -3 -5
Elverksamhet, oberoende
kraftproducenter & handlare -1 -2 -2
Fordonsindustrin -3 -2 -1
Byggkonstruktion & teknik 0 -1 0
Papper & skog 0 -1 2
Metaller & gruvdrift 0 -2 -1
Sjsfart 0 -2 -1

Exponering mot sektorer kinsliga fér fysisk risk
Med 6kande global uppvarmning &r och kommer med stor sannolikhet
bolag som SEK finansierar att vara utsatta for fysiska klimatrisker, till
exempel 6kade temperaturer, dversvamningar, vattenbrist och andra
stérningar, vilket kan fa en paverkan pé bolagens aterbetalningsfor-
maga och dirmed innebéra en finansiell risk fér SEK.

| 2022 ars stresstester har SEK valt att endast inkludera omstall-
ningsrisker da de i dagsldget anses vara mest relevanta fér SEK att
analysera till f6ljd av behovet av en snabb omstillning fér att kunna
nd malen i Parisavtalet. Fysiska klimatrelaterade risker, till exempel som
ett 4°C scenario dr dirmed inte inkluderade. Fér att analysera fysiska
risker har istéllet ett arbete vidareutvecklats under &ret med syfte att
identifiera de exponeringar i SEK:s utlaningsportfélj som potentiellt
kan vara utsatta for fysiska klimatrelaterade risker (samt fér att kunna
rapportera i enlighet med uppdaterade Pelare 3 krav). Arbetet har
inneburit en kartliggning av geografiska omradens utsatthet fér fysiska
risker och den eventuella paverkan det skulle kunna ha pa SEK:s expo-
neringar. Hansyn har tagits till bdde akuta och kroniska faktorer och har
resulterat i en dvergripande metod fér att identifiera de lander som
har en betydande risk att paverkas av klimatrelaterade handelser, och
dirmed ocksé ha en potentiell finansiell effekt p& SEK. | takt med att
tillgangen till kvalitativ data kar kommer denna metod att férfinas
under de kommande aren. Se SEK:s Pelare 3 rapport fér ytterligare
information.

Process fér att identifiera, bedéma och hantera
klimatrelaterade (impact-out) risker
Utlanings- och likviditetstransaktioner screenas av SEK fér att identi-
fiera transaktioner med hég risk fér klimatpaverkan. Fér de transaktio-
ner dar man identifierar en hdg risk fér negativ klimatpéverkan utférs
férdjupade analyser. Dessa transaktioner analyseras dven av hallbar-
hetsanalytiker for att sékerstalla att transaktionen r inom SEK:s riskap-
tit. Féljande parametrar indikerar férhojd klimatrelaterad risk:
- fossil- och fossilrelaterad verksamhet,
- Bvriga sektorer som &r utsatta fér omstillnings- eller fysisk klimat-
relaterad risk,
- transaktioner ldnkade till gruvindustrin samt komplexa marknader,
samt
projekt och projektrelaterad finansiering

Fossil- och fossilrelaterad verksamhet omfattar har utvinning, prospek-
tering samt transport av fossila brinslen. Energiutvinning av fossila
brinslen omfattar koleldade kraftverk och industriprojekt som inne-
fattar koleldade kraftverk och annan energiproduktion fran fossila
brénslen. Med fossila branslen avses kol, olja, naturgas och oljeskiffer.

Kostnader fér klimatrelaterade atgérder
Under 2022 har SEK drivit ett prioriterat IT-projekt fér att félja upp
ESG faktoreriutlaningen vilket har lett till skade kostnader under 2022.

Avseende dtgdrder som utférts for att minska féretagets direkta
klimatpaverkan kan resurssparande exempelvis i form av minskad
anvandning av papper och resande i vissa fall ha minskat SEK:s kostna-
der. Ingen separat berdkning av den faktiska kostnadsreduktionen har
utférts dé beloppet inte anses vara materiellt.

Slutligen bedéms paverkan pa den totala svenska exporten av att
inte erbjuda statlig exportfinansiering till projekt eller verksamheter
som avser utvinning och prospektering av fossila branslen relativt
begriansad ur ett nationellt perspektiv.
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Mal och Mitetal

| denna sektion presenteras de mél och mitetal som SEK anvénder fér
att bedéma och hantera relevanta klimatrelaterade risker och maijlig-
heter.

SEK:s klimatrelaterade verksamhetsmal
Nedan beskrivs SEK:s verksamhetsmal i mer detalj.

M@l I: SEK:s balansrékning ska né nettonoll véxthusgasutslédpp
senast 2045.

For att nd detta mal bedémer SEK att finansieringen av fossila verk-
samheter initialt behéver begrinsas fér att sedan upphéra. Vidare
behdver risker samt exponering mot andra sektorer som &r utsatta fér
omstillnings- samt fysisk risk analyseras fér att framéver ha majlighe-
ten att forma strategier som begrinsar eventuella risker relaterat till
dessa sektorer.

Ett arbete har pabérijats for att berdkna finansierade vixthusgasut-
slapp. Arbete kommer att utvecklas genom att analysera hur vil i linje
med malen exponeringarna férhaller sig. Uppféljningen kommer dven
att ligga till grund fér SEK:s fortsatta strategiska arbete. Syftet med
arbetet &r att kunna analysera hur vil anpassade SEK:s exponeringar
ar med Parisavtalets mal.

Mél 2: Andelen gréna lén i SEK:s léneportfslj

ska &ka till 50 procent senast 2030.

SEK:s langsiktiga mal ar att kraftigt 6ka andelen gréna lan i utld-
ningsportféljen, och har under aret fortsatt utvéardera utvecklingen
av bolagets laneportfslj men adven tillgdngen pa verksamheter och
projekt som kan klassas som gréna enligt realekonomin. Utéver detta
star SEK infér eventuella malkonflikter, d& det ingdr i SEK:s uppdrag att
finansiera for svenska staten viktiga strategiska affarer, vilka inte alltid
méter SEK:s kriterier for grén utldning. | det fall omfattning av dessa
affarer 6kar kan det férsvara fér SEK att na malet om 50 procent grén
laneportfslj. Utsver detta &r ofta i realekonomin de aktérer med inte
nédvandigtvis gréna aktiviteter som &r i stérst behov av finansiering,
utan aktérer med trovdrdiga omstéllningsplaner till hallbara affarsmo-
deller. Givet prognoser fér nyutlaning och tillgianglighet pa gront har
SEK kalibrerat om delmal fér 2022 och 2023, mal fér 2024 ligger fast.

De kortsiktiga mélen fér gréna lan ar:

- Tl procent gréna lan i laneportféljen per 2022.
- 17 procent gréna lan i laneportféljen per 2023.
- 25 procent gréna lan i laneportféljen per 2024.

SEK presenterar uppféljningen av gréna lan och obligationer i hallbar-
hetsnot 5. Det ingar i SEK:s uppdrag att finansiera fér svenska staten
viktiga strategiska affarer, vilka inte alltid méter SEK:s kriterier fér gron
utlaning. | det fall omfattning av dessa afféarer ékar kan det férsvara for
SEK att na mélet om 50 procent grén laneportfél;.

Mal 3: SEK ska né nettonoll utslépp i den egna
verksamheten senast 2030.

I tabell " SEK:s klimatpaverkan” presenteras SEK:s uppféljning av bola-
gets berdknade vixthusgasutslapp.

Sektorer utsatta fér omstéllningsrisk samt évriga tillgéngar

Hallbarhetsnoter

Klassificering av klimatrelaterade exponeringar

For att na satta mal féljer SEK upp bolagets exponering mot tillgangar
som skulle kunna vara exponerade mot klimatrelaterade risker. SEK:s
metod fér att klassificera de exponeringar i SEK:s utlaningsportfélj som
ar kdnsliga for klimatrelaterade risker dr baserad pa sektors begreppet
"carbon asset risk framework” som har utvecklats av World Resour-
ces Institute (WRI) och UNEP Finance Initiative (UNEP-FI). Ramverket
bestar av fyra olika grupperingar av fossilberoende tillgdngar samt en
beskrivning dver vilka sektorer som &r relaterade till respektive grupp.
SEK har mappat exponeringar inom dessa sektorer baserat pa Global
Industry Classification Standard (GICS). Se Tabell "Fossil tillgangsklass
uppdelad i nyckelsektorer” nedan. Tillgdngar som inte klassas som fos-
sila men som har en direkt koppling till de fossila brinslena kol, olja
och gas har SEK valt att presentera i en separat tabell.

Fossil tillgangsklass uppdelad i nyckelsektorer
(WRI'and UNEP-FI Portfolio Carbon Initiative)

1. Fossila tillgangar Kol & Férbrukningsbranslen
Integrerad Olja & Gas
Olja & Gasutvinning & Produktion

Ovrig Olja & Gas

2. Fossil briansleberoende
infrastruktur

Motor- & Jarnvagar
Elektriska verksamheter

3. Fossilberoende tillgangar
som star infér omstillning
till lagfossil teknologi

Flyg, Rymd & Férsvar
Fordonstillverkare
Elektrisk utrustning
Marin verksamhet

Papper- & skogsprodukter

4. Fossilberoende tillgangar
som inte méter lagfossil
konkurrens

Byggkonstruktion- och Teknik
Byggmaterial
Gruv & Mineralnéring

Exponering mot sektorer utsatta fér klimatrelaterad risk
For att sikerstilla att verksamheten féljer begriansningarna som finns
angivna i SEK:s "Policy fér hallbar finansiering” samt i Styrelsens "Ris-
kaptit” féljs exponeringar som &r kansliga fér klimatrelaterade risker
upp och rapporteras. Se en sammanstéllning av nuvarande expone-
ringar i nedanstaende tabeller.

| tabell "Sektorer utsatta fér omstéllningsrisk samt vriga tillgéngar”
visas SEK:s exponering (brutto och netto) mot tillgangar som &r eller
skulle kunna vara exponerade mot finansiell- och icke-finansiell kli-
matrelaterad risk enligt WRI:s indelning av nyckelsektorer och SEK:s
interna klassificering, beskrivet ovan. Icke-finansiell klimatrelaterad risk
avser endast tillgdngar med kopplingar till de fossila tillgangarna kol,
olja och gas. Totalt uppgar bruttoexponeringar mot dessa tillgdngar till
Skr 4,3 miljarder (avser fossil tillgdngsklass 1i tabell "Sektorer utsatta

2022 2021

Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
Fossil tillgangsklass (kopplad till sektor) Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr %
Fossila tillgangar (fossil tillgangsklass 1) 4,0 09 07 0,2 1,2 03 01 00
Ovriga tillgangar som kan vara
exponerade mot klimatrelaterad risk
(fossil tillgangsklass 2-4) 74,2 16,9 40,9 9.3 55,2 14,8 347 9.3
Ovriga tillgangar i sektorer som inte
ar klassificerade som kansliga mot
klimatrelaterad risk 360,0 822 396,6 90,5 3161 84,9 3377 907
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Hallbarhetsnoter

Sektorer kénsliga fér omstdllningsrisk, bruttoexponering

2022 2021
Sektor Skr mdr % Skr mdr %
Papper & Skog 16,0 37 14,0 3.8
Fordons- och flygindustin' 15 2,6 14,5 3,9
Elverksamhet (sk "utilities”) och Kraftproducenter 18,9 43 10,0 27
Metaller & Gruvdrift 9.0 20 6.8 18
Olja, Gas och Férbrukningsdrivmedel 4,0 0,9 1,2 03
Byggkonstruktion & Teknik 1,4 26 3,8 1,0
Ovriga Sektorer som ar kinsliga for omstallningsrisk 74 17 6,1 16
Total 78,2 178 56,4 15,1
1 Flygindustrin inklusive flygférsvar och rymdteknik
Andra fossilrelaterade tillgéngar, bruttoexponering

2022 2021
Fossilrelaterade tillgangar ej mappade till GICS-koder enligt ovan Skr mdr % Skr mdr %
Naturgastillgangar & projekt 01 00 02 01
Olja & Petroleumtillgangar 0,1 0,0 02 01
Transport som anvands i kolgruvor 01 00 01 00

for omstdllningsrisk” samt samtliga tillgdngar tabell "Andra fossilrela-
terade tillgdngar”). Bruttoexponeringar har kat under aret till féljd av
att SEK dr med och finansierar ett projekt som dver tiden bedéms bidra
positivt till omstéllningen. Syftet med finansieringen ér att framja gréna
industriinvesteringar och éka andelen férnybara brinslen.

Tabell "Sektorer kinsliga fér omstallningsrisk, bruttoexponering”
baseras pa TCFD:s rekommendationer, samt intern bedémning av
ratingmigrationer (se tabell under strategidelen). Den visar vilka sekto-
rer, utéver de fossila sektorerna kol, olja och gas, som anses vara mest
kinsliga for omstallningsrisk. Exempel pa vad som kan driva eventuella
risker dr 6kade priser pé utsldpp av vixthusgaser, férandrade kund-
beteenden, kostnader fér omstillning till ny teknologi fér minskning
av utsldpp eller misslyckande investeringar i ny teknologi. Volymerna
visar SEK:s exponering inom dessa sektorer men illustrerar inte néd-
vandigtvis risken i underliggande affar/affarstransaktion.

SEK:s bruttoexponering mot fossilrelaterade tillgangar som inte
redovisas under sektorkoderna kol, olja och gas presenteras i tabell ”
Andra fossilrelaterade tillgangar, bruttoexponering”.

Miljs- och klimatpaverkan fran kontor och resor

SEK:s direkta klimat- och miljspéverkan kommer framférallt fran SEK:s
kontor i Stockholm och fran affdrsresor. Den direkta paverkan &r inte
klassificerad som en visentlig hillbarhetsfraga utifrén visentlighetsa-
nalysen. SEK:s resepolicy stipulerar att resor i tjansten ska vara moti-
verade och ske pd ett sd kostnadseffektivt och miljdanpassat sétt som

SEK:s klimatpéverkan

majligt. Vid val av fardsatt ska minsta méjliga miljépaverkan efterstra-
vas. Under 2022 hivdes de flesta av covid-19-restriktionerna éver hela
virlden. Detta har en direkt inverkan pa SEK:s reseutsldapp som har
Skat under aret. SEK strévar efter att minska sitt miljavtryck och har
satt som mal att n& nettonoll utslapp i den egna verksamheten senast
2030. Redovisning av direkta miljseffekter i form av utsldpp fran SEK:s
verksamhet mits utifran GHG-protokollet (Greenhouse Gas Proto-
col). Metoden anger hur de olika utsldppen kategoriseras och rangord-
nas utifran SEK:s del av utsldppskallan. GHG -protokollet kategorise-
rar utsldpp i tre "scope” med avtagande radighet med ékande "scope”.
| redovisningen av utsldpp fran SEK:s egen verksamhet anvinds antal
arsanstillda vid arets slut, som fér ar 2022 var 283 stycken. SEK klimat-
kompenserar fér de totala vaxthusgasutsldppen som ingar i scope for
redovisningen. Scope 2 inkluderar el och fjarrvarme fér SEK:s kontor,
och scope 3 inkluderar tjinsteresor, pendling, logistik och kontorsma-
terial. Fér mer information om SEK:s egna utsldpp, se www.sek.se.

Miljs- och klimatpaverkan fran SEK:s portfsl;

Som beskrivits tidigare i noten har SEK pabérjat ett arbete fér att i
enlighet med kommande regulatoriska krav ta fram en metod fér att
redovisa scope 3-utsldpp avseende de motparter och aktiviteter som
SEK finansierar (s.k. "Kategori 15: investeringar”). Givet hég komplex-
itet inom ramen fér utvecklingen kommer arbetet och implemente-
ringen av en metodik fér berdkningar av scope 3-utslapp att fortsitta
framgent.

Klimatpéaverkan av verksamheten i ton CO,e 2022 2021 2020 2019 2018
Totala véxthusgasutslapp 325 129 165 381 415
Direkta véxthusgasutsldpp scope 1 - - - 0 16
Indirekta vixthusgasutslapp energianvandning scope 2! 7 15 9 16 33
Andraindirekta utsldpp av vixthusgas scope 3 318 14 156 365 366
Utslapp per anstalld 1,23 0,51 0,65 1,56 1,74

1 Berdknat enligt den marknadsbaserade metoden.
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Not 7. Motverkande av finansiell brottslighet

SEK:s systematiska arbete fér att bekdmpa finansiell brottslighet, vilket
inkluderar penningtvitt och finansiering av terrorism, baseras pa lagen
om atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism och Finan-
sinspektionens féreskrifter. SEK arbetar inom omradena:

Rapportering Riskbedémning
Overvakning Interna regler

och policys

Kundkinne-

dom och
transaktions-
analys
Riskbedémning

SEK genomfér en &rlig allmin riskbedémning som inkluderar en
beddmning utifran den typ av finansiella produkter och tjanster som
erbjuds, vilka kunder och distributionskanaler som anvinds samt vilka
lander SEK:s utléning sker till. Den allménna riskbeddmningen ligger
till grund fér SEK:s rutiner, riktlinjer och 6vriga atgdrder mot penningt-
vitt och finansiering av terrorism och uppdateras [6pande vid férand-
rad riskbild exempelvis nar nya produkter erbjuds SEK:s kunder.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022
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Interna regler och policys

SEK har en anti-korruptionspolicy utfirdad av styrelsen och en
instruktion utfirdad av vd som styr arbetet med att férebygga finansiell
brottslighet. Alla anstllda, konsulter och andra, som p& motsvarande
satt utfor arbetsuppgifter av betydelse fér att férhindra att verksam-
heten utnyttjas fér penningtvétt eller finansiering av terrorism far
regelbunden utbildning och information om regeldndringar och nya
trender och ménster samt betréffande metoder som kan anvindas fér
penningtvitt och finansiering av terrorism.

Kundkinnedom och transaktionsriskanalys

Vid en affarsforfragan utfér SEK kundkannedoms- och hallbarhets-
kontroller p4 alla parter i affaren. Ett grundlaggande krav fér att géra
affdrer &r att SEK uppnatt kundkannedom som baseras pa gillande lag
och féreskrifter avseende hantering av penningtvétt och finansiering
av terrorism vilket inkluderar kontroller av féretradare, verklig huvud-
man, dgandestruktur, sanktioner och negativa nyheter. Kundkinne-
domsprocessen inkluderar att sitta en riskklass pa kunden i enlighet
med ett riskbaserat angreppssatt som utgar fran den allmanna riskbe-
démningen. Den finansiella transaktionen genomgér en transaktions-
riskanalys fér att bedéma risk for finansiell brottslighet och vid hég risk
vidtas skdrpta atgarder for att hantera risken.

Overvakning

Lépande uppféljning sker genom att fortlépande analysera den infor-
mation som inhdmtats vid genomférande av kundkdnnedom, bedéma
om den ér tillrécklig och uppdaterad samt om kundens bedémda risk-
klass har andrats. Darutéver kontrolleras dven kundens transaktioner
for att se om kundens beteende &r det férvintade eller om det finns
avvikelser.

Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktionen och internrevision
foljer upp att risker i SEK:s verksamhet hanteras, att styrande doku-
ment efterlevs och att SEK:s férebyggande och upptackande kontrol-
ler fungerar fér att hantera identifierade risker.

Rapportering

SEK:s féretagsledning och styrelse erhaller rapporter kvartalsvis som
innehaller en beskrivning av riskhanteringen och eventuella identifie-
rade brister. SEK har en process fér att limna uppgifter om misstanke
om penningtvitt till Finansinspektionen och Finanspolisen. Misstanke
om oegentligheter kan rapporteras via SEK:s visselblasarsystem. Lis
mer om SEK:s visselblasarsystem pa sid 43.
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Not 8. Anti-korruption och affirsetik

Aktivt anti-korruptionsarbete och affarsetik inom internationell han-
del och exportfinansiering ar viktiga komponenter fér att stoppa eko-
nomisk brottslighet och skapa férutsittningar fér hallbar tillviaxt i varl-
den. Som statlig finansidr har SEK en viktig roll att spela fér att stilla
krav och kontrollera s att internationella riktlinjer, se hallbarhetsnot 4,
féljs av foretag som anvinder exportfinansiering och av de egna med-
arbetarna. SEK:s mal ar att all utlaning ska utvirderas fér korruptions-
risker och dar korruptionsrisk féreligger genomférs en bedémning av
héllbarhetsanalytiker att kunden har kapacitet att hantera risken och
vid férhojd risk gérs en férdjupad analys av jurist.

Policy och riskaptit

Under 2022 antog styrelsen en ny policy mot korruption f&r att ytter-
ligare fortydliga SEK:s stéllningstagande p& omradet och ge riktlinjer
i arbetet mot korruption. SEK:s anti-korruptionspolicy féljer svensk
mutbrottslagstiftning samt nationella och internationella initiativ som
syftar till att motverka korruption och annan finansiell brottslighet.
SEK verkar genom sin utlaning globalt och féljer anti-korruptions-
lagstiftningen i de lander och jurisdiktioner dir bolaget verkar. Vig-
ledande fér SEK:s arbete &r Institutet mot mutors (IMM) Kod mot
korruption i ndringslivet, OECD:s konvention mot korruption med
relaterade dokument samt OECD:s riktlinjer fér multinationella fére-
tag. SEK:s policy mot korruption tydliggér ett antal stéllningstagande
som bolaget agerar efter: SEK accepterar inte att nagon inom SEK,
eller ndgon som pa ett eller annat sitt representerar SEK, &r inblan-
dad i ndgon form av korruption eller mutor som kan paverka SEK:s
beslut, process eller handlaggning av ett drende. Ingen medarbetare
och féretradare for SEK far, direkt eller indirekt, erbjuda, utlova, limna,
be om eller ta emot en muta. Affarsbeslut ska fattas pa affarsmissiga
grunder och ingen gava eller representation, som kan uppfattas som
otillbarlig eller som innefattar ndgon form av férvantad motprestation,
far ges eller tas emot. SEK accepterar inte att korruption férekommer
i de affarer som SEK finansierar. SEK tar stallning mot nepotism och &r
inte delaktig i sponsring eller ger donationer till politiska partier. SEK:s
atgarder for att motverka korruption och annan finansiell brottslighet
inkluderar att utfarda och kommunicera uppférandekoder, genomféra
Svergripande riskbedémning fér att identifiera risk fér korruption och
vidta riskbaserade atgarder fér att férhindra att risker realiseras, utféra
riskbaserade bedémningar i kund- och leverantérsrelationer, tillse att
SEK tilthandahaller en méjlighet att anonymt rapportera misstanke om
korruption, regelbundet utbilda medarbetare samt félja upp och kont-
rollera efterlevnad.
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Enligt SEK:s riskaptit fér korruptionsrisker vid utlaning i komplexa
marknader, vilket dr linder med hég grad av korruption eller annan
finansiell brottslighet, innebir att exportér eller annan aktér som finan-
sieringen avser ska ha kapacitet att hantera korruptionsrisker i enlighet
med internationella riktlinjer. Se vidare héllbarhetsnot 4.

Forhajd risk
Forhojd risk fér korruption anses féreligga om nagon av féljande riskin-
dikatorer féreligger:
- utlaning till férsvars- eller byggindustrin i komplexa marknader;
- finansiering av projekt med offentlig képare i komplexa marknader;
- exportér som anvant agenter i underliggande affarstransaktion
i komplexa marknader;
- distributérer, EPC:er, eller exportérer som agerat mellanhand
i komplexa marknader;
misstanke om kedja av affarstransaktioner nir belopp/kvantitet
dndrats i de olika delarna dér SEK kan ha utlaning i en del av en
stérre transaktionskedia;
- affar med koppling till linder med sérskilt hég korruptionsrisk.
- affdrer i branscher férknippade med hég risk fér finansiell brotts-

lighet

Med komplex marknad avses linder med hég grad av korruption eller
annan finansiell brottslighet.

Transaktioner med férhéjd korruptionsrisk 2022

Nya transaktioner har genomférts i féljande linder som bedéms som
komplexa marknader: Angola, Brasilien, DR Kongo, Elfenbenskusten,
Indonesien, Mexiko, Thailand och Vietnam. Samtliga av dessa transak-
tioner bedéms efterleva internationella riktlinjer inom antikorruption
efter férdjupade analyser av hallbarhetsanalytiker och jurister.

Utbildning

SEK har genomfért en uppdatering av bolagets uppférandekod som
formedlats till samtliga medarbetare, chefer och ledning samt till
inhyrd personal och konsulter genom arlig intern utbildning dar del-
tagandet varit 98 procent. Under éret har riktad utbildning till hallbar-
hetsanalytiker skett genom extern féreldsare.

For ytterligare information om SEK:s arbete mot korruption se
www.sek.se
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Not 9. Arbetsvillkor och ménskliga rittigheter

Hansyn till arbetsvillkor och minskliga rattigheter vid internationella
affdrer ar en forutsittning for hallbar tillvaxt i virlden. Som statlig
finansidr har SEK en viktig roll att spela som kravstillare fér att export-
foretag foljer FN:s riktlinjer for féretag och manskliga rittigheter,
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, samt att projekt vid pro-
jektrelaterad finansiering féljer OECD:s riktlinjer fér social och miljs-
méssig hansyn vid statsstddda exportkrediter eller Ekvatorprinciperna.

Policy och riskaptit

SEK tillimpar FN:s vagledande principer fér féretag och manskliga rét-
tigheter, inklusive ILO:s kidrnkonventioner. Vid affdrer i konfliktdrabbade
omraden samt i ldnder och branscher med sérskilt hog risk fér brott mot
manskliga réttigheter beaktas sarskilt detta. SEK kan i sadana fall krava
att féretag genomfér en konsekvensanalys vad giller manskliga réttig-
heter. Vid risk fér krankning av barns réttigheter kravs sarskild hansyn.

SEK ska avsta fran affarer da det bedéms finnas pataglig risk for
att manskliga réttigheter inte respekteras och da SEK bedémer att ris-
kerna inte kommer hanterats i enlighet med FN:s vagledande principer
for foretag och mianskliga rattigheter.

Enligt SEK:s riskaptit vid utlaning i komplexa marknader ska expor-
tor eller annan aktér som finansieringen avser ha kapacitet att hantera
risker fér ménskliga rattigheter i enlighet med internationella riktlinjer.
Se vidare i hallbarhetsnot 4.

Not 10. Projektrelaterad finansiering

Vid finansiering av internationella projekt kan risksituationer uppsta
inom samtliga visentliga hallbarhetsfragor.

Policy och riskaptit

SEK tillampar Ekvatorprinciperna fér hantering av hallbarhetsrisker i
samband med projektrelaterad finansiering eller OECD:s riktlinjer fér
social och miljeméssig hdnsyn vid statsstédda exportkrediter.

Ekvatorprinciperna och OECD:s riktlinjer fér social och miljémassig
hansyn vid statsstédda exportkrediter bygger pa IFC:s hallbarhetsstan-
darder som ska vara uppfyllda eller férvintas uppfyllas vid projektre-
laterad finansiering.

SEK &r medlem i och deltar i utvecklingsarbetet inom Ekvatorprin-
ciperna.

Enligt SEK:s riskaptit ska ett bolag, vid projektrelaterad finansiering,
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér social och mil-
joméssig hansyn vid statsstddda exportkrediter.

Vid Projekt och Projektrelaterad finansiering i enlighet med OECD:s
Common Approaches respektive Ekvatorprinciperna ska avtalsvillkor
avseende hantering av miljé- och sociala risker inkluderas. Uppféljning
av Hallbarhetsrisker i relevanta ingdngna afférer gors s linge SEK har
utestdende exponering mot dessa.

Vid redan ingéngna transaktioner som inte lingre bedéms félja
SEK:s riskaptit ska SEK vidta &tgérder utifran de majligheter som finns
att paverka samt rapportera avvikelsen till styrelsen.

Hallbarhetsnoter

Férhajd risk
Forhojd hallbarhetsrisk mot arbetsvillkor och manskliga réttigheter
anses freligga om nagon av féljande riskindikatorer féreligger:
stérre projekt (se projektrelaterad finansiering, hallbarhetsnot 8).
. gruvdrlft i komplexa marknader;
- verksamhet eller export till verksamheter i Konfliktdrabbade omraden;
- telekomoperatérer eller telekomutrustning till linder med repres-
siva auktoritdra styren;
- genteknik till linder med repressiva auktoritéra styren;
- verksamheter i eller export till linder med sérskilt hog risk for brott
mot manskliga réttigheter.
Férsvarsmateriel

En komplex marknad definieras som lénder med hég korruptionsrisk
eller hg risk for brott mot manskliga réttigheter.

Transaktioner med férhajd risk 2022

Nya transaktioner med férhajd risk dér férdjupad analys har genom-
forts i féljande lander: Angola, DR Kongo, Elfenbenskusten, Mexiko,
Polen, Saudiarabien, Slovakien, Thailand, Turkiet och Vietnam. Samt-
liga av dessa transaktioner bedéms efterleva internationella riktlinjer
fér manskliga rattigheter.

Foérhajd risk
Férhéjd projektrelaterad hallbarhetsrisk anses féreligga vid féljande
riskindikatorer:
Projekt och Projektrelaterad Finansiering till kategori A-projekt
eller;
kategori B-projekt

Projekt kategoriseras enligt definition i Equator Principles ("Ekvator-
principerna”) eller OECD Common Approaches ("Common App-
roaches”).

Projektrelaterad finansiering 2022
Nya projektrelaterade utlaningstransaktioner under 2022 bedéms
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér social och
miljdmassig hansyn vid statsstédda exportkrediter. Under 2022 bevil-
jade SEK sex stycken A-projekt i: Brasilien, Elfenbenskusten, Finland,
Ghana och Sverige och sex stycken B-projekt i: Angola, Finland,
Ghana, Irak, Kina och Turkiet och ett C-projekt i: USA. Fér en definition
avs A/B/C-projekt samt en fullstindig rapport inskickad till Equator
Principles Association, se www.sek.se.

Under éret identifierades 4 av totalt 77 projekt som potentiellt lag
utanfér SEK:s riskaptit. Atgérder vidtogs bland annat genom upprit-
tande av atgéardsplaner.

2022 2021 2020 2019 2018
Beviljade lan till kategori A-projekt (antal) 6 3 4 1 1
Beviljade lan till kategori B-projekt (antal) 6 8 5 2 5

Not 11. Indirekta ekonomiska och sociala effekter av SEK:s utlaning i Sverige

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige bland annat
genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillviixt och arbetstillfallen.

Metod

Indirekt paverkan av SEK:s nyutlaning pa Sveriges BNP och sysselsitt-
ning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram pa bransch-
niva enligt SNI 2007. Multiplikatorerna som berakningarna baseras

pa &r fran 2017. Modellen berdknar det svenska innehallet i en expor-
torder eller vid en investering. Under 2022 har nyutlaningen dkat, se
vidare not 5, vilket férklarar skillnaderna i indirekt paverkan mellan
2021 och 2022. SEK finansierar manga olika typer av affirer och alla
passar inte nédvéndigtvis in i modellen med exakthet. Berdkningarna
kan darfér endast géras pa en dvergripande niva och resultaten bér
tolkas med férsiktighet.

Indirekt paverkan 2022 2021 2020 2019 2018
Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn) 93000 52000 80000 51000 36000
Bidrag till arbetstillfillen i Sverige (antal) 111000 65000 87000 51000 48000
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Hallbarhetsnoter

Not 12. Redovisningsprinciper

SEK har rapporterat enligt GRI sedan 2007, och rapporterar utifran de fragorna som har identifierats som

visentliga for SEK:s verksamhet. Under &ret har SEK fokuserat pa att integrera hallbarhetsrapportering

i den finansiella rapporteringen. De system som anvénts och de redovisningsprinciper som tillimpats for

hallbarhetsredovisningen framgar nedan. Information med hanvisning till ARL, GRI, TCFD, omfattning och
avgransning samt eventuella férandringar i hallbarhetsredovisningen aterfinns i hallbarhetsnot 1.

Hallbarhetsnot 5:

Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s system f&r finansiell rap-
portering. SEK héllbarhetsmérkta lan rapporteras utifran SEK:s redo-
visningsprinciper fér finansiell rapportering. SEK méter indirekta miljs-
forbattringar avseende vaxthusgasutsldpp i grona lan utifran metod
angiven i "International Financial Institution Framework for Harmoni-
zed Approach to Greenhouse Gas Accounting”, november 2015 och i
enlighet med "SEK Sustainability Bond Framework” och "SEK Green
Bond Framework”. Den uppskattade minskning av vixthusgasutslapp
som redovisas utgar fran berdkningar SEK erhallit fran projektigare,
exportdr eller i samband med rapporter som tagits fram i samband
med projekten. Berdkningar gérs pa projektbasis, och baseras pa det &r
projektet dr fardigstillt och redovisas i proportion till SEK:s andel av
projektets totala finansiering.

Hallbarhetsnot 6:

SEK:s klimatrelaterade risker och méjligheter redovisas enligt rekom-
mendationer fran Task Force on Climate-related financial disclosures
(TCFD). | noten rapporterar SEK bolagets vixthusgasutslapp enligt
TCFD:s rekommendationer och GHG-protokollet. Fér konsoliderings-
metod, systemgrénser, avgransningar och antaganden kopplat till
SEK:s utsldpp, se klimatredovisning 2022.

Hallbarhetsnot 7:

Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s policys och metoddoku-
ment kopplat till finansiell brottslighet.

130

Hallbarhetsnot 8:

Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s system fér finansiell rappor-
tering och interna riskrapporter.

Hallbarhetsnot 9:

Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s system fér finansiell rappor-
tering och interna riskrapporter.

Hallbarhetsnot 10:

Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s system f&r finansiell rappor-
tering och interna riskrapporter. Noten inkluderar antal nya projekt
med A- eller B-riskklassning som haft likviddag under rikenskapséret.

Hallbarhetsnot 11:

Informationen baseras pa SEK:s nyutléning samt faktorer fran SCB.

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige bland annat
genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvixt och arbetstillfallen.
Den indirekta paverkan av SEK:s nyutldning pa Sveriges BNP och sys-
selsdttning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram pa
branschniva enligt SNI 2007. Modellen berdknar det svenska inne-
halleti en exportorder eller vid en investering. SEK finansierar ménga
olika typer av afférer och alla passar inte nédvindigtvis in i modellen
med exakthet. Berdkningarna kan darfér endast géras pa en évergri-
pande niva och resultaten bér tolkas férsiktigt.
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Not 13. GRI-index

Hallbarhetsnoter

Nedan redovisas de standarder och upplysningar i enlighet med Global Reporting Initiative (GRI) Standards
och sektorsupplement finansiella aktérer som rapporten r upprittad enligt. Som en del i SEK:s deltagande
i UN Global Compact (UNGC) rapporterar SEK "Communication on Progress” fér 2022 nedan.

Standard

Disclosure Content

UNGC
Page number principle

GRI 1: Foundation

Statement of use SEK has reported in accordance with the GRI standards for the

period 1 January 2022 - 31 December 2022

GRI1used GRI1: Foundation 2021

Applicable GRI None currently available
sector standards

GRI 2: General Disclosures

2-1 Organizational details 57
2-2 Entities included in the organization’s sustainability reporting 57
2-3 Reporting period, frequency and contact point 17
2-4 Restatements of information n7
2-5 External assurance 17,139
2-6 Activities, value chain, and other business relationships 10-16, 28,105-107, 119
2-7 Employees 20, 23,75
2-8 Workers who are not employees 20,23,75
2-9 Governance structure and composition 37-41,44-45
2-10 Nomination and selection of the 38
highest governance body
2-11 Chair of the highest governance body 44-57
2-12 Role of the highest governance body 40,19-120
in overseeing the management of impacts
2-13 Delegation of responsibility for 41
managing impacts
2-14 Role of the highest governance body 40,117
in sustainability reporting
2-15 Conflicts of interest 42-57
2-16 Communication of critical concerns 43
2-17 Collective knowledge of the highest 38
governance body
2-18 Evaluation of the performance of the 38
highest governance body
2-19 Remuneration policies 68-74
2-20 Process to determine remuneration 68-74
2-21 Annual total compensation ratio 68
2-22 Statement on sustainable development strategy 3-6
2-23 Policy commitments 19, 117,119-120,131
2-24 Embedding policy commitments 119-120, 128-129

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022
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Hallbarhetsnoter

Standard

Disclosure Content

UN GC
Page number principle

2-25 Processes to remediate
negative impacts

43,114,119-120, 127

2-26 Mechanisms for seeking advice 42-43
and raising concerns
2-27 Compliance with laws and regulations 42-43
2-28 Membership associations 19
2-29 Approach to stakeholder engagement 117-19
2-30 Collective bargaining agreements 75
GRI 3: Material Topics
3-1 Process to determine material topics 117-118
3-2 List of material topics 121
3-3 Management of material topics See each material topic

GRI201: ECONOMIC PERFORMANCE 2016

3-3 Management of material topics
201-1 Direct economic value generated and distributed
201-2 Financial implications and other risks and opportunities

due to climate change

119,122-126
52-54,74-76, 82
122-126

GRI203: INDIRECT ECONOMIC IMPACTS 2016
3-3 Management of material topics

203-2 Significant indirect economic impacts

6,8-13,117-120,128-130
7-9,14-15,17,129

GRI205: ANTI-CORRUPTION 2016

3-3 Management of material topics 19, 21, 36,117-119,127-128 10

205-1 Operations assessed for risks related to corruption 120,127-128 10

205-2 Communication and training about anti-corruption 20-21,127-128 10
policies and procedures

GRI 405: DIVERSITY AND EQUAL OPPORTUNITY 2016

3-3 Management of material topics 20-21, 36-38, 41,114,119 3

405-1 Diversity of governance bodies and employees 21,44-45,75

GRI G4: SECTOR-SUPPLEMENT FOR FINANCIAL SERVICES

3-3 Management of material topics 117,19,122-126
FSé6 Lending portfolio broken down by region and sector 10-14, 28, 58,105-107, 114
FS8 Products with environmental benefits 12-13,17-18, 23, 30, 58, 121
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