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Lashinvisning till SEK:s ars- och hallbarhetsredovisning
AB Svensk Exportkredits (SEK:s) &rs- och hallbarhetsredovisning 2023
ar en kombinerad redovisning dir héllbarhetsrapporten ingar. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sid 6-140 och &r revide-
rade. Férvaltningsberittelsen finns pa sid 6-46. Moderbolagets resultat
och tillgangar utgér huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar.
Den ldmnade informationen i noterna avser, om inget annat anges eller
framgar av sammanhanget, bade koncernen och moderbolaget.
Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-
matt) dr nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisnings-
regelverk (IFRS) eller i det fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller
i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa
dessa da de &r praxis i branschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
fran svenska staten. Nyckeltalen anvinds internt till att félja upp och
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styra verksamheten. Dessa matt &r inte direkt jamférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag. Fér ytterligare information
kring APM, se www.sek.se.

SEK med organisationsnummer 556084-0315 har sitt séte i Stock-
holm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall
maste ett publikt bolag ldgga beteckningen "(publ)” till sin firma. Fér
mer information om SEK:s verksamhet g& in pa www.sek.se eller kon-
takta SEK via information@sek.se eller telefon +46 8 613 83 00. SEK:s
besdksadress ar Fleminggatan 20, 112 26 Stockholm, och postadress r
Box 194,101 23 Stockholm.
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grundades 1962.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhéllanden
i koncernen bestadende av moderbolaget och dess dotterbolag. Den internationella koden fér svenska kronor, SEK, anvénds inte i denna
rapport fér att undvika sammanblandning med den anvinda férkortningen fér AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har anvint sedan det




Det hir dr SEK

Oversikt

SEK finansierar svenska exportféretag, deras underleverantérer och utldnd-
ska kunder, pd kommersiella och hallbara grunder. SEK finansierar dven
omstallningsprojekt bade i Sverige och globalt.

Sedan 1962 har lan fran SEK gjort det méjligt for svenska féretag att
vixa - att utdka sin produktion, anstilla fler och silja varor och tjanster till
kunder i hela virlden. Med utlaning i cirka 60 lander, tillganglig i fler &n 20
valutor, kan SEK ocksa ge tillgang till ett stort och heltidckande natverk av
banker, féretag och samarbetspartners runt om i vérlden, vilket ger fére-
tagen konkurrensférdelar vid internationella affarer.

Svenska féretag ligger i framkant nar det kommer till innovation, tekno-
logi och digitalisering fér hallbar utveckling. Den omstillning i linje med
Parisavtalet som samhillen stér infér medfér bade risker och majligheter for
svenska exportféretag. SEK &r specialiserade pa internationell exportfinan-
siering och SEK:s framsta intresse &r att svenska exportféretag ska lyckas
med fler exportaffarer. SEK:s uppgift &r att stirka féretagens konkurrens-
kraft genom att erbjuda konkurrenskraftig finansiering, bade i Sverige och
utomlands. En framgéngsrik svensk exportindustri med innovativa [8sningar
for hallbar utveckling &r ett av de viktigaste bidragen som Sverige kan ge till
den globala klimatomstéllningen.

SEK fyller en viktig funktion i féretagens totala finansiering. SEK finansie-
rar dven utldndska bolag med koppling till svensk export. Detta skapar fler
arbetstillfallen i Sverige och bidrar till den svenska ekonomin. Det var precis
darfér SEK en gang bildades - for att mojliggora fler affarer for svenska
exportféretag, och darmed bidra till jobb och tillvaxt i Sverige.

Uppdrag

SEK:s uppdrag &r att pa kom-
mersiella och hallbara grunder
finansiera svenska exportféretag,
deras underleverantérer och
utlindska kunder. SEK finansierar
dven omstillningen i Sverige

och globalt. | uppdraget ingar

att administrera det statsstédda
CIRR-systemet.

Vision
En hallbar varld genom
8kad svensk export.

Virdegrund

Ett hégpresterande lag

Proaktiva
Engagerade
Lagspelare
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Oversikt

Kort om aret

SEK har ett finansiellt starkt 2023 bakom sig och nér ett rekordhégt rantenetto. Kundtillvaxten &r fortsatt

positiv och utlaningsvolymen ar hogre dn det historiska snittet. Avkastningen ar hégre d&n malet och den
hallbarhetsklassade utlaningen vixer.
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Vd har ordet

Oversikt

Nya kunder, stdrkta samarbeten
och rekordstarkt rintenetto

2023 har varit ett framgangsrikt ar fér SEK. Fler exportféretag har upptackt SEK:s erbjudanden, samarbetet

med véra partners har stirkts och den hallbarhetsklassade utlaningsportféljen har vuxit. Dessutom har SEK

levererat det starkaste rdntenettot nagonsin.

2023 praglades av hég grad av osikerhet och volatilitet, bade
i Sverige och globalt. Aret har inneburit hégre styrréntor virl-
den dver, vilket bromsat in den globala tillvixten. Rysslands
fullskaliga invasion av Ukraina pagar fortfarande och dessutom
har dven kriget mellan Hamas och Israel spridningseffekter till
internationella handelsfléden.

Den lagkonjunktur som prognostiserades under slutet av
2022 ir hir. Allt fler bolag kinner av ett mer utmanande lige.
Det dr svart att férutsdga hur pass djup lagkonjunkturen kom-
mer bli, eller om det rentav blir en mjuklandning. | november
valde Riksbanken att fér tillfillet pausa rintehdjningarna.
Oavsett hur inflation och styrrénta utvecklas framéver kom-
mer 2024 att fortsitta att préglas av stor osdkerhet.

Enligt Exportkreditbarometerns héstmitning raknar
vart femte exportféretag med att deras finansieringsbehov
kommer att 6ka under det ndrmaste aret, trots ovan ndmnda
osdkerhet i konjunkturldget. Samtidigt tror majoriteten att
det fortsatt kommer vara utmanande att finansiera sig, saval
via kapitalmarknaden som via bankmarknaden under samma
period. Har spelar SEK som en langsiktig och stabil finansie-
ringspartner en viktig roll. Detta &terspeglas i att SEK 2023
nadde en nyutlaningsvolym pa 80 miljarder kronor, en hégre
volym &n det historiska genomsnittet.

Allt fler féretag investerar fér att minska sin klimatbelast-
ning. SEK:s ambition &r att vara en positiv kraft i klimatomstall-
ningen som sker i Sverige och internationellt. SEK har bland
annat finansierat Jernhusen i deras utveckling och omstillning
av depan i Hagalund. Under 2023 har SEK bidragit till skapan-
detav Net Zero ECA Alliance, en av FN stédd sammanslut-
ning av exportkreditaktérer som har &tagit sig att na Parisavta-
lets klimatmal. Fér att m&ta kundernas behov fortsétter SEK

”"SEK:s uppdrag att tillhandahalla
finansiering for svensk exportniring pa
kommersiella och hallbara grunder &r
mer relevant idag in nagonsin.”

att utveckla erbjudanden, kompetens och arbetssitt och inte-
grera héllbarhet som en sjélvklar deli varje afférsbeslut med
malet att 6ka tillgdngarna i den héllbarhetsklassade utlanings-
portféljen ytterligare.

Under aret har vi stérkt var organisation och kompetens
inom hallbarhet, bland annat genom att lansera en obligatorisk
grundutbildning om hallbarhet inom finansbranschen. En ny
riskchef och en ny chef fér regelefterlevnad har tilltrétt under
aret och sikerhetsfunktionen har stirkts. Genom att involvera
och engagera véra ledare och medarbetare har vi ocksa fort-
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Magnus Montan, vd pa SEK

satt arbetet med att utveckla var féretagskultur. Kulturen &r en
av vara viktigaste mojliggérare for att uppna vara mal. Kultu-
ren stédjer utvecklingen av verksamheten mot var vision "En
hallbar virld genom 6kad svensk export”.

SEK:s héga anseende pa de globala kapitalmarknaderna
i kombination med att vi rankas som en av vérldens sakraste
banker ger goda férutsittningar fér att vi savil i goda som i
svara tider kan ta upp finansiering for att stédja svensk export.
| september emitterade SEK en publik USD-obligation med
sju ars |8ptid - den langsta publika dollartransaktionen SEK
har emitterat sedan 2007 - samt, fér férsta gangen nagonsin,
en sjuérig EUR-obligation. Fér att méjliggéra var strategi med
ett stérre affarsfléde fran projektfinansieringar och export-
krediter r transaktionerna viktiga for att férlanga 6ptiderna
i var upplaning.

I slutet av 2023 antog regeringen en Strategi fér Sveriges
utrikeshandel, investeringar och globala konkurrenskraft. SEK
vilkomnar strategin och ser fram emot att bidra till genom-
férandet, inklusive arbetet med att uppna 8kad samordning
och synergier mellan utvecklingssamarbetet och frimjandet
tillsammans med 6vriga aktérer inom Team Sweden.

SEK:s uppdrag att tillhandahélla finansiering fér svensk
exportnaring pa kommersiella och hallbara grunder &r mer
relevant idag &n nagonsin.



SEK:s verksamhet

Omvirldsfaktorer som paverkar
verksamheten

Sallan har framtiden praglats av sa stor osakerhet. Férsamrat sikerhetslige globalt med bland annat Ryss-
lands fortsatta krig i Ukraina, kriget mellan Israel och Hamas och Kinas alltmer auktoritdra férhallningssatt
gentemot Taiwan skapar en vérld av geopolitisk oro. Vidare har Huthimilisens attacker mot handelsfartyg
i R6da Havet fatt en negativ effekt p& handelsflodena med hégre fraktpriser och férsenade leveranser.
Hojda rantor, minskad képkraft och en svag krona bidrar till ytterligare osakerhet. Planetens utveckling
mot ett varmare klimat paverkar féretag och samhillen. Omvirldsfaktorerna som péaverkar féretagens
risker och méjligheter paverkar dven SEK och efterfragan pa SEK:s erbjudanden.

Lagkonjunktur - hur djup och langvarig?

Centralbankernas penningpolitik med rantehjningar
tillsammans med hég inflation har medfért att konsum-
tionen i stora delar av virlden har minskat och inves-
teringar har utvecklats svagt. Resultatet blir en lagre
tillvixttakt i den globala ekonomin. Sveriges ekonomi
ar genom sin stora exportsektor starkt beroende av
efterfragan fran omvirlden. Den férsvagade efterfragan,
sdrskilt i Europa dit drygt 70 procent av svensk export
gar, tillsammans med geopolitiska spanningar kan leda
till att exporten drabbas och ddrmed dven den svenska
ekonomin. Inflationen har dock bérjat sjunka. Om ned-
gangen haller i sig och styrréntan bérjar sinkas under
2024 finns goda férutsdttningar till 6kad efterfragan pa
svenska féretags tjdnster och produkter.

Sakerhetsfragor i fokus

Virldslaget priglas av konflikter och stor osikerhet.
Rysslands krig mot Ukraina och kriget mellan Hamas och
Israel fortsitter att paverka den globala scenen. Protek-
tionism, nationalism och sanktioner ékar och paverkar
handelsvillkoren och internationella relationer. Geopoli-
tiska férandringar paverkar internationell handel och gér
det svart att férutse framtida hdndelser och utveckling
och kan paverka Sveriges exportmdjligheter. Samtidigt
skapar det sikerhetspolitiska liget dels stérre efterfragan
pa |8sningar inom bade fysisk sikerhet och cybersiker-
het, dels stérre méjligheter fér férsvarsaffarer da saker-
hetsliget 8kar manga landers férsvarsinvesteringar.
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SEK:s verksamhet

Omstillning till en hallbar virld

Mycket av utvecklingen av klimat och miljé gér at fel
hall med komplexa och kostsamma utmaningar fér
samhillet att hantera. De samhilleliga och finansiella
konsekvenserna ér svara att 6verblicka med ékat
politiskt tryck och kostnader fér "det som inte har
stéllts om”. Parallellt behvs gigantiska investeringar
for omstéllningen. Det finansiella systemet har bade
ansvar, férméga och vilja att bidra med kunskap

och kapital for att accelerera den klimatomstillning
som krévs. Det finns stora méjligheter fér SEK att
genom en god férstaelse och hantering av riskerna
medverka till att investeringar med hallbarhetsnytta
kan genomféras.

Accelererande teknikutveckling

IT-utvecklingen och framférallt utvecklingen inom
Al-teknologi gar framat i en oerhért snabb takt. Till-
ldmpningsomréddena expanderar och kommer att
paverka manniskor, foretag och samhallen. Parallellt
fortsitter digitaliseringen och data blir en strategisk
resurs fér att skapa insikter och bidra till bittre beslut.
SEK behéver fortsitta att utveckla teknikférmagor
for att uppritthalla konkurrenskraft och fér att kunna
erbjuda en attraktiv arbetsplats.

Konkurrens om kompetent arbetskraft

| en virld dir konkurrensen om arbetskraften skérps
behéver SEK kunna attrahera och behalla medar-
betare som tillfér nya perspektiv och kan bidra till
utveckling. Inkludering och kontinuerlig utveckling
av de anstillda blir avgérande fér att behélla och
forbattra SEK:s kompetenser. Fér att fortsitta vara
framgangsrika maste SEK kontinuerligt utveckla sitt
arbetssitt, ledarskap och féretagskultur.
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SEK:s verksamhet

En strategi fér en hallbar virld genom

okad svensk export

SEK har i mer dn 60 ar framgangsrikt utvecklat och anpassat verksamheten till nya behov och férutsittningar

i syfte att skapa mesta mojliga nytta fér svensk exportndring. Utvecklingen av SEK fortsitter med utgangs-

punkt i uppdraget fran dgaren, den svenska staten.

SEK ska bidra till 6kad svensk export, fler arbetstillfillen och
tillvéixt i Sverige samt till en mer hallbar vérld. Genom finansie-
ring och starka globala relationer skapar SEK férutsittningar
for svensk export. SEK finansierar ocksé klimatomstillningen
bade i Sverige och globalt och bidrar till att svenska féretag
stirker sin konkurrenskraft genom tillgang till hallbar infra-
struktur och utveckling av ny teknik. Fler féretag i Sverige ska
ges mdjlighet att anvinda det svenska exportkreditsystemet
och SEK ska erbjuda fler utlindska képare finansiering fér kép
av svenska varor och tjinster. SEK ska férdjupa relationen och
bredda affaren med befintliga kunder. Fortsatt utveckling av
samarbetet med Team Sweden, banker och andra partners &r
avgoérande for skapandet av nya affarsmajligheter.

SEK ska, i egenskap av statligt bolag, agera féredémligt
inom héallbart féretagande. Detta innebdr att verksamheten
ska bedrivas pa hallbara grunder. Hallbara grunder innebér
att projekt och verksamheter som SEK finansierar ska efter-
leva internationella riktlinjer avseende bland annat miljs-
hansyn, antikorruption, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och afférsetik.

Hallbar finansiering &r en integrerad deli SEK:s strategi
och ambitionen &r att vara en drivande kraft i omstallningen.
Omstillningen till ett samhille i linje med Parisavtalet skapar
nya exportmdjligheter och bidrar till jobb och tillvéxt.

For att sakerstilla langsiktig effektivitet, ett informerat
beslutsfattande och en modern arbetsplats, ska SEK utnyttja
teknikens nya méjligheter dar utvecklad data- och informa-
tionshantering utgér grunden.

SEK har satt upp langsiktiga mal inom omradena kund, hall-
barhet, medarbetare och finansiellt fér att styra verksamheten
i ratt riktning. Uppfoéljning gérs [6pande fér att se att verksam-
heten utvecklas i rtt riktning och takt.

Ett nitverk av samarbeten

SEK ska sikerstélla finansiering av svensk exportniring -
oavsett hur exportféretagen ser uti framtiden. For att klara
detta maste SEK arbeta ndra kunderna och méta deras behov.
Kunderna virdesitter SEK:s kunnande och kompetens. Enligt
SEK:s kundundersdkning anser de att SEK &r en langsiktig
samarbetspartner, férstar deras affar och r litta att samarbeta
med. SEK &r en relationsbank, inom bade utlaning och uppla-
ning. SEK:s tillvéxt ska fraimst komma fran export- och projekt-
finansiering, men rérelsefinansiering r fortsatt viktig som
insteg fér nya kunder och fér langsiktiga kundrelationer. Den
ar ocksa en férutsittning fér att kunna agera som ett verktyg
for staten genom kriser, sdésom under covid-19-pandemin.
SEK satter kunden och nyttan i fokus och viljer inte bort
svara affarer och komplexa marknader. Genom satsningen
pa samarbeten med EPC-bolag (Engineering, Procurement
and Construction) kan SEK &ven hjilpa mindre féretag att
exportera genom leveranser in i internationella projekt dar

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Strategi

» SEK ska utvecklas i takt med kundernas behov
for att géra mer nytta for fler

» Genom att aktivt hantera risker och méjligheter
ska SEK vara en drivande kraft i omstllningen

» Branscher som &r viktiga fér klimatomstéllningen
och féretag med hég potential fér minskade
véxthusgasutsldpp ska prioriteras i kund-
bearbetningen

» Nya affarsméjligheter ska skapas genom
partners och samarbeten

» Medarbetarnas kompetens ska utvecklas
kontinuerligt fér att addera mervirde

» Utvecklingen av SEK:s kultur r en viktig méjlig-
gorare fér realiseringen av strategin

SEK deltar i finansieringen. | kundarbetet samverkar SEK inom
Team Sweden, med andra svenska och utldndska organisa-
tioner samt svenska och utldndska banker. Banksamarbeten

ar mycket viktiga bade internationellt, fér exportaffarer, och
regionalt, fér att n& nya kunder. Internationella frivilligorgani-
sationer och civilsamhillet paverkar hur SEK bedriver sin affar
och drintressenter kring hallbarhetsfragor. Fér att realisera
strategin behéver SEK fortsétta utvecklingen av samarbeten
med svenska och internationella partners.

Hallbar finansiering

Omstillningen till en ekonomi i linje med Parisavtalets 1,5 gra-
ders mal fér med sig stora investeringsbehov i Sverige och
globalt. SEK har kompetens och lang erfarenhet av att arbeta
med stora internationella projekt som kan omsittas till klimat-
omstillningsprojekt i Sverige. Omstéllningen innebér bade



stora affarsmojligheter och risker. Olika linder har satt olika
ambitionsnivaer fér ndr och hur klimatneutralitet ska uppnés.
SEK verkar i manga marknader och maste darmed férhélla sig
till skiftande krav och mognad. Bolag som har svért att stilla
om sin verksamhet kommer att ha héga risker och fér svarare

att attrahera investeringar. SEK maste férsta och hantera dessa
finansiella risker. Medarbetarnas kunskap inom hallbar finansie-
ring utvecklas kontinuerligt och adderar mervirde till kunderna.

SEK har sedan ldnge finansierat bolag och aktiviteter som
redan &r lagutsldppande eller dir teknologier och l6sningar
for att mojliggéra minskning av utslapp &r kdnda och etable-
rade. SEK kommer att fortsitta att stédja dessa kunder och
utvecklar [6pande férmédgan att stétta projekt inom férnybar

SEK har kompetens och lang
erfarenhet av att arbeta med stora
internationella projekt som kan
omsittas till projekt och investe-
ringar viktiga fér omstillningen.

energi, energieffektiviseringar, hillbara transportldsningar
med mera. Men det ricker inte for att nd samhillets mal om
nettonoll vixthusgasutsldpp. Fér att begriansa den globala
uppvarmningen krévs att projekt och verksamheter ocksé
i branscher som dr mer utmanande att stélla om ocksa har
tillgdng till finansiering. SEK vill vara en drivande kraft i denna
omstillning och ska fokusera pa att &ka andelen utlaning till
bolag med ambitisa och trovirdiga planer fér att minska sina
utsldpp i linje med vetenskapligt baserade klimatmal och med
vad som krévs for att nd Parisavtalets mal om 1,5 grader.

Mot bakgrund av SEK:s uppdrag och viljan att géra mer
nytta for fler dr det viktigt att finansiera verksamheter som
ar under omstillning. Att féretag inom dessa branscher far
tillgang till finansiering for att stilla om sina verksamheter

SEK:s verksamhet

och minska vixthusgasutslappen ar en avgérande del fér att
begrénsa den globala uppvarmningen.

SEK:s hallbarhetsinformation &r en del av arsredovisningen.
I enlighet med ARL 6 kap 11§ har SEK dock valt att uppritta den
lagstadgade héllbarhetsrapporten delvis skild fran férvaltnings-
berittelsen. Se sid 114-139 f&ér upprittad héllbarhetsrapport.
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SEK:s verksamhet

Ett hogpresterande lag

SEK:s virdegrund &r en férutsittning och en méjliggdrare for
att lyckas med strategin. Uppdraget att frimja svensk export
och finansiera omstillningen skapar stolthet och arbetsglidije.
Allt SEK gér grundas i féretagets varderingar dér
proaktiva och engagerade lagspelare leder till ett
hogpresterande lag med en kultur dir med-
arbetarna r nyfikna, kundfokuserade och
inkluderande.

Ledarskapet dr avgérande fér att skapa
engagemang och for att genomféra
férandring. SEK fortsitter att utveckla
kulturen och ledarskapet bland annat
genom ledarutveckling och utveck-
lingen av SEK:s arbetsgivarvarumirke.
Mangfald och en inkluderande kultur
stodjer SEK i att tillféra olika aspekter och
erfarenheter i savil det dagliga arbetet som
vid utveckling. Att méta framtiden med rtt
kompetens &r en viktig strategisk fraga. Fér SEK
innebdr kompetensférsorijning att sikerstilla att
ratt kompetens finns fér att na verksamhetens mal och
for att tillgodose behov pa bade kort och léang sikt. SEK:s for-
maga att attrahera, rekrytera, behélla och utveckla kompetens
ar en kritisk framgéngsfaktor.

SEK ska vara en arbetsplats som bidrar till god hilsa och
vilbefinnande. Kontoret &r en métesplats fér samverkan och s f6 R
samarbete. Ett flexibelt och levande kontor ger en funktionell SEK:s ormaga att
arbetsmiljé utifran verksamhetens olika behov. attrahera, rekrytera,

behalla och utveckla
kompetens &r en kritisk
framgangsfaktor.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 10



SEK:s verksamhet

SEK:s virdekedja

De olika delarna i SEK:s virdekedja dr centrala fér att leverera pa uppdraget och i arbetet mot SEK:s
vision. Insikt kring paverkan, risker och méjligheter kopplade till SEK:s vardekedja dr avgérande for ett
brett vardeskapande.

SEK:s upplaning sker genom flera olika instrument i olika SEK:s utlaning sker till afférer i cirka 60 linder samt en stor
geografiska marknader och vinder sig till bade institutionella bredd av branscher. Genom SEK:s utlaning bidrar SEK indirekt
och privata investerare. SEK:s investerare och de kreditrating-  till sdval positiv som potentiellt negativ paverkan pa omgivning-
institut och ESG-ratingbolag som féljer SEK, viger in olika en via lantagarnas virdekedjor (se hallbarhetsnot 3). | export-
ESG-faktorer i sin bedémning av bolaget. krediter samarbetar SEK med EKN och andra aktérer som fér-

SEK:s likviditetsplaceringar sikrar SEK:s betalningsférmaga.  sakrar exportféretag och banker mot risken att inte fa betalt.
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SEK:s verksamhet

Virdeskapande fér en hallbar virld

Dialog och samverkan med kunder, dgare och andra huvudintressenter ar avgérande for att SEK som finansiar

ska kunna géra mer nytta for fler. SEK vill vara en langsiktig partner till svensk exportindustri da samarbete

och partnerskap ar nyckeln till att bidra till en hallbar utveckling.

Sverige och virlden

SEK stller krav och bidrar med kompetens
fér att finansiering av svensk export, projekt
och verksamheter ska ske pé hallbara grunder
och bidra till en hallbar utveckling.

Indirekt bidrag till Sveriges BNP Skr 55 mdr
Indirekt bidrag till antal arbetstillfallen 69 000
Gron, social och hallbarhetsldnkad
utlaningsportfolj Skr 44,6 mdr

TR\
Q

Medarbetare

SEK ska vara en attraktiv arbetsgivare dir
bolagets medarbetare har starkt intresse for
uppdraget och har kraften och verktygen
att gora skillnad.

Empowerment 78
Attraktiv arbetsgivare 85

000
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Svensk exportniring

SEK skapar vdrde genom att bidra till att fler hall-
bara exportaffarer genomférs. Att antalet kunder
och slutkunder &kar och att fler svenska féretag
levererar i internationella projekt, &r ett kvitto p&
att SEK gor nytta.

Utlaningsportfélj Skr 283 mdr

Tillvéxt i kundportféljen 3% -

N&jd kund 91
aZaa ’aal
Vava e e aN

Agare

SEK:s dgare svenska staten ska fa utdelning och
avkastning i nivad med faststéllda mal. Genom sam-
hillsuppdraget att administrera CIRR-systemet
skapas mervirde fér svenska exportérer. SEK ska
ocksa kunna vara ett verktyg fér staten nar mark-
naden inte fullgott kan férse exportnéringen

med finansiering.

Foreslagen utdelning Skr 248 mn
Avkastning pa eget kapital 5,6%

Mervirde av exportkrediter 72
Skatt och resolutionsavgift Skr 568 mn
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SEK:s samhillsuppdrag

SEK administrerar det statsstédda exportkreditsystemet,
CIRR-systemet, vilket &r ett av riksdagen sarskilt beslutat
samhillsuppdrag. CIRR (Commercial Interest Reference Rate)
innebdr att exportérens kund far finansiering till en fast rinta
under hela kredittiden. CIRR-systemet féljer OECD:s riktlinjer
som ser till att enskilda linder inte gynnar sin exportindustri
pa fel sitt.

Den samhillsekonomiska nyttan av detta uppdrag ska
utvérderas, dels genom att mita det mervirde SEK adderar
avseende exportkrediter varav CIRR-systemet utgér en del,
och dels genom intressentdialogen. Intressentdialogen finns
redovisad i hallbarhetsnot 2.

SEK féljer upp samhillsuppdraget genom en kundunder-
sékning som genomférs vartannat ar, den senaste som genom-
férdes hésten 2022, redovisas nedan.

1. "Har SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas
exportaffdrer blivit av?”
53 procent av de som anlitat SEK avseende exportkrediter
upplever att SEK:s krediter bidragit mycket eller valdigt
mycket till att deras exportaffarer har blivit av.

"Anledningen till att exportféretagen valde

att samarbeta med SEK”

Resultatet redovisas i ppna svar ddr kunderna bland
annat siger att SEK har attraktiva erbjudanden med fér-
maga att skraddarsy |6sningar. De uppskattar ocksa hég
kompetens, helhetssyn pa affiren och ett flexibelt arbets-
sdtt. Andra skl som namns &r tillgangen till exportkredit-
systemet och att SEK &r en stabil och langsiktig partner.

"Om samarbetet motsvarat kundernas férvéntningar”

73 procent av kunderna uppger att samarbetet dvertraffat
férvantningarna varav 27 procent svarar att samarbetet dr
mycket battre dn férvintat.

. "SEK:s styrkor och Gtgérdsbehov”
De tre framsta styrkorna kunderna lyfter fram &r att SEK &r
fértroendeingivande, har kompetenta och kunniga med-
arbetare och ett gott rykte. Kunderna tycker dock att SEK
bar vara mer proaktiva och ge mer information om tjanster
och produkter.

. "Hur kunderna upplever det svenska exportkredit-
systemet j@mfért med motsvarande system i viktiga
konkurrentlénder”

91 procent av kunderna anser att det svenska export-
kreditsystemet &r lika bra eller béttre jamfért med syste-
men i viktiga konkurrentlénder.




SEK:s erbjudanden

SEK:s verksamhet

SEK erbjuder olika finansieringslésningar med savil korta som langa |6ptider till savél svenska exportérer som
deras underleverantérer och utlandska kunder. Nedan presenteras de vanligaste erbjudandena.

Kontraktsgarantier

I en exportaffar stiller den utldndska

képaren ofta krav pa att fa en garanti, till
exempel férskott- eller fullgérandegaranti,

fér att inga ett avtal med det svenska
exportbolaget. Garantin utfardas av

tredje part, till exempel SEK, och =
garanterar kdparen erséttning om

exportdren inte lever upp till sina

ataganden. En garanti innebdr att

SEK tar en risk pa exportéren.

Exportkrediter

Svenska exportérer kan stirka sin konkurrenskraft
genom att erbjuda sina kunder finansiering i samband
med kép av deras produkter eller tjanster. Ofta &r tre
parter involverade; SEK som finansiar, Exportkredit-
namnden (EKN) som garanterar kreditrisken pa képaren
samt en eller flera affdrsbanker som arrangerar affdren
och tar den del av risken som EKN inte
tdcker. SEK erbjuder exportkrediter
till bade fast (CIRR-rdnta) och rérlig
(( O )) ranta. SEK kan dven finansiera
stora infrastrukturprojekt utom-
lands under férutsittning
att svenska féretag levererar till pro-
jektet. Det kan till exempel vara
exportvaror och kompetens kopp-
lat till jarnvégsprojekt, sol- och
vindkraftsparker eller sjukhus.

Projektfinansiering

Projektfinansiering dr ofta ett viktigt instru-

ment vid projekt med svenskt exportinne-

héll. Projektfinansiering anvinds dven fér
finansiering av till exempel férnybar

energi eller andra infrastruktur-

projekt i Sverige. SEK agerar

langsiktigt och har som mal att (|

finnas med i projekten under r—
hela l6ptiden. ————
1H1rnnl
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Fakturakép

Fakturaksp &r en effektiv [6sning fér féretag som vill vixa
och behéver frigéra kapital. Féretaget siljer sina fakturor
till SEK, far betalt direkt och férbittrar sina nyckeltal nér
kundfordringar byts mot kontanter i balansrikningen.
Fakturaksp kan dven hjilpa exportféretag att erbjuda
sina kunder langre kredittider.
Nar exportféretaget séljer sina
fakturor &kar de majligheten
att silja mer utan att det har en
negativ inverkan pa féretagets
likviditet och balansrikning.
SEK 6vertar fordran pa expor-
térens kund och exportéren far
betalt direkt.

—0—
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Rérelsefinansiering

Rérelsefinansiering riktar sig till exporte-
rande féretag som till exempel behover
kapital till insatsvaror, investera i en ny
anldggning, utdka produktionen, bredda sin
finansieringsbas eller férvirva annat bolag.

A—\

Lan i lokal valuta _1

SEK &r en av de aktérer pd markna-

den som erbjuder finansiering i flest _r
valutor. Vanligast &r att SEK finan-

sierar svenska exportbolags utldand-

ska verksamheter i den lokala valutan men SEK kan
dven erbjuda képare av svenska varor och tjanster
lan i den lokala valutan. Det ger svenska féretag

med dotterbolag i utlandet méjlighet att eliminera
rante- och valutarisk.




SEK:s verksamhet

Erbjudanden inom héllbarhetsklassad finansiering

Efterfragan pa hallbarhetsklassad finansiering 6kar snabbt eftersom behovet av omstallning &r stort, bade
i Sverige och globalt. Inom hallbarhetsklassad finansiering erbjuder SEK tre olika lan.

Genom SEK:s utlaning globalt, ofta i komplexa marknader, har den for att méta kunders och investerares behov. SEK raknar

SEK byggt upp betydande kompetens kring utvérdering av med att efterfrdgan pa den hir typen av finansiering kommer
risker och méjligheter kopplat till hillbarhet och omstillning. att 6ka snabbt eftersom behovet av omstillning &r stort, bade
Intresset fér investeringar och affarer kopplade till klimatom- i Sverige och globalt.

stéllning véxer och i takt med det utvecklas SEK:s erbjudan-

Grona lan

Oavsett vilken typ av finansiering SEK:s kunder ]
viljer kan finansieringen klassificeras som grén nér :

syftet med finansieringen upp-

fyller SEK:s gréna kriterier

som utgar fran att lanet

ska uppfylla EU-taxono- //
min fér grén ekonomisk

verksamhet. Syftet &r

att stimulera satsningar

som &r miljeméssigt ~
hallbara och som bidrar \
tillett eller flera av de sex

miljdmalen i EU:s taxonomi.
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Sociala lan 0

) Ett socialt lan &r kopplat till investeringar inom exem-
pelvis hilso- och sjukvérden, utbildning, grundldggande
infrastruktur eller livsmedelstrygghet och kan kopplas
till samtliga av SEK:s laneerbjudanden.

Hallbarhetslinkade lan

Hallbarhetslidnkade lan &r rérelsefinansiering
som &r lankad till [antagarens egna mal inom
hallbarhet, till exempel energieffektivisering,
minskade transporter eller férbattrad arbets-
miljo. Till skillnad fran gréna lan dar beloppen
ar éronmarkta fér ett specifikt syfte, dr detta lan
kopplat till hela verksamhetens hallbarhetsmal.



Utlaning

SEK:s verksamhet

SEK lanar ut pengar till svenska exportféretag, deras underleverantérer och utlandska kunder som ser

SEK som en kompetent och langsiktig partner. SEK:s primara malgrupp ar bolag med omsattning om minst

500 miljoner svenska kronor. Med utlaning i cirka 60 linder verkar SEK pa ménga av kundernas viktigaste

globala marknader och kan bidra till att 6ppna dérrar till ett ekosystem av banker, féretag och samarbets-

partners runt om i varlden.

SEK:s utlaning ska vara ansvarsfull. Det innebér bland annat att
kontroller genomférs i samband med kreditgivning avseende
sanktioner, penningtvitt och annan ekonomisk brottslighet.
SEK stiller krav pa exportérer och lantagare sd att de affarer
som finansieras féljer internationella riktlinjer sévil vad som
giller motverkande av penningtvitt och annan finansiell
brottslighet som inom hallbarhet. Kreditgivningen ska baseras
pa djup kunskap om SEK:s motparter sévil som deras ater-
betalningsférmaga. Till féljd av uppdraget dr SEK:s utlénings-
portfélj koncentrerad till branscher som &r viktiga fér exporten.
SEK:s kreditportfélj karakteriseras av en mycket god kredit-
kvalitet. 89 procent av SEK:s exponering dr mot riskmotparter
som har en riskklassificering som motsvarar investment grade.
SEK arbetar frekvent med riskavtidckning, framférallt genom
garantier fran EKN, andra statliga exportkreditinstitut inom
OECD samt via férsikringsbolag, s& kallade PRI. SEK samarbetar
ocksa med Riksgilden som bland annat erbjuder gréna garan-
tier och Europeiska Investeringsfonden (EIF), vars garantier
riktar sig till svenska innovativa exportérer.

Riskavtackning leder till relativt stora skillnader mellan expo-
neringar fére riskavtackning och exponeringar med hansyn till
riskavtickning utifran geografi och bransch. Kreditportféljen har
en god geografisk och branschmissig spridning fére hansyn till
riskavtdckning medan nettoexponeringen ir mer koncentrerad.

SEK har ett inarbetat arbetssitt for att omhénderta bedém-
ning av ESG-faktorer vid riskklassificering av motparter. SEK
utvecklar sin kreditanalys av nya och befintliga motparter fér
att tillvarata affarsméiligheter och uppfylla regelverkskrav
som 6kar inom ESG-omradet (Environmental, Social and
Governance) eftersom utvecklingen gar snabbt.

SEK &r dven medlem i Ekvatorprinciperna och féljer sedan
manga ar OECD:s riktlinjer fér social och miljdmassig hdnsyn
vid statsstddda exportkrediter, se not 26 och hallbarhetsnot 12.

SEK ser dialog och samverkan som en nyckel till att l6sa
olika héllbarhetsrelaterade fragor. Som medlem i bland annat
OECD:s arbetsgrupper fér social och miljgmassig hansyn vid
statsstddda exportkrediter, &r SEK med och diskuterar tillamp-
ningen av "OECD Common Approaches”, delar erfarenheter
kring due diligence av projekt och &r med och arbetar fram
forslag till férandringar och uppdateringar av ramverket. Det
ar tydligt att det &r ett 6kat fokus pa finans- och exportkredit-
instituts roll och ansvar nar det kommer till att vérna mianskliga
rittigheter och milj6. SEK har arbetat linge med dessa fragor
och exportfinansieringssystemet 6kade fokus pa dessa fragor
ar hogrelevant idag.



SEK:s verksamhet

Sa har arbetar SEK med exportkrediter
och kreditanalyser

Att genomféra en exportkredit involverar flera parter, sasom arrangérsbanker och exportkreditinstitut.

Om affaren kraver en férdjupad hallbarhetsanalys kan dven externa hallbarhetskonsulter involveras. SEK gor

en sjilvstandig bedémning av kreditrisker och hallbarhetsfragor, vilket innebér att SEK har ett gediget under-

lag fér beslut och ibland tackar nej till affarer som inte bedéms rymmas inom SEK:s riskaptit.

Hur en exportkredit gar till

Hur SEK arbetar med kreditanalyser

1. Kundkontakt: | samband med att en expor-
tér och en képare férhandlar ett kdpekontrakt
kontaktar ndgon av parterna en bank och/eller
SEK fér att arrangera en exportkredit. Banken
och SEK féreslér en finansieringslsning, som
oftainnehaller en garanti fran EKN.

2. Indikativ offert: SEK stiller ut en offert

till exportéren eller till den arrangerande
banken. SEK kan erbjuda finansiering till mark-
nadsranta eller till den av OECD faststillda
CIRR-rantan.

3. Férdjupat samarbete: Om exportdren
vinner kontraktet inleds en djupare analys hos
banken, EKN och SEK som innefattar bade
kreditanalys och hallbarhetsanalys av export-
affdren och dess parter i enlighet med respek-
tive institutions rutiner.

4. Bindande offert och avtal: Banken eller
SEK utarbetar direfter ett kreditavtal som
bland annat innehaller kredittider och
héllbarhetsaspekter.

S. Signering av avtal och utbetalning av lan:
Nar laneavtalet har undertecknats sker ut-
betalning av lanet till exportéren i takt med
att exportéren fullféljer de dtaganden som
avtalats med képaren. Képaren betalar sedan
amortering och rinta enligt den plan som
anges i ldneavtalet, i regel halvérsvis.
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1. Viden affarsférfragan utfér SEK alltid
kundkinnedoms- och hallbarhetskontroller
och sanktionsscreening pa alla parter i affaren.
Kontrollerna utférs av specialister inom pen-
ningtvatt och héllbarhet. Ett grundliggande
krav for att géra affdrer dr att SEK uppnatt
kundkénnedom som baseras pa gillande lag
och féreskrifter avseende hantering av pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism.

2. Kundansvarig engagerar en kredit-
analytiker som genomfér riskklassificering
av motparten samt gér en bedémning av
kreditrisken i affaren.

3. Vid behov av férdjupad héllbarhetsgransk-
ning vid férhsjda risker pa land-, motpart- eller
affarsniva, engagerar kundansvarig en hall-
barhetsanalytiker och ibland en oberoende
konsult. Hallbarhetsbedémning sker bland
annat med avseende pa manskliga rattigheter
inklusive arbetsvillkor, korruption och milj&-
belastning. Lds mer i hallbarhetsnoterna.

4. Kundansvarig tillsammans med kund-
teamet strukturerar affdren och sammanstaller
underlag infér kreditbeslut, vilket inkluderar
[6nsamhet samt riskklassificering, kredit-och
hallbarhetsanalyser.

5. Nar SEK:s kreditkommitté fattar beslut
medverkar kundansvarig, kreditanalytiker och,
vid behov, héllbarhetsanalytiker och jurist.

6. SEK bevakar aktivt sina kreditrisker genom
8pande uppféljning av kund och affar. Alla
kredit- och riskklassbeslut omprévas minst
arligen genom en érsféredragning.



Upplaning och likviditet

SEK:s verksamhet

SEK arbetar strategiskt fér att kunna finansiera svensk exportnaring i varierande typer av marknadslidgen.

Diversifierad upplaning, god likviditetsberedskap och gott renommé &r viktiga framgangsfaktorer som SEK

arbetar kontinuerligt med. En stor del av detta arbete &r att uppritthalla bolagets hoga kreditbetyg som

samtidigt framjar det goda rykte som lang narvaro pé de globala finansmarknaderna majliggjort.

Upplaning och likviditet

Emission av obligation

SEK l&nar upp pengar i olika geografiska mark-

{ nader och valutor genom flera olika instrument
Opgm och vinder sig till bade institutionella och

privata investerare. SEK emitterar dven gréna
obligationer fér att finansiera grén utlaning.

Nyutléningsberedskap*
En del av likviditetsport-
féljen utgér en bered-
skap fér nyutlaning i han-
delse av samre tillgang
till kapitalmarknaden.

¥

Accepterade, ej
utbetalda krediter*
De utlaningsitaganden
som inte &r utbetalda
har i férvag finansierats
da SEK inte tar nagon
refinansieringsrisk.

* SEK har likviditetsplace-
ringar som beredskap fér
utbetalningar i nya krediter
och accepterade krediter
samt betalningar under de
sikerhetsavtal SEK har med

derivatmotparter. .
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Sikerhet*

SEK neutraliserar
marknadsrisk genom
derivatavtal. SEK har
sikerhetsavtal med
samtliga motparter for
att dven neutralisera
motpartsrisken.

Nyutlaning inklusive
utbetalning av
accepterade krediter
Genom att matcha
|8ptiden pa tillganglig
finansiering med utla-
ningen sakerstaller SEK
att dtaganden kan métas.
Det giller fér samtliga
utlaningsataganden,
béde redan utbetalda
krediter och accepte-
rade dnnu ej utbetalda
krediter.

Upplaning
SEK arbetar strategiskt fér att ha och majliggéra
en diversifierad upplaning genom olika valutor, mark-
nader och |&ptider som syftar till nd ut till en bred
grupp av investerare. Fér att uppna detta, har SEK fem
uppléningsprogram som kontinuerligt anvinds:
- USMTN Program

EMTN Program

AUMTN Program

U.S. CP Program

Euro CP Program

Investerarrelationer

En diversifierad investerarbas &r viktig fér att SEK

ska kunna emittera p& gynnsamma nivder samt moj-
liggdra emissioner i varierande marknadslidgen. For
att astadkomma detta arbetar SEK med att marknads-
féra bolaget for investerare globalt. Investerarméten
sker kontinuerligt i bade fysisk och virtuell format.
Ett framgangsrikt investerararbete &r en férutsittning
for att kunna finansiera en vixande utléning.

Likviditet

Likviditetsportféljen dr en central del av SEK:s lik-
viditetsberedskap tillsammans med olika krisverktyg,
sasom laneram hos Riksgédlden. SEK har en konservativ
férvaltningsstrategi. Likviditetsportféljens duration

ar kort, cirka ett halvar. Portféljen &r framst investerad
i kommun- och statsgaranterade tillgadngar samt

i sikerstillda obligationer.



Kundcase

SEK:s verksamhet

Bulten expanderar till nya marknader

Svenska fistelementexperten Bulten férvirvade Exim, en
asiatisk distributér av fistelement - det vill siga komponenter
som skruvar och muttrar - med bas i Singapore. Férvirvet ger
Bulten en bra plattform fér att viixa inom nya branscher.

Bulten tillverkar och utvecklar hégteknologiska fastelement
framst till fordonsindustrin. Det finns dock en tydlig riktning i
Bultens strategi att vdxa inom andra branscher. Det var darfor
ett naturligt steg att férvdrva asiatiska Exim med bas i Sing-
apore och dirmed ga in i distributionsledet. Genom Exim far
Bulten tillgang till en stor och bred kundbas inom tillvaxtbran-
scher i en dynamisk region.

Foérvirvet finansierades av en befintlig kreditfacilitet fran
Svenska Handelsbanken och ett lan fran SEK som ddrmed gick
in som ny finansiar till Bulten.

Bultens historia bérjar redan &r 1873 dér tva nytankande
ingenjorer sig en affarsmojlighet i att tillverka fastelement till
tag, jarnvidgar och broar. Efter andra virldskriget etablerade
sig Bulten som en av de ledande europeiska tillverkarna av
fastelement.

Idag har Bulten huvudkontor i Géteborg, 1800 anstillda
i tre vérldsdelar och riknas som en av de storsta globala leve-
rantérerna av fastelement av hég kvalitet.

Fakta

Erbjudande: Rérelsefinansiering
Belopp: Skr 275 miljoner
Léptid: 2 ar

Lantagare: Bulten AB

Toyota - finansiering i ritt valuta direkt

Lyftvagnar och eldrivna truckar p& export fran Sverige
till bland annat Australien. Med finansiering i australiensiska
dollar stéttar SEK Toyotas fortsatta tillvixt.

Toyota Industries Europe AB, med huvudkontor i Sverige, har
behov av finansiering i olika valutor som stédjer férsiljningen
i deras koncernbolag éver hela virlden.

SEK &r en av fa aktérer pa marknaden som erbjuder finan-
siering i fler &n 20 valutor. Genom att [ana i lokal valuta kan
valutarisken minskas da kassafléden matchas mellan intdkter
och finansiella kostnader. Volatiliteten i resultatet kan minska
nar [anen omvérderas vid bokslut, och det kan dven minska
osdkerheten i framtida rantebetalningar och amorteringar.

"Svensk Exportkredit kan pa det hér sittet stétta var kon-
cerns fortsatta utveckling med direkt finansiering i rétt valuta”,
siger Frank Aberg, Toyota Group Treasury.

Fabriken i Mjslby har 2500 anstillda och har funnits sedan
1952. Dir tillverkas arligen cirka 80 000 eldrivna truckar och
cirka 90 000 lyftvagnar. Férsiljningen sker i ndrmare 100 ldnder.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Fakta

Erbjudande: Lan i lokal valuta
Lantagare: Toyota Industries Europe AB



Hallbar infrastruktur
- gront lan till Jernhusen

Sveriges stérsta fastighetsbolag vid jarnvigen, statligt dgda
Jernhusen, investerar ytterligare i hallbar infrastruktur genom
ett grént laneavtal med SEK.

Jernhusen &r specialiserat pa fastigheter ndra jarnvagen.
Med ambitionen att vara klimatneutrala senast 2045 letade
Jernhusen efter en finansieringspartner med héga hallbar-
hetskrav och valde SEK. SEK strévar i sin tur efter att vara en
kraft i omstéllningen och bidra till ett fossilfritt Sverige genom
finansiering av bland annat hallbar infrastruktur. Den langa
(8ptiden aterspeglar SEK:s och Jernhusens langsiktiga atag-
anden fér en hallbar framtid och innebér att Jernhusen kan
fortsitta arbeta aktivt mot sitt mél att uppna klimatneutralitet.
"Jernhusen genomfdr stora investeringar fér att stirka
infrastrukturen och framja det kollektiva resandet med tag.
| det &r héga héllbarhetsambitioner och langsiktighet viktiga
nyckelfaktorer och det &r vi glada 6ver att ha hittat i vart sam-
arbete med SEK”, sdger Victor Josefsson, CFO fér Jernhusen.
Investeringen ska modernisera och utéka depéakapaciteten
for tagtrafiken i Sverige for att sikerstilla kapacitet fér fler
héllbara transporter pa det svenska jarnviagsnétet.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Fakta

SEK:s verksamhet

Erbjudande: Grént lan
Belopp: Skr 500 miljoner
Léptid: 10 &r

Lantagare: Jernhusen AB
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Strategiska mal

Finansiell 6versikt

Fyra mélperspektiv definierar och styr mot ett framgangsrikt och hallbart vardeskapande SEK. Utvecklingen

inom respektive omrade féljs upp och redovisas genom ett antal utvalda nyckeltal, for att sakerstélla att de

strategiska malen nas.

KUND DD

SEK hjilper fler féretag att 6ka sin export

Antal kunder Utléningsportfélj, Skr mdr
283
273
190 195 237
167
2021 2022 2023 2021 2022 2023

Néjd kund

Mervirde av exportkrediter

2021 2022 2023

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

2021

2022

2023

Langsiktiga mal
Tillvaxt i kundportféljen: N& 300 kunder
Tillvéxt i utlaningsportféljen: N& Skr 400 mdr

Utfall

Den langsiktiga strategin att vaxa kundbasen har varit
framgangsrik och ger en stabilare och hégre intdktsbas,
samtidigt som fler féretag fér tillgang till det svenska
exportkreditsystemet. Antalet kunder har under aret ékat
med 3 procent och utlaningsportféljen med 4 procent,
och SEK r&r sig mot de langsiktiga mélen.

Varfér?

SEK ska bidra till 6kad svensk export, fler arbetstillfallen
och en hillbar varld. Fler féretag i Sverige ska ges méj-
lighet att anvinda det svenska exportkreditsystemet och
SEK ska erbjuda fler utldndska képare finansiering fér
svenska varor och tjinster.

Langsiktiga mal
N&jd kund: >90
Mervirde av exportkrediter: >80

Utfall

Kundundersskningen genomférs vartannat ar och 2023
har en sadan ej dgt rum. | undersékningen som genom-
férdes 2022 var SEK:s kunder mycket ndjda, och bolaget
erhéll ett ndjd kund-index (NKI) om hela 91, och nar
darmed malet. Mervirde av exportkrediter mits genom
kundundersskningen. Fér 2022 var malgruppen som
svarat pa fragor om exportkrediter inte jamférbar med
respondenterna i tidigare &rs undersékningar, darfér
saknas jimférelsetal. Resultatet om 72 medfér att mélet
om >80 ej ar uppnatt.

Varfér?

Att SEK ska administrera CIRR-systemet &r ett av riksdagen
sérskilt beslutat samhillsuppdrag. Den samhillsekono-
miska nyttan av genomférandet av det sérskilt beslutade
samhallsuppdraget ska utvirderas genom métning av det
mervirde som SEK adderar avseende exportkrediter.
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HALLBARHET @ﬁ

SEK &r en kraft i omstillningen

Grén utléning Héllbarhetsklassad utléning Langsiktiga mal

Andel grén utldning: 50% 2030
Nettonoll vixthusgasutslapp 2045

16% Utfall

SEK har under aret 6kat savil andelen grén som andelen
héllbarhetsklassad utlaning. Malet fér grén utlaning méts
12% som andel av total utlaningsportfélj. Bide andelen hall-
11% barhetsklassad och grén utléning visade positiv utveck-
ling under aret och &kar fran 12 procent till 16 procent,
8% respektive 9 procent till 11 procent, vilket &r i linje
7% med strategin.

9%

Varfor?

Den globala uppvarmningen ir en av samtidens stérsta
utmaningar. SEK har ett stort ansvar att méjliggora kapi-
talfléden till mer hallbara investeringar. Under aret har

SEK fortsatt arbetet med att stétta bolagets kunder i en

klimatomstillning i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal.
2021 2022 2023 2021 2022 2023

MEDARBETARE (29

SEK &r en attraktiv arbetsgivare

Empowerment Attraktiv arbetsgivare Langsiktiga mal

Empowerment: 80
Attraktiv arbetsgivare: 85

Utfall
SEK genomférde en medarbetarundersékning under

84 84 85

77 /8 8 hésten 2023. Undersdkningen visar att medarbetarnas
upplevelse av att kunna styra sitt arbete, Empowerment,
ligger kvar strax under méalet pa 78. Upplevelsen av hur
vil bolaget stér sig pa arbetsmarknaden, attraktiv arbets-
givare, 6kar till 85 och &r nu i linje med malet.
Varfér?
For att SEK fortsatt ska vara framgangsrikt och géra nytta
fér kunderna dr det viktigt att bolaget &r en attraktiv
arbetsgivare som attraherar, behaller och utvecklar kom-
petensen hos de anstillda. Fér att SEK:s medarbetare
ska kunna prestera behéver bolaget en hilsosam arbets-
miljé med tydliga férvintningar och en kultur som

2021 2022 2023 2021 2022 2023 framiar prestation.
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FINANSIELLA 4559

SEK ar léonsamt

Lénsamhet Utdelning
550  56% 40%
51%
20%
0%
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Kapitalmarginal Kostnad/intékt
5.9% 0.36
0,33
4,1% 4,1% 0,25
2021 2022 2023 2021 2022 2023

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Langsiktiga mal
Lénsamhet: >5%
Utdelning: 20-40%
Kapitalmarginal: 2-4%
Kostnad/intdkt: 0,30

Utfall

SEK nar en avkastning pa eget kapital om 5,6 procent
under &ret, mycket tack vare det starka underliggande
rantenettot, och ndr dirmed mélet om >5 procent. Kapi-
taliseringen &r fortsatt stark dar kapitalmalet fér total
kapitalrelation om 2-4 procentenheter éver Finans-
inspektionens krav &verskrids marginellt. Fér att méjlig-
gora fortsatt férméga att finansiera hog tillvixt av svensk
export, har styrelsen beslutat att féresla att utdelningen
skall hallas till den lagre nivan i malspannet, 20 procent.
SEK 6kar intdkterna i hégre takt dn kostnaderna, och
kommer in klart &ver mélet fér kvoten mellan kostnader
och intdkter, K/I-talet.

Varfor?

SEK &r ett statligt bolag, och fér dessa sétts ekonomiska
mal som typiskt sett skall gélla dver en konjunkturcykel.
Malen sitts inom tre kategorier: kapitalstruktur, [6n-
samhet och utdelningspolicy. Total kapitalrelation ska
definieras enligt Finansinspektionens kapitalregelverk.
Avkastningen pa eget kapital ska definieras som resultat
efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

De érliga utdelningsbesluten ska beakta bolagets befint-
liga och framtida kapitalbehov, det av dgaren beslutade
kapitalmalet och genomférandet av bolagets strategi.
Utdelningspolicyn ska ses som ett verktyg for att langsik-
tigt styra bolagets kapitalisering och [6nsamhet. Utéver
de tre av dgaren satta finansiella malen har styrelsen satt
ett mal for K/I-talet.
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Aret som gatt

Utlaning

SEK har haft ett stabilt affarsHéde och nar under 2023 en
nyutlaning pa Skr 80 miljarder, vilket dr hdgre dn historiskt
genomsnitt. Den langsiktiga strategin att vdxa kundbasen har
varit framgangsrik och ger SEK en stabilare och hégre intakts-
bas, samtidigt som fler féretag fér tillgéng till det svenska
exportkreditsystemet. Andelen hallbarhetsklassad utlaning
visade positiv utveckling under &ret och ékar fran 12,0 procent
till 15,7 procent, vilket &r i linje med SEK:s ambition att vara en
drivande kraft i klimatomstallningen.

Oséakerhet i omvérlden har préglat aret och paverkat
exportsektorn. Rysslands krig i Ukraina &r snart inne pé tredje
aret. Kriget mellan Israel och Hamas har nu pagattiflera
manader. Vidare har Huthimilisens attacker mot handelsfartyg
i Réda havet fatt en negativ effekt p& handelsflédena med
hogre fraktpriser och férsenade leveranser. Dessutom bidrar
den svaga konjunkturen som syns bade i Sverige och stora
delar globalt till denna osdkerhet. Orosmomenten gér att ris-
kaptiten pa de internationella kapitalmarknaderna &r fortsatt
relativt &g, vilket gér SEK:s uppdrag att finansiera den svenska
exportindustrin och klimatomstallningsprojekt &n viktigare.

Det hégre ranteldget under stérre delen av dret tillsam-
mans med den lagkonjunktur som den globala ekonomin
befinner sig i bidrog till en ligre efterfragan pa exportkrediter.
Uppdaterade investeringskalkyler baserade p& de betydligt
hogre finansieringsrantorna gor att vissa investeringar skéts pa
framtiden och andra stilldes in. Den svaga kronan leder ocksa
till hdgre kostnader fér insatsvaror, vilket ytterligare bidrar till
en lagre investeringstakt.

SEK:s nyutldningsvolym avseende projektfinansiering
nadde rekordniva och uppgick till Skr 8 miljarder under 2023.
Nyutlaningen till svenska exportérer var hdg medan efterfra-
gan pa statsstédda exportkrediter inom CIRR-systemet var lag.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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SEK:s nyutlaning

Skr mdr 2023 2022

Utlaning till svenska exportérer’ 298 50,3

Utlaning till exportérernas kunder? 50,4 82,9

Totalt 80,2 133,2
varav CIRR-krediter 7% 22%

1 Varav Skr1,2 miljarder (6,2) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 9,5 miljarder (28,6) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.

Nyutléning
Skr mdr

>0 45,4

40
34,8

30 28,6 29,1

22,1

20

10

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
2022 2023

SEK:s marknader fér nyutléning 2023,
Skr 80,2 miljarder (133,2)

M Sverige 62% (45)

M Visteuropa utéver Sverige 14% (10)

M Japan 0% (1)
Asien utéver Japan 1% (0)

M Mellansstern och Afrika 2% (9)

M Nordamerika 13% (22)
Latinamerika 3% (4)

H Central- och Osteuropa 5% (9)
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Upplaning

SEK har under 2023 framgangsrikt genomfért de upplanings-
transaktioner som planerats. Som ett resultat av bolagets
starka tillvixt de senaste aren hade SEK ett stérre upplénings-
behov &n historiskt. Under 2023 lanade SEK Skr 126 miljarder
med l&ptider éver ett ar, vilket kan jamféras med Skr 88 miljar-
der under 2022.

Basen av uppléningen utgérs av stdrre, publika obligations-
emissioner i USD och EUR. Totalt genomférdes fem sadanai
USD och tva i EUR. For att finansiera den utldning som gjordes
under 2023 6kade behovet av upplaning med langre l6ptid.
Nytt fér 2023 var att tvd av de publika emissionerna, eni USD
och eni EUR, gjordes med |6ptider pa sju ar.

Som ett led i SEK:s strategi att diversifiera upplaningen,
atervande SEK till den australiensiska marknaden och gjorde
for forsta gangen en publik benchmark i AUD. Den emissio-
nen féljdes senare under aret upp med ytterligare en emission
i AUD. | bérjan av 2023 lénade SEK dven pa den schweiziska
respektive brittiska marknaden. SEK stravar efter en bred
geografisk férdelning i sin uppléning och under 2023 saldes
28 procent av alla obligationerna till investerare i Nord- och
Sydamerika, 55 procent till Europa och 17 procent till Asien,
Australien och 6vriga vérlden.

SEK:s satsning pa hallbar utlaning har méjliggjort emission
av gréna obligationer. Under 2023 emitterade SEK Skr 6 mil-
jarder i gréna obligationer. Med det gréna formatet har SEK
haft stérre majligheter att n& svenska investerare, som i jam-
forelse med manga internationella investerare har stort fokus
pa hallbarhet i sina investeringar.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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SEK:s upplaning
Skr mdr 2023 2022
Ny langfristig upplaning 126,2 88,5
Ny kortfristig upplaning 50,1 7,3
Utestdende upplaning 3177 326,3
Aterkép och inlésen av egen skuld 12,2 8,9
Nyuppléning, léngfristiga lén
Skr mdr
S0 458
40,1
40
328 34,3
% 25,7
20,1
20
9.9
10 60

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
2022 2023

SEK:s marknader fér nyuppléning, léngfristig, 2023,
Skr 126,2 miljarder (88,5)

m Norden 16% (6)
M Europa utéver Norden 39% (38)
M Japan 0% (9)
Asien utéver Japan 9% (7)
M Mellanéstern och Afrika 7% (4)
m Nordamerika 24% (33)
Latinamerika 4% (3)
M Oceanien 1% (0)
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Faktorer som paverkar SEK:s totalresultat

SEK:s rérelseresultat harror sig huvudsakligen fran rante-
netto intjanat framfor allt pa utléning till kunder men ocksa
till en mindre del pa likviditetsplaceringar. Finansiering av
dessa tillgangar kommer frén eget kapital och fran virde-
papper utgivna pa de internationella kapitalmarknaderna.
Foljaktligen ar de avgérande faktorerna i SEK:s rérelseresultat
dels rdntesatsen pa rantebarande tillgangar och rantesatsen
pa utgivna virdepapper, dels den utestaende volymen rinte-
birande tillgéngar och hur stor andel av tillgéngarna som
finansieras av eget kapital.

SEK emitterar laneinstrument med villkor som kan vara
fasta, rorliga, eller knutna till olika index. SEK:s strategi &r att
ekonomiskt sikra dessa villkor till rérliga rantor med syfte
att matcha villkoren i skuldfinansierade tillgangar. Stabiliteten
i SEK:s rérelseresultat, den férhallandevis stabila kredit-
vdrderingen och SEK:s publika roll har majliggjort att SEK
kan astadkomma upplaning pa nivaer som &r konkurrens-
kraftiga pa marknaden. Ytterligare faktorer som paverkar
rantenettot dr resolutionsavgiftens storlek och riskskatten.
Resolutionsavgiften &r en avgift som SEK méste betala for att
finansiera den resolutionsreserv som etablerats fér att hantera
systemviktiga institut i kris. Resolutionsavgiften uppgar till
0,05 procent (0,05) av berakningsunderlaget, vilket i princip
motsvarar SEK:s skuldfinansierade tillgdngar med avdrag fér
CIRR-krediter. Den 1januari 2022 inférdes Lag om riskskatt
for kreditinstitut.

Utdver rantenettot har férandring i verkligt virde pa vissa
tillgangar, skulder och derivat inverkan pa SEK:s rérelse-
resultat. De faktorer som framst paverkar rérelseresultatet
pa grund av orealiserade virdeférandringar ar korta réntor,
kreditspreadar och valutabasisspreadar. Valutabasisspreaden
ar avvikelsen i nominell rdntesats mellan tva valutor i en valuta-
ranteswap som beror pé skillnad i rantebas fér valutorna.
Rorelsekostnaderna har dven de en viktig inverkan pa SEK:s
rérelseresultat.

Ovrigt totalresultat paverkas framst av orealiserade virde-
forandringar hanférliga till kreditspread pé egen skuld och
virdeférandringar pé derivat i kassaflddessikringar, men dven
av aktuariella vinster och férluster relaterade till SEK:s pen-
sionsskuld. Kreditspreaden pa egen skuld ir relaterad till den
kreditvardighet SEK:s investerare bedémer att SEK har.

Rérelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick till Skr 1568 miljoner (1471). Netto-
resultatet uppgick till Skr1244 miljoner (1166). Det hégre
nettoresultatet jimfért med féregaende &r forklaras av ett
hégre rintenetto samtidigt som hogre kreditférluster reduce-
rar skillnaden mellan aren.

Réintenetto

Rintenettot uppgick till Skr 2 895 miljoner (2179), en ékning
med 33 procent jaimfért med féregdende ar. En stérre utlé-
ningsportfélj och stigande kort ranta i svenska kronor har
bidragit till ett hégre rantenetto.
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Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebarande tillgangar
och skulder.

Skr mdr, genomshnitt 2023 2022 Forindring
Total utlaningsportfél; 278,4 2553 9%
Likviditetsplaceringar 66,4 72,1 -8%
Rantebirande tillgangar 3557 338,0 5%
Rintebirande skulder 322,0 310,6 4%

Avgifts- och provisionsnetto

Avgifts- och provisionsnetto uppgick till Skr -51 miljoner (-31).
Provisionsintdkterna uppgick till Skr 2 miljoner (3).
Provisionskostnaderna uppgick till Skr -53 miljoner (-34).

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 21 mil-
joner (69). varav Skr 9 miljoner relaterar till fértidslésen av lan.
Bolaget anvinder derivat fér att sikra det ekonomiska
resultatet. Dessa derivat &r, i stérst utstriackning, kansliga
for rorelser i rantor, valutabasisspreadar och kreditspreadar.
Vidare dr innehaven i bolagets likviditetsportfélj kansliga for
rérelser i kreditspreadar. Volatiliteten i nettoresultat av finan-
siella transaktioner drivs nédstan uteslutande av orealiserade
virdeférandringar. Da bolaget haller samtliga derivat och obli-
gationer till forfall &r resultatet 6ver tiden neutralt.

Rorelsekostnader

Skrmn 2023 2022 Férindring
Personalkostnader -402 -402 0%
Ovriga administrations-

kostnader -222 -216 3%
Av- och nedskrivning av

icke finansiella tillgangar -88 -94 -6%
Roérelsekostnader -712 -712 0%

Personalkostnaderna &r oférandrade medan évriga administra-
tionskostnader 6kat samtidigt som av- och nedskrivningar av
icke finansiella tillgdngar minskat. Ingen avsittning har gjorts
till systemet fér individuell rérlig erséttning (7 miljoner).

Kreditfoérluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -585 miljoner (-34).
Kreditférlusterna férklaras framst av ékade avsittningar fér

férvintade kreditférluster avseende exponeringar i stadie 3.
SEK har inga konstaterade kreditférluster under &ret.

Reserven fér férvintade kreditférluster uppgick per 31decem-
ber 2023 till Skr -795 miljoner jamfért med Skr -223 miljoner
per 31 december 2022, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde
Skr -567 miljoner (-70). Tva exponeringar kopplade till ett
projekt har under det andra kvartalet flyttats till stadie 3 och
reserven fér dessa uppgar till Skr-236 miljoner. En exponering
har under fjirde kvartalet flyttats till stadie 3 och reserven fér
denna uppgir till Skr -294 miljoner. Reserveringsgraden upp-
gick till 0,23 procent (0,06).

26



SEK:s IFRS 9-modell utgér fran en konjunkturparameter. Kon-
junkturparametern &r ett métt pa den ekonomiska konjunkturen
i respektive PD-segment och ska spegla den allménna fallisse-
mangsrisken i ekonomin. Pa grund av den radande makroeko-
nomiska osdkerheten har SEK gjort en 6vergripande justering
efter féretagsledningens samlade bedémning, se not 9.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -324 miljoner (-305), varav
Skr -323 miljoner (-304) utgjorde aktuell skatt och Skr -1 miljon
(-1) utgjordes av uppskjuten skatt. Den effektiva skattesatsen
uppgick till 20,7 procent (20,7) att jimféra med den nominella
skattesatsen fér 2023 pa 20,6 procent (20,6).

Ovrigt totalresultat

Skrmn 2023 2022
Poster som kommer att omklassifice-
ras till rérelseresultatet 63 -122
varav derivat i kassaflédessékring 63 -122
Poster som inte kommer att omklassi-
ficeras till rérelseresultatet -29 142
varav egen kreditrisk -23 99
varav omvérdering av f6rmdns-
bestdmda pensionsplaner -6 43
Ovrigt totalresultat fore skatt 34 20

Posten dvrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 34 mil-
joner (20). Resultatet férklaras framst av orealiserat positivt
resultat av derivat i kassaflédessakring till f6ljd av minskad
aterstdende |6ptid, med motverkande effekt av negativt
resultat kopplat till férandring i egen kreditrisk pa grund av
minskade kreditspreadar.

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen efter skatt pa eget kapital uppgick till 5,6
procent (5,5).

Rapport &ver finansiell stillning

Totala tillgéngar och likviditet

Totala tillgdngar minskade med 3 procent jimfért med ars-
skiftet 2022. En minskad volym likviditetsplaceringar drev
minskningen i bolagets tillgangar

Skr mdr 2023 2022 Férindring
Totala tillgangar 365,9 375,5 -3%
Likviditetsplaceringar 56,6 76,3 -26%
Total utlaningsportfsl; 283,3 273,4 4%
varav grén utléning 312 259 20%
varav krediter i
CIRR-systemet 1014 94,2 8%
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Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget
kapital versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utléning fér alla [5ptider. Séledes
har alla utestdende dtaganden tackning 6ver hela l6ptiden.
SEK har under hela 2023 haft en laneram hos Riksgilden
om Skr 175 miljarder. Lineramen kan utnyttjas i ligen da efter-
fragan pa finansiering fran exportindustrin dr extra stor.

Kreditrisker
SEK:s totala nettoexponeringar efter riskmitigering, vilket
inkluderar avtalade, ej utbetalda krediter, per 31 december
2023 var Skr 413,2 miljarder (438,2). Kreditexponering har
minskat framst gentemot stater, vilket huvudsakligen beror pa
en minskning av likviditetsportféljen samt CIRR-krediter.
Kreditrisken begransas huvudsakligen genom anvindande
av garantier. Garantigivarna &r till stérsta delen statliga export-
kreditorgan inom OECD dar svenska Exportkreditndmnden
(EKN) &r den storsta garantigivaren, vilket forklarar hégre netto-
exponering mot Sverige i diagrammet nedan.

Bruttoexponering per region,
31december 2023

M Sverige 40% (36)
M Visteuropa utdver Sverige 16% (18)
M Japan 0% (0)

Asien utéver Japan 1% (2)
M Mellansstern/Afrika/Turkiet 11% (11)
M Nordamerika 16% (18)

Latinamerika 13% (13)
M Central- och Osteuropa 3% (2)

Nettoexponering per region,
31december 2023

M Sverige 75% (74)
M Visteuropa utdver Sverige 20% (21)
M Japan 1% (1)

Asien utéver Japan 0% (0)
M Mellansstern/Afrika/Turkiet 0% (0)
M Nordamerika 2% (2)

Latinamerika 1% (1)
M Central- och Osteuropa 1% (1)

Ovriga exponeringar och risker

SEK:s sakringsrelationer férvintas vara effektiva i att mot-
verka virdeférandringar i sakrad risk. Bruttovérdet av vissa
balansposter, framférallt derivat och emitterade virdepapper,
som effektivt sikrar varandra, kriaver komplexa bedémningar
avseende den mest limpliga virderingstekniken, antaganden
och estimat. Om andra vérderingsmodeller eller antaganden
skulle anvindas, eller om antaganden féréandras, skulle det
kunna resultera i olika resultat avseende virderingen. Bortsett
fran paverkan pa virderingen av SEK:s kreditspread pa egen
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skuld och basisspreadar, vilken kan vara betydande, kommer
sddana virdeférandringar normalt att vara motverkande med
liten paverkan pa nettotillgangarna.

SEK tillimpar en konservativ policy med avseende pa mark-
nadsriskexponeringar som huvudsakligen bestér av rénterisker
och valutarisker. Fér kvantitativ och kvalitativ information om
risker och exponeringar hinvisas till avsnittet Risk- och kapi-
talhantering samt till not 26.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2023 uppgick till

Skr 22,3 miljarder (20,8). Den totala kapitalrelationen uppgick
till 21,3 procent (20,6), att jimféra med SEK:s uppskattning

av Finansinspektionens krav per 31 december 2023 p& 17,2
procent, en marginal mot kravet om 4,1 procentenheter. Mot-
svarande uppskattade krav fér kdrnprimérkapital uppgér till
12,1 procent. Da SEK:s kapitalbas till fullo utgérs av kirnpri-
markapital uppgér marginalen mot kravet till 9,2 procent-
enheter. Bolaget d&r sammantaget vil kapitaliserat samt har
god likviditet.

Finansiell 6versikt

Investeringar

SEK investerar [6pande i utveckling av nya IT-system i syfte
att uppfylla regelverkskrav samt fér att utveckla verksamheten
och sdkerstilla ett andamalsenligt och effektivt IT-stod till
bolagets affars- och stédprocesser.

Férslag till vinstdisposition
Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
under aret och stillningen den 31 december 2023 framgar av
rapport éver totalresultat, rapport éver finansiell stéllning och
kassaflédesanalys fér koncernen samt resultatrakning, balans-
rakning och kassaflédesanalys fér moderbolaget och dartill
hérande noter.

Styrelsen har beslutat att féresla drsstimman att utdelning
ska ske med 20 procent av arets resultat, motsvarande Skr 248
miljoner (-), i enlighet med féretagets utdelningspolicy om
20-40 procent.

Féljande forslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Skrmn

3ldec 3ldec
Procent 2023 2022
Karnprimarkapitalrelation 21,3 20,6
Primérkapitalrelation 21,3 20,6
Total kapitalrelation 21,3 20,6
Bruttosoliditetsgrad 93 8,4
Likviditetstdckningsgrad 494 31
Stabil nettofinansieringskvot 131 119

18 577

Medel till &rsstimmans férfogande uppgar till

Styrelsen foreslar att till &rsstimmans férfogande
stdende medel anvinds sélunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 62,24 per aktie 248

Resultat i CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfirdade
dgaranvisningen fér bolaget, kreditgivningen i svenska stat-
ens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet).
CIRR-systemet ersatte SEK med Skr 260 miljoner netto (236),
som utgjorde ersattning till SEK fér CIRR-systemets krediter
och dess kreditrisker, vilka ingér i SEK:s balansrakning. Ersatt-
ningen inrdknas i SEK:s rantenetto. CIRR-systemets resultat
uppgick till Skr 166 miljoner (-12).

CIRR-krediterna ldimnas inom ramen fér éverenskommel-
ser inom OECD som &r ett gemensamt regelverk fér lindernas
subventioner av sin exportindustri. Exportéren erbjuds méjlig-
het att lasa rintenivdn under offertperioden. CIRR-krediterna
lamnas i samarbete mellan SEK, EKN och affiarsbanker.
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I ny rikning dverféres aterstdende
disponibla vinstmedel 18 329
Per den 31 december 2023 uppgick kapitalbasen i koncernen
till Skr 22,3 miljarder (20,8) vilket resulterar i en total kapital-
relation pé& 21,3 procent (20,6). Styrelsen beddmer att féreslagen
utdelning har tickning i eget kapital. Kapitalbas och likviditet
kommer &dven efter féreslagen utdelning att vara betryggande
i relation till den bransch bolaget verkar inom och bolaget antas
kunna fullgéra sina férpliktelser pa kort och lang sikt. Darmed
bedémer styrelsen att den féreslagna utdelningen ar val for-
enlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhet, omfattning och risker stiller pa storleken av det
egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncernens konso-
lideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Nyckeltal

Skr mn (om inte annat anges) 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat
Rantenetto 2895 2179 1907 1946 1717
Rorelseresultat 1568 147 1305 1238 1304
Nettoresultat 1244 1166 1034 968 1027
K/I-tal 25% 33% 36% 31% 35%
Avkastning pa eget kapital efter skatt 5,6% 5,5% 51% 4,9% 5,5%
Avkastning pa tillgéngar efter skatt 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr) 312 292 259 243 257
Foreslagen ordinarie utdelning 248 - 414 290 -
Rapport éver finansiell stillning
Totala tillgéngar 365929 375474 333647 335399 317296
Totala skulder 343083 353899 312839 315335 298214
Totalt eget kapital 22846 21575 20 808 20064 19 082
Utlaning
Nyutlaning 80159 133181 76988 125470 74 515
varav till svenska exportérer 29788 50307 25075 62148 24901
varav till exportérernas kunder 50371 82874 51913 63322 49614
varav CIRR-krediter 7% 22% 15% 15% 21%
Total utlaningsportfél; 283303 273448 237224 231678 21759
varav héllbarhetsklassad utléning' 15,7% 120% 8,0% - -
klassad som grén utléning 11,0% 95% 7.5% - -
klassad som social utléning 05% 0,4% 0,0% - -
klassad som héllbarhetslénkad utlaning 4,2% 21% 0,5% - -
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter 338278 348817 291095 288891 269744
Kundtillvaxt' 3% 14% 1% - -
Upplaning
Ny langfristig upplaning 126214 88472 81103 123156 81053
Ny kortfristig upplaning 50 051 71338 6409 27550 31909
Utestaende uppléning 317736 326270 295000 287462 273017
varav grén' 7.4% 5,9% 41% - -
Kapitalsituation
Karnprimarkapitalrelation 21,3% 20,6% 21,6% 21,8% 20,6%
Primarkapitalrelation 21,3% 20,6% 21,6% 21,8% 20,6%
Total kapitalrelation 21,3% 20,6% 21,6% 21,8% 20,6%
Bruttosoliditetsgrad? 9.3% 8,4% 9.3% 5,8% 57%
Likviditetstiackningsgrad 494% 311% 463% 447% 620%
Stabil nettofinansieringskvot 131% 119% 139% 135% 120%
Riskexponeringsbelopp 104714 100926 92140 89202 88 657
Hallbarhet
Totala vixthusgasutslapp®iton CO,e 492 325 129 165 381

1 Nya nyckeltal, ddrav saknas fullstindiga historiska upplysningar.
2 Per 2021 har SEK dndrat berdkningsmetod fér bruttosoliditetsgrad som en anpassning till nya regelverkskrav. Jimférelsetal har inte riknats om.
3 Redovisas med marknadsbaserad metod och innefattar inte SEK:s finansierade vixthusgasutslapp.

Se definitioner pé sid 147. Fér information om Alternative Performance Measures (APM), se www.sek se.
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Risk- och kapitalhantering

SEK har ett riskramverk som &r vil integrerat i SEK:s organisation och beslutsstruktur. Riskramverket siker-

staller att SEK |6pande kan identifiera, méta, styra, rapportera och ha kontroll éver de visentliga risker som

SEK &r eller kan bli exponerat for.

Riskutveckling 2023

2023 praglades marknadsutvecklingen av geopolitisk oro,
Rysslands fortsatta krig i Ukraina och militar konflikt mellan
Hamas och Israel, Huthimilisens attacker mot handelsfartyg
i R6da havet, som hade negativ effekt pa handelsflédena,
hog inflation samt héjda réntor. Under fjdrde kvartalet avtog
inflationen tydligt, langa réntor sjénk och den svenska kronan
visade vissa tecken p& aterhamtning mot bade euron och
dollarn. Den geopolitiska oron skapar osdkerhet om trenden
i langa rdntor &r varaktig. Svensk ekonomi befinner sig i lag-
konjunktur och Konjunkturinstitutet anger i rapporten Kon-
junkturldget december 2023 att lagkonjunkturen férdjupas
under 2024.

Under 2023 hade SEK inte nagra konstaterade kreditfér-
luster men avsittningar fér férvintade kreditférluster 6kade
dock avsevirt mot dret innan, huvudsakligen pé& grund av
exponeringar i stadie 3. Avsittningar har dven gjorts med
anledning av den radande makroekonomiska osékerheten.

Total kapitalrelation uppgick vid utgangen av ret till 21,3
procent (20,6), varav primarkapitalrelationen och karnprimér-
kapitalrelationen uppgick till 21,3 procent (20,6). Okningen av
kapitalrelationen beror pa 6kningen i balanserade vinstmedel.

Bruttosoliditetsgraden uppgick till 9,3 procent (8,4) vid
arsskiftet. Att bruttosoliditetsgraden 6kar fran féregaende
ar beror huvudsakligen pa 6kad Tier 1 kapital och lagre total
exponering.

SEK:s stérsta finansiella risker ar kreditrisk med Skr 7,4
miljarder (7,2), marknadsrisk med Skr 1,1 miljarder (1,5) och
operativ risk med Skr 0,4 miljarder (0,3) i enlighet med internt
beddmt kapitalbehov.

Riksgildskontoret (Riksgélden) har fattat beslut om reso-
lutionsplan och krav pa kapitalbas och kvalificerade skulderi
enlighet med MREL-regelverket. SEK bedéms kunna avveck-
las genom ett normalt insolvensférfarande utan att detta
skulle leda till betydande negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten. MREL-kravet begrénsas ddrmed till summan av
SEK:s pelare 1- och pelare 2-krav. Beslutet innebér en férand-
ring av Riksgildens tidigare bedémning och &r resultatet av
fordjupad éversyn av hur SEK bér hanteras vid en kris.

Under 2023 har geopolitisk oro och volatiliteten i rantor
och valutor lett till att det varit svarare att navigera i markna-
den. Trots detta har SEK:s likviditetssituation varit god under
aret med en god kapacitet fér hantering av operativ och struk-
turell likviditetsrisk. Likviditetstiackningsgraden (LCR) uppgick
till 494 procent (311) vid arsskiftet. Stabil nettofinansiering
(NSFR) uppgick till 131 procent (119) vid arsskiftet.

Inom omradet operativa risker och specifikt IKT- och
informationssikerhetsrisker bedéms cyberhotet ha kat sedan
Rysslands invasion av Ukraina. Pa grund av den ékande hotbil-
den har &tgérder vidtagits fér att férstdrka SEK:s skydd bade
innan, under och efter en eventuell cyberattack. Omvirlds-
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bevakning och sikerhetsévervakning &r en viktig del i arbetet
for att uppticka samt agera pa identifierade risker, hot och cyber-
attacker. Analyser av sakerhetsévervakningen visar att SEK
|6pande utsitts fér cyberattacker och cyberhot. Attackerna
samt identifierade sarbarheter hanteras och avvirjs [6pande
och har inte lett till ndgon vésentlig incident under aret.

Kapitalmal

SEK:s kapitalmal beslutas av dgaren pa bolagsstdimman och &r
ett av de viktigaste styrverktygen. Kapitalmalet ska sakerstlla
att bolagets kapitalstyrka &r tillrdcklig fér att stédja SEK:s stra-
tegi och for att uppfylla regelverkskrav dven vid kraftiga kon-
junkturnedgangar. Kapitalbasen ska darutéver ticka volatilitet
som kan férvintas under normala férhéllanden. Kapitalmalet
ar att SEK:s totala kapitalrelation ska uppgd till mellan 2 och 4
procentenheter éver det av Finansinspektionen kommunice-
rade kravet. Vidare ska SEK:s kdrnprimarkapitalrelation uppga
till minst 4 procentenheter éver det av Finansinspektionen
kommunicerade kravet.

Finansinspektionen har underrittat SEK per 2021-09-29
(inom senaste dversyns- och utvirderingsprocess) att utéver
kapitalkraven enligt férordning (EU) nr 575/2013 om tillsyns-
krav, bor SEK halla ytterligare kapital (s.k. Pelare 2-vagledning)
pa 1,5 procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp och 0,15
procent av totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditeten. Bade
den riskbaserade Pelare 2-végledningen och bruttosoliditets-
végledningen kan endast uppfyllas av karnpriméarkapital.
Pelare 2-vigledningarna utgér inte bindande krav.

Per 31 december 2023 uppgick SEK:s totala kapitalkrav
inklusive Pelare 2-vagledningen och karnpriméarkapitalkrav
inklusive Pelare 2-vigledningen till 17,2 procent (16,5) respek-
tive 12,1 procent (11,4). Kraven inklusive Pelare 2-vigledningen
ska jamféras med den totala kapitalrelationen och karnprimar-
kapitalrelationen som uppgick till 21,3 procent per 31 decem-
ber 2023 (20,6).

Grundliggande principer for riskhantering
Kreditgivningen ska ske ansvarsfullt. SEK ska vara selektivt
i sitt urval av motparter och kunder i syfte att sikerstilla hog
kreditvardighet. SEK lanar bara ut pengar till kunder som har
genomgatt bolagets rutin fér att uppné kinnedom om kunden
och dess affarsférhallanden, och dar affarsuppliagget uppfyller
SEK:s uppdrag att framja svensk exportnaring.
Affarsverksamheten &r begrinsad till finansierings|ésningar
och positioner som bolaget har godkint och har rutiner fér,
kan riskméta och véardera och dir bolaget efterlever inter-
nationella riktlinjer fér héllbarhetsomradet.
Likviditetsstrategin fér SEK innebir att bolaget sikerstiller
finansiering pa minst samma |&ptider som det lanar ut. SEK ska
med hjilp av derivat hélla marknadsrisk pa en lag nivd med en
intention att sdkerstélla ett stabilt rantenetto.
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Riskramverk

Effektiv hantering och kontroll av risk i SEK bygger pa en
sund riskkultur, effektiva interna processer och en vil fung-
erande kontrollmilj6. SEK betonar vikten av en utbredd
riskmedvetenhet hos personalen och en medvetenhet om
vikten av férebyggande riskhantering for att pa sa sétt hélla
riskexponeringen inom beslutad niva. SEK har ett ramverk
for riskhantering ("riskramverk”) for att sikerstilla att SEK
l6pande kan identifiera, mita, styra, rapportera och ha kon-
troll 6ver de visentliga risker som SEK ir eller kan bli expone-
rat fér. Riskramverket beskrivs i riskpolicyn som faststélls av
styrelsen arligen. Se illustration nedan.

Styrningen konkretiseras férutom i form av en riskstrategi,
en riskpolicy och riskaptit dven i form av riskkulturen, i instruk-
tioner, processer och limiter. De styrande dokumenten beskri-
ver riskhanteringsprocessen och anger vilka aktiviteter och
moment som ingdr i riskhanteringsprocessen, och hur de ska
utféras. | styrdokumenten anges ocksa hur ansvaret dr organi-
serat med avseende pa utférande, uppféljning och efter-
levnad av riskhanteringen.

Riskaptit

Riskaptiten specificerar de riskmétt som styrelsen anser ger
tillrécklig information fér att ledaméterna ska vara vl insatta i
arten och omfattningen av bolagets risker. Riskaptiten &r starkt

Riskramverk

Riskramverket omfattar hela
verksamheten och styrs ytterst
av SEK:s uppdrag.

Kapitalmal

Riskaptit, Riskstrategi, Riskpolicy

Riskkultur, Instruktioner, Processer, Limiter

Riskhanteringsprocess
(Riskidentifiering - Riskmétning - Riskstyrning - Rapportering-Riskkontroll)
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kopplad till bolagets férlustkapacitet och dirigenom till det
egna kapitalet. Styrelsen f&r minst kvartalsvis en omfattande
uppféljning av riskexponeringarnas niva i relation till riskaptiten.
Se vidare tabellen Detaljerad riskférklaring dér riskaptiten per
riskslag beskrivs.

Riskstyrning

Styrelsen har det yttersta ansvaret att styra och félja upp risk-
exponering och riskhantering samt att tillse att det finns en
tillfredsstillande intern kontroll. Styrelsen beslutar om den
dvergripande riskstyrningen bland annat genom att besluta
om riskstrategi, riskpolicy och riskaptit. Fér en fullstindig
beskrivning av styrelsens arbetsordning hénvisas till bolags-
styrningsrapporten.

SEK har organiserat riskhantering i enlighet med principen
om tre férsvarslinjer med en tydlig atskillnad av ansvar mellan
affdrs- och stddverksamheten som &ger riskerna, kontrollfunk-
tionerna som oberoende identifierar och féljer upp riskerna
och internrevisionen som granskar bland annat effektiviteten
och integriteten i riskhanteringen samt kontrollfunktionerna,
se bild pa nésta sida.

Riskhanteringsprocess
Bolagets riskhanteringsprocess omfattar identifiering, matning,
styrning, rapportering samt kontroll av de risker som SEK &r

Agaren

Styrelsen

Verkstillande direktéren (vd)
Foretagsledningen (FL)
Kreditkommittén (KK)
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eller kan bli exponerat fér. SEK:s riskhanteringsprocess bestér
av féljande huvudmoment:

Riskidentifiering - SEK ska vid var tid ha kunskap om de risker
som bolaget dr eller kan bli exponerat for. Risker identifieras,
vid nya afférer, vid férandringar i SEK:s omvarld eller internt i
till exempel produkter, processer, system samt genom regel-
bundna riskanalyser. Riskidentifieringen utgar fran det dagliga
arbetet samt etablerade, &terkommande processer sésom pro-
cessen fér incidenthanteringen, processen fér riskworkshops
och processen fér godkdnnande av visentliga férandringar
(New Product Approval Process, NPAP). NPAP-processen ska
sikerstilla att det genomfdrs en adekvat risk- och konsekvens-
analys, att risker som identifieras i denna analys hanteras pa ett
adekvat sitt och att en adekvat riskmétning uppnds innan infé-
rande av nya eller visentligen férandrade produkter, tjdnster,
marknader, processer, IT-system i SEK:s verksamhet. Samma
krav giller vid stérre férandringar i SEK:s verksamhet och orga-
nisation, till exempel pa grund av nya och dndrade regelverk.

Riskmétning - Riskernas storlek méts eller bedéms kvalitativt
med erforderlig frekvens. Mdtmetoderna beaktar visentliga
identifierade risker samt omfattar framétblickande och bakét-
blickande analyser. Analyserna kompletteras med expert-
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beddmningar nér det dr relevant. Vidare stresstestas visent-
liga risker regelbundet med olika scenarier.

Riskstyrning - SEK utnyttjar aktivt riskreducerande méjlig-
heter samt ha kontroll pa riskernas utveckling dver tid fér att
sikerstilla att verksamheten halls inom faststalld riskaptit och
faststillda limiter. Darutéver planerar SEK fér att kunna siker-
stilla kontinuiteten av verksamhetskritiska processer och sys-
tem under kriser. Ovning och utbildning sker kontinuerligt for
hantering av situationer dar kris- och/eller kontinuitetsplaner
behsver tillimpas.

Rapportering - SEK:s oberoende kontrollfunktioner presen-
terar regelbundet och minst kvartalsvis till styrelsen, finans-
och riskutskottet (FRU) och vd rapporter éver utvecklingen
av bolagets visentliga risker. Riskrapporteringen ska ge en
korrekt och heltdckande bild av SEK:s riskexponering.

Riskkontroll - SEK kontrollerar och féljer upp kapitalmal,
riskaptit, limiter, riskhantering samt interna och externa regler
for att pa sa sitt sikerstilla att riskexponeringarna halls pa en
for SEK acceptabel niva samt att riskhanteringen &r effektiv
och dndamalsenlig. Vidare testar kontrollfunktionerna regel-
bundet att internkontrollerna &r effektiva avseende design

Férdelning av ansvar for risk-, likviditets- och kapitalhantering i SEK

- Afférs- och stédverksamheten

- Daglig hantering av risk, lik-
viditet och kapital i enlighet
med riskstrategin, riskpolicyn
och riskstrategin

- Oberoende kontrollfunktioner
for risk samt regelefterlevnad

- Identifiering, mitning, rapportering
och kontroll av riskerna

- Oberoende internrevision

- Granskning och utvardering av
effektiviteten och integriteten
i riskhanteringen
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Forsta férsvarslinjen

- Kredit- och héllbarhetsanalyser

- Arbete mot penningtvétt och

terroristfinansiering samt hantering
av internationella sanktioner

Andra férsvarslinjen

- Rapportering av risk, likviditet

och kapital

- Uppritthaller ett effektivt risk-

ramverk inklusive ramverk for
intern kontroll

Tredje férsvarslinjen

- Utfor revisionsaktiviteter i enlig-

het med av styrelsen faststilld
revisionsplan

- Daglig kontroll och uppféljning

av kredit-, marknads- och
likviditetsrisk

- Rapportering till styrelsen

- Regelverksuppféljning och

rapportering till styrelsen

- Rapportering till styrelsen
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samt hur kontrollerna fungerar operationellt. Utfallet i denna
testning och en uppféljning pa eventuella tgirdsplaner ska
rapporteras till styrelsens revisionsutskott (RU).

Intern kapital- och likviditetsutvirdering
Den interna kapitalutvirderingsprocessen &r en integrerad del
av SEK:s strategiska planering. Syftet med den interna kapital-
utvdrderingsprocessen dr att sdkerstélla att SEK har tillrackligt
med kapital fér att kunna méta regelverkskraven pa kapital
under savil normala som stressade finansiella férhéllanden
och att understédja SEK:s kreditvirdighet. Kapitalet som SEK
héller ska vara tillrackligt i férhallande till de risker som bola-
get dr, eller kan bli, exponerat fér. Den interna kapitalbedém-
ningen &r baserad pa SEK:s interna bedémningar om riskerna
och deras utveckling liksom bedémning av riskmétningsmo-
dellerna, riskstyrningen och riskhanteringen. Bedémningen &r
integrerad i affdrsplaneringen och utgér basen fér SEK:s stra-
tegi for att uppratthalla en adekvat niva pé kapitalet. Kapital-
bedémningen utférs minst fér den kommande trearsperioden.

For att komma fram till en adekvat niva pa kapitalisering
dven under stressade finansiella férhallanden genomférs en
analys av hur kapitaliseringen paverkas vid stress av de globala
finansiella marknaderna och andra faktorer som paverkar
SEK:s affarsmodell och SEK:s nettoriskexponering.

Nar SEK utfér den interna bedémningen av kapitalbehovet
tilldmpar SEK andra metoder dn de som anvinds fér berikning

Finansiell 6versikt

av Fl:s kapitalkrav. Bedémningen baseras pd bolagets interna
berikning av sa kallat ekonomiskt kapital som fangar alla de
specifika risker som SEK har i sin verksamhet, dven utéver de
risker som ingar i Fl:s kapitalkrav.

Utdver det internt beriknade kapitalbehovet utfér SEK
ocksé en uppskattning av det totala kapital som Finansinspek-
tionen i sin 8versyns- och utvirderingsprocess bedémer att
SEK behéver hélla. Det av Finansinspektionen beriknade kapi-
talbehovet utgér ett minimikrav fér SEK:s kapitalbas. Se infor-
mation om Pelare 2-vigledningar i avsnitt Kapitalmal. Enligt
SEK:s utvirdering har bolaget en kapitalbas som med tillfreds-
stillande marginal 6verstiger bade det internt skattade och
det av Finansinspektionen beriknade totala kapitalbehovet.

Utéver den interna kapitalutvirderingen genomférs ocksa
en utvdrdering av likviditeten. Behovet av likviditet, och dess
sammansattning bland annat med avseende pa likviditets-
behov i olika valutor under planeringsperioden, utvérderas
for att sdkerstilla att bolaget har tillrdckligt med likviditet
for att genomféra affarsplanen samt méta regelverkskraven.
Enligt SEK:s utvérdering har bolaget likviditet som 6verstiger
likviditetsbehov under planeringsperioden.

Fér mer information, se den separata riskrapporten "Capi-
tal Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2023”
som finns tillganglig pa www.sek.se.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Detaljerad riskférklaring

Riskklass

Riskhantering

Finansiell 6versikt

Riskprofil Riskaptit

Kreditrisk &r risken for fallissemang pa en
skuld som kan uppsta genom att en lanta-
gare inte kan géra nédvindiga betalningar.
Kreditrisk kan vara av féljande typer:
Fallissemangsrisk - Risken fér férlust till
foljd av att en géldenar sannolikt inte
kommer att betala sina [aneférpliktelser

i sin helhet eller att gdlden&ren &r mer

an 90 dagar férsenad med nagon av de
vasentliga kreditforpliktelserna. Fallisse-
mangsrisk kan paverka alla kreditkansliga
transaktioner, inklusive lan, virdepapper
och derivat.

Koncentrationsrisk - Risken relaterad

till en enskild exponering eller en grupp
av exponeringar. Det kan uppstd i form

av namnkoncentration, geografi eller
branschkoncentration.

Landsrisk - Risken fér férlust som uppstar
genom att en stat fryser betalningar i
utlindsk valuta (transfererings-/konverte-
ringsrisk) eller nar den inte uppfyller sina
ataganden (statsrisk).

Kreditgivningen ska baseras pé djup kun-
skap om SEK:s motparter savil som deras
aterbetalningsférmaga. Kreditgivning ska
vidare ske i 6verensstimmelse med SEK:s
uppdrag baserat pa dgaranvisningen. SEK:s
kreditrisker begransas genom ett riskbase-
rat urval av motparter och hanteras bland
annat genom anvéndande av garantier,
kreditférsakringar, nettningsavtal och
andra former av sikerheter. Vidare guidas
SEK:s utléning genom anvandandet av en
normativ kreditpolicy som specificerar
principer for risknivaer och lanevillkor.
Koncentrationer som féljer naturligt
av bolagets uppdrag accepteras, dock
arbetar bolaget [6pande med att reducera
koncentrationsrisker nir s ar méjligt.
ESG-faktorer har integrerats i SEK:s
internrating-metodik fér bedémning av
féretagsmotparter.

SEK:s utldningsportfslj haller hog kredit-
kvalitet. Portféljen har koncentrationsrisk
till f8ljd av bolagets uppdrag, sdsom geo-
grafisk koncentration gentemot Sverige.
Nettorisken dr féretradesvis begransad till
motparter med hég kreditvardighet sdsom
statliga exportkreditorgan, stora svenska
exportféretag samt banker och férsik-
ringsbolag. SEK placerar sin likviditet i
virdepapper med hég kreditkvalitet och
féretradesvis kort 6ptid.

Lag

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att bolaget, inom
en definierad tidsperiod, inte kan refi-
nansiera sina existerande tillgangar eller
ar ofsrméget att méta behov av likvida
medel. Likviditetsrisk innefattar dven
risken att bolaget tvingas l&na till oférdel-
aktig ranta eller maste salja tillgangar till
oférdelaktigt pris fér att kunna fullgéra
sina betalningsataganden. Likviditetsrisk
omfattar finansieringsrisk och marknads-
likviditetsrisk.

SEK ska genom diversifierad upplaning
sdkerstélla att det fér bolagets samtliga
kreditdtaganden - utestaende krediter
savil som avtalade, dnnu ej utbetalda kre-
diter - finns tillgénglig finansiering fér hela
|8ptiden. Storleken pa SEK:s likviditets-
placeringar ska sakerstlla att nyutlaning
kan ske dven i tider av stress.

SEK har sikerstillt upplaning for alla sina
kreditdtaganden, inklusive de som &r avta-
lade men dnnu ej utbetalda. Vidare tillater
storleken pa SEK:s likviditetsplaceringar
att nyutlaning kan fortsétta i normal takt
dven i tider av stress. Som en konsekvens
av att SEK har sakerstillt finansiering fér
alla sina kreditataganden, &r finansiering-
ens aterstaende tid till férfall langre dn
utlaningens aterstdende [8ptid till forfall.

Lag

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér att bolagets
resultat, kapital eller virde péverkas
negativt till fljd av férandringar pa de
finansiella marknaderna, sdsom rérelser
i rdntor, valutakurser, basisspreadar eller
kreditspreadar. Virde inkluderar bade
bokfért virde och ekonomiskt virde.

SEK har ingen tradingverksamhet.

Karnan i SEK:s marknadsriskstrategi &r

att bolaget lanar upp medel genom att
emittera virdepapper, som oavsett vilka
marknadsriskexponeringar dessa gene-
rerar sakras genom att swappas till rérlig
ranta. Upplénade medel anvinds antingen
direkt till utlaning, framst till rérlig ranta
eller swappad till rérlig rinta, eller fér att
sdkerstalla att SEK har tillracklig likviditet.
Avsikten dr att hélla tillgangar och skulder
till forfall.

SEK:s affarsmodell medfér exponeringar
mot marknadsrérelser, huvudsakligen
rantor, basisspreadar, kreditspreadar och
valutakurser.

Lag

Operativ risk

Operativ risk &r risken fér férluster till
foljd av ej andamalsenliga, otillrackliga
eller fallerade processer eller rutiner,
system, manskliga fel eller yttre handelser.
Operativ risk inkluderar legala risker samt
IT-och informationssdkerhetsrisker.

SEK arbetar [6pande med att hantera den
operativa risken genom framfér allt ett
effektivt internt kontrollarbete, utférande
av riskanalyser infér férandringar, fokus pa
standiga forbéttringar samt beredskaps-
planering. Kostnader fér att reducera
riskexponeringar ska sta i proportion till
den effekt som atgarden medfér.

Operativa risker fsrekommer naturligt i
alla delar av verksamheten. Det stora fler-
talet av incidenterna som har intriffat har
karaktdren av att vara mindre hindelser
som atgirdas omgaende inom respektive
funktion.

Lag
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Riskklass

Regelefterlevnadsrisk

Regelefterlevnadsrisk &r risken for bris-
tande fullgérande av férpliktelser enligt
dels lagar, férordningar och andra regler,
delsinternaregler.

Riskhantering

SEK arbetar kontinuerligt fér att utveckla
verktyg och kunskap fér att identifiera
bolagets regelefterlevnadsrisker. Bolaget
analyserar och féljer upp regelefterlev-
nadsrisker med avsikt att kontinuerligt
minska risken fér bristande regel-
efterlevnad.

Riskprofil

SEK:s verksamhet medfér exponering
mot risken att ej efterfélja gillande lagar
och férordningar p& de marknader
bolaget verkar.

Finansiell 6versikt

Riskaptit

Lag

Affirsrisk och strategisk risk

Affarsrisk ar risken fér en icke férvintad
nedgang i intdkter fran till exempel fér-
andrade konkurrensférhallanden och
dirigenom volymnedgéngar, och/eller
sjunkande marginaler.

Strategisk risk &r risken fér minskade intik-
ter till f6ljd av att strategiska satsningar
inte ger det resultat som efterstravades,
organisationsférandringar som leder till
ineffektivitet, felaktigt genomférande av
beslut, outsourcing av verksamhet som fér
odnskad effekt eller oférmaga att reagera
adekvat pé férandringar i regelsystem

och omvirld. Strategisk risk fokuserar pa
storskaliga och strukturella riskfaktorer.

SEK:s féretagsledning ska ansvara for
identifiering och hantering av de strate-
giska riskerna, [8pande bevaka omvirlds-
faktorer och utvecklingen pa de mark-
nader ddr SEK &r verksamt och féresla
strategisk inriktning for styrelsen.

SEK:s strategiska risker uppstar huvudsak-
ligen genom férandringar i den externa
milj6 dar bolaget verkar, till exempel fér-
andringar i marknadsférhallanden som
kan resultera i begransade méjligheter

till utléning och regelverksreformer som
antingen péverkar affirsmodellen eller
stéller vasentligt stérre krav pé organisa-
tionen beroende pa 6kad komplexitet.

Lag till moderat

Hallbarhetsrisk och ESG-faktorer

Héllbarhetsrisk definieras av SEK som
risken for att SEK:s utlaningsverksamhet
eller likviditetsinvesteringar direkt eller
indirekt paverkar sin omgivning negativt
inom omradena etik, korruption, miljé och
klimat, manskliga réttigheter eller arbets-
villkor (impact-out). | ménskliga rattigheter
ingar barnrittsperspektivet, i arbetsvillkor
ingar jamstélldhet och mangfald och i etik
ingar skattetransparens.

ESG-faktorer r miljs och klimat-, soci-
ala och styrningsrelaterade faktorer som
potentiellt kan ha en positiv eller negativ
paverkan pa SEK:s motparters finansiella
stillning eller solvens och, i férlangningen,
pa SEK:s finansiella risker (impact-in).

Hallbarhetsrisker hanteras utifran ett
riskbaserat férhallningssatt. Hallbarhets-
risker identifieras och bedéms pa land-,
motpart-, eller affarsniva. Vid férhsjd
héllbarhetsrisk genomférs en férdjupad
hallbarhetsgranskning genom att bedéma
motpartens kapacitet att hantera iden-
tifierade risker samt bedéma om trans-
aktionen dr inom SEK:s riskaptit under
kreditens [&ptid. E, S och G -faktorer kan
genom olika riskdrivare och mikro- och
makroekonomiska transmissionskanaler f&
en paverkan pa SEK:s finansiella riskslag.
Beddmningen &r att paverkan i dagslaget
framst sker pa kreditrisk och risken hante-
ras darmed inom kreditkrishanteringen.

SEK &r indirekt exponerade mot héllbar-
hetsrisker i samband med utlaningen. Hég
bruttorisk kan uppsta vid finansiering av
stérre projekt eller verksamheter i lander
och/eller branscher med hég hallbar-
hetsrisk. Linder bedéms utifran risk fér
korruption, negativ paverkan pd manskliga
rittigheter inklusive arbetsvillkor samt risk
fér penningtvitt, finansiering av terrorism
och skattejurisdiktion. SEK kan finansiera
verksamheter med héga utslapp under
férutsittning att dessa éver tid bedéms
bidra positivt till omstillningen.

Lag till moderat
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapport 2023

SEK &r ett svenskt kreditmarknadsbolag med site i Stockholm.
Staten dger 100 procent av SEK och Finansdepartementet
ansvarade under 2023 f&r férvaltningen av SEK.

SEK &r en central aktér inom statens framjande av svensk
exportndring och for ett férverkligande av regeringens
export- och investeringsstrategi.

Till grund fér SEK:s bolagsstyrning ligger svensk rétt och
tillampliga svenska och internationella regler, bland annat de
internationella riktlinjer som SEK valt att félja.

Agarens styrning av SEK sker genom statens dgarpolicy
och principer fér bolag med statligt 4gande 2020, dgaranvis-
ningen, Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”), men dven,
som for alla aktiebolag, styrs SEK genom aktiebolagslagens
(2005:551) regler, bolagsordningen, bolagsstimman, styrelsen
och vd. Inom sitt arbete att agera ansvarsfullt arbetar SEK dir-
till for att f6lja internationella riktlinjer inom hallbarhet.

Statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt igande
Regeringen beslutade den 27 februari 2020 dgarpolicy fér
bolag med statligt dgande. | statens dgarpolicy redogér reger-
ingen for sina uppdrag och mal, tillampliga ramverk och sin
instéllning i viktiga principfragor avseende bolagsstyrning
av samtliga statligt d4gda bolag. Statens dgarpolicy omfattar
regeringens principer fér extern rapportering och principer
for anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare. Vidare
innebdr statens dgarpolicy att Koden ska tillimpas.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag
ska agera féredémligt inom hallbart féretagande. Fér styrning
kring hallbarhet, se héllbarhetsnot 4.

Struktur fér bolagsstyrning

: Baeg Aktiedgare pa
Revisorer -
bolagsstimma

Intern
revision

Revisions-
utskott

Kreditutskott

Kredit-
kommitté
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Bolag med statligt dgande har ett utékat informationskrav fér
héllbarhetsredovisning och ska dirfér tillimpa vissa interna-
tionella ramverk fér hallbarhetsredovisning.

Koden

Koden ir en del av svenska statens ramverk fér dgarstyrning.
SEK féljer Koden i enlighet med dgarens riktlinjer.

Auvvikelser frén Koden. SEK viljer i vissa fall att avvika fran
Koden i enlighet med Kodens bestimmelser om att "félja eller
forklara”. Anledningen till sadana avvikelser ar att SEK &r ett
av staten heligt bolag och dérigenom inte ett noterat bolag.
Pa féljande punkter avviker SEK:s styrning betriffande riken-
skapsaret 2023 fran de krav som finns i Koden:

Valberedning. Processen fér att utse styrelseledaméter och
revisorer féljer de principer som beskrivs i statens dgarpolicy.

Ordférande vid bolagsstémma. Processen fér att utse ord-
férande vid bolagsstimma féljer de principer som beskrivs
i statens dgarpolicy.

Styrelsens oberoende till Ggaren. | enlighet med statens
dgarpolicy redovisar inte SEK huruvida styrelseledaméter &r
oberoende i férhéllande till dgaren.

Agaranvisning

| SEK:s dgaranvisning anges att inom ramen fér bolagsordning-
ens verksamhetsféremal ska SEK for att komplettera markna-
den: (a) pa kommersiella och héllbara grunder bedriva kredit-
verksamhet i syfte att frimja svensk exportnéring genom att
erbjuda finansieringslésningar, inklusive langfristiga finansie-

-——— Rapportvégar
—> Utsedd av

Aalel Nominerings-
process
4
[
[

Finans- och
riskutskott

Ersattnings-
utskott

Regelefterlevnad

Foretags-
ledning
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ringsldsningar, som direkt eller indirekt framjar svensk export.
SEK ska agera ansvarsfullt och aktivt arbeta fér att félja samt
verka fér efterlevnad av internationella riktlinjer om milj&- och
klimathansyn, anti-korruption, minskliga réttigheter, arbets-
villkor och affarsetik. | sina kreditbedémningar, dér det ir rele-
vant, félja internationella ramverk sasom OECD:s "Common
Approaches for Officially Supported Export Credits and
environmental and social due diligence” eller Ekvatorprinci-
perna samt beakta OECD:s riktlinjer fér hallbar langivning
(Sustainable Lending) vid export till laginkomstlinder; | syfte
att uppna bista méjliga finansieringslsningar fér bolagets
kunder ska SEK stréva efter att samarbeta med andra statliga
exportframjande aktérer samt med banker och andra finansiella
aktorer (b) erbjuda exportkrediter, varav statsstédda krediter,
CIRR-krediter, ska utgéra en del; och (c) i perioder d& markna-
den inte fullgott kan férse svensk exportndring med finansie-
ring, kunna utgéra ett verktyg for staten att genom sérskilda
atgdrder kunna sikerstilla att sadan finansiering kan lamnas.
Detta innebir att SEK ska ha den administrativa férmagan att
méta en signifikant dkad efterfragan pa finansiering, om staten
samtidigt sikerstiller nédvindigt kapital och/eller likviditet.

| 4garanvisningen stlls vidare krav pa aterrapportering
och uppféljning av hur SEK hanterar det av riksdagen sirskilt
beslutade samhillsuppdraget att administrera CIRR-systemet.
Den samhillsekonomiska nyttan av detta ska utvirderas genom
(a) métning av det mervirde som SEK adderar avseende
exportkrediter, varav CIRR utgér en del, och (b) att bolaget
genomfdr en intressentdialog.

Bolagsordning

SEK:s bolagsordning reglerar bland annat bolagets verksam-
hetsmal. | bolagsordningen finns inga bestimmelser som
reglerar tillsdttande eller entledigande av styrelseledaméter,
med undantag fér en bestimmelse som anger att styrelseord-
féranden ska utses av bolagsstimman samt hégsta och ligsta
antalet styrelseledaméter. For dndringar av bolagsordningen
giller att kallelse till extra stimma, dér fréga om dndring av
bolagsordningen ska behandlas, ska utfirdas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor innan stimman. Det finns inga
begransningar i SEK:s bolagsordning om hur manga réster
aktiedgaren kan avge vid en bolagsstimma.

Bolagsstimma

Arsstémma

SEK:s arsstimma hélls 27 mars 2023. Utomstaende dgde rtt
att ndrvara vid stimman. Protokoll fran arsstimman finns till-
gangligt p& www.sek.se.

Vid arsstimman omvaldes styrelseledaméterna Anna
Brandt, Hakan Berg, Paula da Silva, Reinhold Geijer, Hanna
Lagercrantz, Katarina Ljungqvist och Eva Nilsagard. Lennart
Jacobsen omvaldes till ordférande vid stimman

Arsstaimman faststillde den av styrelsen och verkstillande
direktéren (vd) avgivna arsredovisningen fér 2022 samt
beviljade styrelsens ledamé&ter och vd ansvarsfrihet fér verk-
samhetsaret 2022. Arsstaimman beslutade ocks4, i enlighet
med styrelsens férslag till vinstdisposition, att ingen utdel-
ning skulle lamnas till agaren. Arsstimman beslutade vidare
att faststélla styrelsens forslag till riktlinjer fér ersdttning till
ledande befattningshavare. Styrelsens férslag till riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare éverensstimmer
med regeringens principer for ersittning och andra anstall-
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ningsvillkor fér ledande befattningshavare i bolag med statligt
dgande i enlighet med dgarpolicyn, se dven vidare under not 5
i drsredovisningen.

Styrelsen

Styrelsens sammanséttning och nomineringsprocess
Nomineringsprocessen for styrelseledaméter féljer statens
dgarpolicy samt drivs och koordineras av Avdelningen for
statliga bolag inom Finansdepartementet. En arbetsgrupp ana-
lyserar kompetensbehovet utifrén styrelsens sammansittning
samt bolagets verksamhet, situation, framtida utmaningar och
genomférda styrelseutvirderingar. Direfter faststills eventu-
ella rekryteringsbehov och rekryteringsarbetet inleds. SEK har
inte antagit en méangfaldspolicy som tillimpas i fraga om sty-
relsen da statens dgarpolicy tillimpas. Av statens dgarpolicy
framgar att regeringen efterstravar en jamn kénsférdelning
och andelen kvinnor respektive min i styrelserna ska vara
minst 40 procent. Fér bolag med sex till atta av bolagsstam-
man valda styrelseledaméter ska bland dessa finnas minst tre
personer av vardera kén. Urvalet av ledaméter ska gdras uti-
fran en bred rekryteringsbas i syfte att ta tillvara p& kompeten-
sen hos savil kvinnor och mén, som hos personer med olika
bakgrund och erfarenheter. Diskriminering som har samband
med kén, kénséverskridande identitet eller uttryck, etnisk
tillhérighet, religion eller annan trosuppfattning, funktions-
variationer, sexuell laggning eller &lder far inte férekomma.

SEK tillampar lamplighetsprévning av styrelseledaméter
och ledande befattningshavare enligt riktlinjer som utfardats
av Europeiska bankmyndigheten (EBA). Férutsittningarna fér
SEK:s prévning av potentiella nya styrelseledaméter &r att
dgaren har identifierat kandidaten i fraga utifran en kravprofil.
Efter SEK:s limplighetsprévning ska dgaren informeras om
utfallet. Da processen avslutas offentliggérs nomineringarna
enligt Kodens bestammelser.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av ldgst sex och
hogst atta ledaméter. Ledaméterna viljs arligen pa arsstam-
man fér tiden intill slutet av nésta arsstimma. Vd ingdr inte i
styrelsen. Av styrelsens ledaméter &r fem ledaméter kvinnor
och tre ledaméter mén. Namn, alder, huvudsaklig utbildning
samt arets sammantrdden i styrelsen och dess utskott fram-
gar under avsnittet Styrelse respektive Nérvarofrekvens vid
styrelse- och utskottssammantrédden under 2023 i bolagsstyr-
ningsrapporten. Ingen av styrelseledaméterna eller vd innehar
aktier eller finansiella instrument utgivna av SEK. Styrelsen
ansvarar for att for styrelsens arbete relevanta styrelseutskott
inréttas och att ledaméter till utskotten utses av styrelsen
bland styrelsens ledaméter.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande viljs av bolagsstimman. Om denne lam-
nar sitt uppdrag under mandatperioden ska styrelsen inom sig
vilja en ny ordférande intill utgéngen av den bolagsstaimma d&
en ny ordférande viljs av stimman. Styrelsens ordférande
leder styrelsens arbete och bevakar att styrelsen utfér sina
uppgifter och féretrader styrelsen gentemot dgaren samt upp-
ritthéller kontakten med dgaren. Ordféranden ansvarar ocksa
for att ta initiativ till den &rliga utvirderingen av styrelsens och
vd:s arbete. Utvirderingen har under 2023 utférts av extern
part tillsammans med SEK:s HR-funktion. Resultatet av utvar-
deringen, som 6verlag var bra, har aterkopplats till bolaget
med nagra fa férbattringsférslag, framférallt rérande hur SEK
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kan agera mer proaktivt mot sina kunder. Ordféranden ser till
att styrelsen erhaller tillfredsstéllande information och besluts-
underlag for sitt arbete, bland annat genom att informera
styrelsen om vad som framkommit vid kontakt med dgaren.
Styrelsens ordférande ser dven till att styrelsen far den utbild-
ning som kravs for att styrelsearbetet ska fungera effektivt,
samt kontrollerar att styrelsens bes|ut verkstills. Utbildnings-
planen beslutas vid det konstituerande styrelsesammantradet.
Bland @mnena som avhandlas &r héllbarhet aterkommande.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér organisation och férvaltning av SEK:s
angeldgenheter dar hallbarhet hanteras som en integrerad
del. Styrelsen ansvarar fér att bolagets finansiella rapporter
ir upprittade i Sverensstimmelse med lag, tillimpliga redo-
visningsstandarder och 6vriga krav. Uppféljning av mélupp-
fyllelse av hallbarhetsmal sker kvartalsvis i CFO-kommunika-

Bolagsstyrning

tionen och l&pande i vd-rapport. Styrelsen ska fortlépande
bedéma SEK:s ekonomiska situation och se till att SEK:s orga-
nisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och SEK:s ekonomiska férhallanden i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt. Styrelsen faststiller verksamhetsmal
och strategier fér verksamheten samt utfardar évergripande
interna regler i policyer och instruktioner. Styrelsen tillser

att det finns ett effektivt system fér uppféljning och kontroll
av SEK:s verksamhet. Styrelsen har dessutom till uppgift att
tillsdtta, och vid behov entlediga, vd och riskchef samt besluta
om ersittning till dessa och till dvriga ledaméter av féretags-
ledningen. Styrelsearbetet féljer den arbetsordning och
arsplan som &rligen faststills vid styrelsens konstituerande
sammantrade. Under 2023 har styrelsen sammantritt vid

12 tillfallen. Vd deltar vid alla styrelsesammantraden utom

i drenden dir det féreligger hinder pa grund av jav, sésom

da vd:s arbete utvidrderas.

Nirvarofrekvens vid styrelse- och utskottssammantriden under 2023

Ersittnings-  Finans- och Revisions-

Totalt Styrelse utskott  riskutskott Kreditutskott utskott

Antal sammantraden 48 12 5 8 17 6
Lennart Jacobsen 34 12 5 0 17 0
Hakan Berg 26 12 0 8 0 6
Anna Brandt 18 12 0 0 0 6
Paula da Silva 36 12 0 8 16 0
Reinhold Geijer 88 12 5 0 16 0
Hanna Lagercrantz 25 12 5 8 0 0
Katarina Ljungqvist 37 12 0 8 17 0
Eva Nilsagérd 18 12 0 0 0 6

Styrelsens arbete under dret

Styrelsens arbete under 2023 kom att i hég grad péverkas

av det osdkra virldslaget, orsakat av Rysslands invasionskrig

i Ukraina, kriget mellan Israel och Hamas, fortsatt hég global
inflation, ranteh&jningar och volatila valutarérelser. Styrelsen
har mot denna bakgrund fortsatt dgnat mycket tid &t att félja
upp vilka konsekvenser detta far pa kapital och uppléaning,
utlaning samt hur det paverkar riskbilden. Styrelsen har féljt
upp de investeringsbes|ut som fattats. Som en del av en
larandeprocess for bolaget har styrelsen kravstillt, och foljt
upp, férdjupade analyser som gjorts avseende vissa investe-
ringar och krediter som inte utvecklats som tankt. Styrelsen
har under &ret f8ljt upp och évervakat hur SEK arbetar med
cyber- och informationssikerhetsfragor, hur kris- och konti-
nuitetshanteringen &r strukturerad samt hur processen fér
riskavtdckning fungerar samt hur arbetet med att motverka
penningtvitt, korruption och internationella sanktioner bedrivs.
Styrelseledaméterna har dven erbjudits méjligheten att fa

en grundutbildning om héllbarhet inom finansbranschen.
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Styrelsen hade darutdver ett sérskilt utbildningstillfélle dar
man med hjilp av féretradare fran olika bolag och myndighe-
ter inom energimarknaden férdjupade sig i férutsittningarna
pa den svenska energimarknaden. Utbildningen féregick

den styrelseresa som gjordes under slutet av aret till ett antal
kunder lings med Norrlandskusten. Det arbete som inleddes
under 2022 i syfte att férandra kulturen har fortsatt varit i sty-
relsens fokus och det var en av de fragor som styrelsen disku-
terade under &rets strategidagar. Ovriga strategiska fragor som
diskuterades vid samma tillfélle rérde den strategiska planen
till 2030, hur SEK langsiktigt ska arbeta med hallbart virde-
skapande, hur bolaget kan drar nytta av data och digitalisering
for skalbar tillvixt samt SEK:s langsiktiga finansieringsstrategi.
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Styrelsen har inrittat nedanstdende utskott. Styrelsen faststéller arligen instruktioner fér alla sina utskott i styrelsens
arbetsordning. Vid styrelsens sammantrdden anmils protokollen frén utskotten av respektive utskottsordférande.

Ersittningsutskottet

Lennart Jacobsen (ordférande), Reinhold Geijer och
Hanna Lagercrantz

%

Utéver ordinarie drenden har ersittnings-
utskottet under aret lagt mycket tid p&
fragor som ror kulturforflyttning i bolaget.
Fokus har vidare bland annat legat p&
fragor som ror strategisk kompetens-
férsorijning, ledarskapsutveckling och
SEK:s arbetsgivarvarumarke.

Finans- och riskutskottet

Hakan Berg (ordférande), Paula da Silva,
Hanna Lagercrantz och Katarina Ljungqvist

Finans- och riskutskottets diskussioner har
fortsatt préglats av det osikra makroldget
varfér bland annat bolagets finansierings-
strategi har diskuterats. Utskottet har
vidare berett férslag pa justeringar till risk-
aptit och riskstrategi. Utskottet har vidare
gjort en éversyn av bolagets process fér
bevakningsengagemang.

Utgér beredningsgrupp fér fragor om anstéllningsvillkor
fér vd och ledningen samt fér évergripande personalfragor,
inklusive fragor om resurs- och kompetensférsérjning samt
kompensation.

Bereder férslag till ersattningspolicy infér beslut av styrelsen.

Bereder férslag till l6n fér personer i kontrollbefattningar,
fér vilka styrelsen ska besluta om ersittningsvillkor.
Utvarderar efterlevnaden av beslut rérande ersittning
som fattas av &rsstimman.

Séakerstiller att bolaget kan identifiera, méta, styra, internt
rapportera och ha kontroll dver de risker som det &r eller kan
férvantas komma att bli exponerat mot.

Bereder fragor avseende dvergripande policyer, strategier
och riskaptit i alla risk- och kapitalfragor dar héllbarhetsrisk &r
ett riskslag samt avseende évergripande fragor inom bolagets
finansiella verksamhet.

Beslutar om de limiter fér sadana risk- och kapitalfragor som
styrelsen uppdrar at utskottet att besluta om samt om méit-
metoder och limiter avseende marknads- och likviditetsrisk
samt modeller fér vérdering av finansiella instrument.

Kreditutskottet

Reinhold Geijer (ordférande), Paula da Silva,
Lennart Jacobsen och Katarina Ljungqvist

Kreditutskottet har under dret fattat beslut
i 36 (55) drenden. Utskottet ar slutlig
instans for att préva kreditirenden, med
undantag fér beslut som &r av principiell
betydelse eller i &vrigt av stor vikt fér
bolaget, vilka ska fattas av styrelsen. Under
2023 forekom inga sadana drenden. Aven
detta &r har en betydande del av de beslutsidrenden utskottet
behand|at gillt omstallningsrelaterade kreditpropaer. Vidare
har utskottet p& kvartalsbasis fattat beslut om kreditreserve-
ringar. Kreditutskottet utgér ett viktigt stéd fér verksamheten
och bidrar till SEK:s affir med ett externt perspektiv och ling
erfarenhet, vilket inte minst &r vésentligt i &rendena med de
storsta kredit- och hallbarhetsriskerna.

Sakerstiller styrelsens involvering i beslutsfattandet
avseende kreditrisker.

Bereder fragor som rér krediter och kreditbeslut och som &r
av principiell betydelse eller i 6vrigt av stor vikt fér bolaget
samt fattar beslut avseende krediter enligt av styrelsen
beslutad delegeringsordning dir hallbarhetsaspekter &r
inkluderade.
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Revisionsutskottet

Eva Nilsagard (ordférande), Hakan Berg och
Anna Brandt

v Under 2023 har Revisionsutskottet, utdver
B det [6pande arbetet kring revision, fram-
: forallt dgnat tid at att félja upp bolagets
r arbete med att férbereda verksamheten

fér kommande regelverk, sésom CSRD.

Overvakar bolagets finansiella rapportering inklusive hall-
barhetsrapportering samt limnar rekommendationer och
forslag for att sikerstilla rapporteringens tillférlitlighet.
Overvakar effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen.

Utvirderar revisionsarbetet och informerar styrelsen om
resultatet samt, genom styrelsens ordférande, informerar
bolagets dgare om resultatet av utvirderingen.

Haller sig informerade om revisionen av &rsredovisningen
och koncernredovisningen samt om slutsatserna av
Revisorsnamndens kvalitetskontroll.

Bitrader vid upprittande av férslag till bolagsstimmans
beslut om revisorsval.
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Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare
Information om erséttning till styrelsen, vd och féretags-
ledningen samt styrelsens férslag till drsstimman framgar av

Styrande dokument
SEK:s styrelse och utskott har under 2023 beslutat om
féljande policyer och instruktioner:

Dokument

Styrelsens arbetsordning

Instruktion fér vd

Instruktion till funktionen f&r internrevision
Instruktion till funktionen for regelefterlevnad
Instruktion fér riskchefen, CRO
Informationssikerhetspolicy

Kreditpolicy

not 5 i arsredovisningen.

Verkstillande direktér
Magnus Montan tilltradde som ny vd den 16 juli 2021. Magnus
har tidigare arbetat som nordisk chef fér Business Banking
pa Nordea och haft flera internationella chefstjanster inom
HSBC. Styrelsen har faststillt en instruktion fér vd:s arbete.
Vd ansvarar fér den |8pande férvaltningen av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer, faststillda policyer och instruk-
tioner. Féretagsledningen &r vd:s stdd fér utévandet av den
operativa ledningen i bolaget.

Enligt kreditinstruktionen ska alla kreditbeslut fattas av
minst tvé medarbetare i férening. Vd far saledes inte ensam

fatta kreditbeslut. Kreditutskottet har istéllet delegerat
beslutsmandat till bolagets kreditkommitté (KK). Kreditchefen
ar KICs ordférande och kommittén ska ha de ledaméter som
kreditutskottet utser. Fér att KK ska vara beslutsfor kravs att
minst tre ledamdter medverkar vid sammantradet. Besluti KK
ska fattas enhilligt. Om KK inte kan fatta ett enhilligt beslut
ska drendet hinskjutas till kreditutskottet.

Kreditinstruktion

Personalpolicy (inkl. arbetsmiljs-, mangfald-,
ersittningspolicy)
Policy fér hallbar finansiering

Policy mot korruption

Redovisningsinstruktion L
Organisation

Under aret har Jan Hoppe tilltratt som ny riskchef och

Anna-Lena Séderlund som chef fér funktionen fér Regel-

efterlevnad.

Riskpolicy
Uppférandekod

Uppférandekod fér leverantsrer

Utvirdering av styrelsens och vd:s arbete

En gang per &r sker en sarskild utvdrdering av styrelsens och
vd:s arbete under ledning av ordféranden. Resultatet av denna
utvirdering redovisas till styrelsen och av styrelsens ordfs-
rande till dgaren. Utvirdering sker ocks& av dgaren i samband
med styrelsenomineringen.

Organisationsschema

Strategi, affdrs-
Regelefterlevnad utveckling och
kommunikation

Ir;iterna_tiqnell o Hallbarhet
nan5|er|ng

Kundrelationer Juridik och Inkép

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 40



Intern styrning, kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar fér den interna styrningen och kontrollen
av bolaget. Effektiv intern kontroll bygger pa en sund riskkultur,
effektiva interna processer och rutiner samt en vél fungerande
kontrollmiljé genom verksamhetsintegrerade interna kontrol-
ler. Alla chefer inom respektive ansvarsomréde har ett ansvar
for att den verksamhet som man ansvarar fér bedrivs med god
intern styrning och kontroll. Funktionen f&r regelefterlevnad,
riskfunktionen och internrevisionen féljer upp att risker i verk-
samheten hanteras och att styrande dokument efterlevs.

Funktionen fér regelefterlevnad

Uppdraget fér funktionen fér regelefterlevnad omfattar att
identifiera risker for att bolaget inte fullgsér de férpliktelser
som aligger bolaget enligt lagar, férordningar och andra regler
som giller fér verksamheten. Funktionen fér regelefterlevnad
ska dven bedéma dndamélsenligheten i de atgérder som vid-
tagits for att mitigera dessa risker. Inom ramen fér sitt uppdrag
dvervakar och kontrollerar funktionen efterlevnad av externa
och interna regler, ger rdd och stod till verksamheten i regel-
efterlevnadsfrdgor samt informerar och utbildar relevanta
befattningshavare. Vidare ska funktionen kontrollera att nya
produkter med mera féljer de regler som giller for féretagets
tillstandspliktiga verksamhet. Funktionen fér regelefterlevnad
ar oberoende fran affarsverksamheten och ir direkt under-
stélld vd. Rapportering sker regelbundet och minst kvartalsvis
till styrelse och vd. Omfattning och inriktning pa funktionen
for regelefterlevnads arbete faststills i en arsplan som fast-
stills av vd och styrelse.

Riskfunktionen

Riskfunktionens uppdrag dr att ansvara fér att den dvergri-
pande inriktningen och att de interna reglerna f&r riskhante-
ring i bolaget efterlevs samt att félja upp att styrelsens och
vd:s beslut gillande riskstyrning och kontroll efterlevs.

Ramverk for internkontroll

Overvakande

aktiviteter
Kontrolltestning

- Arlig utvirdering

Information
och kommunikation

Intern rapportering
Extern rapportering
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Vidare ingér i uppdraget att dvervaka att bolagets affarsverk-
samheter och stédfunktioner hanterar risker pd ett tillfreds-
stillande sitt. Riskfunktionen ska kontrollera att alla visentliga
risker som SEK exponeras fér, eller kan férvintas komma att
exponeras fér, identifieras och hanteras av berérda funktioner.
Riskfunktionen ska vidare kontrollera att bolaget har adekvat
férmaga att sa snart som méjligt samla in och automatiskt sam-
manstélla data for féretagets vdsentliga och métbara risker
och kontrollera att de IT-system som stédjer sammanstéll-
ningen kan méta olika analysbehov. Riskfunktionen ska besta
av personer med tillrdcklig kunskap om dels metoder och ruti-
ner fér att hantera risker, dels marknader och produkter fér att
kunna ldmna relevant och oberoende information, analyser
och expertutlatanden om féretagets risker. Ansvarig fér den
oberoende riskkontrollfunktionen &r riskchefen, vilken &r
direkt understilld vd och rapporterar regelbundet och minst
kvartalsvis till styrelse och vd.

Internrevision

SEK har en oberoende internrevisionsfunktion som granskar
bolagets interna styrning och kontroll. Styrelsen faststiller
granskningsuppdraget arligen genom en revisionsplan, som
beaktar de av regelverk tvingande granskningarna. Uppdraget
ar att granska och utvirdera att bolagets riskhanterings-, styr-
nings-, kontroll-, rapporterings-, ledningsprocesser och regel-
efterlevnad ir effektiva och dndamalsenliga. Internrevisionen
rapporterar sina iakttagelser till styrelse och vd. Fran och med
2019 har revisionsfirman Deloitte uppdraget att utféra intern-
revisionen pa SEK. Genom att anlita en extern part fér att utféra
internrevisionen far SEK tillgang till en hég och bred kompe-
tens fér granskningen av bolagets efterlevnad av regelverk.

Uppférandekoden
Vd har till uppgift att etablera instruktioner fér att alla anstillda
ska férstd kraven pa uppratthallande av etiska virderingar och

Styr- och kontrollmiljé

- Tonen fran toppen
Policyer och instruktioner
fran styrelse och ledning

Riskbedémning
- Riskbedémningar

- Visentliga
férandringar

Kontrollaktiviteter

- Kontroller som utférs
i det dagliga arbetet
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den enskilde individens rolli det arbetet, vilket bland annat
regleras i bolagets uppférandekod som arligen faststills av
styrelsen och bekriftas skriftligen av den anstillde. | SEK:s
uppférandekod ingar hantering av intressekonflikter, vilken
stipulerar hur dessa ska undvikas och hanteras. SEK har fast-
stillda processer fér hur intressekonflikter identifieras, hante-
ras och féljs upp. Uppférandekoden kréver integritet och
etiskt agerande och férmed|as till medarbetare dven via en
arlig utbildning. Misstanke om agerande som kan innebéra
eller leda till lagbrott, oetiskt beteende, dvertradelse eller
misstanke om &vertridelse av uppférandekoden ska anmilas.
Séadana dvertradelser kan dven rapporteras anonymt via
SEK:s visselblasarsystem som hanteras av extern part. SEK:s
uppférandekod finns tillginglig fér bade interna och externa
parter pa www.sek.se. Under aret inkom inga drenden till
SEK:s visselblasarsystem. Styrelsen informeras genom
Regelefterlevnads kvartalsrapport. Vid allvarlig incident
informeras Finans- och riskutskottet omedelbart.

Intern styrning, kontroll och riskhantering

avseende den finansiella rapporteringen

For att sikerstilla korrekt och tillférlitlig finansiell rapportering
har SEK utarbetat ett ledningssystem med avseende pa den
finansiella rapporteringen som bygger pa det ramverk som
upprittats av Committee of Sponsoring Organization of the
Treadway Commission (COSO) fér intern kontroll, 2013 ars
version. Kontrollramverket dr indelat i fem komponenter: Styr-
och kontrollmiljs, Riskbedémning, Kontrollaktiviteter, Infor-
mation och kommunikation samt Overvakande aktiviteter.

Styr- och kontrollmiljé

Styr- och kontrollmiljé omfattar bland annat tonen fran top-
pen samt policys och instruktioner fran styrelse och ledning.
Det &r viktigt for en stark intern kontrollmiljs att styrelse och
ledning signalerar betydelsen av en god intern kontroll samt
att det finns relevanta och dndamélsenliga policys och instruk-
tioner inom omradet.

Riskbedémning

SEK genomfdr aterkommande riskbedémningar pa process,
funktions och organisatorisk niva. Syftet 4r att identifiera,
dokumentera och kvantifiera konsekvenser av och sanno-
likheten fér att handelser intréffar som innebir att SEK:s
malinte kan uppnés eller att det blir feli den finansiella
rapporteringen. Lépande under aret genomfér bolaget risk-
beddmningar vid fér bolaget visentliga férandringar.

Kontrollaktiviteter
Utifran identifierade risker har kontroller utformats fér att
forebygga, uppticka och korrigera fel och avvikelser.

Kontrollerna sker dels som féretagsévergripande kon-
troller, dels som IT-generella kontroller och dels pa trans-
aktionsniva. Exempel pa féretagsévergripande kontroller ar
instruktioner och rutiner fér attestritt, befogenheter och
ansvar vid kreditgivning och uppféljning av regelefterlevnad.
Exempel pa IT-generella kontroller &r dndringshantering,
backup-rutiner och behérigheter.

Transaktionsbaserade kontroller, som kan vara manuella
eller automatiska, utfors for att hantera risken for feli den
finansiella rapporteringen. Sddana kontroller ir till exempel
avstamningar och analyser. Processer och kontroller doku-
menteras i form av flddesscheman och beskrivningar av de
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enskilda kontrollaktiviteterna som specificerar vem som utfér
kontrollen, hur den utférs samt hur kontrollutférandet ska
dokumenteras.

Information och kommunikation

Policyer, instruktioner, metoddokument och rutinbeskriv-
ningar halls [6pande uppdaterade och kommuniceras till
personalen via relevanta kanaler, framfér allt via intrantet,
internutbildningar och personalméten. Formell och informell
kommunikation mellan medarbetare och ledning frimjas
genom att antalet anstillda &r fa och geografiskt samlade
paihuvudsak ett kontor.

Overvakande aktiviteter

Uppfsljning och testning av kontrollaktiviteter utférs [6pande
under aret for att sikerstilla att risker har beaktats och behand-
lats pa ett tillfredsstéllande sitt. Testningen genomférs av med-
arbetare som ir oberoende fran kontrollutférandet. Atgirder
for att hantera eventuella brister féljs upp av ledningen och
revisionsutskottet. Ledningen har ocksa faststillt kontroller fér
att sikerstalla att limpliga atgérder vidtas med anledning av de
rekommendationer som ldmnas av internrevisionen och av
revisorer valda pa bolagsstimma.

SEK &r en s kallad Foreign Private Issuer sdsom det defi-
nieras i regelverk i USA och paverkas darfér dven av det
amerikanska regelverket Sarbanes-Oxley Act (SOX). Enligt
detta regelverk ska ledningen arligen bedéma och uttala sig
om effektiviteten i den interna kontrollen i den finansiella
rapporteringen, baserat pa genomférd testning av den interna
kontrollen. Motsvarande uttalande fran bolagets revisorer
kravs dock inte fér den bolagskategori som SEK tillhér inom
ramen fér det amerikanska regelverket. Ledningen har enligt
de regler som giller fér Foreign Private Issuers utvirderat
den interna kontrollen éver den finansiella rapporteringen.
Slutsatsen &r att det, per den 31 december 2023, fanns effek-
tiva kontroller relaterade till den interna kontrollen éver den
finansiella rapporteringen.

Revisorer

Vid arsstimman 2023 valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB ill revisionsbolag med auktoriserad revisor Anneli
Granqvist som huvudansvarig revisor och auktoriserad revisor
Peter Sott som medpéskrivande revisor. Riksrevisionen kan
férordna en eller flera revisorer att delta i den arliga revisionen.
Detta har dock ej skett fér 2023.

Revisionsutskottet tar arligen del av revisorernas gransk-
ningsplan och tar [8pande del av revisorernas iakttagelser.
Bolagets revisorer &r alltid med pé revisionsutskottets méten
och har deltagit vid ett styrelsesammantrade. Styrelsen traffar
minst en gang per ar bolagets revisorer utan narvaro av vd
eller annan person fran ledningen. Styrelsen erhéller ocksa
sammanfattande revisionsrapporter.
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Lennart Jacobsen

Styrelseordférande: Ordférande SEK:s ersittningsutskott. Ledamot SEK:s kreditutskott.
Fédd: 1966. Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Invald:
2021. Tidigare befattningar: Executive Vice President, Sverigechef och ansvarig fér Retail
Banking pa Nordea Bank AB och nordisk vd for GE Capital Global Banking AB. Ovriga
uppdrag: Styrelseordférande i Playground Group AB. Styrelseledamot i Swedbank Robur
Fonder AB och Oryx Holding AB. Darutéver arbetar han med radgivning samt investeringar.

Hakan Berg

Styrelseledamot: Ordférande SEK:s finans- och riskutskott. Ledamot SEK:s revisionsutskott.
Fodd: 1955. Utbildning: Jur. kand., Uppsala universitet. Invald: 2022. Tidigare befattningar:
Medlem i Swedbanks koncernledning under 30 &r och bland annat chef fér Stockholmsregi-
onen, bitrddande chef fér Retail Banking, chef fér Baltic Banking, revisionschef och riskchef.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot pa ICA Banken AB och AK Nordic AB. Grundare och
styrelseordférande Montaro AB.

Anna Brandt

Styrelseledamot: Ledamot SEK:s revisionsutskott. Fédd: 1961. Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan Stockholm. Invald: 2017. Tidigare befattningar: Exekutivdirektsr och sty-
relseledamot i Virldsbanken, Europeiska banken fér ateruppbyggnad och utveckling (EBRD)
och Europeiska investeringsbanken (EIB). Ambassadér fér Agenda 2030 vid Utrikesdepar-
tementet. Sveriges ambassadér i Nairobi, Kenya och i Dublin, Irland samt ambassadér och
permanenta representant vid OECD och UNESCO, Paris. Nuvarande befattning: Chef for
Enheten fér fraimjande och hallbart féretagande pé Utrikesdepartementet.

Paula da Silva

Styrelseledamot: Ledamot SEK:s finans- och riskutskott och SEK:s kreditutskott. Fédd: 1960.
Utbildning: Handelsh&gskolan Stockholm. Invald: 2022. Tidigare befattningar: Vd SEB
Strategic Investments, Global chef fér Transaction Service pa SEB samt flera chefspositioner
for banken i Latinamerika och USA. Nuvarande befattning: VVd pa P27 Nordic Payments
Platform AB.
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Bolagsstyrning

Reinhold Geijer

Styrelseledamot: Ordférande SEK:s kreditutskott. Ledamot SEK:s ersittningsutskott.

Fédd: 1953. Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan Stockholm. Invald: 2017. Tidigare
befattningar: Vd i The Royal Bank of Scotland, Nordic Branch, Nordisk Renting AB och
Féreningssparbanken (Swedbank). Vice vd i Telia AB. Tidigare anstillningar i Ericsson Radio
Systems AB, SSAB Svenskt Stil och Weyerhaeuser Integrated Forest Company, USA.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BTS Group AB, Eterna Invest AB med intressebolag

och Livférsikringsaktiebolaget Skandia émsesidigt.

Hanna Lagercrantz

Styrelseledamot: Ledamot SEK:s ersittningsutskott och SEK:s finans- och riskutskott.
Fédd: 1970. Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm, M. Phil. Economics,
Cambridge University, UK. Invald: 2019. Tidigare befattningar: Styrelseledamoti AO Dom
Shvetsii, Fouriertransform AB, LKAB, SBAB, SOS Alarm AB, Swedish Space Corporation
(SSC), Svenska Skeppshypotekskassan och Swedfund International AB. Innan dess
befattningar pa SEB, UBS och S.G. Warburg. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Almi AB
och Research Institutes of Sweden (RISE) AB. Nuvarande befattning: Kanslirad, Finans-
departementet.

Katarina Ljungqvist

Styrelseledamot: Ledamot SEK:s finans- och riskutskott och SEK:s kreditutskott. Fédd: 1965.
Utbildning: Juridik och ekonomi, Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet. Invald:
2022. Tidigare befattningar: Chef fér Handelsbanken Digital och chef fér Affarsutveckling
Sverige och vice vd och chef for regionbanken Vistra Sverige Handelsbanken. Ovriga
uppdrag: Styrelseledamot i Hufvudstaden AB, Svenska Missan Stiftelse samt dess huvud-
mannarad. Ledamot i valberedningen fér Vastsvenska Handelskammaren. Nuvarande
befattning: Vd pa Kommuninvest AB.

Eva Nilsagérd

Styrelseledamot: Ordférande SEK:s revisionsutskott. F6dd: 1964. Utbildning: Civileko-

nom samt Executive MBA frén Handelsh&gskolan vid Géteborgs universitet. Invald: 2018.
Tidigare befattningar: CFO i Plastal Group. Direktor Strategi & Affarsutveckling i Volvo Last-
vagnar (EMEA). CFO i Vitrolife AB. VP Finance & IT i Volvo Penta samt seniora befattningar
inom finans och affarsutveckling inom bland annat Volvo, AstraZeneca koncernen samt SKF.
Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Spermosens AB. Styrelseledamot samt ordférande

i revisionsutskotten i AddLife AB, Bufab AB, Xbrane Biopharma AB, Hansa Biopharma

AB, Nimbus Group AB, Nanexa AB, Ernstrémgruppen AB och i eEducation Albert AB.
Nuvarande befattning: Grundare och vd fér Nilsagérd consulting.

Revisorer: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, revisorer i SEK sedan 2017
Huvudansvarig revisor: Anneli Granqvist, auktoriserad revisor. F6dd: 1972. Revisor i SEK sedan 2017
Medpéskrivande revisor: Peter Sott, auktoriserad revisor. Fédd: 1982. Revisor i SEK sedan 2020.

Inga ledaméter har négot innehav av aktier eller andra finansiella instrument i bolaget.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 44



Ledning

Magnus Montan

vd

Fodd: 1972

Utbildning: BSc. i Ekonomi
fran London School of
Economics

Anstilld: 2021

Ovriga uppdrag: -

Stefan Friberg
Chief Financial Officer
Fédd: 1968

Utbildning: Civilekonom,
Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Karl Johan Bernerfalk
Chef Juridik och Inksp

Fodd: 1972

Utbildning: Jur. kand., Lunds
universitet

Anstilld: 2007

Ovriga uppdrag: -

Teresa Hamilton Burman

Kreditchef

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom,
Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -

Bolagsstyrning

Pontus Davidsson
Chef Internationell
finansiering

Fodd: 1970

Utbildning: Magisterexamen
Business Administration (MSc),
Handelshégskolan Géteborg
Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamot IFK Liding® Skid
och Orienteringsklubb
(ideell forening)

Jens Hedar

Chef Kundrelationer
Fodd: 1974
Utbildning: Studier
vid Handelshégskolan
i Stockholm

Anstilld: 2007
Ovriga uppdrag: -
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Jan Hoppe

Riskchef

Fédd: 1981

Utbildning: Civilekonom
(MSc), University of Munster
Anstilld: 2023

Ovriga uppdrag: -

Susanna Rystedt

Chef Strategi, affirsutveck-
ling och kommunikation
Fédd: 1964

Utbildning: Civilekonom,
Handelshégskolan Stockholm
Anstilld: 2009

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamoti AB Trav och
Galopp

Férindringar under 2023:

Jan Hoppe, ny riskchef 12 januari 2023.

Bolagsstyrning

Jenny Lilja Lagercrantz
HR-chef

Fédd: 1972

Utbildning: Filosofie Kandidat-
examen pa linjen fér Personal
och arbetslivsfragor. Stockholms
universitet

Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: -

Maria Simonson
Hallbarhetschef
Fédd: 1975
Utbildning: Jur. kand.,
Uppsala universitet.
Anstilld: 2022
Ovriga uppdrag: -

Ann-Lena Séderlund, ny chef f6r Regelefterlevnad 1 februari 2023.
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Tomas Nygard

Chief Information Officer
Fodd: 1969

Utbildning: Civilingenjor
Industriell ekonomi, Luled
Tekniska universitet
Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: -

Anna-Lena Séderlund
Chef Regelefterlevnad

Fédd: 1961

Utbildning: Agronom,
Sveriges Lantbruksuniversitet
Anstilld: 1991

Ovriga uppdrag: -
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen

Rakningar

Skrmn Not 2023 2022 2021
Rinteintikter beriknade enligt effektivrantemetoden 13396 6563 4264
Ovriga rinteintikter 6042 166 -1545
Rantekostnader -16 543 -4 550 -812
Rintenetto 2 2895 2179 1907
Avgifts- och provisionsnetto 3 -51 -31 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2] 69 56
Summa rérelseintikter 2865 2217 1934
Personalkostnader 5 -402 -402 -359
Ovriga administrationskostnader -222 -216 -231
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 -88 -94 -80
Summa rérelsekostnader -712 -712 -670
Rérelseresultat fére kreditférluster 2153 1505 1264
Kreditférluster, netto 9 -585 -34 41
Rérelseresultat 1568 147 1305
Skattekostnader 10 -324 -305 -271
Nettoresultat' 1244 1166 1034
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar 63 -122 -
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 -13 25 -
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 50 -97 -
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk -23 99 -24

Omvirdering av fsrménsbestémda pensionsplaner -6 43 24
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 10 6 -30 0
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -23 n2 0
Ovrigt totalresultat 27 15 0
Avrets totalresultat! 1271 1181 1034
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 312 292 259
1 Helaresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Antalet aktier uppgick 2023 till 3 990 000 (3 990 000).
Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 47



Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31december

Rakningar

31 december

Skr mn Not 2023 2022
Tillgangar

Likvida medel 1,12 3482 4060
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 11,12 11525 15048
Andra rintebdrande virdepapper dn utlaning 11,12 41561 57144
Utlaning dokumenterad som vardepapper 9,11,12 51227 54 257
Utlaning till kreditinstitut 9,112 19 009 22145
Utlaning till allmédnheten 8,9,11,12 224165 207737
Derivat 12,14 6432 10304
Materiella och immateriella tillgdngar 7 245 307
Uppskjuten skattefordran 10 13 25
Ovriga tillgangar 16 276 285
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 7994 4162
Summa tillgdngar 365929 375474
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 3628 7153
Emitterade virdepapper 12,18 314108 319117
Derivat 12,14 12 637 13187
Ovriga skulder 19 4272 10242
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 8387 4172
Avsittningar 5,21 51 28
Summa skulder 343083 353899
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -87 -4
Balanserad vinst 18 943 17 699
Summa eget kapital 22 22846 21575
Summa skulder och eget kapital 365929 375474
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Rapport 6ver férindringar i eget

kapital i koncernen

Rakningar

Eget Balanserad
kapital | Aktiekapital Reserver vinst
Férmadns-
bestdmda
Sdkrings- Egen  pensions-
Skr mn reserv  kreditrisk planer
2023
Ingdende eget kapital 1januari 2023 21575 3990 -97 -23 6 17 699
Férandringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1244 1244
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Derivat i kassaflédessékringar 63 63
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet -13 -13
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk -23 -23
Omvirdering av férmdnsbestémda
pensionsplaner -6 -6
Skatt p& poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet 6 5 1
Summa &vrigt totalresultat 27 - 50 -18 -5 -
Summa érets totalresultat 1271 - 50 -18 -5 1244
Utdelning - -
Utgdende eget kapital 31 december 2023! 22846 3990 -47 -4 1 18943
2022
Ingdende eget kapital 1januari 2022 20808 3990 - -102 -27 16 947
Férandringar i eget kapital:
Arrets nettoresultat 1166 1166
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Derivat i kassaflédessdkringar -122 -122
Skatt p& poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 25 25
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk 99 99
Omvirdering av férménsbestémda
pensionsplaner 43 43
Skatt pa poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet -30 -20 -10
Summa 6vrigt totalresultat 15 - -97 79 33 -
Summa érets totalresultat 1181 - -97 79 33 1166
Utdelning -414 -414
Utgadende eget kapital 31 december 2022' 21575 3990 -97 -23 6 17 699
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Rakningar

Eget Balanserad
kapital | Aktiekapital Reserver vinst
Férméns-
bestémda
Sdkrings- Egen  pensions-
Skr mn reserv  kreditrisk planer
2021
Ingdende eget kapital 1januari 2021 20064 3990 - -84 -45 16 203
Férandringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1034 1034
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Derivat i kassaflédessékringar - -
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet - -
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk -24 -24
Omviérdering av férménsbestémda
pensionsplaner 24 24
Skatt p& poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet 0 6 -6
Summa dvrigt totalresultat 0 - - -18 18 -
Summa érets totalresultat 1034 - - -18 18 1034
Utdelning -290 -290
Utgdende eget kapital 31 december 2021 20808 3990 - -102 -27 16 947
1 Hela beloppet av eget kapital 4r hanférlig till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport éver kassafléden i koncernen

Rakningar

Skrmn 2023 2022 2021
Lépande verksamhet
Rérelseresultat! 1568 1471 1305
Justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat 1259 329 69
varav nedskrivningar finansiella instrument, netto 585 34 -41
varav av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar 88 94 80
varav valutakurseffekter -1 7 -2
varav orealiserade vérdeféréndringar -54 -24 -21
varav évrigt? 641 218 53
Betald inkomstskatt -528 -420 -263
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -13785 -17 970 16 900
Okning (-)/minskning (+) i rantebarande vardepapper exkl. utlaning 17 404 -12027 1230
Nettofériandring - 6vriga tillgangar och skulder -74 380 1334
Kassafléde fran l6pande verksamhet 5844 -28 237 20575
Investeringsverksamhet
Investeringar -26 -70 -242
Kassafléde fran investeringsverksamhet -26 -70 -242
Finansieringsverksamhet
Nyuppléning 167 282 169 473 88 328
Amortering av uppléning -165 249 -149 831 -97 435
Aterkép och fértidslésen av upplaning -10 933 -8 849 -1851
Derivat, netto 2 868 9770 -1523
Utdelat till aktiedgaren - -414 -290
Amortering leasingskuld -28 -23 -24
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -6 060 20126 -12795
Periodens kassafléde -242 -8181 7538
Likvida medel vid &rets bérjan 4060 11128 3362
Periodens kassafléde -242 -8181 7538
Valutakurseffekter i likvida medel -336 1m3 228
Likvida medel vid arets slut® 3482 4060 11128
varav banktillgodohavanden 672 255 427
varav kortfristiga placeringar, jémstéllda med likvida medel 2810 3805 10 701
1 Erhallna och betalda réntor
Erhallen ranta 15 621 4485 2801
Betald rdnta 12 313 2233 862
2 Varav évrigt avser upplupna rintor, ej betalda skatter och férandring i dvrigt totalresultat.
3 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dir tiden till
forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Moderbolagets resultatrikning

Rakningar

Skrmn Not 2023 2022
Rinteintikter beriknade enligt effektivrantemetoden 13396 6563
Ovriga rinteintikter 6042 166
Rantekostnader -16 543 -4 550
Réntenetto 2 2895 2179
Avgifts- och provisionsnetto 3 -51 -31
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -3 169
Summa rérelseintikter 2841 2317
Personalkostnader 5 -406 -406
Ovriga administrationskostnader -222 -216
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 -88 -94
Summa rérelsekostnader -716 -716
Rérelseresultat fore kreditférluster 2125 1601
Kreditférluster, netto 9 -329 -29
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar! -256 -5
Rérelseresultat 1540 1567
Skattekostnader 10 -319 -325
Nettoresultat 1221 1242
1 Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar avser nedskrivning av utldning dokumenterad som rintebarande vardepapper.
oo

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Skrmn Not 2023 2022
Nettoresultat 1221 1242
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar 63 -122
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 -13 25
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 50 -97
Ovrigt totalresultat 50 -97
Arets totalresultat 1271 1145
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Moderbolagets balansrikning

31december

Rakningar

31 december

Skrmn Not 2023 2022
Tillgangar

Likvida medel 1,12 3482 4060
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 11,12 11525 15048
Andra rintebdrande virdepapper dn utlaning 11,12 41561 57144
Utlaning dokumenterad som rinteb&rande vardepapper 9,11,12 51227 54 257
Utlaning till kreditinstitut 9,112 19 009 22145
Utlaning till allmédnheten 8,9,11,12 224165 207737
Derivat 12,14 6432 10 304
Aktier i koncernféretag 15 0 0
Materiella och immateriella tillgangar 7 245 307
Uppskjuten skattefordran 10 13 25
Ovriga tillgangar 16 276 285
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 17 7994 4162
Summa tillgéngar 365929 375474
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 3628 7153
Emitterade virdepapper 12,18 314108 319117
Derivat 12,14 12 637 13187
Ovriga skulder 19 4272 10242
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 20 8387 4172
Avséttningar 5,21 49 26
Summa skulder 343081 353 897
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 83 m
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt virde -47 -97
Balanserad vinst 17 403 16133
Arets resultat 1221 1242
Summa eget kapital 22 22848 21577
Summa skulder och eget kapital 365929 375474
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Rapport 6ver férindringar i eget
kapital i moderbolaget

Rakningar

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér
Eget utvecklings- Sakrings-  Balanserad

Skrmn kapital | Aktiekapital Reservfond utgifter reserv vinst
2023
Ingdende eget kapital 1januari 2023 21577 3990 198 m -97 17 375
Férandringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1221 1221
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar 63 63
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet -13 -13
Summa &vrigt totalresultat 50 - - - 50 -
Summa érets totalresultat 1271 - - - 50 1221
Overforing fran fritt till bundet kapital - -28 28
Utdelning - -
Utgadende eget kapital 31 december 2023 22848 3990 198 83 -47 18 624
2022
Ingéende eget kapital 1januari 2022 20846 3990 198 126 - 16 532
Férandringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1242 1242
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar -122 -122
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 25 25
Summa &vrigt totalresultat -97 - - - -97 -
Summa arets totalresultat 1145 - - - -97 1242
Overforing fran fritt till bundet kapital - -15 15
Utdelning -414 -414
Utgaende eget kapital 31 december 2022 21577 3990 198 m -97 17 375
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Rakningar

Rapport 6ver kassafléden i moderbolaget

Skrmn 2023 2022
Lépande verksamhet
Rérelseresultat! 1540 1567
Justeringar fér ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultat 1289 186
varav nedskrivningar finansiella instrument, netto 585 34
varav av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar 88 94
varav valutakurseffekter -1 7
varav orealiserade vérdeféréndringar -54 -124
varav évrigt? 671 175
Betald inkomstskatt -528 -420
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -13785 -17 970
Okning (-)/minskning (+) i rintebarande vardepapper exkl. utlaning 17 404 -12027
Nettoférindring - 6vriga tillgangar och skulder -76 427
Kassafléde fran l6pande verksamhet 5844 -28 237
Investeringsverksamhet
Investeringar -26 -70
Kassafléde fran investeringsverksamhet -26 -70

Finansieringsverksamhet

Nyupplaning 167 282 169473
Amortering av upplaning -165 249 -149 831
Aterkép och fértidslésen av upplaning -10933 -8 849
Derivat, netto 2 868 9770
Utdelat till aktiedgaren - -414
Amortering leasingskuld -28 -23
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -6 060 20126
Periodens kassafléde -242 -8181
Likvida medel vid &rets bérjan 4060 11128
Periodens kassafléde -242 -8181
Valutakurseffekter i likvida medel -336 1m3
Likvida medel vid arets slut® 3482 4060

varav banktillgodohavanden 672 255

varav kortfristiga placeringar, jémstéllda med likvida medel 2810 3805

1 Erhallna och betalda réntor
Erhallen ranta 15 621 4485
Betald ranta 12313 2233
2 Varav évrigt avser upplupna rintor, ej betalda skatter och férandring i évrigt totalresultat.

3 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner,
dér tiden till forfall ej Gverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Finansiella noter

Féretagsinformation

Svensk Exportkredit (SEK) &r ett statligt bolag som finansierar svenska
exportféretag, deras underleverantérer och utlandska kunder. AB
SvenskExportkredit (publ) ar moderbolagikoncernen.Moderbolagetar
ett svenskt aktiebolag med site i Stockholm, Sverige. Koncernredovis-

Obligatoriska uppgifter
Féretagets namn

Foretagets rittsliga form

Aktiekapital

Organisationsnummer

Féretagets hemvist

Féretagets registreringsland

Adress till féretagets huvudkontor
Féretagets huvudsakliga verksamhetsstille

Verksamhetens karaktér och huvudsakliga aktiviteter

Finansiella noter

ningen fér det rakenskapsar som slutar 31 december 2023 har godkants
for publicering av styrelsen 19 februari 2024 och kommer att férelaggas
arsstimman 2023 fér faststéllande 26 mars 2024.

AB Svensk Exportkredit

Aktiebolag (publ)

3990 000 aktier / kvotvirde Skr1000
556084-0315

Sverige

Sverige

Fleminggatan 20, 112 26 Stockholm, Sverige
Sverige
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Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Not 1. Visentliga redovisningsprinciper

Om inget annat anges har de redovisningsprinciper som presenteras
nedan anvénts i samtliga redovisningsperioder som arsredovisningen
avser.

Innehallsférteckning:

a) Rapporterande enhet

b) Grunder fér presentation

Férandrade redovisningsprinciper och presentation
Segmentrapportering

Redovisning av rérelseintakter

Finansiella instrument

Kritiska redovisningsprinciper, beddmningar och uppskattningar
Moderbolaget

Nya standarder och dndringar i standarder och tolkningsuttalan-
den som dnnu inte tillimpas och bedéms kunna paverka SEK

SO

R A ]

=

——

(a) Rapporterande enhet

AB Svensk Exportkredit (SEK eller moderbolaget) har sitt séte i
Sverige, med adress Fleminggatan 20, Box 194, SE-112 26 Stockholm.
Koncernen omfattar, per 31 december 2023, SEK och dess heldgda
vilande dotterbolag SEKETT AB. Tillsammans benimns dessa som
koncernen eller gruppen.

(b) Grunder fér presentation

(i) Foreskrifter

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med IFRS, publicerade
av International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standarder
som SEK tillimpar &r samtliga godkénda av Europeiska Unionen (EU).
Vidare har kraven pa ytterligare informationsgivning, konsistent med
IFRS, tillampats enligt Lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (1995:1559) (ARKL), rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler fér koncerner (RFR), utgiven av Radet fér
finansiell rapportering samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25), vilka samtliga har blivit uppfyllda vid framtagandet av ars-
redovisningen i vilken dessa noter ingar som en del. SEK féljer ocksa
statens principer fér extern rapportering i enlighet med statens dgar-
policy och principer fér bolag med statligt d4gande. Moderbolagets
redovisningsprinciper éverensstimmer med dem som tillimpas i kon-
cernen, med undantag fér vad som anges i Not 1, avsnitt (h) nedan.
Moderbolagets resultat och tillgangar utgér huvudsakligen koncernens
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resultat och tillgdngar. Den limnade informationen i noterna avser, om
inget annat anges eller framgar av sammanhanget, bade koncernen
och moderbolaget. SEK &r en s kallad Foreign Private Issuer sasom det
definieras i regelverk i USA. | koncernens rapport dver totalresultat,
rapport dver férandringar i eget kapital, rapport dver kassafléden och
rapporternas relaterade noter ldmnas tva jamférelsear da det ir ett
krav fér rapportering i USA.

Vissa tilldggsupplysningar som tillimpliga regelverk och lagar kra-
ver finns angivna i noter till redovisningen eller med referens till avsnitt
Risk- och kapitalhantering. S&dan information ska genom hinvisning-
arna anses ingé hari. Upplysningar fér hallbarhet och méngfaldspolicy
finns angivna i finansiella noter till redovisningen, i hallbarhetsnoter
och i bolagsstyrningsrapporten.

Den 19 februari 2024 godkande SEK:s styrelse koncernens riken-
skaper och moderbolagets arsredovisning. Koncernens rapport éver
totalresultat och rapport &ver finansiell stéllning och moderbola-
gets resultatrakning och balansrakning ska bli féremal fér beslut om
faststillande av SEK:s aktiedgare pa arsstimman som ska héllas den
26 mars 2024.

(ii) Grunder fér redovisningen
Koncernens redovisning har upprittats pa basis av upplupet anskaff-
ningsvarde med féljande undantag:
alla derivat varderas till verkligt virde
finansiella instrument - virderade till verkligt virde via resultatet -
varderas till verkligt virde
vid tillampning av sikringsredovisning av verkligt virde, justeras det
upplupna anskaffningsvirdet pa den underliggande sikrade posten
i redovisningen fér att reflektera férandringen av verkligt varde med
avseende pa den risk som sakrats.

(iii) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

SEK har faststillt att den svenska kronan (Skr) r bolagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta i moderbolaget under IFRS. Avgérande
faktorer ar att SEK:s eget kapital &r faststéllt i svenska kronor och att en
stor andel av SEK:s kostnader, sirskilt personalkostnader, évriga kost-
nader och skatter, redovisas i svenska kronor. SEK hanterar sin risk i
utlandsk valuta genom att sikra exponeringen mellan svenska kronor
och andra valutor.

(c) Férindrade redovisningsprinciper och presentation
Redovisningsprinciperna, berakningsgrunderna och presentationen &r
i allt visentligt oférandrade jamfért med ars- och hallbarhetsredovis-
ningen 2022. SEK analyserar och bedémer tillimpning och paverkan
av férandringar i de redovisningsregelverk som tillimpas inom koncer-
nen. De férandringar som inte omndmns &r antingen inte tillimpliga
for SEK eller har beddémts inte ha ndgon betydande inverkan pé& SEK:s
finansiella rapportering.

IASB:s dndring av IAS 12 Inkomstskatter avseende uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar som hérrér fran en enda transaktion
tradde i kraft den 1januari 2023. Enligt dndringarna ska féretag redo-
visa uppskjuten skatt fran sérskilda transaktioner som vid férsta redo-
visningstillfallet ger upphouv till skattepliktiga och avdragsgilla tempo-
réra skillnader av lika belopp, till exempel férsta redovisningstillfallet
for en leasingskuld och motsvarande nyttjanderétt for tillgdngen vid
leasingperiodens borjan. Andringen paverkar SEK:s redovisningsprin-
ciper men medfér inte ndgon betydande inverkan pa SEK:s finansiella
rapporter, kapitaltiackning eller stora exponeringar. Overgangseffek-
ten fér ingdende balanser 2023 var obetydlig. SEK har under fjirde
kvartalet 2023 6vergatt frén avancerad metod till férenklad metod
for forsiktig vardering i enlighet med artikel 4 i den delegerade for-
ordningen (EU) nr 2016/101. Metodbytet innebér en positiv paverkan
pa kapitalbasen.

(d) Segmentrapportering

Segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till Vd som
ir identifierad som den hégste verkstillande beslutsfattaren. SEK har
ett segment, utlaning, vilket baseras dels pa vart uppdrag fran dgaren
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som &r att p4 kommersiella och hallbara grunder sikerstilla tillgang till
finansiella [sningar fér svensk exportndring, dels pa hur styrning och
resultatuppféljning av verksamheten sker. Nagon segmentrapporte-
ring uppréttas darfér inte. Upplysningar om geografisk férdelning och
intakt per produktgrupp éterfinns i not 2.

(e) Redovisning av rérelseintikter
(i) Réntenetto

Ranteintdkter och rantekostnader hanférliga till finansiella tillgangar
och skulder, oavsett kategoritillhérighet, redovisas i rintenettot.
Ranteintakter och rintekostnader bruttoredovisas med undantag fér
ranteintakter och rantekostnader fran derivat som nettoredovisas.
Réntor fér alla derivat som sikrar upplaning redovisas som rantekost-
nader, och réantor fér alla derivat som sakrar tillgangar redovisas som
ranteintdkter, oavsett om kontraktens rédntor netto utgér ranteintdkt
eller rantekostnad. Detta illustrerar upplaningens verkliga rantekost-
nad efter beaktande av ekonomiska sikringar. Negativa rintor pa till-
gangar redovisas som rintekostnader och negativa rantor pa skulder
redovisas som réanteintdkter. Ranteintikter beriknade enligt effek-
tivrintemetoden vilka presenteras i SEK:s rapport éver totalresultat
innefattar enbart rénteintékter pa finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvirde och réntor fér de derivat som sikrings-
redovisas fér dessa tillgdngar. Detta dé effektivrantemetoden framfér-
allt &r en varderingsteknik for att berdkna upplupet anskaffningsvirde
och allokera ranta éver tid. Dessa réanteintdkter och motsvarande
rantekostnader berdknas och redovisas med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Effektivréntan innefattar avgifter som anses vara en
integrerad del av effektivrdntan fér ett finansiellt instrument (vanligen
avgifter erhéllna som kompensation fér risk). Rinteliknande garanti-
provisioner ingdr som en del av effektivrantan. Effektivrantan motsvarar
den rinta som anvinds fér att diskontera avtalsenliga framtida kassa-
fléden till redovisat varde pa den finansiella tillgdngen eller skulden.
Posten 6vriga ranteintakter innefattar rianteintakter pa finansiella till-
gangar vdrderade till verkligt virde och ersittningen fér CIRR-systemet.

Utdver rinteintikter och rintekostnader ingar avgift for resolu-
tionsavgift och riskskatt i rdntenettot, dir de redovisas som rintekost-
nad. SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfirdade dgar-
anvisningen fér bolaget, kreditgivningen i svenska statens system fér
statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). Alla intdkter och kostna-
der relaterade till CIRR-systemet redovisas i SEK:s resultatrakning. SEK
erhaller kompensation frén svenska staten i form av en administrativ
avgift som beriknas pa utestdende kapitalbelopp, vilken redovisas
som en del av rénteintikter i SEK:s rapport éver totalresultat d& det dr
en rinteliknande provision.

(i) Avgifts- och provisionsnetto

Provisionsintékter och provisionskostnader redovisas i SEK:s rapport
8ver totalresultat netto som avgifts- och provisionsnetto. | not brutto-
redovisas avgifts- och provisionsnetto med provisionsintékter och pro-
visionskostnader.

(iii) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar realiserade vinster
och férluster pd alla finansiella instrument och orealiserade vinster
och férluster pd alla finansiella instrument virderade till verkligt virde
med undantag fér sadana finansiella instrument dar férandringen i
verkligt virde redovisas i dvrigt totalresultat. Vinster och férluster
inkluderar vinster och férluster pa grund av valutakursférandringar,
rantedndringar, férandringar av basisspread och férandringar i kredit-
virdighet hos motparten i det finansiella kontraktet. Posten inkluderar
ocksa ineffektivitet i sikringssamband, dvs virdeférandringar avse-
ende sikrad risk och sdkringsinstrument i verkligt virdesakringar och
kassaflédessdkringar. Realiserade vinster och férluster pa finansiella
instrument som varderats till upplupet anskaffningsvirde, till exempel
erhallen ranteskillnadsersattning och realiserade vinster/férluster pa
aterkdp av egen skuld redovisas direkt under nettoresultat av finan-
siella transaktioner i samband med att de uppstar. Fér finansiella till-
gangar och skulder virderade till verkligt virde redovisas valutakurs-

57



fortsdttning, not 1

férandringar p& det nominella beloppet som en valutakursférandring
medan valutakursférandringen pa den férandring i verkligt virde som
uppstar pa grund av andra komponenter inte sirskiljs. Valutakurs-
férandringar ingar som en komponent i nettoresultat av finansiella
transaktioner.

(f) Finansiella instrument

(i) Redovisning i, och borttagande frén,

rapport éver finansiell stillning

Vid redovisning av finansiella instrument tillimpas affarsdagsredovis-
ning vid redovisning och bortbokning av képta virdepapper, emitte-
rade virdepapper och derivatinstrument. Ovriga finansiella instru-
ment redovisas i rapport éver finansiell stillning och borttages fran
densamma pa respektive likviddag. Skillnaden mellan det redovisade
virdet for en finansiell skuld eller tillgang (eller del av en finansiell
skuld eller tillgang) som utslickts eller dverférts till en annan part och
den ersittning som ldmnats redovisas i rapport éver totalresultat under
posten nettoresultat av finansiella transaktioner. En finansiell tillgang
eller skuld redovisas i rapporten ver finansiell stillning endast nar SEK
blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. En finansiell tillgang tas
bort frén rapporten éver finansiell stéllning nér de avtalsenliga rittig-
heterna till kassafléden fran den finansiella tillgéngen upphér, eller nir
den finansiella tillgdngen éverférs och éverféringen kvalificerar fér en
bortbokning. En finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) tas bort
fran rapporten 6ver finansiell stllning endast ndr den utsldcks - exem-
pelvis nér den férpliktelse som &r angiven i avtalet fullgérs, annulleras
eller upphér. Vid omférhandlade finansiella tillgangar sésom utlaning
tas den finansiella tillgangen bort fran rapport éver finansiell stillning
nér lanets villkor i betydande utstrackning &r olika. Villkoren &r att anse
som i betydande utstrickning olika om nuvirdet av kassafléden av de
nya villkoren, inklusive nettot av erlagda arvoden och erhéllna arvo-
den och det diskonterade vérdet enligt den ursprungliga effektivran-
tan, skiljer sig med minst 10 procent fran det diskonterade nuvirdet
av aterstaende kassafléden fér det ursprungliga skuldinstrumentet. Ett
byte av valuta eller motpart anses som ett i betydande utstrackning
olika villkor. Om det omférhandlade lanet innebir villkor som i allt
visentligt ar olika redovisas det som ett nytt lan.

(i) Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas i rapport &ver finansiell stall-
ning ndr koncernen har en legal ratt att kvitta beloppen vid betalning
och avser att antingen kvitta beloppen vid betalning eller att reali-
sera tillgdngen och slutbetala skulden samtidigt. Derivattillgdngar
och derivatskulder gentemot centrala motparter fér clearing kvittas
i rapport 6ver finansiell stéllning men erhallna eller betalda sékerhe-
ter redovisas separat som betalda eller erhallna kontantsikerheter. Se
not 14 fér ytterligare upplysningar om kvittning av finansiella tillgangar
och skulder.

(iii) Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

SEK klassificerar finansiella tillgdngar och skulder i tvé kategorier som
utgdr grunden fér vérdering: Upplupet anskaffningsvirde och verkligt
vérde via resultatet.

Finansiella tillgéngar till upplupet anskaffningsvérde. Balansposterna
likvida medel, utlaning till kreditinstitut, utldning till allménheten samt
utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper redovisas till
upplupet anskaffningsvirde i och med att féljande kriterier uppfylls
for samtliga tillgangar:
Den finansiella tillgdngen ingér i en portfélj vars affarsmodell &r att
inkassera avtalsenliga kassafldden
De avtalsmissiga villkoren fér den finansiella tillgdngen innebir att
de erhallna kassaflddena enbart &r ersittning fér nominellt belopp
och rinta (SPPI) p& utestaende nominellt belopp.

IFRS 9 kréver att SEK klassificerar finansiella tillgdngar pa grundval av
de kontraktuella kassaflddenas egenskaper i det fall den finansiella till-
gangen hélls inom en affarsmodell vars syfte &r att hélla tillgdngar for
att erhalla kontraktuella kassafléden.
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Beddmningen av egenskaperna i kontraktuella kassafléden syftar till
att identifiera om de kontraktuella kassaflédena avser "enbart betal-
ningar av kapitalbelopp och rinta pa utestaende kapitalbelopp”, ett
"SPPI-test’. Kontraktuella kassafléden som endast avser betalningar av
kapitalbelopp och rénta &r férenliga med ett grundliggande lanear-
rangemang, vilket &r en férutsittning fér att kunna virdera instrumen-
tet till upplupet anskaffningsvirde. SEK har tagit fram ett verktyg for
genomférande och dokumentation fér utvirdering och bedémning
av finansiella tillgéngar i utlaningsportféljerna, dir relevanta faktorer
beaktas sasom ranteforfallirelation till rantesattningsperiod, riantetak/
rantegolv, indexlidnkad kupong/rénta, hallbarhetslankning, trigger for
betalning, valutamismatch, statlig rénta och fértida aterbetalning.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatet. Deri-
vat vérderas till verkligt varde. Rantebdrande virdepapper som ingar i
SEK:s likviditetsplaceringar, det vill siga balansposterna statsskuldfér-
bindelser/statsobligationer och andra rdntebarande vardepapper dn
utléning, redovisas till verkligt virde d& dessa ingar i en portfélj vars
affarsmodell innebér att den utvidrderas till verkligt virde. Féljande
parametrar har utvérderats i relation till likviditetsportféljen:

Intern malsattning och styrning med likviditetsportféljen, samt

dokumentation darav

Hantering och affarsméssig uppféljning

Riskhantering, uppféljning och rapportering

Frekvens, syfte och volym avseende observerade férsiljningar

Ersattningsmodeller, och huruvida dessa paverkas av

virderingsmetod.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde redovisas i rapport éver
finansiell stéllning till verkligt varde. Férandringar i verkligt vérde redo-
visas i resultatet under raden nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet. Nar av
SEK emitterade virdepapper innehéller inbdddade derivat klassificeras
hela instrumentet oaterkalleligt till verkligt varde enligt verkligt varde-
optionen. Derivaten vérderas till verkligt véarde. Finansiella skulder vér-
derade till verkligt virde redovisas i rapport éver finansiell stéllning till
verkligt virde. Férandringar i verkligt vérde redovisas i resultatet under
raden nettoresultat av finansiella transaktioner med undantag fér vinster
och férluster som uppstar pa grund av férandring av SEK:s egen kredit-
risk pa skulder klassificerade enligt verkligt virde-optionen. Sadana
férandringar redovisas i reserv fér férandring i egen kreditrisk i &vrigt
totalresultat och omklassificeras inte till resultatet.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde. Ovriga av SEK
emitterade viardepapper som inte ir klassificerade som finansiella skul-
der virderade till verkligt virde via resultatet varderas till upplupet
anskaffningsvirde i enlighet med effektivrantemetoden. Nar ett eller
flera derivat sikrar valuta-, rante-, och/eller annan risk tillimpas verk-
ligt vérde-sakring.

(iv) Presentation av vissa finansiella instrument

i rapport dver finansiell stillning

Presentationen av finansiella instrument i rapport &ver finansiell stall-
ning skiljer sig i vissa avseenden frén kategoriseringen av finansiella
instrument som utgdr grunden fér virderingen. Utlaning dokumenterad
som virdepapper omfattar lan beviljade till kunder som &r avtalsmis-
sigt dokumenterade i form av rintebirande virdepapper, i motsats till
bilaterala laneavtal, vilka presenteras i rapport 6ver finansiell stillning
antingen som utlaning till kreditinstitut eller utléning till allménheten.
Alla 6vriga finansiella tillgdngar, som inte &r presenterade i rapport
dver finansiell stéllning som utldning dokumenterad som virdepapper,
presenteras antingen som likvida medel, statsskuldférbindelser/stats-
obligationer, andra rantebarande vardepapper 4n utlaning eller derivat.

(v) Redovisning av vissa finansiella instrument

Derivatinstrument. | SEK:s normala affarsverksamhet anvinds olika
slag av derivatinstrument i syfte att sikra eller eliminera SEK:s rante-
och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten &r klassificerade
som finansiella tillgdngar eller skulder virderade till verkligt vérde via
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resultatet. | de fall ddr SEK klassificerar finansiella skulder till verkligt
virde via resultatet enligt verkligt virde-optionen &r syftet att undvika
den obalans som annars uppkommer och som beror pa det faktum att
férandring i virdet av derivatet, redovisat till verkligt virde, inte skulle
matcha fériandringen i virdet av den underliggande skulden som vir-
deras till upplupet anskaffningsvirde.

Garantier. SEK dr innehavare av finansiella garantier i samband med
sin langivning. S&dana kreditgarantier redovisas normalt i enlighet
med SEK:s etablerade redovisningsregler som garantier och redovisas
darfér inte i balansrakningen férutom avseende den férutbetalda kost-
naden relaterat till garantiavgiften som erlagts i férskott fér framtida
perioder. Nar SEK klassificerar ett riskavtickande instrument som en
finansiell garanti dger alltid SEK den specifika tillgdng som den finan-
siella garantin riskavtiacker och den potentiella ersittningen som SEK
kan erhalla fran motparten under garantin representerar endast intraf-
fad forlust for SEK relaterad till innehavet. Premier fér kdpta finansiella
garantier periodiseras och redovisas i rantenettot. Kreditderivat redo-
visas till verkligt virde éver resultatet.

Inbéddade derivat. | sin ordinarie verksamhet emitterar SEK finansiella
skulder som ofta innehaller inbaddade derivat. Nir finansiella skulder
innehaller inbdddade derivat dir de ekonomiska egenskaperna och
riskerna i instrumentets unika komponenter inte dr besliktade klassi-
ficeras hela instrumentet oaterkalleligt som finansiella skulder virde-
rade till verkligt vdrde via resultatet enligt verklig viarde-optionen, och
dédrmed avskiljs inte det inbdddade derivatet.

Avtalade énnu inte utbetalda lén samt bindande offerter. Informa-
tion om avtalade dnnu inte utbetalda (an och bindande offerter, som
limnas som tillaggsupplysning under rubriken Ataganden i not 23
redovisas som icke diskonterade framtida kassafléden avseende lane-
utbetalningar relaterade till lan som &r accepterade men inte utbetalda
pa rapportdagen samt bindande offerter.

Aterkspta skuldfsrbindelser. SEK aterksper fran tid till annan sina
egna skuldférbindelser. Realiserade vinster eller férluster vid aterkép
redovisas i rapport &éver totalresultat som en komponent av netto-
resultat av finansiella transaktioner.

Tillgéngar och skulder relaterade till CIRR-systemet. Alla tillgangar
och skulder relaterade till CIRR-systemet inkluderas i SEK:s tillgangar
respektive skulder i koncernens rapport dver finansiell stillning och
moderbolagets balansrikning d& SEK bir kreditrisken fér utlaningen
och &r avtalspart avseende utlaning och upplaning. Orealiserade
omvirderingseffekter pa derivat tillhérande CIRR-systemet netto-
redovisas under évriga tillgdngar.

(vi) Sakringsredovisning

SEK tillampar sdkringsredovisning i de fall da derivat anvénds fér att
skapa ekonomisk sakring och sakringsrelationen kvalificerar fér sakrings-
redovisning, férutom fér utlaning inom CIRR-systemet dér sdkringsredo-
visning inte tillimpas. Den metod som anvinds fér sakringsredovisning
ar antingen sdkring av verkligt virde eller kassaflédessakring.

Sdkring av verkligt vérde. Sékring av verkligt virde anvands fér trans-
aktioner dr ett eller flera derivat sdkrar rénterisk som uppkommit fréan
en fastférrantad finansiell tillgang eller skuld. Nar sakring av verkligt
virde anvinds omvirderas den sikrade posten till verkligt varde med
avseende pé den risk som sikras. SEK definierar risken som sikras i sak-
ring av verkligt varde som risk fér férandring av verkligt viarde hanférlig
till vald referensrénta (bendmnd som rénterisk). Den sakrade posten
kan vara en del av den finansiella tillgingen eller skulden, detvill siga
avse mindre dn hela férandringen i verkligt virde fér den finansiella
tillgangen eller skulden tillexempel en del av |&ptiden eller det nomi-
nella beloppet. Sakringsinstrument kan vara ett eller flera derivat som
byter fast rinta till rérlig ranta i samma valuta (rdntederivat) eller ett
eller flera derivat som byter fast rdnta i en valuta till rérlig rénta i en
annan valuta (ridnte- och valutaderivat) da dven valutarisken ingar i
sikringen av verkligt virde. Bade vid identifieringen av sikringsférhél-
landet, och under dess |6ptid, férvintas SEK:s sakringsrelationer var
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effektiva avseende att kvitta férandringar i verkligt virde hanférliga

till den sdkrade risken. Effektiviteten utvirderas genom att jimféra

visentliga villkor fér den sikrade posten och sikringsinstrumentet.

Om de dr identiska, men omvinda, anses sikringsférhallandet vara

100 procent effektivt. Sakringskvoten ar 1:1 utom under sarskilda

omstéandigheter nar SEK kan vilja en annan sékringskvot fér att fér-

battra effektiviteten. Potentiella killor till sékringsineffektivitet i SEK:s
sakringsférhéllande ar:

- foérandring i tidpunkten fér betalning av den sikrade posten
derivatet har ett ingdende verkligt virde pa grund av skillnader
mellan affdrsdag och identifieringen av sakringsférhallandet

- valutabasis behandlas olika vid berdkning av férandring i verkligt
vérde fér sakringsinstrumentet och den sakrade posten
en visentlig férandring i kreditrisk fér ndgon av motparterna
effekten av reformen fér nya referensrintor, da den kan innebira
olika paverkan pa den sikrade posten och sikringsinstrumentet.

Kreditrisken dvervakas [6pande av SEK:s kreditavdelning. Kreditrisken
associerad med SEK och motparten vid identifieringen av sikrings-
férhéllandet dr minimal och dominerar inte de férandringar som fél-
jer av det ekonomiska sambandet. En omvérdering sker i de fall nar en
vasentlig férandring i kreditrisk sker fér nagon av parterna, till exempel
vid fallissemang.

De sikringsinstrument som SEK anvénder ar féremal for sikerhets-
marginaler, clearing och kontantsakerheter, vilket vésentligt reducerar
kreditrisken fér de involverade parterna. Det dr darfér osannolikt att
kreditrisken ska dominera férandringarna i verkligt varde pé sikrings-
instrumentet.

Ineffektiviteten definieras som skillnaden i férandringar i verkligt
virde avseende den sikrade risken hos den sikrade posten och sik-
ringsinstrumentet. Ineffektiviteten redovisas automatiskt i resultatet
vid omvérdering av den sékrade posten och sékringsinstrumentet.

Kassaflédessékring. Kassaflédessikring anvinds fér transaktioner dar
ett eller flera derivat sikrar risk fér variationer i kassafléden som upp-
kommit fran en finansiell tillgang eller skuld med rérlig rinta. Vid
kassaflddessikring redovisas den sikrade tillgangen eller skulden till
upplupet anskaffningsvirde och den del av verkligt virdeférandringar
i sakringsinstrumentet som bedéms vara effektiv redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i reserv fér kassaflédessakringar under
eget kapital. Den ineffektiva delen av verkligt virdeférandringarna pa
sdkringsinstrumentet redovisas i resultatet under nettoresultat av
finansiella transaktioner. Nir det sikrade kassaflédet redovisas i resul-
tatet omférs sakringsinstrumentets virdeférandring i rapport éver
totalresultat frén dvrigt totalresultat till resultatet, d v s nér ranteintak-
ten eller rintekostnaden redovisas. SEK definierar riskerna som sikras i
kassaflédessakring som risk fér férandring av kassafléden hanférlig till
vald referensrénta (bendmnd som kassaflédesrisk). Sakringsinstrument
kan vara ett eller flera derivat som byter rérlig rdnta till fast rénta i
samma valuta (rintederivat) eller ett eller flera derivat som byter rérlig
rdnta i en valuta till fast rénta i en annan valuta (rdnte- och valuta-
derivat). Vid mitning av kassaflddessikringarnas effektivitet anvinds
den hypotetiska derivatmetoden, vilket innebir att férandringen i ett
perfekt hypotetisk derivat anses motsvara nuvirdet av den ackumule-
rade férandringen i férvintade framtida kassafléden fran den sikrade
transaktionen. De m&jliga killorna till ineffektivitet i kassaflédessik-
ringar dr normalt desamma som vid sikring av verkligt vérde (se ovan).
Om kassaflddessikringen inte ldngre uppfyller villkoren fér sikringsredo-
visning, om sikringsinstrumentet avyttras, och ackumulerade vinster
eller férluster avseende sikringen finns i eget kapital, kvarstar dessa
vinster eller férluster i eget kapital och periodiseras via dvrigt total-
resultat till rintenettot éver den sikrade postens aterstaende &ptid.

(vii) Principer fér faststillande av verkligt

virde pa finansiella instrument

SEK utgar fran féljande uppdelning f&r att faststélla metoder som

anvints fér framtagande av verkligt virde for finansiella instrument:
Niva T: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader f&r iden-
tiska tillgangar eller skulder
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Niva 2: virderingsmodeller dir marknadsdata som har signifikant
paverkan pd verkligt virde dr observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt och

Niva 3: virderingsmodeller med inslag av egna uppskattningar dar
dessa uppskattningar har en signifikant paverkan pa verkligt varde.

SEK redovisar verféringar mellan nivéer i verkligt virde-hierarkin i
bérjan av den rapportperiod som férindringen har dgt rum.

For alla klasser av finansiella instrument (tillgdngar och skulder)
som redovisas till verkligt virde bestdms det verkliga vérdet utifran
observerade marknadspriser eller etablerade virderingsmodeller.
Om marknaden fér finansiella instrument inte &r aktiv faststalls verk-
ligt varde med hjilp av en vdrderingsteknik. Syftet ér att faststalla vad
transaktionspriset skulle ha varit vid virderingstidpunkten fér en trans-
aktion mellan parter som dr oberoende av varandra dér transaktionen
ar motiverad av sedvanliga affarsvillkor. Virderingstekniker innefattar
att anvanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfdrs, om sédana finns tillgiangliga. Vidare kan aktuellt verkligt
virde fér ett annat instrument som &r i det visentliga likadant anvén-
das. Om sddana inte finns virderas instrumenten genom att diskontera
instrumentets framtida kassafldden eller med hjilp av modeller f&r
optionsvirdering. Med regelbundna intervall kalibreras virderingstek-
niken och dess giltighet prévas genom att anvéanda priser fran obser-
verbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument, eller
baserat p4 tillginglig observerbar marknadsdata, eller jamféra med
motpartens priser.

Vid berdkning av verkligt varde med virderingsmodeller stravar
SEK efter att anvinda sig av likvida och observerbara marknadsno-
teringar (marknadsdata) i s& hég utstrackning som méjligt, fér att var-
deringen bist ska dterspegla marknadens syn pa priser. Marknadsdata
anvinds, direkt eller indirekt, vid berdkning av verkligt virde. Exempel
pa indirekt anvandning av marknadsdata &r:

diskonteringskurvor som skapas med hjalp av observerbar marknads-
data men sedan interpoleras fér att berakna icke observerbara rantor
modellparametrar i kvantitativa modeller som anvinds fér att var-
dera en strukturerad produkt till verkligt vérde, dar modellens para-
metrar kalibreras s& att man med hjilp av tillganglig marknadsdata
kan aterskapa observerade priser pa liknande instrument.

| vissa fall, pa grund av lag likviditet i marknaden, finns det inte tillgang
till observerbar marknadsdata. SEK grundar i dessa fall, i enlighet med
marknadsstandard, sin védrdering pa marknadsdata baserat pa liknande
observerbar marknadsdata. Ett exempel 4r att om det inte finns nagra
observerbara marknadspriser fér en obligation sd virderas den med
en kreditkurva som baseras pa observerbara marknadspriser fér ett
instrument med samma kreditrisk.

Fér observerbar marknadsdata anvinder sig SEK av tredjeparts-
information som baserar sig pa handlade kontrakt (till exempel Bloom-
berg). Denna typ kan delas in i tva grupper dér den férsta gruppen ar
direkt observerbara priser och den andra gruppen dr marknadsdata
beréknad frén observerade priser. SEK sikerstiller [6pande att mark-
nadsdata dr av god kvalitet och en grundlig validering av marknadsdata
gors kvartalsvis i samband med den ekonomiska rapporteringen.

For transaktioner som inte kan virderas baserat pa observerbar
marknadsdata &r anvindning av icke observerbar marknadsdata néd-
vindig. Exempel pd icke observerbar marknadsdata &r diskonterings-
kurvor som skapas med hjilp av observerbar marknadsdata men sedan
extrapoleras fér att berdkna icke observerbara réntor, korrelationer
mellan olika underliggande marknadsparametrar och volatiliteter pa
langa l&ptider. Icke observerbar marknadsdata i form av korrelationer
beridknas utifran tidsserier av observerbar data. Virderingsmodellerna
som SEK anvinder éverensstimmer med accepterade metoder fér
prisséttning av finansiella instrument. Justeringar till verkligt varde till-
ldmpas av SEK dir det finns ytterligare faktorer som marknadsaktérer
tar hansyn till som inte fangas av virderingsmodellen. Den oberoende
riskfunktionen beddmer nivén pa justeringar till verkligt virde for att
aterspegla motpartsrisk, SEK:s egen kreditvirdighet och andra icke
observerbara parametrar nir s& ir relevant.
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Modeller fér virdering av finansiella instrument godkinns av SEK:s
CFO. Nya modeller tillsammans med validering anmils till FRU minst
arligen. Ett grundliggande krav fér att anvdnda en virderingsmodell
ar att den har validerats och direfter blivit godkidnd. Validering
genomfdrs av den oberoende riskfunktionen. Analys av visentlig
icke-observerbar marknadsdata, justeringar till verkligt virde och
visentliga virdefériandringar av niva-3-instrument utférs kvartalsvis
genom rimlighetskontroller.

(viii) Faststéllande av verkligt virde fér vissa

typer av finansiella instrument

Derivatinstrument. Derivatinstrument redovisas till verkligt varde och
det verkliga vardet bestims utifran etablerade varderingsmodeller
eller noterade priser. Vid berdkning av verkligt véirde fér ett derivat-
instrument bedéms paverkan pa verkligt virde av kreditrisken (egen
eller motpartens) med hjilp av noterade priser pa kreditderivat med
motparten eller SEK som underliggande exponering fér kreditderi-
vatet, om s&dana priser finns tillgdngliga.

Emitterade virdepapper. Vid berdkning av verkligt virde pa emit-
terade virdepapper bedéms paverkan péd verkligt virde av den
bedémda kreditrisken pa SEK baserat pa internt etablerade modeller.
Dessa baseras om méjligt p& observerbara priser. | fall da sddana inte
finns tillgingliga utnyttjas exempelvis nyligen genomférda transak-
tionsavslut eller en spread mot likartade lantagare.

Emitterade vérdepapper som ér sammansatta finansiella instrument
med inbéddade derivat. SEK emitterar virdepapper pa manga finan-
siella marknader. En stor del av dessa &r sammansatta finansiella instru-
ment med inbdddade derivat. SEK:s policy &r att sikra risker i dessa
instrument genom att anvanda derivat fér att fa effektiva ekonomiska
sdkringar. Sadana sammansatta finansiella instrument klassificeras
oaterkalleligt i sin helhet som finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatet, och ddrmed avskiljs inte derivatet. Eftersom det
inte finns négra noterade marknadspriser fér denna grupp av trans-
aktioner anvinds virderingsmodeller fér att berdkna verkligt varde.
Metoden som tillimpas for att fér att faststélla den forandring i verkligt
virde fér den finansiella skulden som hérrér fran férandringar i SEK:s
egen kreditrisk (OCA) baseras pa fériandringen i kreditrisken fér den
finansiella skulden fran tidpunkten nar skulden redovisades i rapport
dver finansiell stillning till balansdagen. | praktiken innebir detta att
OCA innefattar all marknadsrérelse utéver rérelse i benchmarkrantan
eller de inbdddade derivaten.

(ix) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning av finansiella tillgdngar baseras pa férvintade framtida
kreditférluster (ECL). Alla tillgdngar som vérderas till upplupet anskaff-
ningsvirde liksom kreditataganden och finansiella garantier omfattas
av prévningen av nedskrivningsbehovet.

SEK anvinder bade modeller och expertbeddmning for att berikna
reserver for férviantade kreditférluster. Graden av expertbeddmning
beror pd modellernas resultat, materialitet och tillginglig informa-
tion och kan anvindas fér att ta hansyn till faktorer som inte fangas av
modellerna. Modellen fér ECL-berakning utgér fran att en exponering
kan &terfinnas i tre olika stadier. Samtliga exponeringar &terfinns fran
bérjan i stadie 1. I stadie 1 aterfinns ocks& exponeringar dir kreditrisken
inte langre dr visentligt férhdjd och som dirfér omklassificerats fran
stadie 2. | stadie 1ska ECL-berdkningen motsvara reserveringar base-
rade pa férvintade kreditférluster under de kommande 12 méanaderna
(12mECL). | de fall kreditrisken har 6kat visentligt sedan det férsta
redovisningstillfillet flyttas exponeringen till stadie 2. | stadie 2 ater-
finns ocksa exponeringar dir motparten/exponeringen inte ldngre ar
i fallissemang och som darfér omklassificerats fran stadie 3, samt en
mindre del exponeringar som saknar initial rating och dir ratingen ar
under BBB. | stadie 2 baseras reserveringen pé férvintade kreditfér-
luster under tillgangens aterstdende (6ptid (LTECL). Ifall exponeringen
fallerar flyttas exponeringen till stadie 3, dar ECL-berikningen fortsatt
baseras pa LTECL. 12mECL utgérs av den delen av LTECL som har-
stammar fran férvantade kreditférluster baserade pé sannolikheten fér
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fallissemang (PD) inom 12 manader frén balansdagen. Bdde LTECL och
12mECL berdknas pa individuell basis.

SEK:s modellval &r att anvdnda kreditratingmodell fér samtliga
exponeringar, d vs att berakna férvintade kreditférluster (ECL) genom
anvindning av sannolikheten fér fallissemang (PD), férlust vid fallisse-
mang (LGD) och kreditexponering vid fallissemang (EAD).

Vésentlig 6kning av kreditrisk. En vdsentlig 8kning av kreditrisk &r en
relativ beddmning dar kreditkvaliteten pa balansdagen jimférs med
kreditkvaliteten initialt dd exponeringen redovisades. Utgdngspunk-
ten vid bedémning av vad som ska utgéra kriterier fér bedémning av
kreditrisk &r den befintliga processen fér kreditriskuppféljning och
kreditriskhantering som tillimpas av SEK. Kreditrisk féljs upp genom
att samtliga motparter far en riskklassificering (rating), vilket medfér
att riskklassificering ska vara grunden i uppféljning ifall en vésentlig
8kning av kreditrisk har intréffat. Vidare anvands idag indikatorer som
antal dagar férfallet, anstandsatgérder och andra riskhéjande faktorer,
sasom covenantavvikelser, fér att félja upp kreditrisken i exponeringar
och hos motparter. Dessa indikatorer tillimpas fér att bedéma kredi-
trisken och huruvida en visentlig 8kning av kreditrisk har intréffat.

- Riskklassificering. En vasentlig 6kning av kreditrisk definieras utifran
ett visst antal stegs férsamring av initial rating dar en atskillnad gérs
mellan exponeringar med initial rating AAA till A - och vriga.

- Antal dagar férfallet. SEK tillimpar den presumtion som speci-
fikt anges i IFRS 9 och tillimpar mer dn 30 dagar férfallen fordran
som ett kriterium vid bedémning av visentlig 6kning av kreditrisk.
Samtliga exponeringar som dr mer dn 30 dagar férfallet kommer
didrmed att aterfinnas i stadie 2 och LTECL beriknas pa dessa expo-
neringar. For att sakerstalla att det inte lingre féreligger en vésentlig
8kning av kreditrisk tillimpas en karenstid efter att betalning ater
skett och det inte langre finns nagra férfallna fordringar fér den
exponeringen. Lamplig prévotid beddms l&pande fér att vid var tid
sdkerstilla att det &r en rimlig prévotid givet SEK:s exponeringar och
betalningsstrukturer.

- Ansténdsétgérder. Exponeringar som omfattas av anstandsatgarder
har en bedémd férhéjd kreditrisk och kommer dédrmed dven vid till-
lampning av IFRS 9 beddmas ha en visentligt 8kad kreditrisk. | likhet
med kriteriet férfallna dagar kommer en karenstid att tillimpas for
att sikerstilla att exponeringen inte lingre har en férhojd kreditrisk
vid den tidpunkt da den flyttas tillbaka till stadie 1. Laimplig prévotid
kommer 6pande att bedémas for att vid var tid sikerstilla att det &r
en rimlig prévotid givet SEK:s exponeringar och grunderna till att
exponeringen markerades som ansténd.

- Andra riskhéjande faktorer. Det kan finnas andra faktorer som
indikerar att exponeringen eller motparten har en férhsjd kredit-
risk, vilket inte fangas av férandring i riskklassificering, férfallna
dagar eller anstandsatgirder. Exempel pa detta &r aterkommande
waivers med paverkan pé kreditrisken, branschutveckling och
extraordindra férandringar i ledning och/eller styrelse. Fér att fanga
upp dessa riskhojande faktorer kan ledningen géra en specifik kvali-
tativ bedémning av visentligt 6kad kreditrisk hos en motpart.
Da denna beddmning &r en kvalitativ expertbedémning kommer
prévotiden fér en eventuell férflyttning tillbaka till stadie 1att beak-
tas vid bedémningen och ingen extra prévotid kommer att tillimpas
utdver det.

Fallissemang. Ifall exponeringen fallerar flyttas exponeringen till sta-

die 3, dar ECL-berakningen fortsatt baseras pa LTECL. | redovisningen

V|d tillimpning av IFRS 9 definieras fallissemang som att:
SEK bedémer det som osannolikt att motparten kommer att betala
sina laneférpliktelser fullt ut oaktat om sikerheter eller garantier
tas i ansprak, oberoende av eventuella férfallna belopp eller antal
kalenderdagar sedan de férfallit till betalning. Detta inkluderar dven
synnerliga skal, som att riskmotpartens finansiella stillning eller
motsvarande dr sddan att motparten befinner sig i en situation som
fran borgendrssynpunkt motsvarar nagon form av ackords- eller
insolvensférfarande. Detta bendmns "unlikely to pay’.

- Riskmotparten &r sen att betala en fordran med mer dn

90 kalenderdagar.
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Om nagon exponering mot en motpart anses fallerad, anses samtliga
exponeringar mot den motparten vara fallerade. | de fall en exponering
eller motpart som tidigare klassificerats som fallerad inte lingre upp-
fyller definitionen anses exponeringen eller motparten inte ldngre som
fallerad. Fér att sakerstlla att det inte langre féreligger fallissemangs-
status tillimpas en prévotid efter att exponeringen eller motparten
inte langre anses vara fallerad och darmed ska aterga till stadie 2.

Berdkning av férvéntade kreditférluster (ECL). ECL baseras pa vad
SEK objektivt férvdntar sig forlora pa exponeringen givet kunskapen
pa balansdagen och med beaktande av vad som kan komma att intréffa
i framtiden. ECL &r ett sannolikhetsvigt belopp som bestims genom
att utvdrdera utfall av flera méjliga scenarier, dir data som ska beaktas
4r bade information fran tidigare férhallanden, nuvarande férhallan-
den och prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. Den fér-
vintade kreditférlusten ska beriknas pé léntagaren, vilket innebir att
PD pa lantagare (och inte pa garant) anvinds i modellen.

Vidare ska LGD inkorporera aktuella férvantningar om framtiden, dvs
alla kassafléden, inklusive garantier. Berakningen av ECL &r Point-in-Time
ochingdende parametrar PD, LGD och EAD ér alla Point-in-Time och ska
inte férvixlas med motsvarande parametrar fér kapitaltickningen.

Sannolikheten fér fallissemang (PD). PD &r sannolikheten for att en
motpart fallerar i en eller flera exponeringar inom 1 ars horisont (fér
stadie 1) eller under hela l6ptiden (f6r stadie 2 och 3). Vid berdkning av
forvantade kreditférluster under IFRS 9 representerar PD sannolikheten
for fallissemang vid en specifik tidpunkt i en konjunkturcykel (Point-in-
Time PD). D& SEK inte har haft tillrickligt ménga fallissemang bygger
modellen pa extern data. Data hiamtas frén flera olika killor: OECD,
Federal Reserve och Standard & Poor’s. PD-modellen delas in i tre olika
geografiska segment: Nordamerika, Europa och Resten av virlden.
SEK:s metodik innebir att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett
basscenario, ett downturn-scenario och ett upturn-scenario.

De tre scenarierna definieras av en vikt tilldelat varje scenario; vik-
terna ska summera till 1, det vill siga 100 procent. Vikterna utarbetas
kvartalsvis av en tvirfunktionell grupp inom SEK och faststills sedan
av Vd. Genom att tilldela varje PD-kurva en vikt definierar SEK sina
férvantningar om framtida makroekonomisk utveckling.

Férlust vid fallissemang (LGD). LGD ir det belopp uttryckt som
procentuell andel av kreditexponering vid fallissemang som SEK fér-
véntas férlora frén en fallerad motpart. LGD-segmentering gérs med
avseende pa en indelning i Large corporate, Medium Enterprises och
Bank & Financial Companies. Pa grund av den laga fallissemangshisto-
riken i SEK:s utldning modelleras LGD genom tillgang till fallissemangs-
data fran Global Credit Data (GCD), med undantag fér segmentet
Sovereign dir LGD tas fram utifran kvalitativ bedémning.

Vid beddmning av férviantade férluster i kassafldden ska sikerheter
och andra kreditférstarkningar som 4r en del av avtalsvillkoren beak-
tas, under férutsittning att de inte sdrredovisas av féretaget. Den LGD
som anvinds i ECL-berdkning ska beakta samtliga kassafltéden som kan
komma att flyta in vid ett eventuellt fallissemang. Detta inkluderar de
kassafléden som SEK kan férvinta sig frén sikerheter och garantier,
som dr en del av avtalsvillkoren. Féljaktligen beaktas i LGD garantier
dar exponeringen &r garanterad med en garanti som 4r en del av avtals-
villkoren sévida det inte bedéms finnas en 6kad korrelation mellan lan-
tagare och garantimotpart.

Kreditexponering vid fallissemang (EAD). Nedskrivningskravet enligt
IFRS 9 giller samtliga finansiella tillgangar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde. Vidare omfattas accepterat ej utbetalat, bindande
offerter och utstillda finansiella garantiavtal, vilka redovisas utanfér
balansrakningen tills de tas i ansprék. Nar det giller dessa ska en bedém-
ning goras av hur stort belopp som lantagare kommer att ha dragit vid
fallissemang, d& det enbart &r det beloppet som ska ingd i ECL-bergk-
ningen. Detta kallas vanligtvis kreditkonverteringsfaktor (CCF).
ECL-berikning ska géras utifrén hur exponeringen ser ut vid tid-
punkten fér fallissemang, vilket medfér att amorteringsstruktur och
eventuella férvantningar kring fértida &terbetalning eller férlang-
ningsklausuler i avtal behdver tas i beaktande vid bedémning av EAD.
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Utifran genomfdérda analyser bedéms kontraktuella &ptider med
beaktande av amorteringsstruktur vara en bra approximation av de
férvantade |6ptiderna utifran vilka berdkning av ECL ska géras. Det har
inte visat sig finnas nagot specifikt ménster kring fértida aterbetalning,
vilket skulle kunna utgéra basen fér en annan ansats.

For befintliga faciliteter (accepterat, ej utbetalat) finns tvé olika
konverteringsfaktorer (CCF:er) beroende pa nir i tiden fallissemang
sker: (1) for fallissemang inom ett ar, berdknat pa fallissemangsdata fran
GCD (2) for fallissemang efter ett ar, berdknat pd intern fallissemangs-
data. Fér bindande offerter av befintliga faciliteter &r CCF baserad
pa intern historik fér hur mycket av bindande offerter som utnyttjas.
CCF:er anvinds tillsammans med den prelimindra amorteringsplanen
for bade den utnyttjade och den outnyttjade delen av befintliga faci-
liteter fér att modellera den framtida exponeringen vid fallissemang.

For krediter i stadie 3 dir SEK har egen nettorisk berdknas inte ned-
skrivningsbehovet i ECL-modellen, utan affdrsansvarig berdknar och
foreslar nedskrivningsbehov utifran faststillda riktlinjer och metoder.
Styrelsens kreditutskott faststaller nedskrivningsbehoven fér stadie 3.

Nedskrivning av en tillgangs redovisade varde sker mot reservkonto
som i rapport 6ver finansiell stéllning reducerar den post till vilken den
ar hanforlig.

Bortbokning av nedskrivna tillgdngar ur rapport &ver finansiell stall-
ning gérs ndr en férlust &r konstaterad, dvs nér det &r uppenbart att
det dr hogst osannolikt att ndgon ytterligare del av SEK:s fordran pa
motparten kommer att erhallas inom éverskadlig framtid och nér det
inte finns nagra garantier eller sdkerheter som ticker fordringen. Bort-
bokning av nedskrivna tillgdngar kan ocksa géras nar konkursférfaran-
det har avslutats och en slutlig férlust kan faststéllas med beaktande av
virdet av eventuella tillgdngar som innehas av konkursboet samt SEK:s
andel av sadana tillgangar.

Atervinningar av tidigare bortbokade tillgangar redovisas endast om
det ar hég sannolikhet for att atervinning kommer att ske, sésom nér en
konkurs héller pa att avslutas och betalningen som SEK har att fordra
slutligen har faststillts.

Med en omstrukturerad lanefordran avses en lanefordran dar SEK
har beviljat lantagaren eftergifter till féljd av dennes férsamrade finan-
siella situation. Efter en omstrukturering betraktas lanefordran vanli-
gen inte langre som osiker om atagandena fullfsljs i enlighet med de
nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i samband med omstruktu-
reringen betraktas som kreditférluster.

(g) Kritiska redovisningsprinciper, bedémningar
och uppskattningar
Vid faststillande och tillimpning av redovisningsprinciper maste
ledningen i vissa fall géra bedémningar och antaganden som kan fa
visentlig betydelse pa redovisningen i den finansiella rapporteringen.
Uppskattningarna &r baserade pa tidigare erfarenhet och antaganden
som bolaget anser &r rittvisande. Dessa antaganden och bakom-
liggande beslut paverkar redovisningen av tillgangar, skulder, intikter
och kostnader samt [dmnade upplysningar. Verkligt utfall kan senare
avvika fran de uppskattningar och antaganden som gjorts.

Bolaget anser att bedémningar gjorda relaterade till féljande kritiska
redovisningsprinciper dr den mest visentliga:

Moderbolagets funktionella valuta.

Vidare har féretaget identifierat féljande osdkerhetsfaktorer vid till-
ldmpning av IFRS:

+ Virdering till verkligt virde av vissa finansiella instrument

- Avsittning fér férvéantade kreditférluster.

(i) Moderbolagets funktionella valuta

SEK har faststillt att det &r svenska kronor (Skr) som &r féretagets funk-
tionella valuta under IFRS. En betydande del av féretagets tillgangar,
skulder och tillhérande derivat &r avtalade eller har uppkommit i
utlandsk valuta. Avgérande faktorer fér bedémningen &r att SEK:s eget
kapital &r faststallt i svenska kronor och att en stor andel av SEK:s kost-
nader, sdrskilt personalkostnader, évriga kostnader och skatter, redo-
visas i svenska kronor. SEK hanterar sin risk i utlindsk valuta genom att

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Finansiella noter

sikra exponeringen mellan svenska kronor och andra valutor. Se not
26 for upplysningar om SEK:s valutapositioner.

(ii) Virdering till verkligt vérde av vissa finansiella instrument

SEK redovisar en stor del av balansrikningen till verkligt virde, fram-
forallt rantebirande virdepapper redovisade pa raderna statsskuld-
forbindelser/statsobligationer och andra rdntebirande virdepapper
n utlaning, derivat och emitterade virdepapper. | de fall finansiella
instrument redovisas till verkligt virde berdknas dessa virden utifran
marknadspriser, virderingsmodeller, externa parters vérderingar och
diskonterade kassafléden. En stor del av SEK:s finansiella instrument
ar inte féremal fér publik handel och noterade marknadspriser &r inte
tillgangliga. Vid rapporteringen av belopp fér tillgangar, skulder och
derivat liksom inkomster och utgifter &r det nédvandigt att géra anta-
ganden och uppskattningar om det verkliga virdet pa finansiella instru-
ment och derivat, i synnerhet da det férekommer onoterade eller illik-
vida virdepapper eller andra skuldinstrument. Om férutséttningarna
som ligger till grund f&r dessa antaganden och uppskattningar skulle
férandras, skulle de rapporterade beloppen kunna férandras. Se not
26 for upplysning om inverkan pa virdet av finansiella tillgangar och
skulder om marknadsrintan stiger eller sjunker med en procentenhet.
Andra vérderingsmodeller respektive antaganden kan medféra andra
resultat av virderingarna. SEK gér bedémningar om vilka som ar de
mest dmpliga vérderingsteknikerna fér de finansiella instrumenten uti-
fran grupperingar. | samtliga fall grundas besluten pa en professionell
bedémning i enlighet med SEK:s redovisnings- och vérderingspolicyer.
Ett grundlidggande krav for att anvdnda en virderingsmodell &r att den
har validerats och ddrefter godkints. Virderingsmodellerna som SEK
anvinder dverensstimmer med accepterade metoder fér prissitt-
ning av finansiella instrument. Justeringar till verkligt virde tillimpas
nir det finns ytterligare faktorer som marknadsaktérer tar hinsyn till
som inte féngas av virderingsmodellen. En justering fér CVA (Credit
Value Adjustment) och DVA (Debt Value Adjustment) gérs fér att
spegla motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet
som péverkar derivatets verkliga virde (se not 13 fér upplysningar om
férandringar i verkligt varde relaterade till kreditrisk).

Nar finansiella tillgangar eller finansiella skulder redovisas till verk-
ligt varde vérderas instrumentet till sitt fullstindiga verkliga vérde,
inklusive eventuell kreditspread. Om noterade marknadspriser inte
ar tillgangliga fér sadana instrument &r det nédvindigt att géra vissa
antaganden angéende kreditspread avseende motparten eller egen
kreditspread beroende p& om instrumentet r en tillgang eller skuld.

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har i viss man paverkat
de nivaer till vilka SEK kan emittera virdepapper. Denna férandring,
vilken &r olika stor fér olika marknader, 4r inkluderad i berakningen av
verkligt virde fér emitterade virdepapper. SEK emitterar virdepapper
pa manga finansiella marknader. En stor del av dessa dr sammansatta
finansiella instrument med inbdddade derivat. SEK:s policy &r att sikra
risker i dessa instrument genom att anvinda derivat med motsvarande
strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana samman-
satta finansiella instrument klassificeras i sin helhet som finansiella
skulder virderade till verkligt virde. Eftersom det i regel inte finns
ndgra noterade marknadspriser fér denna grupp av transaktioner,
anvinds virderingsmodeller fér att berdkna verkligt virde. Brutto-
virdet pa dessa instrument och derivat, som effektivt sikrar varandra,
kraver komplexa beddmningar avseende den mest lampliga virde-
ringstekniken, antaganden och estimat. Om andra varderingsmodel-
ler eller antaganden skulle anvindas, eller om antaganden férandras,
skulle det kunna resultera i andra resultat avseende virderingen. Bort-
sett fran paverkan pa vérderingen av SEK:s kreditspread pa egen skuld
och basisspreadar, kommer sadana virdeférandringar normalt att vara
motverkande.

SEK anvénder derivatinstrument fér att begrinsa och reducera
risker hanférliga till finansiella tillgadngar och skulder. Fér att begrénsa
motpartsrisk, det vill siga den form av kreditrisk som derivattrans-
aktioner ger upphov till, ingar SEK s&dana transaktioner endast med
motparter med god kreditvirdighet. Vidare efterstrivar SEK att ingd
ISDA Masteravtal med tillhérande sikerhetsavtal, sa kallade Credit
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Support Annex, med sina motparter. Detta innebir att hdgsta tillatna
riskniva oavsett vilka marknadsvirdesférandringar som kan intraffa
faststills p& férhand.

Derivat ar virderade till verkligt varde med hjilp av noterade mark-
nadspriser i man av tillgang till sédana. Om marknadspriser inte ir till-
gingliga anvinds vérderingsmodeller. SEK anvinder en modell for att
justera nettoexponeringens verkliga virde fér férandringar i egen eller
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvinds omfattar direkt
observerbara marknadsparametrar om s&dana finns tillgangliga.

31 december 2023 uppgick finansiella tillgangar och skulder dar
virderingsmodeller anvints och dir marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt vérde ar observerbar (niva 2) till Skr 41 miljarder
(59) och Skr 23 miljarder (11),12 procent (16) och 7 procent (3) av totala
finansiella tillgdngar respektive totala finansiella skulder. Finansiella
tillgdngar och finansiella skulder ddr varderingen inkluderar signifi-
kanta icke observerbara parametrar (niva 3) uppgick till Skr O miljarder
(0) och Skr 11 miljarder (31), 0 procent (0) och 3 procent (9) av totala
finansiella tillgangar respektive totala finansiella skulder. Bedémningen
av icke observerbara parametrar som ingér i modeller fér att berdkna
marknadsvérde &r férknippade med subjektivitet och osdkerhet, vilket
kan paverka redovisat resultat fér specifika positioner. Trots att SEK:s
virderingsmodeller &r ldmpliga och férenliga med de som anvinds pa
marknaden, s& skulle andra modeller och antaganden fér att bestimma
det verkliga virdet pa vissa finansiella instrument kunna resultera i ett
annat estimat av det verkliga virdet pa rapporteringsdagen. 31 decem-
ber 2023 uppgick de totala minimala och maximala effekterna av att
férandra en eller flera icke observerbara parametrar for att reflektera
antaganden under andra rimliga férhallanden fér niva 3-instrument till
Skr -25 miljoner (-155) respektive Skr 25 miljoner (155). Se not 13 fér
upplysningar om vardeférandringar pa tillgéngar och skulder om icke
observerbara marknadsparametrar dndras och avsnitt f (vii) ovan fér
principer fér faststillande av verkligt vérde pa finansiella instrument.

(iii) Avséttning fér férvintade kreditfrluster

Reserveringar berdknas med hjilp av kvantitativa modeller som bygger
pa indata, antaganden och metoder som i hég grad bestar av bedém-
ningar fran féretagsledningen. Féljande punkter kan i synnerhet ha stor
paverkan pa nivan av reserveringar: faststillande av en vésentlig
8kning av kreditrisk beaktande av framatblickande makroekonomiska
scenarier och vérdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna och férvintade kreditférluster under hela
l8ptiden. SEK definierar vasentlig 6kning av kreditrisk som ett visst
antal stegs férsamring av initial rating. Per 31 december 2023, om defi-
nitionen hade varit ett steg mindre hade nedskrivningarna varit Skr 19
miljoner (15) hégre, och om definitionen varit ett ytterligare steg hade
nedskrivningarna varit Skr 1 miljon (0) lagre. SEK:s metodik fér berak-
ning av sannolikheten fér fallissemang innebir att tre scenarier som
viktas fér varje PD-kurva, vilket definierar SEK:s férvantningar om
framtida makroekonomisk utveckling. Per 31 december 2023, om sanno-
likheten for ett downturn respektive upturn scenario skulle viktats
med 100 procent sannolikhet skulle nedskrivningarna varit Skr 61 mil-
joner (42) hégre respektive Skr 76 miljoner (79) lagre. Den 31 december
2023 uppgick SEK:s totala utlaning inklusive poster utanfér balansrik-
ningen till Skr 347 miljarder (354), och den relaterade reserven fér
nedskrivningar uppgick till Skr 795 miljoner (223). Om till exempel de
faktiska beloppen av totala framtida kassafléden vore 10 procent
hogre eller lagre dn de beddmda skulle det paverka rérelseresultatet
for rakenskapsaret som slutar 31 december 2023 med ytterligare cirka
Skr 80 miljoner (22) och eget kapital vid detta datum med cirka Skr 62
miljoner (18). Ett hégre totalt framtida kassafldde skulle paverka rérelse-
resultat och eget kapital positivt, medan ett lagre totalt framtida kassa-
flode skulle paverka rérelseresultat och eget kapital negativt.
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(h) Moderbolaget

Arsredovisningen fér moderbolaget, AB Svensk Exportkredit (publ),
har upprittats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (1995:1559)
(ARKL), RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven av Radet fér
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25) vilket innebir att IFRS regelverk tillimpats sa langt det varit
mailigt inom ramen fér ARKL och Finansinspektionens féreskrifter.
Moderbolagets redovisningsprinciper ir oférindrade férutom de dnd-
ringar som presenterats fér koncernen. Skillnader i redovisningsprinci-
per fér moderbolaget jamfért med koncernen ir féljande:

(i) Resultatrikning

I enlighet med kraven i ARKL presenterar moderbolaget en resultat-
rakning kompletterad med en separat rapport fér totalresultat. Vinster
och férluster som uppstar pa grund av férandring av SEK:s egen kredit-
risk p& skulder odterkalleligt redovisade till verkligt virde redovisas i
moderbolaget under nettoresultat av finansiella transaktioner, medan
det i koncernen redovisas i évrigt totalresultat. Férvintade nedskriv-
ningar av obligationer vérderade till upplupet anskaffningsvirde redo-
visas i moderbolagets resultatrikning separat under nedskrivning av
finansiella anlaggningstillgangar.

(i) Aktier i dotterbolag
Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde och erhallna
utdelningar redovisas i resultatet.

(iii) Koncernbidrag

Till dotterbolag limnade koncernbidrag redovisas, med beaktande av
dess skatteeffekt, som investering i andelar i koncernféretag i den mén
inte nedskrivning behévs.

(iv) Eget kapital

Eget kapital i moderbolaget bestar av féljande poster: aktiekapital,
reservfond, fond fér utvecklingsutgifter, fond fér verkligt vérde, balan-
serad vinst och rets resultat. Fond fér verkligt virde bestar av sik-
ringsreserv (vardeférandringar pa derivat i kassaflédessakringar).

(v) Pensionsskuld

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér beridkning av férmans-
bestimda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestdmd plan samt att moderbolaget féljer
Tryggandelagens bestaimmelser och Finansinspektionens féreskrif-
ter. Utdver redovisningen av BTP-planen som en avgiftsbestimd plan
ar de vasentligaste skillnaderna jamfért med reglerna i IAS 19 framst
hur diskonteringsrantan faststlls samt att berdkning av den férmans-
bestamda férpliktelsen sker utifran nuvarande [6nenivé utan anta-
gande om framtida (6nedkningar och att alla aktuariella vinster och
forluster redovisas i resultatet da de uppstar.

(i) Nya standarder och &ndringar i standarder

och tolkningsuttalanden som &nnu inte tillimpas

och som bedéms kunna paverka SEK

Nya IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar, eller &ndringar av dessa,
som dnnu inte tritt i kraft, véntas inte ha ngon visentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Skrmn 2023 2022 2021
Rénteintikter
Utlaning till kreditinstitut m3 506 131
Utlaning till allmanheten 9181 5106 3782
Utldning dokumenterad som
rdntebarande virdepapper 2448 m4 776
Rantebarande virdepapper
exklusive utléning dokumenterade
som riantebdrande virdepapper 2885 535 50
Derivat 3519 -797  -2239
Administrativ ersittning
CIRR-systemet' 261 237 198
Ovriga tillgangar 31 28 21
Summa rinteintikter 19438 6729 2719
Rintekostnader
Rantekostnader exkl.
resolutionsavgift och riskskatt 16299  -4353 -724
Resolutionsavgift -94 -88 -88
Riskskatt -150 -109 -
Summa réintekostnader -16543  -4550 -812
Rintenetto 2895 2179 1907
1 Inkluderar administrativ ersittning fér utvecklingskrediter

med Skr 1 miljon (1).
Skrmn 2023 2022 2021
Rénteintikterna var relaterade till:
Finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt vérde via resultatet 5817 -32 -1750
Derivat i sikringsredovisning 637 -183 -439
Finansiella tillgéngar till upplupet
anskaffningsvérde 12984 6944 4908
Summa rinteintakter 19 438 6729 2719
Rintekostnaderna var relaterade till:
Finansiella skulder varderade till
verkligt vérde via resultatet 1048 1346 530
Finansiella tillgangar védrderade
till verkligt virde via resultatet
- negativ ranteintakt - -37 -73
Finansiella tillgdngar virderade
till upplupet anskaffningsvirde
- negativ ranteintakt - 0 0
Derivat i sakringsredovisning -8035  -1405 2146
Finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvérde -9556  -4454  -3415
Summa rintekostnader -16543  -4550 -812
Rantenetto 2895 2179 1907
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Skrmn 2023 2022 2021
Sverige 7256 1907 863
Europa utom Sverige 6866 1071 -944
Lander utanfér Europa 5316 3751 2800
Summa rénteintikter 19438 6729 2719
Rénteintékter per produktgrupp

Skrmn 2023 2022 2021
Utlaning till svenska exportérer 7352 2714 1596
Utlaning till exportérernas kunder! 3679 1782 932
Likviditet 8407 2233 191
Summa rinteintikter 19438 6729 2719

1 Irénteintdkterna fér utlaning till exportdrernas kunder ingar Skr 260
miljoner (236) som avser erséttning fran CIRR-systemet, se not 24.

Not 3. Avgifts- och provisionsnetto

Skrmn 2023 2022 2021
Avgifts- och provisionsintikterna

var relaterade till:

Utlaning 2 3 2
Summa 2 3 2
Provisionskostnaderna var

relaterade till:

Depa- och bankavgifter -13 -10 -9
Courtage -1 -2 -2
Ovriga provisionskostnader -39 -22 -20
Summa -53 -34 -31
Avgifts- och provisionsnetto' -51 -31 -29

1 Skr-50 miljoner (-29) avser finansiella tillgadngar och skulder som inte

virderas till verkligt virde via resultatet.
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Not 4. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Finansiella noter

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2023 2022 2021 2023 2022
Borttagande av finansiella instrument som inte virderas
till verkligt virde ver resultatet:
Finansiella tillgéngar till upplupet anskaffningsvirde 9 9 33 9 9
Finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt virde via resultatet:
Identifierade vid férsta redovisningstillfillet (VVO)! -2024 2004 -569 -2048 2104
Obligatoriskt vdrderat till verkligt virde 2057 -2023 582 2057 -2023
Finansiella instrument under sikringsredovisning till verkligt virde:
Nettoresultat pé sikringsinstrument 6808 -7976 -3397 6808 -7976
Nettoresultat pa sikrade poster -6 831 8064 3409 -6 831 8064
Valutakursférandringar p4 alla tillgangar och skulder exkl.
valutakursférandringar relaterat till omvirdering till verkligt virde 2 -9 -2 2 -9
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 21 69 56 -3 169
1 Skillnad moderbolag- och koncern férklaras av olika redovisningsprinciper avseende férandring i SEK:s egen kreditrisk, se not 1.
Not 5. Personalkostnader

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2023 2022 2021 2023 2022
Léner och ersittningar till styrelsen och verkstéllande direktérer -8 -8 -8 -8 -8
Léner och ersittningar till dvriga ledande befattningshavare -26 -24 -25 -26 -24
Léner och ersattningar till dvriga anstéllda -203 -201 -173 -203 -201
Pensioner -70 -72 -66 -74 -76
Sociala kostnader -78 -78 -70 -78 -78
Ovriga personalkostnader -17 -19 -17 -17 -19
Summa personalkostnader -402 -402 -359 -406 -406

Den sammanlagda summan av ledande befattningshavares, exklusive
moderbolagets verkstillande direktdr, ersittning exklusive férmaner
uppgick till Skr 26 miljoner (23). Av ersittning till ledande befattnings-
havare &r Skr 26 miljoner (24) pensionsgrundande. Av ersittning till
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verkstillande direktéren i moderbolaget &r Skr 6 miljoner (5) pensions-
grundande. Fér samtliga anstllda, exklusive verkstillande direktsren,
foljer SEK kollektivavtal mellan BAO och fackliga organisationer.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

2023 Arvode,inkl.  Intjinad fast Ovriga  Pensions-

Skr tusen utskottsarvode ersittning'  férmaner? avgifter® Summa
Styrelseordfsrande:

Lennart Jacobsen -626 - - - -626

Ovriga styrelseledaméter:
Anna Brandt* =
Reinhold Geijer -355 - - - -355

Eva Nilsagérd -331 - - - -331
Hanna Lagercrantz* = = = = =
Hakan Berg -369 - - - -369
Paula da Silva -354 - - - -354
Katarina Ljungquvist -354 = = = -354
Ledande befattningshavare:

Magnus Montan, verkstillande direktsré - -5676 -18 -1715 -7 409
Karl Johan Bernerfalk, chef Juridik och inkép - -1934 -35 -800 -2769
Pontus Davidsson, chef Internationell finansiering - -3120 -18 -597 -3735
Stefan Friberg, finanschef - -3060 -18 -635 -3713
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2516 -35 -623 -3174
Jens Hedar, chef Kundrelationer = -2508 -20 -836 -3364
Jan Hoppe, riskchef, tilltradde 2023-01-12 - -2427 -17 -584 -3028
Jenny Lilja Lagercrantz, HR-chef - -2169 -13 -605 -2787
Tomas Nygard, CIO - -2005 -18 -558 -2 581
Susanna Rystedst, chef Strategi, affarsutveckling

och kommunikation = -2557 -21 -891 -3469
Maria Simonson, hallbarhetschef - -2184 -14 -604 -2802
Anna-Lena Séderlund, chef Regelefterlevnad,

tilltradde 2023-02-01 (tf riskchef, avgick 2023-01-11) - -1507 -31 -674 -2212
Summa -2 389 -31663 -258 -9122 -43 432

1 P&férhand faststilld [6n eller andra erséttningar sdsom semesterersittning och traktamenten.

2 Ovriga férmaner bestar av till exempel kostférman.

3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukersittning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal.
4 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstéllda av Regeringskansliet.

5 Verkstillande direktér Magnus Montan har pensionsalder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av [&n.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

Finansiella noter

2022 Arvode,inkl.  Intjinad fast Ovriga  Pensions-

Skr tusen utskottsarvode ersittning'  férmaner? avgifter® Summa
Styrelseordfsrande:

Lennart Jacobsen?, tilltradde 2022-03-24 -470 - - - -470
Lars Linder-Aronson, uttradde 2022-03-24 -154 - - - -154
Ovriga styrelseledaméter: - - -

Lennart Jacobsen® -79 - - - -79
Anna Brandt® - - - - -
Reinhold Geijer -348 - - - -348
Eva Nilsagard -335 - - - -335
Hans Larsson, uttradde 2022-03-24 -85 - - - -85
Hanna Lagercrantz® - - - - -
Hakan Berg, tilltradde 2022-03-24 -276 - - - -276
Paula da Silva, tilltrddde 2022-03-24 -266 - - - -266
Katarina Ljungqvist, tilltradde 2022-03-24 -266 - - - -266
Ledande befattningshavare:

Magnus Montan, verkstillande direktéré - -5434 -19 -1668 -7121
Per Akerlind, vice verkstllande direktsr, avgick 2022-06-30 - -1772 -17 -652 -2441
Karl Johan Bernerfalk, chef Juridik och inkép - -1802 -34 -668 -2504
Andreas Ericson, chef Internationell finansiering, avgick 2022-03-31 - -509 -9 -175 -693
Pontus Davidsson, chef Internationell finansiering,

tilltradde 2022-09-08 - -981 -5 -196 -1182
Stefan Friberg, finanschef - -3018 -17 -608 -3643
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2465 -37 -604 -3106
Jens Hedar, chef Kundrelationer - -2454 -18 -803 -3275
Peter Svensén, riskchef, avgick 2022-12-11 - -2525 -30 -593 -3148
Anna-Lena Séderlund, tf riskchef, tilltradde 2022-12-12 - -89 -1 -38 -128
Sirpa Rusanen, HR-chef, avgick 2022-09-15 - -1254 -17 -479 -1750
Jenny Lilja Lagercrantz, HR-chef, tilltradde 2022-09-16 - -613 -4 -169 -786
Susanna Rystedt, chef Strategi, affarsutveckling och kommunikation - -2532 -28 -839 -3399
Maria Simonson, héllbarhetschef, tilltridde 2022-04-01 - -1575 -12 -433 -2020
Madeleine Widaeus, IT-chef, avgick 2022-01-31 - -144 -1 -54 -199
Pia Melke, tf IT-chef, tilltridde 2022-02-01, avgick 2022-04-30 - -310 -3 -93 -406
Tomas Nygard, CIO, tilltradde 2022-05-01 - -1272 - -348 -1631
Summa -2279 -28749 -263 -8420 -3971

1 Paférhand faststalld 6n eller andra erséttningar sasom semestererséttning och traktamenten.

2 Ovriga forméaner bestar av till exempel kostférman.

3 Inkluderar premier till férsakringar for sjukerséttning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal.
4 Lennart Jacobsen var styrelseledamot fram till 2022-03-23 och tilltrddde som styrelseordférande 2022-03-24.

5 Arvoden utgar ej fréan bolaget till ledaméter anstillda av Regeringskansliet.

6 Verkstillande direktér Magnus Montan har pensionsélder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av &n.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

2021 Arvode,inkl.  Intjinad fast Ovriga  Pensions-

Skr tusen utskottsarvode ersittning'  férmaner? avgifter® Summa
Styrelseordfsrande:

Lars Linder-Aronson -609 - - - -609
Ovriga styrelseledaméter:

Lennart Jacobsen, valdes 2021-03-24 -238 - - - -238
Anna Brandt* - - - - -
Reinhold Geijer -318 - - - -318
Eva Nilsagard -334 - - - -334
Hans Larsson -334 - - - -334
Hanna Lagercrantz* - - - - -
Cecilia Ardstrém, uttradde 2021-03-24 -83 - - - -83
Ulla Nilsson, uttridde 2021-03-24 -84 - - - -84
Ledande befattningshavare:

Catrin Fransson, verkstillande direktsr®, avgick 2021-07-15 - -3130 -15 -896 -4 041
Magnus Montan, verkstillande direktér, tilltradde 2021-07-16 - -2459¢ -8 -837 -3304
Per Akerlind, vice verkstallande direktsr - -3544 -20 -1266 -4830
Karl Johan Bernerfalk, chefsjurist - -1643 -35 -574 -2252
Andreas Ericson, chef Internationell Finansiering - -2020 -34 -646 -2700
Stefan Friberg, finanschef - -3007 -16 -532 -3555
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2 459 -30 -529 -3018
Jens Hedar, chef Kundrelationer - -2485 -17 -721 -3223
Petra Kénberg, chef Marknad och kommunikation, avgick 2021-11-30 - -1219 -31 -427 -1677
Peter Svensén, riskchef - -2624 -26 -555 -3205
Sirpa Rusanen, HR-chef - -1749 -24 -687 -2 460
Susanna Rystedt, chef Strategi, affarsutveckling och kommunikation - -2552 -16 -804 -3372
Madeleine Widaeus, IT-chef - -1749 -16 -520 -2285
Summa -2000 -30 640 -288 -8 994 -41922

1 Paférhand faststélld [6n eller andra erséttningar sasom semesterersittning och traktamenten.

2 Ovriga forméaner bestar av till exempel kostférman.

3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukerséttning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal.
4 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstillda av Regeringskansliet.

5 Verkstillande direktsr Catrin Fransson och Magnus Montan har pensionsélder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av [8n.

6 Anstilld sedan 2021-06-01.
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Information om ersittning inom SEK

SEK omfattas av Finansinspektionens féreskrifter om ersattningssys-
tem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med tillstand
for diskretionar portfsljférvaltning (FFFS 2011:1). Vidare tillimpar SEK
statens dgarpolicy och principer fér bolag med statligt dgande 2020.
Med utgéngspunkt i dessa regelverk har SEK:s arsstimma faststallt rikt-
linjer fér erséttning till ledande befattningshavare i SEK. Ersdttningspo-
licyn faststills arligen av styrelsen. Av riktlinjerna framgar att [&ner och
ersattningar till ledande befattningshavare inom SEK ska vara rimliga
och vil avvédgda. De ska dven vara konkurrenskraftiga, takbestimda
och dndamalsenliga samt bidra till en god etik och féretagskultur.
Erséttningen ska inte vara l6neledande i férhéllande till jamférbara
féretag utan praglas av méttfullhet. Ersittning till ledande befattnings-
havare utgérs av fast kontantldn, avgangsvederlag, pensionsférmaner
och &vriga férmaner. Pensionsvillkoren fér ledande befattningshavare
ska vara avgiftsbestdmda.

SEK:s riktlinjer fér erséttning ska skapa férutsdttningar for att vara
en attraktiv och sund arbetsplats. SEK ska ha ett ersattningssystem
som &r férenligt med malen fér bolagets verksamhet och riskstrategi,
foretagskultur och virderingar samt de &tgdrder som vidtas fér att
undvika intressekonflikter. Ersittningen till anstillda &r huvudsakligen
beloppsbestdmd och ges enbart i form av monetira medel.

SEK:s styrelses ersdttningsutskott ("erséttningsutskottet”) bereder
forslag till beslut i styrelsen om dels ersattningspolicy fér bolaget, dels
totalersdttning fér vd, &vriga ledaméter i féretagsledningen, chefen
for funktionen fér regelefterlevnad och eventuellt andra personer
som &r direkt understillda vd, dels villkor fér och utfall i bolagets rér-
liga ersdttningssystem. Ersattningsutskottet bereder och behandlar
vidare dels évergripande frégor om ersittning (l&n, pension och dvriga
férmaner), dels atgarder fér att félja upp tillimpningen av SEK:s ersitt-
ningspolicy, dels fragor om succession. Vidare bereder ersittnings-
utskottet de dvergripande instruktioner fér bolagets ersittningsfragor
som de finner nédvindiga. Erséttningsutskottet tillser vidare att rele-
vant kontrollfunktion inom bolaget, tillsammans med utskottet, &rligen
granskar och utvdrderar bolagets ersattningssystem samt granskar om
ersdttningssystemen éverensstimmer med bolagets ersittningspolicy
och relevanta instruktioner avseende ersittning. Granskningsresulta-
tet ska redovisas for styrelsen i en rapport senast samma dag som érs-
redovisningen avges. Ersittningsutskottet har sammantritt fem ganger
under 2023.

Bolaget har endast ett system fér rérlig ersittning, individuell rérlig
ersattning ("IRE"). Inom detta system har fast anstélld personal som har
kundansvar eller affarsansvar, dock ej ledaméter i féretagsledningen,
méjlighet att erhélla individuell rérlig ersattning. IRE har funnits sedan
2017 och ska &rligen utvarderas. Resultatet av utvarderingarna ska
redovisas fér ersittningsutskottet.

For IRE giller att systemet &r diskretionirt, att alla utfallande belopp
ar féremal fér uppskjuten utbetalning och att styrelsen fattar alla
beslut om utfall och utbetalningar. Fér att en individ ska kunna erhalla
utfall under IRE, ska prévning ske pé tre nivéer: bolagsniva, huvudfunk-
tionsnivd och individniva. Prévningen pé bolagsniva utgsér fundamen-
tet fér utfall under IRE. Utfall pa bolagsniva férutsitter att utfallande
avkastning dverstiger en pé férhand faststilld mélniva. | férekom-
mande fall justeras utfallande avkastning fér paverkan av rérelse-
fraimmande poster och ovéntat hdgt risktagande. Av den vinst som
motsvaras av den eventuella éverstigande avkastningen, tillfaller viss
andel IRE pa bolagsniva. Utfallet p& bolagsniva kan uppgé till hégst tva
manadsléner, berdknat for alla i bolaget som omfattas av IRE. Om utfall
foreligger pa bolagsnivd, ska det i nista steg ske en prévning p& huvud-
funktionsniva ddr huvudfunktionens utfall i férhallande till dess kvan-
titativa mal bedéms. Om mélen ej har natts, kan utfallet fran bolagsniva
reduceras fér alla pd huvudfunktionen. Vad som aterstar efter denna
prévning utgér utfall pa huvudfunktionsnivé, som séaledes kan uppga
till hégst tvé manadsléner, berdknat fér alla p& huvudfunktionen som
omfattas av IRE. Slutligen ska prévning ske pa individniva. Vid denna
prévning bedéms individens prestationer och beteende. Fér den
enskilda individen kan utfallet efter prévning pa individniva uppga
till som ldgst noll och som hégst det lagre belopp som motsvarar 1,5
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ganger utfallet pd huvudfunktionsnivé eller belopp motsvarande EUR
50 000. Méjligt utfall fér den enskilda individen kan séledes uppga till
hogst tre ménadsléner eller belopp motsvarande EUR 50 000. Sam-
manlagt utfall fér alla som omfattas av IRE pa en huvudfunktion, méste
rymmas inom utfallet pa huvudfunktionen. Bolaget betalar arbets-
givaravgifter pé utfallande IRE.

SEK:s ersittningspolicy dr utformad sa att bolaget kan besluta att
ersittning som ar féremal fér uppskjuten utbetalning kan komma att
innehallas, helt eller delvis, om det i efterhand visar sig att resultatkri-
terierna inte har uppfyllts eller om den anstéllde brutit mot angivna
interna regler eller avslutat sin anstillning. Detsamma giller om utbe-
talning inte skulle vara férsvarbar med hinsyn till bolagets finansiella
sitvation. Vidare kan utfallande belopp komma att justeras, om det
efter intjinandedret férekommit kreditférluster eller atervinningar dir
av som kan anses vara hanférliga till intjainandeéret.

Fér alla som omfattas av IRE innebér utbetalningsplanen att 40 pro-
cent av utfallande ersittning utbetalas det férsta aret efter det ar som
utfallet & hanfarligt till och att 20 procent utbetalas vart och ett av de
tre efterféljande &ren.

Som en del av bolagets strategiska analys och planering utfér
bolaget &rligen en intern kapital- och likviditetsutvirderingsprocess.
En del av denna utvidrdering utgérs av en analys i syfte att identifiera
anstillda vars arbetsuppgifter har en vdsentlig inverkan pa bolagets
riskprofil, inklusive de risker som 4r férenade med bolagets ersitt-
ningspolicy och ersittningssystem. Utfallet av denna analys beaktas
vid utformningen av ersittningssystemen fér att frimja en sund och
effektiv riskhantering och motverka ett éverdrivet risktagande. Antalet
enskilda personer som far en ersittning om en miljon Euro eller mer
per rakenskapsar uppgar till noll. Inga nya avtal om rérliga ersittningar
har upprittats under dret.

Vd Magnus Montan féljer gillande riktlinjer fér ledande befatt-
ningshavare i bolag med statligt dgande (Statens dgarpolicy och princi-
per fér bolag med statligt 4gande 2020).

SEK betalar alders- och efterlevandepension med 30 procent av
vd:s pensionsgrundande (6n. Pensionséldern for vd dr 65 ar.

For vd betalar SEK premier till férsékringar fér sjukerséttning vid
langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar motsvarande det
som giller fér sjukférsakringar i BTP-planen samt till privat sjukvards-
forsikring i Skandia och reseforsikring. Ovriga formaner till vd bestar
av kostférman. Vd har sex manaders uppsagningstid fran arbetsgiva-
rens sida och dr darutéver beréttigad till avgangsvederlag motsva-
rande 12 fasta manadsléner. Avrikning sker fér inkomst erhallen frén
nytt arbete.

Pensionsalder ar 65 ar fér samtliga ledande befattningshavare.
Pensionsvillkor, uppsagningsvillkor och andra anstillningsvillkor fér
ledande befattningshavare féljer gillande riktlinjer fér ledande befatt-
ningshavare i bolag med statligt dgande (Statens dgarpolicy och princi-
per fér bolag med statligt 4gande 2020) dar BTP-planen ingér som en
godkind kollektivavtalad férmans- och premiebestdmd pensionsplan.
Sedan &rsstaimman 2017 tillimpas de nya riktlinjerna vid tillséttning av
nya ledande befattningshavare inom SEK. Pensionsavsattningar fér
ledande befattningshavare i SEK ska hégst uppga till 30 procent av
pensionsgrundande 18n fér &lders- och efterlevandepension. Premien
kan fér alders- och efterlevandepension éverstiga 30 procent. Detta
med anledning av att SEK tillimpar en férménsbestimd pensions-
plan, BTP-planen, som féljer av kollektivavtal mellan Bankinstitutens
Arbetsgivareorganisation (BAO) och Finansférbundet, och omfattar
anstillda medarbetare i bank och finansbolag. Parterna inom BAO:s
avtalsomrade enades 2021 om att stirka avsattningen till tjanstepen-
sionen inom BTP-planen. Den férstérkta pensionen innebir att arbets-
givaren gér en extra avsattning till tjdnstepension med 2 procent. Detta
majliggérs genom att semesterlonetilligg om 1,45 procent vixlas mot
en hégre pensionspremie. SEK tillimpar den férstérkta pensionen fran
och med den Tjanuari 2022, i enlighet med pensionsavtal.

Fér ledande befattningshavare betalar SEK dven premier till fér-
sikringar for sjukersdttning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva
riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal samt till en rese-
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forsikring och privat sjukvardsforsakring. Ovriga formaner som erbjuds
av arbetsgivaren dr kostférman, friskvard, hilsoférsikring och hushélls-
ndra tjanster.

Pensioner

SEK:s anstéllda har kollektivavtalade pensioner genom BTP-planen
som dr den mest betydande pensionsplanen fér banktjansteman i
Sverige. BTP-planen tryggas genom férsakring i férsakringsbolaget
SPP och SEB. BTP-planen innehaller bade avgiftsbestimda (premie-
bestimda) och férmansbestdmda pensionsplaner.

En avgiftsbestimd (premiebestimd) pension innebér att premiens
storlek dr bestdmd pa férhand, som i till exempel BTP1 och BTPK. En
avgiftsbestimd plan &r en plan fér ersittning efter avslutad anstill-
ning enligt vilken ett féretag betalar faststillda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har ndgon legal eller informell férpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Férpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestimda pensionsplaner redovisas som en kostnad fér ersittningar
till anstéllda i resultatet i den takt de intjanas genom att de anstillda
tillhandahaller tjanster till féretaget under en period.

Férmansbestamd pension innebér att man pa férhand bestimmer
hur stor pensionen ska bli, som i till exempel BTP2. Férménsbestimda
pensionsplaner &r évriga pensionsplaner som inte kan bestimmas som
avgiftsbestdimda pensionsplaner. Nuvirdet av nettoférpliktelsen
beriknas separat fér respektive férménsbestimd plan utifran en upp-
skattning av de framtida férméner som intjinats under tidigare och
innevarande perioder. Nettoférpliktelsen redovisas i balansrakningen
som nuvirdet av férpliktelserna med avdrag fér verkligt virde fér
eventuella férvaltningstillgangar.

Kostnaden fér den férmansbestimda planen férdelas éver den
anstilldes tjanstgéringsperiod. Férpliktelserna virderas till nuvérdet
av de férvintade framtida utbetalningarna, med hinsyn tagen till anta-
ganden sasom férvintade framtida [8nedkningar, inflation och livs-
langd. Férandringar i aktuariella antaganden och erfarenhetsbaserade
justeringar av férpliktelser ger upphov till aktuariella vinster eller fér-
luster. Dessa aktuariella vinster och férluster redovisas, tillsammans med
skillnaden mellan verklig och berdknad avkastning pa pensionstill-
gangar i 6vrigt totalresultat ndr de uppstér. Kostnader for tjanstgéring,
vinster/férluster vid férandringar av planer samt réntan pa nettot av
pensionstillgdngar och pensionsskulder redovisas i resultatet. SEK del-
tar i olika kollektiva pensionsplaner som omfattar alla anstillda. Till-
racklig information finns tillgianglig vilket m&jliggér berdkning av SEK:s
andel av de férmansbestdmda skulderna, tillgangarna samt kostna-
derna fér dessa planer. Om underliggande antaganden i planerna
skulle férandras kan framtida kostnader fér planerna férandras i enlig-
het darmed.
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Skrmn 2023 2022 2021

Kostnad fér tjanstgéring under

innevarande period -3 -5 -7

Reglering av pensionsforpliktelser 0 0 0

Rantekostnad, netto -1 -1 -1

Pensionskostnad fér férmans-

bestimda pensioner inkl. [6neskatt -4 -6 -8

Pensionskostnad fér avgiftsbestimda

pensioner inkl. [6neskatt -66 -66 -58

Pensionskostnad redovisad

i personalkostnader -70 -72 -66

Aktuariella vinster (+) och férluster (-)

pa férpliktelsens nuvirde -22 92 23

Avkastning utéver férvéantad

avkastning, vinster (+) och férluster (-),

pa férvaltningstillgéngarna -5 -28 1

Férandring av effekten av tillgangstak

exklusive rinta 21 -21 -

Omvirdering av fsrmansbestimda

pensionsplaner redovisade i &vrigt

totalresultat -6 43 24

Nettovirdet av férménsbestémda pensionsdtaganden

Skrmn 2023 2022 2021

Férmansbestimda ataganden 191 167 258

Verkligt virde av férvaltnings-

tillgangar -181 -180 -201

Effekten av tillgangstaket - 21 -

Avsittning for pensioner,

nettoférpliktelse’ 10 8 57

1 Senot2l.

Utvecklingen av férménsbestémda étaganden

Skrmn 2023 2022 2021

Férménsbestimda ataganden,

ingdende virde 167 258 277

Kostnad fér tjanstgdring under

innevarande period 3 5 7

Rantekostnad 6 4 3

Pensionsutbetalningar -8 -8 -7

Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. férandrade demografiska

antaganden 1 - -2

Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. férandrade finansiella

antaganden 22 -98 -24

Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. erfarenhetsbaserat utfall 0 6 4

Férménsbestimda ataganden,

utgdende virde 191 167 258
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Utvecklingen av verkligt véirde pé férvaltningstillgéngar
relaterade till fsrménsbestémda dtaganden

Finansiella noter

Férdelning av férvaltningstillgéngar relaterade
till fsrménsbestémda Gtaganden

Skrmn 2023 2022 2021 Skrmn 2023 2022 2021
Verkligt virde pa férvaltnings- Inrikes aktieplaceringar 5 4 4
tillgangar, ingdende virde 180 201 195 Utrikes aktieplaceringar 2% 22 24
E?rvélnta'd aV.ITlaSDtﬂing pa . 4 5 Inrikes statsobligationer 29 29 34
:rvi tnlr;%stl g;mgar‘ ! ; 10 Inrikes féretagsobligationer 1 9 12
Uvbgl tel; ran ?r e.tsglvzaren - ; 6 Bostadsobligationer 45 39 57
tbetalda ersattningar ) ) i Ovriga investeringar 38 48 44
Avkastning utéver férvintad Fastioh 97 29 %
avkastning, vinster (+) och férluster astigheter
(-), pa forvaltningstillgangarna 5 -28 1 Totala forvaltningstillgangar 181 180 201

Verkligt virde pa férvaltnings-
tillgangar, utgaende virde 181 180 201

Aktuariella antaganden vid utgéngen av éret

1 Férvintad avgift fran arbetsgivaren nastkommande ar Procent 2023 2022 2021
'ai[Skf 5 (6) miljoner, eXkll{SiVl—? sarskild li)’nefkatt. Diskonteringsranta 3.4 40 18
2 Férvintade utbetalda ersdttningar under nastkommande ar o .
r Skr 8 (8) miljoner. Antagande om fértida pensionsuttag 20,0 20,0 20,0
Férvintad 8neskningstakt 2,0 20 20
Férvantad inflation 20 20 20
Forvantad livslangd DUS23 DUS21  DUS2I
Férvintad personalomsittning 50 50 50
Kénslighetsanalys av vésentliga antaganden
Negativt utfall Positivt utfall
Skrmn 2023 2022 2021 2023 2022 2021
Diskonteringsréanta -1% -1% -1% +1% +1% +1%
Férménsbestdmt atagande 235 227 329 156 151 206
Kostnad for tjanstgoring 4 4 7 2 3 4
Réntekostnad 5 6 2 7 7 6
Livslangd +1&r +1&r +1ar -1ar -lar -lar
Férmansbestdmt tagande 200 193 270 182 176 245
Kostnad fér tjanstgéring 3 3 5 3 3 5
Réntekostnad 7 7 5 6 6 4
Avstdmning av féréndring i netto pensionsskuld Avstdmning av féréndring i pensionsskuld
Moderbolaget
Skr mn 2023 2022 2021 Sk 2023 2022
Pensionsskuld, ingdende virde 8 57 82 rmn
) ] Pensionsskuld, ingdende virde 8 9
Netto, periodens pensionskostnad 4 6 8 Unplésning / viterl
Avgifter fran arbetsgivaren -7 -10 -8 avF;Peit?r?inr:gfgnetytoer gare 0 1
Netto, pensionsutbetalning 1 2 1 Pensionsskuld, utgaende virde 8 8
Omvirdering redovisat i dvrigt
totalresultat 6 43 24 Nettordnta berdknas med hjilp av diskonteringsriantan pa pensions-
- 2 " atagandet, baserat pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den
Pensionsskuld, utgaende virde 10 8 57 formansbestamda planen.
. Pensionskostnad 2023 fér férmansbestimda pensioner uppgir till
Pensionskostnad Moderbol Skr 4 miljoner (6).
oderbolaget Per 31 december 2023 &r férvintad vigd aterstadende tjanstgdrings-
Skrmn 2023 2022 tid for aktiva 10,48 ar (11,68), férvantad vagd genomsnittlig duration fér
Pensionering i egen regi forpliktelsens nuvirde &r 15,81 ar (15,75) och genomsnittslénen Skr 0,9
Arets pensionskostnad, exkl. skatter 1 1 miljoner (0.9).
Pension genom férsikring Diskonteringsrénta
% ) Diskonteringsrantan baseras péa svenska bostadsobligationer d& den
Avrets pensionskostnad, exkl. skatter -73 -75 AR A : :
marknaden anses vara tillrickligt djup och fungerande. Diskonterings-
Redovisad nettokostnad hanférlig till rdnta utgdr fran marknadens férvintningar pa bokslutsdagen pé obli-
pensioner, exkl. skatter -72 -74 gationer med samma l&ptid som pensionsskulden.
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fortsdttning, not 5

Antagande om fértida pensionsuttag

Antagande om fértida pensionsuttag ar 20 procent i enlighet med
dvergangsregeln i BTP-planen fran 1 februari 2013. Tidigaste pensions-
avgéngen &r 61 ar for anstillda fédda 1956 eller tidigare. Anstillda
f6dda 1967 eller senare har ingen ritt att gd i pension fére 65 ars alder.

Férviantad avkastning pa férvaltningstillgingar

Férvantad avkastning & densamma som diskonteringsrantan i enlighet
med [AS19.

Férvintad 6nedkningstakt

Férviantad [6neskningstakt baserar sig pa SEK:s bedémning av langsik-
tig léneskningstakt i SEK.

Férvintad inflation
Férvintad inflation ligger i niva med svenska realrinteobligationer.

Férvintad personalomsittning

Férvantad personalomsittning baserar sig pa SEK:s bedémning av den
langsiktiga férvintade nivan av personal som ldmnar féretaget under
ettar.

Moderbolaget

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér berdkning av férmans-
bestdmda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestdmd plan samt att moderbolaget féljer
Tryggandelagens bestimmelser och Finansinspektionens féreskrifter,
eftersom detta 4r en férutsittning for skattemissig avdragsritt. De
mest visentliga skillnaderna jamfért med reglerna i IAS 19 géller framst
hur diskonteringsrantan faststills samt att berikning av den férmans-
bestimda férpliktelsen sker utifran nuvarande l&neniva utan anta-
gande om framtida [6neskningar. Hela koncernens personal 4r anstilld
i moderbolaget.

Medelantalet anstiéllda

Antal 2023 2022 2021
Kvinnor 131 132 127
Man 142 134 129
Summa medelantalet anstillda 273 266 256
Jéamstélldhet och méngfald

2023 2022 2021
Fordelning kvinnor/man i styrelsen 63/37  63/37  43/57
Férdelning kvinnor/méan
i foretagsledningen 42/58  45/55  36/64
Fordelning kvinnor/man
i chefsstillning 53/47  52/48  45/55
Férdelning kvinnor/mén i SEK totalt 48/52  48/52  50/50

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Not 6. Ovriga administrationskostnader

Skrmn 2023 2022 2021
Resor och marknadsféring -10 -9 -3
IT- och informationssystem

(inkL arvoden) -165 -163 -167
Ovriga arvoden -32 -33 -44
Lokaler -9 -7 -
Ovrigt -6 -4 -6
Summa &vriga administrations-

kostnader -222 -216 -231
Erséttning till revisorer

Skrmn 2023 2022 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:

Revisionsuppdrag' -10 -9 -8
Revisionsnéra tjdnster? = - -
Skatterelaterade uppdrag® - - -
Ovriga uppdrag* -3 -2 -3
Summa -13 -1 -1

1 Arvodet avser revision av arsredovisningen och éversiktlig granskning
av delarsrapporter.

2 Arvodet avser avgifter fér intygsgivning och liknande tjénster, som &r
relaterade till revisionen eller den &versiktliga granskningen och inte
rapporteras under revisionsuppdrag.

3 Arvodet avser tjinster som tillhandahalls av oberoende skatteradgivare.

4 Arvodet avser 6vriga produkter och tjanster som tillhandahalls av bola-
gets valda revisorer, annat dn det som specificeras under revisionsupp-
drag till skatterelaterade uppdrag ovan.

| den finansiella rapporteringen redovisas ersittning till revisorer
huvudsakligen i 6vriga administrationskostnader.

Not 7. Materiella och immateriella tillgangar

Materiella tillgangar skrivs av linjirt dver den berdknade nyttjande-
perioden. Nyttjanderétter fér leasingavtal enligt IFRS 16 Leasingavtal
redovisas som en materiell tillgang ndr den underliggande tillgangen
i avtalet dr en materiell tillgdng. SEK redovisar nyttjanderitten fér
hyresavtal som materiella tillgangar. Immateriella tillgdngar omfattar
huvudsakligen aktiverad del av investeringar i IT-system. Den genom-
snittliga beraknade livslangden fér immateriella tillgangar &r 5 ar. Den
genomsnittliga berdknade nyttjandeperioden utvirderas och ompré-
vas varje ar. Fér immateriella tillgéngar som dnnu inte har tagits i bruk
sker en arlig nedskrivningsprévning.

3ldec  3ldec  3ldec
Skrmn 2023 2022 2021
Bokfért virde
Materiella tillgéngar 34 42 40
Nyttjanderattstillgangar 123 144 152
Immateriella tillgangar 88 121 139
Totalt bokfért virde 245 307 331
Arets av-/nedskrivningar
enligt Rapport éver totalresultat
i koncernen -88 -94 -80
Fér upplysningar om nyttjanderéttstillgangar, se not 8.
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Not 8. Leasing

SEK som leasetagare

Alla leasingkontrakt, med undantag fér kortfristiga och leasingkontrakt
for vilka den underliggande tillgangen har ett lagt virde, redovisas som
en tillgdng med nyttjanderitt som &r féremal for avskrivning och som
en leasingskuld som réanteberiknas. Leasingbetalningarna redovisas
som amortering. Nyttjanderitter ingar i posten materiella och immate-
riella tillgéngar och leasingskulden ingar i posten &vriga skulder, se not
7 och not 19. Nyttjanderétter och leasingskulden avser hyreslokaler
och datorhallar. Leasingperioden uppgir till den icke uppsigningsbara
leasingperioden tillsammans med eventuella férlangnings- eller upp-
sagningsmajligheter dar SEK &r rimligt sdker pa att utnyttja dessa. SEK
har férlangningsmajligheter, som SEK inte &r rimligt sékra pa kommer
att utnyttjas. De framtida potentiella leasingbetalningarna relaterade
till dessa férlangningsméiligheter uppgar till Skr 91 miljoner (88) fér

Finansiella noter

en period pa 3 ar. Ombedémningar avseende férlingnings- och ter-
mineringsoptioner gérs endast om det sker en signifikant handelse
eller omstandighet, vilken ligger inom SEK:s kontroll och péaverkar
bedémningen av huruvida det &r rimligt sékert att optionen kommer
att utnyttjas. Vidare justeras leasingperioden om den icke-uppsag-
ningsbara perioden férandras, till exempel vid nyttjande av en option
som tidigare inte inkluderats i leasingperioden. Leasingskulden utgérs
av nuvirdet av de framtida leasingavgifterna, dir diskonteringsrantan
utgérs av SEK:s marginella lanerdnta. SEK redovisar hela avtalet som
en leasing, oavsett om avtalet innehéller komponenter som &r icke-le-
asing sasom till exempel serviceavtal. Kostnader fér fastighetsskatt
och ej avdragsgill moms ingdr inte i berdkningen av leasingskulden.

Nyttjanderdtter Leasingskuld

Skrmn 2023 2022 Skrmn 2023 2022

Ingaende balans 144 152 Ingéende balans 147 153

Avskrivning -26 -24 Upplupen rinta 1 1

Tillagg' 5 16 Amortering -28 -23

Utgadende balans 123 144 Tillagg' 5 16

1 Leasingkontrakt har avslutats och tillkommit. Utgéende balans 125 147
1 Leasingkontrakt har avslutats och tillkommit.

Redovisat i resultatet

Skrmn 2023 2022 Leasingskuldens kontraktuella fléden

Avskrivning pa nyttjanderitter -26 -24 Skrmn 2023 2022

Réntekostnader pé leasingskuld -1 -1 Inom1ar 28 28

Kostnader relaterade till kortfristiga MellanToch 5 ar 99 122

leasingkontrakt' -1 0 Senare 3n 5 ar _ _

Kostnwader.l"elaterade till leasingkontrakt Diskonteringseffekt 2 3

med lagt viirde! 1 i Utgadende balans 125 147

Variabla leasingavgifter' -6 -3

Totalt belopp redovisat i resultatet 35 29 Det totala kassaflédet for leasing under 2023 var Skr 36 miljoner (27).

1 Dessa redovisas i posten dvriga administrationskostnader.

SEK som leasegivare

SEK:s samtliga leasingavtal, ddr SEK ir leasegivare, klassificeras som
finansiella, med hansyn tagen till leasingkontraktets alla aspekter,
inklusive garantier fran tredje part. Leasingbetalningen som erhalls
fran leasetagaren delas i redovisningen upp i tvd komponenter, en
komponent som redovisas som en amortering av SEK:s fordran och en

komponent som redovisas som en rinteintédkt. Nedan visas en avstam-
ning mellan bruttoinvesteringen och nuvirdet av fordran avseende
minimileaseavgifter per rapportperiodens slut. Framtida leasingavgif-
ter férdelas i nedanstaende férfallotidperioder. Leasingavtalen ingar i
posten utlaning till allménheten i rapport éver finansiell stillning.

31 december 2023 31december 2022

Nuvirde av framtida Nuvirde av framtida

Skrmn Bruttoinvestering minimileaseavgifter Bruttoinvestering minimileaseavgifter
Inom14&r 34 33 109 106
Mellan1och 5 &r 128 12 18 104
Senare dn 5 ar 13 10 60 46
Summa 175 155 287 256
Ej intjénade finansiella intékter - 19 - 32
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Not 9. Nedskrivningar

Utlaning doku- Poster
menterad som utanfor
rintebdrande  Utlaningtill  Utlaning till balans-
Skrmn virdepapper kreditinstitut  allmidnheten  rikningen Summa
2023
Férvintade kreditférluster stadie 1 1 1 -34 -4 -36
Férviantade kreditférluster stadie 2 3 0 -22 -21 -40
Férvintade kreditférluster stadie 3 -260 - -252 -1 -513
Konstaterade kreditférluster - - - - -
Reserver som tagits i ansprak for att ticka konstaterade férluster - - - - -
Atervunna kreditférluster - - 4 - 4
Kreditforluster, netto -256 1 -304 -26 -585
2022
Férviantade kreditférluster stadie 1 -9 1 -26 -4 -38
Férvintade kreditférluster stadie 2 4 0 3 -1 6
Férvintade kreditférluster stadie 3 - - -15 0 -15
Konstaterade kreditférluster - - - - -
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade férluster - - - - -
Atervunna kreditférluster - - 12 1 13
Kreditfsrluster, netto -5 1 -26 -4 -34
2021
Férviantade kreditférluster stadie 1 7 2 50 1 60
Férvintade kreditférluster stadie 2 6 0 23 0 29
Férviantade kreditférluster stadie 3 - - -46 0 -46
Konstaterade kreditférluster - - -52 - -52
Reserver som tagits i ansprak fér att ticka konstaterade férluster - - 49 - 49
Atervunna kreditférluster - - 1 - 1
Kreditforluster, netto 13 2 25 1 41
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fortsdttning, not 9

Tabellen nedan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt  féljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
belopp fér exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat  frekvent med riskavtackning, framférallt genom garantier fran EKN

per stadie. Syftet med tabellen &r att sitta reserver fér férvintade kre-  och andra statliga exportkreditinstitutinom OECD, vilket férklarar den
ditférluster i relation till dvergripande exponeringsnivaer. Kreditport-  ldga reserveringsgraden.

31december 2023 31december 2022
Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa

Utlaning fére reserver

Utlaning dokumenterad som

rantebdrande virdepapper 50148 80 1282 51510 51401 2882 - 54283
Utlaning till kreditinstitut 7914 = = 7914 n147 310 - 11457
Utlaning till allmanheten 181830 34836 7970 224636 167354 33851 6713 207918
Summa utlaning fére reserver 239892 34 916 9252 284060 229902 37043 6713 273658
Poster utanfér balansrikningen fére reserver
Garantiférbindelser 6079 1163 229 7471 3902 900 - 4802
Avtalade, ej utbetalda krediter 32292 18 211 4472 54 975 49 492 20620 5257 75369
Summa poster utanfor balansrikningen
fore reserver 38 371 19374 4701 62446 53394 21520 5257 80171
Summa fére reserver 278263 54290 13953 346506 283296 58563 1970 353829

varav garanterat (procent) 629 928 877 68,6 62,9 926 98,7 68,9
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning
Utlaning dokumenterad som
rintebdrande vérdepapper -23 0 -260 -283 -23 -3 - -26
Utlaning till kreditinstitut -3 - - -3 -2 0 - -2
Utlaning till allménheten -125 -40 -306 -471 -93 -19 -70 -182
Summa reserv fér férvintade
kreditférluster, utlaning -151 -40 -566 -757 -118 -22 -70 -210
Avsittning fér férvintade kreditférluster,
poster utanfér balansrikningen’
Garantiférbindelser 0 0 -1 -1 0 0 - 0
Avtalade, ej utbetalda krediter -16 -21 0 -37 -12 -1 0 -13
Summa avsittning fér férvintade kreditférluster,
poster utanfér balansrikningen -16 -21 -1 -38 -12 -1 0 -13
Summa reserver och avsittningar fér
férvintade kreditférluster -167 -61 -567 -795 -130 -23 -70 -223
Reserveringsgrad (procent) 0,06 0,11 4,07 023 0,05 0,04 058 0,06
1 Redovisas under avsittningar i rapport 8ver finansiell stéllning i koncernen.
Utléning och poster utanfér balansrékningen fére reserv
fér nedskrivning av finansiella tillgéngar

31 december 2023 31december 2022

Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Ingaende balans 283296 58563 11970 353829 228489 66 651 2389 297529
Okning pga. nya lan 93373 25709 1323 120405 125243 5451 2453 133147
Overfort till stadie 1 2108 -2986 - -878 5788 -7798 - -2010
Overfort till stadie 2 -3852 3142 - -70 -4447 3845 - -602
Overfort till stadie 3 -1993 -1159 2962 -190 -7 980 -725 7502 -1203
Minskning till f5ljd av bortbokning -94669  -28979 -2302 -125950 -63797 -8 861 -374  -73032
Utgaende balans 278263 54290 13953 346506 283296 58563 1970 353829
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Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgéngar

Finansiella noter

31december 2023 31december 2022

Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Ingaende balans -130 -23 -70 -223 -88 -28 -48 -164
Okning pga. nya utbetalningar av lan -68 -33 -36 -137 -67 -3 0 -70
Omvirdering av nedskrivningar, netto 3 4 8 15 5 9 9 23
Overfort till stadie 1 0 0 - 0 -1 7 - 6
Overfort till stadie 2 3 -25 - -22 1 -12 - -
Overfort till stadie 3 2 0 -493 -491 1 3 -23 -19
Minskning till f5ljd av bortbokning 24 14 8 46 22 2 0 24
Reserver som tagits i ansprak fér att

ticka konstaterade férluster - - - - - - - -
Valutakurseffekter! -1 2 16 17 -3 -1 -8 -12
Utgéende balans -167 -61 -567 -795 -130 -23 -70 -223

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport 8ver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster beriknas med hjilp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och metoder
som i hég grad bestar av beddmningar. Féljande kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande av en visentlig
8kning av kreditrisk, beaktande av framatblickande makroekonomiska
scenarier och virdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna och férvintade kreditférluster under hela
|8ptiden. Férviantade kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt fér-
vintar sig férlora pa exponeringen givet kunskapen pa balansdagen
och med beaktande av vad som kan komma att intréffa i framtiden,
och &r ett sannolikhetsvigt belopp som bestims genom att utvér-
dera utfall av flera m&jliga scenarier, didr data som ska beaktas ar bade
information frén tidigare férhéllanden, nuvarande férhallanden och
prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s metodik
innebdr att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett basscenario,

Kreditkvaliteten fér utléning fére reserver och férdelat per stadie

ett downturnscenario och ett upturnscenario dar scenarierna uttrycks
i en konjunkturparameter. Konjunkturparametern &r ett matt pa den
ekonomiska konjunkturen i respektive PD-segment och ska spegla den
allménna fallissemangsrisken i ekonomin. Parametern &r standardnor-
malférdelad sa noll indikerar en neutral konjunktur som konjunkturen
varit i genomsnitt, historiskt sett. Konjunkturparametern fér basscena-
riot ar mellan 0,0 och 0,2 f&r de olika PD-segmenten. Basscenariot har
viktats med 70 procent, downturnscenariot har viktats med 30 pro-
cent, och upturnscenariot har viktats med noll procent fér de olika
PD-segmenten.

P& grund av den radande makroekonomiska osdkerheten har SEK
gjort en Svergripande justering efter féretagsledningens samlade
beddmning. Den innebidr en 8kning av de férviantade kreditférlus-
terna, berdknade enligt IFRS 9 per 31 december 2023.

31december 2023 31december 2022

Skrmn Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
AAA = = = = - - - -
AA+till A- 31934 = = 31934 28 382 - - 28 382
BBB- till BBB- 1562502 960 - 1583462 150441 3085 - 153526
BB~ till BB- 40 413 26 267 - 66680 38523 25309 - 63 832
B+ till B- 14 848 4781 = 19 629 12396 6663 - 19 059
CCCiillD 195 2908 9252 12 355 160 1986 6713 8859
Summa fére reserver 239892 34 916 9252 284060 229902 37043 6713 273658
Fér mer information om SEK:s kreditriskhantering se not 26 och avsnittet Risk- och kapitalhantering.
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Not 10. Skatter

Finansiella noter

Koncernen Moderbolaget

Skrmn 2023 2022 2021 2023 2022
Inkomstskatt
Justering avseende tidigare ar - 0 0 - 0
Aktuell skatt pa arets resultat -323 -304 -272 -319 -324
Uppskjuten skatt -1 -1 1 0 -1
Summa inkomstskatt -324 -305 -27 -319 -325
Skatt relaterad till 6vrigt totalresultat:
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Uppskjuten skatt -13 25 - 13 25
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Aktuell skatt 5 -20 5 = -

Uppskjuten skatt I -10 -5 - -
Summa skatt i vrigt totalresultat -7 -5 0 -13 25
Avstimning av effektiv skattesats
Svensk inkomstskatt (procent) 20,6 20,6 20,6 20,6 20,6
Resultat fére skatt 1568 147N 1305 1540 1567
Skatt baserad pé resultat fére skatt -323 -303 -269 -317 -323
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -7 -2 -3 -7 -2
Skatteeffekt av skatteldttnaden fér investeringar i inventarier 6 - 1 6 -
Ovrigt = - - -1 -
Summa redovisad skatt -324 -305 -27 -319 -325
Effektiv skatt (procent) 20,7 20,7 20,8 20,7 20,7
Uppskjutna skatter Féréndring av uppskjutna skatter

Koncernen Koncernen

Skrmn 2023 2022 Skrmn 2023 2022
Uppskjutna skattefordringar avseende: Ingdende balans 25 n
Tempordra skillnader Foérandring dver resultatet 1 -1
avseende pensioner 0 Férandring i dvrigt totalresultat -13 15
Tempo_réra s!(illrjader avseende Utgaende balans 13 25
kassaflédessakringar 12
Temporira skillnader avseende Uppskjutna skatter redovisas i moderbolaget med Skr 13 miljoner (25)
leasingskulder 2% per den 31 december 2023.
Kvittning uppskjuten skatteskuld
temporir skillnad avseende
nyttjanderéttstillgangar -25
Summa uppskjutna skattefordringar 13

Inga underskottsavdrag fanns per 31 december 2023 eller 31 decem-

ber 2022.
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Not 11. Utlaning och likviditetsplaceringar

3ldec 31dec

Skrmn 2023 2022
Utlaning:
Utldning dokumenterad som
rintebirande virdepapper 51227 54257
Utlaning till kreditinstitut 19009 22145
Utlaning till allménheten 224165 207737
Avgar:
Kontantsdkerheter enligt sikerhetsavtal
fér derivatkontrakt -11098 -10 691
Total utléningsportfélj 283303 273448
Likviditetsplaceringar:
Likvida medel 3482 4060
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 11525 15048
Andra rintebérande virdepapper
an utlaning 41561 57144
Totala likviditetsplaceringar 56 568 76 252

varav emitterade av offentliga organ 10 760 19014

Utestéende utléning per produktgrupp

Finansiella noter

Mellanskillnad mellan bokfért vérde och det belopp som ska infrias
pé forfallodagen fér réntebérande véirdepapper som inte tas upp
till sitt verkliga vérde

Skr mn 2023 2022
Summa av dverstigande belopp 51 87
Summa av underskridande belopp -652 -479

varav CIRR-systemet

3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Skrmn 2023 2022 2023 2022
Utlaning till svenska exportérer 134914 128 399 - -
Utlaning till exportérernas kunder 148 389 145049 101361 94241
Total utléningsportfslj' 283 303 273 448 101 361 94 241
1 Inklusive Skr 174 miljoner (361) gillande utvecklingskrediter.
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Not 12. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgéngar férdelade pé redovisningskategorier

Finansiella noter

31 december 2023

Tillgangar virderade till

Upplupet

verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt varderat  Derivat i sakrings-
Skrmn till verkligt virde redovisning
Likvida medel - - 3482 3482
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 11525 = - 11525
Andra rintebérande virdepapper dn utldning 41561 - - 41561
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper - - 51227 51227
Utlaning till kreditinstitut - - 19009 19 009
Utlaning till allménheten - - 224165 224165
Derivat 5686 746 - 6432
Summa finansiella tillgangar 58772 746 297 883 357 401
31december 2022
Tillgangar virderade till Upplupet
verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt véarderat Derivat i sakrings-
Skrmn till verkligt virde redovisning
Likvida medel - - 4060 4060
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 15048 - - 15048
Andra rantebdrande virdepapper dn utléning 57144 - - 57144
Utlaning dokumenterad som réntebdrande virdepapper - - 54257 54 257
Utlaning till kreditinstitut - - 22145 22145
Utlaning till allménheten - - 207737 207737
Derivat 8718 1586 - 10304
Summa finansiella tillgangar 80910 1586 288199 370 695
Finansiella skulder férdelade pé redovisningskategorier
31december 2023
Skulder virderade till Upplupet
verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderattill ~férstaredovisn.  Derivat i sdkrings-
Skrmn verkligt virde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut - - - 3628 3628
Emitterade (icke efterstillda) vardepapper 0 20 499 - 293 609 314108
Derivat 9469 - 3168 - 12637
Summa finansiella skulder 9469 20 499 3168 297237 330373
31december 2022
Skulder virderade till Upplupet
verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderattill  férstaredovisn.  Derivat i sdkrings-
Skrmn verkligt virde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut - - - 7153 7153
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 0 28788 - 290329 31917
Derivat 953 - 12234 - 13187
Summa finansiella skulder 953 28788 12234 297 482 339 457
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Finansiella noter

Not 13. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 december 2023

Overvirde (+)/
Skrmn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 3482 3482 -
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 11525 11525 =
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 41561 41561 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 51227 52519 1292
Utlaning till kreditinstitut 19009 19260 251
Utlaning till allmanheten 224165 223759 -406
Derivat 6432 6432 -
Summa finansiella tillgangar 357 401 358538 1137
Skulder till kreditinstitut 3628 3628 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 314108 313931 -177
Derivat 12 637 12 637 =
Summa finansiella skulder 330373 330196 -177

31 december 2022

Overvirde (+)/
Skrmn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 4060 4060 -
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 15048 15048 -
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 57144 57144 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 54 257 54877 620
Utlaning till kreditinstitut 22145 21747 -398
Utlaning till allménheten 207737 204 543 -3194
Derivat 10 304 10 304 -
Summa finansiella tillgangar 370 695 367723 -2972
Skulder till kreditinstitut 7153 7153 -
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 31917 318900 =217
Derivat 13187 13187 -
Summa finansiella skulder 339 457 339240 -217

Stdrre delen av de finansiella skulderna och till viss del de finansiella
tillgdngarna redovisas till verkligt virde eller till ett viarde som represen-
terar verkligt virde fér komponenterna som sikrats i sakringsrelation.
Utléning och Upplaning som inte &r féremal for sikringsredovisning
eller klassificerade som VVO redovisas till upplupet anskaffningsvirde.

Faststillande av verkligt virde pa finansiella instrument
Det bista beviset pa verkligt virde dr publicerade prisnoteringar pa
en aktiv marknad. Majoriteten av SEK:s finansiella instrument &r inte
publikt handlade och noterade marknadspriser &r inte tillgéngliga.
Verkligt virde-virderingen klassificeras enligt en verkligt varde-
hierarki. Fér finansiella instrument sker en uppdelning pé de tre niva-
erna i IFRS verkligt virde-hierarkin vilka reflekterar betydelsen av
indata. Instrumentens uppdelning baseras pa den ldgsta nivans indata
som &r vasentlig for verkligt varde-virderingen i sin helhet.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

SEK utgar ifran féljande uppdelning fér att faststilla metoder som

anvints fér framtagande av verkligt virde for finansiella instrument:

- Niva 1: noterade (ojusterade) priser pé aktiv marknad fér identiska
tillgéngar eller skulder;
Niva 2: virderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt virde &r observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt; och
Nivé 3: virderingsmodeller som anvidnder observerbar marknads-
data men dér det finns inslag av egna uppskattningar dar dessa upp-
skattningar har en signifikant paverkan p& verkligt virde.

Mer information om faststillande av verkligt virde pa finansiella
instrument finns i not 1.

Vid uppskattningen eller hirledningen av verkliga varden fér poster
redovisade till upplupet anskaffningsvirde har vissa antaganden gjorts.
| de fall d& noterade marknadsvirden finns tillgéngliga fér posterna i
fraga har sddana virden anvints.

| féljande tabeller visas hur verkliga vérden fér poster redovisade till
upplupet anskaffningsvirde respektive redovisade till verkligt virde
fordelas enligt verkligt virde-hierarkin.
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Finansiella noter

fortsdttning, not 13

Finansiella tillgéngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde férdelade i verkligt vérde-hierarki

31december 2023
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért vérde
Skrmn Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 3482 - - 3482 3482
Utlaning dokumenterad som vardepapper 1146 51373 - 52519 51227
Utlaning till kreditinstitut - 19 260 - 19 260 19009
Utlaning till allménheten - 223759 - 223759 224165
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 4628 294 392 - 299020 297883

31december 2022
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért vérde
Skrmn Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 4060 - - 4060 4060
Utlaning dokumenterad som virdepapper 1446 53431 - 54 877 54 257
Utlaning till kreditinstitut - 21747 - 21747 22145
Utlaning till allménheten - 204543 - 204543 207737
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 5506 279721 - 285227 288199
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvéirde férdelade i verkligt véirde-hierarki

31 december 2023
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért virde
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 3628 - 3628 3628
Emitterade virdepapper - 293433 - 293433 293609
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki = 297 061 = 297 061 297 237

31december 2022
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért vérde
Skrmn Nival Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 7153 - 7153 7153
Emitterade virdepapper - 290112 - 29012 290329
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 297 265 - 297 265 297 482
Finansiella tillgéngar redovisade till verkligt viirde férdelade i verkligt véirde-hierarki

31 december 2023
Skrmn Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 1030 10495 = 11525
Andra rintebarande vardepapper dn utlaning 17161 24400 - 41561
Derivat = 6377 55) 6432
Summa finansiella tillgdngar i verkligt virde-hierarki 18191 41272 55 59518
31 december 2022

Skrmn Nival Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 2366 12 682 - 15048
Andra rintebérande virdepapper dn utldning 21342 35802 - 57144
Derivat - 10201 103 10 304
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 23708 58 685 103 82496
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fortsdttning, not 13

Finansiella noter

Finansiella skulder redovisade till verkligt vérde férdelade i verkligt vérde-hierarki

31december 2023
Skrmn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade virdepapper - 12228 8271 20499
Derivat - 10303 2334 12 637
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 22531 10 605 33136
31 december 2022
Skrmn Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade virdepapper - 2252 26536 28788
Derivat - 8568 4619 13187
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 10 820 31155 41975

Flytt fran niva 3 till niva 2 har gjorts med Skr 11 291 miljoner fér emit-
terade virdepapper och Skr -27 miljoner fér derivat da farre inslag

Finansiella tillgéngar och skulder till verkligt vérde i nivé 3

av beddmning skett i varderingen (2022: Ingen flytt mellan nivéer har
gjorts i perioden).

31 december 2023
Vinster (+)  Vinster (+)
Flytt och forluster och forluster Valuta-
Tjan Forvirv/ Forfall& Flytttill  fran (-) via () via évrigt kurs-  31dec
Skrmn 2023 emitterat avyttrat nivd3 nivd3  resultatet' totalresultat  effekt 2023
Emitterade virdepapper -26 536 -180 10202 -1912 11291 -1927 -207 998 -8271
Derivat, netto -4 516 - 1416 - -27 1419 - 571 -2279
Netto tillgangar och skulder -31052 -180 11618 -1912 11264 -508 -207 427 -10550
31 december 2022
Vinster (+)  Vinster (+)
Flytt och férluster och férluster  Valuta-
Tjan Forvirv/ Forfall& Flytttill  fran (-) via () via évrigt kurs-  31dec
Skrmn 2022 emitterat avyttrat nivd3 nivd3  resultatet’ totalresultat  effekt 2022
Emitterade virdepapper -32 555 -4267 10255 - - 2641 -52  -2558 -26536
Derivat, netto -2037 0 221 - - -616 - -2084  -4516
Netto tillgangar och skulder -34592  -4267 10476 - - 2025 -52  -4642 -31052

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspéverkan redovisas som rintenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under
perioden orealiserade virdeférandringen fér tillgéngar och skulder inklusive valutakurspéaverkan som per 31 december 2023 uppgick till Skr -27 miljo-
ner i férlust (2 024 miljoner i vinst) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av Niva 3-instrument

Bedémningen av parametrarna som ingér i modeller fér att rakna mark-
nadsvérde pa niva-3-instrument dr férknippad med subjektivitet och
osdkerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérderingen av
nivé-3-instrument under andra rimliga férhallanden. Instrumenten i
niva 3 vérderas med hjilp av modeller fér optionsvirdering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassafléden. Fér de niva-3-in-
strument som paverkas visentligt av icke observerbar marknadsdata i
form av korrelationer har en omvirdering utférts dir korrelationerna
skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan 1 och -1, dar O
anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1anger
maximalt negativt samband. Den maximala korrelationen i intervallet
for icke-observerbar indata kan séledes bli fran 1till -1. Omvirderingen
sker genom att justera korrelationerna med +/- 0,12 vilket motsvarar
den niva som SEK anvinder inom ramen fér férsiktig vérdering. Fér de
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niva-3-instrument som paverkas vasentligt av icke observerbar mark-
nadsdata i form av SEK:s egen kreditvirdighet har en omvirdering
utférts dar kurvan har skiftats. Omvérderingen sker genom att justera
kreditspreaden med +/- 10 baspunkter, vilket har bedémts som rimliga
férandringar av SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av icke
observerbar marknadsdata p& marknadsvirdet. Utéver detta paverkas
marknadsvédrdet dven av observerbar marknadsdata. Resultatet av ana-
lysen stammer vl &verens med SEK:s affarsmodell dir emitterade vir-
depapper som dr sammansatta med derivat sikras genom att anvanda
derivat. Samma underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av
bade det emitterade virdepappret och av derivatet som sakrar trans-
aktionen. Detta innebr att en virdeférandring pa det emitterade virde-
pappret, exklusive paverkan av vardet i SEK:s egna kreditspread, kom-
mer att motverkas av en motsvarande virdeférandring pa derivatet.
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fortsdttning, not 13

Kénslighetsanalys i nivé 3

Finansiella noter

Tillgdngar och skulder 31 december 2023
Verkligt  Icke observerbar Intervall fér icke Kanslighet  Kinslighet
Skrmn virde indata  observerbar indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -997 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Ranta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -1156 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -22 22
Ovriga -126 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -2279 -22 22
Aktie -3594 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 1 -1
Ranta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafldden 0 0
Valuta -4529 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 23 -23
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafldden 22 -22
Ovriga -148 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa emitterade
virdepapper -8271 47 -47
Total paverkan pa
totalresultatet 25 -25
Tillgangar och skulder 31december 2022
Verkligt  Icke observerbar Intervall fér icke Kanslighet  Kinslighet
Skrmn virde indata  observerbar indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -2890 Korrelation 012-(012) Optionsmodell -13 13
Ranta 13 Korrelation 0,12-(012) Optionsmodell - -
Valuta -1528 Korrelation 0,12-(012) Optionsmodell -34 34
Ovriga - Korrelation 012-(012) Optionsmodell - -
Summa derivat netto -4 516 -47 47
Aktie -10797 Korrelation 0,12-(012) Optionsmodell 13 13
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 14 -14
Ranta -8 817 Korrelation 0,12-(012) Optionsmodell - -
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 102 -102
Valuta -6 750 Korrelation 012-(012) Optionsmodell 36 36
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 36 36
Ovriga -172 Korrelation 012-(012) Optionsmodell - -
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa emitterade
virdepapper -26 536 202 -202
Total paverkan pa
totalresultatet 155 -155

Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelationer
samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga virdet av niva 3-
instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ virdeférand-
ring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 respektive

+/-10 baspunkter. Vid sammanstallning av total maximal och minimal
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paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma respektive
ogynnsamma skiftet fér varje korrelation vid beaktande av den totala
exponering som uppstar fran emitterade virdepapper tillsammans
med sikrande derivat.
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fortsdttning, not 13

Verkligt véirde relaterat till kreditrisk

Verkligt viarde som harrér fran kreditrisk
(- skulder &kar/ + skulder minskar)

Finansiella noter

Periodens férandring i verkligt varde som hérrér
fran kreditrisk (+ intakt/ - férlust)

Skrmn 31 december 2023 31december 2022 2023 2022
Netto CVA/DVA! -39 -51 11 -37
OCA? -55 -32 -23 100

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paverkar

derivatets verkliga vérde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur fériandringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga virdet for finansiella skulder klassificerade

till verkligt vérde via resultatet.

Not 14. Derivat och sikringsredovisning

Derivat férdelade pé kategorier

31 december 2023 31 december 2022
Tillgangar Skulder Tillgéngar Skulder
verkligt verkligt ~ Nominellt verkligt verkligt ~ Nominellt

Skrmn virde virde virde' virde virde virde'
Ranterelaterade kontrakt 3918 1720 483 545 2396 219 423124

varav i verkligt vérdesékring -980 486 258157 560 8282 247039

varav i kassaflédessékring -60 = 5000 - 123 5000
Valutarelaterade kontrakt 2509 9789 158 019 7897 8056 189 323

varav i verkligt véirdesdkring 1786 2682 36236 1026 3829 29479
Aktierelaterade kontrakt S 1002 3722 n 2901 12022
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm = 126 5533 - m 3330
Summa derivatinstrument? 6432 12 637 650 819 10 304 13187 627799
1 Avser nominellt virde innan kvittning av derivat.
2 Samtliga derivat anvéands fér ekonomisk sékring.
Loptidsanalys nominellt véirde fér sékringsinstrument

31 december 2023
Skrmn <lar lar<5ar >5ar Nominellt virde
Rinterelaterade kontrakt
Sakring av fastrintad tillgang 5819 168 837 25436 252392
Sakring av fastréntad skuld - 2301 3464 5765
Sakring av tillgang med rérlig ranta - 5000 - 5000
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastréntad tillgang 152 13371 5777 19 300
Sakring av fastrintad skuld 2583 12908 1445 16 936
31december 2022

Skrmn <lar 1ar<5ar >5ar Nominellt virde
Rinterelaterade kontrakt
Sakring av fastréntad tillgang 1 m 921 1033
Sakring av fastrantad skuld 88 652 136 730 20624 246 006
Sakring av tillgdng med rérlig ranta - 5000 - 5000
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastrintad tillgang 3824 4442 558 8824
Sakring av fastrintad skuld 5160 12908 2587 20 655
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fortsdttning, not 14

Redovisade véirdet av sékrad post i verkligt virde samband och den ackumulerade
verkligt vérde justeringen som ingér i det redovisade viérdet

Finansiella noter

31 december 2023 31 december 2022
Tillgangar Verkligt virde- Verkligt virde-
Skrmn Bokfért virde justering Bokfort virde justering
Utlaning dokumenterad som rintebarande virdepapper 12852 -648 12757 -1089
Utlaning till kreditinstitut 1002 -15 988 -45
Utlaning till allminheten 12 612 -127 1437 -514
Summa 26 466 -790 28116 -1648
31december 2023 31december 2022
Skulder Verkligt virde- Verkligt virde-
Skrmn Bokfort virde justering Bokfort virde justering
Emitterade virdepapper 256 561 -1622 235370 -9312
Summa 256 561 -1622 235370 -9 312
Fér upplysning om sikringsineffektivitet av verkligt viardesikringar se not 4 nettoresultat av finansiella transaktioner.
Kassaflédessékringens effektivitet
Skrmn 2023 2022
Férandringar i verkligt vérde fér sdkringsinstrument 63 -122
Férandringar i virde fér sikrade poster som anvinds fér redovisning av sakringsineffektivitet -60 126
Sakringsineffektivitet redovisad i resultatrdkningen' - -
Vinster/férluster frén sikringar som redovisats under évrigt totalresultat 63 -122
1 Redovisat under posten nettoresultat av finansiella transaktioner.
Reserv for kassaflédessékring
Skrmn 2023 2022
Ingéende balans 1janvari -97 -
Virdeférandringar 122 -137
Skatt pa vardeférandringar -25 28
Omklassificering till resultatrakningen -59 15
Skatt pa omklassificering till resultatrakningen 12 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 50 97
Totalresultat 50 97
Utgéende balans 31 december -47 -97
varav fortlépande sékringar fér vilka sékringsredovisning tillémpas -47 97
varav sékringsférhéllande fér vilka sékringsredovisning inte léngre tillémpas - -
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fortsdttning, not 14

SEK:s riskhanteringsstrategi och syfte &r att identifiera visentliga valu-
takurs- och ridnteexponeringar och hantera dessa riskexponeringar
med lampliga derivatinstrument eller alternativ till dessa. SEK har mal-
sattningen att sa langt som méjligt uppna verkligt vérde sakringsredo-
visning fér transaktioner som anvinds fér ekonomisk sikring.

SEK sitter rantevillkor primért baserat pé olika behov och preferen-
ser fér lantagare och motparter. Tillgdngar och skulder kan dirfér ha
olika fasta ranteldptider, vilket leder till rinterisk. Genom att anvinda
derivat, omvandlas den ursprungliga ranterisken i tillgdngar och skul-
der fran fast till rérliga rantevillkor i valutor pé vl fungerande markna-
der, sasom EUR, USD och Skr.

Det &r SEK:s malséttning att mitigera risken fér férandringar i verk-
ligt virde fér den sikrade posten pé grund av férandringar i referens-
rdnta genom att omvandla en fast rdnta fér en finansiell tillgang eller
skuld till en rérlig ranta. SEK anvinder rinteswappar, eller delar av
dessa fér att sikra fast till rérlig ranta.

SEK utlaning och uppléning sker i olika valutor baserade p& énske-
mal fran lantagare och investorer. Utlaning och uppléning sker darfor
sllan i samma valuta och motverkar dérfér inte varandra. Valutaex-
poneringen mellan olika transaktioner &r fullt matchade genom olika
valutaderivat. Det &r SEK:s malsittning att mitigera risken fér férand-
ring i verkligt varde pa grund av fériandringar i valutakurs och referens-
rinta genom att omvandla en fast rdnta fér en finansiell tillgang eller
skuld till en tillgang eller skuld i svenska kronor med rérlig ranta. SEK
anvinder valutardnteswappar fér dessa sikringar.

Ovriga upplysningar avseende SEK:s sikringsredovisning aterfinns i
avsnittet om Risk- och kapitalhantering, Rapport 8ver fériandring i eget
kapital, not 1 Vésentliga redovisningsprinciper, samt Not 4 Nettoresul-
tat av finansiella transaktioner.

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rinte-,
valuta- och &vriga risker anvinder sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal.
Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport dver finansiell
stéllning baserat pa vérdet per kontrakt.

SEK anvinder avtal for att sikra riskexponering hanférlig till finan-
siella tillgdngar och skulder. Derivat &r virderade till verkligt virde
med hjilp av noterade marknadspriser om sadana finns att tillgd. Om
marknadspriser inte &r tillgdngliga anvidnds vérderingsmodeller. SEK
anvinder modeller fér att justera nettoexponeringens verkliga virde
for férandringar i motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvénds
omfattar bdde direkt observerbara och hirledda marknadsparametrar.

Majoriteten av SEK:s derivatkontrakt &r sa kallade OTC-derivat,
det vill sdga, derivatkontrakt f&r vilka avslut ej sker p& en bérs. SEK:s
derivattransaktioner som inte gérs pé en bérs sker under ISDA Mas-
teravtal. Under sddana avtal aggregeras alla positiva och negativa vir-
den med en och samma motpart inom varje valuta till ett nettobelopp
som ska betalas fran en motpart till en annan. Vid specifika handelser,
sasom vid en utebliven betalning avslutas alla utestdende transaktio-
ner som omfattas av avtalet, en virdering sker och samtliga transaktio-
ner regleras netto. SEK har fér avsikt att enbart inga derivattransaktio-
ner med motparter i jurisdiktioner dar det finns en legal ritt att kvitta
de redovisade beloppen vid betalning nér sddana handelser intréaffar.

De ovan namnda ISDA Masteravtalen uppfyller inte kriterierna
for kvittning i rapporten éver finansiell stéllning pa grund av att den
legala kvittningsritten av redovisade belopp giller enbart i hindelse
av en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs av
SEK eller motparten. Darutéver s har inte SEK och dess motparter fér
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller samtidigt reali-
sera tillgdngen och reglera skulden.
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ISDA Masteravtalet kompletteras med tilldggsavtal som reglerar mot-
partsrisken med sikerheter. SEK tar emot och accepterar sikerheter i
form av kontanta medel. Sddana sakerheter ar féremal fér standardise-
rade avtalskonstruktioner genom ISDA Credit Support Annex.

Upplysningarna i tabellerna nedan inkluderar finansiella tillgéngar
och finansiella skulder som &r féremal fér ett rittsligt bindande ram-
avtal om nettning eller liknande avtal som ticker finansiella instru-
ment. SEK har enbart derivattransaktioner som ar féremal for rttsligt
bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal. Derivattillgdngar
och derivatskulder gentemot centrala motparter fér clearing kvittas i
rapport éver finansiell stillning.

Finansiella tillgéngar som é&r féremél fér kvittning, réttsligt
bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skrmn 31dec2023  31dec 2022
Bruttobelopp fér finansiella

tillgangar 10 705 19 557
Belopp som kvittas i rapporten

dver finansiell stillning -4273 -9253
Nettobelopp fér finansiella till-

gangar som presenteras i rapporten

éver finansiell stillning 6432 10 304
Belopp som omfattas av rittsligt

bindande avtal om nettning eller

liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -2049 -3749
Mottagna kontantsikerheter -3573 -6 539
Nettobelopp 810 16

Finansiella skulder som ér féremél fér kvittning, réttsligt
bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skrmn 31dec2023  31dec 2022

Bruttobelopp fér finansiella

skulder 16 910 22440

Belopp som kvittas i rapporten

dver finansiell stillning -4273 -9253

Nettobelopp fér finansiella skulder

som presenteras i rapporten éver

finansiell stillning 12637 13187

Belopp som omfattas av rittsligt

bindande avtal om nettning eller

liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -2049 -3749

Erlagda kontantsdkerheter -10 353 -9186

Nettobelopp 235 252
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Not 15. Aktier
SEKETT AB 4r sedan mars 2018 ett vilande heldgt dotterbolag till AB Svensk Exportkredit med ett aktiekapital pa Skr 50 tusen.
Acktier i dotterbolag
31december 2023 31december 2022
Skrmn Bokfért virde Antal aktier Bokfért virde Antal aktier
SEKETT AB (org. nr 559132-9668) 0 50 0 50

Not 16. Ovriga tillgangar

Not 17. Férutbetalda kostnader

och upplupna intikter

3ldec 3ldec
Skrmn 2023 2022 31dec 31dec
Fordran pa staten avseende CIRR- Skrmn 2023 2022
E.T(h .L;tfvezkllngskredlter ]73 22)7] Upplupna ranteintékter 7938 4121
! V! oraran Forutbetalda kostnader och andra
Ovrigt 96 67 upplupna intikter 56 41
Summa 276 285 symma 7994 4162
Not 18. Upplaning
31 december 2023
Uppléning exkl. Emitterade
Skrmn emitterade virdepapper virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 6368 6368
Ranterelaterade kontrakt 3628 303998 307 626
Aktierelaterade kontrakt - 3594 3594
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm - 148 148
Summa upplaning 3628 314108 317736
Ovriga
varav denominerad i: Skr usD JPY EUR valutor Summa
17 029 200222 8139 61325 31021 317 736
31december 2022
Uppléning exkl. Emitterade
Skrmn emitterade virdepapper virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 8714 8714
Rénterelaterade kontrakt 7153 299240 306 393
Aktierelaterade kontrakt - 10797 10797
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm - 366 366
Summa uppléning 7153 31917 326270
Ovriga
varav denominerad i Skr usD JPY EUR valutor Summa
13656 238 055 17 596 32664 24299 326 270
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SEK:s finansieringsprogram, utestéende belopp’

Finansiella noter

Skrmn 31december 2023 31december 2022
Medium-term note program:
Unlimited Euro Medium-Term Note Programme 111510 96 474
Unlimited SEC-registered U.S. Medium-Term Note Programme 173 821 186138
Unlimited Swedish Medium-Term Note Programme 435 452
Unlimited MTN/STN AUD Debt Issuance Programme 11181 4297
Commercial paper program:
USD 3,000,000,000 U.S. Commercial Paper Programme 3232 19 412
USD 4,000,000,000 Euro-Commercial Paper Programme 10932 6283
1 Upplupet anskaffningsvirde exklusive verkligt virde-justeringar.
Skulder i finansieringsverksamheten
Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster

1janvari Valuta- Orealiserade  Upplupen 31december
Skrmn 2023 kurseffekt  vardeférandringar rinta 2023
Upplaning 326270 -8 642 -9628 9736 - 317736
Leasingskuld 147 -28 0 5] 1 125
Derivatkontrakt, netto 2883 2868 418 -3664 - 6205
Totala skulder i finansierings-
verksamheten 329 300 -5802 -5 510 6077 1 324066

Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster

1janvari Valuta- Orealiserade  Upplupen 31december
Skrmn 2022 kurseffekt  virdeférindringar rinta 2022
Uppléning 295000 10793 33075 -12598 - 326270
Leasingskuld 153 -23 0 16! 1 147
Derivatkontrakt, netto 6310 9770 -7591 -5606 - 2883
Totala skulder i finansierings-
verksamheten 301463 20540 25484 -18188 1 329300
1 Avser 8kning av leasingskuld pa grund av nya leasingavtal.
Not 19. Ovriga skulder Not 20. Upplupna kostnader och

31 dec 31dec  fOrutbetaldaintikter

Skrmn 2023 2022 31 dec 31 dec
Skuld till staten avseende CIRR- Skr mn 2023 2022
och utvecklingskrediter 3641 8509 Upplupna rintekostnader 8333 270
Likvidskulder 176 982 N
. Ovriga upplupna kostnader
Ovriga 455 751 och férutbetalda intakter 54 62
Summa 4272 10 242 Summa 8387 4172
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Not 21. Avsittningar

Finansiella noter

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 31december 2023 31december 2022 31december 2023 31december 2022
Pensionsférpliktelse' 10 8 8 8
Langfristig personalférman 3 7 3 5
Férvantade kreditforluster fér poster
utanfér balansrikningen? 38 13 38 13
Summa 51 28 49 26

1 Senotb.

2 Avsittning for férvantade kreditférluster utanfér balansrakningen, enligt IFRS 9, se not 9.

Not 22. Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 3 990 000 aktier med ett kvotvirde 1000 per
aktie.

Egen kreditrisk bestr av vinster och férluster som uppstér pa grund
av férandring av SEK:s egen kreditrisk pa skulder oaterkalleligt redo-
visade till verkligt virde. Dessa presenteras i évrigt totalresultat i reser-
ven fér egen kreditrisk och omklassificeras inte till resultatet i kon-
cernen. | moderbolaget redovisas dessa vinster och férluster under
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Férmansbestimda pensionsplaner bestér av vinster och férluster
som uppstér vid virdeférandringar pa férménsbestimda pensions-
planer. Dessa presenteras i dvrigt totalresultat i reserven fér férmans-
bestdmda pensionsplaner enligt IAS 19. | moderbolaget redovisas inte
dessa pensionsplaner som férmansbestdmda, se not 1 (h).

Fond fér verkligt virde bestér av sakringsreserv (vardeférandringar
pa derivat i kassaflddessakringar).

Hela beloppet av eget kapital dr hanférligt till moderbolagets
aktiedgare.

Fond fér utvecklingsavgifter avser aktiverade utgifter fér egen upp-
arbetad utveckling.

Férslag till vinstdisposition

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet under aret
och stillningen den 31 december 2023 framgar av rapport éver total-
resultat, rapport dver finansiell stillning och kassaflédesanalys fér
koncernen samt resultatrakning, balansrakning och kassafldesanalys
fér moderbolaget och dirtill hérande noter.

Styrelsen har beslutat att féresld arsstimman att utdelning ska ske
med 20 procent av drets resultat, motsvarande Skr 248 miljoner
(), i enlighet med féretagets utdelningspolicy om 20-40 procent.
Féljande férslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Skrmn

Medel till &rsstimmans férfogande uppgar till 18 577

Styrelsen féreslér att till arsstimmans férfogande
stdende medel anvinds salunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 62,24 per aktie 248

I ny rikning éverféres aterstaende

Reservfonden fér moderbolaget avser tidigare lagstadgad avsitt- disponibla vinstmedel 18329
ning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1januari 2006 och tidi-
gare gjorda avsittningar star kvar.

For information om mél, riktlinjer och processer fér hantering av kapi-
tal, se férvaltningsberittelsen och avsnitt Risk- och kapitalhantering.
Not 23. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

3ldec 3ldec

Skrmn 2023 2022
Stillda sikerheter
Kontantsikerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt 11098 10 691
Eventualférpliktelser
Garantiférbindelser 747 4802
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 54 975 75369
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Not 24. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingér att administrera kreditgivningen i svenska statens
system fér statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK erhéller
kompensation fran svenska staten i form av en administrativ ersittning
som beriknas pé utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa ersittningen som sta-
ten kompenserar SEK med som en administrativ ersittning till SEK.
Se tabellerna nedan som visar rapport éver totalresultat och rapport
dver finansiell stillning fér CIRR-systemet, s& som de presenteras fér
dgaren. | rintekostnader ingar rantekostnader fér lan mellan SEK och
CIRR-systemet vilka &terspeglar upplaningskostnaden fér CIRR-syste-
met. Aven rintekostnader fér derivat som sakrar krediterna redovisas
som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s redovisningsprinciper.
Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsammans med évriga arrangérs-
avgifter som rintekostnader.

Utsver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidigare
system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér CIRR-
systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utestaende
utvecklingskrediter uppgick 31 december 2023 till Skr 174 miljoner
(361) och resultatet uppgick till Skr -17 miljoner (-19) fér perioden janu-
ari till december 2023. SEK:s administrativa ersattning fér administra-
tion av utvecklingskrediter uppgick till Skr 1 miljon (1).
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Skr mn 2023 2022
Ranteintdkter 2329 2231
Rantekostnader -1904 -2012
Rénteskillnadsersattning - 2
Valutakurseffekter 1 3
Resultat innan ersittning till SEK 426 224
Administrativ ersattning till SEK -260 -236
Rérelseresultat CIRR-systemet 166 -12
Ersattning till (-) / fran (+) staten -166 12
Rapport éver finansiell stéllning
fér CIRR-systemet

3ldec 3ldec
Skrmn 2023 2022
Likvida medel 1 1
Utlaning 101 361 94 241
Derivat 4334 8571
Ovriga tillgangar 179 218
Forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 171 1597
Summa tillgéngar 107 586 104 628
Skulder 105 642 103336
Derivat 859 -
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 1085 1292
Summa skulder 107 586 104 628
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 36 505 56 265
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Not 25. Kapitalsituation

Kapitaltéckningsanalys

31 december 2023 31december 2022
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnprimarkapitalrelation 21,3 20,6
Priméarkapitalrelation 21,3 20,6
Total kapitalrelation 21,3 20,6

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter”
och "Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31december 2023 31december 2022
Riskbaserat kapitalbaskrav Skrmn procent! Skr mn procent’
Kapitalbaskrav om 8 procent? 8377 8,0 8074 8,0
varav krav pd primérkapital
om 6 procent 6283 6,0 6056 6,0
varav krav pé kérnprimérkapital
om 4,5 procent 4712 4,5 4542 45
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)? 3843 37 3704 37
Kérnprimérkapital tillgéngligt att
anvéndas som buffert? 10084 96 9013 89
Buffertkrav 4271 41 3330 3,3
varav kapitalkonserveringsbuffert 2618 25 2523 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1653 1.6 807 08
Pelare 2-vigledning® 1571 1,5 1514 1,5
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav inklusive
Pelare 2-vigledning 18 062 17,2 16 622 16,5

1 Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och vérde-
pappersféretag).

3 Individuellt Pelare 2 krav pa 3,67 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp, enligt beslut av FI fran senaste éversyns- och utvarderingsprocess (OUP).

4 Tillgangligt karnprimérkapital fér att méta buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK técker hela kapitalbaskravet med kirnprimérkapital, det
vill séga 4,5 procent, 1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,67 procent).

5 Finansinspektionen har underrittat SEK per 2021-09-29 (inom senaste 6versyns- och utvirderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav, bor SEK halla ytterligare kapital (Pelare 2-vagledning) pa 1,50 procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp. Pelare
2-vdgledningen utgér inget bindande krav.

31december 2023 31december 2022
Bruttosoliditet' Skrmn Skrmn
Exponeringar inom balansrakningen 232462 241239
Exponeringar utanfér balansrakningen 8529 7357
Totalt exponeringsmatt 240991 248 596
Bruttosoliditetsgrad? 9,3% 8,4%

1 Inga 6vergdngsregler for IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebér att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.
2 Definieras i CRR som kvoten mellan primérkapitalet och ett exponeringsmatt.

31december 2023 31december 2022
Bruttosoliditetskrav Skrmn procent! Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 7230 30 7458 30
Pelare 2-vigledning? 361 02 373 02
Totalt kapitalkrav relaterat
till bruttosoliditet 7591 32 7831 3,2

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.
2 Finansinspektionen har underrittat SEK per 2021-09-29 (inom senaste 6versyns- och utvarderingsprocess) att SEK bér halla kapital (Pelare 2-vigled-
ning) p& 0,15 procent av totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditet. Pelare 2-végledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas - tilléggs- och avdragsposter

Finansiella noter

Moderbolaget
3ldec 3ldec
Skrmn 2023 2022
Aktiekapital' 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 17 403 16133
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 234 212
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar
som verifieras av personer som har en oberoende stillning 972 1009
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 22599 21344
Ytterligare justering pga. férsiktig virdering? -85 -474
Immateriella tillgangar -34 -44
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster i kassaflédessikringar 47 97
Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av institutets egen kreditstatus 28 9
Negativa belopp till f8ljd av berdkningen av férvintade férlustbelopp -221 -94
Otillracklig téckning fér nédlidande exponeringar -12 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital -277 -506
Summa karnprimérkapital 22322 20838
Totalt kapitalbas 22322 20838
1 Fér en ndrmare beskrivning av ingdende instrument i aktiekapitalet, se not 22.
2 SEK har under fjirde kvartalet 2023 8vergétt frén avancerad metod till férenklad metod fér férsiktig vérdering i enlighet
med artikel 4 i den delegerade férordningen (EU) nr 2016/101.
Minimikapitalkrav exklusive buffertar
Moderbolaget
31 december 2023 31 december 2022

Riskexpone- Minimi- Riskexpone- Minimi-
Skrmn EAD' ringsbelopp kapitalkrav EAD' ringsbelopp kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Foretag 4219 4206 337 3012 2987 239
Fallerade exponeringar 77 77 6 102 102 8
Summa kreditrisk schablonmetoden 4296 4283 343 314 3089 247
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Stater 211650 9416 753 242609 1018 882
Finansiella institut? 33236 6580 526 33299 6356 508
Foretag® 144 559 76 038 6083 136 849 72779 5822
Motpartslésa tillgangar 284 284 23 351 351 28
Summa kreditrisk IRK-metoden 389729 92318 7385 413108 90 504 7240
Kreditvardighetsjusteringsrisk et. 2490 199 et. 2565 205
Valutakursrisk et. 1174 94 et. 800 64
Ravarurisk et. 7 1 et 19 2
Operativ risk et. 4442 355 et 3949 316
Summa 394025 104714 8377 416222 100 926 8074

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestdende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 7127 miljoner (6 355), riskexponeringsbelopp Skr 2167 miljoner (2 022) och kapitalkrav Skr 173 miljoner (162).
3 Varav relaterad till Specialutlaning: EAD Skr 7 315 miljoner (6 112) riskexponeringsbelopp Skr 5 757 miljoner (4 412) och kapitalkrav Skr 461 miljoner (353).
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Kreditrisk férdelad pa PD-niva

Tabellen illustrerar exponering vid fallissemang (EAD), andel av expo-
neringen som gér férlorad givet ett fallissemang (LGD) samt sannolik-
heten fér att motparten ska fallera eller stilla in betalningarna (PD)
for de exponeringsklasser dir SEK internt estimerat PD. Genom-

Finansiella noter

snittlig PD &r beréknad utan hansyn till PD-golv. Genomsnittligt PD
och LGD ir viktat med EAD, genomsnittlig riskvikt r kvoten mellan
riskexponeringsbelopp och EAD.

31december 2023 31december 2022
AAA A+ BBB+ BB+ CcC AAA A+ BBB+ BB+ Cccc
till AA- till A-  till BBB- till B- tillD  tll AA- till A-  till BBB- till B- till D
0,003%- 0,02- 0,10- 0,45-  38,98- 0,003%- 0,02- 0,10- 0,45-  38,98-
Procent 0,01% 006%  027% 769% 100% 001%  0,06% 0,27% 7,69% 100%
Stater
EAD (Skr mn) 208 956 2678 - 15 1 238038 4556 - 15 -
Genomsnittlig PD 0,003 0,05 - 1,2 100,0 0,003 0,04 - 20 -
Genomsnittlig LGD 45,0 45,0 - 45,0 450 45,0 450 - 450 -
Genomsnittlig riskvikt 4,2 20,9 - 105,2 - 43 17,4 - 1225 -
31december 2023 31december 2022
AAA A+ BBB+ BB+ CCC AAA A+ BBB+ BB+ CCC
till AA- till A-  till BBB- till B- tillD  tll AA- till A-  till BBB- till B- till D
0,01%- 0,06- 0,16~ 0,50- 2891-  0,01%- 0,06- 0,16~ 0,50- 28,91-
Procent 0,04% 0,11% 032%  827% 100% 0,04% 0,11% 032%  8,27% 100%
Finansiella institut
EAD (Skr mn) 10986 21184 1000 66 - 12 662 19 47 1089 77 -
Genomsnittlig PD 0,04 0,07 0,30 1,16 - 0,04 0,07 0,27 1,18 -
Genomsnittlig LGD 357 299 45,0 45,0 = 34,9 30,8 45,0 45,0 -
Genomsnittlig riskvikt 24,4 34,3 76,0 129,5 - 172 19,8 711 1304 -
Foretag
EAD (Skrmn) 4130 30668 68 751 32716 979 3374 25955 71615 29774 18
Genomsnittlig PD 0,02 0,08 0,23 0,81 99,9 0,03 0,09 0,24 0,74 88,4
Genomsnittlig LGD 45,0 45,0 45,0 45,0 450 45,0 450 45,0 450 45,0
Genomsnittlig riskvikt 16,6 272 50,2 86,9 05 13,2 25,8 50,4 84,3 429

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK en
intern riskklassificeringsmetod (IRK). SEK tillimpar den grundliggande
IRK-metoden. | den grundliggande IRK-metoden faststiller bolaget
sannolikheten f&r att dess motparter ska fallerainom ett ar (PD, Probabi-
lity of Default), medan évriga parametrar som paverkar riskberdkningen
bestdms i enlighet med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kraver
Finansinspektionens tillstand och &dr féremal fér [6pande tillsyn. Vissa
exponeringar ir undantagna fran tillimpning av IRK-metoden, efter
medgivande av Finansinspektionen, och da tillaimpas i stéllet schablon-
metoden for att berdkna kapitalkravet. Fér ytterligare information om
vilka exponeringar det giller se avsnitt "Riskmétning” i not 26. Expone-
ringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt beraknas i enlighet med
schablonmetoden fér motpartsrisk.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas fér samt-
liga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som anvands som
kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad central motpart.
SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk
Valutarisk berdknas p& bokférda vdrden i enlighet med standard-
metoden, dir scenariometoden anvinds fér berdkning av gamma- och
volatilitetsrisker.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Ravarurisk

Kapitalbaskrav fér ravarurisk har beréaknats enligt schablonmetodens
férenklade metod, dér scenariometoden anvinds fér berikning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dar
bolagets verksamhet delas in i affairsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affirsomréde, multipliceras med en intéktsindikator.
De faktorer som &r tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorn utgdrs av genomsnittet av de tre senaste rakenskaps-
arens rorelseintikter per affarsomréade.
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Kapitalbuffertar

SEK méter krav pé kapitalbuffertar med kdrnprimérkapital per den
31 december 2023. Finansinspektionen har inte klassificerat SEK som
en systemviktig bank. Det krav pa buffert fér systemviktiga institut som
tradde i kraft Tjanuari 2016 giller darfér inte for SEK. Kapitalkonserve-
ringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det kontracykliska buffertvirdet
fér berdrda exponeringar inom Sverige héjdes per den 22 juni 2023
fran 1 procenttill 2 procent. Per 31 december 2023 utgér andelen kapi-
talkrav fér berdrda kreditriskexponeringar hanférligt till Sverige 73 pro-
cent (71) av totalt berért kapitalkrav oavsett hemvist, en andel som
ocksé ar den vikt som appliceras pa det svenska buffertvirdet i berdk-
ningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuffert. Buffertvéirden beslutade
inom andra ldnder kan p&verka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s
kapitalkrav fér berérda kreditexponeringar ar hanférligt till Sverige ar
ocksa den potentiella paverkan begrinsad. Per 31 december 2023
bidrog buffertvirden i andra lander till SEK:s kontracykliska kapitalbuf-
fert med 0,13 procentenheter (0,09).

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden (havstangen) dr ett métt som har offentlig-
gjorts frdn och med 2015. Ett minimikrav p& 3 procent, som beraknas
pa det totala exponeringsmattet. Bruttosoliditetsgraden definieras
i CRR som kvoten mellan primarkapitalet och ett exponeringsmatt.
| exponeringsmattet ingér tillgangar, dock med sérskild behandling
for bland annat derivatposter, samt kreditriskexponeringar utanfér
balansrakningen vilka viktats med en faktor som beror pa typen av
exponeringen. Bruttosoliditetsgraden uppgar till 9,3 procent per den
31 december 2023.

Pelare 2-vigledning

Pelare 2-vdgledning avser av Finansinspektionen bedémd lamplig niva
fér institutets kapitalbas. Skillnaden mellan den bedémda lampliga
nivan pa kapitalbasen och minimikapitalkravet, Pelare 2-kraven och
det kombinerade buffertkravet berdknas, beslutas och faststills av
Finansinspektionen i form av en ej bindande rekommendation (s& kall-
lad Pelare 2-vigledning). Pelare 2-vigledning omfattar bade det risk-
baserade kravet och bruttosoliditetskravet, och ersitter den tidigare
kapitalplaneringsbufferten.
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Internt beddmt kapitalbehov

3ldec 3ldec
Skrmn 2023 2022
Kreditrisk 7350 7202
Operativ risk 434 31
Marknadsrisk 1065 1466
Ovriga risker 199 205
Stressbuffert 1700 2697
Summa 10 748 11881

SEK genomfér regelbundet en intern kapitalutvirdering, dér bolaget
bedémer hur mycket kapital som behévs for att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.
Mer information kring den interna kapitalutvérderingsprocessen och
dess metoder finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.

Likviditetstickningsgrad

3ldec 3ldec

Skr mdr, genomsnitt 12 méanader 2023 2022
Totala likvida tillgangar 73,9 58,4
Nettolikviditetsutfldden' 16,4 10,9
Likviditetsutfléden 293 250
Likviditetsinfléden 13,9 15,7
Likviditetstickningskvot 605% 784%

1 Nettolikviditetsutfidden dr beriknade som nettot av likviditetsutflsden
och cappade likviditetsinflsden. Cappade likviditetsinfléden &r berék-
nade enligt artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av den av
Kommissionen Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstickningsgraden (LCR) enligt artikel 447 av
CRR (EU 575/2013), berdknad enligt den av kommissionen Delege-
rade férordningen (EU) 2015/61.

Stabil nettofinansieringskvot

3ldec 3ldec
Skr mdr 2023 2022
Tillganglig stabil finansiering 276,3 2352
Krav pa stabil finansiering 210,5 198,2
Stabil nettofinansieringskvot 131% 19%

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), beraknad enligt kommissionens Delegerade
férordning (EU) 2015/61.
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Not 26. Riskupplysningar

Innehall

Kreditrisk 95
Marknadsrisk 104
Likviditetsrisk 107
Operativ risk 10
Hallbarhetsrisk m

For beskrivning av SEK:s riskhantering se dven avsnittet Risk- och kapi-
talhantering.

Konsolideringen av SEK enligt tillsynsregelverken avviker fran
den som gérs i koncernredovisningen, da nagon konsolidering enligt
tillsynsregelverken inte sker eftersom det heldgda dotterbolaget,
SEKETT AB, som &r det enda bolaget i koncern férutom moderbola-
get, inte dr ett finansiellt bolag. Inget dotterbolag ir ett institut enligt
CRR:s definition varfér dotterbolag inte heller omfattas av tillsyns-
regelverken pa individuell niva.

Tabellerna éver kreditkvaliteten per rad i rapport éver finansiell
stillning och tabellen som illustrerar kopplingen mellan rad i rapport
dver finansiell stéllning och exponeringar enligt CRR visar bokférda
virden. Ovriga tabeller visar belopp i enlighet med kapitalkravsberik-
ningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfaktorer.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for fallissemang pa en skuld som kan uppsta genom
att en lantagare inte kan géra nédvindiga betalningar. Kreditrisken
delas upp i fallissemangsrisk, koncentrationsrisk och landsrisk, se
avsnittet Risk- och kapitalhantering.

SEK:s kreditrisker begrédnsas genom ett riskbaserat urval av motpar-
ter och reduceras ytterligare huvudsakligen genom garantier, férsik-
ringar, nettningsavtal och sikerheter.

Riskhantering

Riskpolicy och kreditpolicy

Fundamenten fér SEK:s kreditriskhantering ér riskpolicyn och kredit-
policyn som utfirdats av styrelsen samt kreditinstruktionen som utfar-
dats av styrelsens kreditutskott. Dessa styrdokument utgér ramverket
fér den kreditrisknivé som SEK accepterar, beskriver beslutsordning
och kreditbeslutsmandat och kreditnormen. Underlydande metod-
dokument tydliggér kreditprocessen, grundliaggande principer fér
limiter och hantering av problemkrediter.

Kreditnormen &r ett centralt begrepp fér kreditgivningen inom SEK
och tydliggsr en férvintansbild avseende kreditkvalitet. Fér att en
affarstransaktion ska anses falla inom kreditnormen krivs att propan
uppfyller krav inom féljande omraden: norm fér riskniva och norm fér
kreditvillkor.

Bolagets styrelse faststéller en vergripande ram fér SEK:s riskhan-
tering i form av policys, riskaptit, kapitalmal (beslutas av bolagsstam-
man) samt limiter. Fér kreditrisk definieras ett flertal matt for riskaptit.
SEK:s riskaptit for kreditrisk r lag. SEK har en naturlig koncentration i
risk mot svensk exportniring. Styrelsen beslutar ocksa om féretagets
policy fér hallbar finansiering. Alla kreditbeslut ska fattas i enlighet
med den av styrelsen etablerade beslutsmandatstrukturen fér delege-
rat beslutsfattande. SEK:s kreditbeslutsstruktur och faststéllda mandat
bygger pa en beslutsstruktur som utgdr frén dualitetsprincipen, sa att
en noggrann analys och bedémning av alla kreditpropaer sker.

Riskreducering
Kreditrisken reduceras genom anviandande av olika kreditriskskydd,
i form av garantier, nettningsavtal, kreditriskférséakringar och andra for-
mer av sakerheter.

Garantigivarna, inom framfér allt utlaning till exportérernas kunder
ar till stérsta delen statliga exportkreditorgan inom OECD dér svenska
Exportkreditndmnden (EKN) &r den stérsta garantigivaren. Kredit-
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risken allokeras till en garantigivare och darfér bestar stérsta delen
av SEK:s garanterade kreditriskexponering av exponering mot statliga
motparter vid rapportering av nettokreditriskexponering. Garantier
erhalls dven fran finansiella institut och, i mindre utstrackning, icke-
finansiella féretag och férsikringsbolag.

Motpartsrisken i derivatkontrakt dokumenteras alltid med ISDA
Master Agreement, vilket ocksa innebér ett nettningsavtal, med stéd
av sikerhetsavtal i form av ett Credit Support Annex (CSA). God-
kdnda sikerheter under de sikerhetsavtal som SEK ingatt bestar alltid
av likvida medel.

SEK anvinder sig ocksé av olika typer av sikerheter fér att reducera
kreditrisker i viss typ av kreditgivning. Sikerheter 4r betydelsefulla i
enskilda affirer men har en begrinsad paverkan i den totala utla-
ningsportféljen.

Limitsdttning

SEK anvinder sig av limiter for att begrénsa kreditrisker till en bestdmd
niva. Limiter uttrycker den hégsta tillatna exponeringen mot en mot-
part fér specifika l&ptider och fér olika typer av exponeringar, exem-
pelvis direktutléning, garantier, motpartsrisk i derivatkontrakt eller
likviditetsplaceringar. Exponeringar méste rymmas inom de limiter som
r beslutade fér berérda motparter. De dvergripande limiterna fast-
stélls av styrelsen. Alla limiter omprévas minst en gang per ar.

Reserveringsprévning

SEK tillampar IFRS 9 avseende nedskrivning av finansiella instrument.
Nedskrivningen baseras pa en modell fér férvintade kreditférluster
(ECL). De tillgangar vars nedskrivningsbehov ska prévas delas in i tre
stadier: stadie 1, stadie 2 och stadie 3. Samtliga exponeringar finns
fran bérjan i stadie 1. | stadie 2 aterfinns exponeringar dir det skett en
visentlig kning av kreditrisk och stadie 3 omfattar fallerade expone-
ringar. Nedskrivningar i stadie 3 berdknas genom individuell prévning
utifrdn en expertbaserad bedémning. En individuell reserverings-
prévning gérs nér det finns objektiva omstindigheter som tyder pa
att den finansiella tillgdngen kan behéva skrivas ned enligt stadie 3.
Kreditkommittén bereder reserveringsférslag fran kreditanalytiker och
kundansvariga, direfter beslutar kreditutskottet om reserveringar. Sty-
relsen faststiller bokslutet och darigenom slutligt dven reserveringar.
Fér mer information om berékning av férvintade kreditférluster inom
ramen fér IFRS 9, se not 1 (h).

Riskmitning
SEK anvinder, och har tillstand fér, en grundliaggande internriskklassi-
ficeringsmetod (IRK-metod) fér att méta kreditrisken i exponeringar
mot en majoritet av SEK:s motparter. Det betyder att SEK fér de
exponeringarna anvinder egna estimat av riskparametern sannolik-
het for fallissemang (PD), vilken per motpart reflekterar den &satta
interna riskklassen. Ovriga riskparametrar, bland andra forlust givet
fallissemang (LGD) och kreditkonverteringsfaktorer (CCF) bestams av
tillsynsférordningen (CRR).

| kreditbeddmningsprocessen ska alla SEK:s motparter riskklassifi-
ceras och tilldelas en intern riskklass. Vid intern riskklassificering utfér
SEK en egen analys av motparten. Har tas hansyn till ESG-faktorers
eventuella paverkan pa motpartens aterbetalningsférmaga. | riskklas-
sificeringsprocessen fér féretag bedéms riskdrivare och transmissi-
onskanaler fér den specifika motparten samt ur ett sektorsperspektiv.
Analysen baseras pa offentlig information som &terfinnes i exempelvis
ars- och hallbarhetsredovisningar samt pa information som erhélles
genom dialog med motparten. | analysen bedéms bland annat hur
motparten hanterar och mitigerar ESG-relaterade risker sasom policy-
andringar, teknikutveckling och/eller fériandringar i konsumentprefe-
renser. Riskerna kan paverka motpartens kreditvardighet, till exempel
genom minskad férsiljning, lagre [6nsamhet, strandade tillgdngar och/
eller stora investeringskostnader (sé kallade transmissionskanaler) och
kan sidnka motpartens interna riskklassificering.
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SEK:s tillstdnd fran Finansinspektionen att anvanda en grundliggande
IRK-metod omfattar exponeringar mot stater, kommuner, landsting,
multilaterala utvecklingsbanker, féretag inklusive férsikringsbolag och
finansiella institut. Fér vissa exponeringar har SEK av Finansinspektio-
nen medgivits undantag fran IRK-metoden. Fér dessa exponeringar
anvinder SEK schablonmetoden och extern rating vid bergkning av
riskexponeringsbeloppet (om externa rating saknas erhaller expone-
ringen en riskvikt pa 100 procent).

De undantagna exponeringarna, fér vilka schablonmetoden i stillet
anvands, &r féljande (undantagen férutsétter att dessa exponeringar dr
av mindre betydelse vad galler storlek och riskprofil):

- Exponeringar mot sma-och medelstora féretag (med en arsomsitt-

ning som inte éverstiger EUR 50 miljoner)

Exponeringar inom affarsomradet Customer Finance

Garantier till férman fér sma och medelstora féretag

De motparter som i kapitaltdckningen anvander extern rating &sitts en
intern rating under IFRS 9.

Motpartrisk i derivatkontrakt

Motpartsrisk i derivatkontrakt, som utgdr en form av kreditrisk, uppstér
ndr derivatinstrument anvinds fér att hantera risker. Fér att begrénsa
denna risk ingar SEK sadana transaktioner endast med motparter
med god kreditvardighet. Ytterligare minskning av risken astadkoms
genom att SEK ingar ISDA Master-avtal med tillhérande sdkerhets-
avtal (CSA-avtal) med sina motparter innan derivatkontrakt ingas.
Dessa bilaterala sikerhetsavtal innebir att en hégsta tillaten riskniva
definieras i form av ett tréskelbelopp. ISDA- och CSA-avtal granskas
kontinuerligt fér att villkoren vid behov ska kunna omférhandlas. Fér
motpartsexponeringar som till féljd av marknadsvérdesférandringar
dverstiger tréskelbelopp och det minsta dverféringsbeloppet under
relevant CSA ska reglering ske, s& att motpartsexponeringen sinks
till avtalad niva. SEK:s CSA-avtal for tilliggsmarginal har noll i tréskel-
belopp. SEK monitorerar dven de nya initial margin kraven fér icke-
clearade OTC-derivat i enlighet med EU:s férordning om OTC-deri-
vat, centrala motparter och transaktionsregister (EMIR). Vidare, clearas
rantederivat med central motpart i enlighet med EMIR. SEK mater
exponering mot motpartsrisk med schablonmetoden ("SA-CCR”)
enligt CRR.
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Riskévervakning

SEK:s exponeringar analyseras, rapporteras och féljs upp regelbundet
avseende riskkoncentrationer i kreditportféljen och kreditkvaliteten
pa enskilda kredittagare. Analysen omfattar bland annat (i) storlek pa
enskilda engagemang, (ii) geografisk hemvist och (iii) branschtillhérig-
het. Analysen avser savil direkt exponering som indirekt exponering.
Fér uppféljning och kontroll av stora exponeringar har SEK definierat
interna limiter, som sétter ytterligare begransningar pa sadana expo-
neringars storlek utéver vad som anges i tillsynsférordningen (CRR).

Exponeringar som bedéms som problemkrediter, det vill sdga
sadana ddr SEK bedémer att det dr hoég sannolikhet att ataganden
enligt det ursprungliga avtalet inte kommer att uppfyllas, analyseras
djupare och mer frekvent. Begreppet problemkrediter omfattar expo-
neringar med anstand, osékra fordringar, nédlidande exponeringar och
fallerade exponeringar. Avsikten &r att i ett tidigt skede identifiera kre-
diter med en férhajd risk. Detta for att anpassa exponeringen, minska
kreditférluster och sikerstilla att riskklassificeringen reflekterar risken
avseende den specifika motparten.

Kreditportféljen stresstestas regelbundet. Utfallet av scenarioana-
lyserna och stresstesterna rapporteras till styrelsen och styrelsens
finans- och riskutskott regelbundet. Rapportering av kreditrisk i olika
segment utgdr en central del av rapporteringen av kreditrisk till styrel-
sen, styrelsens finans- och riskutskott, féretagsledningen samt kredit-
kommittén. Féretagsledningen och styrelsens finans- och riskutskott
godkianner alla vasentliga dndringar avseende SEK:s IRK-system. SEK:s
IRK-system valideras av den oberoende riskfunktionen minst &rligen.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av den kreditrisk-
relaterade informationen hinvisas till den separata riskrapporten
"Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2023".

Riskupplysningar kreditrisk

Tabellen p& nista sida visar maximal kreditexponering. Beloppen &r
nominella virden utom fér likvida medel och derivat som &r bokférda
virden. Maximal kreditriskexponering fér utlaning till kreditinstitut
och utlaning till allmdnheten innefattar avtalad, ej utbetald utléning
vid arets slut som tas upp till nominellt virde.
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31december 2023
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Maximal kreditriskexponering

Tillgangar virderade till

Skrmn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 3482
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 11525 =
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 41657 -
Utldning dokumenterad som virdepapper - 51922
Utlaning till kreditinstitut - 12560
Utlaning till allménheten - 283931
Derivat 6432 =
Summa finansiella tillgangar 59 614 351895
31 december 2022

Maximal kreditriskexponering

Tillgangar virderade till

Skrmn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 4060
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 15049 -
Andra rantebdrande virdepapper dn utléning 57226 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper - 54528
Utlaning till kreditinstitut - 20374
Utlaning till allminheten - 280 620
Derivat 10304 -
Summa finansiella tillgangar 82579 359 582

Tabellen nedan visar kreditkvaliteten efter riskavtdckning (netto) per
rad i rapport 8ver finansiell stillning. Beloppen ar bokférda virden.

SEK anvénder sig av garantier och férsakringar som kreditriskskydd.

Kreditkvaliteten pa finansiella tillgdngar bedéms genom anvéndning av
intern eller extern rating.

31december 2023

Skrmn AAA  AA-till A- BBB- till BBB- BB+tillB- CCCtillD  Bokfért virde
Likvida medel 1000 2476 5 1 - 3482
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer = 11525 = - - 11525
Andra rintebérande virdepapper dn utldning 20572 20989 - 0 - 41561
Utlaning dokumenterad som virdepapper 2927 17761 28782 1154 603 51227
Utlaning till kreditinstitut 2918 13879 1607 605 - 19009
Utlaning till allmanheten 121022 29134 39548 33798 663 224165
Derivat - 6354 41 37 - 6432
Summa finansiella tillgangar 148 439 102118 69983 35595 1266 357 401

Avtalade, ej utbetalda krediter 47522 410 2421 4467 155 54 975

31 december 2022

Skrmn AAA AA-+till A- BBB- till BBB- BB+tillB- CCCtillD  Bokfértvirde
Likvida medel 3000 1060 - - - 4060
Statsskuldsfoérbindelser/Statsobligationer 1106 13942 - - - 15048
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 29922 27222 - - - 57144
Utldning dokumenterad som virdepapper 3031 16 949 30238 4039 - 54 257
Utlaning till kreditinstitut 6434 1315 2480 116 - 22145
Utlaning till allmanheten 113 495 27062 39597 27 468 ns 207737
Derivat - 10 257 47 - - 10304
Summa finansiella tillgangar 156 988 109 607 72362 31623 15 370 695

Avtalade, ej utbetalda krediter 66 058 1389 5284 2638 - 75 369
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Tabellen nedan illustrerar kopplingen mellan rad i rapport 8ver finansiell stéllning och nettoexponeringar enligt CRR.

Finansiella noter

31december 2023
Justering till Multilaterala
Bokfért bokfért virde fran Kom-  utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr virde exponering  Stater  muner banker organ institut  Foretag
Likvida medel 35 -0.8 1.8 = = = 25 0,0
Statsskuldsférbindelser/
Statsobligationer 1,5 00 11,5 - - - - -
Andra rintebdrande
vdrdepapper dn utléning 41,6 -0,1 14,1 10,1 4,0 - 13,5 -
Utlaning dokumenterad
som virdepapper 51,2 -0,8 3] - - - - 489
Utlaning till kreditinstitut inklusive
likvida medel' 19,0 11,0 25 1,0 - = 32 1.3
Utlaning till allménheten 2242 -7 1259 08 10 - 66 91,6
Derivat 6,4 -07 = = = = 7] 00
Ovriga tillgangar 03 0,1 02 - - - - -
Summa finansiella tillgangar 3577 70 159,1 19 50 - 32,9 141,8
Eventualférpliktelser och ataganden? 62,4 -0,1 46,8 07 0,0 = 04 14,6
Totalt 420,1 69 2059 12,6 50 - 333 1564
31 december 2022
Justering till Multilaterala
Bokfort bokfort virde fran Kom-  utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr virde exponering ~ Stater  muner banker organ institut  Féretag
Likvida medel 4] - 30 - - - 11 0,0
Statsskuldsférbindelser/
Statsobligationer 15,0 - 15,0 - - - - -
Andra rantebdrande
virdepapper dn utldning 571 -0,1 15,0 20,2 53 21 14,6 -
Utlaning dokumenterad
som virdepapper 54,3 -0,2 30 - - - - 51,5
Utlaning till kreditinstitut inklusive
likvida medel' 221 107 59 1,5 - - 33 07
Utlaning till allmanheten 2077 -3 1202 07 0.8 - 71 80,2
Derivat 10,3 3,9 - - - - 6,4 00
Ovriga tillgangar 03 03 - - - - - -
Summa finansiella tillgangar 370,9 13,3 162,1 22,4 6,1 2,1 325 132,4
Eventualférpliktelser och ataganden? 80,3 -0,3 65,2 09 04 - 11 13,0
Totalt 451,2 130 2273 23,3 6,5 21 336 145,4

1 Skr 11,1 miljarder (10,7) av det bokférda virdet fér Utlaning till kreditinstitut utgérs av kontantsikerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt.

2 Bestar av eventualférpliktelser och ataganden férutom kontantsikerheter.
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Totala kreditexponeringar i koncernen

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av kredi-
triskskydd. Bruttoexponeringar redovisas utan beaktande av effekter
av kreditriskskydd. Beloppen é&r i enlighet med kapitalkravsberak-

Totala nettoexponeringar

Réntebdrande virdepapper

Avtalad ej utbetald utlaning,

Finansiella noter

ningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfaktorer, enligt den
interna riskuppféljningen. | tabeller som visar exponeringars geogra-
fiska fordelning redovisas Nordamerika exklusive Centralamerika.

Skr mdr och utlaning derivat,mm Total
31dec 2023 31dec 2022 31dec 2023 31dec 2022 31dec 2023 31dec 2022
Exponeringsklass Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %
Stater 1591 46,3 162,3 462 468 672 650 750 2059 498 2273 519
Kommuner 11,9 35 225 64 07 1,0 08 09 126 30 233 53
Multilaterala
utvecklingsbanker 50 1.4 6,1 17 00 00 04 05 50 12 6,5 15
Offentliga organ - - 2] 06 - - - - - - 2] 0,5
Finansiella institut 258 75 26,1 74 75 10,8 75 86 33,3 81 336 76
Foretag 141,8 41,3 1324 377 146 210 130 150 156,4 379 1454 33,2
Totalt 3436 1000 351,5 100,0 69,6 1000 86,7 1000 4132 100,0 438,2 1000
Kreditexponeringars geografiska férdelning
Bruttoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass
31december 2023
Asien Visteuropa
Mellanéstern/  utéver Nord- Latin- utéver Central- och
Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan amerika amerika  Sverige Sverige  Osteuropa Totalt
Stater 26,4 23 05 - 42,5 10,0 171 - 98,8
Kommuner 11 = = = = 8,9 1,3 01 11,4
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - 10 - - 3] - 4]
Finansiella institut - - 00 1,4 - 177 8,5 6,7 34,3
Foretag 16,1 27 - 64,4 12,3 128,9 367 35 2646
Summa 43,6 5,0 05 66,8 54,8 165,5 66,7 10,3 413,2
31december 2022
Asien Visteuropa
Mellanéstern/  utéver Nord- Latin- utéver Central- och
Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan amerika amerika  Sverige Sverige  Osteuropa Totalt
Stater 277 3,2 24 - 42,5 6,7 24,2 - 106,7
Kommuner 1,5 - - - - 16,3 41 - 21,9
Multilaterala
utvecklingsbanker - 03 - 11 - - 39 - 53
Offentliga organ - - - - - - 2] - 21
Finansiella institut - - 00 08 - 16,4 10,0 68 34,0
Féretag 18,2 39 - 75,8 12,5 18,4 358 36 2682
Summa 474 74 2,4 777 55,0 157,8 80,1 10,4 438,2
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Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass

31december 2023
Asien Visteuropa
Mellanéstern/ utéver Nord- Latin- utéver Central- och

Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan amerika amerika  Sverige Sverige  Osteuropa Totalt
Stater 00 02 05 05 - 180,9 217 2,1 205,9
Kommuner - - - - - 1,2 1,3 0,1 12,6
Multilaterala

utvecklingsbanker - - - 10 - - 40 - 50
Offentliga organ - - - - - - - - -
Finansiella institut 0] - 0] 1,8 - 18,3 13,0 - 33,3
Foretag 06 0.8 24 67 37 98,0 433 09 156,4
Summa 07 10 30 10,0 37 308,4 83,3 31 413,2

31 december 2022
Asien Visteuropa
Mellanéstern/ utéver Nord- Latin- utéver Central- och

Skr mdr Afrika/Turkiet Japan Japan  amerika amerika  Sverige Sverige  Osteuropa Totalt
Stater 00 0.3 24 08 - 191,3 30,3 22 2273
Kommuner - - - - - 19,2 4] - 23,3
Multilaterala

utvecklingsbanker - 03 - 11 - - 5]1 - 6,5
Offentliga organ - - - - - - 2] - 21
Finansiella institut 0] - 02 13 - 16,0 15,9 01 33,6
Foretag 02 10 13 6.5 38 970 34,4 1.2 1454
Summa 03 16 39 97 38 3235 91,9 35 4382
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Effekten av kreditriskskydd per exponeringsklass och typ av skydd Kreditférsakringar utfirdade av férsikringsbolag riknas dirvid som

Tabellen nedan redovisar utifran bruttoexponeringarnas exponerings-  garantier. Skyddade belopp har delats upp efter skyddsutfardarens
klass en uppdelning utifrin om beloppen omfattas eller inte omfattas ~ exponeringsklass och typ av skydd. Tabellerna visar dirmed vilka typer
av kreditriskskydd som medréknats i kapitaltdckningsberakningarna.  av skydd som omvandlar bruttoexponeringar till nettoexponeringar.

Effekten av kreditriskskydd

Bruttoexponeringar per exponeringsklass
31 december 2023

varav
Multilaterala féremél fér
utvecklings- Offentliga Finansiella nedskrivnings-

Skr mdr Stater Kommuner banker organ institut Féretag Totalt  kravIFRSY

Belopp relaterade till skydd utfirdade av:

Stater 70,6 11 - - 67 997 178] 1781
varav garantier frén Exportkreditnémnden 70,3 11 - - 67 84,6 1627 1627
varav garantier frén évriga
exportkreditorgan 03 = = = = 50 53 53
varav 6vriga garantier = = = = = 10,1 10,1 10,1

Kommuner = = = = 10 1.3 23 23

Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - 10 10 10

Finansiella institut 01 = = = = 67 68 6.8
varav kreditderivat - - - - - - - -
varav garantier 01 = = = = 67 68 6,8

Foretag 05 - - - - 21,1 216 216
varav kreditférsékringar frén
férsckringsbolag 05 - - - - 18,1 18,6 18,6
varav évriga garantier = = = = = 30 30 30

Summa skyddade exponeringar 71,2 1,1 - - 77 1298 209,8 209,8

Ej skyddade exponeringar? 276 10,3 4] - 26,6 134,8 203,4 144,

Totalt 98,8 1,4 4,1 = 34,3 2646 4132 353,9

31 december 2022
varav
Multilaterala féremdl fér
utvecklings- Offentliga Finansiella nedskrivnings-

Skr mdr Stater Kommuner banker organ institut Féretag Totalt  kravIFRSY

Belopp relaterade till skydd utfirdade av:

Stater 727 15 - - 82 131 1955 195,5
varav garantier frén Exportkreditnémnden 723 15 - - 6,7 101,3 1818 181,8
varav garantier frén évriga
exportkreditorgan 04 - - - - 68 72 72
varav 6vriga garantier - - - - 1.5 50 6,5 6,5

Kommuner - - - - - 1.3 1,3 1,3

Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - 1,2 12 1,2

Finansiella institut 01 - - - - 77 78 78
varav kreditderivat - - - - - - - -
varav garantier 01 - - - - 77 78 78

Foretag 06 - - - - 143 149 14,9
varav kreditférsékringar frén
férsékringsbolag 06 - - - - 15 121 121
varav vriga garantier - - - - - 28 28 28

Summa skyddade exponeringar 73,4 1,5 - - 8,2 1376 2207 220,7

Ej skyddade exponeringar? 33,3 20,4 53 2] 25,8 1306 2175 145,3

Totalt 106,7 21,9 53 2,1 340 2682 4382 366,0

1 Tillgadngar vérderade till upplupet anskaffningsvarde, vilka ar féremal fér nedskrivningskraven i IFRS 9.
2 Exponeringar dar skyddsutfardaren tillhér samma koncern som motparten i den ej skyddade exponeringen har hanférts till "Ej skyddade exponeringar”.
Beloppen fér dessa ar for féretag Skr 29,2 miljarder (24,5), fér finansiella institut Skr 0,0 miljarder (0,0) respektive fér stater Skr 0,0 miljarder (0,0).
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Bruttoexponeringar i Europa, exklusive Sverige, per exponeringsklass

31december 2023
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater ~ Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Féretag Totalt
Finland 42 1,3 - - 0,2 91 14,8
Frankrike 6,4 - - - 25 26 1,5
Polen - - - - 6,7 22 89
Storbritannien - - - - 0,1 78 79
Norge = = = = 01 6,8 6,9
Danmark - - - - 25 4,0 6,5
Tyskland 35 - - - 1,3 03 51
Spanien = = = = 1.4 20 3.4
Osterrike 31 - - - - 0,2 88
Luxemburg - - 3il - - - 3]
Italien - - - - - 15 1,5
Portugal - - - - - 1,3 1,3
Serbien - - - - - 07 07
Nederlinderna - - - - 0,1 0,5 0,6
Irland - - - - 0,2 03 05
Belgien - - - - - 04 04
Estland - - - - - 0,1 01
Tjeckien - - - - - 01 01
Litaven - - - - - 0,1 0,1
Lettland - 0,1 - - - 0,0 0]
Ryssland - - - - - 01 01
Island - - - - - 0,1 01
Slovakien - - - - - 0,0 0,0
Summa 17,2 14 31 - 15,1 40,2 770
31december 2022
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Finland 00 4] - - 0,2 9.3 13,6
Storbritannien 4 - - - 02 8,0 12,3
Tyskland 73 - - 2] 0,6 0,1 10,1
Frankrike 56 - - - 25 1,9 10,0
Polen - - - - 6,7 2,4 91
Norge - - - - 0]1 6,6 6,7
Osterrike 59 - - - - - 59
Danmark 0,6 - - - 2,6 2] 53
Spanien - - - - 08 3.3 4
Nederlinderna 06 - - - 28 0,6 4,0
Luxemburg - - 38 - 00 - 38
Italien - - - - - 2,0 2,0
Portugal - - - - - 10 10
Irland - - - - 03 03 0,6
Serbien - - - - - 0,5 05
Belgien - - - - - 05 05
Litaven - - - - - 0,2 0,2
Tjeckien - - - - - 0,2 02
Ryssland - - - - - 01 01
Estland - - - - - 0,1 0,1
Lettland - - - - 0,1 - 01
Island - - - - - 0,1 0]
Slovakien - - - - - 0,1 01
Summa 24,1 4,1 3,8 21 16,9 39,4 90,4
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Nettoexponeringar i Europa, exklusive Sverige, per exponeringsklass

31december 2023
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater ~ Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Féretag Totalt
Frankrike 8,6 = = = 19 56 16,1
Luxemburg - - 40 - - 8,2 12,2
Finland 46 %3 - - 0.4 5H] 1.4
Tyskland 39 - - - 2,4 31 9.4
Storbritannien - - - - 25 46 7]
Danmark 08 - - - 25 36 6,9
Norge 0,5 = = = 0] 51 57
Belgien - - - - 07 3,0 37
Osterrike 31 - - - - 02 33
Spanien = = = = 2] 05 26
Irland - - - - 0,3 1,9 2.2
Polen 21 = = = = 01 22
Portugal - = = - - 13 1,3
Nederlanderna 0.2 - - - 0,1 0.3 06
Schweiz - - - - 00 06 06
Serbien = = - - - 04 04
ltalien - - - - - 0,2 02
Estland - - - - - 0,1 0,1
Tjeckien - - - - - 01 01
Litaven - - - - - 0,1 01
Lettland - 0,1 - - - 0,0 0.1
Island - - - - - 01 01
Slovakien - - - - - 01 01
Total 238 1,4 4,0 - 13,0 443 86,5
31 december 2022
Multilaterala Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater ~ Kommuner  utvecklingsbanker organ institut Foretag Totalt
Frankrike 8,9 - - - 34 39 16,2
Tyskland 79 - - 21 1,8 1,3 13,1
Finland 07 4] - - 03 6,5 116
Luxemburg - - 5] - 00 55 10,6
Storbritannien 4] - - - 2,0 4,4 10,5
Osterrike 59 - - - - - 59
Danmark 1,4 - - - 26 1,6 56
Norge 0,6 - - - 0]1 47 54
Nederlidnderna 08 - - - 29 03 4,0
Belgien - - - - 09 23 3,2
Polen 22 - - - - 01 23
Spanien - - - - 16 0,7 23
Irland - - - - 0,1 1.4 1,5
Portugal - - - - - 10 10
Schweiz - - - - 0,1 05 06
Serbien - - - - - 05 05
Litaven - - - - - 02 02
ltalien - - - - - 0,2 02
Tjeckien - - - - - 0,2 02
Estland - - - - - 01 01
Lettland - - - - 0,1 - 01
Island - - - - - 01 01
Slovakien - - - - - 01 01
Total 325 4] 51 2,1 15,9 356 95,3
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Féretagsexponeringar férdelade efter bransch’
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31december 2023 31december 2022

Skr mdr Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
IT och telekommunikation 80,8 16,3 94,6 16,6
Industri 70,1 56,1 62,4 49,6
Konsumentvaror 32,7 26,7 32,7 26,4
El, vatten och gas 278 11,1 307 147
Ravaror 311 177 274 15,8
Finans 137 24,3 13,3 19,1
Energi 37 07 4] 07
Halsovard 35 27 28 23
Fastigheter 09 05 - -
Ovrigt 03 03 02 02
Summa 264,6 156,4 268,2 145,4
1 lenlighet med rapporteringsstandard (GICS).

Marknadsrisk Réintenettorisk

Marknadsrisk &r risken f&r att bolagets resultat, kapital eller virde
paverkas negativt till féljd av férandringar pa de finansiella markna-
derna, sdsom rérelser i rantor, valutakurser, basisspreadar eller kredit-
spreadar. Virde inkluderar bade bokfért virde och ekonomiskt virde.

Riskhantering

SEK:s styrelse faststiller riskaptit och strategi fér hantering av marknads-
risk vilka ger 6vergripande granser fér féretaget att verka inom. Darut-
dver faststiller vd instruktioner som reglerar SEK:s hantering av mark-
nadsrisker. Riskchefen beslutar om metoder fér hur marknadsrisker ska
beraknas och féreslar andringar i limitstruktur i samband med éversyn av
riskaptit och limiter. Marknadsrisk hanteras operativt av treasuryfunk-
tionen. SEK:s riskaptit fér marknadsrisk &r lag, och bolagets strategi fér
att hantera marknadsrisk syftar till att sikerstélla ett stabilt rintenetto.

SEK har endast bankbok och avsikten &r att hélla tillgdngar och
skulder till forfall. Bolaget lanar upp medel genom att emittera obli-
gationer eller andra skuldebrev som, oavsett marknadsriskexpone-
ringar, sékras via derivat till rérlig ranta. Upplanade medel ska anvindas
antingen direkt till utléning, framst till rérlig rinta alternativt via derivat
till rérlig rénta, eller for att sakerstlla att SEK har tillracklig likviditet
i form av likviditetsreserv och likviditetsplaceringar. Tillginglig finan-
siering matchar durationen i utlaningen och likviditetsplaceringarnas
forfalloprofil anpassas fér att sakerstilla att tillgingliga medel finns fér
avtalade men dnnu ej utbetalda krediter.

Orealiserade virdeférandringar i SEK:s tillgdngar och skulder vir-
derade till verkligt virde paverkar bade resultat och kapitalbas. SEK:s
stérsta nettoexponeringar dr mot rinterisker, basisrisker och kre-
ditspreadrisker. Dessa hanteras genom faststillda limiter och daglig
limituppféljning. Rdnte- och valutarisk exklusive orealiserade virde-
férandringar halls pa en lag niva genom att matcha tillgangar och skul-
der eller genom anvindning av derivat. Darutéver vixlas regelbundet
upparbetade vinster och férluster i utlindsk valuta till svenska kronor.

Marknadsriskexponeringar mits och rapporteras dagligen till vd
och till styrelsens finans- och riskutskott vid deras ordinarie samman-
traden. Limitdvertradelser eskaleras utan dréjsmal till vd och till styrel-
sens finans- och riskutskott.

ESG-relaterade faktorer kan ge upphov till rérelser pa de finansiella
marknaderna, vilket i sin tur kan paverka SEK:s marknadsrisk. Bedém-
ningen &r att ESG-relaterade faktorer i nuldget inte har ndgon visentlig
paverkan pa SEK:s marknadsrisk.

Riskmitning

Nedan féljer en 6vergripande redogérelse fér hur SEK internt méter
marknadsrisk. Staten ersatter SEK for alla rantedifferenser, upplénings-
kostnader och nettovalutakursférluster inom CIRR-systemet, se not 1.
CIRR-systemet rapporteras darfér separat.
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Réntenettorisk uppkommer genom obalanser mellan rintebérande till-
gangar och skulder i form av volym och rantebindningstid, samt i de fall
upp- respektive utléning inte dr valutamatchade och matchning hante-
ras genom anvindning av derivat. SEK:s priméra matt fér rantenetto-
risk mdts genom att stressa rantor 100 baspunkter och valutabasis-
spreadar 20 baspunkter éver den kommande 12-manadersperioden.
Exponeringen uppgick vid utgangen av 2023 till Skr 173 miljoner (201).

Value-at-Risk och stressad Value-at-Risk

SEK:s priméra métt p& marknadsrisk avseende orealiserade virdefér-
andringar &r stressad Value-at-Risk (sVaR). Value-at-Risk (VaR) ar ett
statistiskt marknadsriskmétt som uppskattar riskerad férlust med en
viss sannolikhet. Fér en given tidshorisont och konfidensniva anger
VaR det tréskelvirde som férlusten inte kommer att &verstiga till
foljd av ferandringar pa de finansiella marknaderna. SEK anvander
historisk simulering som VaR-modell med en tidshorisont pa en dag,
dar historiska marknadsrérelser fran de tva senaste aren appliceras pa
dagens innehav f&r att simulera méjliga utfall av virdeférandringar.
De marknadsparametrar som inkluderas som riskfaktorer &r réntor,
basisspreadar, kreditspreadar, valutor, aktier, aktieindex, ravaruindex
samt volatiliteter fér swaptioner, cap/floor, aktier, ravaruindex och
valutor. Berdkningen av VaR sker fér hela portféljen samt separat fér
likviditetsportféljen.

Stressad VaR (sVaR) beriknas med samma uppsittning riskfaktorer
och metod som VaR, men dar ett mer stressat scenariofénster viljs.
Stressad VaR mits med 99 procent konfidensniva och exponeringen
for totalportféljen fér positioner som paverkar kapitalbasen uppgick
vid utgangen av 2023 till Skr 51 miljoner (83). De drivande riskfakto-
rerna fér sVaR dr primart basisspreadar och réntor.

Kompletterande stresstester

SEK utfr regelbundet stresstester genom att tillimpa observerade
rérelser i marknadsfaktorer (historiska scenarier) liksom méjliga fram-
tida rérelser (hypotetiska eller framétblickande scenarier). De hypo-
tetiska scenarierna inkluderar bland annat riantechocker och omvinda
stresstester. Denna typ av analys ger ledningen en uppfattning om den
potentiella effekten pa SEK:s verksamhet utifran betydande rérelser i
riskfaktorer eller bredare marknadsscenarier samt sékerstller dven att
riskméatningen fortlépande &r effektiv.

Riskspecifika métt

Rantenettorisk, VaR, sVaR och stresstester kompletteras med riskspe-
cifika métt avseende bland annat rinterisk, spreadrisk och valutarisk.
Dessa beskrivs ytterligare i tabellen pa nista sida.

104



fortsdttning, not 26

Marknadsrisk typ

Definition
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Riskprofil

Rinterisk for
forandringar av

Rénterisk for forandring av ekonomiskt vérde berdknas
dels genom ett 100 baspunkters parallellskifte av alla

Risken ar hinforlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, sarskilt obalans
mellan rantebirande tillgdngar och skulder i form av volym och

ekonomiskt rantekurvor, dels genom vridningar av rantekurvan. rantebindningstid. Riskmatten fangar den langsiktiga effekten av
virde (EVE) ranteférandringar.
Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i tillgdngar beraknas som méjlig paver-  Risken ar hanférlig till SEK:s likviditetsportfél;.
i tillgangar kan pd SEK:s kapitalbas, i form av orealiserat resultat,
till féljd av ett 100 baspunkters skift i kreditspreadar fér
de tillgéngar som redovisas till verkligt virde.
Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i egen skuld visar méjlig paverkan Risken dr hanférlig till SEK:s strukturerade skuld vilken &r vérderad
i egen skuld pa SEK:s eget kapital, i form av orealiserat resultat, till verkligt virde.
da samtliga SEK:s kreditspreadar skiftats med
20 baspunkter.
Valutabasis- Valutabasisspreadrisk mater mjlig paverkan pa SEK:s Risken dr hanférlig till valutabasisswappar som SEK anvinder sig
spreadrisk kapitalbas, i form av orealiserat resultat, da samtliga av fér att sikra valutarisk i portféljen.
valutabasisspreadar skiftats med 20 baspunkter.
Valutarisk Risken mits som virdeférandringen av alla valutaposi-  Valutapositionen uppkommer till stérsta delen [8pande till f&ljd av
tioner exklusive orealiserade vérdeférandringarviden  skillnaden mellan intdkter och kostnader i utldndsk valuta.
antagen férandring av valutakursen mellan respektive
valuta och svenska kronor med tio procentenheter.
Tenorbasis- Tenorbasisspreadrisk mater paverkan pa SEK:s ekono- Risken &r hanférlig till upp- och utlaning med en ménads eller sex
spreadrisk miska varde till féljd av skiften med tio baspunkter av manaders ranteomsittningsperiod som inte swappas till tre manaders

rantekurvor med olika tenor som bas.

rinteomséttningsperiod.

Ovriga risker
(aktierisk, ravarurisk,
volatilitetsrisk)

Aktierisk, aktievolatilitetsrisk, FX-volatilitetsrisk, révaru-
risk, ravaruvolatilitetsrisk och rantevolatilitetsrisk mater
orealiserade virdefériandringar och berdknas med hjilp
av stresstester av underliggande index och volatiliteter.

SEK:s rintevolatilitetsrisk dr primart hanférlig till inbadddade rantegolv
i utlaningstransaktioner, medan bolagets aktie- och ravarurisker samt
FX-volatilitetsrisker endast uppkommer i den strukturerade uppla-
ningen. Resultatpaverkan uppkommer trots att samtliga strukturerade
kassafléden matchas i en sakrande swap. Dessa risker &r laga och
uppstar da virderingen av obligationen tar hinsyn till SEK:s egen
kreditspread medan swappen inte paverkas av den.
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Riskévervakning

Marknadsrisker méts, analyseras och rapporteras till bolagets ledning
pa daglig basis. Eventuella limitvertriadelser eskaleras omgéende och
hanteras enligt dokumenterade instruktioner. Marknadsriskutveckling
och stresstester rapporteras till bolagets ledning manadsvis, och till
styrelsen och styrelsens finans- och riskutskott kvartalsvis.

Finansiella noter

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utékad redogérelse av den marknads-
risk-relaterade informationen hanvisas till den separata riskrapporten
"Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2023".

Virdeférindring om marknadsréntan stiger med en procentenhet
Inverkan pa vdrdet av tillgdngar och skulder, inklusive derivat, om marknadsréntorna stiger med en procentenhet (+1 procent).

2023

2022

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

Skr mn Totalt via resultat Totalt via resultat
Utlandsk valuta -159 142 -101 167
Svenska kronor -160 55 -351 18
Summa -319 197 -452 185

Virdeférindring om marknadsréntan sjunker med en procentenhet
Inverkan pa virdet av tillgdngar och skulder, inklusive derivat, om marknadsrintorna sjunker med en procentenhet (-1 procent).

2023

2022

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

varav finansiella instrument
virderade till verkligt virde

Skr mn Total via resultat Total via resultat
Utldndsk valuta 31 -128 129 -179
Svenska kronor 240 -53 437 -15
Summa 551 -181 566 -194

Tillgéngar, skulder och derivat denominerade i utléndsk valuta

Tillgéngar, skulder och derivat som 4r denominerade i utlindsk valuta,
det vill séga andra valutor &n svenska kronor har omréknats till svenska
kronor med anvindning av de valutakurser som gillde vid &rets slut.
Tabellen nedan visar, fér de valutor som representerar de stérsta
andelarna av koncernens nettotillgdngar och nettoskulder i balans-

rakningen, valutakurs (uttryckt i svenska kronor per enhet), andel av
den totala volymen tillgangar och skulder denominerade i respektive
valuta samt valutapositioner vid arets slut (nettot av balansrikningens
alla tillgangar och skulder). Beloppen 4r bokférda varden.

31 december 2023 31 december 2022

Valutapositioner Valutapositioner
Valuta Vixelkurs Andel (%) (Skrmn)  Vaxelkurs Andel (%) (Skr mn)
usD 10,0332 17 -423 10,4055 05 -133
AUD 6,8410 11 271 70533 0,4 85
MXN 0,5938 05 -116 0,5360 05 -121
CHF 11,9767 03 62 11,2623 0,2 52
GBP 12,7874 0,3 -62 12,5567 03 -63
BRL 2,0687 0,3 -62 1,9705 01 -16
CLP 0,015 0,2 -37 0,0121 0,3 -74
EUR 11,1091 0,0 -2 1,122 07 -178
Ovriga = 0,9 -41 - 0.4 87
Summa valutaposition 53 -410 3,4 -361
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| enlighet med SEK:s strategi for riskhantering sikras inte valuta-
positioner hanférliga till orealiserade vardeférandringar. Vid arets slut
uppgick valutapositioner exklusive orealiserade virdeférandringar
till Skr -7 miljoner (13). Tillgdngar och skulder som &r denominerade
i utlandsk valuta ingdr i de totala volymerna av tillgadngar och skulder
med féljande belopp.

31december 31december

Skr mn 2023 2022
Totalt tillgangar 365 929 375474
varav denominerade
i utléndsk valuta 233855 291952
Totalt skulder 343083 353899
varav denominerade
i utléndsk valuta 234 264 292 313

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att bolaget, inom en definierad tidsperiod,
inte kan refinansiera sina existerande tillgangar eller & oférmdget att
mdta behov av likvida medel. Likviditetsrisk innefattar dven risken att
bolaget tvingas ana till oférdelaktig ranta eller maste slja tillgéngar
till oférdelaktigt pris for att kunna fullféra sina betalningsataganden.
Likviditetsrisk omfattar finansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.

Riskhantering

SEK:s styrelse har det évergripande ansvaret fér likviditetsrisk och
faststiller styrdokument f&r likviditetsriskhantering, vidare faststiller
vd instruktion fér den |6pande operativa hanteringen. Likviditetsrisk
hanteras operativt av treasuryfunktionen. Likviditetsrisk méts regel-
bundet och rapporteras till affarsansvariga, féretagsledningen, vd,
samt styrelsen och dess utskott. SEK:s riskaptit fér bade operativ och
strukturell likviditetsrisk &r lag och SEK:s évergripande strategi r att
reducera de likviditetsrisker som kommer av SEK:s affarsstrategi.

SEK har en lag tolerans for langsiktig strukturell likviditetsrisk och
finansiering ska finnas tillganglig ver hela l6ptiden f&r samtliga kredit-
ataganden, avseende savil utestdende som avtalade, dnnu ej utbetalda
krediter. Bolaget inkluderar laneramen fran Riksgilden som tillginglig
finansiering. Fér information om laneramen, se not 27.

Uppléanade medel, vilka dnnu inte betalats ut i form av krediter, pla-
ceras i rantebdrande virdepapper, sa kallade likviditetsplaceringar.
Hanteringen av likviditetsplaceringar regleras i Finansierings- och likvi-
ditetsstrategin, vilken faststills av styrelsens finans- och riskutskott.
Likviditetsplaceringar bestar av likviditetsreserven och &vriga place-
ringar, vilka tillsammans utgér SEK:s likviditetsportfélj. Forfalloprofilen
i likviditetsplaceringarna ska ta hansyn till nettoférfall av uppléning
och utlaning. Placeringar ska géras i tillgangar av god kreditkvalitet.
Vid placeringstillfillet ska hinsyn tas till omséattningsbarhet under nor-
mala marknadsférhallanden samt att placeringsvaluta ska vara i enlighet
med faststillda riktlinjer. SEK har fér avsikt att tillgdngarna ska hallas till
forfall och avyttras endast om omstandigheterna sé kréver. En stor del av
SEK:s likviditetsplaceringar utgérs av den sa kallade likviditetsreserven,
dér enbart virdepapper som anses sarskilt héglikvida ingdr. Syftet med
likviditetsreserven &r att sikerstilla den kortsiktiga betalningsférmagan
och att uppfylla bolagets krav pa lagsta likviditetstdckningsgrad (LCR).
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SEK:s upplaningsstrategi regleras i styrdokumentet Finansierings- och
likviditetsstrategi som faststéllts av styrelsens finans- och riskutskott. |
syfte att sikra tillgang till kortfristig upplaning har SEK revolverande
uppléningsprogram fér l&ptider under ett ar. Dessa bestar av ett US
Commercial Paper Program (UCP) och ett European Commercial
Paper program (ECP). Fér att trygga tillgang till stora volymer lang-
fristig upplaning, och fér att sikerstilla att bristande likviditet eller
placeringsaptit hos enskilda upplaningskallor inte ska utgéra ett hin-
der fér verksamheten, emitterar SEK obligationer med olika strukturer,
valutor och léptider. SEK genomfér dessutom emissioner pa ménga
olika geografiska marknader. Vad giller |6ptid tas hansyn till att ingen
refinansieringsrisk tillats pa aggregerad niva.

SEK har en beredskapsplan fér hantering av likviditetskriser utfar-
dad av vd. Planen definierar vad SEK bedémer konstituera en likvidi-
tetskris och redovisar vilka atgirder bolaget avser vidta, om en sddan
kris bedéms féreligga. Vidare beskrivs beslutsorganisationen vid en
likviditetskris. Planen omfattar &ven en intern och extern kommunika-
tionsplan. Beredskapsplanen &r dven sammankopplad med utférandet
och resultaten av de scenarioanalyser som regelbundet genomférs,
dar olika atgarder for att 6ka frigérandet av likvida medel analyserats i
férebyggande syfte.

ESG-relaterade risker kan péverka likviditetsrisk direkt, genom
transmissionskanaler sdsom begrinsning av uppléningsméjligheter
eller svarigheter att avyttra likvida tillgangar, eller indirekt via kade
dragningar pa kundernas kreditfaciliteter. Med hinsyn tagen till de till-
gangar SEK har, & dock bedémningen att ESG-risker i nuldget inte har
négon visentlig paverkan pa SEK:s likviditetsrisk.

Riskmitning

Likviditetsrisk pa kort sikt dvervakas framst via matning av likviditets-
tackningsgraden (LCR), som visar SEK:s héglikvida tillgéngar i relation
till bolagets nettokassautflode inom 30 kalenderdagar. Aven kassa-
flsdesprognoser pa upp till ett &r tas regelbundet fram enligt olika
scenarier. Fér langsiktig strukturell likviditetsrisk &r SEK:s policy att inte
acceptera refinansieringsrisk pa aggregerad niva. Férhallandet mellan
uppléning, inklusive eget kapital, och utldning &ver tid prognostise-
ras. Vidare beriknas dven stabil nettofinansieringskvot (NSFR). NSFR
méter volymen tillgidnglig stabil finansiering i relation mot behovet av
stabil finansiering. SEK utfér dven likviditetsstresstester regelbundet.

Riskévervakning

Likviditetsrisk évervakas genom regelbunden analys och rapporte-
ring till féretagsledningen, styrelsens finans- och riskutskott, styrelsen
och treasuryfunktionen. Styrelserapportering gérs regelbundet och
omfattar uppféljning av LCR, NSFR, interna matt, likviditetsportféljens
sammansittning samt likviditetsstresstester.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utékad redogérelse av den likviditets- och
finansieringsriskrelaterade informationen hinvisas till den separata
riskrapporten "Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3)
Report 2023".
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Likviditetsreserven’
31 december 2023
Skr mdr Total SKR EUR usbD Ovrigt
Virdepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker
eller multilaterala utvecklingsbanker 24,1 8,0 39 19 0,3
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 16,5 50 47 68 -
Sikerstillda obligationer emitterade av institut 12,7 12,7 - - -
Tillgodohavanden i Riksgildskontoret 10 10 - - =
Total likviditetsreserv 54,3 26,7 8,6 18,7 0,3
31december 2022

Skr mdr Total SKR EUR usb Ovrigt
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker
eller multilaterala utvecklingsbanker 30,1 47 72 18,1 01
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 279 10,1 1.6 16,2 -
Sakerstillda obligationer emitterade av institut 12,0 12,0 - - -
Tillgodohavanden i Riksgaldskontoret 30 30 - - -
Total likviditetsreserv 73,0 29,8 8,8 34,3 0,1
1 Likviditetsreserven dr en delmingd av SEK:s likviditetsplaceringar.
Likviditetsplaceringar per éterstéende léptid ("M”) Likviditetsplaceringar per exponeringstyp

3ldec 3ldec 3ldec 3ldec
Procent 2023 2022 Procent 2023 2022
M<T1ar 82 Stater och multilaterala
lar<M<3ar 18 utvecklingsbanker 45 46
M>3ar _ Kommuner och offentliga organ 29 37

Sakerstillda obligationer 22 16

Nyckeltal for likviditetsrisk Finansiella institutioner 3 1

31dec 3ldec Foretag - -
Procent 2023 2022
LCR enligt EU-regler 494
NSFR 131
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Kontraktuella flsden
31december 2023
Forfall Forfall
Férfall 1ménad < 3 manader Forfall Forfall Férfall  Summa Diskonte-  Bokfért

Skrmn <1maénad 3 manader <lar 1ar<3ar 3ar<5ar >5ar kassafléde ringseffekt virde
Finansiella tillgéngar
Likvida medel 3483 - - - - - 3483 -1 3482
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer - 9364 2277 - - - 11641 -116 11525
Andra rantebarande
virdepapper dn utldning 1646 12 476 7826 10590 - - 42538 -977 41561
Utldning dokumenterad som
virdepapper 309 2003 7822 22951 10 926 16 338 60 349 -9122 51227
Utlaning till kreditinstitut 11681 135 177 1777 944 4389 20643 -1634 19009
Utlaning till allmdnheten 7672 9948 42957 86141 43403 63114 253235 -29070 224165
Derivatinstrument 59 -55 -1095 3250 2772 3055 7986 -1554 6432

varav kassainfléde valutaderivat 364 5406 2927 8798 10 098 9828 37421

varav kassautfléde valutaderivat -344 -5363 -2885 -8151 -8970  -9000  -34713
Summa 34850 33871 61504 124709 58045 86896 399875 -42474 357 401

varav derivatinstrument

i sékringssamband -103 -624 -3007 1495 1711 2031 1503 -697 806

31december 2023
Forfall Forfall
Forfall 1ménad < 3 manader Forfall Forfall Forfall. Summa Diskonte-  Bokfért

Skrmn <1maénad 3 manader <lar 1ar<3ar 3ar<5ar >5ar kassafléde ringseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -3628 - - - - - -3628 - -3628
Emitterade virdepapper -4381 -30826 -54853 -159014  -55627 -56548 -361249 47141  -314108
Derivatinstrument -1543 -1919 -3165 -2 805 -618 -1372 -11422 -1215 -12 637

varav kassainfléde valutaderivat 8391 12 358 39175 29220 3285 2237 94 666

varav kassautfléde valutaderivat -9283  -13803  -42143  -31770 -3577  -2866 -103442
Summa -9552  -32745 -58018 -161819 -56245 -57920 -376299 45926 -330373

varav derivatinstrument

i sékringssamband -37 -250 -1014 -1125 -189 -817 -3432 264 -3168
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter -2188 -1043  -15063 -19 071 -2843 40208
Likviditetssverskott (+)/
underskott (-) 23110 83 -1 577 -56181 -1043 69184 23576
Ackumulerat likviditetséverskott
(+)/underskott (-) 23110 23193 1616 -44565 -45608 23576 23576

Utéver instrument i rapport éver finansiell stéllning och avtalade, ej
utbetalda krediter sa har SEK ytterligare tillgdngliga medel bestdende
av en laneram hos Riksgéldskontoret, se not 27. Vad avser underskott
med férfall mellan ett till tre ar och tre till fem &r sa avser bolaget att
refinansiera dessa genom upplaning pa de finansiella marknaderna.
Tillgdngar som har flera [6sendatum antas innehas till slutférfallo-
datum. Derivat som har flera [6sendatum antas aterbetalas vid tid-
punkten fér det férsta [6sendatumet oavsett om det ar SEK eller mot-
parten som har ritt att pakalla fértidslésen. Skulder dar endast SEK har
rétt att fértidsldsa antas innehas till slutférfall. Skulder med obligato-
risk fértidslésen antas aterbetalas vid férsta l6sentillfllet. Inbidddade
derivat i finansiella tillgdngar och skulder har hanterats enligt samma
metodik som dess vardkontrakt. Det &r inte troligt att den tillimpade
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forsiktighetsprincipen gillande kassaflédena pé derivat blir ett verk-
ligt utfall. Kontantsakerheter enligt sdkerhetsavtal fér derivatkontrakt
antas forfalla inom det férsta 6ptidsintervallet. Skillnader mellan bok-
férda varden och framtida kassafléden pé samtliga finansiella tillgangar
och skulder redovisas i kolumnen Diskonteringseffekt.

Féljande tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument har
en ungefirlig férvantat aterbetalningstid som &r kortare dn 12 mana-
der: évriga tillgdngar, férutbetalda kostnader, upplupna intakter, &vriga
skulder, upplupna kostnader samt férutbetalda intdkter. Alla andra till-
gangar och skulder som inte &r finansiella instrument har en ungefirlig
forviantad aterbetalningstid som dr 12 manader eller langre.

Samtliga belopp ovan innehéller ranta férutom avtalade, ej utbe-
talda krediter.
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31december 2022
Forfall Forfall
Forfall 1manad < 3 méanader Forfall Forfall Forfall Summa Diskonte-  Bokfort

Skrmn <1manad 3 méanader <lar 1ar<3&r 3ar<b5ar >54r kassafléde ringseffekt virde
Finansiella tillgéngar
Likvida medel 4053 - - - - - 4053 7 4060
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 4149 8749 2223 - - - 15121 -73 15048
Andra rintebirande
virdepapper dn utléning 12983 17791 19706 7 685 - - 58165 -1021 57144
Utlaning dokumenterad som
virdepapper 368 317 9257 22 498 14 449 17 893 64782  -10525 54 257
Utlaning till kreditinstitut 10824 271 2485 2389 1970 5285 23224 -1079 22145
Utlaning till allménheten 6020 12 350 34214 84 867 45683 52149 235283 -27546 207737
Derivatinstrument 1035 2700 3485 1066 1065 2682 12033 -1729 10 304

varav kassainfléde

valutaderivat 5461 17 826 43773 14 767 6076 6012 93915

varav kassautfléde

valutaderivat -4 544 -15538  -40380 -14 257 -5250 -5288  -85257
Summa 39432 42178 71370 118505 63167 78009 412661  -41966 370695

varav derivatinstrument

i sékringssamband -16 59 130 257 608 1079 217 -531 1586

31december 2022
Forfall Forfall
Forfall Tmanad< 3 manader Forfall Forfall Forfall Summa Diskonte-  Bokfért

Skrmn <1manad 3 méanader <1ar 1ar<3ar 3ar<b5ar >5ar kassafléde ringseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -7153 - - - - - -7153 - -7153
Skulder till allménheten - - - - - - - - -
Emitterade virdepapper -12894  -31803 -105290  -121741  -42690  -49181 -363599 44482  -319117
Derivatinstrument -1398 -3467 -4 440 -3407 632 673 -11407 -1780 -13187

varav kassainfléde

valutaderivat 881 10 948 15660 25532 4782 3793 61596

varav kassautfléde

valutaderivat -1064  -13306 -17293  -28734 -5069 -4582  -70048
Summa -21445 -35270 -109730 -125148 -42058 -48508 -382159 42702 -339 457

varav derivatinstrument

i sékringssamband -426 -967 -5642 -5083 -546 -513 -13117 943  -12234
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter -4 871 -860  -26663  -16224 201 48 415
Likviditetsverskott (+)/
underskott (-) 13116 6048 -65023 -22867 21310 77916 30500
Ackumulerat likviditetsoverskott
(+)/underskott (-) 13116 19164 -45859 -68726 -47416 30500 30500

Operativ risk

Operativ risk ar risken fér férluster till féljd av ej dndamalsenliga,
otillrdckliga eller fallerade processer eller rutiner, system, manskliga
fel eller yttre hindelser. Operativ risk inkluderar legala risker, IT-och
informationssakerhetsrisker.

Riskhantering

All verksamhet som bedrivs inom SEK &r exponerad mot operativa
risker. Riskaptiten fér operativ risk ar lag vilket betyder att SEK inte
accepterar allvarliga operativa risker i verksamheten. Ett aktivt arbete
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ska bedrivas i syfte att undvika och reducera de operativa riskerna till
en niva dar de varken férsvérar eller férhindrar genomférandet av
SEK:s strategi och affdrsplan. Kostnaderna fér att reducera de opera-
tiva riskerna ska st i rimlig proportion till de effekter som de reduce-
rande atgirderna férvintas medféra. Huvudfunktionscheferna ansva-
rar fér effektiv hantering av operativ risk inom den egna funktionen.
Som stéd fér hanteringen av operativ risk arbetar bolaget utifran sty-
rande dokument i enlighet med SEK:s riskramverk.

Riskfunktionen ansvarar fér den oberoende uppféljningen och
kontrollen av SEK:s operativa risker.
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Riskmitning

SEK mater risknivan fér operativ risk minst kvartalsvis. Risknivan mits
baserat pé férvintad férlust till fsljd av identifierade operativa risker,
storleken pé férluster till féljd av incidenter, nyckelriskindikatorer samt
huruvida det har intriffat nagra évertradelser av regler relaterade till
den tillstandspliktiga verksamheten. SEK anvander schablonmetoden
vid berdkning av kapitalkravet fér operativ risk.

Riskévervakning

SEK arbetar med operativa risker pa alla nivéer i organisationen fér att
sikerstilla att bolaget kan identifiera och reducera riskerna. Alla risk-
relaterade incidenter registreras i ett |T-baserat system fér inciden-
trapportering. Grundorsaken analyseras och atgirder sitts vid behov
in fér att férhindra upprepning av handelsen.

Genom nya produktgodkannande processen "NPAP” férhindrar
SEK att bolaget omedvetet tar pa sig risk som inte kan hanteras. Samt-
liga funktioner inom SEK utfér dven regelbundna sjilvutvérderingar av
verksamheten fér att identifiera och reducera hégt virderade risker.
Dessa sjilvutvirderingar inkluderar identifiering av IKT- och cyber-
risker. Sjdlvutvdrderingen och paféljande analys koordineras med
affarsplaneringen och den interna kapitalutvarderingen. Riskfunktio-
nen genomfdr en aggregerad uppféljning och analys av riskerna och
atgardsplanerna och visentliga operativa riskhdndelser. Innan en fér-
hojd risk sanks testas implementerade atgarder for att sikerstilla att
risken reducerats till en accepterbar niva.

Riskfunktionen rapporterar regelbundet, &tminstone kvartalsvis, till
vd och styrelse: uppféljning av operativ risk mot riskaptiten, rapporte-
rade incidenter som tyder pa en kritisk risk inklusive en konsekvens-
analys och atgardsplan, uppféljning av nyckelriskindikatorer och dess
gransvirden, samt avvikelser i efterlevnad av interna regler fér opera-
tiv risk sasom riskpolicy och riskstrategi.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utékad redogérelse av informationen rela-
terad till operativ risk hénvisas till den separata riskrapporten "Capital
Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2023”.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk definieras av SEK som risken att SEK:s utlaningsverk-
samhet eller likviditetsinvesteringar direkt eller indirekt paverkar sin
omgivning negativt inom omrédena etik, korruption, miljé och klimat,
ménskliga rattigheter eller arbetsvillkor (impact-out). | manskliga rét-
tigheter ingar barnrittsperspektivet, i arbetsvillkor ingér jamstilldhet
och méngfald ochi etik ingér skattetransparens.

ESG-faktorer &r miljé och klimat, sociala och styrningsrelaterade
faktorer och riskdrivare som till f&ljd av sa kallade transmissionska-
naler kan fa en paverkan pa SEK:s finansiella risker. Transmissionska-
nalerna kan vara av mikro- samt makroekonomiskt slag. Mikroekono-
miska transmissionskanaler inkluderar de orsakskedjor som férklarar
hur E, S och G faktorer och riskdrivare kan f& en negativ paverkan pa
SEK:s motparters finansiella stillning eller solvens och i férlangningen
paverka SEK:s finansiella risker (impact-in risk). ESG-faktorer har inte-
grerats i SEK:s bedémning av motparters kreditvardighet.

Riskhantering

SEK:s hallbarhetsriskhantering, inklusive rapportering, sker ur ett dub-

belt materialitetsperspektiv. Det innebdr att SEK |6pande identifierar,

mater, styr och rapporterar:

- Risken att SEK:s verksamhet direkt eller indirekt paverkar sin omgiv-
ning negativt inom omréadena miljé och klimat, social och styrning
(impact-out), samt
Risken fér negativ finansiell paverkan pé bolaget till féljd av nuva-
rande eller framtida effekter inom omradena miljé och klimat, social
och styrning (impact-in). Impact-in riskerna hanteras inom de finan-
siella riskslagen.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér att ett aktivt och langsiktigt arbete for
héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om hall-
barhetsstrategi och méli samband med affdrsplanen samt riskstrategin
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dar hantering av hallbarhetsrisker ingar. Styrelsen beslutar dven om
SEK:s "Policy fér héllbar finansiering” dar grundldggande principer fér
SEK:s kreditgivning stipuleras. Dessa principer ligger dven till grund for
bolagets riskaptit fér hallbarhetsrisk. SEK har en lag till moderat risk-
aptit fér hallbarhetsrisk (nettorisken). Den moderata aspekten relaterar
till miljs- och klimatrisker. SEK gér inte nya affarer som avser finansie-
ring av fossila verksamheter men kan fortfarande finansiera verksam-
heter med hdga utslapp under férutsittning att dessa &ver tid beddms
bidra positivt till omstallningen. Under kommande ar, nir metoder och
datakvalitén férbittras, kommer SEK pa ett mer robust sitt kunna
bedéma om motparters verksamheters utslappsminskningsbanor &r i
linje med Parisavtalets 1,5 graders mal.

Hallbarhetsrisker hanteras utifran ett riskbaserat férhallningssatt
och SEK gér endast affirer dir bolaget uppnétt tillfredsstillande kund-
kannedom i enlighet med gillande regler. SEK:s krav fér att motverka
negativ miljéméssig och social paverkan i verksamheter och projekt
bolaget finansierar utgér fran internationella riktlinjer inom hallbar-
hetsomrédet. De internationella riktlinjer som SEK arbetar fér att
efterleva finns beskrivna i hallbarhetsnot 4 samt hallbarhetsnot 7 och
8. SEK:s process fér hantering av héllbarhetsrisk &r en del av processen
for ordinarie kreditanalys. Mer detaljerad information om SEK:s pro-
cess fér hantering av hallbarhetsrisk aterfinns i hallbarhetsnot 4.

Inom ramen fér den érliga &versynen av SEK:s riskramverk antog
styrelsen under slutet av 2023 en ny risktaxonomi som kommer att
trada i kraft under 2024. Den nya risktaxonomin har uppdaterats
genom att héllbarhetsrisker impact-out nu definieras som miljs- och
klimatrisker, sociala risker samt styrningsrisker. | den uppdaterade tax-
onomin ligger dessa riskkategorier som egna topprisker. Under miljs-
och klimatrisk inkluderas risker relaterat till klimatférandring, vatten
och marina resurser, resursanvandning och cirkuldr ekonomi, férore-
ningar och biologisk mangfald & ekosystem. Under sociala risker inklu-
deras arbetstagare i virdekedjan, paverkade samhillen, konsumenter
och slutanvandare samt egna anstillda. Under styrningsrisker inklude-
ras finansiell brottslighet samt affarsetik.

Riskmitning

Potentiella hallbarhetsrisker i utléningen identifieras och bedéms pa

land-, motpart-, eller affarsniva.
Land - Lander klassificeras utifran risk fér korruption, negativ paver-
kan pa minskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor samt risk fér
penningtvitt, finansiering av terrorism och icke transparent skatte-
jurisdiktion.
Motpart - Kontroller gérs avseende kundkannedom, inklusive
dgarférhallanden och kontroll mot internationella sanktionslistor
samt om motparten har varit involverad i incidenter inom hallbar-
hetsomréadet.
Affar - i) Projekt och projektrelaterad finansiering klassificeras
utifran potentiell social och miljéméssig paverkan enligt OECD:s
riktlinjer fér social och miljgmassig hansyn vid statsstddda export-
krediter eller Ekvatorprinciperna. Kategori A-projekt innebdr risk
for pataglig potentiell paverkan, kategori B-projekt innebér viss
potentiell paverkan och kategori C-projekt ingen eller liten poten-
tiell paverkan. i) Ovriga affarer analyseras for att bedoma risker for
korruption, negativ miljé- eller klimatpéaverkan, negativ paverkan pa
ménskliga rittigheter och arbetsvillkor samt risk fér penningtvitt,
finansiering av terrorism och icke transparent skattejurisdiktion.

Se mer utférlig beskrivning av SEK:s process fér strategi, styrning och
hantering av hallbarhetsrisk i hallbarhetsnot 4 och specifikt SEK:s stra-
tegi, styrning, mal och mitetal samt process fér hantering av klimat-
relaterade risker i hallbarhetsnot 13.

Riskévervakning

Hallbarhetsrisk vervakas genom regelbunden analys av férhsjda ris-
ker, uppféljning av bolagets policy och riskaptit samt rapportering till
styrelsen. Projekt- eller projektrelaterad finansiering med identifierad
forhsjd héllbarhetsrisk féljs upp genom krav pa &terrapportering samt
[8pande kontroll &ver att hallbarhetsklausuler i avtal efterlevs. Se mer
detaljerad beskrivning av projektrelaterad finansiering i héllbarhetsnot
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12. Fér att identifiera klimatrelaterade finansiella (impact-in) risker utfér
SEK arligen scenarioanalyser och stresstest. Utfallet av analyserna rap-
porteras till féretagsledningen, styrelsens finans- och riskutskott samt
styrelsen. Se mer detaljerad beskrivning av klimatrelaterade scenario-
analyser och stresstest i hallbarhetsnot 13.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande redogérelse av informationen relaterad till
héllbarhetsrisk hanvisas till den separata riskrapporten "Capital Ade-
quacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2023".

Not 27. Transaktioner med nirstaende

SEK definierar nirstdende i moderbolag och koncern som:
- aktiedgaren, svenska staten
bolag och organisationer som ar kontrollerade genom
en statlig dgare, svenska staten
- dotterbolag
ledande befattningshavare
- 6vriga narstidende parter

Svenska staten dger 100 procent av bolagets aktiekapital. Genom
direkta garantier utfiardade av Exportkreditnamnden, EKN, var 43 pro-
cent (43) av SEK:s utestdende lan den 31 december 2023 garanterade
av den svenska staten. Ersittning till EKN fér de garantier dar SEK star
for kostnaden uppgar fér 2023 till Skr 46 miljoner (46). SEK adminis-
trerar, mot ersittning, svenska statens system fér statsstédda export-
krediter (CIRR-systemet) samt statens tidigare system fér utvecklings-
krediter, se not 1(e) och not 24.

SEK har en l[aneram hos Riksgéldskontoret pa Skr 175 miljarder (175).
Laneramen kan anvindas fér finansiering inom CIRR-systemet med
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upp till Skr 140 miljarder (162), samt fér kommersiell exportfinansiering
upp till Skr 35 miljarder (13). Laneramen har i december 2023 forlingts
att gilla dven fér 2024 och da med Skr 125 miljarder varav Skr 10 miljar-
der fé6r kommersiell exportfinansiering.

SEK ingér transaktioner med féretag som helt eller delvis 4gs eller
kontrolleras av staten. SEK finansierar ocksa exportkrediter (i form av
direkta eller indirekta [an) till féretag med anknytning till staten. Trans-
aktioner med nirstaende motparter sker pa samma villkor (inklusive
ranta och amorteringsplaner) som transaktioner med icke narstaende.
Koncernens och moderbolagets mellanhavanden med nérstaende
parter skiljer sig inte vésentligt &t. Inga interna mellanhavanden fére-
kommer mellan moder-och dotterbolag. Fér ytterligare information
hanvisas till not 15.

Ledande befattningshavare omfattar féljande positioner:
styrelsen

- verkstillande direktéren
dvriga personer ingdende i féretagsledningen

Fér information om ersittning och andra férmaner till ledande befatt-
ningshavare hanvisas till not 5.

Ovriga nirstaende parter utgérs av ndra anhériga till nyckelpersoner i
ledande positioner. Ovriga nirstaende parter utgérs ocksa av foretag
som star under bestimmande inflytande av nyckelpersoner i ledande
positioner inom SEK liksom féretag som star under bestimmande
inflytande av ndra anhériga till dessa befattningshavare.

Féljande tabeller summerar i 6vrigt koncernens transaktioner med
nérstdende:

2023

Bolag och organisationer vilka ar

Aktiedgare, kontrollerade genom en statlig
svenska staten dgare, svenska staten Summa

Tillgangar/ Rinteintikter/ Tillgangar/ Rinteintikter/  Tillgangar/  Rinteintikter/
Skrmn Skulder Réntekostnader skulder Réntekostnader Skulder  Réntekostnader
Kassa 1000 97 = = 1000 97
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer - 6 - - - 6
Andra rintebirande
virdepapper dn utlaning 7996 222 1473 47 9469 269
Utlaning dokumenterad
som virdepapper = = 5782 248 5782 248
Utlaning till kreditinstitut - - 2207 126 2207 126
Utlaning till allménheten - - 660 32 660 32
Avrikningsfordran mot staten' 3 - - - 3 -
Summa 8999 325 10122 453 19121 778
Ovriga skulder - - - - - -
Avrakningsskuld mot staten’ 3641 - - - 3641 -
Summa 3641 - - - 3641 -
Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 112
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2022

Bolag och organisationer vilka &r

Aktiedgare, kontrollerade genom en statlig
svenska staten dgare, svenska staten Summa

Tillgangar/ Rénteintakter/ Tillgangar/ Rinteintikter/  Tillgdngar/  Rénteintikter/
Skrmn Skulder Réntekostnader skulder Réntekostnader Skulder  Rantekostnader
Kassa 3000 20 - - 3000 20
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer - 2 - - - 2
Andra rantebdrande
virdepapper dn utlaning 3499 24 2185 1 5684 35
Utlaning dokumenterad
som virdepapper - - 5349 64 5349 64
Utlaning till kreditinstitut - - 2417 54 2417 54
Utlaning till allmanheten - - 691 24 691 24
Avrakningsfordran mot staten! 17 - - - 17 -
Summa 6516 46 10 642 153 17158 199
Ovriga skulder - 2 - - - 2
Avrikningsskuld mot staten’ 8509 - - - 8509 -
Summa 8509 2 - - 8509 2

1 Férinformation om avrikningsfordran eller avrakningsskuld mot staten hinvisas till not 16, not 19 och not 24.

Not 28. Referensrintereformen

Sedan 2010-talet har det pagatt en reform att ersitta eller anpassa refe-
rensrantor som LIBOR och andra erbjudna interbankréntor ("IBORs”).
SEK har paverkats direkt av referensrantereformen fraimst genom dess
utlaningskontrakt till rérliga réntor, dess utlanings- och upplaningskon-
trakt till fasta rantor som &r sikrade till rérliga rantor samt valutaswap-
par till rérlig ranta. Alla LIBOR:s, férutom vissa USD LIBOR lptider,
slutade publiceras vid &rsslutet 2021 och ersattes av alternativa refe-
rensrantor. De sista LIBOR-6ptiderna upphérde att publiceras efter
den 30 juni 2023. Nordiska IBOR:s som STIBOR, CIBOR och NIBOR
samt EURIBOR férvintas finnas kvar. SEK har anslutit till 2020 ISDA
Fallback Protocol vilket sitter marknadsstandard fér hantering mellan
motparter av konvertering av derivat till ny referensrénta under refe-
rensrintereformen. Fér utldningstransaktioner hanteras konvertering
per avtal. Per den 31 december 2023 har samtliga kontrakt migrerats
fran USD LIBOR. Ett fatal kontrakt anvander syntetisk USD LIBOR. SEK
tillampar lattnadsreglerna i IFRS 9 avseende referensrintereformen.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Not 29. Hindelser efter rapportperioden

Inga hiandelser har intriffat efter rapportperiodens slut som har en
visentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Hallbarhetsnot 1. Information om hallbarhetsredovisningen

Information om hallbarhetsredovisningen och dess innehall, omfattning
och avgrénsning, férandringar i hallbarhetsredovisningen, riktlinjer fér
transparens, principer fér extern granskning samt kontaktinformation
framgar nedan. Information om redovisningsprinciper aterfinns under
Redovisningsprinciper.

Hallbarhetsrapport enligt ARL

SEK:s hallbarhetsrapport féljer &rsredovisningslagen (1995:1554) och
ar en del av féretagets arsredovisning, och hallbarhetsinformationen
har integrerats i hallbarhetsnoterna som &terfinns pa sid 114-139. For
beskrivning av affarsmodell, se sid 3 samt 14-15.

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgrinsning
Hallbarhetsredovisningen omfattar hela koncernen och har upprittats
i enlighet med Global Reporting Initiatives Standards 2021 (GRI). | rap-
porten appliceras ocksa fér SEK relevanta delar av GRI sektorsupple-
ment fér finansiella aktérer. SEK har rapporterat i enlighet med GRI
Standards sedan 2007. | hallbarhetsnot 13 redovisas SEK:s klimatrelate-
rade risker och méjligheter i enlighet med rekommendationerna fran
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

Hallbarhetsredovisningen omfattar de frégor som har identifierats
som visentliga fér SEK:s verksamhet. SEK:s metod f&r att identifiera
visentliga héllbarhetsfragor, sa kallad vasentlighetsanalys, féljer
rekommendationerna fran GRI. Mer information om SEK:s visentliga
fragor aterfinns i hallbarhetsnot 3. | rapporten aterges de dtaganden
inom SEK:s véasentliga omraden som bolaget har atagit sig under verk-
samhetsaret 2023 (1 januari 2023 - 31 december 2023) och gjordes
publik 23 februari 2024. Den senaste féregdende hallbarhetsredovis-
ningen fér SEK avseende kalenderar 2022 publicerades 28 februari
2023.

Férandringar i hallbarhetsredovisningen

Under &ret har SEK genomfért flera atgérder fér att méta kraven i EU
direktivet Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) med
tillhérande rapporteringsstandarder, European Sustainability Report-
ing Standards (ESRS) infér rakenskapsaret 2025. SEK genomférde

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

under 2023 en férsta vésentlighetsanalys ur ett dubbelt perspektiv,
dar saval SEK:s direkta och indirekta paverkan pa omgivningen som
héllbarhetsfragornas potentiella finansiella effekt pa SEK beaktades.
Detta har resulterat i anpassningar i den integrerade Ars- och hallbar-
hetsredovisningen for att aterspegla dessa forandringar. Andringarna
inkluderar integration mellan den finansiella och héllbarhetsrelaterade
informationen samt dndringar i struktur, omfang och omfattning i hall-
barhetsnoten.

Riktlinjer for transparens

Svensk lag om banksekretess reglerar redovisning av information som
rér enskilda affarer. SEK tar aktiv del i utveckling av 8kad transparens
for banksektorn avseende hallbarhetsfragor. SEK utgar fran interna-
tionella riktlinjer fér 8kad transparens i utlaningen. De riktlinjer som
framst &r relevanta fér SEK &r Ekvatorprinciperna fér projektrelate-
rad finansiering och TCFD fér transparens avseende projektrelaterad
finansiering och klimatrelaterade risker i utlaningen.

Principer fér extern granskning
| enlighet med dgarpolicy sker extern granskning av bolagets revisorer.
Mer information aterfinns i Bestyrkanderapporten.

Kontakt
F&r fragor rérande rapporten hanvisar vi till SEK:s Chief Financial Officer.

na



Hallbarhetsnot 2. Intressenter

Intressenter dr de grupper eller individer som paverkar eller paverkas
av SEK:s verksamhet. SEK:s huvudintressenter utifran detta perspektiv
ar dgaren, svenska exportérer, investerare, medarbetare, frivillig- och
branschorganisationer samt representanter fér civilsamhlle. Darutéver
ser SEK dven naturen som en viktig men tyst huvudintressent d@ manga
verksamheter som SEK finansierar bade &r beroende av och paverkar
naturen. SEK f&r dven kontinuerlig dialog med andra intressentgrup-
per som till exempel leverantérer, kreditratinginstitut, myndigheter,
journalister, studenter, skolor, universitet samt press och media.
Genom att féra dialog och samverka med intressenter dkar SEK kun-
skapen om deras prioriteringar och vilka férvéntningar intressenterna
har pa SEK och anvander insikterna fér att utveckla héllbarhetsarbetet.

Intressentanalys

| tabellen visas hur den kontinuerliga dialogen med SEK:s huvudintres-
senter sker och vilka fragor som de framhéllit som viktiga fér SEK att
prioritera. De generella férvantningar som redovisas i tabellen &r en
sammanvdgd bedémning av intressentdialog som skett tidigare ar jus-
terat med de teman som belysts under 2023.

Intressentdialoger viktig input

till visentlighetsanalysen

Ménga enskilda individer och grupper paverkas av hur SEK bedriver
sin verksamhet. Inom ramen fér den due diligence som genomférs
vid A- och B-projekt (se definitioner) inkluderas dialog med individer,
grupper och lokalsamhillen. Input fran dessa intressentdialoger &r en
viktig deli att identifiera och bedéma paverkan samt utgér grunden fér
vilka riskreducerande atgérder som vidtas i relation till paverkade sam-
hillen, konsumenter och slutanvidndare. SEK:s deltagande i OECD:s

Intressenter Dialogform

Hallbarhetsnoter

arbetsgrupper fér social och miljsmissig hansyn vid statsstédda
exportkrediter samt Ekvatorprincipernas arbetsgrupper ger ocksa vérde-
full input, dér erfarenheter kring due diligence av projekt samt till-
lampning av riktlinjer diskuteras. Las mer i avsnitt Utlaning under SEK:s
verksamhet.

SEK fangar upp perspektiv och ékar kunskapen om miljé- och klimat-
paverkan genom att ta del av forskningsrapporter och analyser samt
genom att féra dialog med frivillig- och branschorganisationer samt
specialister pa miljé- och klimatfragor. SEK far ocksa kontinuerligt
insikter via det av EKN:s och SEK:s inréttade vetenskapliga klimatrad,
som fungerar som radgivande stdd i arbetet med att anpassa det
svenska exportfinansieringssystemet fér att ligga i linje med Parisavta-
lets 1,5-gradersmal, se hallbarhetsnot 5 samt 13. Under 2023 har SEK
bland annat fért dialog med ideella organisationer kring finansiella
aktérers roll i en réttvis klimatomstéllning.

Intressenter som kan paverka SEK:s verksamhet och som anvinder
SEK:s hallbarhetsredovisning fér att bilda sig en uppfattning, inklude-
rar bland annat SEK:s &dgare, investerare, kreditratinginstitut, ESG-
ratingbolag, agentbanker och kunder.

Under 2023 genomférde SEK kundintervjuer fér att fa insikter kring
deras syn pa klimatomstallning, finansieringsstrategi samt utvecklingen
av héllbarhetsklassificerade lan. SEK genomférde under &ret ocksa ett
antal kundseminarier och méten med fokus pa specifika fragor och
branscher. Exempel pa teman var: vésentliga hallbarhetsrisker i stora
infrastrukturprojekt, klimatrelaterade mél och handlingsplaner inom
finans, transport och gruvverksamhet samt méjligheter och utma-
ningar kopplade till implementering av CSRD. Ett antal av arets intres-
sentdialoger med investerare har ocksé haft fokus pé specifika fragor
som exempelvis biologisk méangfald och manskliga rattigheter.

Generella férvintningar

Svenska staten (dgare)

Agarpolicy, uppdrag, dgaranvisning
och héllbarhetsanalys. Styrelserepre-
sentation. Méten och nitverkstriffar.

Finansiera pa kommersiella och hallbara grunder, agera ansvars-
fullt och tillvarata affarsmajligheter som leder till héllbart virde-
skapande.

Samverka med Svriga statliga aktérer inom "Team Sweden”.
Anpassa exportkreditsystemet till Parisavtalet.

Berikna och arbeta med bolagets finansierade vixthusgasutslapp.
Anpassa processer for att méta kraven i CSRD.

Svenska exportérer

Kunddialog, méten, kundunderssk-
ning, enkit export- och héllbarhetsfré-
gor, nitverkstriffar, delegationsresor.

Tydliga och rimliga héllbarhetskrav.

Proaktiva finansieringslsningar till internationella och nationella
omstillningsprojekt.

Fragor som restriktioner inom hallbarhetsomradet bér framférallt
drivas inom OECD f&r att uppné lika villkor.

Investerare

Méten, konferenser, investerarpresen-
tationer och finansiella rapporter.

Samverkan kring héllbarhetsfragor. Transparens och integritet i
hallbarhetskriterierna. Emittera gréna, sociala och hallbarhets-
lankade obligationer och obligationer kopplade till de globala

hallbarhetsmalen och EU:s taxonomi.

Frivillig- och branschorganisationer
samt representanter fér civilsamhillet

Méten, rundabordssamtal, enkit
héllbarhetsfrégor, rapporter.

Agera ansvarsfullt och transparent. Tydliga férvintningar pa
exportdrernas héllbarhetsarbete i komplexa marknader. Avsté fran
att finansiera fossilrelaterad verksamhet. Agera kravstillare inom
réttvis klimatomstillning, anti-korruption och fér manskliga rttig-
heter i internationella projekt.

Medarbetare

Samtal, méten, medarbetarunder-
sékning, pulsmétningar, dialog med
fackliga klubbar pa arbetsplatsen.

En arbetsgivare som tar hallbart ansvar, erbjuder en god arbets-
milj6 och sikerstiller goda férutsittningar fér att kunna géra ett
bra arbete, inklusive goda utvecklingsméjligheter samt méjligheter
att véixla mellan arbete pé kontor och pé distans samt hitta en
balans mellan arbete och fritid.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Hallbarhetsnot 3. Visentlighetsanalys

For att vara en ansvarsfull aktér kravs insikt i vilken direkt och indirekt
paverkan SEK har pa omgivningen givet féretagets aktiviteter, erbju-
dande och affirsrelationer, sett till hela virdekedjan. Fér att bedéma
hur langsiktigt hallbar SEK:s affarsmodell &r krévs ocksa insikt kring
beroenden, risker och méjligheter kopplade till olika hallbarhets-
fragor och hur dessa direkt eller indirekt paverkar eller kan komma
att paverka SEK:s finansiella stillning, utveckling och position. SEK:s
utlaningsportfslj innefattar exempelvis flera olika verksamheter vars
affirsmodeller & beroende av olika typer av ekosystemtjanster.

SEK genomférde under dret en férsta vdsentlighetsanalys ur ett
dubbelt perspektiv, ddr savil SEK:s direkta och indirekta paverkan pa
omgivningen som hallbarhetsfragornas potentiella finansiella effekt pa
SEK beaktades. Fér paverkansperspektivet féljer visentlighetsanaly-
sen rekommendationerna fran GRI. Under kommande &r kommer SEK
[8pande arbeta med att utveckla vésentlighetsanalysen fér att kunna
rapportera i enlighet med ESRS infér rakenskapsaret 2025.

Tvirfunktionell arbetsgrupp for

kontinuitet och dgarskap

En utgangspunkt for arets analys var att utgé fran SEK:s etablerade
processer och metoder, fér att bygga upp en metodik fér dubbel
vidsentlighetsanalys som &r verksamhetsnidra och kan bidra i bolagets
strategiska beslutsfattande samt utgéra grunden fér vilka fragor som
SEK rapporterar pé. Interna experter fran funktionerna Hallbarhet,
Kreditanalys, Risk, Strategi och Finans utgjorde en tvirfunktionell
arbetsgrupp fér vésentlighetsanalysen, som koordinerades av Hall-
barhet. Aven representanter fran andra enheter som exempelvis Inkop
och HR involverades fér att férdjupa férstaelsen i olika delar av SEK:s
virdekedja. Mer information om SEK:s virdekedja aterfinns i avsnitt
om SEK:s virdekedja.

Férankrings- och beslutsprocess

SEK:s féretagsledning involverades i ett inledande skede fér att for-
ankra process och tidplan fér arets visentlighetsanalys. | september
deltog foretagsledningen pé& en workshop, i syfte att fénga upp leda-
méters fragor och medskick infér att kunna faststilla en slutlig netto-
lista som bas for &rets rapportering. Baserat pa inspel frén denna
workshop fortsatte arbetet och beslutsunderlag férankrades i en
mindre grupp, dir ledamé&ter som representerar motsvarande omré-
den i den tvirfunktionella arbetsgruppen ingick. Denna s kallade
"expertgrupp” bestdende av Chief Financial Officer, Riskchef, Hallbar-

Hallbarhetsnoter

hetschef, Chef Strategi, affarsutveckling och kommunikation och
Kreditchef, ansvarade, med stéd av arbetsgruppens interna experter
fran Hallbarhet, Kreditanalys och Risk, fér att géra en kvalificerad
bedémning och prioritering av fragorna utifran sina respektive ansvars-
omraden. Direfter togs ett férslag fram till slutgiltig nettolista, som
faststilldes av féretagsledningen. En fortsatt utveckling av vésentlig-
hetsanalysen &r en av flera viktiga delar. Revisionsutskottet och SEK:s
styrelse har getts majlighet att kommentera visentlighetsanalysen
som en del av processen kring att godkénna rapporteringen i ars- och
héllbarhetsredovisningen.

SEK:s hallbarhetskontext och

ingangsvirden till analysen

Det férsta steget bestod av en genomgang av tidigare genomférda
visentlighetsanalyser, SEK:s befintliga riskramverk inklusive hantering
av hallbarhetsrisker samt policyer och instruktioner, da de fragor som
identifierats som visentliga i dessa utifran ett paverkansperspektiv
och/eller riskperspektiv var en viktig utgangspunkt for arets vasentlig-
hetsanalys. Utdver denna initiala genomgang beaktades dven hallbar-
hetsfragor som enligt Sustainability Accounting Standards Board ram-
verket (SASB) 4r finansiellt visentliga fér sektorn "Commercial banks”,
hallbarhetsfragor i ESRS samt genom benchmark.

Utifran genomgangen identifierades en lista pa preliminirt vdsent-
liga fragor som lag till grund fér det fortsatta arbetet. Fér att 8ka intres-
senters forstaelse fér var paverkan, risker och méjligheter uppstar
givet SEK:s roll som finansiar och en viktig del av det svenska export-
finansieringssystemet, beslutades ocksa att tydliggéra SEK:s virde-
kedja samt att visa SEK:s branschexponeringar pa en mer granuldr nivg,
se tabell pa ndstkommande sida.

SEK:s identifiering och bedémning av

paverkan, méjligheter och risker

| det andra steget identifierades och analyserades vilken direkt eller
indirekt paverkan pa omgivningen de olika frégorna har i olika delar
av SEK:s virdekedja samt dven vilka beroenden, risker och méjlig-
heter kopplade till de olika fragorna som potentiellt direkt eller indi-
rekt paverkar eller kan komma att paverka SEK:s finansiella stéllning,
utveckling och position. D& en stor del av SEK:s paverkan samt risker
och méjligheter &r kopplad till utlaningen, lades sarskilt fokus detta
ar pa att kartlagga slutsatser utifran SEK:s process fér att identifiera
och bedéma hallbarhetsrisker (se héllbarhetsnot 4), processen for

Overgripande processbeskrivning visentlighetsanalys

Hallbarhetskontext
och ingangsvirden

Vision, uppdrag och
virdegrund

Bransch, affirsmodell

Risker och méjligheter

Strategi och riskramverk

Vardekedja,
affarsrelationer

Beddmningskriterier
utifran SEK:s processer
och metoder

Finansiella produkter och
exponering inom utlaning

Egen arbetsstyrka,
geografiskt ldge

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Identifiering och
bedémning

Bedémning av fragans
signifikans

Slutlig prioritering

"Tréskelvarden”
for vésentlig

Paverkansperspektiv

paverkan respektive
finansiell effekt

Finansiellt perspektiv
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Féretagsexponeringar, férdelade efter bransch’,

brutto (Skr mdr)
2023
IT och IT 91
kgmmunikations— Kommunikationstjanster ni
tanster varav telekom 675
varav évriga kommunikations-
tjdnster 4,2
Industri Kapitalvaror 49,1
varav maskinell utrustning
(machinery) 14,3
varav byggvaror & konstruktion 12,9
varav industriella konglomerat 64
varav flyg & férsvar 62
varav elektronisk utrustning 51
varav évriga kapitalvaror 42
Transport 15,3
Kommersiell & professionell
service 57
Konsumentvaror  Konsumentvaror 32,7
varav livsmedel 107
varav bilar & bilkomponenter 6,6
varav évriga konsumentvaror 15,4
Ravaror Ravaror 311
varav papper § skog 16,2
varav metaller & gruvdrift 125
varav évriga rdvaror 25
EL, vatten & gas Oberoende kraftproducenter 16,2
Elverksamhet (utilities) 16
Finans Finans 13,7
Energi Olja, gas & branslen 37
Halsovard Halsovard 35
Ovrigt Ovrigt 1.1
Total 264.6

1 Kreditexponering i enlighet med branschklassificeringssystemet
GICS Global Industry Classification Standard). GICS underkate-
gorier visas fér exponeringar > Skr 5 mdr.

att identifiera och bedéma ESG-faktorer och dess paverkan pa SEK:s
motparters dterbetalningsférmaga (se not 6) samt SEK:s genomférda
stresstester kopplat till klimatrelaterade scenarioanalyser (se TCFD
héllbarhetsnot 13).

Tidsperspektivet i SEK:s befintliga processer skiljer sig at. | vdsent-
lighetsanalysen har SEK gjort en konservativ bedémning vilket innebar
att ett langre perspektiv beaktats fér samtliga perspektiv, framst for att
inte underskatta finansiella méjligheter och risker, d& det fortsatt &r en
utmaning att kvantifiera riskernas finansiella paverkan.

Analys och bedémning av paverkan

SEK:s finansiering innebir en indirekt paverkan som kan vara savil
positiv som negativ. Nar SEK exempelvis finansierar klimatomstallning
eller stora infrastrukturprojekt som bidrar positivt identifieras ofta
aven potentiell negativ paverkan som behéver hanteras. SEK har maj-
lighet att stilla krav pa olika typer av riskreducerande atgirder samt
rikta utlaning mot positiv paverkan.

Nar det giller negativ paverkan analyserades och bedémdes pa vil-
ket satt SEK i de olika delarna av vérdekedjan skulle kunna ha negativ
paverkan pa omvirlden genom att antingen orsaka, bidra till eller vara
direkt kopplad till paverkan, framst ur ett finansieringsperspektiv men
dven utifran interna processer, rutiner och arbetssitt i andra delar av
virdekedjan.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Exportkrediter/Projektfinansiering med stater som motpart,
férdelade efter bransch’, brutto (Skr mdr)

2023

Industri Flyg & Férsvar 44,6
Infrastruktur Infrastruktur 20,8
varav jarnvag 12,5

varav vatten & sanitet 26

varav hélsovérd 21

varav transport 18

varav vdgar 09

varav avfallshantering 09

Energi Energi 72
varav solkraft 59

varav transmission L1

varav vattenkraft 02

varav gas 00

Total 72,6

1 Kreditexponeringen for stater har klassificerats enligt IFC Perfor-
mance Standards dar det &r tillampbart, i 6vriga fall i enlighet med
branschklassificeringssystemet GICS (Global Industry Classifica-
tion Standard).

Den due diligence som genomférs pa transaktionsniva inom utlaning
ger vardefull input om visentlig paverkan (se hallbarhetsnot 4). Arets
analys av potentiell negativ paverkan kopplat till utlaningen innefatt-
ade bland annat en kartldggning av vilka miljémassiga och sociala risker
som identifierats som vésentliga i SEK:s férdjupade analyser utifran IFC
Performance Standards, fér utestdende A- och B-projekt (se definitio-
ner). Samtliga SEK:s hallbarhetsanalytiker bidrog darefter, utifran sin
kunskap om de specifika projekten, till att koppla identifierade visent-
liga héllbarhetsrisker mot de miljdmaissiga och sociala sektorévergri-
pande standarderna i ESRS.

For icke-projektrelaterad finansiering, dir SEK identifierar hég-
riskbranscher med betydande miljé-, klimat- och/eller sociala risker
genomférdes en liknande kartlaggning.

Analys och bedémning av paverkan kopplad till évriga delar i SEK:s
virdekedja (upplaning, likviditetsplaceringar och egen verksamhet
inklusive inkdp av varor och tjanster) har i arets visentlighetsanalys
beddmts med hjilp av interna experter samt fér dessa funktioner
ansvariga ledaméter i SEK:s féretagsledning. SEK:s uppléning, som sker
genom flera olika instrument i olika geografiska marknader och vinder
sig till bdde institutionella och privata investerare, innebér potentiellt
ocksa en indirekt vésentlig paverkan, utifran hur exponerade investe-
rarna dr mot olika fragor. SEK har méjlighet att vid emissionstillfallen
rikta investerardialogen till en viss typ av primérinvesterare.

Analys och bedémning av potentiell finansiell effekt
SEK:s finansiering innebdr en exponering mot olika typer av projekt
och verksamheter, som i sin tur har beroenden, risker och méjligheter
kopplade till olika héllbarhetsfragor. Exempelvis kan en verksamhet i
en specifik bransch vara beroende av naturresurser fér sin produktion
och en annan bransch vara utsatt fér fysiska klimatrelaterade risker.
SEK &r saledes indirekt exponerad genom sina motparters exponering
mot ESG-faktorer, som fér SEK skulle kunna materialiseras genom
paverkan pa motparternas terbetalningsférmaga. Lis mer om kredi-
trisk i not 6. SEK &r som finansidr ocks& beroende av att kunna lana upp
pengar pa den internationella kapitalmarknaden. SEK:s investerare,
kreditratinginstituten S&P och Moody’s samt ESG-ratingbolag som
MSCl och Sustainalytics, véger in olika ESG-faktorer i sin bedémning
av SEK, vilket potentiellt kan paverka SEK:s upplaningsméjligheter.
Beroenden, risker och méjligheter kopplade till &vriga delar i SEK:s
virdekedja kan likasa paverka SEK finansiellt. Exempelvis kan kom-
petensférsérjningen underldttas alternativt férsvaras utifran hur SEK
hanterar fragor som arbetsvillkor, jamstilldhet, mangfald och inklu-
dering. SEK:s hantering av fragor som informationssékerhet, affarsetik
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och motverkande av finansiell brottslighet kan paverka anseendet fér
SEK och stirka alternativt skada intressenters fértroende fér SEK. Hur
SEK lyckas tillvarata de affarsmajligheter som uppstar under omstall-
ningen till en mer hallbar utveckling, exempelvis genom innovativa
produkter inom hallbar finansiering kan ocksa innebira en potentiell
finansiell effekt.

Bedémning av fragornas signifikans och slutlig prioritering

| det tredje steget beddmdes hur signifikant respektive héllbarhetsfragas
paverkan pa omgivningen var samt hur stor den potentiella finansiella
effekten var i olika delar av viardekedjan. Denna kvalificerade kvalitativa
bedémning genomférdes av en "expertgrupp” bestdende av Chief Finan-
cial Officer, Riskchef, Hallbarhetschef, Chef Strategi, affarsutveckling
och kommunikation och Kreditchef med stéd av de personer fran Hall-
barhet, Kredit och Risk som ingick i den tvarfunktionella arbetsgruppen.
Utifran en sammanvagd kvalificerad bedémning genomférde "expert-
gruppen” i det fjarde steget en slutlig prioritering av vilka fragor som
bedémdes visentliga fér SEK. Den slutliga listan faststélldes av fére-
tagsledningen. Att arbeta vidare med utveckling av "tréskelvarden” fér
visentlighet 4r en viktig deli kommande &rs visentlighetsanalyser.

Hallbarhetsnoter

Utfallet av visentlighetsanalysen presenteras nedan. Jimfért med fére-
gaende vésentlighetsanalys fran 2022 sa bekréftades de flesta vasent-
liga fragor, dock har vissa konkretiserats och namnjusterats. Miljé-
hansyn har konkretiserats till att omfatta féljande specifika miljsfragor;
Féroreningar, Vatten och marina resurser, Biologisk mangfald och eko-
system samt Resursanvandning och cirkuldr ekonomi. Manskliga rattig-
heter som i 2022 &rs analys presenterades som en separat fraga, ingar
nu i saval Arbetsvillkor och Jamlikhet som i de tvé nya fragorna Paver-
kade samhillen samt Konsumenter och slutanvindare. Integration i
samhillet har utgétt som vésentlig fraga da fragan ansags for brett for-
mulerad. Dock éverlappar formuleringen fragor som ingar i begreppet
Jamlikhet, dar SEK som arbetsgivare arbetar med mangfald och inklu-
dering. Leverantérernas ansvarstagande integreras i begreppet
Affarsetik. Hallbar finansiering, som SEK redan tidigare rapporterat pa,
laggs till som en sektorspecifik visentlig friga da den av badde GRI och
SASB bedéms som visentlig fér branschen och &r en fraga som &r
intressant fér SEK:s investerare, kunder och andra intressenter. Infor-
mationssikerhet laggs till som visentlig fraga, da den framférts som
intressant av bland annat ESG-ratingbolag och &dgare som relevant
samt inkluderas av SASB-ramverket som finansiellt visentlig.

Varfér visentlig ur ett

Visentlig fraga

Varfor visentlig ur ett paverkansperspektiv

finansiellt perspektiv

Hénvisning

Klimat och miljs

Klimatférandring

Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-
samheter med visentlig faktiskt och potentiell negativ
paverkan; till exempel gruvor, papper & skog, transport
och elproduktion.

Féroreningar

Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan;
till exempel gruvor, transport och olika typer av tillverk-
ningsindustri.

Vatten och marina
resurser

Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan; till
exempel gruvor, havsbaserad vindkraft, papper & skog och
livsmedelsbranscher.

Biologisk mangfald
och ekosystem

Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan; till
exempel gruvor, land och havsbaserad vindkraft, papper &
skog samt végar och jarnvégar.

Resursanvindning
och cirkuldr ekonomi

Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan;
till exempel gruvor, olika infrastrukturprojekt som
exempelvis sjukhus.

Kreditrisk Se hallbar-
SEK &r indirekt exponerad genom lantagares hgtsnot 5
exponering mot ESG-faktorer, som potentiellt Kl.'r_‘jat och
kan materialiseras genom péaverkan pa motpar- m°|l]o, samt
ternas aterbetalningsférméga. P en tidshori- hallb:.irhetsnot
sont upp till 3 &r (10 &r for klimatférandring dar 13, Kllmgtrela—
SEK rapporterar enligt TCFD) bedéms inte den teradeur‘ls.,ker
potentiella finansiella effekten for SEK vara och méjlig-
vasentlig. Okad insyn kring specifika fragors heter (TCFD).
finansiella paverkan pa motparter samt kad .
Kreditrisk och

insikt kring paverkan i ett ldngre tidsperspektiv
kan dock snabbt férandra analysen.

Finansieringsrisk

SEK:s investerare samt de kreditratinginstitut
och ESG-ratingbolag som féljer bolaget vager
in ESG-faktorer i sina beddmningar av SEK.
Individuella investerares fokus och intresse fér
specifika faktorer varierar men SEK bedémer,
givet 6kade regelverks- och rapporteringskrav,
att de langsiktiga finansieringsméjligheterna
bade kan férbittras och férsamras, beroende
pé intressenternas uppfattning om SEK:s
hantering.

finansierings-
risk beskrivs
under not 26.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Visentlig fraga

Varfér visentlig ur ett paverkansperspektiv

Hallbarhetsnoter

Varfér visentlig ur ett
finansiellt perspektiv

Hanvisning

Arbetsvillkor Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk- SEK:s affarsmodell &r beroende av kompetent Se hallbar-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan; till och engagerad personal. Kompetensférsarj- hetsnot 6.
exempel gruvor och olika infrastrukturprojekt. ningen kan bade underlittas och férsvaras, Egna medar-
SEK har en direkt paverkan pa samtliga arbetstagare som beroende pa befintliga och potentiella arbets- b?tare samt
ar anstillda av SEK samt dven externa konsulter som vistas tagares uppfattning om SEK:s hantering. hallbarhetsnot
pa SEK:s arbetsplatser. 7. Arbets-

Kreditrisk och Finansieringsrisk, se beskrivning | villkor och
fér de miljsmassiga fragorna ovan. manskliga
rittigheter.

Jamlikhet SEK har en direkt paverkan pa samtliga arbetstagare som SEK:s affarsmodell &r beroende av kompetent Se hallbar-
ar anstéllda av SEK samt dven externa konsulter som vistas | och engagerad personal. Kompetensférsérj- hetsnot 6.
pa SEK:s arbetsplatser. ningen kan bade underlittas och férsvaras, Egna medar-

beroende pé befintliga och potentiella arbets- betare.
tagares uppfattning om SEK:s hantering.

Paverkade samhillen | Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk- Kreditrisk och Finansieringsrisk, se beskrivning | Se hallbar-
samheter med betydande potentiell negativ paverkan p& fér de miljsmassiga fragorna ovan. hetsnot 7.
samhillen inklusive i vissa fall d&ven ursprungsbefolkningar; Arbetsvillkor
till exempel stora infrastrukturprojekt. och mianskliga

rittigheter.

Konsumenter och Utlaningsportféljens exponering mot projekt och verk-

slutanvandare samheter med betydande potentiell negativ paverkan p&
konsumenter och slutanvindare; till exempel telekom,
férsvarsindustri samt medicinsk utrustning.

1Fragorna inkluderar méanskliga réttigheter.

Bolagsstyrning

siering av terrorism samt f&r att kringgd internationella
sanktioner. Risk fér korruption &r sdrskilt hég i offentliga
upphandlingar med komplexa affarsstrukturer samt vid
finansiering till linder med bristande lagstiftning och
uppféljning inom omradet.

Affarsetik SEK:s agerande i hela virdekedjan har en paverkan da God affdrsetik en férutsittning fér bankers Se hallbar-
affarsetik inom internationell handel och exportfinansiering | affarsmodell. Bristande afférsetik riskerar skada | hetsnot 8.
ar viktiga komponenter fér att stoppa finansiell brottslighet | fértroendet fér SEK bland investerare, kunder, | Affirsetik och
och skapa férutsittningar fér en rattvis klimatomstallning affarspartners med flera. anti-korrup-
och en hallbar utveckling. tion.
Finansiell brottslighet | SEK:s roll inom det finansiella systemet &r begrénsad Aktivt arbete fér att motverka finansiell brotts- | Se hallbar-
till finansiering, med féretag och stater som motparter. lighet en férutsittning fér bankers affirsmodell. | hetsnot 7.
Som aktér i det finansiella systemet finns risk att SEK:s Bristande hantering riskerar skada fértroendet Motverka
infrastruktur utnyttjas fér korruption, penningtvitt, finan- fér SEK bland investerare, kunder, affdrspartners | finansiell

med flera.

brottslighet
samt hallbar-
hetsnot 8.
Affarsetik och
anti-korrup-
tion.

Sektorspecifika fragor

Hallbar finansiering | SEK har méjlighet att rikta utlaning till finansiella produkter | Strategisk risk eller mjlighet hur SEK lyckas Se hallbar-
som direkt eller indirekt adresserar miljoméssiga och sociala | tillvarata de affarsméjligheter som uppstéar under | hetsnot 11.
utmaningar. omstillningen till en mer hallbar utveckling. Hallbar finan-

siering.

Informationssakerhet | SEK har begransad tillgéng till konfidentiell information Fértroendet fér informationshantering och infor- | Se héllbar-
om medarbetare och kunder. Ej bedémts visentlig ur ett mationssystem &r en férutsattning fér bankers hetsnot 10.
paverkansperspektiv. affdrsmodell. Bristande hantering riskerar skada | Informations-

fértroendet fér SEK bland investerare, kunder, | sdkerhet.

affarspartners med flera.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Hallbarhetsnoter

Hallbarhetsnot 4. Information om strategi, styrning och riskhantering

Nedan redovisas information om SEK:s strategi, styrning och riskhan-
tering kring héllbarhet. Strategi, styrning, riskhantering samt mal och
métetal fér SEK:s klimatrelaterade risker och méjligheter redovisas i
enlighet med rekommendationerna fran TCFD i hallbarhetsnot 13.

Strategi
SEK har integrerat hallbarhet i féretagets &vergripande affarsmodell,
strategi och finansiella planering. Huvudfokus ligger framst inom SEK:s
utlaningsverksamhet. SEK:s huvudsakliga hallbarhetsstrategi kretsar
kring att 6ka andelen nyutlaning till:
- Fdretag med ambitiésa och trovirdiga planer fér att

minska sina véxthusgasutslapp i linje med vetenskapligt

grundade klimatmal.
- Verksamheter som klassificeras som gréna enligt SEK:s

ramverk fér hallbara obligationer.

Las mer om SEK:s strategi under avsnittet om SEK:s verksamhet.

Styrning kring hallbarhet

SEK &r ett kreditmarknadsbolag vilket innebir att verksamheten reg-
leras i lag och &r under tillsyn av Finansinspektionen. SEK:s bolagsstyr-
ning till sin helhet beskrivs i SEK:s Bolagsstyrningsrapport 2023.

SEK:s affarsplan

Afférsplanen utgér grunden och riktningen fér hur SEK:s hallbarhets-
arbete styrs. | affarsplanen stipuleras en langsiktig fardriktning fér
SEK:s hallbarhetsarbete, samt begransar aktiviteter eller verksamheter
som inte ligger i, eller bedéms kunna stilla om enligt SEK:s uppdrag
och policys.

Agaren

Agarens styrning av SEK:s hallbarhetsarbete sker genom statens dgar-
policy och principer fér bolag med statligt dgande 2020, dgaranvis-
ningen, bolagsordningen, bolagsstimman, styrelsen och vd.

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska
agera féredémligt inom héllbart féretagande. Detta innebir att verk-
samheten ska bedrivas pa hallbara grunder. Hallbara grunder innebér
att projekt och verksamheter som SEK finansierar efterlever lokal lag-
stiftning samt internationella riktlinjer avseende miljhinsyn, antikor-
ruption, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Ytterhgare anger dgarpolicyn att SEK ska:

Arbeta strategiskt, integrera frigorna i sin affirsstrategi och
faststlla strategiska héllbarhetsmal.

- Agera transparent i fragor som rér visentliga risker och méjligheter
och féra en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhillet.
Samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer.

Efterleva internationella riktlinjer pa hallbarhetsomradet.

Enligt dgaranvisningen ska SEK:

"...arbeta fér efterlevnad av de internationella riktlinjer som finns inom
omradet fér héllbart féretagande kring miljshansyn, anti-korruption,
manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik. | sina kreditbedém-
ningar, dar det &r relevant, félja internationella ramverk sésom OECD:s
"Common Approaches for Officially Supported Export Credits and
environmental and social due diligence” eller Ekvatorprinciperna samt
beakta OECD:s riktlinjer fér hallbar langivning (Sustainable Lending)
vid export till liginkomstlander.

Styrelse, revisionsutskott och vd

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att ett aktivt och langsiktigt arbete for
héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om stra-
tegi och mal i samband med affarsplanen, inklusive riskstrategin dar
hantering av héllbarhetsrisker ingdr. Uppféljning av maluppfyllelse av
héllbarhetsmal sker kvartalsvis och l&pande i vd-rapport. Vd &r ansva-
rig fér att skéta den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Styrelsens inréttade revisionsutskott évervakar bola-
gets hallbarhetsrapportering samt limnar rekommendationer och
forslag. Under 2023 har revisionsutskottet, dgnat tid at att félja upp
bolagets arbete med att férbereda verksamheten fér CSRD.

Organisation och ansvarsférdelning avseende héllbarhet

Under 2022 genomférde SEK en omorganisation som har konsoliderat
strukturen runt héllbarhetsarbetet. Hallbarhetschefen med helhets-
ansvar fér hallbarhetsfragor rapporterar direkt till vd. Vidare ansvarar
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Chief Financial Officer fér hallbarhetsredovisningen och tillhérande
regelverk, och rapporterar direkt till vd.

Styrdokument inom héllbarhet

Hallbarhetsregler relevanta och aktuella fér SEK:s verksamhet inkor-
poreras i SEK:s interna regler genom policys och instruktioner. Fér att
underlitta det operativa dagliga arbetet finns végledande riktlinjer och
rekommendationer i dvriga styrdokument i form av rutiner och metod-
dokument. Risk och regelefterlevnad féljer upp efterlevnaden av kra-
ven genom kontroller och uppféljning. Styrelsen utfardar policyer och
instruktioner till funktioner, och &r ytterst ansvarig fér godkdnnande
av SEK:s styrdokument. Vd utfardar instruktioner fér olika omraden.

Policys och instruktioner som vigleder SEK:s héllbarhetsarbete &r:
Policy fér héllbar finansiering
Riskpolicy
Policy mot korruption
Personalpolicy (inkl. arbetsmiljé-, mangfald-, och ersittningspolicy)
Informationssikerhetspolicy
Uppférandekod
Uppférandekod fér leverantérer
Personalinstruktion
Instruktion fér resor
Instruktion fér hantering av héllbarhetsrisk
Instruktion avseende penningtvitt, finansiering av terrorism
och internationella sanktioner

Internationella riktlinjer inom hallbarhet
De internationella riktlinjer inom héllbarhet som &r styrande fér SEK:s
verksamhet &r féljande:
- Ekvatorprinciperna
UN Global Compacts Tio Principer
FN:s vigledande principer fér féretagande
och minskliga rattigheter
FN:s konvention om barns rittigheter
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
OECD:s konvention och riktlinjer inom anti-korruption
OECD:s riktlinjer for social och miljemissig hansyn
vid statsstédda exportkrediter
OECD:s riktlinjer fér hallbar [angivning (Sustainable lending)
vid export till laginkomstlander

Samarbete och nitverk inom hallbarhet
Kunskapsutbyte och samarbete med kunder, banker och samarbets-
parter dr en viktig komponent fér att hitta [&sningar. Det handlar dels
om att férstd och méta kundernas behov av klimatomstillning, dels att
samverka med syftet att kunna géra mer nytta for fler foretag.

Genom samarbete med olika organisationer kan SEK dela erfaren-
heter och diskutera utmaningar och |&sningar f&r olika hallbarhets-
relaterade fragor.

SEK deltar i féljande samarbeten och natverk inom hallbarhet:
Hallbart féretagande i statligt dgda foretag
Ekvatorprinciperna
OECD:s arbetsgrupper fér social och miljgmissig hansyn vid
statsstédda exportkrediter
Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR
UN Global Compacts svenska nitverk
Enact, nitverk fér hallbarhetsredovisning
Mistra BIOPATH, forskningsprogram med fokus pa
biologisk mangfald
Fossilfritt Sverige, vilket syftar till att samarbeta fér att [6sa klimat-
utmaningen och uppnd malet om ett fossilfritt samhille
Net Zero ECA Alliance (NZECA)

Hallbarhetsrisk och ESG-faktorer

Hallbarhetsrisk definieras av SEK som risken fér att SEK:s utlanings-
verksamhet eller likviditetsinvesteringar direkt eller indirekt paverkar
sin omgivning negativt inom omrédena etik, korruption, miljs och kli-
mat, manskliga rattigheter eller arbetsvillkor (impact-out). | manskliga
rdttigheter ingar barnrattsperspektivet, i arbetsvillkor ingar jamstélld-
het och mangfald och i etik ingar skattetransparens.

ESG-faktorer dr miljé och klimat-, sociala och styrningsrelaterade
faktorer som potentiellt kan ha en positiv eller negativ paverkan pa
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SEK:s motparters finansiella stillning eller solvens och, i férlangningen,
pa SEK:s risker (impact-in). E, S och G -faktorer kan genom olika risk-
drivare och mikro- och makroekonomiska transmissionskanaler fa en
paverkan pa SEK:s finansiella riskslag. Bedémningen &r att paverkan i
dagslaget framst sker pa kreditrisk och risken hanteras diarmed inom
kreditriskhanteringen. Se narmare beskrivning i not 26.

Riskhantering (impact-out)

SEK genomfér arligen dvergripande riskbedémningar inom hallbar-
hetsomréadet som ska ligga till grund fér styrning av SEK:s hantering av
héllbarhetsrisker. Vid bedémning av héllbarhetsrisker tillimpar SEK ett
riskbaserat férhallningssatt. Det innebér att analys och atgarder anpas-
sas till riskbilden fér hallbarhetsrisker och dr mer detaljerad fér affarer
med hég hallbarhetsrisk oavsett képare, land, storlek pa affar, kredittid
och typ av finansiell produkt. Huvudfokus fér bedémning av hallbar-
hetsrisker dr den verksamhet dir varan eller tjansten ska anvindas.
Vid projektrelaterad finansiering utvirderas, vid férekommande fall,
dven projektbolagets respektive slutanvandarens kapacitet att hantera
héllbarhetsrisker. SEK stiller krav pa att aktuell part agerar pa hallbara
grunder i enlighet med internationella riktlinjer.

SEK:s Riskpolicy definieras riktlinjerna fér hur bolaget effektivt och
andamalsenligt ska identifiera, méta, styra, rapportera och utéva kon-
troll &ver hallbarhetsrisker som bolaget r eller kan férvantas komma
att bli, exponerat mot. Verksamhetens styrning av hallbarhetsrisker
hanteras dven genom styrelsens riskaptit avseende hallbarhetsrisk.

Policy fér hallbar finansiering och vd:s instruktion fér hantering av
héllbarhetsrisker sikerstiller att SEK hanterar héllbarhetsrisker enligt
gillande interna och externa regelverk. Inom ramen fér den &rliga
dversynen av SEK:s riskramverk antog styrelsen i slutet av 2023 en ny
risktaxonomi som kommer att tréda i kraft under 2024. Lds mer under
not 26.

SEK bedémer och rapporterar risknivan fér SEK:s hallbarhetsrisker
kvartalsvis till styrelsen. Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktio-
nen och internrevision féljer upp att risker i verksamheten hanteras
enligt SEK:s riskaptit, att styrande dokument efterlevs och att férebyg-
gande och upptickande kontroller fungerar fér att hantera identifie-
rade risker.

SEK:s héllbarhetsrisker aterfinns framfér allt i utlaningen men SEK
stiller dven krav pa hallbarhet i uppléning, likviditetsinvesteringar,
inképsprocessen samt i den egna verksamheten.

Hallbarhetsrisker i utlaningen (due-diligence)

Till héger illustreras SEK:s process fér hantering av hallbarhetsrisker
i utlaningen. Resultatet av transaktioner som analyserats under 2023
for manskliga réttigheter framgér i hallbarhetsnot 7, korruption framgar
i hallbarhetsnot 8 och fér A- och B projekt i hallbarhetsnot 12.

Hallbarhetsrisker i uppléning och likviditetsinvesteringar

Vid nyetablering av likviditetslimit ska information om hemvist och
bransch fér likviditetsmotparten inhdmtas och utvirderas i enlighet
med interna regler. Lds mer i not 26.

Hallbarhetsrisker i inképsprocessen och i den egna verksamheten
SEK stéller krav pa att hallbarhetsaspekter beaktas i inkdpsprocessen
samt i den egna verksamheten. Kraven utgér fran SEK:s uppférande-
kod, personalhandboken och uppférandekod fér leverantérer. Lis
mer om riskhantering i inkdpsprocessen i hallbarhetsnot 8 och riskhan-
tering i den egna verksamheten i hallbarhetsnot 6. Informationssiker-
hetsrisker hanteras i enlighet med processen fér operativa risker som
presenteras i not 26.
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SEK:s process fér hantering av
hallbarhetsrisker i utlaningen (due-diligence)

Screening och identifiering

000 Vid en afférsférfragan identifieras potentiella
qWP héllbarhetsrisker baserat pa inhdmtad infor-
| mation om affaren. Informationen innehaller
bland annat syftet med den finansiella och

kommersiella affdren, parter i affiren samt lokalisering av par-
terna, betalningsfldden kopplat till affdren, varan eller tjins-
ten som exporteras samt slutanvdndandet av varan eller tjans-
ten, inklusive geografisk plats fér slutanvindandet av varan
eller tjansten. SEK ska successivt upphéra med finansiering
av fossila branslen och finansierar inte kolgruvor, kolkraft, kol-
transporter eller nya oljekraftverk, lis mer i hallbarhetsnot 5.

Analys och bedémning
AR Potentiella héllbarhetsrisker identifieras och
(((Re beds 2 land- i ot
NN edéms pa land-, motpart-, eller affdrsniva.
Lander beddms utifrén risk fér korruption,
negativ paverkan pa manskliga rattigheter
inklusive arbetsvillkor samt risk fér penningtvitt, finansie-
ring av terrorism och skattejurisdiktion. Motpart kontrolleras
avseende kundkidnnedom, dgarférhallanden, internationella
sanktionslistor, samt om motparten har varit involverad i inci-
denter inom hallbarhetsomradet som kan indikera bristande
férméga att hantera hallbarhetsrisker. Lis mer i hallbarhetsnot
9. Projektrelaterad finansiering klassificeras utifran potentiell
social och miljdmassig paverkan enligt OECD:s riktlinjer fér
social och miljemassig hansyn vid statsstédda exportkrediter
eller Ekvatorprinciperna. Lis mer i hallbarhetsnot 12.

Om bedémningen innebdr férhéjda héllbarhetsrisker
genomfdrs en férdjupad bedémning av en héllbarhetsanalyti-
ker som bland annat innebér att genomféra en bedémning av
parternas kapacitet att hantera identifierade hallbarhetsrisker,
om hallbarhetsriskerna dr inom SEK:s riskaptit hallbarhets-
risker samt ger rekommendationer pa &tgirdskrav som ska
stéllas s& att héllbarhetsriskerna hanteras enligt SEK:s riskaptit
under kreditens |8ptid.

Baserat pa ovan analys beslutas om SEK ska inga i affdren
ellerinte.

Uppféljning
Fér A- och B-projekt inom projektrelaterad
finansiering sker aterrapportering dér hall-
barhetsanalytiker féljer upp att hallbarhets-
klausulernai kreditavtalet hanteras under kre-
ditens l6ptid. Vid bristande efterlevnad av faststillda villkor
initieras dialog samt kravstallning mot ldntagaren genom att
uppritta en atgirdsplan f&r att hantera risker och avvikelser
vilken [6pande féljs upp.

For 6vriga affdrer sker [6pande &vervakning av negativa
nyheter samt om nagot intriffar som innebér att klausuler i
kreditavtalet blir att pakalla.

anlll
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Hallbarhetsnot 5. Klimat och milj6

Som statlig aktdr med utlaning runt om i vérlden har SEK en viktig roll
att fylla som kravstéllare fér att exportféretag och lantagare ska félja
globala klimat- och miljééverenskommelser och tillhérande riktlinjer.

SEK finansierar klimatomstéllningen béde i Sverige och globalt i linje
med Parisavtalet. Mer information om SEK:s arbete med hallbar finan-
siering redovisas i hallbarhetsnot 11.

Strategi och styrning av klimatpaverkan

En viktig del i SEK:s klimatrelaterade strategi 4r att minska utsldppen
av véxthusgaser. | enlighet med SEK:s policy fér hallbar finansiering
ska SEK successivt upphéra med finansiering av fossila bréanslen. SEK
finansierar inte kolgruvor, kolkraft, koltransporter eller nya oljekraft-
verk sedan 2019. Efter sista december 2022 finansieras inte heller pro-
spektering och utvinning av olja och gas. SEK kan finansiera projekt
och verksamheter med héga vixthusgasutsldpp dir fossilfria alternativ
annu inte utvecklats, sdésom gruvor och fossila bréanslen fér industriellt
bruk under férutsittning att projektet éver tiden bedéms bidra positivt
till omstéllningen. Vidare ska SEK i enlighet med policyn avsta fran att
medverka i affarer dar miljspéverkan bedéms vara oacceptabel och
inte férenlig med internationella riktlinjer.

Under 2021 antog SEK langsiktiga mél fér att vara en kraft i klimat-
omstillningen dar andelen gréna lan i bolagets laneportfélj ska cka
till 50 procent senast 2030 och SEK:s balansrikning ska na nettonoll
véxthusgasutsldpp senast 2045. SEK:s langsiktiga mal att 6ka andelen
utlaning som bidrar till att na globala klimatmal innebér att stétta verk-
samheter och projekt som i redan idag nar méalen men dven verksam-
heter och projekt som har en robust och trovirdig plan att stilla om
till de nivaer av utslapp av vixthusgaser som globala klimatmal kréver.

Under 2023 har SEK tillsammans med Exportkreditnamnden arbe-
tat fram en metod fér att kunna bedéma om verksamheter och projekt
ar i linje med Parisavtalets 1,5 graders mal som kommer att bérja imple-
menteras under 2024. Genom att under 2023 ga med i Net Zero ECA
Alliance, en av FN stédd sammanslutning av exportkreditaktdrer som
har atagit sig att na Parisavtalets klimatmal, kommer arbetet med SEK:s
klimatfardplan att accelereras under 2024. | syfte att knyta klimatarbe-
tet till vetenskaplig grund inréttade Svensk Exportkredit och Export-
kreditndmnden 2021 ett klimatrad bestdende av professorer, docenter
och forskare fran svenska hégskolor, universitet och forskningsinstitut.
Klimatradet vigleder det svenska exportkreditsystemet sa att det ligger
i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Radet har inte ndgon operativ
roll utan &r ett kunskapsstdd och en diskussionspartner nir det giller
principiella stillningstaganden. Klimatradet har haft tva méten under
aret och minnesanteckningar fran métena finns pa www.sek.se.

| SEK:s egna verksamhet &r malet att na nettonoll véixthusgasutsliapp
senast 2030. For att adressera den direkta klimatpaverkan i SEK:s egen
verksamhet stravar SEK efter att minska véxthusgasutsldppen genom
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miljdanpassat sitt som méjligt. Vid val av fardsitt ska minsta méjliga
klimatpéverkan efterstrévas.

Riskhantering
SEK genomfér en arlig bolagsévergripande riskbedémning avseende
klimat respektive miljé samt biologisk mangfald som ligger till grund
for SEK:s rutiner, riktlinjer och 6vriga riskreducerande atgarder. For-
hojd héllbarhetsrisk avseende klimat och miljs anses féreligga om
nagon av féljande riskindikatorer féreligger:
Projekt och projektrelaterad utlaning (lis mer i hallbarhetsnot 12),
Utlaning till verksamheter med betydande milj och klimat-
relaterade risker. Information om SEK:s klimatrelaterade risker
och méjligheter redovisas i enlighet med rekommendationer
fran TCFD i hallbarhetsnot 13.

Biologisk mangfald

Biologisk mangfald inom finansbranschen &r dnnu ett relativt omoget
héllbarhetsomrade jamfért med exempelvis klimat. Det &r fér SEK vik-
tigt att integrera biologisk mangfald i beslutsfattande fér att ta tillvara
pa mojligheter och hantera risker férknippade med omradet samt ta
hinsyn till den paverkan pa manniska och miljé som férlust av biolo-
gisk mangfald kan ha. Sedan 2023 deltar SEK i forskningsprogrammet
Mistra BIOPATH, som har som vision att integrera biologisk mangfald
som en naturlig del i alla beslut inom det finansiella systemet och i
néringslivet. Under kommande r kommer ett utvecklingsarbete bedri-
vas inom SEK fér att tydligare integrera biologisk méngfald, inklusive
dvriga for SEK visentliga miljs- och klimatfragor i riskanalyser och
beslutsfattande.

SEK:s klimatpéverkan

SEK har under 2023 arbetat med att sékerstélla tillgang till utslapps-
data fér vara motparter och ta fram en metod fér att fér férsta gangen
berikna och redovisa finansierade vixthusgasutsldpp i SEK:s balans-
rakning, s kallade scope 3.15. Syftet med arbetet &r att kunna analy-
sera hur vl anpassade SEK:s exponeringar dr med Parisavtalets mal.
Arbetet kommer att fortskrida och anpassas under kommande ér, i takt
med att metoder och datakvalitet utvecklas. Vidare har SEK under aret
arbetat med att férbittra data inom &vriga scope 3 kategorier. Under
2023 har SEK valt att klimatkompensera fér de vixthusgasutslapp som
ingar i scope fér redovisningen, exklusive 3.15.

Mer information om omfattning och systembegrinsningar beskrivs
under Redovisningsprinciper, och bolagets klimatpaverkan i sin helhet,
inklusive klimatkompensationsprojekt och biogena utsldpp, beskrivs i
separat Klimatredovisning som dterfinns pa www.sek.se.

en rad olika atgarder. SEK:s instruktion fér resor stipulerar att resor i SEK:s finansierade véxthusgasutslépp i ton COze 2023
tjdnsten ska vara motiverade och ske pa ett s& kostnadseffektivt och Scope 3.15 15748 000
SEK:s klimatpaverkan i ton COqe' 2023 2022 2021 2020 2019
Totala véxthusgasutslapp 492 325 129 165 381
Scope 2 9 7 15 9 16
Scope 3 483 318 4 156 365
1 Redovisas med marknadsbaserad metod och innefattar inte SEK:s finansierade véxthusgasutsladpp.
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Hallbarhetsnot 6. Egna medarbetare

SEK vill erbjuda en attraktiv arbetsplats dar vara medarbetare ges fér-
utsattningar att anvinda sin kompetens, sin erfarenhet och sin person-
lighet fér att tillsammans uppna SEK:s uppdrag och mél. Mgjligheter
att paverka, god hilsa, samarbete och utvecklingsméiligheter &r viktiga
delar fér att trivas pa arbetsplatsen. Fér att kunna vara en attraktiv
arbetsgivare tar SEK strategiska initiativ fér att forstdrka vart arbets-
givarvarumarke, var féretagskultur, vért ledarskap, var kompetens, och
for att kunna ge en exceptionell medarbetarresa med arbetsmil;s,
mangfald och sikerhet som grundstenar i vér féretagsutveckling.

Halsa och arbetsmiljé

En tydlig ansvarsférdelning, kontinuerligt arbete med att férbattra
processer och kompetensutveckling i kombination med medarbetar-
samtal mellan chef och medarbetare utgér vér grund fér att sakerstélla
en god hilsa och arbetsmiljé. Darutéver féljer SEK regelbundet upp
arbetsbelastning via arliga medarbetarundersékningar och ménadsvisa
avstdmningar med fackliga representanter, manadsvis registrerad &ver-
tidsrapportering och sjukfranvaro - andel av tjanstgéringstid saval som
antal tillfallen. SEK har faststéllda och kommunicerade rutiner fér att
hantera situationer med ohilsa, konflikter och trakasserier.

Risker i arbetsmiljdn undersdks, bedéms, atgirdas och féljs upp i
enlighet med svensk arbetsmiljélagstiftning fér saval anstillda som
inhyrd personal. Arbetet gérs [8pande och via &rlig skyddsrond, dar
HR-specialist, sakerhetschef, kontorsansvarig och arbetsmiljséombud
deltar. Identifierade risker, tillbud och olyckor kan anmilas av alla via
bolagets incidentrapporteringssystem eller direkt till ansvarig funk-
tion. Medarbetare kan dven anonymt rapportera misstanke om regel-
dvertradelse eller brott via SEK:s visselblasarsystem (lds mer om vis-
selblasarsystemet i hallbarhetsnot 8). SEK arbetar kontinuerligt med
att sprida en god riskmedvetenhet hos anstillda och inhyrd personal.

Anstéllda vid drets slut

Hallbarhetsnoter

Repressalier mot den som anmiler en risk, incident eller allvarlig hin-
delse &r inte tillatet.

Negativ paverkan av stress r den stérsta arbetsmiljsrisken som SEK
har identifierat. Utdver férméner och rutiner fér att férebygga och
hantera stressrelaterad ohilsa har varje funktion erbjudits utbildning
och workshop i stresshantering. Vid dessa workshops har funktions-
cheferna bjudit in anstillda och inhyrd personal.

Samtliga tillsvidareanstillda far ta del av en rad férmaner, bland
annat friskvardsbidrag, halsoférsakring, privat sjukvardsférsakring,
maltidssubvention, féréldraledighetsbidrag och hushallsnira tjanster.
De flesta av dessa férméner har ett férebyggande fokus fér att gynna
god hilsa. Visstidsanstallda med manadslén far ta del av de férméner
som dr méjliga med hansyn till anstéllningens art, t. ex. friskvardsbidrag,
maltidssubvention och hushallsnara tjinster. Visstidsanstillda med
timlén kan inte nyttja dessa férmaner dé de &r kopplade till viss férut-
bestdmd ersdttning per manad.

| samband med att SEK flyttade till nya lokaler i Stockholm hésten
2021 inférdes ett flexibelt arbetssitt dir kontoret dr en métesplats fér
samverkan och samarbete, ett flexibelt och levande kontor med en
funktionell arbetsmilj utifran verksamhetens olika behov. Kontoret
dr inrett med hoj- och sdnkbara skrivbord och uppmuntrar till rérelse
under arbetsdagen. Samtidigt finns méajlighet fér SEK:s medarbetare
att arbeta fran annan plats upp till tva dagar per vecka. Under aret har
det gjorts en 6versyn av hur det flexibla arbetssittet fungerar vilket har
resulterat i att funktionsbaserade kontorsomraden pé kontoret kom-
mer att inféras under 2024. Interna spelregler kommer att uppdateras
och ledar- respektive medarbetarskap kopplat till det hybrida arbets-
sittet kommer att stirkas. Kontoren i Géteborg och Malmé r ocksa
inredda med ergonomiska kontorsmébler fér att underlétta rérelse
under arbetsdagen.

Antal 2023 2022 2021 2020 2019
Kvinnor 138 137 132 125 123
Mén 145 146 132 128 121
Total personalstyrka’ 283 283 264 253 244
varav heltidsanstéllda 272 267 259 247 236
férdelning kvinnor/mén 47/53 48/52 49/51 49/51 50/50
varav deltidsanstdllda 11 5 5 6 8
fordelning kvinnor/mén 82/18 80/20 80/20 83/17 75/25
varav tillsvidareanstdllda 277 281 263 253 243
férdelning kvinnor/mén 48/52 48/52 50/50 49/51 51/49
varav visstidsanstéllda 6 2 I 0 I
férdelning kvinnor/mén 67/33 50/50 0/100 0/0 0/100
varav timanstéllda? 5] 11 - - -
férdelning kvinnor/mén 80/20 55/45 - - -
varav chefer 38 31 33 31 31
varav icke chefer 245 252 231 222 213

1 Utdver personalstyrkan hade SEK 43 konsulter (72 konsulter) verksamma per 31 december 2023, varav majoriteten arbetar med IT-relaterade uppdrag.
Minskningen av antal konsulter beror pa utékat arbete med konsultvixling samt minskad rekrytering av konsulter.

2 Tidigare ar visar exklusive timanstillda.

Aldersférdelning av antal anstéllda vid érets slut

Antal 2023 2022 2021 2020 2019

Total personalstyrka 283 283 264 253 244
varav éldersintervall under 30 ér 9% 9% 4% 5% 5%
varav éldersintervall 30-50 ér 50% 45% 50% 48% 52%
varav éldersintervall 6ver 50 ér 41% 46% 46% 47% 43%

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 123



Samverkan med fackliga representanter

SEK &r anslutet till och féljer de centrala kollektivavtal som finns inom
Finansbranschen. Inom SEK finns ocksa lokalt kollektivavtal med
Finansférbundet. Finansférbundets lokala styrelse har kvartalsvis
mdten med vd och HR-chef i syfte att ta del av information om bola-
gets langsiktiga utveckling. Manadsvis och vid behov triffas Finans-
forbundets lokala styrelse och HR-funktionen fér dialog och uppfélj-
ning av |8pande fackliga frégor. Cirka sex génger per ar triffas bolagets
Arbetsmiljskommitté dar arbetsmiljsombud fran Finansférbundet
deltar. Arbetsmiljskommittén behandlar arbetsmiljérisker och atgér-
der fér att strategiskt reducera och hantera riskerna. Beslut om
atgdrder tas av ansvarig chef. SEK:s 8nskan ar att Akavia ocksd ska
starta lokal facklig klubb och en diskussion om hur bolaget kan under-
latta det pagar.

Kulturarbete

Under &ret har SEK arbetat med att fértydliga den féretagskultur och
de virderingar som tar SEK vidare i dess utvecklingsresa. Implemen-
teringen har inkluderat virderingsspel fér samtliga medarbetare och
valfria utmaningar fér att férstérka olika delar av kulturen. Ledarskapet
har férstirkts genom olika teman fér SEK:s nystartade Ledarforum och
genom ledarutbildning inom bland annat arbetsmiljs, arbetsrdtt och
mangfald. | Medarbetarforum, som inkluderar alla anstillda, har olika
omraden som &r av vikt fér féretagets utveckling presenterats och
diskuterats. Méngfald och en inkluderande kultur stddjer SEK i att till-
féra olika aspekter och erfarenheter i savil det dagliga arbetet som vid
utveckling. En inkluderande kultur &r avgérande fér att uppna bolagets
ambitidsa mal att hjilpa fler féretag att utéka sin export. Under aret
har SEK inte haft ndgra rapporterade fall av diskriminering. Ledare och
medarbetare fortsitter att tillsammans utveckla och férstarka saval
kultur som ledar- och medarbetarskap under 2024.

Hallbarhetsnoter

Kompetens och utveckling

Arbete med kompetensférsérjning har fortlépt under 2023 bland
annat genom att en arbetsgrupp med representanter fran olika delar
av organisationen har vidareutvecklat en process fér arbetet med
strategisk kompetensférsérjning. Kompetensférsérjning innebar att
sikerstilla att ritt kompetens finns fér att na verksamhetens mal och
for att tillgodose behov pa bade kort och lang sikt. SEK:s férmaga
att attrahera, rekrytera, behalla och utveckla kompetens &r en kritisk
framgéngsfaktor. | samrad med medarbetare och chefer vidareutveck-
las tydliga rollbeskrivningar som fér varje roll tydliggér ansvar, mal och
framgéngsrika beteenden. Fér varje medarbetare ska det vara tydligt
vilken kompetens som efterfragas i nuldget och framéver samt vilka
forutsdttningar fér utveckling som SEK erbjuder.

Dessa fragor tas upp minst arligen i processen fér utvecklingssam-
tal mellan chef och medarbetare. Mélet ir att 100 procent av alla som
varit anstillda mer 4n 12 manader ska ha haft ett utvecklingssamtal
med sin chef det senaste aret. | den senaste medarbetarundersék-
ningen instdimde 94 procent i det. Fér att samtalet ska ha god kvalitet
finns en process fér att tydliggdra férvintningar pa vilka kompeten-
ser och framgangsrika beteenden som framtiden kréaver samt att ge
bra verktyg fér utvérdering och dialog kring prestation och potential.
Fokus dr pa strategisk kompetensférsérjning, dkad siljkraft samt att
tydliggéra utvecklingsmajligheter och ta vara pa potentialen hos vara
medarbetare. Enligt kollektivavtalet kan man géra dverenskommelser
om deltidsanstillning infér pension- om bada parter dr dverens.

SEK &r del av Swedish Export Academy ett utbildningsprogram som
riktar sig till medarbetare inom flera av Team Swedens organisationer.
Programmet stricker sig &ver ett halvar och syftar till att 6ka kunska-
pen samt utveckla och starka samarbetet mellan véra organisationer
for att framja svensk export. | utbildningsprogrammet deltar ca 5 med-
arbetare fran SEK och genomférs minst vartannat r.

Personalomsiéttning

Antal 2023 2022 2021 2020 2019

Anstillda som bérjat sin anstillning’ 1 - - - -
varav kvinnor 23 - - - -
varav mén 18 - - - -
varav éldersintervall under 30 &r 7 - - - -
varav dldersintervall 30-50 ér 30 - - - -
varav dldersintervall 6ver 50 &r 4 - - - -

Anstillda som slutat anstillningen 35 38 20 16 30
varav kvinnor 19 19 7 8 16
varav mén 16 19 13 8 14
varav dldersintervall under 30 ér 1 2 ) 0 2
varav éldersintervall 30-50 ér 18 19 9 12 22
varav dldersintervall 6ver 50 ér 16 17 10 4 6

1 Rekryteringar skedde framst inom IT, finans, risk, kundrelationer och internationell finansiering dr behoven varit stérst.

Hailsa

Procent 2023 2022 2021 2020 2019

Sjukfrénvaro! 1,9 29 35 21 25

1 Antal timmar sjukfrénvaro i férhéllande till schemalagd tid.

Median fér total erséttning’

Procent 2023 2022 2021 2020 2019

Férhallandet mellan vd:s och median medarbetares totala ersittning 8,41 875 875 - -

Procentuell 6kning 0,67 0 - - -

1 Saknar jamférelsetal bakat i tiden.
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Under 2023 genomférde SEK en bred satsning och lanserade en digital
grundutbildning i hallbarhet med certifiering. Syftet med utbildningen
har varit att skapa férstaelse och medvetenhet kring centrala begrepp
inom héllbarhet, 6ka férstaelse kring finansmarknadens utveckling
samt SEK:s roll och ge alla medarbetare méjlighet att utvecklas inom
ett strategiskt omrade fér branschen. Totalt har 85 procent av samtliga
medarbetare pa SEK genomgétt utbildningen under 2023.

Kvinnors medellén i férhéllande till ménnens'

Hallbarhetsnoter

Medarbetarundersékning

| oktober genomférdes en kortare medarbetarundersékning som upp-
fsljning pa forra arets stérre undersekning. Deltagandegraden i under-
sékningen var 88 procent. Resultatet visar att savidl Empowerment som
index fér Attraktiv arbetsgivare (se definitioner) ligger kvar pa en hég
nivé, 78 respektive 85. De langsiktiga malen fér Empowerment och
Attraktiv arbetsgivare dr 80 respektive 85.

Procent
2023 ars |6n (exklusive chefer, féretagsledningen och vd)
Grupp A 85
Grupp B 93
Grupp C m
Grupp D 97
2023 ars l6n chefer och féretagsledningen (exklusive vd)
GruppE 101
Grupp F 103
Grupp G 99

1 Uppdelning i grupper enligt BESTA-nivaer.

Hallbarhetsnot 7. Arbetsvillkor och miénskliga rittigheter i utlaningen

Genom SEK:s utléning finns en indirekt paverkan pa arbetsvillkor och
manskliga rattigheter fér arbetare, lokalsamhéllen och ursprungsbe-
folkning. Hansyn till arbetsvillkor och manskliga rittigheter &r darfér
en férutsattning fér hallbar utveckling i vérlden.

Styrning och riktlinjer

Som statlig aktér med utlaning runt om i vérlden har SEK en viktig
roll att fylla som kravstéllare fér att exportféretag och lantagare fol-
jer FN:s riktlinjer fér féretag och manskliga réttigheter och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag samt att projekt vid projektrela-
terad finansiering féljer OECD:s riktlinjer fér social och miljgmassig
hiansyn vid statsstédda exportkrediter eller Ekvatorprinciperna. SEK
tillampar FN:s vigledande principer fér féretag och manskliga rittig-
heter, inklusive ILO:s kiarnkonventioner. Vid affirer i konfliktdrabbade
omréden samt i linder och branscher med sarskilt hég risk fér brott
mot manskliga réttigheter beaktas sarskilt detta. SEK kan i sadana fall
kréva att féretag genomfér en konsekvensanalys vad giller mianskliga
réttigheter. Vid risk fér krankning av barns réttigheter kravs sarskild
hinsyn. SEK ska avsta fran affdrer da det bedéms finnas pataglig risk
for att arbetsvillkor och manskliga réttigheter inte respekteras och da
SEK bedémer att riskerna inte kommer att hanterats i enlighet med
FN:s vigledande principer fér féretag och manskliga réttigheter. Enligt
SEK:s riskaptit vid utlaning i komplexa marknader ska exportér eller
annan aktér som finansieringen avser ha kapacitet att hantera risker for
manskliga réttigheter i enlighet med internationella riktlinjer. Se vidare
i hallbarhetsnot 4.

Riskhantering

SEK genomfér en arlig bolagsévergripande riskbedémning avseende
arbetsvillkor och minskliga rattigheter som ligger till grund fér SEK:s
rutiner, riktlinjer och dvriga riskreducerande atgérder inom omradet.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Forhojd héllbarhetsrisk avseende arbetsvillkor och ménskliga rattig-
heter anses férekomma vid nagon av féljande riskindikatorer:
- Storre projekt
Gruvdrift i komplexa marknader.
- Verksamhet eller export till verksamheter i konfliktdrabbade
omraden.
Telekomoperatorer eller telekomutrustning till lainder med
repressiva auktoritéra styren.
Genteknik till linder med repressiva auktoritdra styren,
- Verksamheter i eller export till linder med sérskilt hég risk fér
brott mot manskliga rattigheter.
Férsvarsmateriel.

En komplex marknad definieras som linder med hég korruptionsrisk
eller hog risk for brott mot ménskliga réttigheter.

Nya utlaningstransaktioner under 2023 med férhéjd risk dar férdjupad
analys har genomférts i féljande lander: Irak, Mexiko, Saudiarabien,
Slovakien, Turkiet. Samtliga av dessa transaktioner bedéms efterleva
internationella riktlinjer fér manskliga rittigheter.

Resultat 2023 Antal transaktioner
Initial screening 1087
Forhsjd hallbarhetsrisk 93
varav med risker relaterade
till ménskliga réttigheter 28
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Hallbarhetsnot 8. Affirsetik och anti-korruption

Aktivt arbete med afférsetik i hela SEK:s virdekedja ar viktiga kompo-
nenter fér att motverka korruption och annat typ av finansiell brotts-
lighet och skapa férutsattningar fér hallbar utveckling i vérlden. Som
statlig aktdr med utlaning globalt har SEK en viktig roll att fylla for att
stilla krav och kontrollera s4 att internationella riktlinjer och lagstift-
ning féljs av féretag och lantagare som anvinder SEK:s finansierings-
l6sningar och av de egna medarbetarna. SEK har ett stort antal inves-
terare dar fokus har kat p& emittenters héllbarhetsarbete inklusive
affarsetik. Vid inkép av varor och tjanster stéller SEK krav pa leveran-
torer att félja SEK:s uppférandekod fér leverantérer. Under aret har
inga regeldvertridelser skett fér verksamheten som resulterat i béter.

Styrning och riktlinjer

Vigledande fér SEK:s arbete inom anti-korruption &r Institutet mot
mutors (IMM) Kod mot korruption i néringslivet, OECD:s konvention
mot korruption med relaterade dokument samt OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag.

SEK:s policy mot anti-korruption fértydligar SEK:s stéllningstagande
pa omradet och ger riktlinjer i arbetet mot korruption. Policyn féljer
svensk mutbrottslagstiftning samt nationella och internationella initi-
ativ som syftar till att motverka korruption och annan finansiell brotts-
lighet. SEK verkar genom sin utlaning globalt och féljer anti-korrup-
tionslagstiftningen i de lander och jurisdiktioner dar bolaget verkar.

SEK:s policy mot korruption tydliggér ett antal stillningstagande som

bolaget agerar efter:

- SEK accepterar inte att nagon inom SEK, eller ndgon som pé ett eller
annat sitt representerar SEK, 4r inblandad i nagon form av korrup-
tion eller mutor som kan paverka SEK:s beslut, process eller hand-
laggning av ett drende.

Ingen medarbetare och féretradare fér SEK far, direkt eller indirekt,
erbjuda, utlova, limna, be om eller ta emot en muta.

- Affarsbeslut ska fattas pa affarsméassiga grunder och ingen géava eller
representation, som kan uppfattas som otillbérlig eller som inne-
fattar ndgon form av férvintad motprestation, far ges eller tas emot.
SEK accepterar inte att korruption férekommer i de affarer som SEK
finansierar.

SEK tar stéllning mot nepotism och &r inte delaktig i sponsring eller
ger donationer till politiska partier.

Uppforandekod fér SEK:s medarbetare

SEK:s atgdrder fér att motverka korruption och annan finansiell brotts-
lighet inkluderar att regelbundet utbilda medarbetare samt f&lja upp
och kontrollera efterlevnad. Under 2022 genomférde SEK en uppda-
tering av bolagets uppférandekod som férmedlades till samtliga med-
arbetare, chefer och ledning samt till inhyrd personal och konsulter
genom &rlig intern utbildning dar deltagandet var 98 procent. Samtliga
nyanstillda under 2023 har genomgitt utbildning i uppférandekoden.

Visselblasarsystem

SEK tillhandahaller en méjlighet fér medarbetare samt externa kon-
sulter, leverantdrer eller andra att anonymt rapportera misstanke om
regelévertridelse eller brott. SEK ser positivt pa att ta emot anmal-
ningar av detta slag sa att bolaget kan vidta atgarder. Alla anmalningar
behandlas konfidentiellt. Chefen f&ér funktionen fér Regelefterlevnad
eller chefsjuristen ska initialt hantera och bedéma ett nytt drende som
inkommit via visselblasarsystemet. Innebdr anmilan en anmilan om
misstankt lagbrott, vertrddelse, eller misstanke om 6vertradelse av
bolagets uppférandekod eller annan intern respektive extern regel
kommer drendet att utredas vidare. Utredning ska, beroende pé &ren-
dets karaktir, géras i samrad med ansvarig chef. Avser anmilan hela
eller delar av féretagsledningen kommer istéllet styrelsens ordférande
att kontaktas. Alla anmilningar om misstankt regelbrott eller brott
behandlas konfidentiellt dar SEK inte accepterar diskriminering av
eller vedergillning mot den som gjort en anmilan.

Riskhantering
SEK genomfér en érlig bolagsévergripande riskbedémning avseende
korruption som ligger till grund fér SEK:s rutiner, riktlinjer och évriga
riskreducerande atgirder baserat pa olika riskindikatorer. Férhojd hall-
barhetsrisk avseende korruption anses férekomma vid nagon av fél-
jande riskindikatorer:

Utlaning till byggindustrin i komplexa marknader;
- finansiering av projekt med offentlig képare i komplexa marknader;
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Exportér som anvint mellanhdnder i underliggande afférstransak-
tion i komplexa marknader,
Distributérer, EPC:r, eller exportérer som agerat mellanhand
i komplexa marknader,
Misstanke om kedja av affarstransaktioner nar belopp/kvantitet
dndrats i de olika delarna dar SEK kan ha utlaning i en del av en
stérre transaktionskedja,

- Affar med koppling till linder med sérskilt hég korruptionsrisk;
utlaning till férsvarsindustrin,

- Affdreribranscher férknippade med hég risk for finansiell
brottslighet.

Med komplex marknad avses lander med hég grad av korruption eller
annan finansiell brottslighet. SEK:s riskaptit fér korruptionsrisker vid
utlaning i komplexa marknader innebir att exportér eller annan aktér
som finansieringen avser ska ha kapacitet att hantera korruptionsrisker
i enlighet med internationella riktlinjer. SEK:s malsattning &r att all utla-
ning ska utvarderas fér korruptionsrisker och dér korruptionsrisk fére-
ligger genomférs en bedémning av héllbarhetsanalytiker att kunden
har kapacitet att hantera risken och vid férhéjd risk gérs en férdjupad
analys av jurist. Se mer i hallbarhetsnot 4.

Resultat 2023 Antal transaktioner
Initial screening 1087
Forhsjd hallbarhetsrisk 93
varav med risker relaterade
till korruption 60
Skatt

SEK féljer statens dgarpolicy och riktlinjer fér féretag med statligt
dgande dar det féreskrivs att det dr av sirskild vikt att bolag med stat-
ligt 4gande verkar fér ett ansvarsfullt agerande inom skatteomrédet.
SEK:s férhallningssitt till skatt i affarsverksamheten beskrivs i SEK:s
policy fér hallbar finansiering. SEK accepterar inte affarstransaktioner
vars syfte dr skatteundandragande. SEK kan, i tillampliga fall, kréva ut-
8kad skattetransparens fér att sikerstilla att affaren uppfyller kraven.
Lds mer om hur SEK beaktar skatt i sina affarsbeslut i hallbarhetsnot 4.
Vidare betalar SEK sociala avgifter fér medarbetarna vilket bidrar
till att starka den sociala tryggheten i samhillet. SEK betalar dven
garantiavgifter, framst i form av resolutionsavgift och riskskatt, vilket
bidrar till att upprétthalla den finansiella stabiliteten i samhéllet.
| enlighet med SEK:s strdvan efter en hég skattestandard har SEK
implementerat ett antal interna kontroller éver finansiell rapportering.
Las mer i Bolagsstyrningsrapporten.

Inksp och leverantérer

SEK:s inkép rér allt fran stora IT-system och informationstjinster till
kontorsmaterial och resor. De stérsta kostnadsposterna vid inkép ar
kontorshyra, IT-system, konsulttjanster, marknadsdata och juridisk rad-
givning. SEK:s leverantérer genomgar granskning utifran misstanke om
finansiell brottslighet. Under 2023 har samtliga av alla nya leverantérer
granskats utifran kriterier om finansiell brottslighet.

Uppforandekod fér leverantérer

SEK:s leverantdrer atar sig att félja SEK:s uppférandekod fér leveran-
tdrer genom att signera koden, eller kan visa att de har ett motsva-
rande férhallningssitt genom en egen kod som lever upp till kraven.
Uppférandekoden bygger pa Global Compacts tio principer. Under
relationen med leverantéren sker [6pande kontroller. Hindelser som
kommer till SEK:s kinnedom som kan innebéra férandrad risk fér-
anleds dversyn av befintlig riskklass. Exempel pa hindelser som kan
innebdra omedelbar &versyn r till exempel trff mot sanktionslista,
férandringar i bolagsstrukturen eller férsamrad kreditvirdighet. Rela-
tionen med leverantéren kan avbrytas om SEK identifierar avvikelser
fran vad som tidigare varit kdnt om leverant&ren.
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Hallbarhetsnot 9. Motverkande av finansiell brottslighet

SEK:s &r ett kreditmarknadsbolag under tillsyn vilket innebir att SEK
har en skyldighet att vidta &tgérder for att férhindra att bolaget utnytt-
jas fér penningtvitt eller finansiering av terrorism. SEK:s systematiska
arbete for att bekampa finansiell brottslighet som inkluderar penning-
tvitt, finansiering av terrorism och efterlevnad av internationella sank-
tioner, baseras pa lagen om &tgédrder mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och Finansinspektionens féreskrifter och sanktionsregel-
verk. SEK arbetar férebyggande och upptickande s& som illustra-
tionen visar:

Rapportering Riskbedémning

Overvakning Interna regler

och policys

Kundkinne-
dom och
transaktions-
analys

Riskbedémning

SEK genomfér en arlig allmin bolagsévergripande riskbedémning som
inkluderar en bedémning utifrén den typ av finansiella produkter och
tjanster som erbjuds, vilka kunder SEK vinder sig till, vilka distribu-
tionskanaler som anvinds samt vilka linder eller geografiska omraden
SEK:s utldning sker till. Den allminna bolagsévergripande riskbeddm-
ningen ligger till grund fér SEK:s rutiner, riktlinjer och évriga atgér-
der mot penningtvitt och finansiering av terrorism och uppdateras
[8pande vid férandrad riskbild exempelvis nér nya produkter erbjuds
SEK:s kunder eller vid omvirldsfaktorer identifieras om paverkar risk-
bilden. Under aret har SEK dven genomfért en bolagsévergripande
riskbeddmning avseende internationella sanktioner som ligger till
grund fér SEK:s rutiner, riktlinjer och 6vriga riskreducerande atgérder.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Styrning

Vd har utfirdat en instruktion som styr arbetet med att férebygga
finansiell brottslighet, samt i uppférandekoden ingér riktlinjer kring
motverkande av finansiell brottslighet. Lis mer om uppférandekoden
i hallbarhetsnot 8.

Alla anstillda, konsulter och andra, som pa motsvarande sétt utfér
arbetsuppgifter av betydelse fér att férhindra att verksamheten
utnyttjas fér penningtvitt eller finansiering av terrorism far regelbun-
den utbildning och information om regelidndringar och nya trender
och ménster samt betriffande metoder som kan anvindas fér pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism. Under 2023 har utbildning
skett till berérda avseende internationella sanktioner.

Kundkinnedom och transaktionsanalys

Vid en affarsférfragan utfér SEK kundkdnnedoms- och transaktions-
analys pa alla parter i affdren. Ett grundldggande krav fér att géra affa-
rer &r att SEK uppnatt kundkidnnedom som baseras pa gillande lag och
féreskrifter avseende hantering av penningtvitt och finansiering av
terrorism. Detta inkluderar kontroller av féretradare, verklig huvud-
man, dgandestruktur, sanktioner och negativa nyheter. Kundkéinne-
domsprocessen innebir dven att sitta en riskklass pa kunden i enlighet
med ett riskbaserat angreppssitt som utgar fran den allminna bolags-
dvergripande riskbedémningen. Den aktuella finansiella transaktio-
nen som SEK genomfér genomgar en transaktionsriskanalys fér att
beddma risk fér finansiell brottslighet och vid hég risk vidtas skirpta
atgdrder for att hantera risken.

Overvakning

Lépande uppféljning sker genom att fortlépande analysera den infor-
mation som inhdmtats vid genomférande av kundkdnnedom, bedéma
om den ir tillricklig och uppdaterad samt om kundens bedémda risk-
klass har dndrats. Darutdver kontrolleras dven kundens transaktioner
for att se om kundens beteende ir det férvéantade eller om det finns
avvikelser. Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktionen och intern-
revision féljer upp att risker i SEK:s verksamhet hanteras, att styrande
dokument efterlevs och att SEK:s férebyggande och upptickande
kontroller fungerar fér att hantera identifierade risker.

Rapportering

SEK:s féretagsledning och styrelse erhaller rapporter kvartalsvis som
innehéaller en beskrivning av riskhanteringen och eventuella identifie-
rade brister. SEK har en process fér att limna uppgifter om misstanke
om penningtvitt till Finansinspektionen och Finanspolisen. Misstanke
om oegentligheter kan rapporteras via SEK:s visselblasarsystem. Lds
mer om SEK:s visselblasarsystem i hallbarhetsnot 8.
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Hallbarhetsnot 10. Informationssikerhet

Arbetet med IKT- och informationssikerhet innebér att skydda kunders
uppgifter och transaktioner, IT-miljé samt utéva kontroll pa utlagd IT-
verksamhet. IKT- och informationssakerhet omfattar savl administrativa
som tekniska atgarder. SEK har ett systematiskt och riskbaserat siker-
hetsarbete med syfte att férebygga och hantera de eventuella hot som
identifieras. Om det skulle uppsta brister i hanteringen eller om infor-
mation felaktigt skulle spridas kan det leda till allvarliga konsekvenser,
som till exempel férsdmrat fértroende eller ekonomiska forluster.

Styrning
IKT- och sékerhetsrisker &r en operativ risk i SEK:s riskramverk. Styrelsen
har det yttersta ansvaret att styra och félja upp riskexponering och
riskhantering samt att tillse att det finns en tillfredsstéllande intern
kontroll &ver IKT- och informationssikerhetsrisker. Styrelsen beslutar
om den &vergripande riskstyrningen bland annat genom att besluta om
riskstrategi, riskpolicy och riskaptit. Vd ansvarar fér SEK:s IKT- och infor-
mationssdkerhetsarbete och ska se till att sdkerhetspolicy och instruk-
tioner fér sakerhet &r relevanta och halls aktuella. SEK:s IKT- och infor-
mationssdkerhet granskas dven av interna och externa revisorer.
Samtliga medarbetare inom SEK har ansvar fér att félja regler for
skydd av information och varje chef ansvarar fér att reglerna efterlevs
inom sitt ansvarsomrade. Arbetet med informationssikerhet leds av
SEK:s sdkerhetschef tillika informationssikerhetschef och bedrivs i
enlighet med den internationella standarden fér informationssékerhet
ISO 27000-serien. Arbetet med sikerhet, inklusive hantering av kins-
lig information, styrs ocksé av internationell och nationell lagstiftning
och utgdrs av processer, verktyg och regler nédvindiga fér att styra,
Svervaka, utvdrdera och férbittra organisationens sikerhetsarbete.
Forutsdttningarna inom sakerhet férandras standigt och SEK utvar-
derar kontinuerligt och tar stéllning till nya eventuella hot inom omradet.
Den geopolitiska spanningen har 6kat fokuset pa informationssiker-
hetsarbetet, sdrskilt den operativa motsténdskraften och cybersiker-
het. Vikten av att bedriva ett proaktivt och strukturerat arbete inom
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informationssakerhetsomradet ékar dven till féljd av héjda férvint-
ningar fran tillsynsmyndigheter och samhillet i stort. Under 2023 har
SEK arbetat med att stirka styrning samt regelefterlevnad och siker-
stilla en hég motstandskraft samt kontinuerligt férbattra férmagan att
na évergripande verksamhetsmal. De strategiska atgirderna som
genomférts under aret inkluderar attimplementera ytterligare stéd for
att uppticka och reagera pa sikerhetshot samt att skapa en sikerhets-
medveten kultur bland organisationens medarbetare.

Riskhantering

SEK har en process fér att identifiera, méta, styra, rapportera och
kontrollera IKT- och informationssakerhetsrisker. Processen féljer den
dvergripande hanteringen av operativa risker som presenteras i not 6.

| processen ingar identifiering av risker genom analyser av omvirld,
verksamhet och brister. Exempel pa underlag som analyseras ar rap-
porter fran SEK:s Security Operations Center (SOC), sarbarhets-
scanningar, penetrationstester, riskanalyser i samband med inkép
och projekt med flera. Om hot eller risker identifieras virderas deras
sannolikhet och konsekvens. Atgardsplaner utformas utifran riskana-
lysen och progressen av atgiardsaktiviteterna rapporteras l6pande till
ledningen. Informationssikerhetsriskerna féljs upp 6pande av SEK:s
Riskfunktion. Testning av IKT- och informationssakerhet sker l6pande
genom bland annat genom penetrationstester, sarbarhetsscanningar
och gap-analyser.

Omvirldsbevakning och sikerhetsévervakning ar en viktig del fr
att upptédcka och agera pa identifierade risker, hot samt cyberattacker.
Analyser av sikerhetsévervakningen visar att SEK [8pande utsitts fér
cyberattacker och cyberhot. Attackerna samt identifierade sérbar-
heter hanteras och avvirjs [6pande och har inte lett till nagon vdsentlig
incident under &ret.
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Hallbarhetsnot 11. Hallbar finansiering

Utlaning utgér grunden i SEK:s verksamhet och &r den aspekt dar SEK
har stérst mojlighet att bidra genom att allokera kapital fér att adres-
sera samhillets héllbarhetsutmaningar. Genom att emittera gréna och
sociala obligationer kan kapital fran internationella kapitalmarknaden
dronmirkas till projekt och verksamheter som framjar klimatet och
bidrar till social nytta.

Finansiera verksamheter under omstillning

SEK:s langsiktiga mal &r att 6ka andelen utléning som bidrar till att na
globala klimatmal. Detta innebér att stétta verksamheter och projekt
som i redan idag nér klimatmalen men &ven verksamheter och pro-
jekt som har en robust och trovirdig plan att stélla om till de nivéer av
utsldpp av vixthusgaser som globala klimatmal kraver. Mer informa-
tion finns i hallbarhetsnot 5.

Omstillningen till ett samhille inom ramen fér globala hallbarhets-
mal skapar nya exportméjligheter och kan bidra till arbetstillfallen och
tillvaxt, men kan dven innebéra nya samhallsutmaningar vilket innebar
att omstéllningen behéver ske med beaktande av réttvisa. SEK:s policy
for hallbar finansiering reglerar arbetet.

Samarbete ir en nyckel till framgang

SEK har i dialog med sina kunder uppfattat att finansieringsbehov fér
klimatomstillning och andra samhillsutmaningar finns. Vissa féretag
behéver se éver sina logistikkedjor, andra behéver byta ut leverantérer
eller géra investeringar i sin produktion fér att minska utslappen och
samtidigt sakerstélla att detta sker pa ett ansvarsfullt sitt. Kunskaps-
utbyte och samarbete med kunder, banker och samarbetsparter 4r en
viktig komponent fér att hitta [&sningar far att [8sa samhallsutmaningar.

SEK:s gréna, sociala och hallbarhetslinkade lan

Genom SEK:s gréna, sociala och hallbarhetsldnkade lan bidrar SEK

indirekt genom att allokera kapital till hallbar utveckling utifran miljs-

missiga och sociala faktorer.

- Grona lan kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér uppléning via
gréna obligationer samt ramverket fér hallbara obligationer. Syftet
dr att stimulera gréna satsningar som ar miljdmassigt hallbara och
som bidrar till ett eller flera av de sex miljsmalen i EU:s taxonomi.

Hallbarhetsnoter

Sociala lan kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér hallbara obliga-
tioner. Syftet &r att stimulera investeringar som &r socialt hallbara
inom exempelvis hilso- och sjukvarden, utbildning, grundliggande
infrastruktur eller livsmedelstrygghet.

Hallbarhetslankade l&n &r rérelsefinansiering som dr kopplad till [an-
tagarens mal inom héllbarhet, till exempelvis energieffektivisering,
minskade transporter eller minskat antal olyckor. SEK:s hallbarhets-
lankade lan dr baserade pa LMA (Loan Market Association) principer.

Skr mn (om inte annat anges) 2023 2022
Grén utlaning 31202 25900
Social utlaning 1482 1095
Hallbarhetsldnkad utlaning 1926 5654
Total hallbarhetsklassad utlaning 44 610 32649

andel av total utléningsportfélj 16% 12%
Total hallbarhetsklassad upplaning 23652 19109

andel av utestdende uppldning 7% 6%

Miljsforbattringar i gréna lan

SEK miter indirekta miljoférbattringar avseende véxthusgasutslapp i
gréna lan utifran metod angiven i "International Financial Institution
Framework for Harmonized Approach to Greenhouse Gas Accoun-
ting” och i enlighet med SEK:s ramverk fér gréna obligationer "SEK
Sustainability Bond Framework” alternativt "SEK Green Bond Fra-
mework”. Utsldppsminskningar av véxthusgaser fran gréna lan (i ton
CO2e) beriknas vara 5 024 458. Ar 2022 var siffran 5 750 605.

Bidrag till Sveriges BNP och sysselsittning

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt positiv paverkan i Sverige
bland annat genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvixt och arbets-
tillfallen. SEK méter den indirekta positiva paverkan genom multiplika-
torer som SCB tagit fram pa branschniva enligt SNI 2007. Under 2023
har nyutlaningen minskat, vilket férklarar skillnaderna i indirekt paver-
kan mellan 2022 och 2023.

Indirekt paverkan 2023 2022 2021 2020 2019

Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn) 55000 93000 52000 80000 51000

Bidrag till arbetstillfillen i Sverige (antal) 69 000 111000 65000 87000 51000
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Hallbarhetsnot 12. Projektrelaterad finansiering

Vid finansiering av internationella projekt kan risksituationer uppsta
inom samtliga vdsentliga hallbarhetsfragor inom klimat-och miljs, soci-
ala och bolagsstyrningsfragor (se hallbarhetsnot 3).

Styrning och riktlinjer

SEK tillampar Ekvatorprinciperna (Equator Principles) fér hantering
av hallbarhetsrisker i samband med projektrelaterad finansiering eller
OECD:s riktlinjer fér social och miljsmassig hansyn vid statsstédda
exportkrediter (OECD Common Approaches) vid exportkrediter.
Riktlinjerna bygger pa IFC:s hallbarhetsstandarder som ska vara upp-
fyllda eller férvintas uppfyllas vid projektrelaterad finansiering. IFC
Perfomance standards utgérs av atta standarder som inkluderar omra-
dena: projektets férméga till riskhantering, arbetsvillkor, resurseffek-
tivitet och utsldpp, hilsa och sikerhet, markférvirv och folkomflytt-
ning, biologisk mangfald, urbefolkning och kulturarv.

SEK &r medlem i och deltar i utvecklingsarbetet inom Equator Prin-
ciples Association och OECD:s olika arbetsgrupper fér social och
miljémassig hansyn vid statsstddda exportkrediter.

SEK rapporterar arligen sitt arbete med Ekvatorprinciperna genom
en fullstandig rapport, vilket aterfinns pa www.sek.se.

Riskhantering

Enligt SEK:s riskaptit ska projektrelaterad finansiering, efterleva Ekvator-
principerna eller OECD:s riktlinjer fér social och miljémassig hansyn
vid statsstédda exportkrediter. Vid projektrelaterad finansiering ska

Hallbarhetsnoter

avtalsvillkor avseende hantering av miljé- och sociala risker inkluderas
i kreditavtalet. Vid férhojd hallbarhetsrisk ska férdjupad bedémning
genomféras av hallbarhetsanalytiker dar riskerna bedéms utifran allvar-
lighetsgrad och sannolikhet. Férhsjd projektrelaterad hallbarhetsrisk
anses féreligga vid féljande riskindikatorer: Projekt och projektrelaterad
finansiering till kategori A-projekt eller kategori B-projekt dir projekt
kategoriseras enligt definition i Ekvatorprinciperna eller OECD:s rikt-
linjer fér social och miljéméssig hdnsyn vid statsstddda exportkrediter.
Se definitioner.

Nya projektrelaterade utléningstransaktioner under 2023 bedéms
efterleva Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér social och
miljdmassig hdnsyn vid statsstddda exportkrediter.

Uppféljning
Uppféljning av héllbarhetsrisker i relevanta ingangna affirer ska
goras sa lange SEK har utestdende exponering mot dessa. Vid redan
ingangna transaktioner som inte ldngre bedéms félja SEK:s riskaptit ska
SEK vidta atgdrder utifran de méjligheter som finns att paverka samt
rapportera avvikelsen till styrelsen.

Under aret identifierades att 5 av totalt 77 projekt i SEK:s portfél;,
potentiellt lag utanfér SEK:s riskaptit. Atgarder vidtogs bland annat
genom upprittande av atgardsplaner.

Antal 2023

Férdjupad analys A- och B-projekt’ 5

1 Irak, Norge, Saudiarabien och Sverige.

Antal 2023 2022 2021 2020 2019
Beviljade lan till kategori A-projekt 2 6 3 4 1
Beviljade lan till kategori B-projekt 3 6 8 5 2
Beviljade lan till kategori C-projekt 0 1 - - -
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Hallbarhetsnot 13. Klimatrelaterade risker och méjligheter (TCFD)

| denna not redovisas information om SEK:s klimatrelaterade risker
och méjligheter enligt rekommendationer fran Task Force on Climate-
related financial disclosures (TCFD). SEK &r exponerade mot klimat-
relaterade risker och méjligheter genom utléningen och likviditetsfér-
valtning samt genom den operativa verksamheten. Det &r framférallt
i SEK:s utlaningstransaktioner som vdsentliga klimatrelaterade, bade
finansiella och icke-finansiella risker och méjligheter uppstar i SEK:s
affarsmodell. SEK:s direkta klimatpaverkan begrinsas i huvudsak till
affdrsresor. SEK redovisar nedan finansiell paverkan av klimatrelate-
rade risker (impact-in) samt den paverkan som SEK genom sin verk-
samhet har p4 klimatet (impact-out). Klimatrelaterade risker bedéms
i SEK:s vdsentlighetsanalys vara ett av de mest vdsentliga hallbarhets-
omrédena (bade ur ett paverkans samt finansiellt perspektiv) fér SEK.
Se ndrmare beskrivning i hallbarhetsnot 3.

Klimatrelaterade finansiella- och icke finansiella risker
Klimatrelaterade finansiella risker kan delas in i omstéllningsrisker och
fysiska risker. Omstallningsrisk &r risker som uppstar hos verksamheter
exempelvis till f8ljd av férandringar i policys, lagar och regler, teknolo-
giska férandringar samt beteendeférandringar till fljd av anpassningar
till nya klimatrelaterade behov och krav. Fysiska risker avser risker som
verksamheter utsétts for till f6ljd av akuta klimatrelaterade faktorer/
handelser, exempelvis extremvider, samt kroniska férandringar i klimat-
mdnster, sdsom stigande havsnivaer.

De orsakskedjor som férklarar hur klimatrelaterade faktorer och
risker paverkar bolag som SEK genom sina motparter benimns
transmissionskanaler. Exempel pé transmissionskanaler &r: lagre (6n-
samhet, kade kostnader f&r regelefterlevnad, 6kade legala kostnader,
lagre képférméga hos hushallen, skade operativa kostnader, virde-
minskning/nedskrivningar, svart/dyrt att fa férsakringsskydd, svart/
dyrt med finansiering, stérningar i leveranskedjor samt férflyttning
av arbetskraft.

Genom transmissionskanaler kan SEK:s olika riskslag det vill siga
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, koncentrationsrisk, strate-
gisk- och ryktesrisk paverkas. SEK identifierar, analysera och hanterar
klimatrelaterade finansiella risker fraimst genom bolagets kreditprocess
som finns beskriven i not 26.

Klimatrelaterad icke-finansiell risk definieras av SEK som risken fér
att SEK:s verksamhet direkt eller indirekt paverkar klimatet negativt.
Denna risk uppstér framst till f8ljd av utléning till fossila- samt fossil-
relaterade tillgangar och projekt samt andra hégutsldppande verksam-
heter. SEK féljer Ekvatorprinciperna och OECD:s riktlinjer fér social
och miljemissig hansyn vid statsstédda exportkrediter som innehaller
riktlinjer fér identifiering, bedémning och hantering av klimatrelate-
rade risker.

Utveckling inom regelverksomradet

Flera initiativ har genomférts, och pagdr, fér att inkludera klimatrelate-
rade risker och méjligheter i regelverken som styr den finansiella sek-
torn. EBA:s ramverk fér tillsyn och intern styrning uppdateras [6pande
och ytterligare uppdateringar och vigledningar fér tolkning kommer
att komma framéver. Sammanfattningsvis innebér reglerna att klimat-
relaterade risker och méjligheter ska integreras i befintliga affars- och
riskramverk, rapporteras och offentliggéras.

SEK har interna regler och processer fér att integrera klimatrelate-
rade risker och méjligheter i affarsbeslut. Arbetet pagar kontinuerligt
och inkluderar integrering i affarsstrategi, produkter, rapportering,
riskklassificering, system och upplysningsrutiner. Utéver informationen
som finns i dessa hallbarhetsnoter finns information om klimatrelate-
rade risker i SEK:s pelare 3 rapport.

Exportfinansieringssystemet

Exportfinansieringssystemet, tillsammans med privata banker och
investerare, spelar en viktig roll som méjliggérare fér klimatinveste-
ringar i produktion och férnybara energisystem pa hemmaplan samt
finansiering av svenska exporterbjudanden till stora globala omstall-
ningsprojekt.

SEK &r del av det svenska exportfinansieringssystemet tillsammans
med Exportkreditnamnden (EKN).

2020 fick EKN i uppdrag av regeringen att se 8ver hur de svenska
och internationella exportfinansieringssystemen ska bidra till en tydlig
omstillning och minskade utsldpp av vixthusgaser, i linje med Paris-
avtalet. Samma &r 8verlamnade EKN tillsammans med Svensk Export-
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kredit (SEK) till regeringen en rapport som presenterar en analys av hur
exportfinansiering kan bidra till klimatomstéllningen. | rapporten kon-
stateras att EKN:s och SEK:s agerande kan fungera som katalysator fér
att driva pa férandringar av bade internationella regelverk, andra lan-
ders agerande och enskilda féretag samt hur SEK:s kreditgivning och
EKN:s garantigivning kan anpassas till Parisavtalet genom att upphéra
med stéd av export till utvinning av fossila brinslen, genom stimulans
till affarer som bidrar till klimatomstallningen och genom att beakta
inlasningsrisker och omstillningsméjligheter i exportaffarer.

SEK och EKN har mot bakgrund av ovanstaende pabérjat det
gemensamma arbetet att anpassa exportfinansieringssystemet till
Parisavtalet. Som en del i det har SEK och EKN under 2023 arbetat
fram en metod fér att kunna bedéma om projekt och verksamheter
ar i linje med Parisavtalets 1,5 graders mal. | slutet av 2023 lanserades
NZECA Alliance dir SEK och EKN tillsammans med en handfull andra
exportkreditaktérer bildat den férsta koalitionen fér hur publikt kapital
ska férvaltas i linje med Parisavtalets mal.

SEK:s och EKN:s gemensamma vetenskapliga klimatrad

Fér att hoja exportfinansieringssystemet kompetensniva kring klimat-
fragor och koppla det till vetenskapen har SEK och EKN under 2021
gemensamt inrattat ett vetenskapligt klimatrad bestdende av fyra kli-
matforskare.

Klimatradet fungerar som ett radgivande expertorgan som syftar till
att vigleda det svenska exportfinansieringssystemet i klimatrelaterade
fragor. Under &ret har Klimatradet haft tvd méten som framst behandlat
betydelsen av Carbon Capture, Utilisation and Storage (CCUS) fér att
né klimatmalen. Minnesanteckningar finns tillgingliga pa www.sek.se.

Styrning av klimatrelaterade risker och majligheter

SEK:s arbete med klimatfragor &r en integrerad del av bolagsstyr-
ningen. Bolagets hallbarhetsarbete dir klimatrelaterade delar ingar
styrs framst av statens dgarpolicy och riktlinjer fér statlig d4gda bolag
samt dgaranvisningen. Vigledande fér bolagets héllbarhetsarbete dar
klimatrelaterade delar ingar &r internationella regler och riktlinjer.

Statens dgarpolicy

Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt bolag ska agera

foredsmligt inom hallbart féretagande vilket framférallt innebér att

bolaget ska:

- Arbeta strategiskt, integrera fragorna i sin afférsstrategi och
faststilla strategiska hallbarhetsmal.

- Agera transparent i fragor som rér visentliga risker och méjligheter
och féra en aktiv dialog med bolagets intressenter i samhiillet.
Samarbeta med andra bolag och relevanta organisationer, samt
Efterleva internationella riktlinjer pa héllbarhetsomradet.

Styrelsens éversyn av klimatrelaterade risker och méjligheter

Det dr styrelsen som &r ytterst ansvarig fér att ett aktivt och langsiktigt
arbete for hallbar utveckling bedrivs inom SEK. Styrning av klimatrela-
terade fragor &r integrerat i SEK:s strategi, affarsplanering samt i SEK:s
riskramverk och kreditbeslut. Det &r styrelsen som ytterst beslutar om
strategi och mél samt ledande styrande dokument s&som Policy fér
héllbar finansiering, Riskpolicy samt Kreditpolicy.

SEK:s klimatmal
Fér att bidra till en tydlig omstillning och minskade utslédpp av vixthus-
gaser, i linje med Parisavtalet samt fér att minska bolagets finansiella
klimatrelaterade risker har styrelsen antagit féljande 6vergripande
langsiktiga verksamhetsmal:
- SEK:s balansrakning ska na nettonoll vaxthusgasutsldpp

senast 2045.
- Andelen gréna lan i SEK:s laneportfslj ska 6ka till 50 procent

senast 2030.

SEK ska na nettonoll utsldpp i den egna verksamheten senast 2030.

Se ytterligare beskrivning under avsnittet Mal och mitetal.

Policy fér hallbar finansiering

SEK:s Policy fér hallbar finansiering anger grundliggande héllbarhets-
relaterade principer och stillningstaganden fér kreditgivning och likvi-
ditetsplaceringar. Princip 5 i policyn anger att SEK ska ha en restriktiv
héllning till affdrer med negativ paverkan pé klimatet. Princip 7 anger
att SEK ska integrera ESG-faktorer i kreditbeddmningen av motparter
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och princip 8 anger att SEK ska arbeta proaktivt fér att méjliggsra affa-
rer som bidrar till att uppna FN:s globala mal fér hallbar utveckling och
Parisavtalet. Se ytterligare information i hillbarhetsnot 4.

Riskpolicy

SEK:s "Riskpolicy” anger huvuddragen i SEK:s ramverk fér riskhante-
ring. | policyn definieras riktlinjerna fér hur bolaget effektivt och dnda-
malsenligt ska identifiera, mita, styra, rapportera och utéva kontroll
dver de vdsentliga risker, déribland hallbarhetsrisker ddr klimatrela-
terade risker ingdr, som bolaget ar eller kan férvintas komma att bli,
exponerat mot.

Riskaptit
Verksamhetens styrning av hallbarhetsrisker hanteras dven genom styrel-
sens riskaptit avseende héllbarhetsrisk, dér klimatrelaterade delar ingar.

Kreditpolicy

Kreditpolicyn ger férutsittningar fér SEK:s utldningsaffar och kredit-
riskhantering och bygger pa den av styrelsen utfirdade Riskpolicyn.
Kreditpolicyn beskriver att kreditgivning ska ske i 6verensstimmelse
med SEK:s uppdrag baserat pa dgaranvisningen. SEK styr dvergripande
sina kreditrisker enligt ett antal grundldggande principer daribland
SEK:s riskaptit fér hallbarhet samt Policy fér hallbar finansiering. Kredit-
policyn anger specifikt att kreditgivning ska ske pa hallbara grunder
och baseras pa god kunskap om SEK:s motparter och afférstransaktioner.
Regelefterlevnads- och hallbarhetsrisker dir klimatrelaterade delar
ingar ska identifieras, analyseras och hanteras innan kreditgivning.

Ledningens roll vid bedémning och hantering av

klimatrelaterade risker och méjligheter

Ledningen bedémer och hanterar klimatrelaterade fragor som en
integrerad del i féretagets riskhantering, affarsstrategi och planerings-
process. | vd:s "Instruktion fér hantering av Hallbarhetsrisk” beskrivs
ledningens ansvar fér att beddma och hantera héllbarhetsrelaterade
risker och méjligheter dér klimatrelaterade delar ingar.

Kontroll, uppféljning och rapportering

SEK kontrollerar och évervakar efterlevnaden av kapitalmal, riskaptit,
limiter, riskhantering samt interna och externa regelverk fér att siker-
stilla att riskexponeringarna halls pa en acceptabel nivé och att risk-
hanteringen &r effektiv och &ndamalsenlig.

Bolaget rapporterar om den aktuella risksituationen, om anvandningen
av kapital och om relaterade fragor till vd, finans- och riskutskottet
samt styrelsen, minst en gang per kvartal. Klimatrelaterade delar, som
en deli kredit- och hallbarhetsarbetet, dr en del av dessa processer.

Strategi for klimatrelaterade risker och méjligheter
SEK har integrerat hantering av klimatrelaterade risker i affarsmodel-
len, i affarsstrategin samt i den finansiella planeringen.

For att sakerstalla att bolaget identifierar klimatrelaterade risker som
i manga fall bedéms materialiseras pé liangre sikt har SEK férliangt den
strategiska planeringen till 2030.

SEK:s strategi fér att hantera klimatrelaterade risker och méjligheter r

att fokusera pa att 6ka andelen nyutlaning till:

- Féretag med ambitiésa och trovirdiga planer p& att minska deras
utsldpp i linje med vetenskapligt baserade klimatmal.

+ Verksamheter som klassas som gréna enligt SEK:s ramverk fér hall-
bara obligationer och didrmed allokera kapital till klimatomstall-
ningen. Genom att utfirda gréna obligationer kan SEK éronmirka
kapital till projekt som ha en positiv inverkan pé klimatet.

SEK:s strategiska aktiviteter fér att hantera klimatrelaterade risker och
méjligheter inkluderar féljande:
- Arbeta strategiskt for att sikerstilla efterlevnad av SEK:s principer
som stipuleras i Policy fér hallbar finansiering,
Restriktiv hallning till transaktioner med en negativ paverkan
pa klimatet,
Engagera SEK i kunders klimatomstillning samt i internationella
samarbeten och nitverk,
- ©ka SEK:s medarbetares kunskapsniva inom relevanta héllbarhets-
omraden daribland klimat genom en bolagsévergripande utbildning.

Oka andelen gron utlaning

For att styra investeringar mot héllbara verksamheter och darmed
bidra till att uppn& mélen i Parisavtalet har SEK satt mal avseende utla-

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Hallbarhetsnoter

ning till gréna tillgdngar. Kraven for att kategoriseras som gron tillgang
efter 2021 finns angivna i "SEK Sustainability Bond Framework” som
foljer EU:s taxonomi fér grén ekonomisk verksamhet. Gréna tillgangar
beskrivs ndrmare i hallbarhetsnot 5.

Restriktiv héllning till transaktioner med

negativ paverkan pé klimatet

En viktig del i SEK:s klimatrelaterade strategi fér att minska utsldppen
av vixthusgaser och ddrmed reducera de finansiella och icke-finan-
siella klimatrelaterade riskerna 4r att begrinsa och sedan upphdra med
utlaningen till fossila brianslen. Dessa begréansningar finns angivna
i SEK:s "Policy for hallbar finansiering” samt i Styrelsens riskaptit.
I enlighet med policyn ska SEK successivt upphéra med finansiering av
fossila branslen. SEK finansierar inte kolgruvor, kolkraft, koltransporter
eller nya oljekraftverk. Efter sista december 2022 finansieras inte hel-
ler prospektering och utvinning av olja och gas. Nya gaskraftverk
finansieras endast i undantagsfall under en 8vergangsperiod. SEK kan
finansiera projekt och verksamheter med héga vixthusgasutslapp dér
fossilfria alternativ dnnu inte utvecklats, sdsom gruvor och fossila
branslen fér industriellt bruk under férutsittning att projektet dver
tiden bedéms bidra positivt till omstéllningen. Vid finansiering av
projekt eller verksamheter med héga vaxthusgasutslapp, beaktas stor-
leken pé totala vixthusgasutslapp i livscykeln fér verksamheten,
inlasningseffekter och omstillningsplaner i linje med Parisavtalets
1,5 graders-mal.

Engagera SEK i kunders klimatomstillning

For att kunna vara en drivande kraft i omstéllningen behéver SEK hela
tiden bli battre pa att férstd och hantera klimatrisker samt jobba aktivt
med |&sningar for tillgangar med héga utslapp. SEK arbetar strategiskt
for att 6ka bearbetningen mot branscher som &r viktiga fér klimatom-
stillningen och prioriterar kunder med hég potential fér minskade
vixthusgasutslapp.

Genom att erbjuda finansieringslésningar till bolag som stéller om
sin verksamhet utifrén vetenskapligt baserade klimatmal kan SEK bli
en majliggérare fér omstéllningen och minska de klimatrelaterade
riskerna. Fér detta &ndamél erbjuder SEK bland annat hallbarhetslan-
kade lan med syfte att bidra positivt till att ett bolags hela verksamhet
anpassas till klimatomstillningen.

Exportfinansieringssystemets gemensamma strategi
fér att bidra till klimatomstillningen
Tillsammans med Exportkreditndmnden (EKN) har SEK tagit fram en
gemensam strategi och handlingsplan for ett exportfinansieringssys-
tem som &r i linje med Parisavtalet. Grunden i detta arbete &r export-
finansieringssystemets gemensamma klimatdtagande, att anpassa
exportfinansieringssystemet till Parisavtalet. Exportfinansieringssys-
temets gemensamt formulerade strategi bestar av:

Ett gemensamt stallningstagande relaterat till att upphéra med

ﬁnan5|er|ng och garantigivning till fossila branslen (samverkan med

exportorer/kunder).

Ge incitament till exportaffarer som bidrar till klimatomstallningen

(samverkan med exportdrer/kunder).

Finansiera grén omstéllning i Sverige.

Inritta ett vetenskapligt klimatrad.

Okad internationell samverkan.

Oka exportfinansieringssystemets transparens genom

en gemensam klimatrapport.

En central del i handlingsplanen &r att 6ka transparensen fér att ge
exportfinansieringssystemets huvudmin, exportnéringen, allmin-
heten och andra intressentgrupper en inblick i hur exportfinansierings-
systemets lan och garantier paverkar klimatet, bade positivt och nega-
tivt, samt vilka atgirder som gemensamt arbetas med fér att stirka
exportndringens konkurrenskraft och driva klimatomstillningen i
ratt riktning.

Riskhantering fér klimatrelaterade risker och méjligheter
SEK:s processer for att identifiera, méta, styra, rapportera och kontroll-
era klimatrelaterade risker &r integrerat i hanteringen av &vriga risker i
verksamheten. Klimatrelaterade risker &r en del av SEK:s riskramverk
dar finansiell klimatrelaterad risk indirekt ingér i de finansiella riskerna
och i dagslaget framst paverkar kreditrisk (impact-in) medan icke-
finansiell klimatrelaterad risk analyseras inom ramen fér héllbarhetsrisk
(impact-out).
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SEK:s riskramverk
Effektiv klimatrelaterad riskhantering och kontroll inom SEK baseras
pa en sund riskkultur, ett gemensamt férhéllningssétt och en vl funge-
rande kontrollmiljé. Integreringen samt hantering av kort-, medellang-
och langsiktiga effekter av klimatrelaterade risker i SEK:s riskramverk
bestar av:
- Attinkludera klimatrelaterade risker i Riskpolicyn, riskaptit och
i riskstrategin samt i SEK:s Kreditpolicy och Policy fér hallbar
finansiering.
- Att utféra klimatrelaterade scenarioanalyser och stresstester
pa branschniva.
Datainsamling och riskbedémning (bade kvalitativa och kvantita-
tiva) pa bolagsévergripande och transaktionsniva.
Utlaningskriterier (fasa ut samt upphéra med finansiering av fossila
brénslen samt begransa utlaning till hégutsldppande verksamheter
utan trovirdiga omstéllningsplaner).

Se mer detaljerad beskrivning av SEK:s riskramverk samt hantering av
finansiella risker i hallbarhetsnot 6 samt not 26.

Metod for att identifiera finansiella klimatrelaterade risker

SEK identifierar klimatrelaterade risker i utlaningsprocessen genom
ESG faktorer i kreditprocessen. Finansiella omstéllningsrisker samt
SEK:s motstandskraft i olika framtida scenarios identifieras dven
genom klimatrelaterade scenarioanalyser och stresstester. Se en mer
detaljerad beskrivning av hantering av hallbarhetsrisk impact-out i
héllbarhetsnot 4 samt hantering av ESG-risker (klimat ingar som en del
av E) impact-in i not 26.

SEK har under éret tagit fram en metod fér att berakna och redovisa
bolagets finansierade vixthusgasutsldpp. Under kommande ar kom-
mer arbetet fortsitta med att ta fram robusta metoder, mal och mitetal
for styrning och hantering av klimatrelaterade risker.

ESG-faktorer i kreditratingprocessen

SEK har en process fér identifiering, utvardering och bedémning av
ESG-faktorer (inklusive klimatrelaterade finansiella risker) inom ramen
for SEK:s riskklassificering. Under november 2021 anmélde SEK till FI
om uppdaterad metodik, med dartill underliggande arbetsprocesser,
for att tydligare inkludera ESG-faktorer (inklusive klimatrelaterade
omstéllnings- och fysiska risker) i kreditratingprocessen fér SEK:s fére-
tagsmotparter. Den reviderade metodiken, arbetsprocesser och struk-
tur som implementerades under 2022 har méjliggjort en mer effektiv
och d@ndamalsenlig analys av klimatrelaterade risker. Arbetet kommer
att utvecklas ytterligare under 2024.

Analys av exponeringar kinsliga fér

klimatrelaterade risker

Minst kvartalsvis féljer SEK:s riskfunktion upp och rapporterar till led-
ning och styrelse exponeringar som &r utsatta/kansliga fér klimatrela-
terade risker.

SEK har bérjat berikna sina finansierade vixthusgasutslipp. Detta
kommer att ligga till grund fér en kommande utveckling av styrning
och riskhantering inklusive rapportering av klimatrelaterade risker och
majligheter. Tabell &ver finansierade vixthusgasutsldpp presenteras i
hallbarhetsnot 5. Se tabell dver exponeringar utsatta/kénsliga for kli-
matrelaterade risker under sektionen "mal och métetal”.

Motstandskraften i SEK:s strategi och affarsmodell

i olika scenarioanalyser

Klimatrelaterade scenarioanalyser och stresstester genomférs for att
bedéma SEK:s motstandskraft i olika scenarier genom att identifiera
omstillningsrisker samt bedéma vad dessa kan ha fér paverkan pa de
verksamheter som SEK finansierar samt p& SEK:s finansiella situation
och kapitalrelation.

Arbetet med scenarioanalyser och stresstester bidrar dven till ett
dkat larande kring klimatrelaterade risker och kopplingen till risker och
méjligheter i den egna verksamheten. Analyserna hjilper dven SEK att
forstd hur en kombination av klimatrelaterade risker kan paverka bola-
gets affdr, strategier och finansiella stéllning 6ver tid.

2023 &rs stresstester och scenarioanalyser fér omstéllningsrisk har
utdkats med ytterligare ett scenario jamfért med 2022, fér att dven
se riskerna i samt effekten av ett mer icke ordningsamt scenario. De
scenarier som analyseras har utvecklats av den internationella energi-
myndigheten (IEA:s) "World Energy Outlook” och NSFS (Network for
Greening the Financial System).
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De tvéa ordningsamma scenarierna som analyseras samt stressas
benidmns "Nuvarande policyer scenariot” (Current Policies Scenario)
och "Nettonoll-scenariot vid 2050” (Net zero by 2050 Scenario). Det
icke ordningsamma scenario som analyseras och stressas bendmns
"Férsenat 2-graders scenario” (Delayed Transition). Omstallningsris-
kerna bedéms vara stérre i det icke ordningsamma scenariot jamfért
med de tva ordningsamma. | nuvarande policy scenariot bedéms istal-
let de fysiska riskerna vara stérst. De fysiska riskerna stressas i dagsla-
get dock ej dven om den temperaturékning som detta scenario resul-
terar i beddms 4 en signifikant paverkan p& manniskan.

Med bakgrund av de klimatrelaterade omstillningsrisker som iden-
tifierats i de olika scenarierna gérs en kvalitativ bedémning av férvén-
tade negativa eller positiva férindringar i motparternas kreditrating
(riskklassificering). Dessa ratingmigrationer anvinds sedan fér berak-
ningar av eventuell paverkan pa laneportféljens REA och SEK:s kapi-
talrelation. Se tabell dver sektorer med stérst ratingférandring nedan.

Vid stresstester har SEK férenklat antagit att den nuvarande lane-
portféljen kommer att férlingas och vara konstant bade pa kort- (<3
ar), medellang- (3-10ar) samt lang sikt (>104ar). Resultatet av 2023 ar
stresstest visar p& begrinsade negativa effekter pd SEK:s finansiella
sitvation till féljd av klimatrelaterade omstillningsrisker. Tabellen
nedan visar den uppskattade langsiktiga negativa effekten (mer &n 10
ar) pa SEK:s totala kapitalrelation i absoluta procent, om SEK:s utléning
skulle férbli konstant och exponerad fér de olika klimatscenarierna.
Vissa sektorer sasom "kol, olja och gas”, "elverksamheter”, "obero-
ende kraftproducenter och energihandlare”, "metaller och gruvdrift”
samt "papper och skog” bedéms vara sirskilt kinsliga fér langsiktiga
omstéllningsrisker.

Potentiell forindring av SEK:s totala

kapitaltickning i ett 10-arsperspektiv 2023 2022
Férsenat 2-graders scenario -1% et
Nettonoll-scenariot -1% -2%

Tabell ver de sektorer som har stérst férandring i ratingmigration i det
férsenade 2-graders scenariot:

Kortsikt ~ Medellang  Lang sikt
Tidsaspekt (<3ar) sikt(3-10&r) (>104&r)
Olja, gas & férbruknings-
drivmedel 0 -1 -3
Elverksamhet, oberoende
kraftproducenter & handlare 0 1 -2
Fordonsindustrin -1 1 0
Byggkonstruktion & teknik -1 1 0
Papper & skog 0 0 -2
Metaller & gruvdrift 0 1 -2
Sjsfart 0 -2 -1

Exponering mot sektorer kinsliga fér fysisk risk

Med 6kande global uppvarmning dr och kommer med stor sannolikhet
bolag som SEK finansierar att vara utsatta fér fysiska klimatrisker, till
exempel 8kade temperaturer, dversviamningar, vattenbrist och andra
stérningar, vilket kan f& en paverkan pé bolagens aterbetalningsfor-
maga och dirmed innebéra en finansiell risk fér SEK.

| 2023 ars stresstester har SEK valt att endast inkludera omstall-
ningsrisker i berdkningarna da de i dagsldget anses vara de mest rele-
vanta fér SEK att analysera till féljd av behovet av en snabb omstillning
for att kunna né malen i Parisavtalet. | det "nuvarande policy scenariot”
(Current Policy Scenario) férvintas den globala uppvarmningen att nd
4°C, vilket skulle resultera i betydande fysiska risker.

Under aret har SEK fortsatt att vidareutveckla det arbete som gjorts
for att identifiera de exponeringar i SEK:s utléningsportfélj som poten-
tiellt kan vara utsatta for fysiska klimatrelaterade risker. Med hjilp av
externa data har det gjorts en kartldggning av geografiska omradens
utsatthet for fysiska risker, och den eventuella paverkan det skulle
kunna ha pa SEK:s exponeringar fér ett antal sektorer. De sektorer som
analyserats &r exempelvis Papper & Skog och Mat & Matproducenter.
Hansyn har tagits till bade akuta och kroniska klimatrelaterade risker.
SEK kommer att fortsitta med denna analys under 2024 i takt med att
tillgangen till kvalitativ data &kar.
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Process fér att identifiera, bedéma och hantera
klimatrelaterade (impact-out) risker
Utlénings- och likviditetstransaktioner screenas av SEK fér att iden-
tifiera transaktioner med hég risk fér klimatpaverkan. Fér de trans-
aktioner ddr hoég risk fér negativ klimatpaverkan identifieras utférs
férdjupade analyser av en hallbarhetsanalytiker for att sdkerstilla att
transaktionen &r inom SEK:s riskaptit. Féljande parametrar indikerar
forhojd klimatrelaterad risk:
- fossil- och fossilrelaterad verksamhet,
- Bvriga sektorer som dr utsatta fér omstéllnings- eller fysisk
klimatrelaterad risk,
- transaktioner linkade till gruvindustrin samt
komplexa marknader, samt
projekt och projektrelaterad finansiering.

Fossil- och fossilrelaterad verksamhet omfattar har utvinning, prospek-
tering samt transport av fossila brinslen. Energiutvinning av fossila
bréanslen omfattar koleldade kraftverk och industriprojekt som inne-
fattar koleldade kraftverk och annan energiproduktion fran fossila
brénslen. Med fossila branslen avses kol, olja, naturgas och oljeskiffer.

Kostnader fér klimatrelaterade atgérder
Under 2023 har SEK drivit ett prioriterat IT projekt fér att rapportera
i enlighet med nya Pelare 3 krav vilket har lett till 6kade kostnader
under 2023. Ink&p av utsldppsdata har ocksa ékat kostnaderna.
Slutligen bedéms paverkan pa den totala svenska exporten av att
inte erbjuda statlig exportfinansiering till projekt eller verksamheter
som avser utvinning och prospektering av fossila brinslen relativt
begrinsad ur ett nationellt perspektiv.

Mal och mitetal for klimatrelaterade risker och méjligheter
| denna sektion presenteras de mél och métetal som SEK anvénder fér
att bedéma och hantera relevanta klimatrelaterade risker och méjligheter.

SEK:s klimatrelaterade verksamhetsmal
Nedan beskrivs SEK:s verksamhetsmali mer detal].

Maél 1: SEK:s balansrékning ska né nettonoll

véixthusgasutslépp senast 2045.

For att na detta mal bedémer SEK att finansieringen av fossila verk-
samheter initialt behdver begrinsas fér att sedan upphéra. Vidare
behéver risker samt exponering mot andra sektorer som &r utsatta fér
omstillnings- samt fysisk risk analyseras fér att framéver ha majlig-
heten att forma strategier som begrénsar eventuella risker relaterat till
dessa sektorer.

Ett arbete har pabérjats under 2023 fér att berdkna och redovisa
finansierade vixthusgasutslapp. Syftet med arbetet &r att kunna ana-
lysera hur vél anpassade SEK:s exponeringar dr med Parisavtalets
mél. Arbete kommer att utvecklas under kommande &r i takt med att
metoder och datakvalitet utvecklas. Direfter kommer SEK pa ett mer
robust sitt kunna analysera hur vili linje med Parisavtalet exponering-
arna férhaller sig. Arbetet kommer dven att ligga till grund fér SEK:s
fortsatta strategiska arbete. SEK:s finansierade vixthusgasutsldpp
redovisas under hallbarhetsnot 5.
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Mél 2: Andelen gréna lén i SEK:s [éneportfélj

ska 6ka till 50 procent senast 2030.

SEK:s langsiktiga mal &r att ¢ka andelen utléning som bidrar till att na
globala klimatmal. Detta innebér att stétta verksamheter och projekt
som redan i dag kan uppvisa utsldppsdata i enlighet med globala kli-
matmal men dven verksamheter och projekt som har en robust och
trovirdig plan att kunna stélla om till de nivaer av utsldpp av vixthus-
gasutslapp som globala klimatmal stipulerar. Utdver detta star SEK
infér eventuella malkonflikter, da det ingar i SEK:s uppdrag att finan-
siera fér svenska staten viktiga strategiska afférer, vilka inte alltid méter
globala klimatmal. Vid kalibrering av delmal analyseras dven progno-
ser fér nyutlaning.

SEK presenterar uppféljningen av gréna lan och obligationer i héllbar-
hetsnot 11.

Mal 3: SEK ska né nettonoll utslépp i den egna
verksamheten senast 2030.

SEK:s klimatpaverkan redovisas under héllbarhetsnot 5.

Klassificering av klimatrelaterade exponeringar

For att né satta mal féljer SEK upp bolagets exponering mot tillgangar
som skulle kunna vara exponerade mot klimatrelaterade risker. SEK:s
metod fér att klassificera de exponeringar i SEK:s utlaningsportfélj som
ar kdnsliga for klimatrelaterade risker r baserad pa sektors begreppet
"carbon asset risk framework” som har utvecklats av World Resources
Institute (WRI) och UNEP Finance Initiative (UNEP-FI). Ramverket
bestar av fyra olika grupperingar av fossilberoende tillgéngar samt en
beskrivning &ver vilka sektorer som ir relaterade till respektive grupp.
SEK har identifierat exponeringar inom dessa sektorer baserat pa Glo-
bal Industry Classification Standard (GICS). Se tabell "Fossil tillgdngs-
klass uppdelad i nyckelsektorer” nedan. Tillgangar som inte klassas
som fossila men som har en direkt koppling till de fossila brianslena kol
olja och gas har SEK valt att presentera i en separat tabell.

Fossil tillgangsklass uppdelad i nyckelsektorer
(WRI'and UNEP-FI Portfolio Carbon Initiative)

1. Fossila tillgangar Kol & Férbrukningsbranslen
Integrerad Olja & Gas
Olja & Gasutvinning & Produktion

Ovrig Olja & Gas

2. Fossil brinsleberoende
infrastruktur

Motor- & Jarnvagar
Elektriska verksamheter

3. Fossilberoende tillgangar
som stér infér omstillning
till lagfossil teknologi

Flyg, Rymd & Férsvar
Fordonstillverkare
Elektrisk utrustning
Marin verksamhet

Papper- & skogsprodukter

4. Fossilberoende tillgangar
som inte méter lagfossil
konkurrens

Byggkonstruktion & Teknik
Byggmaterial
Gruv & Mineralnéring
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Exponering mot sektorer utsatta fér klimatrelaterad risk

For att sdkerstilla att verksamheten féljer begrédnsningarna som finns
angivna i SEK:s "Policy fér hallbar finansiering” samt i Styrelsens "Risk-
aptit” féljs exponeringar som ar kinsliga fér klimatrelaterade risker upp
och rapporteras. Se en sammanstillning av nuvarande exponeringar i
nedanstaende tabeller.

I tabell "Sektorer utsatta fér omstallningsrisk samt évriga tillgangar”
visas SEK:s exponering (brutto och netto) mot tillgangar som &r eller
skulle kunna vara exponerade mot finansiell- och icke-finansiell
klimatrelaterad risk enligt WRI:s indelning av nyckelsektorer och SEK:s
interna klassificering, beskrivet ovan. Icke-finansiell klimatrelaterad risk
avser endast tillgangar med kopplingar till de fossila tillgangarna kol,
olja och gas. Totalt uppgar bruttoexponeringar mot dessa tillgdngar till
Skr 3,8 miljarder (avser fossil tillgangsklass 1i tabell "Sektorer utsatta
for omstallningsrisk” samt samtliga tillgdngar tabell "Andra fossilrela-
terade tillgdngar”). Bruttoexponeringar har 6kat under aret till féljd av
att SEK &r med och finansierar ett projekt som &éver tiden bedéms bidra
positivt till omstallningen. Syftet med finansieringen &r att frimja gréna
industriinvesteringar och ¢ka andelen férnybara brénslen.

Sektorer utsatta fér omstéllningsrisk samt évriga tillgéngar

Hallbarhetsnoter

Tabell "Sektorer kénsliga fér omstéllningsrisk, bruttoexponering”
baseras pa TCFD:s rekommendationer, samt intern bedémning av
ratingmigrationer (se tabell under strategidelen). Den visar vilka sekto-
rer, utdver de fossila sektorerna kol, olja och gas, som anses vara mest
kénsliga for omstallningsrisk. Exempel pa vad som kan driva eventuella
risker &r 8kade priser pa utsldpp av vixthusgaser, férandrade kund-
beteenden, kostnader fér omstillning till ny teknologi fér minskning
av utslapp eller misslyckande investeringar i ny teknologi. Volymerna
visar SEK:s exponering inom dessa sektorer men illustrerar inte néd-
vandigtvis risken i underliggande affar/affarstransaktion.

SEK:s bruttoexponering mot fossilrelaterade tillgangar som inte
redovisas under sektorkoderna kol, olja och gas presenteras i tabell ”
Andra fossilrelaterade tillgangar, bruttoexponering”.

Potentiell slutanvandning fossila branslen avser utlaning till aterforsl-
jare dér viss del av den totala férsaljningen gar till slutanvéandning fossilt.

2023 2022

Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
Fossil tillgangsklass (kopplad till sektor) Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr % Skr mdr %
Fossila tillgéngar (fossil tillgadngsklass 1) 37 0,9 07 0,2 4,0 09 0,7 02
Ovriga tillgangar som kan vara
exponerade mot klimatrelaterad risk
(fossil tillgangsklass 2-4) 78,1 18,9 42,5 10,3 74,2 16,9 40,9 93
Ovriga tillgangar i sektorer som inte
ar klassificerade som kansliga mot
klimatrelaterad risk 331,4 80,2 3700 89,5 360,0 82,2 396,6 90,5
Sektorer kénsliga fér omstdllningsrisk, bruttoexponering

2023 2022
Sektor Skr mdr % Skr mdr %
Papper & Skog 16,2 3,9 16,0 37
Fordons- och flygindustin' 10,9 26 1.5 26
Elverksamhet (s& kallade "utilities”) och Kraftproducenter 15,9 3,9 18,9 43
Metaller & Gruvdrift 12,5 30 9,0 20
Olja, Gas och Férbrukningsdrivmedel 37 09 4,0 0,9
Byggkonstruktion & Teknik 13,1 3,2 1.4 26
Ovriga Sektorer som &r kinsliga for omstallningsrisk 95 23 74 17
Total 81,8 19.8 78,2 178
1 Flygindustrin inklusive flygférsvar och rymdteknik
Andra fossilrelaterade tillgéngar, bruttoexponering
2023 2022

Fossilrelaterade tillgdngar ej mappade till GICS-koder enligt ovan Skr mdr % Skr mdr %
Fossilgastillgangar & projekt 00 00 0,1 00
Olja & Petroleumtillgangar 00 00 0] 00
Potentiell slutanvindning fossila branslen 01 0,0 0,1 0,0
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Redovisningsprinciper

Hallbarhetsnoter

| enlighet med GRI har SEK genomgaende fér hallbarhetsredovisningen applicerat de redovisningsprinciper
som géller for hallbarhetsrapporten. Nedan framgér information som inte framgér pa annat satt for att

tillampa principerna.

Hallbarhetsnot 5. Klimat och miljé

SEK:s véxthusgasutsldpp redovisas enligt GHG protokollet. | tabell
nedan redovisas vilka utslappskallor som ingar i respektive scope inom
ramen fér SEK:s systemgranser. Klimatredovisningen i sin helhet inkl.
konsolideringsmetod, avgransningar, antaganden med mera &terfinns i
separat Klimatredovisning pd www.sek.se

Hallbarhetsnot 6. Egna medarbetare
Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s HR system.

Hallbarhetsnot 7. Minskliga rittigheter och arbetsvillkor
Data och resultat som berér manskliga rattigheter och arbetsvillkor i
SEK:s utlaning kommer fran SEK:s system fér finansiell rapportering
och interna riskrapporter.

Hallbarhetsnot 8. Affirsetik och anti-korruption
Informationen i avsnittet kommer frén SEK:s system f&r finansiell rap-
portering och interna riskrapporter.

Hallbarhetsnot 9. Motverkande av finansiell brottslighet
Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s policys och metoddoku-
ment kopplat till finansiell brottslighet.

Hallbarhetsnot 10. Informationssikerhet

Informationen i noten kommer fran SEK:s sikerhetsledningssystem.
Underlag fér analys av SEK:s sdkerhetsévervakning hamtas fran Micro-
soft defender, som &r SEK:s sakerhetsévervakningsverktyg.

Kategori Relevans

Hallbarhetsnot 11. Hallbar finansiering

SEK hallbarhetsklassade lan rapporteras utifran SEK:s redovisnings-
principer fér finansiell rapportering, och informationen kommer fran
SEK:s system fér finansiell rapportering. Den uppskattade minskning
av vixthusgasutsldpp som redovisas i noten utgér fran berakningar
SEK erhallit fran projektigare, exportér eller i samband med rapporter
som tagits fram i samband med projekten. Berakningar gérs pa projekt-
basis, och baseras pa det &r projektet &r fardigstillt och redovisas i pro-
portion till SEK:s andel av projektets totala finansiering.

Indirekt positiv paverkan av SEK:s nyutldning pa Sveriges BNP och
sysselsdttning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram pa
branschniva enligt SNI 2007. Multiplikatorerna som berdkningarna
baseras p4 ar fran 2017. Modellen beréknar det svenska innehéllet i en
exportorder eller vid en investering. Resultatet baseras p& SEK:s nyut-
laning samt faktorer fran SCB. SEK finansierar manga olika typer av
affarer och alla passar inte nddvindigtvis in i modellen med exakthet.
Berdkningarna kan darfér endast géras pé en dvergripande nivé och
resultaten bor tolkas med férsiktighet.

Hallbarhetsnot 12. Projektrelaterad finansiering

Informationen om SEK:s projektrelaterade finansiering kommer fran
SEK:s system fér finansiell rapportering och interna riskrapporter.
Noten inkluderar antal nya projekt med A- eller B-riskklassning som
haft likviddag under rakenskapsaret.

Hallbarhetsnot 13. Klimatrelaterade

risker och méjligheter (TCFD)

SEK:s klimatrelaterade risker och méjligheter redovisas enligt rekommen-
dationer fran Task Force on Climate-related financial disclosures (TCFD).

Kommentar

Scope1
Kéldmedium Ej relevant
Fordon Ejrelevant

Stationdr férbranning Ej relevant

Scope 2

Elektricitet Inkluderad
Fjarrvarme Inkluderad
Fjarrkyla Ej relevant
Scope 3

3.1K8pa varor och tjanster Inkluderad
3.2 Kapitalvaror Ej relevant
3.3 Brinsle och energirelaterade aktiviteter Inkluderad
3.4 Uppstréms transport och distribution Inkluderad
3.5 Avfall Inkluderad
3.6 Tjansteresor Inkluderad
37 Anstilldas pendling Inkluderad

3.8 Nedstréms transport och distribution Ejrelevant

3.9 Bearbetning av sélda produkter Ej relevant
3.10 Anvindning av salda produkter Ej relevant
3.11 Slutbehandling av salda produkter
3.12 Nedstréms leasade tillgangar

3.13 Franchiser

3.15 Investeringar

Ejrelevant
Ej relevant

Ej relevant

Inkluderad

SEK har inga direkta utslapp

Omfattar képt 100 procent férnyelsebar elektricitet.
Omfattar fjarrvarme fran kontorslokaler.

Omfattar kontorsférbrukning, elektronik (2023) och molntjanster.

Automatisk inkludering.

Omfattar den logistik som kommer till verksamheten.
Omfattar verksamhetens eget avfall.

Omfattar taxiresor, tigresor och flygresor.

Onmfattar anstélldas pendlingsresor, métt via enkit 2023.

Omfattar ca 64 procent av SEK:s totala finansiering, tillkommit 2023.
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GRI Content Index

Standard

Hallbarhetsnoter

Disclosure Content

GRI 1: Foundation

Statement of use SEK has reported in accordance with the GRI standards for
the period 1 January 2023 - 31 December 2023

Page number

GRI1used GRI1: Foundation 2021

Applicable GRI None currently available
sector standards

GRI 2: General Disclosures

2-1 Organizational details 56

2-2 Entities included in the organization’s sustainability reporting 114

2-3 Reporting period, frequency and contact point 114

2-4 Restatements of information 114,136
2-5 External assurance 42,114,146
2-6 Activities, value chain, and other business relationships 8,11,14-15,126,132
2-7 Employees 72,123

2-8 Workers who are not employees 123-125
2-9 Governance structure and composition 37-40, 42-44
2-10 Nomination and selection of the highest governance body 37-38

2-1 Chair of the highest governance body 37

2-12 Role of the highest governance body in overseeing the management of impacts 120-121
2-13 Delegation of responsibility for managing impacts 120

2-14 Role of the highest governance body in sustainability reporting 39,115

2-15 Conflicts of interest 42-43

2-16 Communication of critical concerns 42

2-17 Collective knowledge of the highest governance body 38-39

2-18 Evaluation of the performance of the highest governance body 37,40

2-19 Remuneration policies 65-72
2-20 Process to determine remuneration 65-72

2-21 Annual total compensation ratio 124

2-22 Statement on sustainable development strategy 3-5

2-23 Policy commitments 120-121
2-24 Embedding policy commitments 120-121
2-25 Processes to remediate negative impacts 121,126-127
2-26 Mechanisms for seeking advice and raising concerns 123,126
2-27 Compliance with laws and regulations 41-42,126
2-28 Membership associations 120

2-29 Approach to stakeholder engagement 115

2-30 Collective bargaining agreements 124

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Standard
Disclosure

Content

Hallbarhetsnoter

Page number

GRI 3: Material Topics

3-1

Process to determine material topics

116-118

3-2

List of material topics

118-119

GRI201: ECONOMIC PERFORMANCE 2016

3-3
201-1
201-2

Management of material topics
Direct economic value generated and distributed

Financial implications and other risks and opportunities
due to climate change

115,118-119,122, 129, 131-135
51-83, 71
131-135

GRI203: INDIRECT ECONOMIC IMPACTS 2016

3-3
203-2

Management of material topics

Significant indirect economic impacts

115, 118-119,129, 131-133
129

GRI205: ANTI-CORRUPTION 2016

3-3
205-1
205-2

Own metric

Management of material topics
Operations assessed for risks related to corruption
Communication and training about anti-corruption policies and procedures

Description of whistleblower policies and procedures

115, 119,121,126-128, 130
126

126-127

126

GRI 305: EMISSIONS

33 Management of material topics 115,118,122, 129, 131-135
305-2 Energy indirect (Scope 2) GHG emissions 122
305-3 Other indirect (Scope 3) GHG emissions 122,136
GRI 401: EMPLOYMENT
3-3 Management of material topics 119,123-125
401-1 New employee hires and employee turnover 124
401-2 Benefits provided to full-time employees that are not provided 70,123
to temporary or part-time employees
GRI 403: OCCUPATIONAL HEALTH AND SAFETY
3-3 Management of material topics 10,119,123
403-1 Occupational health and safety management system 123
403-2 Hazard identification, risk assessment, and incident investigation 123
403-3 Occupational health services 123
403-4 Worker participation, consultation, and communication on occupational health and safety 123-124
403-5 Worker training on occupational health and safety 123-124
403-6 Promotion of worker health 123
403-7 Prevention and mitigation of occupational health and safety impacts 123-124
directly linked by business relationships
Own metric Percentage of employees absence due to sickness 124

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

138



Standard

Disclosure

Content

Hallbarhetsnoter

Page number

404: TRAINING AND EDUCATION

3-3
404-2
404-3

Own metric

Management of material topics
Programs for upgrading employeeskills and transition assistance programs
Percentage of employees receiving regular performance and career development reviews

Percentage of employees completing training on sustainability

119,124-125
124-125,127
124
125

GRI 405: DIVERSITY AND EQUAL OPPORTUNITY 2016

3-3
405-1
405-2

Management of material topics
Diversity of governance bodies and employees

Ratio of basic salary and remuneration of women to men

10,119, 123-125
43-46,72,123
125

GRI 406: NON DISCRIMINATION

3-3
406-1

Management of material topics

Incidents of discrimination and corrective actions taken

10,119, 123-124
124

GRI 413: LOCAL COMMUNITIES

3-3

Own metric

Own metric

Management of material topics

Total number of operations/transactions assessed
for risks related to human rights

Significant risks related to human rights identified through the risk assessment

119,126, 129-130
125

125

GRI G4: SECTOR-SUPPLEMENT FOR FINANCIAL SERVICES

3-3
FSé6
FS8

Management of material topics
Lending portfolio broken down by region and sector

Products with environmental benefits

118-119,129-131
27,117
15,129
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Styrelsens underskrifter

Styrelse och vd férsikrar hirmed att koncernredovisningen
respektive &rs- och hallbarhetsredovisningen har upprittats

i enlighet med International Financial Reporting Standards,
IFRS, publicerade av International Accounting Standard Board
(IASB) tillika antagna i Europeiska parlamentets och radets
férordning (EC) nummer 1606/2002 daterat 19 juli 2002
respektive god redovisningssed i Sverige och ger en ritt-

visande bild av koncernens och moderbolagets stillning och
resultat. Férvaltningsberéttelsen fér koncernen respektive
moderbolaget ger en réttvisande Sversikt 6ver koncernens
och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 19 februari 2024

Lennart Jacobsen
Styrelsens ordférande

Anna Brandt
Styrelseledamot

Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot

Paula da Silva
Styrelseledamot

Katarina Ljungqvist
Styrelseledamot

Hakan Berg
Styrelseledamot

Reinhold Geijer
Styrelseledamot

Eva Nilsagérd
Styrelseledamot

Magnus Montan
Verkstillande direktor

VAr revisionsberittelse har limnats den 23 februari 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i AB Svensk Exportkredit (publ), org. nr 556084-0315

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér AB Svensk Exportkredit (publ) fér ar 2023 med
undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 36-46. Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingar pé sidorna
6-140 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag och ger enialla vésentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret
enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger enialla vasentliga avseenden réttvisande bild av kon-
cernens finansiella stillning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av
EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 36-46. Férvaltningsberittelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport éver
totalresultat och rapport éver finansiell stéllning fér koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ir oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa vér basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststlla vasentlighetsniva
och bedéma risken fér visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dir verkstillande
direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exem-
pel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts
med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
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hindelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner
har vi ocksé beaktat risken fér att styrelsen och verkstillande
direktéren &sidosatter den interna kontrollen, och bland annat
Svervigt om det finns beldgg fér systematiska avvikelser som
givit upphov till risk fér vasentliga felaktigheter till féljd av
oegentligheter.

Vi anpassade var revision fér att utféra en andamélsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rappor-
terna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar. Som en del av var revision férlitar vi oss pa
intern kontroll dver applikationer, system och hanférliga platt-
formar som stédjer AB Svensk Exportkredit (publ)s redovisning
och finansiella rapportering.

Dérfor utférs granskningsatgarder for att sakerstalla att sys-
tem och processer dr utformade, underhallna, drivs och skyddas
pa ett sitt som sakerstéller att risken for felaktigheter minimeras.
Granskningséatgarder innefattar genomgangar av processer,
utvirdering av design samt test av effektivitet i kontroller. Aven
substansgranskningsatgarder har utférts. Dar det varit méjligt
har vi forlitat oss pa féretagsledningens egna utvérderingar av
kontrollsystem. Var revision utférs [6pande under aret med
sdrskilt fokus pa kvartalsbokslut. | samband med att AB Svensk
Exportkredit (publ) koncernen ldmnat kvartalsrapporter har vi
rapporterat vara observationer till styrelsens revisionsutskott
och avlagt externa rapporter éver vér dversiktliga granskning.
Vid arsbokslutet rapporterar vi dven vara huvudsakliga observa-
tioner till styrelsen i sin helhet.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av visentlighet. En revision utformas fér att uppnd
en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller ndgra visentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppstd till fsljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas
som vidsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststllde vi vissa kvan-
titativa visentlighetstal, déribland fér den finansiella rappor-
teringen som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa éver-
viganden faststillde vi revisionens inriktning och omfattning
och vara granskningsatgérders karaktar, tidpunkt och omfatt-
ning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pd de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen dr de omraden
som enligt vér professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i vért stillningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Hur det sirskilt betydelsefulla omradet
beaktades vid var revision

Virdering av vissa finansiella instrument i Niva 2
och Niva 3 som innehas till verkligt virde
Viérderingen av vissa finansiella instrument i Niva 2 och Niva 3
var ett fokusomréde under revisionen pa grund av dess bety-
delse fér den finansiella stéllningen och resultatet. Majorite-
ten av SEKs tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
i Niva 2 och Nivé 3 innehas fér riskhantering relaterad till
SEKs strukturerade uppléning.

| virderingen av finansiella instrument i Niva 2 och Niva 3
anvinds till stor utstrackning ej observerbar indata fér ater-
kommande berékningar av verkligt vérde vilket inbegriper
beddmningar av ledningen och anvindandet av uppskatt-
ningar, varderingsmodeller och antaganden som inte &r
observerbara fér tredje part.

Viktiga omraden fér vérdering av finansiella instrument som
innehas till verkligt virde &r:
Riktlinjer och policys fér modeller och virdering,
Interna kontroller av hierarkin fér verkligt virde,
justeringar av verkligt virde, pristester samt kontroll och
styrning av modeller.
Upplysningar om finansiella instrument.

Se arsredovisningen not 1, not 13, not 14 och not 18.

[ var revision bedémde vi utformningen och testade effek-
tiviteten fér kontrollerna avseende virdering av finansiella
instrument vilka inkluderar:
bolagets styrning, rapporteringsprocesser och kontroller,
identifiering, berdkning och &vervakning av virderingen
av finansiella instrument,
hierarkin fér verkligt virde, justeringar av verkligt virde
och prisverifiering,
datafléden och datainput fér vérdering,
kontroll och styrning av modeller.

For de vérderingar som &r beroende av icke observerbar
indata eller som kréver en hégre grad av bedémningar,
bedémde vi de antaganden, metoder och modeller som
bolaget anvinde.

Vi har anviént oss av virderingsspecialister fér att utféra
oberoende testning av ett urval komplexa modelldrivna
vérderingar for att bedéma rimligheten i de anvidnda model-
lerna samt att utvirdera ledningens vérdering.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i arsredo-
visningen &r rimliga.

Nedskrivning av [an till kunder

Redovisning avseende nedskrivning av lanefordringar kréaver
bedémning av savil tidpunkten fér nedskrivningsbehov som
beddmning av storleken av ett sddant nedskrivningsbehov.

SEK reserverar fér férvantade kreditférluster i enlighet
med IFRS 9. IFRS 9 kategoriserar l&nefordringar i tre olika
kategorier som bestdams av nivan pa och férandringar i niva
avseende kreditrisk for varje enskilt lan. Den férsta fasen
innebér en férvintad kreditférlust inom 12 manader vilket
tillimpas fér samtliga lan utom i de fall en vésentlig 8kning
av kreditrisk har intriffat sedan férsta bokféringstillfillet. Fér
lanefordringar med en vasentligt 6kad kreditrisk, kategori 2,
eller lanefordringar i fallissemang, kategori 3, berdknas fér-
vintad kreditférlust pé hela lanets livslangd.

Férvantad kreditforlust berdknas som en funktion av san-
nolikheten fér fallissemang, exponeringen vid fallissemang,
forlusten vid fallissemang samt tidpunkten fér fallissemang.

IFRS 9 tillater ocksa att férvintade kreditforluster justeras
med beaktande av professionella bedémningar.

SEK:s IFRS 9 modell utgar fran data fran externa parter
fér att uppskatta paverkan pa sannolikheten for fallissemang.
De flertalet negativa makroekonomiska trenderna fortsétter
att paverka omvirlden och fér att adressera osikerheternai
den framtida marknadsmiljé har SEK gjort en évergripande
justering efter féretagsledningens samlade bedémning i
enlighet med IFRS 9.

Se arsredovisningen not 1 och not 9.

| vér revision bedémde vi utformningen och testade effektivi-
teten fér kontrollerna avseende nedskrivning av l&n. Gransk-

ningen av interna kontroller inkluderade rutiner fér dvervak-

ning samt dualitet och nyckelkontroller i laneprocessen.

Vara kreditmodelleringsexperter har gjort kontrollberdk-
ningar pa ett urval av lan fér att beddma riktigheten i berik-
nade kreditférluster.

For att utvdrdera datakvalité har vi stimt av datapunkter
i de berdknade kreditférlusterna till killsystem. Fér att testa
évervakningen av krediter har vi verifierat riskratings pa ett
urval av ej nedskrivna- och nedskrivna lan.

Vi har granskat individuellt bedémda kreditreserveringar
i stadie 3 mot dokumentation éver antaganden och intréffade
hindelser som legat till grund fér beddmningen.

Vi har dven granskat justeringar baserade p& professio-
nella bedémningar, framtagna som ett resultat av de negativa
makroekonomiska trenderna. Vi har bedémt grunderna och
motiven f&r att redovisa dessa justeringar i arsbokslutet och
granskat protokoll fér att sikerstlla att justeringarna har
féranletts av korrekta kontroller och godkdnnanden.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i arsredo-
visningen &r rimliga.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023
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Annan information in arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n &rsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-5,114-139 och 147-148. Den andra informationen bestér dven
av bolagets ersittningsrapport som vi inhdmtade fére datumet
fér denna revisionsberittelse. Det &r styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifierats ovan och éverviga om informationen i visent-
lig utstrickning dr oférenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i &vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt lagen om &rsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och, vad giller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU, och lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag.
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer dr nédvéndig fér att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren fér
beddmningen av bolagets och koncernens férméga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tillampligt, om férhallan-
den som kan paverka férmagan att fortsitta verksamheten och
att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i &vrigt, bland annat évervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberit-
telse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hég
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grad av sidkerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberit-
telsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Revisorns granskning av férvaltning och férslag
till disposition av bolagets vinst eller férlust
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktdrens férvaltning fér AB Svensk Exportkredit (publ)
for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bola-
gets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt fér-
slaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vidr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad s&
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i &vrigt kontrolleras p4 ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktéren ska skéta den [6pande férvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgdrder som dr nédvindiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i &verensstimmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar
Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren i nagot visentligt
avseende:
foretagit nagon &tgird eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget
pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och
verkstillande direktéren har upprittat arsredovisningen och
koncernredovisningen i ett format som méjliggér enhetlig elek-
tronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden fér AB Svensk Export-
kredit (publ) for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstad-
gade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett
format som i allt vasentligt méjliggér enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR
18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vért ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till AB Svensk Exportkredit
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vart uttalande.
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Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprittats i enlighet med 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och fér att det
finns en s&dan intern kontroll som styrelsen och verkstillande
direktéren bedémer nédvindig fér att uppritta Esef-rapporten
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sikerhet om Esef-rappor-
ten i allt visentligt &r upprittad i ett format som uppfyller kraven
i16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfér véra gransknings-
atgarder for att uppna rimlig sikerhet att Esef-rapporten ar upp-
rittad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sikerhet, men &r ingen
garanti fér att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de eko-
nomiska beslut som anvindare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsféretaget tillimpar International Standard on
Quality Management 1, som kréver att féretaget utformar, imple-
menterar och hanterar ett system fér kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder fér yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgérder inhdamta
bevis om att Esef-rapporten har upprittats i ett format som m&j-
liggér enhetlig elektronisk rapportering av rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér visentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur sty-
relsen och verkstillande direktéren tar fram underlaget i syfte
att utforma granskningsatgarder som dr dndamalsenliga med
hinsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett utta-
lande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen
omfattar ocksa en utvirdering av andamélsenligheten och rim-
ligheten i styrelsens och verkstillande direktérens antaganden.

Granskningsatgirderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprittats i ett giltigt XHTML och en avstdm-
ning av att Esef-rapporten dverensstimmer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huru-
vida koncernens resultat-, balans- och eget kapitalrikningar,
kassaflddesanalys samt noter i Esef-rapporten har mirkts med
iXBRL i enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 36-46 och fér att den &r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning jimfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrdcklig grund fér véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31§ andra stycket samma lag 4r férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar samt
ar i dverensstaimmelse med &rsredovisningslagen och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utségs till AB Svensk Exportkredit (publ)s revisor av bolagsstam-
man den 27 mars 2023 och har varit bolagets revisor sedan
22 mars 2017.

Stockholm den 23 februari 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Grangyist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Revisorns rapport fran revision av hallbarhets-
redovisningen samt yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstaimman i AB Svensk Exportkredit
(publ), org. nr 556084-0315

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen och féretagsledningen i AB
Svensk Exportkredit (publ) att granska AB Svensk Export-
kredits hallbarhetsredovisning fér ar 2023. Féretaget har
definierat héllbarhetsredovisningens omfattning pa sid 114,
vilket dven utgdr den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Inom
ramen fér vart uppdrag, och detta uttalande, har inte upplys-
ningarna pa sid 122 géllande scope 3 kategori 15 eller not 13
Klimatrelaterade risker och méjligheter (TCFD) inkluderats.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar

for hallbarhetsredovisningen

Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret fér
att upprétta hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstad-
gade hallbarhetsrapporten i enlighet med tillimpliga kriterier
respektive arsredovisningslagen. Kriterierna framgar pa sidan
114 i hallbarhetsredovisningen, och utgérs av de delar av
ramverket fér hillbarhetsredovisning utgivet av GRI (Global
Reporting Initiative) som &r tillaimpliga for hallbarhetsredovis-
ningen, samt av féretagets egna framtagna redovisnings- och
berakningsprinciper. Detta ansvar innefattar d&ven den interna
kontroll som bedéms nédvindig fér att uppritta en hallbar-
hetsredovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vartansvar dr att uttala en slutsats om hallbarhetsredovis-
ningen grundad pé var granskning och limna ett yttrande
avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Vart upp-
drag dr begransat till den historiska information som redovisas
och omfattar saledes inte framtidsorienterade uppgifter.

Vi har utfért uppdraget i enlighet med ISAE 3000
(omarbetad) Andra bestyrkandeuppdrag dn revisioner och
dversiktliga granskningar av historisk finansiell information.
Uppdraget bestér av en revision av héllbarhetsredovisningen
som helhet. En revision syftar till att uppna en rimlig siker-
het, for att forsikra oss om att informationen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér kvantitativ och kvalitativ information
i hallbarhetsredovisningen. Vi har utfért var granskning avse-
ende den lagstadgade hallbarhetsrapporten i enlighet med
FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten. En granskning enligt RevR
12 har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i dvrigt har.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Revisionsféretaget tillimpar ISQM 1 (International Standard
on Quality Management) och har ddrmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standar-
der fér yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra
forfattningar. Vi dr oberoende i férhallande till AB Svensk
Exportkredit enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

De granskningsatgarder som vidtas vid en granskning enligt
RevR12 gér det inte méjligt fér oss att skaffa oss en sadan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en granskning enligt
RevR12 har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och féretags-
ledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att
dessa kriterier ar limpliga fér upprattande av hallbarhets-
redovisningen.

Vianser att de bevis som vi skaffat under vér granskning
ar tillrickliga och dndamélsenliga i syfte att ge oss grund fér
vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var revision anser vi att den information i hallbar-
hetsredovisningen som omfattas av vart uppdrag, i allt visent-
ligt, har upprittats i enlighet med de ovan av styrelsen och
foretagsledningen angivna kriterierna.

En lagstadgad héllbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 23 februari 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anneli Granqvist
Auktoriserad revisor
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Definitioner

A-, B- och C-projekt

Projekt och projektrelaterad finansie-
ring klassificeras enligt OECD:s riktlinjer
fér social och miljemassig hansyn vid
statsstédda exportkrediter. Kategori
A-projekt innebir att det finns patagliga
risker fér potentiell miljs- och social
paverkan. Kategori B-projekt innebr
viss sadan potentiell paverkan och kate-
gori C projekt bedéms ha ingen eller
mycket liten paverkan.

Attraktiv arbetsgivare

Attraktiv arbetsgivare mats som ett
index med max 100 dir féljande omra-
den ingar: ledarskap, arbetsbelastning,
intressant jobb, utvecklingsméjligheter,
jamstélldhet och avsaknad av dis-
kriminering, mobbning och sexuella
trakasserier.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per
annum av innevarande ars genomsnitt-
liga (berdknat pé rapportperiodens inga-
ende och utgédende balans) egna kapital.

Avkastning pa tillgangar efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per
annum av innevarande ars genomsnitt-
liga (beraknat pa rapportperiodens
ingdende och utgéende balans) balans-
omslutning.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett
exponeringsmatt berdknat i enlighet
med CRR (se not 24).

CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstddda exportkrediter
(CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgdrs av svenska

statens system fér statsstddda export-
krediter (CIRR-krediter).

Ekvatorprinciperna

Ramverk for riskhantering som antagits
av internationella finansinstitut fér att
faststilla, bedéma och hantera milje-
och sociala risker i projekt.
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Empowerment

Empowerment mits som ett index
med max 100 utifran hur medarbetarna
uppfattar att de har motivation, vilja,
befogenheter och kompetens fér att
bidra till verksamheten.

ESG-faktorer (impact-in)

ESG-faktorer &r miljs och klimat-,
sociala och styrningsrelaterade faktorer
som potentiellt kan ha en positiv eller
negativ paverkan pa SEK:s motpar-

ters finansiella stéllning eller solvens
och, i férlangningen, pa SEK:s risker
(impact-in).

Genomsnittliga rintebirande skulder

| posten ingér utestaende uppléning och
efterstillda skulder (férlagslan). Berak-
nat pa rapportperiodens ingdende och
utgéende balans.

Genomsnittliga rintebirande tillgangar
| posten ingér likvida medel, stats-
skuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rintebdrande virdepapper dn
utlaning, utlaning dokumenterad som
rintebirande virdepapper, utléning till
kreditinstitut och utlaning till allman-
heten. Berdknat pa rapportperiodens
ingdende och utgdende balans.

Gréna lan

Grona lan kategoriseras enligt SEK:s
ramverk fér uppléning via gréna obli-
gationer samt ramverket fér hallbara
obligationer. Syftet &r att stimulera
gréna satsningar som dr miljéméssigt
hallbara och som bidrar till ett eller flera
av de sex miljgmalen i EU:s taxonomi.

Hallbara grunder

SEK:s uppdrag &r att pa kommersiella
och haéllbara grunder sakerstilla till-
gang till finansiella [8sningar fér svensk
exportndring. Med héllbara grunder
avses att bedriva verksamheten p&

ett sitt som gynnar hallbar utveckling
vilket innebar att agera ansvarsfullt och
minimera risken fér negativ paverkan
och dven tillvarata méjligheter till ett
héllbart virdeskapande.

Hallbarhetsklassade lan

Hallbarhetsklassade l&n avser grén,
social och hallbarhetsldnkad utlaning.

Hallbarhetslinkade lan
Hallbarhetslidnkade lan &r rérelsefinan-
siering som ar kopplad till lantagarens
mal inom héllbarhet, till exempelvis
energieffektivisering, minskade trans-
porter eller minskat antal olyckor.
SEK:s hallbarhetslankade lan &r base-
rade p& LMA (Loan Market Associa-
tion) principer.

Hallbarhetsrisk (impact-out)
Hallbarhetsrisk definieras av SEK som
risken fér att SEK:s utlaningsverksamhet
eller likviditetsinvesteringar direkt eller
indirekt paverkar sin omgivning negativt
inom omradena etik, korruption, miljé
och klimat, manskliga réttigheter eller
arbetsvillkor (impact-out). | manskliga
réttigheter ingar barnréttsperspekti-
vet, i arbetsvillkor ingar jamstalldhet
och mangfald ochi etik ingér skatte-
transparens.

Likviditetstickningsgrad
Likviditetstackningsgraden (LCR) -
likviditetsmatt som visar storleken pa
SEK:s hoglikvida tillgdngar i relation

till bolagets nettokassautfléde inom

30 kalenderdagar. LCR p& 100 procent
innebir att bolagets likviditetsreserv r
tillréckligt stor fér att bolaget ska kunna
hantera ett stressat likviditetsutflode

i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad
fran Fl-reglerna, bland annat hinsyn till
utfldden som motsvarar de behov av att
stilla sakerheter avseende derivat som
skulle uppsta till féljd av effekterna av
ett negativt marknadsscenario.

Medelstora féretag

Féretag med en arsomsittning mellan
Skr 500 miljoner och Skr 5 miljarder.

Ny langfristig upplaning

Nyuppléning med l&ptider lingre dn
ett &r. Mitetalet &r baserat pd affirsdag.
| rapport &ver kassafléden i koncernen
visas beloppet baserat pd likviddag.
Dessa belopp kan skilja sig nagot &t da
tidpunkten fér affarsdag och likviddag
kan intréffa i olika rapportperioder.
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Nyutlaning

Nyutldning avser alla nya accepterade
krediter, oavsett [8ptid. All nyutlaning ar
inte rapporterad i rapport éver finansiell
stillning och rapport éver kassafléden

i koncernen utan viss del &r avtalade,

ej utbetalda krediter (se not 23). De
rapporterade beloppen fér avtalade,

ej utbetalda krediter kan komma att
foérandras nar de rapporteras i rapport
dver finansiell stillning, till exempel

pa grund av férandrade valutakurser.

Primarkapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av primar-
kapital och totalt riskexponeringsbelopp.

RAROC

(Risk-Adjusted Return On Capital)
Kvoten mellan férvintad intjéning
med avdrag fér férviantad férlust samt
allokerade kostnader och iansprék-
taget eget kapital.

Resultat per aktie fére och

efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier som uppgér till
3990 000 fér samtliga perioder.

Riskexponeringsbelopp

Tillgangar och andra &taganden
justerade for deras risk i enlighet med
EU:s férordning 575/2013.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2023

Sociala lan

Sociala lan kategoriseras enligt SEK:s
ramverk for hallbara obligationer.
Syftet &r att stimulera investeringar
som &r socialt hallbara inom exempel-
vis hilso- och sjukvarden, utbildning,
grundliggande infrastruktur eller
livsmedelstrygghet.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets
illikvida tillgangar under ett stressat
ettarsscenario berdknat i enlighet

med Basel Il.

Stora féretag

Foretag med en arsomséttning 6ver
Skr 5 miljarder.

Svenska exportérer

Féretag som exporterar fran Sverige eller
underleverantérer till dessa féretag.

Systemexport

Innebir export av [6sningar dir flera
leverantdrer bidrar.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total
kapitalbas och totalt riskexpone-
ringsbelopp.

Total utlaningsportfsl;

| posten ingér utlaning dokumente-

rad som rantebirande virdepapper,
utlaning till kreditinstitut, och utléning
till allménheten. Avdrag gérs fér kon-
tantsakerheter enligt sikerhetsavtal
for derivatkontrakt och depositioner
dar tiden till forfall 6verstiger tre mana-
der. Med utlaning avses krediter som
lamnats i form av riantebarande virde-
papper likvil som krediter som lamnats
mot traditionell dokumentation. Dessa
belopp utgdr SEK:s verkliga utlaning.

Utestaende uppléning

Summan av skulder till kreditinstitut,
uppléning fran allmdnheten och emitte-
rade virdepapper.

Utestaende samt avtalade,

ej utbetalda krediter

Utgdrs av total utlaningsportfélj
tillsammans med avtalade ej utbetalda
krediter. Enligt SEK:s uppfattning utgér
dessa belopp anvindbara mitetal pa
SEK:s utlaningsvolymer (se rapport éver
finansiell stéllning, not 11 och not 23).
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