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Sammandrag

Rantenetto, kvartal Januari-mars 2024

o L m om (Jamfort med perioden janvari-mars 2023)

= ® Rintenetto Skr 770 miljoner (633)

500 ® Rorelseresultat Skr 216 miljoner (420)

o ® Nettoresultat Skr 171 miljoner (334)

- @ Tillvaxt utlaningsportfslj 0,1 procent (3,4)
a o Qs a4 o ® Nyutlaning Skr 14,1 miljarder (13,8)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 43 (84)

SRl el ® Avkastning pa eget kapital efter skatt 3,0 procent (6,1)

Skr mn

“ Kapital och balanser

ol (Jamfort med 31 december 2023)

300 26 a ” ® Total kapitalrelation 20,8 procent (21,3)

e Totala tillgangar Skr 3747 miljarder (365.9)
T o o @ ® Total utlaningsportfolj Skr 283,5 miljarder (283,3)

- varav hallbarhetsklassad utlaning

Avkastning pa eget kapital Skr 45,2 miljarder (44,6)

efter skatt, kvartal ® Utestaende samt avtalade, e]j utbetalda krediter
procent Skr 339,8 miljarder (338,3)

® Utestdende upplaning Skr 329,8 miljarder (3177)
- varav grén uppldning Skr 25,3 miljarder (23,7)
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Vd har ordet

Starkt rintenetto och hog aktivitet

SEK har under férsta kvartalet 2024 haft hég aktivitet med manga méten med bade befintliga och
potentiella kunder. Flera stingda affirer inom medelstora féretag visar pa var styrka och tillviixt inom
detta kundsegment. Rintenettot &r fortsatt starkt samtidigt som SEK liksom tidigare har en god kost-
nadskontroll. Nettoresultatet paverkas dock negativt till f6ljd av héga kreditfrluster. | kvartalet emit-
terade vi savil en femarig obligation om USD 1 miljard som gréna obligationer om totalt Skr 2 miljarder.

Flera ljuspunkter har bérjat skénjas inom svensk ekonomi. Inflationen 4r avtagande, marknadsrintorna har
stabiliserats och marknaden bérjar prisa in riantesiankningar. Omvirldslaget dr dock fortsatt mycket osikert.
Alltifrén vapnade konflikter i var narhet och eskalering i Mellandstern till att vi befinner oss i ett supervalar,
dar rekordmanga manniskor gér till val, paverkar den globala ekonomin.

SEK:s nettoresultat for arets férsta kvartal uppgar till Skr 171 miljoner (334). Kreditférlusterna, netto, uppgick
till Skr -327 miljoner (17) och férklaras framst av kade avséttningar fér férvintade kreditférluster fér tva
enskilda exponeringar. SEK har under férsta kvartalet konstaterat en férlust om Skr 113 miljoner pa en expo-
nering som sedan tidigare varit fullt reserverad. Vi bedémer, trots kreditférlusten, att SEK:s kreditportfélj har
fortsatt hég kvalitet och vi ser ingen systematisk férsamring i portféljen. Rantenettot uppgar till Skr 770 mil-
joner, en 8kning om 21,6 procent jamfért med férsta kvartalet 2023. Effektivisering och kostnadskontroll
minimerar kostnadsékningarna. Lénsamheten uppgir till 3,0 procent, vilket till f&ljd av kreditférlusterna ar
ldgre dn motsvarande period féregdende ar (6,1 procent).

Aktivitetsnivan har varit mycket hég, med manga kontakter med bade befintliga och potentiella kunder och
vi har stingt flera nya affdrer. Kapitalmarknaden har varit stark, ndgot manga féretag har dragit nytta av vilket
paverkat bade prissittning och efterfragan pa krediter. Osikerheten i omvirlden fortsitter att ha en effekt pa
investeringsviljan och leder till att projekt férsenas, varfér det dr svart att bedéma nar potentiella afférer stangs.

Vi ser god tillvixt i hillbarhetsklassad utlaning. Alla SEK:s affirer, inte bara de som &r héllbarhetsklassade,
gors dock pa hallbara grunder med utgangspunkt i internationella riktlinjer dar varje affdrs hallbarhetsrisker
bedéms och utvirderas. Under affdrens livslangd gors [8pande uppféljningar fér att sikerstlla att hallbar-
hetskraven i avtalen efterlevs.

SEK har framgéngsrikt emitterat en femérig obligation om USD 1 miljard
under det férsta kvartalet. Utdver detta emitterade SEK dven gréna obliga-
tioner i svenska kronor om totalt Skr 2 miljarder. Totalt lanade SEK Skr 17
miljarder med |6ptid &ver 1 &r.

I slutet av kvartalet hade SEK &rsstimma dir var nya styrelseledamot
Carl Mellander valdes in och hilsades vilkommen. Samtidigt tackade
vi av avgdende ledamot Anna Brandt fér manga ars fértjanstfull insats.

SEK:s roll som en langsiktig och stabil finansieringspartner &r i dessa
osdkra tider av storsta vikt. SEK &r fortsatt vl kapitaliserat och har god
likviditetsberedskap fér att pa basta sitt mojliggéra affarer och arbeta fér
dkad svensk export.

Magnus Montan, vd
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal
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SEK:s nyutlaning per marknad

Januari-mars 2024

Skr 14,1 mdr

(13.8)

Sverige 59% (72)

Visteuropa utdver Sverige 16% (16)
Mellanéstern och Afrika 3% (1)
Nordamerika 4% (7)

Latinamerika 16% (3)

Central- och Osteuropa 2% (1)

Hog aktivitetsniva

Forsta kvartalet 2024 har karaktiriserats av hog aktivitetsnivé med bade befintliga
och potentiella kunder. SEK har under perioden fatt ett antal nya kunder, samtliga
inom medelstora féretag, vilket visar att SEK har en viktig roll att spela dven fér
detta kundsegment. Flera av kunderna har kommit in via SEK:s relativt nyéppnade
Malmékontor.

SEK har under det gangna kvartalet deltagit i en delegationsresa och statsbesdk
i Mexiko tillsammans med ett 30-tal svenska bolag, samt varit sponsor av Giga-
Europe, Europas ledande missa fér batterivirdekedjor.

Ménga kunder har dragit nytta av en aktiv kapitalmarknad vilket paverkar bade
prissattning och efterfragan pa krediter. SEK ser liksom under 2023 fortsatt en viss
avvaktan fran kunder som dven framéver dr paverkade av det osikra omvirldsliget
och skjuter upp investeringsbeslut.

Sverige befinner sig i ett osikert konjunkturlige och dven om inflationen &r
avtagande sa dr rintorna fortfarande héga. De tva senaste kvartalen har SEK sett
en 8kning i konstaterade kreditférluster och i reserveringar fér férvantade kredit-
forluster. Ett simre konjunkturlage kombinerat med att vissa omstéllningsprojekt
uppvisar bade férseningar och férdyringar gér dock att dessa dkningar ar del av ett
naturligt skeende. SEK har fortsatt en mycket kreditvérdig och stabil laneportfdlj.

SEK:s utlaning
Skr mdr Jan-mar 2024 | Jan-mar 2023  Jan-dec 2023
Nyutlaning till svenska exportérer! 51 54 29,8
Nyutléning till exportérernas kunder? 9,0 8,3 50,4
Total nyutlaning 14,1 13,8 80,2
varav CIRR-krediter 15 - 55
Total utlaningsportfslj 283,5 282,7 283,3

1 Varav Skr 1,1 miljarder (3/2023: 0,9; 12/2023: 1,2) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 1,6 miljarder (3/2023: 0,0; 12/2023: 9,5) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
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Nyupplaning, kvartal
Langfristiga lan

Skr mdr
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SEK:s nyuppléning per marknad

Langfristiga lan, januari-mars 2024

Skr 16,8 mdr
(34,3)

B Norden 13% (10)

B EMEA (exkl. Norden) 33% (50)

B Nord- och Sydamerika 32% (35)
Asien och Oceanien 22% (5)

Stark efterfragan pa
kapitalmarknaden

Trots ett fortsatt osdkert och bekymmersamt geopolitiskt ldge har marknaden under
férsta kvartalet 2024 snarare fokuserat pa det faktum att majoriteten av centralban-
kerna &r fardiga med sina rintehdjningar. Frdgan &r nu nir de férsta rintesankning-
arna kommer och hur stora dessa sankningar blir éver tid.

En stark efterfragan pa kapitalmarknaden resulterade i rekordstora orderb&cker
och volymer under férsta kvartalet. SEK emitterade framgéangsrikt en femarig
obligation om USD 1 miljard i bérjan av februari. Darutéver emitterade SEK gréna
obligationer i svenska kronor om totalt Skr 2 miljarder.

Ett antal mindre transaktioner gjordes i varierande valutor och [8ptider under
kvartalet. Under férsta kvartalet 2024 lanade SEK totalt Skr 17 miljarder med l6ptid
dver 14r, vilket kan jamféras med Skr 34 miljarder under samma period aret innan.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-mar 2024 | Jan-mar 2023  Jan-dec 2023
Langfristig nyupplaning 16,8 34,3 126,2
Kortfristig nyuppléning 21,3 20,5 50,1
Utestaende upplaning 3298 345,0 317,7
Aterkép och inlésen av egen skuld 41 1.4 12,2
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Kommentarer till

rakenskaperna

Janvari-mars 2024

Rorelseresultatet uppgick till Skr 216 miljoner (420). Nettoresultatet
uppgick till Skr171 miljoner (334). Det ldgre nettoresultatet jimfért
med samma period féregaende &r férklaras av hdgre kreditforluster,
netto, vilket dock till del motverkas av ett hégre rantenetto.

Réntenetto

Réntenettot uppgick till Skr 770 miljoner (633), en dkning med 22 pro-

cent jamfért med samma period féregdende &r. Hogre marginaler i
utlaningsportféljen och stigande rénta i svenska kronor har bidragit
till ett hégre rantenetto.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebarande tillgangar
och skulder.

Jan-mar Jan-mar
Skr mdr, genomsnitt 2024 2023  Fsrindring
Total utlaningsportfslj 283,4 2781 2%
Likviditetsplaceringar 631 81,9 -23%
Rintebérande tillgangar 354,4 369,7 -4%
Rintebirande skulder 323,8 335,6 -4%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -35 miljoner
(-50). Resultatet férklaras framférallt av orealiserade vérdeférand-
ringar orsakade av férandrade valutabasisspreadar.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -181 miljoner (-173), en 6kning
med 5 procent jamfort med samma period féregaende ar. Okningen
forklaras framférallt av personalkostnader som 6kat med Skr 7 mil-
joner. Ingen avsittning har gjorts till systemet fér individuell rérlig
ersittning (-).

Kreditfsrluster, netto
Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -327 miljoner (17). Kredit-
forlusterna férklaras framst av 6kade avsittningar for férvintade
kreditférluster fér tva enskilda exponeringar i stadie 3. SEK har under
férsta kvartalet konstaterat en férlust om Skr 113 miljoner pa en
exponering som sedan tidigare varit fullt reserverad. Férlusten
konstaterades i samband med en omstruktureringsprocess. SEK
beddmer att kreditportféljen fortsatt har hég kreditkvalitet.
Reserven fér férvantade kreditférluster uppgick per 31 mars 2024
till Skr -1 034 miljoner jamfért med Skr -795 miljoner per 31 decem-
ber 2023, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -890 miljoner
(12/2023: -567). Reserveringsgraden uppgick till 0,30 procent
(12/2023: 0,23).

Delérsrapport januari-mars 2024

SEK:s IFRS 9-modell utgér fran en konjunkturparameter. Konjunktur-
parametern &r ett matt pa den ekonomiska konjunkturen i respektive
PD-segment och ska spegla den allménna fallissemangsrisken i eko-
nomin. Pa grund av den radande makroekonomiska osékerheten har
SEK gjort en évergripande justering efter féretagsledningens sam-
lade beddémning, se not 4.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -45 miljoner (-86) och den effek-
tiva skattesatsen var 20,8 procent (20,5).

Ovrigt totalresultat

Posten &vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 68 miljoner (20).
Resultatet forklaras framst av positivt resultat kopplat till férandring
i egen kreditrisk pa grund av 6kade kreditspreadar pa langa l6ptider

i euro.

Rapport 6ver

finansiell stéllning

Totala tillgdngar och likviditet

Totala tillgangar har kat med 2 procent sedan arsskiftet 2023. En 6kad
volym likviditetsplaceringar drev kningen i bolagets tillgangar.

3l mars 31 december

Skr mdr 2024 2023  Férindring
Totala tillgangar 374,7 365,9 2%
Likviditetsplaceringar 69,6 56,6 23%
Total utlaningsportfélj 283,5 2833 0%

varav héllbarhets-

klassad utléning 452 44,6 1%

varav CIRR-krediter 1021 1014 1%

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget kapital
Sversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utlaning fér alla [6ptider. Séledes har alla utestaende
ataganden tickning 6ver hela |6ptiden.

SEK har en laneram hos Riksgilden om Skr 125 miljarder. Lane-
ramen kan utnyttjas i ligen d& efterfragan pa finansiering fran export-
industrin r extra stor.
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Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 mars 2024 uppgick till Skr 22,4 mil-
jarder (12/2023: 22,3). Den totala kapitalrelationen uppgick till

20,8 procent (12/2023: 21,3), att jimféra med SEK:s uppskattning

av Finansinspektionens krav per 31 mars 2024 p& 17,3 procent, en
marginal mot kravet om 3,5 procentenheter. Motsvarande upp-
skattade krav fér kirnprimarkapital uppgar till 12,2 procent. D& SEK:s
kapitalbas till fullo utgérs av karnprimérkapital uppgar marginalen
mot kravet till 8,6 procentenheter. Bolaget &r sammantaget vil
kapitaliserat.

3l mars 31 december
Procent 2024 2023
Karnpriméarkapitalrelation 20,8 21,3
Primarkapitalrelation 20,8 21,3
Total kapitalrelation 20,8 21,3
Bruttosoliditetsgrad 8,8 9,3
Likviditetstackningsgrad 509 494
Stabil nettofinansieringskvot 136 131

Rating

Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

P& SEK:s arsstimma 26 mars 2024 [dmnade Anna Brandt sin post
som ledamot i SEK:s styrelse efter sex &r, och Carl Mellander valdes
in som ny ledamot till styrelsen. Stimman beslutade att faststilla i
ars- och hallbarhetsredovisningen 2023 intagen resultat- och balans-
rakning samt att disponibla vinstmedel ska disponeras i enlighet

med styrelsens férslag.

Delérsrapport januari-mars 2024

Riskfaktorer och omvirld

| SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framférallt kredit-
risker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansierings-
risker, operativa risker och hallbarhetsrisker. Fér en mer utférlig
beskrivning av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 fér 2023, samt
avsnitt "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s ars- och hallbarhets-
redovisning 2023.

Sveriges BNP minskade med 0,1 procent under fjirde kvartalet
2023 jamfért med kvartalet innan. Exporten minskade med 0,1
procent. Arbetslésheten uppgick till 8,0 procent vid utgéngen av
februari 2024 vilket &r en 6kning jamfért med sista november 2023.
Inflationstakten i februari 2024 var 2,5 procent, en nedgang fran
januari da inflationstakten var 3,3 procent. Livsmedelspriser bidrog
till att inflationstakten nu fortsitter att minska och sa sakteliga nar-
mar sig Riksbankens mal pa 2 procent.

Riksbanken hojde styrrantan vid fyra tillfallen under 2023, fran
2,50 procent till 4,00 procent, men &r nu klar med h&jningar fér denna
hajningscykel. Fokus har nu skiftat till nér férsta sankningen kommer.
En héjd styrrinta har haft en positiv pdverkan p& SEK:s rintenetto.

SEK beddmer att risknivan i omvirldsfaktorer med paverkan
pa bolaget dr hég i jimférelse med ett normalldge. Rysslands krig
i Ukraina har en liten direkt finansiell effekt pa SEK. Bolaget har en
bruttoexponering om Skr 88 miljoner mot en rysk motpart, vilken till
100 procent ir riskavtdckt, och ingen mot Ukraina eller Belarus. Den
hoéga osdkerheten kan dock fa en effekt pa langre sikt p& SEK:s kunder
och darigenom pa SEK. Vistvirlden har éver tid 6kat sanktionerna
mot Ryssland och fortsitter stétta Ukraina med militdr utrustning samt
skyddsutrustning, och bistar med direkt ekonomiskt stéd till Ukrainas
vdpnade styrkor. De langsiktiga humanitédra och samhillsekonomiska
effekterna av Rysslands krig i Ukraina férvintas bli omfattande och
de sikerhetspolitiska spanningar som nu rader kan komma att pagé
under lang tid. Aven den vipnade konflikten mellan Israel och Hamas
har bidragit till den geopolitiska osikerheten. Irans attack mot Israel
visar att en ytterligare eskalering inte kan uteslutas. Vidare har Huthi-
milisens attacker mot handelsfartyg i R6da havet fatt en negativ effekt
pa handelsflddena med hégre fraktpriser och férsenade leveranser.

Hotbilden kopplad till informationssikerhet och da framst
cybersikerhet bedéms fortsatt vara hégre &n tidigare som en konse-
kvens av Sveriges anslutning till NATO och st&d till Ukraina.
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Ekonomiska mal

Lénsamhetsmal Avkastning pa eget kapital efter skatt ska uppg till minst 5 procent.

Utdelningspolicy Ordinarie utdelning ska uppgé till 20-40 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
Kapitalmal cerade kravet. Fér ndrvarande innebar kapitalmaélen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
19,3-21,3 procent och kirnprimirkapitalrelationen till 16,2 procent utifran SEK:s uppskattning av
Finansinspektionens krav per 31 mars 2024.

Nyckeltal

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

Skr mn (om ej annat anges) 2024 2023 2023 2023
Nyutlaning 14052 29081 13763 80159
varav till svenska exportérer 5065 7147 5445 29788
varav till exportérernas kunder 8987 21934 8318 50371
varav CIRR-krediter 1528 5539 - 5539
Total utlaningsportfélj 283541 283303 282745 283303
varav grén 31497 31202 27655 31202
varav social 1631 1482 1110 1482
varav héllbarhetslénkad 12053 11926 9241 11926
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 339848 338278 342 654 338278
Kundtillvaxt 1% 1% 1% 3%
Ny langfristig upplaning 16799 6020 34310 126214
Ny kortfristig upplaning 21319 16832 20452 50051
Utestaende uppléning 329811 317736 344993 317736
varav grén 25300 23652 20857 23652
Avkastning pé eget kapital efter skatt 3,0% 3,8% 6,1% 5,6%
Karnprimarkapitalrelation 20,8% 21,3% 19.7% 21,3%
Primarkapitalrelation 20,8% 21,3% 19,7% 21,3%
Total kapitalrelation 20,8% 21,3% 19,7% 21,3%
Bruttosoliditetsgrad 8,8% 9.3% 8,1% 9.3%
Likviditetstackningsgrad 509% 494% 355% 494%
Stabil nettofinansieringskvot 136% 131% 118% 131%
Riskexponeringsbelopp 107 523 104714 107 941 104714

Se definitioner pé sid 30.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

Skr mn Not 2024 2023 2023 2023
Ranteintikter 5079 5428 4043 19438
Réntekostnader -4309 -4 657 -3410 -16543
Rintenetto 2 770 771 633 2895
Avgifts- och provisionsnetto -11 -19 -7 -51
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -35 120 -50 21
Summa rérelseintikter 724 872 576 2865
Personalkostnader -108 -108 -101 -402
Ovriga administrationskostnader -57 -59 -56 -222
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -16 -39 -16 -88
Summa rérelsekostnader -181 -206 -173 -712
Rérelseresultat fére kreditfrluster 543 666 403 2153
Kreditférluster, netto 4 -327 -392 17 -585
Rérelseresultat 216 274 420 1568
Skattekostnader -45 -57 -86 -324
Nettoresultat! 171 217 334 1244
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar -8 74 11 63
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 2 -15 -2 -13
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet -6 59 9 50
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 75 -30 9 -23

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner 1 -4 0 -6
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -15 6 -2 6
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 61 -28 7 -23
Ovrigt totalresultat 55 31 16 27
Totalresultat! 226 248 350 1271
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 43 55 84 312

1 Hela resultatet & hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 fér samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 mars 31 december
Skr mn Not 2024 2023
Tillgdngar
Likvida medel 5 8797 3482
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 6821 11525
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 5 53957 41561
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper 4,5 49671 51227
Utlaning till kreditinstitut 4,5 12874 19009
Utléning till allmédnheten 4,5 225769 224165
Derivat 56 7850 6432
Aktier 67 -
Materiella och immateriella tillgdngar 232 245
Uppskjuten skattefordran 14 13
Ovriga tillgangar 495 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8190 7994
Summa tillgangar 374737 365929
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 57 4066 3628
Emitterade virdepapper 57 325745 314108
Derivat 56 7242 12637
Ovriga skulder 6514 4272
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 8320 8387
Avsittningar 26 51
Summa skulder 351913 343083
Aktiekapital 3990 3990
Reserver -32 -87
Balanserad vinst 18 866 18943
Summa eget kapital 22824 22846
Summa skulder och eget kapital 374737 365929
Delérsrapport januari-mars 2024 Sida10 av 31



Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmadns-

bestémda
Egen pensions- Balanserad
Eget kapital  Aktiekapital Sdkringsreserv kreditrisk planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 21575 3990 -97 -23 6 17 699
Periodens resultat jan-mar 2023 334 334

Ovrigt totalresultat jan-mar 2023 16 9 7 0
Summa periodens totalresultat jan-mar 2023 350 - 9 7 0 334
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 31 mars 2023! 21925 3990 -88 -16 6 18033
Ingéende eget kapital 1 januari 2023 21575 3990 -97 -23 6 17 699
Periodens resultat jan-dec 2023 1244 1244

Ovrigt totalresultat jan-dec 2023 27 50 -18 -5
Summa periodens totalresultat jan-dec 2023 1271 - 50 -18 -5 1244
Utdelning - -
Utgaende eget kapital 31 december 2023! 22846 3990 -47 -41 1 18943
Ingéende eget kapital 1 januari 2024 22846 3990 -47 -41 1 18943
Periodens resultat jan-mar 2024 171 171

Ovrigt totalresultat jan-mar 2024 55 -6 60 1
Summa periodens totalresultat jan-mar 2024 226 - -6 60 1 171
Utdelning -248 -248
Utgaende eget kapital 31 mars 2024! 22824 3990 -53 19 2 18 866

1 Hela beloppet av eget kapital ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2024 2023 2023
Lépande verksamhet
Roérelseresultat 216 420 1568
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 157 56 1259
Betald inkomstskatt -134 -120 -528
Férandring i den 8pande verksamhetens tillgdngar och skulder 9066 -9 493 3545
Kassafléde fran l6pande verksamhet 9305 -9137 5844
Investeringsverksamhet
Investeringar -3 -9 -26
Kassafléde fran investeringsverksamhet -3 -9 -26
Finansieringsverksamhet
Férandring i uppléning -2616 16226 -8 900
Derivat, netto -1511 1336 2868
Utdelat till aktiedgaren - - -
Amortering leasingskuld -7 -7 -28
Kassafléde fréan finansieringsverksamhet -4134 17 555 -6 060
Periodens kassafléde 5168 8409 -242
Likvida medel vid periodens bérjan 3482 4060 4060
Periodens kassafléde 5168 8409 -242
Valutakurseffekter i likvida medel 147 -171 -336
Likvida medel vid periodens slut! 8797 12298 3482
1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner,
dar tiden till forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Notl. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not6.  Derivat

Not7.  Upplaning

Not8.  CIRR-systemet

Not9.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not 10. Kapital- och likviditetssituation

Not 11. Exponeringar

Not 12. Transaktioner med nirstédende

Not 13. Handelser efter rapportperioden

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen uppriéttats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen dr upprattad
i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), publi-
cerade av International Accounting Standard Board (IASB) med
tillhérande tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC).
De IFRS-standarder som SEK tillimpar &r samtliga godkdnda av Euro-
peiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tilligg som féljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
SEK féljer ocksa statens principer fér extern rapportering i enlighet
med statens dgarpolicy och principer fér bolag med statligt dgande.
Fér moderbolaget har delarsrapporten upprittats i enlighet med
ARKL, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebir att IFRS
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tillimpats sa langt det varit mjligt inom ramen fér ARKL. Moder-
bolagets resultat och tillgangar utgér huvudsakligen koncernens
resultat och tillgéngar varfér information i koncernens noter i stor
utstrackning aterspeglar férhallandena i moderbolaget. Delars-
rapporten omfattar inte alla de upplysningar som krévs i arsredo-
visningen och bér darfér lasas tillsammans med bolagets ars- och
héllbarhetsredovisning fér 2023.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berak-
ningsgrunder och presentation &r i allt vésentligt oférandrade jamfort
med ars- och héllbarhetsredovisningen 2023. SEK analyserar och
beddmer tillimpning och paverkan av férandringar i de redovisnings-
regelverk som tillimpas inom koncernen. De férandringar som inte
omnamns &r antingen inte tillimpliga fér SEK eller har bedémts inte
ha nagon betydande inverkan p& SEK:s finansiella rapportering.

Nya eller dndrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar som
annu inte har trétt i kraft bedéms inte ha ndgon visentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2024 2023 2023 2023
Rénteintikter
Utlaning till kreditinstitut 249 232 261 1113
Utléning till allmédnheten 2522 2621 1954 9181
Utlaning dokumenterad som réntebérande virdepapper 628 677 514 2448
Réntebarande virdepapper exklusive utlaning
dokumenterad som rintebarande virdepapper 685 824 597 2885
Derivat 920 1001 648 3519
Administrativ ersattning CIRR-systemet 65 68 61 261
Ovriga tillgangar 10 5 8 31
Summa rénteintikter! 5079 5428 4043 19438
Rintekostnader
Rantekostnader -4248 -4 596 -3349 -16299
Resolutionsavgift -26 -24 -24 -94
Riskskatt -35 -37 -37 -150
Summa rintekostnader -4309 -4 657 -3410 -16543
Rintenetto 770 771 633 2895

1 Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgér fér perioden januari-mars 2024 till Skr 3 558 miljoner (2 844).

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2024 2023 2023 2023
Borttagande av finansiella instrument som inte varderas till
verkligt vérde 6ver resultatet 2 4 2 9
Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatet -25 164 -39 33
Finansiella instrument under sikringsredovisning till verkligt virde -7 -50 -13 -23
Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder exkl. valutakurs
férandringar relaterat till omvérdering till verkligt virde -5 2 0 2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -35 120 -50 21
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Not 4. Nedskrivningar

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec

Skr mn 2024 2023 2023 2023
Férvintade kreditférluster stadie 1 48 -44 4 -36
Forvintade kreditférluster stadie 2 40 -43 5 40
Foérvantade kreditférluster stadie 3 -415 -305 7 -513
Konstaterade kreditférluster -113 - - -
Reserver som tagits i ansprak fér att ticka konstaterade férluster 113 - - -
Atervunna kreditférluster 0 - 1 4
Kreditférluster, netto -327 -392 17 -585
31 mars 2024 31 december 2023

Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 240927 33 685 9948 284 560 284060
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 39949 19275 5400 64624 62446
Summa fére reserver 280876 52960 15348 349184 346 506
Reserv fér férvintade kreditférluster, utlaning -109 -22 -888 -1019 -757
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -13 0 -2 15 -38
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -122 -22 -890 -1034 -795
Reserveringsgrad (i procent) 0,04 0,04 580 0,30 023

1 Redovisas under avsittningar i rapport 6ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser

garantiférbindelser och avtalade, ej utbetalda krediter, se not 9.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp
fér exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat per
stadie. Syftet med tabellen &r att visa reserver fér férvantade kredit-
forluster i relation till dvergripande exponeringsnivéer. Kreditport-

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

foljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
frekvent med riskavtackning, framférallt genom garantier fran EKN
och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar
den laga reserveringsgraden.

31 mars 2024 31 december 2023

Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingéende balans 1 janvari -167 -61 -567 -795 -223
Okning pa grund av nya utbetalningar av lan -10 0 -2 -12 -137
Omvirdering av nedskrivningar, netto 44 0 -50 -6 15
Overfort till stadie 1 0 - 0 0
Overfort till stadie 2 1 -15 - -14 -22
Overfort till stadie 3 0 3 -368 -365 -491
Minskning till féljd av bortbokning 13 52 5 70 46
Reserver som tagits i ansprak fér att ticka konstaterade férluster - - 113 113 -
Valutakurseffekter! -3 -1 -21 -25 17
Utgaende balans -122 -22 -890 -1034 -795

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport éver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster berdknas med hjilp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och metoder
som i hég grad bestar av bedémningar. Féljande kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande av en visentlig
6kning av kreditrisk, beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier och virdering av bdde férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 manaderna och férvintade kreditférluster under hela
(8ptiden. Férvantade kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt
férvantar sig forlora pa exponeringen givet kunskapen pa balansdagen
och med beaktande av vad som kan komma att intriffa i framtiden,
och &r ett sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utvdrdera
utfall av flera méjliga scenarier, ddr data som ska beaktas 4r bade
information fran tidigare férhallanden, nuvarande férhéllanden och
prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s metodik
innebér att tre scenarier tas fram for varje PD-kurva; ett basscenario,
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ett downturnscenario och ett upturnscenario dir scenarierna uttrycks
i en konjunkturparameter. Konjunkturparametern &r ett matt p& den
ekonomiska konjunkturen i respektive PD-segment och ska spegla
den allménna fallissemangsrisken i ekonomin. Parametern &r standard-
normalférdelad s& noll indikerar en neutral konjunktur som konjunk-
turen varit i genomsnitt, historiskt sett. Konjunkturparametern fér
basscenariot & mellan -0,1 och 0,5 fér de olika PD-segmenten. Bas-
scenariot har viktats med mellan 70 och 80 procent, downturnscena-
riot har viktats med mellan 20 och 30 procent, och upturnscenariot
har viktats med noll procent fér de olika PD-segmenten.

Pa grund av den radande makroekonomiska osékerheten har SEK
gjort en évergripande justering efter féretagsledningens samlade
beddmning. Den innebir en kning av de férvintade kreditférlus-
terna, berdknade enligt IFRS 9 per 31 mars 2024.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 mars 2024

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 8797 8797 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 6821 6821 =
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 53957 53957 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 49671 50782 1111
Utlaning till kreditinstitut 12874 13101 227
Utlaning till allméanheten 225769 225014 -755
Derivat 7850 7850 =
Aktier 67 67 -
Summa finansiella tillgéngar 365806 366 389 583
Skulder till kreditinstitut 4066 4066 -
Emitterade virdepapper 325745 326045 300
Derivat 7242 7242 -
Summa finansiella skulder 337053 337353 300

31 december 2023

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 3482 3482 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 11525 11525 -
Andra rintebarande virdepapper 4n utlaning 41561 41561 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 51227 52519 1292
Utlaning till kreditinstitut 19009 19260 251
Utlaning till allmédnheten 224165 223759 -406
Derivat 6432 6432 -
Aktier - - -
Summa finansiella tillgéngar 357 401 358 538 1137
Skulder till kreditinstitut 3628 3628 -
Emitterade vardepapper 314108 313931 -177
Derivat 12637 12637 -
Summa finansiella skulder 330373 330196 -177

Faststillande av verkligt virde

Faststéllandet av verkligt vdrde beskrivs i ars- och hallbarhetsredo-
visningen 2023, se not 1 (f) (vii) Principer fér faststillande av verkligt
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virde pé finansiella instrument och (viii) Faststillande av verkligt
virde fér vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt virde

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 574 6247 = 6821
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 18635 35322 - 53957
Derivat - 7805 45 7850
Aktier 67 = = 67
Summa 31 mars 2024 19276 49374 45 68 695
Summa 31 december 2023 18191 41272 55 59518

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde

Emitterade véirdepapper - 12945 4447 17 392
Derivat = 5458 1784 7242
Summa 31 mars 2024 = 18403 6231 24634
Summa 31 december 2023 - 22531 10 605 33136

Inga flyttar har gjorts under perioden. (12/2023: flytt fran niva 3 till
niva 2 har gjorts med Skr 11 291 miljoner fér emitterade virdepapper
och Skr -27 miljoner fér derivat).

Finansiella tillgingar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2024

Forfall &
avyttrat

Forvirv/
emitterat

1 janvari

Skr mn 2024

Vinster (+)
och férluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och
forluster (-)
via resultatet’

Flytt till
niva 3

Flytt fran
niva 3

Emitterade virdepapper -8271 - 3824 - - -27 -4 31 -4447
Derivat, netto -2279 = 907 = = 30 = -397 -1739
Netto tillgangar och skulder -10550 - 4731 - - 3 -4 -366 -6186

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2023

Forfall &
avyttrat

Forvarv/
emitterat

1 janvari
2023

Vinster (+)
och forluster
(-) via &vrigt
totalresultat

Valuta-
kurs-
effekter

Vinster (+) och

31 december
2023

Flytt till
niva 3

Flytt fran
niva 3

forluster (-)
via resultatet!

Emitterade virdepapper -26 536 -180 10202 -1912 11291 -1927 -207 998 -8271
Derivat, netto -4516 - 1416 - -27 1419 - -571 -2279
Netto tillgangar och skulder -31 052 -180 11618  -1912 11264 -508 -207 427 -10550

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som réntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden oreali-
serade vardeférandringen fér tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 31 mars 2024 uppgick till Skr -7 miljoner i férlust (12/2023: Skr -27 miljoner i

férlust) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rakna
marknadsvirde pé nivd-3-instrument &r férknippad med subjektivitet
och osakerhet. SEK har darfér gjort en analys av skillnad i vérde-
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhéllanden. Instru-
menten i niva 3 virderas med hjilp av modeller fér optionsvirdering
och genom att diskontera instrumentets framtida kassafléden. Fér

de niva-3-instrument som paverkas visentligt av icke observerbar
marknadsdata i form av korrelationer har en omvardering utférts dar
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan
1och -1, ddr 0 anger inget samband, 1anger maximalt positivt sam-
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre-
lationen i intervallet fér icke-observerbar indata kan saledes bli fran
1till -1. Omvirderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/- 0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvander inom ramen fér
forsiktig virdering. Fér de niva-3-instrument som paverkas visentligt
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av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvar-
dighet har en omvérdering utférts dar kurvan har skiftats. Omvérde-
ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata pa
marknadsvirdet. Utéver detta paverkas marknadsvirdet dven av
observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vl
dverens med SEK:s affarsmodell ddr emitterade virdepapper som &r
sammansatta med derivat sékras genom att anvinda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av bade det
emitterade virdepappret och av derivatet som sikrar transaktionen.
Detta innebir att en véirdeférandring pa det emitterade virdepapp-
ret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer
att motverkas av en motsvarande virdeférandring pa derivatet.
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgdngar och skulder 31 mars 2024
Intervall fér
Verkligt  Icke observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
Skr mn virde indata indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -294 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Rénta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -1307 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -18 18
Ovriga -138 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -1739 -18 18
Aktie -209 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 0 0
Rinta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 0 0
Valuta -4085 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 18 -18
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 19 -19
Ovriga -153 Korrelation 0.12-(0.12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 1 -1
Summa emitterade virdepapper -4 447 38 -38
Total paverkan pa totalresultat 20 -20
Derivat netto 31 december 2023 -2279 -22 22
Emitterade virdepapper
31 december 2023 -8271 47 -47
Total paverkan pé totalresultat
31 december 2023 25 -25
Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelatio- och minimal paverkan pa totalresultatet anvinds det mest gynnsamma
ner samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga virdet av niva respektive ogynnsamma skiftet for varje korrelation vid beaktande av
3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ virdefor- den totala exponering som uppstar fran emitterade virdepapper
indring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 res- tillsammans med sikrande derivat.

pektive +/-10 baspunkter. Vid sammanstillning av total maximal

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk Periodens frindring i verkligt virde som
(- skulder 8kar/+ skulder minskar) hérrér fran kreditrisk (+ intékt/- férlust)
31 december
2023
Netto CVA/DVA! -31 -39 8 0
OCA? 20 -55 75 9

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvirdighet paverkar derivatets
verkliga virde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férindringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga vérdet fér finansiella skulder klassificerade
till verkligt vérde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pé kategorier

31 mars 2024

Tillgangar
verkligt virde

verkligt virde

31 december 2023

Skulder
verkligt virde

Nominellt
virde

Nominellt
virde

Skulder Tillgdngar

verkligt virde

Rinterelaterade kontrakt 3728 1113 476317 3918 1720 483545
Valutarelaterade kontrakt 4122 5697 161136 2509 9789 158019
Aktierelaterade kontrakt - 294 365 5 1002 3722
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm - 138 10057 - 126 5533
Summa derivat 7 850 7242 647 875 6432 12637 650819

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rante-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. Upplaning

Upplaning férdelat pa kategorier

framst for att sékra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

31 mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Valutarelaterade kontrakt 5766 6368
Rinterelaterade kontrakt 323683 307 626
Aktierelaterade kontrakt 209 3594
Kontrakt relaterade till révaror, kreditrisk mm 153 148
Summa upplaning 329811 317736
varav denominerad i:
Skr 18436 17029
usbD 212008 200222
EUR 64327 61325
AUD 12134 11934
GBP 9646 9304
JPY 4458 8139
Ovriga valutor 8802 9783

Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:21.

Not 8. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som beriknas pd utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa erséttningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ erséttning till
SEK. Se tabellerna pa féljande sida som visar rapport éver totalresul-
tat och rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, sa som de
presenteras fér dgaren. | rantekostnader ingar rantekostnader fér lan
mellan SEK och CIRR-systemet vilka aterspeglar upplaningskostna-
den for CIRR-systemet. Aven rantekostnader for derivat som sakrar
krediterna redovisas som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s
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redovisningsprinciper. Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsam-
mans med &vriga arrangérsavgifter som rantekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidigare
system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér CIRR-
systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Utestaende
utvecklingskrediter uppgick 31 mars 2024 till Skr 185 miljoner
(12/2023:174) och resultatet uppgick till Skr -2 miljoner (-5) fér
perioden januari-mars 2024. SEK:s administrativa ersittning fér
administration av utvecklingskrediter uppgick till Skr O miljon (0).
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Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2024 2023 2023 2023
Rénteintikter 586 626 551 2329
Réintekostnader -523 -527 -462 -1904
Rénteskillnadsersttning - - - -
Valutakurseffekter 1 -2 0 1
Resultat innan ersittning till SEK 64 97 89 426
Administrativ ersattning till SEK -65 -68 -61 -260
Rérelseresultat CIRR-systemet -1 29 28 166
Ersittning till (<) /fran (+) staten 1 -29 -28 -166
Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet
31 mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Likvida medel 0 1
Utlaning 102 069 101 361
Derivat 5320 4334
Ovriga tillgangar 224 179
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2154 1711
Summa tillgdngar 109767 107 586
Skulder 108194 105 642
Derivat 199 859
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 1374 1085
Summa skulder 109767 107 586
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 38109 36 505

Not 9. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

31 mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Stillda sikerheter
Kontantsakerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt 4773 11098
Eventualfsrpliktelser!
Garantiférbindelser 8317 7471
Ataganden!
Avtalade, ej utbetalda krediter 56 307 54975

1 Fér férvintade kreditférluster pé garantiférbindelser, och avtalade, ej utbetalda krediter, se not 4.
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Not 10. Kapital- och likviditetssituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12, FFFS
2008:25 och FFFS 2010:7. Fér ytterligare information om kapitaltickning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s ars- och
héllbarhetsredovisning 2023 samt SEK:s Pelare 3 rapport 2023.

Kapitaltidckningsanalys

31 mars 2024 31 december 2023
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 20,8 21,3
Primarkapitalrelation 20,8 21,3
Total kapitalrelation 20,8 21,3

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalméatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 mars 2024 31 december 2023
Riskbaserat kapitalbaskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Kapitalbaskrav om 8 procent? 8602 8,0 8377 8,0
varav krav pa primérkapital om 6 procent 6451 6,0 6283 6,0
varav krav pa karnprimarkapital om 4,5 procent 4839 4,5 4712 4,5
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)® 3946 3,7 3843 3,7
Karnprimarkapital tillgangligt att anvindas som buffert? 9817 91 10084 9,6
Buffertkrav 4414 4,1 4271 4,1
varav kapitalkonserveringsbuffert 2688 2,5 2618 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1726 16 1653 16
Pelare 2-vigledning® 1613 15 1571 15
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav inklusive Pelare 2-vigledning 18575 17,3 18062 17,2

1 Uttrycks som andel av totalt riskvégt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och virdepappersféretag
och om &dndring av férordning (EU) nr 648/2012).

3 Individuellt Pelare 2-krav pa 3,67 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp, enligt beslut av Fl frén senaste éversyns- och utvérderingsprocess
(OUP) per den 29 september 2021.

4 Tillgangligt kdrnprimarkapital fér att méta buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK técker hela kapitalbaskravet med karnprimérkapital, det vill séga 4,5 pro-
cent, 1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,67 procent).

5 Finansinspektionen har underréttat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste éversyns- och utvérderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav, bér SEK halla ytterligare kapital (Pelare 2-vigledning) pa 1,50 procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp. Pelare 2-vigledningen
utgér inget bindande krav.

31 mars 2024 31 december 2023
Bruttosoliditet’ Skr mn Skr mn
Exponeringar inom balansrakningen 246 509 232462
Exponeringar utanfér balansrakningen 9009 8529
Totalt exponeringsmatt 255518 240991
Bruttosoliditetsgrad? 8,8% 9,3%

1 Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebir att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.
2 Definieras i CRR som kvoten mellan primérkapitalet och ett exponeringsmatt.

31 mars 2024 31 december 2023
Bruttosoliditetskrav Skr mn procent? Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 7666 3,0 7230 3,0
Pelare 2-vigledning? 384 0.2 361 0,2
Totalt kapitalkrav relaterat till bruttosoliditet inklusive Pelare 2-vigledning 8050 32 7591 32

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.
2 Finansinspektionen har underrittat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste &versyns- och utvérderingsprocess) att SEK bér hélla kapital (Pelare 2-vigledning)
p& 0,15 procent av totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditet. Pelare 2-vigledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter

31 mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 18378 17 403
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 225 234
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar
som verifieras av personer som har en oberoende stillning 162 972
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 22755 22599
Ytterligare justering p.g.a. forsiktig vardering! -86 -85
Immateriella tillgdngar -35 -34
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster i kassaflédessikringar 53 47
Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt virde och som beror
pa andringar av egen kreditstatus 8 28
Negativa belopp till féljd av berdkningen av férvintade férlustbelopp -214 -221
Otillracklig tackning fér nédlidande exponeringar -65 -12
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -339 -277
Summa karnprimirkapital 22416 22322
Total kapitalbas 22416 22322

1 SEK har under fjarde kvartalet 2023 évergatt fran avancerad metod till férenklad metod fér férsiktig virdering i enlighet med artikel 4 i den delegerade férordningen

(EU) nr2016/101.

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 mars 2024

Riskexpone-
ringsbelopp

EAD!
Kreditrisk enligt schablonmetoden

31 december 2023

Riskexpone-
ringsbelopp

Minimi-
kapitalkrav

Minimi-

kapitalkrav EAD!

Foretag 4286 4275 342 4219 4206 337
Fallerade exponeringar 157 190 15 77 77 6
Summa kreditrisk schablonmetoden 4443 4465 357 4296 4283 343
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 221920 9827 786 211 650 9416 753
Finansiella institut? 39192 8026 642 33236 6580 526
Foretag® 145286 76 583 6127 144559 76038 6083
Motpartslésa tillgangar 430 430 34 284 284 23
Summa kreditrisk IRK-metoden 406 828 94 866 7589 389729 92318 7385
Kreditvirdighetsjusteringsrisk et. 2247 180 et. 2490 199
Valutakursrisk et. 1484 119 et. 1174 94
Ravarurisk et. 19 2 et. 7 1
Operativ risk et. 4442 355 et 4442 355
Summa 411271 107 523 8602 394025 104714 8377

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé& den utestiende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 6 540 miljoner (12/2023: 7 127), riskexponeringsbelopp Skr 1 871 miljoner (12/2023:2 167)

och kapitalkrav Skr 150 miljoner (12/2023: 173).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 7 698 miljoner (12/2023: 7 315), riskexp
och kapitalkrav Skr 399 miljoner (12/2023: 461).

Kreditrisker

For klassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK den
interna riskklassificeringsmetoden (IRK). | den grundliggande IRK-
metoden skattar bolaget sannolikheten fér gildenirers och mot-
parters fallissemang inom ett ar (PD, probability of default), medan
Svriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestams i enlighet
med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kréaver Finansinspektionens
tillstand och &r féremal fér [6pande tillsyn. Vissa exponeringar r
med Finansinspektionens medgivande undantagna fran IRK-meto-
den. Fér dessa exponeringar tillimpas i stéllet schablonmetoden.
Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt berdknas

i enlighet med schablonmetoden fér motpartsrisk.
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oneringsbelopp Skr 4 993 miljoner (12/2023: 5 757)

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvirdighetsjusteringsrisk ska beraknas fér
samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berdkna
detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dér scena-
riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.
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Ravarurisk

Kapitalkrav fér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, dir scenariometoden anvinds fér berakning
av gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk beriknas enligt schablonmetoden, dir
bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomrade, multipliceras med en intéktsindikator.

De faktorer som ar tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintikter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebr att
regelverket har inférts fullt utinom kapitaltickningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kirnprimérkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingér med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige hajdes per

den 22 juni 2023 fran 1 procent till 2 procent. Per 31 mars 2024 utgér
andelen kapitalkrav fér berérda kreditriskexponeringar hanférligt till
Sverige 73 procent (12/2023: 73) av totalt berért kapitalkrav oav-
sett hemvist, en andel som ocksa dr den vikt som appliceras pé& det
svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapital-
buffert. Buffertvirden beslutade inom andra ldnder kan paverka SEK,
men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav fér berérda kredit-
exponeringar dr hanférligt till Sverige dr ocksd den potentiella paver-
kan begrinsad. Per 31 mars 2024 bidrog buffertvirden i andra lander
till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med 0,14 procentenheter
(12/2023: 0,13). SEK &r inte klassificerat som ett systemviktigt institut
enligt Finansinspektionen. Det krav pa buffert fér systemviktiga insti-
tut som tridde i kraft 1januari 2016 giller darfér inte fér SEK.

Pelare 2-viigledning

Finansinspektionen ska i samband med en éversyn och utvérdering
bestdimma lampliga kapitalbasnivaer fér ett kreditinstitut. Myndig-
heten ska ddrefter underrétta institutet om skillnaderna mellan de
lampliga nivaerna och kraven enligt tillsynsférordningen, buffert-
lagen och Pelare 2-kraven. Dessa underrittelser kallas for Pelare
2-vagledningar. Pelare 2-végledning omfattar bdde det riskbaserade
kravet och bruttosoliditetskravet.

Likviditetsreserven'

31 mars 2024

Skr mdr

Internt bedémt kapitalbehov

3l mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Kreditrisk 7278 7 350
Operativ risk 434 434
Marknadsrisk 1135 1065
Ovriga risker 180 199
Stressbuffert 1700 1700
Summa 10727 10748

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvirdering, dar bolaget
beddmer hur mycket kapital som behévs fér att ticka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s bedémning av kapitalbehovet presenteras ovan.

Mer information kring den interna kapitalutvirderingsprocessen och
dess metoder finns i riskavsnittet i SEK:s ars- och hallbarhetsredovis-
ning 2023.

Likviditetstiackningsgrad

31l mars 31 december

Skr mdr, genomsnitt 12 manader 2024 2023
Totala likvida tillgangar 71,5 73,9
Nettolikviditetsutiloden! 16,4 16,4
Likviditetsutfiéden 28,7 29,3
Likviditetsinfloden 134 139
Likviditetstackningsgrad 574% 605%

1 Nettolikviditetsutfloden &r beraknade som nettot av likviditetsutfiéden och
cappade likviditetsinfléden. Likviditetsinfléden med tak &r berdknade enligt
artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av den av Kommissionen
Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstiackningsgraden (LCR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt den av kommissionen Dele-
gerade férordningen (EU) 2015/61.

Stabil nettofinansieringskvot

31 mars 31 december
Skr mdr 2024 2023
Tillganglig stabil finansiering 285,5 2763
Krav pa stabil finansiering 2104 2105
Stabil nettofinansieringskvot 136% 131%

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel
447 av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt kommissionens Delege-
rade férordning (EU) 2015/61.

31 december 2023

Virdepapper emitterade eller garanterade
av stater, centralbanker eller multilaterala

utvecklingsbanker 23,6 8,0 6,9 8,7 - 24,1 8,0 39 11,9 03
Viardepapper emitterade eller garanterade
av kommuner eller andra offentliga organ 22,9 71 7,0 8,8 - 16,5 50 47 68 -
Sakerstillda obligationer emitterade av institut 13,0 13,0 - - - 12,7 12,7 - - -
Tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 25 25 - - - 1,0 1,0 - - -
Total likviditetsreserv 62,0 30,6 13,9 17,5 - 54,3 26,7 8,6 18,7 0,3
1 Likviditetsreserven dr en delmingd av SEK:s likviditetsplaceringar.
Likviditetsreserv enligt den av kommissionen Delegerande férordningen (EU) 2015/61.
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Not 11. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen ir i enlighet med kapitalkravsberikningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar per exponeringsklass

Réntebirande virdepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
och utlaning derivat, etc. Totalt
31 mars 2024 31 december 2023 31 mars 2024 31 december 2023 31 mars 2024 31 december 2023

Skr mdr Belopp Belopp Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 162,8 452 1591 46,3 478 67,1 46,8 67,2 210,6 48,9 205,9 498
Kommuner 17,3 4.8 11,9 35 0,8 11 0,7 1,0 18,1 4,2 12,6 3,0
Multilaterala

utvecklingsbanker 43 12 50 14 = = 0,0 0,0 43 1,0 50 12
Offentliga organ 1,0 0,3 - - - - - - 1,0 0,2 - -
Finansiella institut 32,4 9.0 25,8 7.5 6,9 9.7 75 10,8 39,3 9.1 33,3 8,1
Féretag 142,1 39,5 141,8 41,3 15,7 22,1 14,6 21,0 157,8 36,6 156,4 37,9
Aktieexponeringar 01 0,0 - - - - - - 0,1 0,0 - -
Total 360,0 100,0 343,6 100,0 71,2 100,0 69,6 100,0 431,2 100,0 4132 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 mars 2024

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och
Skr mdr Afrika Japan Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa Totalt
Stater 0,0 01 - 2.9 - 188,7 16,7 22 210,6
Kommuner - - - - - 18,0 - 0,1 18,1
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - 43 - 43
Offentliga organ - - - - - - 1,0 - 1,0
Finansiella institut 01 = 0,0 4,4 = 18,0 16,8 = 39,3
Foretag 0,6 08 25 6.3 319 100,5 42,2 1,0 157,8
Aktieexponeringar - - - - - 0,1 - - 01
Summa 0,7 0,9 25 13,6 39 3253 81,0 33 431,2

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2023

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och
Skr mdr Afrika Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa Totalt
Stater 0,0 0,2 0,5 0,5 - 180,9 21,7 21 205,9
Kommuner - - - - - 11,2 1,3 0,1 12,6
Multilaterala utvecklingsbanker - - - 1,0 - - 4,0 - 50
Offentliga organ - - - - - - - - -
Finansiella institut 0,1 - 0,1 18 - 18,3 13,0 - 33,3
Féretag 0,6 0.8 2,4 6,7 3,7 98,0 43,3 0,9 156,4
Aktieexponeringar - - - - - - - - -
Summa 0,7 1,0 3,0 10,0 37 308,4 83,3 31 413,2
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

31 mars| 31 december
Skr mdr 2024 2023
Frankrike 17,0 16,1
Luxemburg 12,0 12,2
Storbritannien 10,1 7,1
Tyskland 8,7 9,4
Danmark 84 6,9
Finland 6,4 11,4
Norge 4.8 57
Belgien 3,7 3,7
Nederlinderna 215 0,6
Polen 2,3 2,2
Spanien 22 2,6
Irland 2,0 22
Portugal 1,0 1.3
Schweiz 0,6 0,6
Serbien 0,4 0,4
Osterrike 0,3 33
Italien 0,2 0,2
Litauen 0,2 0,1
Estland 0,1 0,1
Lettland 0,1 0,1
Tjeckien 01 0,1
Island 0,1 0,1
Slovakien 0,1 0,1
Totalt 84,3 86,5

Delérsrapport januari-mars 2024

Not 12. Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nirstdende framgar av not 27 i SEK:s rs- och
héllbarhetsredovisning 2023. Inga visentliga férandringar skett

i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfért med det som
beskrivits i ars- och hallbarhetsredovisningen 2023.

Not 13. Handelser efter
rapportperioden

Inga hindelser har intraffat efter rapportperiodens slut som har
visentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Jan-mar Okt-dec Jan-mar Jan-dec
Skr mn 2024 2023 2023 2023
Ranteintakter 5079 5428 4043 19438
Rantekostnader -4 309 -4 657 -3410 -16543
Rintenetto 770 771 633 2895
Avgifts- och provisionsnetto -11 -19 -7 -51
Nettoresultat av finansiella transaktioner 40 89 -41 -3
Summa rérelseintikter 799 841 585 2841
Personalkostnader -109 -109 -102 -406
Ovriga administrationskostnader -57 -59 -56 -222
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar -16 -39 -16 -88
Summa rérelsekostnader -182 -207 -174 -716
Rérelseresultat fore kreditforluster 617 634 411 2125
Kreditférluster, netto -327 -392 17 -585
Rorelseresultat 290 242 428 1540
Skattekostnader -60 -51 -88 -319
Nettoresultat 230 191 340 1221
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Moderbolagets balansrikning

31 mars 31 december
Skr mn 2024 2023
Tillgdngar
Likvida medel 8797 3482
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 6821 11525
Andra réntebdrande virdepapper dn utlaning 53957 41561
Utlaning dokumenterad som rantebérande virdepapper 49671 51227
Utlaning till kreditinstitut 12874 19009
Utléning till allmédnheten 225769 224165
Derivat 7850 6432
Aktier 67 -
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgangar 232 245
Uppskjuten skattefordran 14 13
Ovriga tillgangar 495 276
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 8190 7994
Summa tillgdngar 374737 365929
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 4066 3628
Emitterade virdepapper 325745 314108
Derivat 7242 12637
Ovriga skulder 6514 4272
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 8320 8387
Avsittningar 27 49
Summa skulder 351914 343081
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 80 83
Fritt eget kapital
Fond fér verkligt virde -53 -47
Balanserad vinst 18378 17 403
Arets resultat 230 1221
Summa eget kapital 22823 22848
Summa skulder och eget kapital 374737 365929
Delérsrapport januari-mars 2024 Sida 27 av 31



Styrelsen och verkstillande direktéren férsikrar att delrsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 23 april 2024

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lennart Jacobsen Hakan Berg
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Paula da Silva Reinhold Geijer Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Katarina Ljungqvist Carl Mellander Eva Nilsagérd
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Montan
Verkstéllande direktésr

SEK har faststillt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information
och dirtill relaterade fragor:

16 juli 2024 Delarsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2024
22 oktober 2024  Delarsrapport fér perioden 1januari - 30 september 2024

Rapporten innehéller sddan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér
offentliggérande den 23 april 2024, k115.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sésom investerarpresentation
och ars- och hallbarhetsredovisning fér 2023.
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Revisorns rapport &ver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad
i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér AB Svensk Exportkredit
(publ) per 31 mars 2024 och den tremanadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret fér att uppritta och presentera denna finansiella delars-
information i enlighet med IAS 34 och lag om &rsredovisning i kredit-
institut och vdardepappersbolag. Vért ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgirder. En &versiktlig granskning har en annan inrikt-

ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i dvrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en &versiktlig
granskning gor det inte méjligt fér oss att skaffa oss en sadan siker-
het att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har dérfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt visentligt, &r upprittad fér koncernens deli
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag
om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 23 april 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures, APM-métt) ér nyckeltal som inte defi-
nieras i tillémpligt redovisningsregelverk (IFRS)
eller i det fiérde kapitalkravsdirektivet (CRD IV)
eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). SEK har valt att visa dessa dé de dr praxis
ibranschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds internt
till att félja upp och styra verksamheten. Dessa
mdtt dr inte direkt jémférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Fér ytterligare information kring APM, se
www.sek.se.

* Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av
innevarande ars genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgaende balans)
egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett expone-
ringsmatt beréknat i enlighet med CRR (se not 10).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av
nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgérs av svenska statens system
for statsstddda exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Férandring i verkligt virde relaterad till férandring
i egen kreditrisk pé finansiella skulder oaterkalle-
ligt redovisade till verkligt véirde 6ver resultatet.

* Genomsnittliga rintebdrande skulder

| posten ingar skulder till kreditinstitut, skulder
till allménheten och emitterade virdepapper.
Beridknat pa rapportperiodens ingdende och
utgéende balans.

* Genomsnittliga rintebérande tillgangar

| posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindel-
ser/statsobligationer, andra rantebarande virde-
papper &n utlaning, utlaning dokumenterad som
rantebirande virdepapper, utlaning till kredit-
institut och utlaning till allménheten. Beraknat pa
rapportperiodens ingdende och utgéende balans.

Grdn obligation
En groén obligation dr en obligation dar kapitalet &r
dronmirkt &t olika former av miljdprojekt.

Gréna lan

Gréna lan kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér
upplaning via gréna obligationer samt ramverket
for hallbara obligationer. Syftet &r att stimulera
gréna satsningar som ar miljomassigt hallbara och
som bidrar till ett eller flera av de sex miljsmalen
i EU:s taxonomi.

Hallbarhetslidnkade lan

Hallbarhetsldnkade lan &r rérelsefinansiering som
ir kopplad till lantagarens mal inom hallbarhet,
till exempelvis energieffektivisering, minskade
transporter eller minskat antal olyckor. SEK:s hall-
barhetslinkade lan &r baserade pd LMA (Loan
Market Association) principer.

Hallbarhetsklassade lan

Hallbarhetsklassade lan avser grén, social och
héllbarhetsldnkad utlaning.

Karnprimirkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av karnprimérkapital
och totalt riskexponeringsbelopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)
Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som
visar storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i
relation till bolagets nettokassautfléde inom 30
kalenderdagar. LCR p& 100 procent innebir att
bolagets likviditetsreserv ir tillrickligt stor fér
att bolaget ska kunna hantera ett stressat likvidi-
tetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad
fran Fl-reglerna, bland annat hinsyn till utfléden
som motsvarar de behov av att stilla sikerheter
avseende derivat som skulle uppsta till féljd av
effekterna av ett negativt marknadsscenario.

* Ny langfristig upplaning
Nyuppléning med |6ptider langre &n ett ar.
Mitetalet &r baserat pd affarsdag.

* Nyutlaning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter,
oavsett 6ptid. All nyutléning &r inte rapporterad
i rapport éver finansiell stillning och rapport éver
kassafléden i koncernen utan viss del 4r avtalade,
ej utbetalda krediter (se not 9). De rapporterade
beloppen fér avtalade, ej utbetalda krediter kan
komma att férandras ndr de rapporteras i rapport
dver finansiell stéllning, t ex p& grund av férand-
rade valutakurser.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primérkapital och
totalt riskexponeringsbelopp.

Definitioner

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier som uppgér till 3 990 000 fér samtliga
perioder.

Sociala lan

Sociala l&n kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér
héllbara obligationer. Syftet 4r att stimulera inves-
teringar som &r socialt hallbara inom exempelvis
hilso- och sjukvarden, utbildning, grundliggande
infrastruktur eller livsmedelstrygghet.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida
tillgdngar under ett stressat ettérsscenario berdk-
nati enlighet med CRRIL.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar
svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och
totalt riskexponeringsbelopp.

*Utestdende upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till
allménheten och emitterade virdepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
| posten ingér utléning dokumenterad som rénte-
birande virdepapper, utldning till kreditinstitut,
utlaning till allménheten och avtalade, ej utbetalda
krediter. Avdrag gérs fér kontantsakerheter enligt
sikerhetsavtal fér derivatkontrakt och depositioner
dar tiden till férfall dverstiger tre ménader (se rap-
port éver finansiell stéllning och not 9).

Utlaning

Med utléning avses krediter som lamnats i form
av rintebdrande virdepapper likvil som krediter
som ldmnats mot traditionell dokumentation.
Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvindbara
mitetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer
avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser
darfer belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Mitetalet &r baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen bestdende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med site i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolags-
lagens mening. | vissa fall méste ett publikt bolag légga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér hundratals
svenska foretag att vixa. Att utoka sin produktion, géra férviry, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag Vért uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella [6sningar for svensk exportnéring.
| uppdraget ingar att erbjuda exportkrediter till fast ranta i det
statsstddda CIRR-systemet.

SEK:s vision Var vision dr en hallbar varld genom 6kad svensk export.
SEK:s vﬁrderingar Tillsammans &r vi ett hogpresterande lag. Vart uppdrag och var

formaga att gora skillnad skapar stolthet och arbetsgladije.
Vi ar Proaktiva Engagerade Lagspelare.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och
utldndska kunder. Malgruppen ar féretag med en rsomsittning
dver 500 miljoner kronor och dér det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i féretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med ménga svenska och
internationella banker.
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