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Exportkreditbarometern

SEK:s Exportkreditbarometer dr en temperaturmétare pa svensk exportindustri. Barometern

redogér bland annat fér exportféretagens finansieringsmajligheter, exportorderingang,

sysselsdttningsplaner och synen pa rante- och kronldget. Den tar dven upp svenska féretags

hallbarhetskrav pa leverantérer och kunder samt deras investeringsvilja i omstéllning for att

minska sin klimatpaverkan.

Exportorderingéng

Exportorderingangen skiljer sig at beroende pa féretagets storlek. |
dagslaget ser de storre bolagen en minskning, men klart fler storbolag
forvantar sig i stillet en rejal skning under kommande ér, jamfort med
andelen som trodde pa en 6kning i héstens matning.

Fér de sma bolagen rader omvinda férhallanden - fler ser i nuldget en
liten 6kning, men férvéntar sig en nedgang under kommande 12 manader.

Sysselsittning

Index ver sysselsattningen i Sverige och utomlands under de kommande
12 manaderna har, till skillnad fran i hostas, 6kat - men bara fér de stora
bolagen, som dock upplevde en sérskilt stor minskning i héstas och nu ser
en aterhdmtning.

Klimatpaverkan

Vérens Exportkreditbarometer visar att de senaste &rens utmanande
omvérldsldge inte har dimpat svenska exportérers hallbarhetsfokus.
Bland annat stller féretagen i storre utstrackning &n vid den senaste
mdtningen krav pa sina egna leverantérer nar det kommer till manskliga
rattigheter, antikorruption och arbetsvillkor.

Andelen stérre bolag som de kommande tolv manaderna planerar
investeringar i den egna verksamheten fér minskad klimatpaverkan
ar férvisso oférandrad sedan héstens matning, men bland de mindre
bolagen syns en tydlig ékning.

Natomedlemskapet

En femtedel av alla svenska exportféretag tror att exportmajligheterna
kommer att férbattras i samband med Natomedlemskapet. Tre fiardedelar
av alla svenska exportféretag tror dock inte att medlemskapet férandrar
mojligheterna.
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En stark svensk exportnaring ar avgérande
for var tillvaxt. Nar exportorderingangen
nu okar for de mindre bolagen, och

de storre bolagen forvantar sig en 6kning
under kommande ar, ar detta mycket
positivt for Sverige som nation.

Magnus Montan, vd pa SEK
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Viandningen: exportorderingangen 6kar igen
- men endast fér de mindre bolagen

De tétt duggande prognoserna om penningpolitiska lattnader slar igenom - optimismen kring
utvecklingen av exportorderingangen framét ¢kar markant.

Trots Rysslands fortsatta invasionskrig i Ukraina, krig mellan Israel och Hamas och ékande
geopolitiska spanningar i Mellan&stern visar vérens Exportkreditbarometer att hilften av de
svenska exportbolagen tror pa 6kad orderingdng de kommande tolv manaderna. Hagrande
rantesdnkningar, medlemskapet i Nato och en fortsatt svag krona kan vara bidragande
orsaker till den positiva framtidssynen, 6kande geopolitiska spanningar till trots.

Exportorderingangen pa totalnivé upplevs av féretagen ha 6kat bade i nuldge och framéver,
men det dr dock skillnader mellan stora och sma bolag. De stérre bolagen ser i nuldget

en minskning, men férvintar sig en ékning under kommande &r. Fér de sma bolagen rader
omvanda férhallanden.

Resultatet indikerar en tydlig attitydskillnad jamfort med i hostas, d& orderingangen de
tidigare 6 manaderna hade minskat for exportbolagen och, framfér allt, att fler av de stora
bolagen riknade med ytterligare minskningar framat.

- Den férsta rdntesdnkning som Riksbanken har genomfért, i kombination med
férvéntningar kring betydligt fler sénkningar framéver, leder till légre finansierings
kostnader fér svenska exportféretag, vilket bidrar till en mer positiv syn pé orderin

gdngen kommande ér, sdger Maria Simonson, tf. chef Kundrelationer och
Héllbarhetschef hos SEK.

De stérre exportbolagen &r mest positiva. | matningen sa sent som for ett halvar sedan,
hosten 2023, var de mer bendgna att tro pa en minskad orderingédng de kommande tolv
manaderna. Har syns en tydlig vandning. Sveriges medlemskap i Nato férvantas medféra
affarsmojligheter for bade stora och sma svenska exportbolag. Dessa potentiella affars-
mojligheter i kombination med den fortsatt svaga kronan kan vara bidragande orsaker till
den aterviandande optimismen.

- Att méjliggéra och stérka svensk export ér avgérande fér svensk ekonomis tillvéxt,
eftersom ndstan halva Sveriges BNP utgérs av export. Sverige ligger i framkant nér
det kommer till teknisk utveckling inom bade industri och férsvar och sannolikt
medfér Sveriges Nato-intrdde ékade exportméjligheter, vilket ar mycket positiv fér
tillvéixten, sédger Maria Simonson.

000

Hur vintas féretagets exportorderingang utvecklas
under de kommande 12 manaderna?

B Okar M Oférandrat [l Minskar

Sma bolag Stora bolag Total
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Negativ trend bruten: nyrekryteringar bland
storféretagen i Sverige 6kar

Den negativa trenden som syntes mellan varen 2023 och senaste matningen i hostas, da
index for sysselsattningen kommande ar minskade fran 64 till 53, &r bruten. Totalt sett véntas
sysselsdttningen under de kommande 12 ménaderna stiga, om dn marginellt, och index kar
fran 53 hosten 2023 till 55 varen 2024,

I héstas var det storbolagen som stod fér minskningen - och det &r nu storbolagen som stér
for okningen. Bland stora bolag ékar index kraftigt fran 45 till 54.

Det rader dock omvinda férhallanden hos smabolaget. Hosten 2023 lag index pa 69,
medan index nu sjunker till 58. Detta dr dock fortfarande en bra bit dver 50, vilket visar p&
att bolagen inte férvintar sig att minska personal utan helt enkelt inte nyrekrytera i samma
hastighet som tidigare.

Storféretagens nyrekryteringar utomlands vdntas dock minska under de kommande 12
manaderna (index 56 i héstas, jamfért med 52 i varens matning).

- I héstas visade métningen pa att storbolagen planerade att avvakta med
nyrekryteringar, och till och med minska antalet anstéllda ndgot. Det édr mycket
positivt att denna negativa trend verkar vara bruten. Manga sektorer inom den
svenska exportndringen véntas kréva nyanstdllningar framéver, exempelvis energi
férsérining, stal- och férsvarsindustrin, sGger Magnus Montan, vd hos SEK.
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Exportorderingang och sysselsittning framatblickande
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Férsamrad likviditetssituation hos stora bolag
- omvint hos de mindre féretagen

I héstens matning upplevde bade stora och smé bolag en férbéttrad likviditetssituation.
Detta har dock i den senaste matningen férandrats - de mindre bolagen fortsdtter att
uppleva en forbéttring, men storbolagen upplever diaremot en férsamring under de senaste
6 ménaderna.

Framatblickade ser det dock mer positivt ut och féretagen har en ljusare syn pa framtiden
an tidigare. Bade stora och sma bolag tror pa en forbéttrad likviditetssituation under de
kommande 12 manaderna, men 6kningen &r sarskilt stor bland de stérre bolagen.

- De flesta tecken tyder pd att den finansiella svacka som vi har sett de senaste dren
inte blir alls lika djup som tidigare férutspdtts, vilket speglas i féretagens positiva
framtidssyn. Det finns dock en risk att framfér allt smabolag har en férvéntan att en
sjunkande inflation kan leda till en hégre marginal - att de kan 6ka priserna mer én
hur mycket priset pd insatsvaror ékar. Det géller att ha fortsatt god kostnadskontroll
fér att undvika bakslag, sGger Maria Simonson.
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Prisbilden fér finansiering vintas férbittras rejalt

Bade stora och smé bolag upplever att prisbilden fér finansiering har férbéttrats nagot,
men den storsta skillnaden ligger framéver. | héstas trodde endast 30 procent av alla
exportforetag pa en billigare finansiering - idag tror hela 76 procent att finansieringen
sjunker i pris framéver.

Under kommande 12 mé&nader tror dock bolagen, och speciellt storbolagen, p& en rejilt
forbattrad finansiell situation (index 63 i varens méatning, jamfort med 511 hostas).

- Den positiva synen pd féretagens finansiella situation framéver speglar féretagens
férhoppningar om kommande prognosticerade rdntesénkningar. Samma sak som
fér pressade hushall med héga bolénekostnader - man réknar med att lanen
kommer att bli billigare framéver, séger Maria Simonson.

Allt firre upplever den svaga kronan som positiv

Varens Exportkreditbarometer visar att det nu bara dr 4 av 10 bolag (44 procent) som
upplever den svaga kronkursen som positiv, medan 5 av 10 (52 procent) upplevde
detsamma i héstas.

- Svaren ter sig vildigt rimliga dé kronan stérkts ndgot under vdren, jamfért med i
héstas. Det finns ocksé antagligen en viss tillvénjningseffekt som bolagen bérjar
kénna av i och med att kronan varit svag under lang tid. Generellt sett sa ér en svag
krona positivt fér svensk export, men utldndska insatsvaror blir ocksé dyrare och
det finns en risk att de ldgre priserna fér svenska produkter blir ett slags normalldge
for képarna, séger Erik Hadén, chef fér investerarrelationer och makroekonomisk
analys pé SEK.

Nar det kommer till kronans utveckling de kommande 12 manaderna tror fler av de mindre

bolagen pa att kronan stérks, men férre av de stérre bolagen. Sammantaget &r bolagens syn
oférandrad sedan héstens matning.

8 Exportkreditbarometern varen 2024
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Féretagen riknar med rintesédnkningar

Fortsatt véldigt fa, om dn nagot fler dn i hostens undersokning, upplever dagens ranteldge
som férdelaktigt. Dock har andelen bolag som tror pa en héjning av rantan minskat
dramatiskt. | véarens undersékning tror bara 3 procent av bolagen pa att rdntan kommer att
héjas, medan 43 procent forvintade sig det i hostas. Asiktsskiftet beror sannolikt pa att man
i slutet av 2023 borjade prata om rantesankningar, som nu bérjat materialiseras, dér ocksa
marknaden prisar in ytterligare sankningar. Idag tror 9 av 10 bolag (88 procent) att rdntan
kommer att sinkas de kommande 12 manaderna.

- Jag hade blivit férvanad om bolagen trott ndgot annat, da i princip hela samhllet
nu dr instéllt pd réntesénkningar och Riksbanken sénkte styrréntan i maj.
Sverige har vildigt goda statsfinanser, vilket kan méjliggéra stora politiska satsningar
i héstens budget. Det innebdr att tillvéxtutsikterna fér 2025 och framat ser goda ut
och manga bedémare tror pa en tillvéxt redan nédsta dr pg 2-3 procent,
sdger Erik Hadén.

Kronans utveckling under de kommande 12 manaderna?

B Okar B Oférandrat [ Minskar

Sma bolag Stora bolag Totalt

Réntans utveckling under de kommande 12 manaderna?
B Okar B Oférandrat [ Minskar

Sma bolag Stora bolag
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Kundernas finansieringsméijligheter férbittras
- men langsamt...

De svenska exportbolagen upplevde i métningen i héstas att deras kunders finansierings-
mojligheter fér inkdp av svensk export hade minskat kraftigt, med index 29. Da detta ar en
viktig faktor fér svensk export ar det mycket positivt att en vandning nu har skett, (index
stiger till 37 varen 2024) - men férbattringen sker langsamt och ligger fortsatt pa laga nivaer.

- En férklaring kan vara att Sveriges stérsta exportmarknader, Norden och Tyskland,
har &nnu mer utmanande ekonomiska lédgen én vad Sverige har. SEK:s roll som
finansidr ér dérfér i dagsléget dnnu viktigare, fér att méjliggéra svensk export,
sdger Maria Simonson.

Reshoring, nearshoring - eller stanna dir man ar?

Begrepp som reshoring, nearshoring och friendshoring har florerar frekvent sedan covid
19-pandemins intdg skapade svara konsekvenser fér vérldens logistikkedjor. Men trots detta
i farskt minne planerar nastan inga svenska exportféretag att flytta hela eller delar av sin
produktion under 2024.

Av de fa respondenter som dock planerar en produktionsflytt anger knappt hlften
kostnadsférdelar som framsta orsak till flytten. En tredjedel flyttar produktionen pa grund
av nérhet till kunder. Riskspridning anges som en orsak fér smabolagen, men inte alls av de
storre foretagen.

4 av 10 svenska exportérer planerar dock att investera i ny produktion under 2024.

Framsta orsaker till dessa investeringar kan vara ékade héllbarhetskrav, men ocksa ny
teknik och 6kad efterfragan pa foretagets varor/tjanster.

Exportkreditbarometern varen 2024
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Osikerheten minskar - fler mindre bolag planerar for
minskad klimatpaverkan

Sju av tio bolag (66 procent) planerar investeringar fér minskad klimatpaverkan fran den

egna verksamheten - en marginell minskning frén héstens métning da 70 procent av bolagen

uppgav detsamma.

Bland de mindre bolagen &r investeringsviljan dock nagot starkare och andelen bolag som
planerar investeringar fér minskad klimatpaverkan har stigit fran 5 av 10 bolag (52 procent)
till 6 av 10 (57 procent). Okningen kan bero pa att andelen bolag som svarade "vet ej”

i héstens undersskning har minskat fran 7 till 2 procent, men ocksa pa penningpolitiska
lattnader.

- Det har varit utmanande tider fér mdnga féretag och framfér allt mindre bolag
har varit férsiktiga med investeringar. Det &r mycket positivt att vi nu ser att de
mindre exportbolagen vdgar investera och satsa fér att minska sina utslépp, vilket
eventuellt kan kopplas till penningpolitiska léttnader, sGger Magnus Montan,

vd hos SEK.

Planerar ni att gora investeringar i er verksamhet i syfte att
minska klimatpaverkan, de nirmaste 12 manaderna?

B Total [ Stora bolag B smébolag
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9 av 10 stora exportbolag stiller krav pa antikorruption

Andelen exportbolag som véxlar upp kraven pa sina egna leverantérer nar det giller

hallbarhet lag redan i héstas pa en hég niva men har i varens undersokning okat ytterligare.

Omradena som bolagen tillfragats om ar klimat/miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och antikorruption.

Nar det kommer till klimat/miljé svarar en storre andel, 9 av 10 (88 procent) av bade storre
och mindre exportbolag att man rutinmassigt stéller hallbarhetskrav pa sina leverantérer -
en klar 8kning fran i hostas da 8 av 10 (81 procent) uppgav detsamma. Férre av de mindre
bolagen stéller motsvarande krav, men dven bland dessa syns en skning. Hésten 2023
uppgav 6 av 10 (64 procent) att de stéllde hallbarhetskrav kopplade till klimat och milj pa
sina leverantérer, en andel som nu 6kat till att gélla fér 7 av 10 (72 procent) bolag.
Minskliga rattigheter blir allt viktigare fér svenska exportbolag och en allt stérre andel av
savél storre som mindre bolag stéller krav pa leverantérerna. | bada bolagsgrupperna ckar
andelen kravstillande bolag med 7 procentenheter, fran 80 procent till 87 procent av de
stora bolagen, medan de skningen bland de mindre steg fran 65 till 72 procent.

Aven andelen bolag som stiller krav kopplade till arbetsvillkor dkar sammantaget for bada
bolagsgrupperna och stiger fran 7 av 10 (74 procent) till 8 av 10 (82 procent). Stérst positiv
utveckling ser vi bland de stora bolagen, dér andelen féretag som stéller krav kopplade till
arbetsvillkor &kat med 14 procentenheter fran 8 av 10 bolag (75 procent) till 9 av 10 bolag

(89 procent).

Aven kraven pd antikorruption har 6kat markant bland de stora bolagen, frén 8 av 10 bolag
(80 procent) till 9 av 10 bolag (89 procent). De mindre bolagens krav nar det kommer till
antikorruption ligger kvar pa héstens niva, da 7 av 10 bolag uppgav att man rutinméassigt
staller antikorruptionskrav pa sina leverantorer.

Stiller ni rutinmissigt hallbarhetskrav pa era leverantorer
gillande nagot/nagra av féljande omraden?

B Total [ Stora bolag B Smébolag
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Okat fokus pa mansk[iga rattigheter Stiller ni rutinmissigt hallbarhetskrav pa era kunder
gillande nagot/nagra av féljande omraden?

I vérens undersdkning uppger i princip lika ménga bolag som tidigare att man rutinméssigt B 7ol [ Storabolsg [l Sm bolag
stéller hallbarhetskrav pa sina kunder nar det kommer till miljé och klimataspekter.
Exportkreditbarometern visar dock framfér allt ett uppsving nar det kommer till krav p&

manskliga rattigheter, samt dven en marginell 6kning av krav kopplade till antikorruption
och arbetsvillkor.

I hostas svarade 44 procent av bolagen ja pa fragan om man stéller hallbarhetsfragor
kopplade till manskliga rattigheter - en andel som nu &kat till 50 procent. Av de stérre

bolagen stéller ndrmare 6 av 10 (57 procent) bolag hallbarhetsfragor kopplade till manskliga
rattigheter, medan bara 35 procent av de mindre bolagen stiller motsvarande fragor. | bada
grupperna har det dock skett en &kning med 6 procentenheter sedan héstens matning och
markant farre av de mindre bolagen, 10 procent svarar att de inte vet, jamfér med i hostas da
15 procent svarade detsamma.

Nar det kommer till antikorruption har det framfér allt skett en féréndring bland de mindre Klimat/mil;d rh':tat?gsllu(gtg:r Arbetsvillkor  Korruption Nej Vetej

bolagen sedan i hostas, da 3 av 10 bolag (33 procent) stéllde fragor om antikorruption nu
stigit till 4 av 10 (38 procent).




Hallbarhetskraven fran kunderna relativt oférandrade

Nar det kommer till héllbarhetskraven frén bolagens egna kunder s& uppger fortfarande
omkring 5 av 10 bolag att hallbarhetskraven fran kunderna ékat det senaste aret medan 4 av
10 upplever att kraven &r ofériandrade. Inga bolag uppger att hallbarhetskraven sankts.

Bland de stérre bolagen syns ingen markant férandring sedan héstens undersskning.
Diremot kan en viss férandring synas hos de mindre bolagen, dar 55 procent i varens
matning upplever att hallbarhetskraven fran deras kunder har dkat, jamfért med

50 procent i héstas.

Upplever ni att hallbarhetskraven fran era kunder
har férindrats under det senaste aret?

B Total [ Stora bolag B smabolag

60

Ja, kraven har Ja, krav har Nej Vet ej
héjts sankts
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Mindre bolag upplever 6kade krav pa
hallbarhetsrapportering

| vdrens matning ar det markant fler av de mindre bolagen som upplever ékade krav pa
héllbarhetsrapportering, jamfért med métningen hésten 2023. | héstens matning svarade
56 procent att kraven &kat. | varens matning har denna andel av de mindre bolagen ¢kat
med 10 procent, och det & nu 66 procent av de mindre bolagen som menar att kraven pa
héllbarhetsrapportering har &kat.

Sammantaget for stora och sma bolag upplever 8 av 10 (77 procent) att kraven &kat,
medan 7 av 10 upplevde &kade krav i héstens matning.

Mer positiv framtidssyn hos exportféretagen

Trots en fortsatt orolig omvérld spar exportféretagen en ljusare framtid under kommande
ar. Samtliga siffror - finansiell situation, likviditetssituation, orderingang och sysselsattning i
Sverige - 6kar jamfért med varens matning.

- Det dr gldadjande att kurvan éver exportféretagens framtidssyn vénder uppdt, efter
héstens nedgdng. Mdnga féretag ser positivt pd framtiden, med bland annat
férvéntade réntesénkningar som stérker féretagens finansiella situation. Det &r dock
viktigt, inte minst pa grund av orosmoment i var omvirld, att SEK tillsammans med
aktérer i Team Sweden, banker och andra partners fortsétter att arbeta fér att
stdrka svensk export globalt, séger Magnus Montan.

Exportféretagens framtidstro
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Finansiell situation

Den upplevda finansiella situationen &r i nuldget oférandrad pa totalniva,
jamfort med den senaste matningen i oktober 2023. Smé bolag upplever dock
en forstarkning. Under de kommande tolv manaderna raknar framst stora bolag
med en starkt finansiell sitvation jamfért med i hostas.

Likviditetssituation

Storbolagen upplever i nuldget en férsamrad likviditetssituation, medan de sma
bolagen upplever en férstarkning. Framatblickande raknar bade stora och sma
bolag med en starkt likviditet jamfért med i héstas. Okningen &r stérre for de
stora bolagen.

Orderingang
50 procent av de svenska exportféretagen tror pa en 6kad orderingang
under kommande 12 manaderna, en rejil omsvangning jamfért med endast

38 procent i hostas.

Sysselsittning
28 procent raknar med att 6ka antalet anstéllningar i Sverige under det

kommande aret, vilket ar oférandrat jamfort med i héstas (27 procent)

Finansieringsméjligheter

Mgjligheterna till finansiering via kapital-/kreditmarknaden &r i nuldget
oférandrade fér de flesta bolagen. Framéatblickande upplevs méjligheterna bli
battre jamfort med i hostas, framst av stora bolag dar knappt en fjardedel tror
pa forbattring. Majligheterna till finansiering via bankmarknaden upplevs nagot
battre dn i hostas. Framatblickande vintas mojligheterna bli betydligt bittre,

dven om det fortfarande &r tre fjdrdedelar som tror pa oférandrade méjligheter.

Exportkreditbarometern varen 2024
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Sammanstillning av resultat
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Foretagens finansiella situation
Finansieringsbehov
Finansiering via kapital/
kredit- och bankmarknaden
Prisbilden fér finansiering
Exportorderingangen
Kassasituationen

Tillgangen till finansiering

via kapital/kreditmarknaden

Tillgangen till finansiering
via bankmarknaden
Sysselsattningsplaner i Sverige

Sysselsittningsplaner utomlans

Féretagens finansiella situation
Finansieringsbehov

Finansiering via kapital/
kredit- och bankmarknaden

Prisbilden fér finansiering
Exportorderingangen
Kassasituationen

Tillgdngen till finansiering
via kapital/kreditmarknaden

Tillgéngen till finansiering
via bankmarknaden

Sysselsittningsplaner i Sverige

Sysselsittningsplaner utomlans

Sma bolag

Nulige | Framat Total | Nulige | Framat Total
blickande blickande

63(55) 68 (65)
53(52) 53 (54)
49(50) 54 (47)

2(1)  68(25)
60(53) 67 (70)
62(56) 72 (66)
49(51) 53(52)

50(49) 55 (43)

58 (69)
57 (62)

55 (55)
57 (54)
51(49)

26 (13)
52 (50)
54 (57)
48 (48)

53 (51)

Stora bolag
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60 (57)
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54 (49)
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Om Exportkreditbarometern

Mélgruppen &r svenska exportféretag med en omséattning pa minst 25 miljoner kronor samt
en exportandel pa minst 50 procent. Resultatet redovisas fér stora respektive sma féretag
och gransen gar vid en omséttning pa 250 miljoner kronor. Urvalet har gjorts slumpméssigt
av Statistikmyndigheten SCB utifrén momsregistret. P4 sa sétt fangar barometern upp féretag
som dr av vikt fér svensk export. | undersékningen har totalt 201 féretag svarat, 100 i gruppen
stora féretag och 1011 gruppen sma féretag. Intervjuerna genomférdes av Origo Group

under perioden 18 mars - 8 april och undersékningen &r statistiskt sakerstalld.

Om Svensk Exportkredit

Svensk Exportkredit (SEK) &r ett kommersiellt drivet statligt bolag som finansierar export-
foretag, deras underleverantérer och internationella képare av svenska varor och tjanster.
Finansiering fran SEK ger féretagen méjlighet att véxa och bidrar till jobb och tillvaxt i
Sverige. SEK finansierar dven omstéllningen till ett mer hallbart samhille, bade i Sverige och
globalt. Med utlaning i 60 lander har bolaget l[ang erfarenhet av internationella affarer och ar
en naturlig samarbetspartner vid exportfinansiering.

Har du fragor om Exportkreditbarometern?

Vinligen kontakta Katarina Daniels,
Press- och kommunikationschef

Telefon: +46 72 080 68 85
E-post: katarina.daniels@sek.se
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Vi finansierar
hallbar export

SEK

AB Svensk Exportkredit
Fleminggatan 20 - Box 194 - 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - information@sek.se
www.sek.se



