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Januari-juni 2025

(Januari-juni 2024)

® Rintenetto Skr 1372 miljoner (1536)

® Rorelseresultat Skr 928 miljoner (794)

® Nettoresultat Skr 737 miljoner (630)

® Tillvixt utlaningsportfolj -4,0 procent (-2,3)

® Nya kredit- och garantiavtal Skr 57,0 miljarder (52,1)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 185 (158)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 6,1 procent (5,5)

April-juni 2025

(April-juni 2024)

® Rintenetto Skr 662 miljoner (766)

® Rorelseresultat Skr 351 miljoner (578)

® Nettoresultat Skr 279 miljoner (459)

® Tillvixt utlaningsportfslj 1,6 procent (-2,4)

® Nya kredit- och garantiavtal Skr 45,0 miljarder (38,0)

® Resultat per aktie fére och efter utspadning Skr 70 (115)
® Avkastning pé eget kapital efter skatt 4,7 procent (8,0)

Kapital och balanser, 30 juni 2025

(31 december 2024)
® Total kapitalrelation 23,5 procent (22,2)
® Totala tillgangar Skr 380,3 miljarder (368,1)

® Total utlaningsportfélj Skr 272,2 miljarder (283,4)

- varav héllbarhetsklassad utlaning
Skr 55,2 miljarder (53,4)

® Utestaende samt avtalade, e]j utbetalda krediter
Skr 330,4 miljarder (340,3)

® Utestaende upplaning Skr 330,7 miljarder (325,0)
- varav grén uppldéning Skr 30,8 miljarder (35,0)
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\Vd har ordet

Ett starkt forsta halvar i en osaker virld

Under érets férsta sex manader hade SEK en mycket stark utveckling av affirsvolymerna. Nya kredit- och garantiavtal om totalt
57 miljarder kronor tecknades, varav 45 miljarder kronor under andra kvartalet - en tydlig indikation pa fortsatt stort fértroende fran
SEK:s kunder. Affirsvolymerna omfattar bade svenska exportféretag och deras internationella kunder, vilket understryker SEK:s

viktiga roll i det globala exportlandskapet.

God lénsamhet, hog aktivitet och stora valutaeffekter

Lénsamheten for forsta halvaret uppgick till 6,1 procent (5,5).

Den totala utlaningsportféljen uppgick till 272,2 miljarder kronor
(12/2024: 283,4). Minskningen om 4 procent jamfért med arsskiftet
férklaras av en starkt krona mot USD samt relativt stora férfall enligt
plan i portféljen. Utlaningsportféljen exklusive valutakurspaverkan
har 6kat med 2 procent. Den hallbarhetsklassade utlaningen uppgick
vid halvérsskiftet till 55,2 miljarder kronor (12/2024: 53,4). SEK:s
utlaningsportfélj har under andra kvartalet kat med 1,6 procent
sedan féregaende kvartal. Nya kredit- och garantiavtal om totalt 57
miljarder kronor tecknades under férsta halvaret, varav 45 miljarder
kronor under andra kvartalet. En stor del av de nya affirerna har inte
betalats ut och riknas dnnuinte in i portféljen. Nettoresultatet upp-
gick till 737 miljoner kronor (630) vilket &r hégre jamfért med samma
period féregéende ar, och férklaras till stérsta delen av minskade
kreditférluster, netto. Rantenettot for férsta halvaret uppgick till 1,4
miljarder kronor (1,5), dir minskningen jamfért med samma period
foregaende &r forklaras till stérsta del av ldgre marknadsrintor och
den starkare svenska kronan. Nettoresultatet fér andra kvartalet upp-
gick till 279 miljoner kronor, ldgre &n fér férsta kvartalet. Skillnaderna
mellan kvartalen férklaras framst av kade modelldrivna avsittningar
for kreditforluster, drivna av det raidande makroekonomiska omvirlds-
laget, samt orealiserade vardefériandringar pa finansiella instrument.

Flera nya affirer samt framgéngsrik uppléning
En stor volym av nya kredit- och garantiavtal har ingatts under férsta
halvaret. SEK & med och bidrar till flera strategiskt viktiga projekt
sasom till exempel:
Ett 10-arigt finansieringsavtal om USD 400 miljoner med
Mélnlycke Health Care, for att stétta vardféretagets fortsatta
globala expansion och utveckling.
Deltagande i ett stort finansieringskonsortium fér nagra av de
forsta havsbaserade vindkraftsprojekten i Polen - Battyk 2 och
Battyk 3, uppgaende till EUR 3 miljarder per projekt.
Deltagande i finansieringen om EUR 2,3 miljarder av SSAB:s
omstillning till ett toppmodernt fossilfritt stalverk i Lule&.
Vihar under férsta halvaret dven fortsatt att vara aktiva och fram-
gangsrika pa kapitalmarknaden. Bland annat emitterade SEK i januari
en tioarig benchmark-obligation om EUR 1 miljard, samt en trearig
benchmark-obligation om USD 1,75 miljarder i april, bada med stark
efterfragan trots radande marknadsvolatilitet.

Delérsrapport januari-juni 2025

Osikert marknadslige men ocksa stora méjligheter

inom exportfinansiering

Det geopolitiska ldget paverkar manga svenska exportféretag.
Handelstullar och pagéende vdpnade konflikter bidrar till en bety-
dande osdkerhet kring den framtida utvecklingen, vilket har fatt flera
foretag att avvakta med investeringsbeslut. Samtidigt finns ett behov
av omfattande europeiska infrastruktur-, energi- och férsvarssats-
ningar, vilket kan innebéra stora affarsmajligheter fér bade véra kun-
der och fér SEK. SEK:s senaste Exportkreditbarometer visar ocksé&
att svenska exportféretag star stadigt i en osdker omvirld. Trots
geopolitiska spanningar och oro fér 6kade handelshinder upplever
exportféretagen att laget dr stabilt och synen pé orderingangen &r
ovdntat positiv.

Styrka i fériandring, fokus pa hallbarhet

och en stark finansiell position

| maj genomfdrde vi vér arliga kundtriff, med mycket positiv respons.
Vihar ocksé deltagit i bland annat en delegationsresa till Nigeria,
eventet TXF i Képenhamn som &r en viktig métesplats fér global
handel, samt Net Zero ECA Alliance &rliga toppméte, dér vi disku-
terade steg for att uppna alliansens klimatmal. Som en del i vart fort-
satta kulturarbete har vi lanserat ett nytt ledarutvecklingsprogram.

I juni tilltrddde Tobias Hornberger som ny CFO - en viktig férstérk-
ning av var ledningsgrupp.

SEK star fortsatt finansiellt starkt och val rustat att stotta svenska
exportféretag i en féranderlig virld. Med langsiktighet, anpass-
ningsférmaga och ett tydligt fokus pa
héllbarhet och konkurrenskraft &r vi
redo att méta framtidens behov
- och bidra till att svensk export
fortsdtter att utvecklas.

Magnus Montan, vd
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Om verksamheten

Total utlaningsportfélj, kvartal
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Total utlaningsportfolj per region
30juni 2025

Skr 272,2 mdr
(12/2024:
283,4)

Sverige 43% (12/2024: 42%)
Vasteuropa (exkl. Sverige) 10%
(12/2024: 9%)

B Central- och Osteuropa 4%
(12/2024: 3%)

Nordamerika 17% (12/2024: 20%)
Latinamerika 14% (12/2024:13%)
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W Asien 1% (12/2024: 1%)
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Hég volym av nya affirer

SEK ser ett stort investeringsbehov pa marknaden, och jobbar aktivt med att vara
nira befintliga kunder och nd ut till nya potentiella kunder.

Under férsta halvéret har nya kredit- och garantiavtal om Skr 57 miljarder
tecknats, varav Skr 45 miljarder under andra kvartalet. Ett av avtalen avser krediter
till Mélnlycke Health Care om USD 400 miljoner, med syfte att stédja vardfére-
tagets globala tillvixt och utveckling. SEK deltar ocks& i det finansieringskonsor-
tium som stddjer nagra av de férsta havsbaserade vindkraftsprojekten i Polen -
Battyk 2 och Battyk 3 som uppgar till EUR 3 miljarder per projekt. SEK bidrar dven
i finansieringen av SSAB:s omstéllning av stélverket i Lulea till ett toppmodernt
fossilfritt stalverk. En stor del av de nya kredit- och garantiavtalen har inte betalats
ut och rdknas dnnu inte in i utlaningsportféljen i balansrakningen. Den totala
utlaningsvolymen i balansrakningen har minskat sedan arsskiftet, till stor del pa
grund av svenska kronans férstarkning samt relativt stora férfall enligt plan
under perioden.

Omvirldsoron har fortsatt under andra kvartalet 2025, men enligt SEK:s senaste
Exportkreditbarometer framgar det att svenska exportféretag stér stadigt. Det finns
en ovéntat positiv syn pa orderingdngen trots geopolitiska spanningar och oro fér

6kade handelshinder.

SEK:s utlaning
Skr mdr Jan-jun 2025 | Jan-jun2024  Jan-dec 2024
Total utlaningsportfélj! 2722 276,7 283,4
varav héllbarhetsklassad 552 494 534
varav CIRR-krediter 91,1 974 101,7
Kundtillvaxt -1% 1% 3%

1 Utgaende balans vid rapportperiodens slut.
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Langfristig nyuppléning, kvartal
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Investerarbasens geografiska férdelning
Langfristig nyuppléning, januari-juni 2025

Skr 62,4 mdr

(25.9)

B Norden 17% (22)

B EMEA (exkl. Norden) 45% (29)
B Nord- och Sydamerika 28% (26)
I Asien och Oceanien 10% (23)

Framgangsrika publika transak-
tioner i en volatil omvirld

I en volatil omvirld med utmanande marknadsférhallanden genomférde SEK under
férsta halvaret 2025 flera lyckade transaktioner, vilket understryker investerarnas
fortsatta fértroende fér SEK.

April praglades av kraftig marknadsoro till féljd av USA:s annonserade handels-
tullar, vilket ledde till hég volatilitet och svarigheter for flera lantagare att emittera
pa USD-marknaden. | slutet av ménaden stabiliserades marknaden och SEK emitterade
en tredrig publik benchmark-obligation om USD 1,75 miljarder. Under f&rsta halv-
aret annonserades dven andra publika benchmark-obligationer; en tioarig obligation
om EUR T miljard, en treérig obligation om GBP 325 miljoner samt en tvaarig obliga-
tion om USD 1,25 miljarder, som samtliga métte stark efterfrégan. SEK genomférde
dven ett antal mindre transaktioner under perioden, bland annat i svenska kronor.

Den langfristiga nyupplaningen for halvaret 2025 uppgick till Skr 62 miljarder.
SEK har vid utgangen av férsta halvaret en total upplaningsportfélj om Skr 331 miljar-
der och stér vil rustade infér kommande finansieringsbehov kopplat till svensk export.

Arets Green Bond Letter samt en uppdaterad ESG Factbook publicerades under
andra kvartalet. Green Bond Letter ger en dversikt dver hur medel fran SEK:s gréna
och hallbara obligationer har allokerats och erbjuder investerare tydlig insyn i hur
dessa bidrar till minskade koldioxidutsldpp. ESG Factbook samlar SEK:s miljgmas-
siga, sociala och styrningsrelaterade fakta i ett lattillgangligt format.

Sammantaget visar det férsta halvaret pa SEK:s férmaga att navigera i en féran-
derlig omvirld med hég volatilitet, samtidigt som SEK fortsitter att tillgodose sitt
finansieringsbehov med stdd fran en diversifierad global investerarbas.

SEK:s upplaning
Skr mdr Jan-jun 2025 | Jan-jun 2024  Jan-dec 2024
Utestaende uppléning? 330,7 327,2 325,0
varav grén 30,8 28,8 35,0
Langfristig nyupplaning 62,4 25,9 52,5
Kortfristig nyuppléning 41,5 40,7 77,6
Aterkép och inlésen av egen skuld 38 54 74

1 Utgdende balans vid rapportperiodens slut.
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Kommentarer till

rakenskaperna

Janvari-juni 2025

Rorelseresultatet uppgick till Skr 928 miljoner (794). Nettoresultatet
uppgick till Skr 737 miljoner (630). Det hégre nettoresultatet jamfért
med samma period féregdende ar férklaras framst av ldgre kreditfor-
luster, netto, samt férbattrat nettoresultat av finansiella transaktioner.

Réintenetto
Rantenettot uppgick till Skr 1372 miljoner (1536), en minskning med
11 procent jamfért med samma period féregaende ar. Merparten av
minskningen férklaras av en ligre genomsnittlig kortrénta i svenska
kronor, men dven en starkare svensk krona har bidragit.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rintebirande tillgangar
och skulder.

Jan-jun
2025

Skr mdr, genomsnitt

Férandring

Total utlaningsportfolj 2778 280,0 -1%
Likviditetsplaceringar 68,0 67,0 1%
Rantebdrande tillgangar 351,3 354,9 -1%
Rintebirande skulder 327,8 322,5 2%

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 4 miljoner
(-51). Resultatet férklaras framférallt av orealiserade vardeférand-
ringar pa likviditetsplaceringar samt pa sakringsinstrument och
sidkrade poster, med motverkande effekter av férandrade valuta-
basisspreadar.

SEK:s generella affarsmodell &r att behélla finansiella instrument
virderade till verkligt virde till férfall. Resultateffekten av marknads-
virdeférandringar tenderar darfér att dver tid g& mot noll.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -387 miljoner (-387), i linje med
samma period féregaende ar. Personalkostnaderna har ékat jamfért
med féregdende ar till f8ljd av nyrekrytering i form av konsultvixling
och strategiska satsningar medan 6vriga administrationskostnader
samt avskrivningar minskat.

Kreditférluster, netto
Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -38 miljoner (-281). Kredit-
forlusterna fér perioden férklaras framst av 6kade avsdttningar fér
férvantade kreditférluster i stadie 1 och stadie 2. Att avséttningen
dkat fér dessa beror framst pd att det rédande makroekonomiska
omvaérldslaget paverkar konjunkturparametern i SEK:s [FRS 9-modell
negativt. Konjunkturparametern speglar den allménna fallissemangs-
risken i ekonomin, se not 4. SEK bedémer att kreditportféljen fortsatt
har hég kreditkvalitet.

SEK har under perioden konstaterade férluster uppgaende till Skr
100 miljoner som sedan tidigare varit till stdrsta del reserverade.

Delérsrapport januari-juni 2025

Reserven for férvintade kreditférluster uppgick per 30 juni 2025
till Skr -425 miljoner jamfért med Skr -526 miljoner per 31 decem-
ber 2024, varav exponeringar i stadie 3 utgjorde Skr -254 miljoner
(12/2024: -386). Reserveringsgraden uppgick till 0,13 procent
(12/2024:0,15).

Skattekostnader
Skattekostnaderna uppgick till Skr -191 miljoner (-164) och den effek-
tiva skattesatsen var 20,6 procent (20,7).

Ovrigt totalresultat

Posten dvrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 58 miljoner (115).
Resultatet forklaras framst av positivt resultat om Skr 55 miljoner
kopplat till férandring i egen kreditrisk drivet av en férandring i
EUR-rantekurvan.

April-juni 2025

Rérelseresultatet uppgick till Skr 351 miljoner (578). Nettoresultatet
uppgick till Skr 279 miljoner (459). Det lagre nettoresultatet jamfort
med samma period féregaende &r férklaras framst av ett lagre rante-
netto samt 6kade avséttningar fér férvintade kreditférluster.

Réntenetto
Réntenettot uppgick till Skr 662 miljoner (766), en minskning med
14 procent jamfért med samma period féregaende ar. Merparten av
minskningen férklaras av en ligre genomsnittlig kortrdnta i svenska
kronor, men dven en starkare svensk krona har bidragit.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebérande tillgangar
och skulder.

Apr-jun Apr-jun
Skr mdr, genomsnitt 2025 2024  Férandring
Total utlaningsportfslj 270,1 280,1 -4%
Likviditetsplaceringar 67,3 73,5 -8%
Rantebarande tillgangar 344,3 358,3 -4%
Rintebirande skulder 317,9 328,5 -3%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -29 miljoner
(-16). Resultatet forklaras framférallt av orealiserade virdeférand-
ringar orsakade av férandrade valutabasisspreadar.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till Skr -199 miljoner (-206), en minskning
med 3 procent jamfért med samma period féregdende &r. Framférallt
personalkostnaderna har minskat jamfért med féregaende ar, delvis
till f8ljd av att en avsittning till systemet for individuell rérlig ersitt-
ning gjordes under andra kvartalet 2024. Detta system &r nu avskaffat.
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Kreditforluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -71 miljoner (46). Kreditfér-
lusterna fér kvartalet férklaras av 8kade avsittningar for férvantade
kreditférluster i samtliga stadier. Att avsittningen 6kat fér stadie 1
och stadie 2 beror framst pa att det radande makroekonomiska
omvirldslaget paverkar konjunkturparametern i SEK:s [FRS 9-modell
negativt. Konjunkturparametern speglar den allménna fallissemangs-
risken i ekonomin, se not 4. Okningen i stadie 3 beror frimst pé dkad
reservering fér en enskild motpart. SEK bedémer att kreditportféljen
fortsatt har hog kreditkvalitet.

SEK har under perioden konstaterade férluster uppgaende till Skr
100 miljoner som sedan tidigare varit till stérsta del reserverade.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -72 miljoner (-119) och den effek-
tiva skattesatsen var 20,5 procent (20,6).

Ovrigt totalresultat

Posten dvrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr 53 miljoner (47).
Resultatet férklaras framst av positivt resultat om Skr 54 miljoner
kopplat till férandring i egen kreditrisk drivet av en férandring i
EUR-réntekurvan.

Rapport 6ver
finansiell stéllning

Totala tillgangar och likviditet

Totala tillgangar har ékat med 3 procent sedan arsskiftet till féljd av
en 6kad volym likviditetsplaceringar samt att en obligation om USD
1,25 miljarder emitterades i slutet av juni 2025. Obligationen hade
likviddag efter rapportperiodens slut vilket férklarar kningen av
posten dvriga tillgangar. Under férsta halvaret stirktes den svenska
kronan, bland annat mot USD, vilket bidrog till minskningen i utla-
ningsportféljen.

30juni| 31 december

Skr mdr 2025 2024  Férindring
Totala tillgangar 380,3 368,1 3%
Likviditetsplaceringar 738 622 19%
Total utlaningsportfslj 2722 2834 -4%

varav héllbarhets-

klassad utlaning 552 534 3%

varav CIRR-krediter 91,1 101,7 -10%

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget kapital
Sversteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av utestdende
och avtalad utlaning fér alla l&ptider. Saledes har alla utestédende
dtaganden tiackning dver hela [6ptiden.

Delérsrapport januari-juni 2025

SEK har en laneram hos Riksgélden om Skr 150 miljarder. Laneramen
kan utnyttjas i ligen da efterfrégan pa finansiering fran exportindu-
strin dr extra stor.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 30 juni 2025 uppgick till Skr 22,9 miljarder
(12/2024: 23,4). Den totala kapitalrelationen uppgick till 23,5 pro-
cent (12/2024: 22,2), att jimféra med SEK:s uppskattning av Finans-
inspektionens krav per 30 juni 2025 pa 17,2 procent, en marginal mot
kravet om 6,3 procentenheter. Motsvarande uppskattade krav fér
karnprimarkapital uppgér till 12,1 procent. D& SEK:s kapitalbas till
fullo utgérs av kdrnpriméarkapital uppgér marginalen mot kravet till
11,4 procentenheter. Bolaget d&r sammantaget val kapitaliserat.

30juni 31 december
Procent 2025 2024
Karnprimarkapitalrelation 23,5 22,2
Primarkapitalrelation 23,5 22,2
Total kapitalrelation 23815 22,2
Bruttosoliditetsgrad 9,8 9,6
Likviditetstackningsgrad 710 583
Stabil nettofinansieringskvot 127 129

Rating

Moody’s Aal/Stable Aal/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Ovriga hindelser

Pa SEK:s arsstamma 25 mars 2025 ldimnade Hanna Lagercrantz sin
post som ledamot i SEK:s styrelse, och Erik Mattsson valdes in som ny
ledamot i styrelsen. Stimman beslutade att faststélla i ars- och hall-
barhetsredovisningen 2024 intagen resultat- och balansrikning samt
att disponibla vinstmedel ska disponeras i enlighet med styrelsens
forslag. Pa en extra bolagsstimma samma dag beslutades dven den
av styrelsen féreslagna efterutdelningen om Skr 1000 miljoner, vilket
resulterar i en total utdelning till SEK:s dgare, den svenska staten, om
Skr 1673 miljoner.

I januari 2025 tilltrddde Mattias Hasselbo rollen som Kreditchef.
SEK:s tidigare Kreditchef Teresa Hamilton Burman gick i pension
i juni 2025. Tobias Hornberger rekryterades till rollen som Chief
Financial Officer (CFO) pa SEK och tilltradde sin tjanst i juni 2025.

For att satsa p& dkad kundnytta och tillvéixt har SEK genomfart
organisationsférandringar inom utlaningsverksamheten i mars 2025.
Funktionen Internationell finansiering har blivit Global Trade and
Export Finance dir Jens Hedar tilltritt som chef. Kundrelationer
och Héllbarhet har bildat en gemensam funktion med Maria Simon-
son som chef.
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SEK gjorde under andra kvartalet justeringar i finansieringsstrategin
fér kommersiella kreditdtaganden. Tidigare har SEK sikerstillt upp-
laning fér alla sina kreditataganden, inklusive de som &r avtalade men
annu ej utbetalda. Férandringen innebér att upplaning &r sikrad for
samtliga krediter pa balansrikningen och i minst tva ar fér kommer-
siella avtalade men &nnu ej utbetalda krediter. Finansieringsstrategin
fér CIRR-systemet dr oférandrad.

Enligt gillande svensk lag ska SEK uppritta en hallbarhetsrappor-
tering enligt CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
for rakenskapsar 2025. | februari publicerade EU-kommissionen ett
forsta forenklingspaket, "Omnibusférslaget”, i syfte att minska regel-
bérdan och harmonisera regelverk fér hallbarhetsredovisning. Fér-
slaget bestér av tvéa delar; "Stop-the-clock™-férslaget samt ett mer
omfattande férslag om dndrat innehall. EU-parlamentet och Europe-
iska unionens rdd (Radet) réstade i april bada ja till Stop-the-clock-
forslaget som fér SEK innebir att rapporteringsskyldigheten enligt
CSRD senareldggs med tva ar, till rakenskapsar 2027. Direktivet
behdver nuimplementeras i svensk lagstiftning fér att vinna laga
kraft. SEK foljer utvecklingen kring detta fér att sékerstélla att hall-
barhetsrapporten fér rakenskapsar 2025 upprittas enligt da gillande
lag. Det andra férslaget om dndrat innehall, hjda tréskelvarden med
mera dr omfattande och hanteras nu inom EU. De hdjda gransvirdena
fér CSRD som féreslas grundar sig primart i om féretag och koncerner
har i genomsnitt 1000 anstéllda eller ej. Fér bolag som inte ldngre om-
fattas av CSRD @mnar EU-kommissionen att anta frivilliga standarder
for hallbarhetsrapportering. Férslaget ar inte slutligt och dndringar
kan ske innan slutligt godkdnnande av Parlamentet och Radet.
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Riskfaktorer och omvirld

SEK:s verksamhet &r exponerad mot olika typer av risker, framférallt
kreditrisker, men dven marknadsrisker, likviditets- och refinansie-
ringsrisker, operativa risker och hallbarhetsrisker. F6r en mer utférlig
beskrivning av riskerna, se riskrapporten Pelare 3 fér 2024, samt
avsnitt "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s ars- och hallbarhets-
redovisning 2024.

Sveriges BNP minskade med 0,2 procent under férsta kvartalet
2025 jamfért med kvartalet innan. Exporten 8kade med 1,8 procent.
Arbetsldsheten uppgick till 9,0 procent vid utgangen av maj 2025
vilket dr en 6kning jamfért med sista februari 2025. Inflationstakten
i maj 2025 var 2,3 procent, vilket &r oférandrat fran april.

Riksbanken meddelade i juni att styrrantan sanks till 2,00 procent.
De signalerade samtidigt att det finns en viss sannolikhet att styr-
rantan sinks senare i &r igen.

SEK beddmer att risknivan i omvarldsfaktorer med negativ
paverkan pa bolaget ar fortsatt hog i jamférelse med ett normallage.
Anledningen till detta &r pagaende vipnade konflikter och geopoli-
tiska spanningar vilka kan paverka leveranskedjorna negativt och
skapa volatilitet pa finansmarknaderna. Vidare bér nimnas de stora
handelstariffer som USA infért, eller hotat att inféra, mot stora delar
av 6vriga vérlden som ocksé bidrar till osékerhet pa finansmarknaderna.

Rysslands krig i Ukraina har en liten direkt finansiell effekt pa
SEK. Bolaget har sedan fére kriget en bruttoexponering om EUR 4,3
miljoner mot en rysk motpart, vilken till 100 procent &r riskavtackt.
SEK har ingen exponering mot Ukraina eller Belarus. Den héga
osikerheten, orsakad av Rysslands krig i Ukraina samt andra paga-
ende militdra konflikter, inte minst den infekterade konflikten mellan
Iran och Israel, med inblandning av USA, kan dock fa en effekt p&
langre sikt pa SEK:s kunder och darigenom péa SEK. Osékerheten om
USA:s framtida engagemang i Europa och NATO samt dartill deras
stéd till Ukraina underldttar heller inte sikten framét.

De ovan ndmnda hoten om, samt de facto inférda, handelstullar
och andra handelshinder kommer ocksa rimligtvis fa en negativ
effekt pa internationell handel, troligtvis leda till 6kad inflation,
lagre tillvixt och ddrmed potentiellt till farre affarer fér SEK. | andra
vagskélen kan laggas stora europeiska infrastruktur-, energi- och
forsvarssatsningar, vilket kan innebéra stora méjligheter fér SEK.

Hotbilden kopplad till informationssikerhet och da framst cyber-
sidkerhet bedéms fortsatt vara hégre &n tidigare som en konsekvens
av Sveriges anslutning till NATO och stéd till Ukraina.
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Ekonomiska mal

Lonsamhetsmal

Utdelningspolicy

Kapitalmal

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges)

Avkastning pa eget kapital efter skatt ska uppgé till minst 5 procent.

Ordinarie utdelning ska uppgé till 20-40 procent av arets resultat.

SEK:s totala kapitalrelation ska uppgé till mellan 2 och 4 procentenheter éver, och kdrnprimér-
kapitalrelationen ska uppga till minst 4 procentenheter éver, det av Finansinspektionen kommuni-
cerade kravet. Fér ndrvarande innebar kapitalmalen att den totala kapitalrelationen ska uppga till
19,2-21,2 procent och kirnprimarkapitalrelationen till 16,1 procent utifran SEK:s uppskattning av

Finansinspektionens krav per 30 juni 2025.

Total utlaningsportféljt 272235 267927 276 679 272235 276 679 283408
varav grén 41005 38961 35667 41 005 35667 37422
varav social 2176 2110 1702 2176 1702 2228
varav héllbarhetslénkad 11995 12947 12009 11995 12009 13712

Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter? 330358 315545 343779 330358 343779 340295

Nya kredit- och garantiavtal 45062 11976 38008 57038 52060 90334
varav till svenska exportérer 24551 6527 15470 31078 20535 40663
varav till exportérernas kunder 20511 5449 22538 25960 31525 49671

Kundtillvixt 0% -1% 0% -1% 1% 3%

Utestdende upplaning? 330661 305173 327168 330661 327168 324995
varav grén 30796 33368 28828 30796 28828 34990

Langfristig nyuppléning 44 370 18061 9122 62431 25921 52552

Kortfristig nyuppléning 27129 14318 19359 41 447 40678 77561

Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,7% 7,6% 8,0% 6,1% 5,5% 7.1%

Karnpriméarkapitalrelation! 23,5% 24,7% 22,6% 23,5% 22,6% 22,2%

Primarkapitalrelation! 23,5% 24,7% 22,6% 23,5% 22,6% 22,2%

Total kapitalrelation! 23,5% 24,7% 22,6% 23,5% 22,6% 22,2%

Bruttosoliditetsgrad 9,8% 9,7% 8,7% 9,8% 8,7% 9,6%

Likviditetstackningsgrad 710% 1053% 670% 710% 670% 583%

Stabil nettofinansieringskvot 127% 120% 133% 127% 133% 129%

Riskexponeringsbelopp* 97115 91752 100921 97115 100921 105 466

1 Utgéende balans vid rapportperiodens slut.

Se definitioner pé sid 31.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen
i sammandrag

Apr-jun Jan-mar Jan-jun

2025 2025 2025
Ranteintakter 3528 3724 4981 7252 10060 19315
Rantekostnader -2 866 -3014 -4215 -5880 -8524 -16 257
Rintenetto 2 662 710 766 1372 1536 3058
Avgifts- och provisionsnetto =112 -11 -12 =23 -23 -46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -29 33 -16 4 -51 -40
Summa rérelseintikter 621 732 738 1353 1462 2972
Personalkostnader -125 -118 -130 -243 -238 -445
Ovriga administrationskostnader -59 -56 -60 -115 -117 -229
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar 15 -14 -16 -29 -32 -84
Summa rérelsekostnader -199 -188 -206 -387 -387 -758
Rérelseresultat fore kreditforluster 422 544 532 966 1075 2214
Kreditforluster, netto 4 -71 33 46 -38 -281 -93
Rérelseresultat 351 577 578 928 794 2121
Skattekostnader -72 -119 -119 -191 -164 -438
Nettoresultat! 279 458 459 737 630 1683

Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar -1 4 24 5 16 56
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 1 -1 -5 0 -3 -12
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 0 3 19 3 13 44

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 54 1 22 55 97 320

Omvérdering av férménsbestdmda pensionsplaner 0 0 1 0 2 -9
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -12 0 5 -12 -20 -64
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 42 1 18 413 79 247
Ovrigt totalresultat 42 4 37 46 92 291
Totalresultat! 321 462 496 783 722 1974
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 70 115 115 185 158 422

1 Hela resultatet & hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgér till 3 990 000 f&r samtliga perioder.
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

30 juni 31 december
Skr mn Not 2025 2024
Tillgdngar
Likvida medel 5 5589 5219
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 5 16 480 4150
Andra réntebdrande vardepapper dn utlaning 5 51693 52843
Utlaning dokumenterad som rantebérande vardepapper 4,5 51250 48726
Utlaning till kreditinstitut 4,5 21201 13529
Utlaning till allméanheten 4,5 207 479 224354
Derivat 56 6761 10643
Aktier 6 20
Materiella och immateriella tillgéngar 184 178
Uppskjuten skattefordran - 1
Ovriga tillgangar 12524 286
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7086 8145
Summa tillgangar 380253 368094
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 57 4316 8607
Emitterade virdepapper 57 326 345 316 388
Derivat 56 9279 5227
Uppskjuten skatteskuld 11 -
Ovriga skulder 8867 4490
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7743 8798
Avsittningar 10 12
Summa skulder 356 571 343522
Aktiekapital 3990 3990
Reserver 250 204
Balanserad vinst 19442 20378
Summa eget kapital 23682 24572
Summa skulder och eget kapital 380253 368094
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Rapport 6ver forindringar i koncernens
eget kapital i sammandrag

Reserver

Férmadns-

bestémda
Egen pensions- Balanserad
Eget kapital ~ Aktiekapital Sdkringsreserv kreditrisk planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2024 22846 3990 -47 -41 1 18943
Periodens resultat jan-jun 2024 630 630

Ovrigt totalresultat jan-jun 2024 92 13 77

Summa periodens totalresultat jan-jun 2024 722 - 13 77 2 630
Utdelning -248 -248
Utgaende eget kapital 30 juni 2024! 23320 3990 -34 36 3 19325
Ingéende eget kapital 1 januari 2024 22846 3990 -47 -41 1 18943
Periodens resultat jan-dec 2024 1683 1683

Ovrigt totalresultat jan-dec 2024 291 44 254 -7
Summa periodens totalresultat jan-dec 2024 1974 - 44 254 -7 1683
Utdelning -248 -248
Utgdende eget kapital 31 december 2024! 24572 3990 -3 213 -6 20378
Ingéende eget kapital 1 januari 2025 24572 3990 -3 213 -6 20378
Periodens resultat jan-jun 2025 737 737

Ovrigt totalresultat jan-jun 2025 46 3 43 0
Summa periodens totalresultat jan-jun 2025 783 - 3 43 0 737
Utdelning -1673 -1673
Utgaende eget kapital 30 juni 2025! 23682 3990 - 256 -6 19 442

1 Hela beloppet av eget kapital ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen
i sammandrag

Lépande verksamhet

Rorelseresultat 928 794 2121
Justeringar fér ej kassaflddespaverkande poster i rérelseresultat 289 843 542
Betald inkomstskatt -326 -268 -601
Forandring i den [6pande verksamhetens tillgdngar och skulder -17 670 10935 18016
Kassafléde fran [6pande verksamhet -16 779 12304 20078

Investeringsverksamhet
Investeringar -36 -11 -17
Kassafléde fran investeringsverksamhet -36 -11 -17

Finansieringsverksamhet

Forandring i uppléning 24131 -3052 -17757
Derivat, netto -4745 -735 -660
Utdelat till aktiedgaren -1673 -248 -248
Amortering leasingskuld -14 -14 -28
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 17 699 -4049 -18 693
Periodens kassafléde 884 8244 1368
Likvida medel vid periodens bérjan 5219 3482 3482
Periodens kassafléde 884 8244 1368
Valutakurseffekter i likvida medel -514 134 369
Likvida medel vid periodens slut! 5589 11860 5219

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner,
dar tiden till forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten.
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Noter

Not1l. Redovisningsprinciper

Not2.  Réantenetto

Not3.  Nettoresultat av finansiella transaktioner
Not4.  Nedskrivningar

Not5.  Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Not 6.  Derivat

Not7.  Upplaning

Not8.  CIRR-systemet

Not9.  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser
Not 10. Kapital- och likviditetssituation

Not 11. Exponeringar

Not12. Transaktioner med narstaende

Not 13. Handelser efter rapportperioden

Not 14. Omriknade jimférelsetal, moderbolaget

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har fér koncernen upprittats i enlighet med [AS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet
med IFRS Redovisningsstandarder (IFRS), publicerade av Internatio-
nal Accounting Standard Board (IASB) med tillhérande tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder
som tillimpas i koncernredovisningen dr samtliga godkinda av Euro-
peiska Unionen (EU). Darutéver tillimpas de tilligg som féljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vidare tillimpas Radet fér finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
SEK féljer ocksa statens principer fér extern rapportering i enlighet
med statens dgarpolicy och principer fér bolag med statligt dgande.
Fér moderbolaget har delarsrapporten upprittats i enlighet med
ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det innebir att IFRS
tillimpats s langt det varit m&jligt inom ramen fér ARKL.
Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér huvudsakligen kon-
cernens resultat och tillgdngar varfér information i koncernens noter
i stor utstrackning aterspeglar férhallandena i moderbolaget.
Delarsrapporten omfattar inte alla de upplysningar som krévs vid
upprattande av arsredovisningen och bar darfér ldsas tillsammans
med bolagets ars- och héllbarhetsredovisning fér 2024.

(a) Férindrade redovisningsprinciper och presentation
SEK analyserar och bedémer tillimpning och paverkan av férand-
ringar i de redovisningsregelverk som tillimpas inom koncernen.
De férandringar som inte omndmns i denna rapport dr antingen inte
tillampliga fér SEK eller har bedémts inte ha nadgon betydande inver-
kan p& SEK:s finansiella rapportering.

Redovisningsprinciperna, berdkningsgrunderna och presentatio-
nen &r i allt vdsentligt oférandrade jamfért med ars- och hallbarhets-
redovisningen 2024 med undantag fér vad som anges i avsnitt (i).

Delérsrapport januari-juni 2025

(i) Nya och/eller dndrade redovisningsprinciper tillémpliga
frén 1januari 2025
Fram till och med 31 december 2024 har vinster och férluster som
uppstar pa grund av férandring av SEK:s egen kreditrisk pa skulder
oaterkalleligt redovisade till verkligt varde redovisats i moderbola-
gets resultatrakning i "nettoresultat av finansiella transaktioner”,
medan det i koncernen redovisas i "6vrigt totalresultat” i enlighet
med IFRS 9. Andringar i Arsredovisningslagen och RFR 2 under 2024
tillater SEK att harmonisera moderbolagets princip med koncernens
fran och med 1januari 2025. D& SEK i koncernredovisningen sedan
tidigare redovisar dessa vardeférandringar i dvrigt totalresultat &r
bedémningen att en dndring av moderbolagets principer leder till att
redovisningen i juridisk person éverensstimmer med koncernens.
Moderbolagets jimférelsetal har raknats om, se not 14 fér effekten.
Andringen har ingen paverkan pa koncernens siffror.

Inga nya eller dndrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar
tillimpliga fran och med 1januari 2025 bedéms ha nagon visent-
lig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller
stora exponeringar.

(i) Kommande regelverksféréndringar

For nya eller @ndrade internationella redovisningsstandarder, som
har publicerats men dnnu inte tillimpats hanvisas l4saren till &rs- och
héllbarhetsredovisningen 2024, not 1. SEK har pabériat sitt arbete
med att analysera de féreslagna d@ndringarnas paverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter, kapitaltédckning eller stora exponeringar.
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Not 2. Rintenetto

Jan-jun

2025

Jan-jun

2024

Rinteintikter

Utlaning till kreditinstitut 263 206 227 470 476 921
Utlaning till allmédnheten 1982 2083 2506 4065 5028 9835
Utlaning dokumenterad som rintebarande vardepapper 452 488 604 939 1232 2351
Rantebarande viardepapper exklusive utlaning

dokumenterad som rintebirande virdepapper 481 459 672 940 1357 2561
Derivat 290 410 902 700 1822 3381
Administrativ ersittning CIRR-systemet 59 71 64 130 129 240
Ovriga tillgangar 1 7 6 8 16 26
Summa rinteintikter! 3528 3724 4981 7252 10060 19315
Rintekostnader

Rintekostnader -2810 -2964 -4152 -5773 -8400  -16011
Resolutionsavgift? -22 -15 -26 -37 -53 -105
Riskskatt -34 -35 -37 -70 -71 -141
Summa rintekostnader -2 866 -3014 -4215 -5880 -8524 -16 257
Rintenetto 662 710 766 1372 1536 3058

1 Ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden uppgér fér perioden januari-juni 2025 till Skr 5 589 miljoner (7 043).
2 | beloppen angivna fér perioderna januari-mars 2025 respektive januari-juni 2025 ingar en aterbetalning om Skr 9,5 miljoner fran Riksgilden avseende tidigare debite-

rad resolutionsavgift fér ar 2023.

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Apr-jun Jan-mar

2025 2025

Apr-jun
2024

Jan-jun

2025

Jan-jun

2024

Borttagande av finansiella instrument som inte vérderas till

verkligt virde éver resultatet 0 1 1 1 3 5
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatet -24 20 -36 4 -61 -5
Finansiella instrument under sékringsredovisning till verkligt virde -8 12 20 13 -35
Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder exkl. valutakurs

férandringar relaterat till omvérdering till verkligt virde 8 0 -1 3 -6 -5
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -29 33 -16 4 -51 -40
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Not 4. Nedskrivningar

Jan-mar

2025

Férvintade kreditférluster stadie 1 39 10 36 -29 84 116
Forvintade kreditforluster stadie 2 12 7 14 -5 54 24
Foérvantade kreditférluster stadie 3 14 16 -7 2 -422 -178
Konstaterade kreditférluster -100 0 - 100 -113 -404
Reserver som tagits i ansprék for att tiacka konstaterade forluster 93 - - 93 113 393
Atervunna kreditférluster 1 0 3 1 3 4
Kreditférluster, netto -71 33 46 -38 -281 -93

30 juni 2025 31 december 2024
Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Utlaning fére reserver 235616 31178 5862 272 656 283931
Poster utanfér balansrakningen fére reserver 46908 15821 4488 67217 66315
Summa fére reserver 282524 46 999 10 350 339873 350246
Reserv fér férviantade kreditférluster, utlaning -76 91 -254 -421 -523
Avsittning fér férvantade kreditférluster, poster utanfér balansrakningen! -4 0 0 -4 -3
Summa reserver och avsittningar fér férvintade kreditférluster -80 -91 -254 -425 -526
Reserveringsgrad (i procent) 0,03 019 245 013 015

1 Redovisas under avsittningar i rapport 6ver finansiell stillning i koncernen. Poster utanfér balansrakningen avser

garantiférbindelser och avtalade, ej utbetalda krediter, se not 9.

Tabellen ovan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt belopp
fér exponering utanfér balansrakningen fére reserver férdelat per
stadie. Syftet med tabellen &r att visa reserver fér férvantade kredit-
forluster i relation till dvergripande exponeringsnivéer. Kreditport-

Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgangar

foljen karakteriseras av en mycket god kreditkvalitet och SEK arbetar
frekvent med riskavtackning, framférallt genom garantier fran EKN
och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar
den laga reserveringsgraden.

30 juni 2025 31 december 2024
Skr mn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Summa Summa
Ingéende balans 1 janvari -54 -86 -386 -526 -795
Okning pa grund av nya utbetalningar av lan 21 - - -21 20
Omvirdering av nedskrivningar, netto 15 2 -64 -77 60
Overfort till stadie 1 -1 0 - 1 3
Overfort till stadie 2 1 -7 0 6 -189
Overfort till stadie 3 - - - - -95
Minskning till féljd av bortbokning 7 0 66 73 155
Reserver som tagits i ansprak fér att ticka konstaterade férluster - - 93 98 393
Valutakurseffekter! 3 0 37 40 38
Utgaende balans -80 -91 -254 -425 -526

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport éver totalresultat.

Reserveringar for férvintade kreditférluster berdknas med hjilp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och metoder
som i hég grad bestéar av bedémningar. Féljande kan i synnerhet ha
stor paverkan pa nivan av reserveringar: Faststillande av en visentlig
dkning av kreditrisk, beaktande av framéatblickande makroekonomiska
scenarier och virdering av bade férvintade kreditférluster inom de
kommande 12 ménaderna och férvintade kreditférluster under hela
(8ptiden. Férvantade kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt
férvantar sig forlora pa exponeringen givet kunskapen pa balansdagen
och med beaktande av vad som kan komma att intréffa i framtiden,
och ir ett sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utvdrdera
utfall av flera méjliga scenarier, dér data som ska beaktas &r bade
information fran tidigare férhallanden, nuvarande férhéllanden och
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prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s metodik
innebdr att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett basscenario,
ett downturnscenario och ett upturnscenario dar scenarierna uttrycks
i en konjunkturparameter. Konjunkturparametern &r ett matt p& den
ekonomiska konjunkturen i respektive PD-segment och ska spegla
den allminna fallissemangsrisken i ekonomin. Parametern &r standard-
normalférdelad sé& noll indikerar en neutral konjunktur som konjunk-
turen varit i genomsnitt, historiskt sett. Konjunkturparametern fér
basscenariot & mellan -0,5 och 1,5 fér de olika PD-segmenten. Bas-
scenariot har viktats med mellan 60 och 70 procent, downturnscena-
riot har viktats med mellan 20 och 30 procent, och upturnscenariot
har viktats med mellan O och 20 procent fér de olika PD-segmenten.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

30 juni 2025

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 5589 5589 -
Statsskuldsforbindelser/statsobligationer 16 480 16 480 =
Andra réntebdrande vardepapper dn utlaning 51693 51693 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 51250 52255 1005
Utléning till kreditinstitut 21201 21731 530
Utlaning till allméanheten 207 479 208 363 884
Derivat 6761 6761 =
Aktier 6 6 =
Summa finansiella tillgangar 360 459 362878 2419
Skulder till kreditinstitut 4316 4316 =
Emitterade virdepapper 326 345 326 566 221
Derivat 9279 9279 =
Summa finansiella skulder 339940 340161 221

31 december 2024

Overvirde (+)/

Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)

Likvida medel 5219 5219 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 4150 4150 -
Andra rantebarande virdepapper 4n utlaning 52843 52843 -
Utlaning dokumenterad som virdepapper 48726 49951 1225
Utlaning till kreditinstitut 13529 13863 334
Utlaning till allmanheten 224354 223945 -409
Derivat 10643 10643 -
Aktier 20 20 -
Summa finansiella tillgéngar 359484 360634 1150
Skulder till kreditinstitut 8607 8607 -
Emitterade virdepapper 316 388 316375 -13
Derivat 5227 5227 -
Summa finansiella skulder 330222 330209 -13

Faststillande av verkligt virde

Faststéllandet av verkligt vdrde beskrivs i ars- och hallbarhetsredo-
visningen 2024, se not 1 (f) (vii) Principer f&r faststillande av verkligt
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virde pé finansiella instrument och (viii) Faststillande av verkligt
virde fér vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgingar férdelade i verkligt virde-hierarki

Tillgdngar virderade till verkligt virde

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 668 15812 = 16 480
Andra rintebirande virdepapper dn utlaning 23758 27935 - 51693
Derivat = 6740 21 6761
Aktier 6 = = 6
Summa 30 juni 2025 24432 50487 21 74940
Summa 31 december 2024 22648 44969 39 67 656

Finansiella skulder férdelade i verkligt virde-hierarki

Skulder virderade till verkligt virde

Emitterade virdepapper = 14977 2990 17967
Derivat = 8267 1012 9279
Summa 30 juni 2025 = 23244 4002 27246
Summa 31 december 2024 - 18193 4942 23135

Inga flyttar har gjorts under perioden (12/2024: inga flyttar under perioden).

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2025

Vinster (+)
Vinster (+) och  och férluster ~ Valuta-
ljanvari  Férviarv/ Forfall&  Flytttill Flytt fran  forluster (-) (=) via évrigt kurs-
Skr mn 2025 emitterat avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet’! totalresultat  effekter
Emitterade vardepapper -3 452 - 231 - - 85 -10 206 -2 990
Derivat, netto -1451 = 94 = = -35 = 401 -991
Netto tillgangar och skulder -4903 - 325 - - 0 -10 607 -3981

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde i niva 3, 2024

Vinster (+)
Vinster (+) och  och férluster  Valuta-
ljanvari Férvirv/ Foérfall&  Flytttill Flyttfran  férluster (-) () via 6vrigt kurs- 31 december
2024 emitterat  avyttrat niva 3 nivd 3 viaresultatet’ totalresultat  effekter 2024
Emitterade virdepapper -8271 - 4870 - - -81 3 27 -3 452
Derivat, netto -2279 - 1176 - - 92 - -440 -1451
Netto tillgadngar och skulder -10550 - 6046 - - 11 3 -413 -4903

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som réntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden oreali-
serade virdeférandringen fér tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan per 30 juni 2025 uppgick till Skr 1 miljon i vinst (12/2024: Skr 1 miljon i vinst) och
redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rikna av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvir-
marknadsvirde pé niva-3-instrument &r férknippad med subjektivitet  dighet har en omvérdering utférts dir kurvan har skiftats. Omvirde-
och osdkerhet. SEK har dérfér gjort en analys av skillnad i vrde- ringen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10 baspunkter,
ringen av niva-3-instrument under andra rimliga férhallanden. Instru-  vilket har bedémts som rimliga férandringar av SEK:s kreditspread.
menten i niva 3 varderas med hjilp av modeller fér optionsvardering Analysen visar paverkan av icke observerbar marknadsdata pa

och genom att diskontera instrumentets framtida kassafldden. Fér marknadsvardet. Utéver detta paverkas marknadsvérdet dven av

de niva-3-instrument som paverkas visentligt av icke observerbar observerbar marknadsdata. Resultatet av analysen stimmer vél
marknadsdata i form av korrelationer har en omvirdering utférts dar dverens med SEK:s affarsmodell dar emitterade virdepapper som &r
korrelationerna skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan sammansatta med derivat sikras genom att anvinda derivat. Samma
Toch -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt sam- underliggande marknadsdata anvinds i virderingen av bade det
band och -1anger maximalt negativt samband. Den maximala korre- emitterade virdepappret och av derivatet som sikrar transaktionen.
lationen i intervallet f&r icke-observerbar indata kan séledes bli fran Detta innebir att en virdeférandring pa det emitterade virdepapp-
1till -1. Omvérderingen sker genom att justera korrelationerna med ret, exklusive paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer

+/- 0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvander inom ramen fér  att motverkas av en motsvarande virdeférandring pa derivatet.
forsiktig vardering. Fér de niva-3-instrument som paverkas vasentligt
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Kinslighetsanalys i niva 3

Tillgdngar och skulder

Icke observerbar
indata

Verkligt
virde

30 juni 2025

Intervall for
icke observerbar
indata

Kanslighet
Min

Kinslighet

Virderingsmetod Max

Aktie 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Rénta 0 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -884 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -19 19
Ovriga -107 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -991 -19 19
Aktie 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 0 0
Rénta 0 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 0 0
Valuta -2 889 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 19 -19
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 14 -14
Ovriga -101 Korrelation 012-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP) Diskonterade kassafléden 0 0
Summa emitterade virdepapper -2990 33 -33
Total paverkan pa totalresultat 14 -14
Derivat netto 31 december 2024 -1451 -18 18
Emitterade virdepapper
31 december 2024 -3452 34 -34
Total paverkan pa totalresultat
31 december 2024 16 -16

Kanslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av korrelatio-

ner samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga virdet av niva
3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och negativ vardefér-
andring da korrelationer samt kreditspread skiftas med +/- 0,12 res-
pektive +/-10 baspunkter. Vid sammanstillning av total maximal

Verkligt virde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk

(- skulder &kar/+ skulder minskar)

och minimal paverkan pa totalresultatet anvands det mest gynnsamma
respektive ogynnsamma skiftet fér varje korrelation vid beaktande av
den totala exponering som uppstar fran emitterade viardepapper
tillsammans med sikrande derivat.

Periodens férandring i verkligt viarde som
harror fran kreditrisk (+ intakt/- forlust)

31 december

Netto CVA/DVA!
OCA?

320

2024
=lE -17 1 5
265 55 97

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paverkar derivatets

verkliga virde.

2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvérdighet paverkar det verkliga virdet fér finansiella skulder klassificerade

till verkligt vérde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

30 juni 2025
Skulder

verkligt virde

Tillgangar
verkligt virde

31 december 2024
Skulder

verkligt virde

Nominellt
virde

Tillgangar
verkligt virde

Nominellt
virde

Rinterelaterade kontrakt 4476 1498 520535 5066 919 531122
Valutarelaterade kontrakt 2285 7674 134211 5577 4120 154836
Aktierelaterade kontrakt - - - - 70 90
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm - 107 3461 - 118 4648
Summa derivat 6761 9279 658 207 10643 5227 690 696

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rinte-,
valuta- och 8vriga risker anvander sig SEK av, och ar SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal

Not 7. Upplaning

Upplaning férdelat pa kategorier

framst for att sikra riskexponering hanférlig till finansiella tillgangar
och skulder. Dessa instrument redovisas till verkligt virde i rapport
dver finansiell stillning baserat pa virdet per kontrakt.

30 juni 31 december
Skr mn 2025 2024
Valutarelaterade kontrakt 4272 43802
Ranterelaterade kontrakt 326287 320014
Aktierelaterade kontrakt = 54
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm 102 125
Summa upplaning 330 661 324995
varav denominerad i:
Skr 26 067 22509
usb 196 777 203141
EUR 74575 67070
AUD 9478 10281
GBP 13965 10238
CHF 4366 4461
Ovriga valutor 5433 7295

Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:21.

Not 8. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingar att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). SEK
erhaller kompensation fran svenska staten i form av en administrativ
ersittning som berdknas pa utestdende kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa ersittningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersattning till
SEK. Se tabellerna pa féljande sida som visar rapport éver totalresul-
tat och rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet, sa som de
presenteras fér dgaren. | rintekostnader ingar rantekostnader for lan
mellan SEK och CIRR-systemet vilka aterspeglar upplaningskostna-
den fér CIRR-systemet. Aven rantekostnader for derivat som sikrar
krediterna redovisas som rantekostnader, vilket skiljer sig fran SEK:s
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redovisningsprinciper. Arrangérsavgifter till SEK redovisas tillsam-
mans med &vriga arrangdrsavgifter som rantekostnader.

Utéver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens tidigare
system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som fér CIRR-
systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter. Per 30 juni
2025 finns det inga utestdende utvecklingskrediter (12/2024: 64
miljoner) och resultatet uppgick till Skr -1 miljon (-4) fér perioden
januari-juni 2025. SEK:s administrativa ersittning fér administration
av utvecklingskrediter uppgick till Skr O miljon (0).
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Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Skr mn 2025 2025 2024 2025 2024 2024
Rénteintdkter 540 563 576 1103 1162 2302
Réintekostnader -583 -598 -505 -1181 -1028 -2070
Rénteskillnadsersattning - - - - - -
Valutakurseffekter 1 1 0 2 1 1
Resultat innan ersittning till SEK -42 -34 71 -76 135 233
Administrativ ersattning till SEK -59 -71 -64 -130 -129 -240
Rérelseresultat CIRR-systemet -101 -105 7 -206 6 -7
Ersittning till (<) /fran (+) staten 101 105 -7 206 -6 7

Rapport éver finansiell stillning fér CIRR-systemet

30 juni 31 december
Skr mn 2025 2024

Likvida medel 0 0
Utlaning 91050 101 657
Derivat 2399 3939
Ovriga tillgangar 437 217
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1708 1817
Summa tillgangar 95594 107 630
Skulder 93734 106 093
Derivat 606 266
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1254 1271
Summa skulder 95594 107 630
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 45 886 42007

Not 9. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

30 juni 31 december
Skr mn 2025 2024
Stillda sikerheter
Kontantsakerheter enligt sikerhetsavtal for derivatkontrakt 7695 3201

Eventualfsrpliktelser!

Garantiférbindelser 9094 9428
Ataganden!
Avtalade, ej utbetalda krediter 58123 56 887

1 Fér férvintade kreditférluster pé garantiférbindelser, och avtalade, ej utbetalda krediter, se not 4.
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Not 10. Kapital- och likviditetssituation

Kapitalsituationen omfattar moderbolaget AB Svensk Exportkredit. Informationen offentliggérs enligt tillsynsféreskrift FFFS 2014:12, FFFS
2008:25 och FFFS 2010:7. Fér ytterligare information om kapitaltickning och risker, se avsnittet "Risk- och kapitalhantering” i SEK:s ars- och
héllbarhetsredovisning 2024 samt SEK:s Pelare 3 rapport 2024.

Kapitaltidckningsanalys

30 juni 2025 31 december 2024
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnpriméarkapitalrelation 2815 22,2
Primarkapitalrelation 23,5 22,2
Total kapitalrelation 23,5 22,2

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilliggs- och avdragsposter” och
"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

30 juni 2025 31 december 2024
Riskbaserat kapitalbaskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Kapitalbaskrav om 8 procent? 7769 8,0 8437 8,0
varav krav pa primérkapital om 6 procent 5827 6,0 6328 6,0
varav krav pa karnprimarkapital om 4,5 procent 4370 4,5 4746 4,5
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)? 3564 8Y/ 3871 37
Karnprimarkapital tillgangligt att anvdndas som buffert 11535 11,9 11106 10,5
Buffertkrav 3945 4,0 4317 4,1
varav kapitalkonserveringsbuffert 2428 245 2637 2,5
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1517 15 1680 16
Pelare 2-vigledning® 1457 1,5 1582 1,5
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav inklusive Pelare 2-vigledning 16735 17,2 18207 17,3

1 Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och virdepappersféretag
och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012).

3 Individuellt Pelare 2-krav pa 3,67 procent av totalt riskvéagt exponeringsbelopp, enligt beslut av Fl frén senaste éversyns- och utvarderingsprocess
(OUP) per den 29 september 2021.

4 Tillgangligt kdrnprimarkapital fér att méta buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK técker hela kapitalbaskravet med karnprimérkapital, det vill saga 4,5 pro-
cent, 1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,67 procent).

5 Finansinspektionen har underrdttat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste &versyns- och utvirderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav, bér SEK halla ytterligare kapital (Pelare 2-vigledning) pa 1,50 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp. Pelare 2-vigledningen
utgér inget bindande krav.

30 juni 2025 31 december 2024
Bruttosoliditet’ Skr mn Skr mn
Exponeringar inom balansrakningen 227318 234139
Exponeringar utanfér balansrikningen 6571 8775
Totalt exponeringsmatt 233 889 242914
Bruttosoliditetsgrad? 9,8% 9,6%

1 Inga évergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebér att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.
2 Definieras i CRR som kvoten mellan primérkapitalet och ett exponeringsmatt.

30 juni 2025 31 december 2024
Bruttosoliditetskrav Skr mn procent Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 7016 3,0 7288 3.0
Pelare 2-vigledning? 351 0.2 365 0,2
Totalt kapitalkrav relaterat till bruttosoliditet inklusive Pelare 2-vigledning 7367 32 7653 32

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.
2 Finansinspektionen har underrittat SEK per den 29 september 2021 (inom senaste &versyns- och utvirderingsprocess) att SEK bér hélla kapital (Pelare 2-vigledning)
pa 0,15 procent av totalt exponeringsmatt fér bruttosoliditet. Pelare 2-vdgledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter

30 juni 31 december
Skr mn 2025 2024
Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 18 459 18413
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 495 241
Resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar
som verifieras av personer som har en oberoende stillning 441 1255
Karnprimirkapital fore lagstiftningsjusteringar 23385 23899
Ytterligare justering p.g.a. forsiktig vardering -95 -84
Immateriella tillgdngar -24 -22
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster i kassaftédessakringar - 3
Vinster eller férluster pa skulder som vérderas till verkligt virde och som beror
pa dndringar av egen kreditstatus -260 -217
Negativa belopp till f6ljd av berdkningen av férvintade férlustbelopp -144 -180
Otillracklig tackning fér nddlidande exponeringar -2 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -525 -502
Summa kirnprimarkapital 22860 23397
Total kapitalbas 22860 23397

Minimikapitalkrav exklusive buffertar

30 juni 2

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

025 31 december 2024

Riskexpone-
ringsbelopp

Minimi-
kapitalkrav

Minimi-

kapitalkrav EAD!

Foretag 5250 5224 418 5532 5528 442
Aktieexponeringar 5 8 1 20 30 2
Fallerade exponeringar 2 2 0 6 6 1
Summa kreditrisk schablonmetoden 5257 5234 419 5558 5564 445
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 222570 9490 759 211834 9159 733
Finansiella institut? 34696 6790 543 34067 6153 492
Foretag® 152042 67103 5368 147820 75541 6043
Motpartslésa tillgangar 374 374 30 213 213 17
Summa kreditrisk IRK-metoden 409 682 83757 6700 393934 91 066 7285
Kreditvardighetsjusteringsrisk et. 2051 164 et 1936 154
Valutakursrisk et. 1703 136 et. 1498 120
Ravarurisk et 8 1 et 7 1
Operativ risk et. 4362 349 et 5395 432
Summa 414939 97115 7769 399 492 105 466 8437

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestdende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 244 miljoner (5 899), riskexponeringsbelopp Skr 1 072 miljoner (1 513)

och kapitalkrav Skr 86 miljoner (121).

3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 7 347 miljoner (7 322), riskexponeringsbelopp Skr 5 247 miljoner (5 019)

och kapitalkrav Skr 420 miljoner (402).

Kreditrisker

For klassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK den
interna riskklassificeringsmetoden (IRK). | den grundlaggande IRK-
metoden skattar bolaget sannolikheten fér gildenarers och mot-
parters fallissemang inom ett &r (PD, probability of default), medan
Svriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestams i enlighet
med CRR. Tillimpning av IRK-metoden kréver Finansinspektionens
tillstdnd och &r féremal fér [Bpande tillsyn. Vissa exponeringar ar
med Finansinspektionens medgivande undantagna fréan IRK-meto-
den. Fér dessa exponeringar tillimpas i stéllet schablonmetoden.
Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt berdknas

i enlighet med schablonmetoden fér motpartsrisk.
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Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas fér
samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
central motpart. SEK anvinder schablonmetoden fér att berikna
detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dér scena-
riometoden anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.
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Ravarurisk

Kapitalkrav fér ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
férenklade metod, dir scenariometoden anvénds fér berdkning
av gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dar
bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affarsomrade, multipliceras med en intdktsindikator.

De faktorer som ar tillampliga fér SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intdktsindikatorerna utgérs av genomsnitten av de tre senaste rdken-
skapsarens rérelseintikter per affirsomrade.

Overgangsregler
Inga &vergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebr att
regelverket har inférts fullt utinom kapitaltickningen.

Kapitalbuffertar

SEK ska méta krav pa kapitalbuffertar med kirnprimarkapital. Kapi-
talkonserveringsbuffert ingédr med 2,5 procent. Det kontracykliska
buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige hajdes per den
22juni 2023 fran 1 procent till 2 procent. Per 30 juni 2025 utgér
andelen kapitalkrav fér berérda kreditriskexponeringar hanférligt
till Sverige 70 procent (12/2024: 74) av totalt berért kapitalkrav
oavsett hemvist, en andel som ocksé dr den vikt som appliceras pa
det svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert. Buffertvirden beslutade inom andra lander kan
paverka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav fér
berérda kreditexponeringar ar hanforligt till Sverige dr ocksa den
potentiella paverkan begréansad. Per 30 juni 2025 bidrog buffert-
virden i andra lander till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med
0,15 procentenheter (12/2024: 0,12). SEK &r inte klassificerat som
ett systemviktigt institut enligt Finansinspektionen. Det krav pa
buffert fér systemviktiga institut som tradde i kraft 1januari 2016
giller darfor inte fér SEK.

Likviditetsreserven'

30 juni 2025

Skr mdr

Pelare 2-vigledning

Finansinspektionen ska i samband med en 8versyn och utvardering
bestdmma lampliga kapitalbasnivaer fér ett kreditinstitut. Myndig-
heten ska darefter underritta institutet om skillnaderna mellan de
lampliga nivaerna och kraven enligt tillsynsférordningen, buffert-
lagen och Pelare 2-kraven. Dessa underrittelser kallas fér Pelare
2-vdgledningar. Pelare 2-vigledning omfattar bade det riskbaserade
kravet och bruttosoliditetskravet.

Likviditetstiackningsgrad

30juni 31 december

Skr mdr, genomsnitt 12 manader 2025 2024
Totala likvida tillgdngar 60,0 64,1
Nettolikviditetsutfloden? 12,1 14,9
Likviditetsutfléden 24,5 26,0
Likviditetsinfléden 131 11,2
Likviditetstackningsgrad 633% 518%

1 Nettolikviditetsutfléden &r berdknade som nettot av likviditetsutiéden och
cappade likviditetsinfléden. Likviditetsinfldden med tak &r berdknade enligt
artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av den av Kommissionen
Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstiackningsgraden (LCR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), beraknad enligt den av kommissionen Dele-
gerade férordningen (EU) 2015/61.

Stabil nettofinansieringskvot

30juni 31 december
Skr mdr 2025 2024
Tillganglig stabil finansiering 260,1 2725
Krav pa stabil finansiering 204,8 211,0
Stabil nettofinansieringskvot 127% 129%

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel
447 av CRR (EU 575/2013), berdknad enligt kommissionens Delege-
rade férordning (EU) 2015/61.

31 december 2024

Virdepapper emitterade eller garanterade
av stater, centralbanker eller multilaterala

utvecklingsbanker 26,5 7,0 6,4 131 - 25,3 11,0 8,0 63 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade

av kommuner eller andra offentliga organ 21,0 4,8 8I0) 12,3 - 18,3 7,1 3,8 7.4 -
Sakerstillda obligationer emitterade av institut 134 12,6 0,8 - - 131 131 - - -
Tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 25 25 - - = 1,0 10 - - -
Total likviditetsreserv 63,4 26,9 11,1 25,4 - 57,7 32,2 11,8 13,7 -

1 Likviditetsreserven dr en delmangd av SEK:s likviditetsplaceringar.

Likviditetsreserv enligt den av kommissionen Delegerande férordningen (EU) 2015/61.

Delérsrapport januari-juni 2025

Sida 24 av 32



Not 11. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen &r i enlighet med kapitalkravsberikningen,
dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar per exponeringsklass

Réntebirande virdepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
och utléning derivat, etc. Totalt
30 juni 2025 31 december 2024 30 juni 2025 31 december 2024 30 juni 2025 31 december 2024

Belopp %  Belopp Belopp Belopp Belopp %  Belopp %
Stater 148,3 42,5 148,3 42,6 52,0 71,8 49,3 68,2 200,3 47,5 197,6 47,0
Kommuner 15,3 4,4 18,2 53 0,6 0.8 0,5 0,7 15,9 38 18,7 45
Multilaterala
utvecklingsbanker 4,0 11 7,0 2,0 - - - - 4,0 1,0 7,0 1,7
Offentliga organ 2,5 0,7 1,0 03 - - - - 25 0,6 1,0 0,2
Finansiella institut 28,9 83 28,0 8,0 58 8,0 61 84 34,7 8,2 341 81
Foretag 149,6 43,0 145,7 418 14,0 19.4 16,4 22,7 163,6 38,9 162,1 38,5
Aktieexponeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 348,6 100,0 3482 100,0 72,4 100,0 723 100,0 421,0 100,0 420,5 100,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 30 juni 2025

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utdver Nord- Latin- utéver och

Afrika Japan Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa
Stater 0,0 0,1 - 0.3 - 180,0 17.8 21 200,3
Kommuner — — — — — 13,2 2,7 0,0 15,9
Multilaterala utvecklingsbanker - 0,8 - - - - 32 - 4,0
Offentliga organ - - - - - - 2,5 - 25
Finansiella institut 0,0 = 20 09 = 188 13,0 = 34,7
Foretag 01 0,8 2.9 9.3 28 111,3 34,8 1.6 163,6
Aktieexponeringar 0,0 = = = = 0,0 = = 0,0
Summa 01 1,7 49 10,5 2,8 3233 74,0 37 421,0

Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2024

Mellan- Asien Visteuropa Central-

éstern/ utéver Nord- Latin- utéver och

Afrika Japan amerika amerika Sverige Sverige Osteuropa
Stater 0,0 01 - 0.4 - 187.4 77 2,0 197.6
Kommuner - - - - - 17,1 15 0.1 18,7
Multilaterala utvecklingsbanker - 0,7 - 05 - - 58 - 7,0
Offentliga organ - - - - - - 1,0 - 1,0
Finansiella institut 0,0 - 09 2,2 - 188 122 - 341
Foretag 01 11 3,0 84 33 110,2 351 09 162,1
Aktieexponeringar - - - - - 0,0 - - 0,0
Summa 01 1,9 3,9 11,5 33 3335 63,3 3,0 420,5

Delérsrapport januari-juni 2025 Sida 25 av 32



Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige

30juni| 31 december
Skr mdr 2025 2024
Frankrike 13,4 7,0
Storbritannien 11,7 8.8
Finland 9,1 8,2
Tyskland 8,3 6,5
Danmark 7,6 6,9
Luxemburg 72 10,7
Norge 41 3,6
Nederlidnderna 3,5 1.4
Belgien &% 3,0
Polen 83 2,1
Irland 19 1,4
Osterrike 11 1,7
Spanien 1,1 22
Portugal 0,6 08
Schweiz 0,6 0,7
Italien 0,2 0,2
Serbien 0,2 0,3
Slovakien 0,1 0,1
Estland 0,1 0,1
Island 0,1 0,1
Tjeckien 0,0 0,2
Lettland 0,0 0,1
Litauen 0,0 0,2
Totalt 71,7 66,3

Not 12. Transaktioner med nirstiende

Transaktioner med narstaende framgar av not 27 i SEK:s ars- och
héllbarhetsredovisning 2024. Inga visentliga férandringar har skett

i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfért med det som
beskrivits i &rs- och hallbarhetsredovisningen 2024.

Not 13. Hindelser efter

rapportperioden

Inga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut som har
visentlig paverkan pa informationen i rapporten.

Delérsrapport januari-juni 2025

Not 14. Omriknade jamférelsetal,

moderbolaget

2024 uppgick den ackumulerade nettoeffekten fér helaret av vin-
ster och forluster som uppstar pa grund av férandring av SEK:s egen
kreditrisk pa skulder oéterkalleligt redovisade till verkligt virde
som redovisats i moderbolagets resultatrikning i "nettoresultat av
finansiella transaktioner” till Skr 320 miljoner (skatteeffekt Skr 66
miljoner). Per 31 mars 2024 uppgick den ackumulerade effekten till
Skr 75 miljoner (skatteeffekt Skr 15 miljoner), per 30 juni 2024 upp-
gick den ackumulerade effekten till Skr 97 miljoner (skatteeffekt
Skr 20 miljoner) och per 30 september 2024 uppgick den ackumu-
lerade effekten till Skr 123 miljoner (skatteeffekt Skr 25 miljoner).
Moderbolagets jamférelsesiffror fér 2024 har raknats om fér jam-
férbarhet och férandringens inverkan pa heléret 2024 illustreras i
tabellerna i denna not. Enbart de rader och delsummor i moderbola-
gets resultatrakning som paverkas av @ndringen &r listade i tabellen.

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag och rapport

éver totalresultat, jan-dec 2024

Skr mn Publicerat ~ Andring Omriknat
Ranteintakter 19315 - 19315
Réntekostnader -16257 - -16257
Réntenetto 3058 - 3058
Avgifts- och provisionsnetto -46 - -46
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 281 -320 -39
Summa rérelseintikter 3293 -320 2973
Summa rérelsekostnader -770 - -770
Rérelseresultat fore kreditforluster 2523 -320 2203
Rérelseresultat 2430 -320 2110
Skattekostnader -502 66 -436
Nettoresultat 1928 -254 1674
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Netto poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 44 - 44
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk - 320 320
Skatt pa poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet - -66 -66
Netto poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet - 254 254
Ovrigt totalresultat 44 254 298
Total resultat 1972 - 1972

Moderbolagets eget kapital, 31 december 2024

Skr mn Publicerat ~ Andring Omraknat
Fond f&r verkligt virde -3 213 210
Balanserad vinst 18413 41 18 454
Arets resultat 1928 -254 1674
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Apr-jun Jan-mar Apr-jun

2025 2025 2024
Ranteintakter 3528 3724 4981 7252 10060 19315
Rantekostnader -2 866 -3014 -4215 -5 880 -8524 -16257
Rintenetto 662 710 766 1372 1536 3058
Avgifts- och provisionsnetto -12 -11 -12 -23 -23 -46
Nettoresultat av finansiella transaktioner -29 33 -16 4 -51 -39
Summa rérelseintikter 621 732 738 1353 1462 2973
Personalkostnader -126 -119 -131 -245 -240 -457
Ovriga administrationskostnader -59 -56 -60 -115 -117 -229
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -15 -14 -16 -29 -32 -84
Summa rérelsekostnader -200 -189 -207 -389 -389 -770
Rérelseresultat fore kreditforluster 421 543 531 964 1073 2203
Kreditforluster, netto -71 33 46 -38 -281 -93
Rérelseresultat 350 576 577 926 792 2110
Skattekostnader -73 -118 -118 -191 -163 -436
Nettoresultat 277 458 459 735 629 1674

Moderbolagets rapport Gver totalresultat

Apr-jun Jan-mar Apr-jun

2025 2025 2024
Nettoresultat 277 458 459 735 629 1674

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar =1l 4 24 5 16 56
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 1 -1 -5 0 -3 -12
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 0 3 19 3 13 44
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 54 1 22 55 97 320
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -12 0 -5 -12 -20 -66
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 42 1 17 43 77 254
Ovrigt totalresultat 42 4 36 46 90 298
Totalresultat 319 462 495 781 719 1972
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Moderbolagets balansrikning

30 juni 31 december
Skr mn 2025 2024
Tillgdngar
Likvida medel 5589 5219
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 16 480 4150
Andra réntebdrande vardepapper dn utlaning 51693 52843
Utlaning dokumenterad som rantebérande vardepapper 51250 48726
Utlaning till kreditinstitut 21201 13529
Utlaning till allméanheten 207 479 224354
Derivat 6761 10643
Aktier 6 20
Aktier i koncernféretag 0 0
Materiella och immateriella tillgdngar 184 178
Uppskjuten skattefordran - 1
Ovriga tillgangar 12524 286
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 7086 8145
Summa tillgangar 380253 368094
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 4316 8607
Emitterade virdepapper 326 345 316388
Derivat 9279 5227
Uppskjuten skatteskuld 11 -
Ovriga skulder 8867 4490
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7743 8798
Avsdttningar 12 12
Summa skulder 356 573 343522
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond fér utvecklingsutgifter 42 46
Fritt eget kapital
Fond f&r verkligt virde 256 210
Balanserad vinst 18 459 18 454
Arets resultat 735 1674
Summa eget kapital 23680 24572
Summa skulder och eget kapital 380253 368 094
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Styrelsen och verkstillande direktéren férsikrar att delrsrapporten ger en réttvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 18 juli 2025

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lennart Jacobsen Hakan Berg
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Paula da Silva Reinhold Geijer Katarina Ljungqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Mattsson Carl Mellander Eva Nilsagéard
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Montan
Verkstéllande direktér

SEK har faststéllt féljande prelimindra datum fér publicering av finansiell information
och dartill relaterade fragor:

21 oktober 2025  Delarsrapport fér perioden 1januari 2025 - 30 september 2025

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om virdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades fér
offentliggérande den 18 juli 2025, k1 15.00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation
och ars- och hallbarhetsredovisning fér 2024.
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit, organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Vihar utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér AB Svensk Exportkredit
(publ) per 30 juni 2025 och den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fr att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlig-
het med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-

ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig
granskning gér det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den
sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag
om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 18 juli 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures, APM-métt) ér nyckeltal som inte defi-
nieras i tillémpligt redovisningsregelverk (IFRS)
eller i det ficirde kapitalkravsdirektivet (CRD V)
eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). SEK har valt att visa dessa dé de dr praxis
ibranschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
frén svenska staten. Nyckeltalen anvénds internt
till att félja upp och styra verksamheten. Dessa
matt &r inte direkt jimférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Fér ytterligare information kring APM, se
www.sek.se.

* Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av
innevarande ars genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgaende balans)
egnakapital.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av ett expone-
ringsmatt beréaknat i enlighet med CRR (se not 10).

* CIRR-krediter som andel av nyutlaning
Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av
nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgdrs av svenska statens system
for statsstddda exportkrediter (CIRR-krediter).

Egen kreditrisk

Férandring i verkligt virde relaterad till férandring
i egen kreditrisk pé finansiella skulder oaterkalle-
ligt redovisade till verkligt virde 6ver resultatet.

* Genomsnittliga rintebidrande skulder

I posten ingar skulder till kreditinstitut, skulder
till allménheten och emitterade vardepapper.
Beraknat pa rapportperiodens ingdende och
utgaende balans.

* Genomsnittliga rintebarande tillgangar

| posten ingér likvida medel, statsskuldsférbindel-
ser/statsobligationer, andra rantebarande virde-
papper n utlaning, utlaning dokumenterad som
rantebdrande virdepapper, utlaning till kredit-
institut och utlaning till allménheten. Berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgdende balans.

Grén obligation
En groén obligation dr en obligation dar kapitalet &r
dronmirkt &t olika former av miljdprojekt.

Gréna lan

Gréna lan kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér
uppléning via gréna obligationer samt ramverket
for hallbara obligationer. Syftet &r att stimulera
gréna satsningar som ar miljémassigt héllbara och
som bidrar till ett eller flera av de sex miljémalen
i EU:s taxonomi.

Hallbarhetslinkade lan

Hallbarhetslankade lan &r rérelsefinansiering som
ar kopplad till lantagarens mal inom hallbarhet,
till exempelvis energieffektivisering, minskade
transporter eller minskat antal olyckor. SEK:s hall-
barhetsldnkade lan &r baserade pd LMA (Loan
Market Association) principer.

Hallbarhetsklassade lan

Hallbarhetsklassade lan avser grén, social och
héllbarhetslinkad utlaning.

Karnprimarkapitalrelation

Kapitalrelationen dr kvoten av karnpriméarkapital
och totalt riskexponeringsbelopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)
Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som
visar storleken pa SEK:s héglikvida tillgangar i
relation till bolagets nettokassautfléde inom 30
kalenderdagar. LCR p& 100 procent innebir att
bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor fér
att bolaget ska kunna hantera ett stressat likvidi-
tetsutfléde i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad
fran Fl-reglerna, bland annat hansyn till utfléden
som motsvarar de behov av att stilla sikerheter
avseende derivat som skulle uppsta till fljd av
effekterna av ett negativt marknadsscenario.

*Ny langfristig upplaning
Nyuppléning med |6ptider langre &n ett ar.
Mitetalet &r baserat pd affarsdag.

*Nya kredit- och garantiavtal

Nya kredit- och garantiavtal avser alla nya accep-
terade krediter och garantiférbindelser oavsett
l6ptid. Alla nya kredit- och garantiavtal &r inte
rapporterade i rapport 8ver finansiell stéllning och
rapport éver kassafléden i koncernen utan en viss
del dr avtalade, ej utbetalda krediter, se not 9. De
rapporterade beloppen fér avtalade, ej utbetalda
krediter kan komma att féréndras i samband med

utbetalning dé de rapporteras i rapport éver finan-

siell stéllning, till exempel pa grund av férandrade
valutakurser. Vidare behéver inte accepterade
krediter resultera i en utbetalning och ddrmed en
kredit pa balansrakningen. Nya kredit- och garan-
tiavtal avser att ge ldsaren en bild av inflédet av
nya affdrer under rapportperioden.

Definitioner

Primirkapitalrelation

Kapitalrelationen &r kvoten av priméarkapital och
totalt riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspidning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier som uppgar till 3 990 000 fér samtliga
perioder.

Sociala lan

Sociala l&n kategoriseras enligt SEK:s ramverk fér
héllbara obligationer. Syftet &r att stimulera inves-
teringar som &r socialt hallbara inom exempelvis
hilso- och sjukvarden, utbildning, grundldggande
infrastruktur eller livsmedelstrygghet.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida
tillgdngar under ett stressat ettérsscenario berdk-
nati enlighet med CRRII.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar
svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total kapitalbas och
totalt riskexponeringsbelopp.

*Utestaende upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, skulder till
allménheten och emitterade virdepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
| posten ingér utléning dokumenterad som rante-
barande virdepapper, utldning till kreditinstitut,
utlaning till allmanheten och avtalade, ej utbetalda
krediter. Avdrag gérs fér kontantsakerheter enligt
sikerhetsavtal fér derivatkontrakt och depositioner
dar tiden till férfall dverstiger tre méanader (se rap-
port 8ver finansiell stéllning och not 9).

Utlaning

Med utléning avses krediter som lémnats i form
av rintebdrande virdepapper likvil som krediter
som limnats mot traditionell dokumentation.
Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvindbara
mitetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommentarer
avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser
darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Mitetalet 4r baserat pa affarsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser férhallanden i koncernen bestaende av
moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolags-
lagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag lagga beteckningen "(publ.)” till sin firma.
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SEK Om SEK

Om AB Svensk Exportkredit (SEK)

SEK &gs av den svenska staten och har sedan 1962 gjort det méjligt fér hundratals
svenska foretag att vaxa. Att utoka sin produktion, géra forviry, anstilla fler och silja
varor och tjanster till kunder i hela varlden.

SEK:s Uppdrag SEK:s uppdrag &r att pa kommersiella och héllbara grunder
finansiera svenska exportféretag, deras underleverantérer och
utldndska kunder. SEK finansierar dven omstallningen i Sverige
och globalt. | uppdraget ingér att erbjuda exportkrediter till
fast ranta i det statsstédda CIRR-systemet.

SEK:s vision SEK:s vision dar en mer hallbar varld genom
6kad svensk export.

SEK:s virderingar Tillsammans &r vi ett hogpresterande lag. Vart uppdrag och
var férmaga att gora skillnad skapar stolthet och arbetsgladije.
Vi dr Proaktiva Engagerade Lagspelare.

SEK:s kunder SEK finansierar exportféretag, deras underleverantérer och
utldndska kunder. Malgruppen ar féretag med en drsomsittning
éver 500 miljoner kronor och dér det finns ett svenskt intresse
och exportanknytning i féretagets verksamhet.

SEK:s samarbeten Genom Team Sweden har vi ett ndra samarbete med andra
exportframjare i Sverige, bland annat Business Sweden och
Exportkreditnamnden (EKN). Vart internationella natverk
ar stort och vi samarbetar dven med manga svenska och
internationella banker.
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