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Det har ar EK

Det har ar SEK

Uppdrag

SEK:s uppdrag dr att pd kom-
mersiella och hallbara grunder
sdkerstdlla tillgang till finan-
siella 16sningar for svensk
exportndring. [ uppdraget ingar
att administrera det statsstodda
CIRR-systemet.

SEK har idag cirka 120 kunder inom

Vision

SEK:s vision ar att starka
svensk exportndrings konkur-
renskraft och dirmed bidra till
att skapa sysselsdttning och
hallbar tillvaxt i Sverige.

den svenska exportnaringen.

yEKRS TOYSTA

Indnsiering
VI/S Berit

SEK:s erbjudande
Erbjudandet riktar sig till
svensk exportnaring och kopare
av svenska varor och tjanster.
SEK:s kunder finns framfor allt
bland de 100 stdrsta svenska
exportforetagen som har en
omsattning over Skr 4 miljar-
der. Sedan 2015 har SEK ocksa
utvecklat erbjudandet for att na
medelstora exportforetag med
en omsdttning 6ver Skr 500
miljoner.
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We support
Global Compact

Samarbete
Losningsorientering
Professionalism

SEK:s vardegrund

Rating

AA+

Standard & Poor’s

Aa1

Moody’s

Samarbete

SEK har ett stort interna—
tionellt kontaktndt inom
internationell finansiering och
ett ndra samarbete med manga
svenska och internationella
banker.



Kort om 2016

Kort om 2016

SEK har under dret fortsatt att fordjupa affaren med befintliga kunder och att attrahera nya kunder.
Halften av de nya kunderna aterfinns bland medelstora foretag och hélften bland stora. Under aret har
SEK satsat betydande resurser pa utveckling av systemstéd for att héja sin riskhanterings- och riskméat-
ningsférmaga. SEK har god likviditet och &r vdl forberett for att bista den svenska exportndringen med
finansieringslosningar.

263 1002

miljarder Skr miljarder Skr miljoner Skr
inyutlaning i total utldningsportfdlj irbrelseresultat

SEK har utlaningi23 av de
26 lander som regeringens
exportstrategi pekar ut som
prioriterade marknader.

4,64

Avkastning pa eget kapital
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Kort om 2016

SEK:s medarbetar-
undersokning 2016

85q

Jag kanner ett stort
engagemang f6r mina
arbetsuppgifter

81 %

Min chef utévar ett
bra ledarskap

Samhaéllsuppdrag

8 7%

av foretagen sdger att det
svenska exportkreditsystemet ar
battre an konkurrentldndernas

Fossilfritt
Sverige

Samarbete med Grona
Team Sweden 1an

Inom ramen f0r regeringens ex-
portstrategi utvecklar SEK sam-
arbetet med de andra export-
fraimjarna inom Team Sweden,
daribland Almi, EKN, Business ’
Sweden och Swedfund. Det sker

bland annat genom etableringen milj ardoe r‘Skr !
] nyutlaning
av flera regionala exportcentra.
2 %
5 ) (0
Total kapitalrelation
Kunder Banker
9 %
4 1 O O 0
N6jd Kund Index av bankerna kan tanka sig att

samarbeta med SEK igen och kan
rekommendera SEK till andra

Siffrorna kommer frdn SEK:s kundundersékning som gjordes i april 2016

SEK medverkar i regeringens
initiativ Fossilfritt Sverige.

SEK bidrar till att de globala
hallbarhetsmalen uppfylls.
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VD har ordet

Optimism kring svensk export

trots svar omvarld

Arbetet med att na ut med vart erbjudande dven till nya kunder har under 2016 utvecklats val. SEK har
under aret inlett samarbete med 15 nya kunder och lanat ut SKr 55 miljarder.

2016 har till stor del praglats av politisk osdkerhet vilket har
skapat oro pa de finansiella marknaderna. Under senare
delen av aret sag vi dock betydligt stabilare marknader

trots att mycket av innehallet i den amerikanska politiken
fortfarande dr oklart. Den globala finansmarknaden ser ocksa
ut att paverkas mer av den nya amerikanska finanspolitiken
dn av penningpolitiken framéver. 1 Europa star vi infor
forhandlingarna om Storbritanniens uttrdde ur EU samtidigt
som val stundar i ett antal stora ekonomier.

OECD forvantar sig att varldshandeln de narmaste aren
kommer att 6ka fran en historiskt 1ag nivd, men 6kningarna
de nidrmaste aren bedéms som mattliga. Politisk osdkerhet
riskerar att paverka investeringsviljan negativt framéver.
Okad protektionism och inférandet av nya handelshinder
kan bade f6rdyra och férsvara for svensk exportnéring som i
stor utstrackning ar beroende av underleveranser fran andra
lander. Anstrangningarna for att en storre del av svensk
export ska na tillvaxtmarknader ar fortsatt viktiga. I det
arbetet har SEK en viktig uppgift att fylla.

Trots en relativt svag global investeringskonjunktur 6kade
svensk varuexport under slutet av 2016. En bidragande faktor
var den svagare svenska kronan. Tjdnstesektorn som har haft
en stark utveckling under de senaste aren fortsatte att ha en
positiv utveckling, dock i en nagot ldgre takt dn tidigare.

>> Genom att vi nar nya kunder gor vi nytta
for annu fler exportbolag <«

Om man blickar framat ser vi en 6kad optimism inom svensk
exportndring. Bade vart eget Exportkreditindex (EKI) 6kade
fran 54 till 58 fran juni till december 2016 och Business
Swedens Exportchefsindex 6kade fran 53,9 (Q3 2016) till 58,2
(Q12017). I vara undersékningar framhéller exportnaringen
att tillgang till finansiering ar en av de faktorer som de anser
vara av storst betydelse for att en exportaffar ska bli av. Nar
det gdller tillgdngen till finansiering upplever vara kunder
att deras finansiella situation har fortsatt att stdarkas, samt
att tillgangen till finansiering har forbattrats, till f6ljd av en
gynnsam kapitalmarknad.

Trots att en gynnsam kapitalmarknad ger kunderna fler
alternativ till finansiering har SEK haft ett bra affarsflode
under aret. Vart arbete med att na ut med vart erbjudande
aven till medelstora foretag har utvecklats val. Totalt under
aret har SEK inlett samarbete med 15 nya kunder och lanat
ut Skr 55 miljarder till och for svensk exportndring och deras
kunder. Genom att vi nar nya kunder gor vi nytta for annu
fler exportbolag, som genom var finansiering kan fa ett mer
konkurrenskraftigt erbjudande.

Likt manga andra finansiella institut r det utmanande
for SEK att i nuvarande lagrantemiljé saval uppratthalla
lénsamheten som att utveckla verksamheten. Det dr
ddrfor gladjande att rantenettot under aret steg med cirka
5 procent till Skr 1747 miljoner (1 662). SEK har en stark
kapitalisering med en total kapitalrelation om 25,1 procent
och god likviditet. Rorelseresultatet for 2016 minskade till
Skr 1002 miljoner (1535). Resultatminskningen férklaras
framst av ett lagre nettoresultat av finansiella transaktioner
relaterat till orealiserade marknadsvdrdesforandringar.
Investeringstakten for att anpassa verksamheten till nya
regelverk har varit hég under 2016 och kommer fortsatt vara
hog under 2017.

Under 2017 kommer vi att fortsitta arbetet med att na
nya kunder och bredda affdren med befintliga kunder

I Sveriges exportstrategi ar ambitionen att starka
svensk export och internationalisering i tillvaxtlander i
varlden. Det dr ocksa i manga tillvaxtlander som svensk
miljokunnande kan skapa stérst nytta genom att bidra till
att minska vaxthusgasutsldpp. Regeringen har hogt stdllda
forvantningar pa hallbart foretagande och att foretag som dr
verksamma i Sverige och utomlands respekterar manskliga
rattigheter i sin verksamhet. SEK har en viktig roll att fylla
ialla dessa ambitioner. Ofta dr finansiering avgérande for
att ett foretag ska vinna en order i tillvixtmarknader och
samtidigt har vi ett ansvar att stélla krav pa att exempelvis
maénskliga rattigheter respekteras. I vart hallbarhetsarbete
fokuserar vi darfor bade pa att hantera hallbarhetsrisker
iaffdrer vi finansierar och aktivt bidra till att svenskt
miljokunnande exporteras till resten av vdrlden. Vdgledande
for vart hdllbarhetsarbete dr internationella riktlinjer, dar
FN:s Global Compact och de globala hallbarhetsmalen visar
vagen.
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Jag kdanner mig mycket stolt 6ver att vi under aret bade
kunnat fortsdtta driva stora interna utvecklingsprojekt,
samtidigt som vi attraherat nya kunder och 6kat den goda
kundnéjdheten. SEK har ett N6jd Kund Index (NKI) pa 94,
vilket sannolikt ar ett av de hogsta kundbetygen i hela
branschen. Dessutom svarar samtliga tillfragade svenska
och internationella banker som vi samarbetar med att de
kan rekommendera oss till andra. Kundundersokningen
visade ocksa att 87 procent av kunderna anser att det svenska
exportkreditsystemet dr bdttre jamfort med motsvarande
exportkreditsystem i viktiga konkurrentldnder.

>>SEK har ett NKI pa 94, vilket sannolikt

ar ett av de hogsta betygen i hela
branschen<«

SEK Arsredovisning 2016

Trots att 2017 sannolikt kommer att praglas av fortsatt
politisk osdkerhet i var omvarld, ser vi optimistiskt pa
utvecklingen bade for svensk export och for vad SEK kan gora
for foretagen. Vi dr en stabil partner med god beredskap for
nyutlaning och vi kommer fortsatt att jobba mycket hart
for att bista den svenska exportnéringen. Pa sa sdtt kan
var vision forverkligas; att stirka svensk exportnarings
konkurrenskraft och ddrmed bidra till att skapa
sysselsattning och hallbar tillvaxt i Sverige.

Stockholm den 22 februari 2017

Catrin Fransson,
VD



SEK:s omvarld

En omvarld med utmaningar och mojligheter

SEK paverkas av det som hander i omvérlden. En del av det som hadnder i varlden skapar nya
méjligheter att utveckla erbjudandet och hitta nya affarsmajligheter. Det finns ocksd utmaningar
som staller krav pa SEK att utveckla sattet att arbeta.

Internationalisering

Foretagens export- och internatio-
naliseringsmojligheter kan stdrkas
genom det statliga exportfrimjan-
det, som SEK dr en del av. Foretagen
kan fd st6d genom information om
export och enskilda exportmarkna-
der, om garantier och finansierings-
16sningar, fa kontakter med ink6-
pare, upphandlare och beslutsfattare
och att fa hjélp att klara byrakratiska
handelshinder.

Geopolitisk oro, krig och flyktingar
Konflikter i omvarlden kan paverka
svenska exportforetag och har
skapat flyktingstrommar till Sverige.
SEK arbetar med integration, bland
annat genom att medarbetare fore-
laser i skolor i omraden med manga
utrikes fodda.

Teknologisk utveckling,
digitalisering och fintech
Den teknologiska utvecklingen gar
snabbt och digitaliseringen far stort
genomslag och kommer att férdndra
manga industrier och exportforetags
affarsmodeller.

SEK paverkas ocksa av detta och
arbetar ndra kunderna for att forsta
hur de paverkas och for att anpassa
sina erbjudanden.

Laga réntor och
centralbanksstimulanser
Ekonomierna i vastvarlden praglas
av den penningpolitiska stimulan-
sen fran virldens centralbanker och
de 13ga rintorna. Det paverkar dven
SEK:s intjaning.

Regleringar
Finansbranschen fortsdtter att
paverkas av nya regleringar och krav.
SEK anpassar system och organisa-
tion for att folja de krav som paver-
kar verksamheten.

SEK Arsredovisning 2016



Mer tjansteexport

Utvecklingen av den svenska expor-
ten mot alltmer tjansteinnehall
kommer att fortsatta de kommande
aren. SEK arbetar tillsammans med
andra aktorer for att utveckla sitt
erbjudande.

Export till tillvaxtmarknader

Pa de mogna marknaderna, dir
svensk export har merparten av sin
affar idag, kommer tillvixten de
kommande aren sannolikt att vara
13g. Tillvixten kommer framst att
ske i Asien, Mellanostern samt i flera
afrikanska lander, inte minst som
en foljd av urbaniseringen i manga
lander. SEK ska tillsammans med de
andra statliga exportframjarna bista
svensk exportndring sa att de kan nd
nya marknader. Hallbarhetsarbetet
dr av storsta vikt och SEK har lang
erfarenhet av att arbeta i komplexa
marknader.

Klimatfragan far stort utrymme
Vid FN:s toppmote i september 2015
antog varldens stats- och reger-
ingschefer 17 globala mal, Globala
hallbarhetsmalen (SDG). Landerna
har atagit sig att fram till &r 2030 leda
varlden mot en hallbar och réttvis
framtid. I december 2015 i Paris
enades vdrldens lander dven om ett
nytt globalt klimatavtal.

SEK arbetar med att bidra till de
globala mélen och emitterar grona
obligationer som finansierar grona
lan som minskar vaxthusgasutslapp.
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SEK:s omvarld

Europeiska banksektorn

Den europeiska banksektorn
star fortfarande infor flera
utmaningar. Ett antal storre
och mindre europeiska banker
har haft problem. Det finns en
risk att detta kan paverka den
ovriga finansiella sektorn.

Risk for protektionism

I mdnga lander vinner protektionis-
tiska krafter mark. For svensk export
och i forlangningen for SEK:s verk-
samhet dr det mycket viktigt med fri
handel och fri rorlighet.



Uppdrag och strategi

Uppdrag och strategi

SEK:s strategi och fokusomraden féljer av uppdraget, omvéarlden och den vardegrund som styr

verksamheten.

1. Uppdrag

SEK:s uppdrag dr faststdllt av dgaren svenska staten. Upp-
draget dr att pa kommersiella och hallbara grunder sdker-
stdlla tillgang till finansiella 16sningar for svensk exportna-
ring. SEK ska dven agera féredémligt inom hallbarhetsfragor.
SEK styrs genom en dgaranvisning som faststdlldes av
bolagsstamman 2016 och styrs ocksa av uppdragsmal samt
ekonomiska mal som omfattar kapitalstruktur, I6nsamhets-
mal och utdelningspolicy. SEK dr en marknadskomplette-
rande aktor.

Riksdagen har faststdllt ett samhéllsuppdrag for SEK, att
administrera CIRR-systemet. Detta uppdrag f6ljs upp genom
matning av det mervarde som SEK adderar genom att tillhan-
dahalla exportkrediter, samt genom att bolaget genomfor en
intressentdialog.

SEK dr en del av Team Sweden som utgors av de svenska
statliga exportfraimjarna, ddribland EKN, Almi, Business
Sweden och Swedfund, och arbetar for att forverkliga reger-
ingens exportstrategi. SEK och Exportkreditndmnden (EKN)
utgor tillsammans det svenska exportkreditsystemet.

Uppdrag

Att pa kommersiella och
hallbara grunder sakerstalla
tillgang till finansiella I6sningar
for svensk exportnaring.

2. Vdrdegrund

SEK:svardegrund ska genomsyra agerandet hos medar-
betarna i sina yrkesroller och definieras genom véardeor-
den: 16sningsorientering, samarbete och professionalism.
Losningsorientering innebdr att medarbetarna stravar efter
langsiktiga helhetslosningar och 16ser utmaningar effek-
tivt, dr affarsmdssiga och proaktiva och strdvar efter att se
mojligheter.

Samarbete innebdr att dela information och efterfraga
kollegors kompetens, fora dialog med kollegor, lyssna och
tala uppriktigt, hjalpa kollegor att na sina mal och ta ansvar
for gruppens resultat.

Professionalism innebadr att efterstrava enkelhet, effek-
tivitet och kvalitet i allt. Det innebdr ocksd att ta ansvar for
helheten och erbjuda sin kompetens och ha ett stort engage-
mang for att SEK ska ha n6jda kunder och en 16nsam affar.
Med vardegrunden som ledstjdrna skapas en kultur inom SEK
dér alla kan bidra utifrdn sina kompetenser.

Vardegrund

- Losningsorientering
-+ Samarbete

+ Professionalism
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3. Strategi
SEK arbetar for att forstd omvarlden och utveckla erbjudan-
det for att fortsatt kunna gora nytta for svensk export.
Strategin for att frigora tid och effektivisera bolagets
kapitalanvdndning skapar utrymme for att gora fler affarer.
Pa sa satt forverkligas visionen att starka svensk export-
narings konkurrenskraft och dirmed bidra till att skapa
sysselsattning och hallbar tillvaxt i Sverige. For att forverk-
liga strategin krdvs att SEK fortsatt utvecklar fundamentet
for verksamheten, det vill saga har val fungerande IT-system
och processer, har en effektiv organisation och lyckas bade
behalla och utveckla kompetenta och engagerade medarbe-
tare.

Strategi

+ Frigora tid och kapital for att
skapa utrymme for fler affdrer

+ En kundfokuserad foretagskultur

+ Vidareutveckla IT-system,
processer och organisation

- Attraktiv och hallbar arbetsgivare

SEK Arsredovisning 2016

Uppdrag och strategi

4. Fokusomraden

I dagsldget har SEK sammanlagt cirka 120 kunder bland stora
och medelstora foretag. Under 2016 har SEK:s arbete med

att na fler medelstora foretag gett effekt och SEK har kunnat
finansiera flera nya kunder.

Under de kommande aren vill SEK fortsatta att utvecklas
genom att na nya kunder och bredda affaren med befintliga
kunder. SEK stravar ocksa efter att na fler kunder genom att
tillsammans med andra aktorer fortsatt utveckla erbjudan-
det. SEK hoppas kunna nd nya kundkategorier, ddribland
underleverantdrer till exportindustrin, tjidnsteexportforetag
och utldndska foretag med exporterande verksamhet i Sverige.

En stor del av SEK:s affdrer kommer frdn samarbete med
banker och aven en betydande andel av de nya kunderna
kommer fran banksamarbeten. Samarbetet med de svenska
och internationella bankerna, samt med Almi, Business
Sweden och EKN dr fortsatt viktigt.

Svenska exportforetag gor allt fler affarer pa tillvaxt-
marknader. Men dnnu mer behdver goras av olika export-
framjande aktérer for att underldtta f6r sma och medelstora
foretag att na tillvaxtmarknader, vilket ocksa regeringen
lyfter fram i sin exportstrategi.

SEK bidrar till en hallbar utveckling genom att finansiera
svenskt miljokunnande pa export och genom att stdlla hall-
barhetskrav i de affarer som SEK finansierar. Inriktningen pa
verksamhetens utveckling de kommande aren stéller stora
krav pa IT-utveckling.

Fokusomraden

+ Utveckla erbjudandet
+ Nya kundkategorier

« Utveckla samarbetet
med andra aktorer

« Grona lan



Mal och utfall

Mal och utfall

SEK:s strategi ar att frigora tid och kapital for att skapa utrymme for fler affarer, vilket leder till Iangsiktigt
vardeskapande. Nedan &r de prioriterade malen och pa sid 13 uppféljning av samhallsuppdraget.

MAL 2016  UTFALL 2016 MAL 2017

o Bredda kundbasen: Antal nya
Affarsmal Kunder J 7 5 @ 1
K/I-tal 0,34 0346 @ o,40
Nytta for N&jd Kund Index >80% 94% ‘ >80%
kunden Kundernas mervarde av o o
exportkrediter' - 63% ‘ >£40%
. Mangfald: Andel kvinnor i
En attraktiv chefsgst5||ning >460% 36% @ >60%
arbetsplats Man ;
gfald: Andel anstillda
med utlandsk bakgrund >25% 30% ‘ >25%
Engagemang? 80% 85% ‘ 80%
Ett hallbart Gréna I3n 3mdr 33mdr @ 3mdr
samhalle
Hallbarhetsrating? C+ C . C+
LANGSIKTIGA
MAL 2016  UTFALL 2016 MAL
Ekonomiska Avkastning p3 eget kapital 5,5% 4,6% . 6%
mals
Utdelningspolicy 30% 30% ‘ 30%
Kapitalmal 18,3 25,1% . 1-3%>
20,3%

! Andel i Kundundersokningen som upplever att SEK:s exportkrediter bidragit mycket eller vdldigt mycket till att en exportaffdrer blivit av.

2 Andel i Medarbetarundersékningen som svarat instammer eller instimmer helt pa en fraga om stort engagemang for arbetsuppgifterna.

3 Extern hallbarhetsrating genomford av Oekom. Mdtningen genomfors vartannat ar och har inte skett under 2016.

“Bolagsstamman har beslutat om langsiktiga ekonomiska mal for SEK.

5 Kapitalmalet sdger att den totala kapitalrelationen under normala férhallanden ska uppga till mellan 1 och 3 procentenheter ver det av
Finansinspektionen kommunicerade kravet.

Kommentar till maluppfyllelse

SEK genomforde for forsta gangen en uppfoljning av samhallsuppdraget genom en kundundersékning med bland annat fragan

om SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas exportaffarer blivit av. Malet framat blir att bibehalla den héga niva pa

SEK:s mervdrde for kunderna som undersékningen pavisade. Malet for jamstdlldhet bland cheferna uppnaddes inte. SEK arbe-

tar aktivt med medarbetarutveckling och i rekryteringsprocesserna for att 6ver tiden fa en dnnu mer jamstalld arbetsplats.
Avkastningen paverkades negativt av orealiserade vardeférandringar i resultatet och nadde inte malet for 2016. Kapital-

tackningen ligger 6ver kapitalmalet, men ska ses 6ver en langre tidshorisont och med hansyn till regelverksférandringar.
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Uppfdljning av samhallsuppdraget

Att SEK ska administrera det statsstodda exportkredit-
systemet (CIRR-systemet) dr ett av riksdagen sarskilt
beslutat samhallsuppdrag. Den samhallsekonomiska
nyttan av detta uppdrag ska utvarderas genom en
madtning av det mervarde SEK adderar avseende
exportkrediter (varav CIRR utgor en del) och genom
intressentdialogen. Intressentdialogen finns redovisad
pa sid 26.

Resultatet i mdtningen dr bland annat f6ljande.

1. ”Hur SEK:s exportkrediter bidragit till att kundernas
exportaffdrer blivit av”
63 procent av de som anlitat SEK avseende export-
krediter upplever att SEK:s krediter bidragit mycket
eller vdldigt mycket till att deras exportaffdrer har
blivit av.

2. ”Anledningen till att exportforetagen valde att
samarbeta med SEK”
Svaren redovisas som 6ppna svar dar kunderna
bland annat sager att SEK ar kundorienterade, att de
uppskattar SEK:s méjlighet att kunna bista medel-
stora foretag, att SEK erbjuder ldnga I6ptider samt
tillgangen till CIRR.

3. ”Om samarbetet motsvarat kundernas forvdntningar”
73 procent av kunderna uppger att samarbetet
overtraffat forvantningarna. 18 procent svarar att
samarbetet ar mycket bdttre dn forvantat.

4. ”Hur SEK ytterligare kan forbdttra sitt erbjudande
gdllande exportkrediter”
Cirka tva tredjedelar av kunderna anser att SEK ar
proaktiva, men det finns forbdttringspotential och
mojligheter att 6ka proaktiviteten.

5. ”Hur kunderna upplever det svenska exportkreditsystemet
jdmfort med motsvarande system i viktiga konkurrentldn-
der”

87 procent av de svarande kunderna anser att det
svenska exportkreditsystemet dr battre jamfort med
systemen i viktiga konkurrentlander.




Vardeskapande

Sa skapar SEK varde

SEK:s uppdrag skapar varde for olika intressenter. Modellen visar hur SEK anvander olika typer
av resurser i form av kapital och hur de omsatts i affarsmodellen for att skapa varde.

RESURSER VERKSAMHET

Finansiellt kapital

EGET KAPITAL

UPPLANING

Strukturkapital

INTERNA REGLER, IT-SYSTEM OCH
PROCESSER

INTERNATIONELLT VARUMARKE

Humankapital

KOMPETENS

VARDEGRUND

Relationskapital

EXPORTFORETAG OCH EXPORTFRAMJARE

INTERNATIONELLA BANKER
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Vardeskapande

Det mest centrala ar det finansiella flédet. SEK lanar upp kapital pa den internationella marknaden som
sedan lanas ut till exportféretagen och deras kunder. Utlaningen skapar varde for svensk exportnéring och
for SEK och dess intressenter bade direkt och indirekt.

VARDE
Affarsmal
BREDDA KUNDBASEN Indirekt virde av nyutlaning 2016
K/I-TAL

Miljdpaverkan

Nytta for kunden -
GRONA LAN SKR 3,3 MILJARDER

NGJD KUND SEK bidrar genom sin utlaning indirekt
till miljopaverkan i samhadllet. Lds mer

EXPORTKREDITERS MERVARDE under definitioner pd sid 139.

UTLANING Social paverkan

En attraktiv arbetsplats ARBETSTILLFALLEN 44 000

SEK bidrar genom sin utlaning indirekt
till arbetstillfdllen i Sverige. Lds mer

ANDEL KVINNOR | CHEFSSTALLNING

el
‘s’ ANDEL ANSTALLDA MED under definitioner pa sid 139.
Q’? UTLANDSK BAKGRUND
&
. (=]
) ENGAGEMANG Ekonomisk paverkan
Ett hallbart samhille BNP SKR 33 MILJARDER

. SEK bidrar genom sin utlaning indirekt
GRONA LAN till BNP-tillvaxt i Sverige. Las mer under
definitioner pa sid 139.

GOD HALLBARHETSRATING

Ekonomiska mal

LONSAMHET

UTDELNING

KAPITALRELATION
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Erbjudande

Erbjudande

Genom att erbjuda olika typer av finansieringslosningar hjalper SEK

svensk exportndring att vinna fler exportaffarer.

SEK finansierar exportndringen

SEK finansierar svenska exportorer och kdpare av svenska
varor och tjdnster. SEK kompletterar foretagens befintliga
finansieringskallor och dr ett alternativ nar den svenska
exportnaringen vill ha flera olika finansieringsalternativ.
SEK dr en langsiktig partner med stor erfarenhet av interna-
tionell finansiering och kan erbjuda langa kredittider.

Samarbete framjar exporten

Genom att samarbeta med SEK far foretagen tillgang till ett
stort internationellt kontaktndt av banker. Samarbetet med
EKN skapar ett mycket konkurrenskraftigt exportkreditsys-
tem som erbjuder svensk exportndring bade finansiering och
garantier.

SEK samarbetar ocksa med andra exportframjande akt6-
rer, daribland Almi och Business Sweden inom ramen for
regeringens exportstrategi och Team Sweden, vilket innebdr
att SEK:s kunder far tillgang till hela det svenska exportfram-
jandet.

Det statsstodda exportkreditsystemet ger fler
mojligheter

Som alternativ till rorlig eller fast marknadsranta kan SEK
erbjuda kunderna en fast CIRR-ranta (Commercial Interest
Reference Rate), nar det behdvs for att 6ka konkurrenskraf-
ten och vinna exportaffarer.

SEK tillfor nytta till exportndringen

Forsaljning

Majligheten for svensk expo

erbjuda kopare av varor och tjanster finanserings-
I6sningar bidrar till en 6kad forsaljning. SEK erbjuder
finansiering i olika former och valutor.

Tillvaxt

Finansiering for att exportforetagen ska kunna véxa,
exempelvis for att bygga en ny fabrik, kdpa ett nytt
foretag eller satta upp ett dotterbolag utomlands.

Rorelsekapital

Genom att SEK exempelvis koper exportféretagets
kundfordringar, kan SEK frigora kapital for
foretagen. Detta skapar utrymme for ytterligare
investeringar.
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Utlaning till svenska exportérer

SEK erbjuder 1an direkt till svenska exportorer eller deras
dotterbolag runt om ivdrlden. Detta kan sedan anvandas f6r
att mojliggora fortsatt tillvaxt eller investeringar. Forutom

i Skr, EUR och USD kan SEK &ven erbjuda 1an i lokala valutor
sasom exempelvis mexikanska peso (MXN) och turkiska lira

NN

SEK erbjuder finansiering till kpare av svenska varor och
tjdnster genom bland annat exportkrediter. I en exportkredit
finns en arrangerande bank och en ECA (garantiinstitut),
vilket i affarer med svensk intresse ofta ar EKN. Strukturen
foljer ett gemensamt regleverk inom OECD, avseende bland
annat aterbetalningstider och amortering. SEK administ-
rerar det statliga exportkreditsystemet och kan erbjuda en
fastrdnteoption i forhandlingsfasen. Det ger kdparen mojlig-
het att 6verblicka sin totalkostnad for investeringen och kan
vara ett viktigt konkurrensmedel f6r att vinna affdren.

Grona lan

En del av de affdrer som SEK finansierar frdmjar 6vergangen
till en klimatsmart ekonomi och klassificeras som grona

lan. Klassificering utfors av hallbarhetsanalytiker inom SEK
enligt en intern utvarderingsprocess. Uppf6ljning och rap-
portering sker av de effekter lanet gett upphov till, exempel-
vis minskade vaxthusgasutslapp.

SEK Arsredovisning 2016

Finansieringslosningar

Exportkrediter

Exportkrediter dr en vanlig form av finansiering

ide fall den svenska exportorens kdpare behdver finan-
siering med en kredittid pa tva ar eller langre. Krediten
ges till fast CIRR-rdnta eller marknadsrdnta. EKN

kan erbjuda garantier for storre delen av kreditrisken.
Avtalsvillkoren for CIRR-krediter foljer den standard
som overenskommits inom OECD avseende exempelvis
storlek pa forskott etc.

Utlaning direkt till svenska exportorer

SEK erbjuder lan direkt till svenska exportforetag eller
dess dotterbolag runt om i varlden. Det kan ske genom
1an i Euro, US Dollar eller svenska kronor. SEK kan dven
lana ut i lokala valutor.

Trade Finance

SEK kan stdrka foretagens likviditet och riskkapacitet
genom att finansiera eller diskontera svenska export6-
rers kundfordringar. Ofta gors detta tillsammans med
en bank.

Customer Finance

SEK erbjuder finansiering i form av leasing och avbe-
talningskop for exportaffarer med kapitalvaran som
sakerhet. Detta bygger pa ett samarbete och att SEK kan
dela risk med den enskilda exportoren, vilket mojliggor
mindre affdrer i olika marknader.

Projektfinansiering

SEK kan delta i en finansieringsstruktur med ett projekt
som enda tillgang eller i projektfinansieringar i kom-
bination med exportkreditinstitut. SEK ar en langsiktig
partner och kan erbjuda langa 16ptider och har som mal
att finnas med i projekten under hela 16ptiden.
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EXEMPEL PA SEK:S UTLANING 2016

SEK finansierar norra Europas storsta biogas-
anlaggning

SEK har finansierat norska Biokrafts byggna-
tion av en biogasanldaggning i Skogn, strax
norr om Trondheim. Anlaggningen i Skogn
borjade byggas 2015 och kommer, ndr den

ar klar 2017, att bli norra Europas storsta
producent av flytande biogasbrdnsle. Tack
vare anlaggningen kommer produktionen

av flytande biogasbransle i Norge att mer dn
fordubblas.

”Norge dr i borjan av en omfattande omstdllningsperiod. Vi ska utveckla Fakta och samarbetspartner
ndringslivet som ska ta 6ver den roll som olje- och gasverksamheten har idag.

Biokraft visar hur det dr majligt att férena ndringslivets krav pd lonsamhet med Belopp: Exportkredit, NOK 160 miljoner
behovet av rena drivmedel, mer produktion och reducerade klimatutsldpp.” Start: 2016

— Havard Wollan, VD, Biokraft Loptid: till 2027

Lantagare: Biokraft AS i Norge
Exportor: Purac AB

Arrangor: SpareBank 1 SMN

Garanti: Sparebank 1 och EKN

Det svenska miljoteknikbolaget Purac bygger anldggningen. SEK finansie-
rar en exportkredit till Biokraft AS arrangerad av SpareBank 1 SMN. Projek-
tet delfinansieras d@ven av Innovasjon Norge och norska ENOVA.

Vi pd Purac dr oerhort stolta att ha mojligheten att bygga detta landmdrke for o
fornyelsebart brdnsle. Anldggningen i Skogn dr den stérsta biogasanldggningen Hallbarhet
Purac byggt i Europa och det dr tack vare konkurrenskraftig finansiering frdn SEK
och samarbete med det svenska exportkreditsystemet som projektet kan realiseras
och Biokraft kan bidra till en bdttre milj6.”

— Jonas Fack, Managing Director, Purac

SEK:s del av
finansieringen leder
till minskning av
CO2-utslapp med
cirka 30 000 ton/ar.

Gront lan
SEK finansierar ITAB Shop Concept AB
SEK har finansierat ITAB:s forvarv av den italienska koncernen La For- Fakta
tezza. Finansiering av svenska foretags forvarv faller val inom ramen for
SEK:s uppdrag som utover att frimja export dven bestar i att skapa sys- Belopp: Direkt till féretaget, EUR 32,5 miljoner
selsattning i Sverige. Svenska exportorer som expanderar genom forvarv Start: 2016
snarare an blir uppkopta antas bidra till tillvaxt och 6kad sysselsdttning. Léptid: Till 2023

ITAB Shop Concept dr en av Europas ledande leverantorer av butiksin-
redning och belysningssystem. Koncernen har efter forvarvet en arsom-
sattningstakt pa cirka Skr 6,5 miljarder och verksamhet i 28 ldnder. La
Fortezza dr en italiensk aktor inom konceptinredning och genom forvarvet
starkte ITAB sin marknadsposition i Europa och fick lokal ndrvaro i Sydeu-
ropa.

ITAB 6nskade bredda sin finansieringsbas for att sakerstadlla fortsatt
tillvaxt, savdl organiskt som genom forvarv. Genom ett tdtt samarbete
med ITAB:s affdrsbank kunde SEK i samband med forvarvet erbjuda ett
1an med en langre 16ptid 4n bankmarknaden. Lanet fran SEK bidrog till
att ITAB kunde bade diversifiera och férlanga sin skuldstruktur. ITAB:s
framgdangsrika forvarvshistorik, samt fortsatta tillvaxtpotential utgjorde
enviktig del i SEK:s bedomning.

”Jag ser SEK som ett vdrdefullt komplement till vdr affdrsbank. Genom en upp-
arbetad dialog kunde SEK tillsammans med vdr affdrsbank agera snabbt ndr ett
oOkat finansieringsbehov uppstod i samband med det aktuella férvdrvet.”

— Samuel Wingren, CFO; ITAB Shop Concept AB
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EXEMPEL PA SEK:S UTLANING 2016

SEK finansierar ABB:s leveranser

till North Sea Link

SEK har finansierat ABB:s leveranser till den 72 mil 1anga undervat-
tenskabeln North Sea Link (NSL) mellan Storbritannien och Norge.
Det dr en HVDC-kabel (h6gspdnd likstrom) med en ungefarlig ka-
pacitet pa 1400 MW. Syftet dr att sdkerstdlla leveransen av el mellan
de tvd ldnderna och kabeln f6rvantas vara i kommersiell drift 2021.
Forbindelsen kommer att vara dubbelriktad och tillater import och
export av el mellan Storbritannien och Norge.

ABB dr en del av projektet genom att leverera stromriktarstatio-
ner. Ordern ar vard cirka 450 miljoner USD och SEK tillhandahaller
en finansiering pa cirka 230 miljoner USD i form av en exportkredit
med fast CIRR-rdnta.

De foreslagna undervattenskablarna ska dras fran stromriktar-
stationen i East Sleekburn nara Blyth i Storbritannien till norska
Kvilldal. Den passerar genom Storbritanniens och Norges territo-
rialvatten. North Sea Link ger de brittiska 6arna tillgang till norsk
vattenkraft samtidigt som de ger Norge tillgang till Storbritanniens
Okande utbud av vindkraft och férnybar energi.

SEK Arsredovisning 2016

Fakta och samarbetspartner

Belopp: Exportkredit, cirka 230 miljoner USD, CIRR

Kopare: Statnett och National Grid
Exportdr: ABB

Arrangor och agentbank: BNP Paribas
Garant: EKN

Hallbarhet

North Sea Link kommer att
6ka energisdkerheten och leda
till minskade CO2-utslapp
motsvarande 2,65 miljoner

ton per ar. Den del som SEK
finansierar motsvarar en
minskning av CO2-utsldppen
med 371 000 ton per ar.

Gront lan
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Verksamhet

Utlaning i varlden

Kartan visar i vilka lander SEK har utlaning till svenska exportorer eller képare av svenska
varor och tjanster. Den totala utlaningen omfattade 31 december 2016 Skr 263,5 miljarder i
utestaende, samt avtalade, men ej utbetalda lan.

Utlaning, Skr mn

Utlaning per region 2016
(Utveckling 2016/15)

M Sverige Skr 75,7 mdr (+5%)
W Vasteuropa utover Sverige Skr 44,7 mdr (-10%)
m Central och Osteuropa Skr 10,2 mdr (-12%)
M Japan Skr 2,7 mdr (-30%)

Asien utéver Japan Skr 24,5 mdr (-11%)
M Mellanostern/Afrika/Turkiet Skr 19,7 mdr (-20%)
M Nordamerika Skr 30,5 mdr (+18%)
Wi Latinamerika Skr 55,3 mdr (+5%)

Oceanien Skr 204 mn (-35%)
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Verksamhet
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Verksamhet

Utlaning

SEK har under aret aktivt arbetat med att attrahera nya kunder och géra nytta fér dnnu fler
exportorer, som genom var finansiering kan fa ett mer konkurrenskraftigt erbjudande.

Ett av drets viktigaste mal har varit att bearbeta nya kunder
och kundgrupper. Kundbasen har 6kat med drygt 10 procent
och de nya kunderna aterfinns bland bade stora och med-
elstora féretag. Under aret har SEK genomfort nya kundfi-
nansieringar f6r den vixande delen tjdnsteexportforetag och
underleverantorer.

Den totala nyutlaningen under 2016 uppgick till Skr 54,8
miljarder.

2016 ars kundundersdkning uppvisar en fortsatt hog
kundnéjdhet (NKI) med en 6vergripande NKI om 94. Det
svenska exportkreditsystemet far ocksa ett mycket hogt
betyg av foretagen, dar 87 procent av de tillfragade kunderna
sdger att det svenska exportkreditsystemet ar bdttre an kon-
kurrentlandernas.

Iarbetet med att na fler kunder och sprida kinnedom
om SEK har ett antal kundevenemang genomforts under
aret. Det arliga seminariet dar SEK bjuder in svenska och
internationella banker, féretag och andra samarbetspart-
ners genomfordes i maj. Naringsminister Mikael Damberg
var huvudtalare och presenterade arbetet med regeringens
exportstrategi. Darutdver har SEK ocksa arrangerat fru-
kostseminarier om hur svensk exportndring kan komma att
paverkas av det amerikanska presidentvalet.

SEK har dven medverkat i paneldiskussioner pé flera
svenska och internationella handelsdagar och konferenser
for att sprida kinnedomen om SEK och det svenska export-
kreditsystemet.

SEK har, inom ramen f6r samarbetet med de andra
exportframjarna i Team Sweden, bidragit till att utveckla de
sex regionala exportcentra som upprattats runtom i Sverige.
Tillvaxtverket dr samordnare for detta arbete och ambitionen
har varit att skapa ”en dorr in” for foretagen, i enlighet med
regeringens exportstrategi.

SEK finns sedan 2016 etablerat i Goteborg dar SEK delar
kontor med Almi och EKN, framst for att kunna bistd medel-
stora foretag.

"Vi har satsat pa att sprida
kdnnedomen om SEK och

har sett en markbar 6kning av
kundbasen.”

Jane Lundgren Ericsson,
Chef Utldning
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Hur en exportkredit gar till

1. Kundkontakt: I samband med att en ex-
portdr och en kdpare forhandlar ett kopekon-
trakt kontaktar nagon av parterna en bank
for att arrangera en exportkredit, forutsatt att
det behovs for att vinna kontraktet. Banken
kontaktar SEK for att erhalla finansiering i
den valuta som efterfragas. Banken och SEK
foreslar en finansieringslésning, som ofta
innehaller en garanti fran EKN.

2. Indikativ offert: SEK stiller ut en offert
[ till exportoren eller till den arrangerande ban-
@O ken. SEK kan erbjuda finansiering till mark-
e nadsranta eller till den av OECD faststdllda
CIRR-rdntan.

}
3 « Fordjupat samarbete: Om exportdren i
vinner kontraktet inleds en djupare analys i
hos banken, EKN och SEK som innefattar P
bade kreditanalys och hallbarhetsanalysav |
exportaffaren och dess parterienlighet med |
respektive institutions rutiner. -

|

4. Bindande offert och avtal: Banken eller
SEK utarbetar darefter ett kreditavtal som
innehaller kredittider, hallbarhetsaspekter
med mera.

5 » Signering av avtal och utbetalning av lan:

Nadr laneavtalet undertecknats sker utbetalning
® av lanet till exportoéren i takt med att exportoren
utfor de prestationer som avtalats med kdparen.
Koparen betalar sedan amortering och ranta
enligt den plan som anges i laneavtalet, i regel
halvarsvis.
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Verksamhet

Kredit- och hallbarhetsanalys

SEK stravar efter en effektiv, sund och hallbar kreditgivning i samband med all utlaning.
Det kraver djupa kunskaper om var omvarld, kunderna och affaren.

Hur SEK arbetar med kreditanalyser

1. viden affarsforfragan gor SEK:s kun-
dansvarig kundkdannedoms- och hallbar-
hetskontroller pa parterna i affaren. Ett
grundldggande krav for att gora affdrer dr att
SEK uppnatt kundkdnnedom som baseras
pa gallande lag och foreskrifter avseende
hantering av penningtvatt och finansiering
av terrorism.

2. Den kundansvariga engagerar en kredi-

= tanalytiker som genomfdr riskklassificering
- av motparten samt bedomning av kreditris-
keniaffdren.
3. Vid behov av en férdjupad hllbarhets-
granskning vid férhojda risker pa land,

- . motpart eller affarsniva engagerar den

' N kundansvariga en hallbarhetsanalytiker.
," Hallbarhetsbedomning sker bland annat

med avseende pa manskliga rattigheter

inklusive arbetsvillkor, korruption och

miljobelastning.

4. Den kundansvariga strukturerar affaren
och sammanstaller underlag infor kredit-
beslut, inkluderande framtagna rating-,
kredit- och hallbarhetsanalyser.

5 » Ndr Kreditkommittén fattar beslut
medverkar kundansvarig, kreditanalytiker
och, vid behov, hallbarhetsanalytiker.

g

6 « Krediten foljs upp minst arligen i en
arsféredragning i Kreditkommittén.
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Vikten av mer utvecklade kreditanalyser av nya och befintliga
motparter for att tillvarata affarsmoéjligheter och uppfylla
regelverkskrav har dkat. I takt med att SEK:s omvarld férand-
ras ses analysmodellerna kontinuerligt over.

Under 2016 har SEK borjat mata de risker i utlaningsport-
féljen som dr kopplade till klimatomstdllningen. Det dr ett
viktigt steg i SEK:s hallbarhetsarbete. Genom att médta och
analysera hur dessa risker hanteras av motparten skapas en
forstaelse for hur bolagens affarsmodeller paverkas av kli-
matomstdllningen samt hur kreditvirdigheten kan paverkas.

SEK har under aret dven implementerat ett nytt IT-verk-
tyg for hantering av kundkannedoms- och hallbarhetskon-
troller.

Kreditportfoljen karakteriseras av en mycket god kre-
ditkvalitet. Cirka 90 procent av SEK:s exponering ar mot
riskmotparter som har en riskklassificiering som motsvarar
investment grade. SEK arbetar frekvent i sina affarstransak-
tioner med riskavtiackning, framférallt genom garantier fran
EKN och andra statliga exportkreditinstitut inom OECD och i
vissa fall kreditderivat. Det leder till relativt stora skillnader
mellan exponeringar fore riskavtackning (bruttoexpone-
ringar) och exponeringar med hdnsyn till riskavtdckningar
(nettoexponeringar) utifran geografi och bransch. Portfdljen
har en god geografisk och branschmdssig spridning fore
hdnsyn till riskavtdckning medan nettoexponeringen ar
mycket mer koncentrerad. Som en konsekvens av SEK:s upp-
drag och mangariga samarbete med stora exportforetag, har
SEK:s utlaningsportfdlj en koncentration som speglar detta.

"Tack vare vara starka och
I3nga relationer med manga
av Sveriges storsta export-
foretag har vi mojlighet att
kundanpassa vara affarsupp-

lagg men ocksa att hitta
I6sningar om exportérens
kund far problem.”

Teresa Hamilton Burman,
Kreditchef
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EXEMPEL PA SEK:S UTLANING 2016

SEK finansierar Volvo Cars underleverantorer

Att kunna finansiera underleverantorer till svenska exportorer dr en ny mojlighet for SEK sedan dgaren, svenska staten, 2015
andrade SEK:s uppdrag till att SEK ocksa kan erbjuda finansieringslosningar som indirekt framjar svensk export. SEK har
under 2016 genomfort sadan typ av finansiering for en underleverantor till Volvo Cars. Bakgrunden till behovet dr att det finns
en relativt 1dng ledtid mellan att produkten fran underleverantéren levereras till Volvo och tills produkten &r helt fardig att
anvandas i produktion.

Genom SEK:s finansieringslosning frigors kapital , vilket ar till gagn for alla parter. Samarbetet genomfors tillsammans

med EKN, lokala banker, exportforetaget och underleverantdren.
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Verksamhet

SEK:s upplaning och likviditet

SEK ska alltid ha mojlighet att Idna ut pengar till de svenska exportdrerna, dven under tider av
finansiell turbulens. Genom en diversifierad upplaning kan detta sdkerstdllas. SEK arbetar for att
uppratthalla den goda kreditrating och det goda rykte som lang erfarenhet och ndrvaro i varlden gett.

SEK:s upplaning och likviditet

Emission av obligation

SEK lanar upp genom flera olika instru-
ment i olika geografiska marknader. SEK
vander sig till olika investerarkategorier,

re. SEK emitterar aven grona obligationer
for att finansiera grona lan.

uppstar i samband med
derivatavtal har SEK
sakerhetsavtal med
samtliga motparter.

II

1
Nyutlaningsberedskap®: | Sikerhet":
En del av likviditetsport- | SEK neutraliserar
foljen utgor en beredskap E marknadsrisk genom
for nyutldning i hdndelse ! derivatavtal. I syfte
av samre tillgang till ! att ocksd neutralisera
kapitalmarknaden. 1 den motpartsrisk som

i

1

1

1

1

1

1

l\
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Accepterade, ej Nyutlaning inklusive

1
1
i
utbetalda krediter” i utbetalning av
De utlaningsataganden ! accepterade krediter
som ej ar utbetaladehar | Genom att matcha
iforvag lanats upp da | 16ptiden pa tillgang-
SEKinte tar ndgonrefi- ' lig finansiering med
nansieringsrisk. i utlaningen sakerstaller
! SEK att dtaganden kan
, motas. Det gdller for
| samtliga utldningsa-
i taganden, bade redan
! utbetalda krediter och
| accepterade dnnu ej
| utbetalda krediter.

* SEK har likviditetsplaceringar som beredskap for utbetalningar i
nya krediter och accepterade krediter samt betalningar under de
sdakerhetsavtal SEK har med derivatmotparter.
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bade institutionella och privata investera-

2016 har praglats av volatilitet pa upplaningsmarknaderna.
Det nagot ovantade resultatet av folkomrdstningen om Stor-
britanniens uttrade ur EU samt USA:s presidentval orsakade
osdkerhet pa marknaden. SEK byggde upp en likviditets-
beredskap i syfte att kunna undvika att 1dna i marknaden

om marknaderna skulle bli oroliga. Detta resulterade i att
SEK inte paverkats namnvart av den stundtals turbulenta
marknaden.

Under aret finns det perioder kring kvartalsrapporter och
arsbokslut dar upplaningstransaktioner inte tillats. De stora
politiska handelserna med osdkra marknader har ytterli-
gare forsvarat upplaningen vilket bidrog till forhallandevis
sma fonster for SEK att vara verksamma pa marknaden.
Trots detta har SEK under 2016 lanat upp mer dn under 2015,
bade i form av publika transaktioner och privat riktade
transaktioner. Sammanlagt har SEK genomfort cirka 300
uppléningstransaktioner i nio valutor, jamfort med cirka 240
transaktioner i nio olika valutor under 2015.

SEK har under 2016 varit fortsatt aktiva pa marknaden
for strukturerade obligationer, frimst i Japan. SEK 6kade sin
upplaning pa den sa kallade Uridashi-marknaden, fran USD
2,2 miljarder ar 2015 till USD 2,6 miljarder ar 2016, en 6kning
med omKkring 20 procent. Detta pa en marknad med mins-
kade volymer och 6kad konkurrens. Det innebdr att SEK idag
ar den storsta utlaindska emittenten pa Uridashi-marknaden.
Grunden till SEK:s framgangar bygger pd hog narvaro med ett
val utvecklat och stort kontaktndt. Dessa Uridashi-transak-
tioner genomfdrdes med 25 olika lokala japanska distributo-
rer och 13 olika arrangorer under 2016.

"Jag &r n6jd med var goda
tillgang till de globala inves-
terarna samtidigt som vi ar

framgangsrika i var distribu-
tion till privata investerare i
bade Japan och USA.”

Per Akerlind,
Chef for Finans och vice VD
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Hallbart féretagande

Strategiskt hallbarhetsarbete

Utifran en I6pande dialog med vara intressenter identifierar SEK vasentliga hallbarhetsomraden
som hallbarhetsarbetet sedan fokuseras pa. SEK féljer upp och mater effekterna av arbetet genom

hallbarbetsmal som &r integrerade i affarsstrategin.

Intressentdialog
En viktig del i SEK:s verksamhet dr att lyssna pa bolagets
intressenter for att identifiera de ekonomiska, sociala och
miljomadssiga fragor som SEK:s verksamhet paverkar och
som intressenterna tycker dr vasentliga.

SEK:s arbete med att frimja export genomfors i samarbete
med ett flertal statliga aktdrer och kommersiella aktdrer.
For att basta mojliga utfall och effektivitet ska uppnas dr det
avvikt att SEK genomfor en intressentdialog. I denna dialog
diskuteras hur de olika aktdrerna kan utveckla framjandet av
svensk exportndring.

SEK:s intressentdialog sker genom bland annat kund- och
dgarmoten, samtal med representanter for frivilligorgani-

sationer och civilsamhdlle. Dessutom genomfér SEK en arlig
medarbetarunders6kning samt vartannat ar en kundun-
dersokning i vilken det bland annat utvdrderas hur val SEK
uppfyllt samhallsuppdraget. SEK genomforde under 2015 en
enkdtundersokning bland bolagets nyckelintressenter om de
viktigaste hallbarhetsfrdgorna. En ny enkit planeras under
2017. Resultatet av intressentdialogen samt formerna f6r hur
dialogen gér till redovisas nedan.

SEK redovisar resultatet av hallbarhetsarbetet enligt den
internationella standarden GRI, vilket bland annat innebar
att identifiera vasentliga hallbarhetsaspekter.

VIKTIGASTE FORVANTNINGAR

INTRESSENT

Svenska staten
(dgare)

Svenska
exportorer

ELLGH
Investerare

Ratinginstitut

Friv.org/
civilsamhalle

DIALOG GENOM

Beslutar om samhéllsuppdraget,: Agarpolicy, uppdrag, dgaran-

stéller krav pa I6nsamhet och

att bolaget agerar foredomligt i

hallbarhetsfragor.

visning, regelbundna samtal
och moten, styrelserepresen-
tation, natverkstraffar.

HALLBARHET

Agera ansvarsfullt och till-
varata affarsmojligheter till
hallbart virdeskapande.

De svenska exportdrerna
kontaktar SEK vid behov av
finansiering. SEK marknadsfor
sitt erbjudande.

Kundméten, kundundersok-
ning, enkdt med bland annat
hallbarhetsfragor, delega-
tionsresor.

Tydliga och rimliga hallbar-
hetskrav. Proaktivt arbete
med finansiering av klimat-
omstallning.

Svenska och internationella
banker bistar SEK med kon-
taktnat och samarbetar for att
bistd exportérerna.

Méten, enkdt med bland annat
hallbarhetsfragor.

Samverkan kring hallbarhets-
fragor.

Investerar i SEK:s obligationer.

Finansiella rapporter, investe-
rarpresentationer, moten.

Emittera grona och i framti-
den sociala obligationer. Hog
hallbarhetsrating.

Genomfor kredit-och hallbar-
hetsrating.

Finansiella rapporter, investe-
rarpresentationer, moten.

Redovisa hallbarhetsarbetet
transparent.

Tillsammans med SEK finns
andra statliga aktorer som
bistar exportféretagen.

Delegationer, méten, Team
Swedens natverk.

Att SEK bidrar med kompetens
i hallbarhetsfragor.

Representanter driver sociala
och miljomdassiga fragor ur ett
samhallsperspektiv.

Méten, enkat hallbarhetsfra-
gor, rapporter.

Agera ansvarsfullt och trans-
parent.

Genomfor och utvecklar SEK:s
erbjudande till att vara inter-
nationellt konkurrenskraftigt.

Samtal, méten, medarbe-
tarundersokning, dialog med
fackliga klubbar pa arbets-
platsen.

God arbetsmiljo, utvecklings-
mdjligheter och
engagerande arbetsuppgifter.
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Véasentlighetsanalys

Genom intressentdialogen bildar SEK sig en uppfattning om
vilka hallbarhetsfragor bolaget bor arbeta med. SEK:s ledning
gor ddrefter en prioritering av fragorna. Prioriteringen gors
utifran vad som bedéms vara rimligt utifran SEK:s méjlighet
att agera. Nedan redovisas resultatet av prioriteringen.

Hallbart foretagande

Bade utlaning
och den egna
verksamheten

Paverkan av
SEK:s egna
verksamhet

Paverkan av
SEK:s utlaning

© Affarsetik

o Arbetsvillkor
o Anti-korruption

o Arbetsmiljo

Jamstalldhet

Integration

EXTERN RANKING

Klimatférandring

Leverantdrernas ansvarstagande
Miljehénsyn utlaning

Miljspaverkan fran egen verksamhet
Méngfald

Manskliga rattigheter

666600000

Transparens

INTERN RANKING

Fokusomraden i SEK:s hallbarhetsarbete
Utifran intressentdialogen och visentlighetsanalysen drivs
SEK:s hallbarhetsarbete i olika fokusomraden.

Ansvarstagande

SEK:s ansvarstagande fokuserar pa hantering av héllbar-
hetsrisker i samband med utlaning. Vagledande f6r SEK:s
ansvarstagande dr internationella riktlinjer. Malet dr att SEK
ska ha en hog hallbarhetsrating och leva upp till férvant-
ningar pa ansvarsfull utlaning. SEK delar in arbetet i fokus-
omradena Anti-korruption och Affarsetik, Miljohansyn samt
Maénskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor.

Export av svenskt miljokunnande

Genom erbjudandet och samverkan med andra aktorer
arbetar SEK proaktivt for att finansiera export av svenskt
miljékunnande i varlden. Detta bidrar till en hallbar utveck-
ling och stddjer de globala hallbarhetsmalen. Malet dr att 6ka
volymen av gréna lan.

SEK Arsredovisning 2016
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En attraktiv arbetsplats

En kultur som préglas av mangfald, jamstalldhet och engage-
rade medarbetare dr nddvandig for att SEK ska lyckas med sitt
uppdrag. SEK:s mal for en attraktiv arbetsplats dr andel kvin-
nor i chefsstdllning, andel anstdllda med utldndsk bakgrund
och engagemang hos medarbetarna.

"Dialogen med vara
intressenter ar mycket
viktig for oss och fér hur
vi kan utveckla en hallbar
verksamhet. Under 2017

har vi ambitionen att for-
djupa dialogen med vara
intressenter ytterligare.”

Edvard Unsgaard,
Kommunikationschef
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Hallbart foretagande

Ansvarstagande

SEK arbetar for efterlevnad av internationella riktlinjer inom hallbarhet vid finansiering av svensk
exportnaring. Pa detta uppslag redovisas viktiga aktiviteter som genomforts under 2016. Styrning
av hallbarhetsarbetet finns redovisat i bolagsstyrningsrapporten pa sid 53 och hantering av
hallbarhetsrisker redovisas i sin helhet i Not 27 pa sid 126.

Anti-korruption och affarsetik

SEK:s verksamhet praglas av god affdrsetik dar SEK:s upp-
forandekod vagleder vara medarbetare i det dagliga arbetet.
SEK foljer och dr engagerade i att OECD:s konvention mot
mutor och andra internationella riktlinjer inom anti-kor-
ruption realiseras i praktiken. SEK:s risk dr att utsdttas for
korruption ar framforallt indirekt i samband med SEK:s
utlaning.

Viktiga aktiviteter 2016

+ SEK har genomfért en arlig 6versyn och uppdatering av
bolagets uppférandekod som férmedlats till medarbetare
genom intern utbildning.

- Arlig riskbeddmning av korruptionsrisker i hela SEK:s
verksamhet.

+ SEK har infort ett nytt IT-verktyg for att identifiera och f6lja
upp hallbarhetsrisker inklusive risk for penningtvétt och
finansiering av terrorism.

« SEK har fortsatt stdlla krav mot vara leverantorer och 84
procent har visat att de f6ljer SEK:s krav inom anti-korrup-
tion och affarsetik.

Miljohansyn
Det ar framforallt finansiering av leveranser till storre pro-
jekt som kan medféra hogre risk for miljopaverkan. SEK:s

egen verksamhet bedrivs i en miljocertifierad byggnad och
tjdnsteresor klimatkompenseras.

Viktiga aktiviteter 2016

+ SEK har under aret genomfort en scenarioanalys for att se
effekterna pa SEK:s utlaningsportfslj vid genomforandet av
det globala klimatavtalet COP21.

"Under aret har vi arbetat in de
globala hallbarhetsmalen i SEK:s
affarsplan och vi har ocksa genom-
fort en omfattande dialog kring
telekom och manskliga rattigheter.
Under 2017 kommer vi att fokusera

pa att 6ka den gréna utlaningen
och 6ka exporten av svenskt miljo-
kunnande i varlden.”

Johan Henningsson,
Hdllbarhetschef
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+ SEK:s eget miljdarbete har fokuserats pa att minska elan-
vandningen. Minskningen uppgick till cirka 2,5 procent
vilket inte nar upp till malet pa 5 procent da SEK har behévt
mer IT-kapacitet an berdknat. SEK anvdnder fornybara
energikallor i el och varme.

- SEK har klimatkompenserat genom att investerat i ett
biomassakraftverk i Indien som dr certifierat som CDM och
Gold Standard.

Manskliga rattigheter och arbetsvillkor

SEK foljer och dr engagerade i att omsdtta FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter i praktiken.
SEK:s risk att bli sammankopplade med brott mot manskliga
rattigheter dr i samband med utlaning till storre projekt eller
till exportforetagens kunder i lander med hog risk for brott
mot mdnskliga rdttigheter.

Viktiga aktiviteter 2016

+ SEK har genomfort en arlig beddmning av verksamhet-
ens risker att orsaka, bidra eller bli lankade till brott mot
manskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor.

+ SEK och EKN har tagit fram utkast till gemensamma
riktlinjer for hantering av mdnskliga rattigheter inom
telekomsektorn.

Telekom och ménskliga rattigheter

Enviktig deliatt omsdtta FN:s vdgledande principer for
foretag och méanskliga rattigheter i praktiken dr att tyd-
liggdra ansvar och SEK:s forvantningar pa exportdrerna
och deras kunder.

Under aret tog SEK och EKN fram ett utkast till
riktlinjer for telekom och mdnskliga rattigheter.
Arbetet genomfordes i samverkan med IHRB (Institute
for Human Rights and Business) som ocksa skrivit en
bakgrundsrapport som komplement till riktlinjerna.
Utkastet kan ses som en del i Sveriges ambition att
driva fragor om manskliga rattigheter inom OECD och
exportkrediter.
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Hallbarhetsrisker i utlaningen

I samband med en ny affairsmojlighet identifieras och
bedoms hallbarhetsrisker avseende land, motpart
och affar.

Ldnder analyseras bland annat utifran risk for
korruption, brott mot manskliga rattigheter inklusive
arbetsvillkor samt risk for penningtvatt, finansiering
av terrorism och icke transparent skattejurisdiktion.

For motparten genomfors kontroller i ett IT-verk-
tyg avseende kundkannedom, inklusive dgarfor-
hallanden och kontroll mot internationella sank-
tionslistor samt om motparten har varit involverad i
vasentliga incidenter inom hallbarhetsomradet.

Projekt och projektrelaterad finansiering klassi-
ficeras utifran potentiell social- och miljopaverkan
enligt OECD:s regelverk for exportkrediter. Ovriga
affdrer analyseras for att bedoma risker for bland
annat negativ miljopaverkan, korruption, brott mot
manskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor samt
risk f6r penningtvdtt, finansiering av terrorism och
icke transparent skattejurisdiktion.

Vid f6rh6jd hallbarhetsrisk gors en fordjupad
hallbarhetsgranskning. Omfattning och utformning
anpassas till finansieringens storlek, niva pa identi-
fierade risker och SEK:s majlighet att paverka.

Vid behov infors sociala och miljomdssiga villkor i
laneavtalen och platsbes6k genomfors.

Uppf6ljning under lanets 16ptid gors genom inci-
dentsokningar samt kontroll att hallbarhetsklausuler
iavtal efterlevs.

N&tverk inom hallbart féretagande

- Transparency International Business Group

« OECD:s arbetsgrupper fér miljofragor och
manskliga rattigheter vid statsstodda krediter

- Natverk for hallbart foretagande i statligt
agda foretag

- Team Sweden smarta stader

- Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR

+ UN Global Compacts nordiska ndtverk

Hallbart féretagande

EXEMPEL PA SEK:S UTLANING 2016

SEK finansierar kund at
Dynasafe Demil Systems AB

Dynasafe Demil Systems AB utformar och tillverkar system

for destruktion av bade kemiska och konventionella stridsme-
del. Foretagets anldggningar for destruktion avammunition ar
baserade pa unik teknologi som dr internationellt erkdnd att
framgdangsrikt och under hog kapacitet destruera olika typer av
konventionell och kemisk ammunition. Detta sker pa ett sakert
och miljovanligt satt. Koncernen har en omsattning pa cirka Skr
760 miljoner och all férsédljning gar pa export.

”Tack vare SEK kan vi erbjuda vdra kunder finansiering vilket ger oss
mycket stark konkurrenskraft. Vi fdr betalt direkt och vi kan tryggt sdlja
vdra produkter med en utmdrkt finansiell [6sning.”

— Jorgen Bjorkman, VD, Dynasafe Demil Systems AB

I samband med att Dynasafe vunnit en affir med en spansk kund
inleddes en diskussion mellan SEK och Dynasafe under hdsten
2015. Genom samarbetet mellan SEK och EKN har SEK kunnat
erbjuda Dynasafes kund en attraktiv finansieringslosning. Genom
SEK:s exportkredit far Dynasafe betalt direkt vid leverans och kan
darmed fokusera mer pa framtida affarer. SEK:s lan sdkerstalls av
EKN:s Langivargaranti.

Fakta

Belopp: Exportkredit, USD 6 miljoner
Start: 2016
Loptid: Till 2022
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Hallbart féretagande

Export av svenskt miljokunnande

SEK arbetar for att bidra till minskad klimatférandring genom

finansiering av export av svenskt miljokunnande.

Sa har bidrar SEK

SEK:s arbetar for att minska klimatférdndringen genom
grona lan, grona obligationer och att méata klimatrelaterade
risker. SEK deltar dven i statliga aktorers samverkan kring
finansiering av smarta stdder internationellt.

Grona ldn

Okad volym av grona 1an bidrar till 6kad export av
svenskt miljokunnande i varlden och dr samtidigt en
lonsam affdr for SEK.

EXEMPEL PA SEK:S UTLANING 2016

Grona obligationer

Genom att emittera grona obligationer pa den interna-
tionella kapitalmarknaden finansieras SEK:s grona lan.
Grona obligationer bidrar till att diversifiera SEK:s
investerarbas.

Madta klimatrelaterade risker i utldningen

Genom att ta hdnsyn till risker i utlaningsportféljen
som dr kopplad till klimatomstallningen skapar SEK
forstaelse for hur kreditvardigheten och bolagens
affirsmodeller paverkas av klimatomstdllningen.

SEK finansierar Rottneros AB

Fakta

Belopp: Direkt till foretaget, Skr 65
miljoner

Start: 2016

Loptid: Till 2020

Hallbarhet

SEK:s del av finansieringen leder till
minskning av CO,-utslapp med
ca 11 000 ton/ar.

&

Gront lan
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SEK har tillsammans

med en affarsbank
finansierat exportforetaget
Rottneros projekt att

ersatta fossilberoende
varmeenergi med en modern
biobrdnslepanna.

Rottneros AB:s affdrsidé
ar att vara en oberoende
och flexibel leverantdr av
hogkvalitativ, kundanpassad
pappersmassa. Rottneros Bruk
iVdarmland dr en av foretagets
tva anldggningar, vilken
producerade drygt 156 000 ton
mekanisk pappersmassa 2016. Idag anvander bruket vairmeenergi som framstalls
dels genom en dldre barkpanna, dels genom en oljeugn samt genom spillvarme fran
processen.

Rottneros ska under projektet ”Fossilfri energi” bygga en biobrdnslepanna,
vilken berdknas ge 18-20 MW fossilfri energi. Investeringen i den nya energi- och
utslappseffektiva biobrdnslepannan samt ett forbdttrat energisystem pa totalt
Skr 98 miljoner, kommer att minimera oljeférbrukningen. Tillsammans med
kapacitetshojande investeringar kommer reduktionen av CO,-utsldppen att bli
cirka 17 000 ton. Den nya biobranslepannan kommer att tas i bruk i mitten av 2017.
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Medarbetare

Medarbetare

SEK har en engagerad och kundfokuserad kultur som drivs av samarbete, professionalism och
losningsorientering. SEK ar en organisation med ett viktigt uppdrag och det dar centralt for SEK att

attrahera, utveckla och behalla ratt kompetens.

Ledarskap och kultur

Under 2016 har alla chefer i SEK genomgatt ett ledarskaps-
program med fokus pd samarbete, kundfokus, férandringsar-
bete och 16sningsorientering. Inom programmet har SEK
bland annat arbetat med att kartldgga och forsta hur kunskap
om olika beteenden hos medarbetare och chefer kan férbdttra
kommunikationen och samarbetet. Arbetet kommer att
fortsdtta under 2017 bland annat inom ramen f6r SEK:s nya
modell f6r uppfdljnings- och utvecklingssamtal.

Andreas Ericson, Chef for Medelstora
foretag

”Som chef pa SEK far jag mojlighet

att utveckla mig genom bland annat
ledarskapsutbildningar. Det ger mig fler
verktyg att utdva ett rakt och tydligt
ledarskap. Det &r viktigt.”

Hilsosam och hallbar arbetsplats
SEK strdvar efter att vara en modern arbetsgivare. Den
langsiktiga ambitionen &r att arbetet och arbetssituationen
ska bidra till en god hélsa. Dérfor har hélsa, friskvard,
aterhdmtning och stéd for vardagen prioriterats i framtagan-
det av ett nytt formanspaket. Foretagets strategi dr att sd
tidigt som mojligt uppmarksamma de medarbetare som
behover stdd i sin arbetssituation for att starta rehabilite-
ringsatgarder sa fort som méjligt.
SEK har arbetat vidare med den jamstdlldhets- och mang-
faldsplan som utarbetades 2015. Medarbetarutvecklingen
och rekryteringsprocessen ar verktyg for att 6ver tid fa en
dnnu mer jamstdlld och inkluderande arbetsplats.

SEK har samarbeten med Roda Korset och My Dream Now
som innebdr att anstdllda har moéjlighet att engagera sigi
frivilligarbete pd arbetstid.

SEK Arsredovisning 2016

Jonatan Ay, nyanstélld pa Finansiell
Riskanalys

"Att vara med och framja svensk
exportndring och samtidigt fa arbeta med
kvantitativa uppgifter kandes som en rolig
utmaning.”

Nya medarbetare

SEK har haft manga sékande till lediga tjdnster. SEK:s
uppdrag anges ofta som attraktivt fér nya medarbetare.
Under aret har 22 nya medarbetare bérjat, frimst till
funktionerna Risk, IT och Kredit.

Sofia Grundtman, bytt inom Risk-
avdelningen till Operationell Risk

"Det kdnns roligt och ldrorikt att f3 byta
jobb internt och bredda min kunskap.”

Arets medarbetarundersékning

Resultatet av arets medarbetarundersékning visar att det
finns ett stort engagemang och hég motivation bland
medarbetarna. SEK:s uppdrag upplevs som en stark drivkraft.
Samarbetet mellan olika funktioner har blivit bdttre som ett
resultat av den nya organisationen ddr roller och ansvar har
blivit tydligare.

SEK har en fortsatt hog intern jobbrotation, under 2016
bytte 15 personer arbete. Medarbetarundersokningen visar
att medarbetarna 6nskar en dnnu battre langsiktig utveckling
inom SEK vilket dr en utmaning for ett foretag i SEK:s storlek.

"Vi har ett spinnande ar
bakom oss nar det galler
ledarutveckling inom SEK.
Ledarskapsprogrammet
har praglats av ett stort
engagemang och energi

och vi har fatt med oss
manga verktyg till den
fortsatta resan.”

Sirpa Rusanen,
Personalchef
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Ink6p av varor och tjanster

InkOp av varor och tjanster

Under 2016 k6épte SEK varor och tjdnster for cirka Skr 260 miljoner. Inkdpen ror allt fran
stora IT-system och informationstjanster till kontorsmaterial och resor. En val fungerande
inkopsprocess dr viktig for att SEK ska ha en kostnadseffektiv verksamhet och for att sakerstdlla

att leverantorerna lever upp till SEK:s hallbarhetskrav.

Under 2016 har arbetet fortsatt med att nd malet att samtliga
leverantorer ska ata sig att folja SEK:s riktlinjer inom
anti-korruption och affarsetik. Vid utgdngen av aret hade
cirka 84 procent av SEK:s leverantdrer atagit sig att folja
SEK:s uppforandekod eller kunnat visa att de har ett
motsvarande forhdllningssatt. Arbetet har tagit langre tid an
forvdntat, men vantas bli slutfort under 2017. SEK:s storsta
leverantdrer dr en IT-leverantdr samt det féretag som dger
fastigheten ddr SEK hyr kontor.

For att pa ett effektivare satt sakerstdlla att vara leverantorer
lever upp till SEK:s krav kommer ett mer riskbaserat
angreppssdtt att utvecklas. Kontroller och uppf6ljning
kommer att anpassas till leverantorens och produkten
alternativ tjanstens bedomda riskniva.

"Under 2016 har vi forlangt avtalet
gallande vara kontorslokaler i
Stockholm. Vi har aven genomfort
upphandling av kontorsmaterial
och skrivare till kontoret. Vid upp-
handling av skrivare har aven en

genomgang skett av hur SEK kan
minska antal utskrifter for att bli
mer resurssnala.”

Susanna Rystedt,
Ekonomichef
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Rutin for att godkdanna leverantorer

<

1. Behov: En behovsanalys genomfors
och en upphandling, anpassad efter stor-
leken pa inkdpet, genomfors ddr flera oli-
ka leverantorer bjuds in att lamna offerter
som utvdrderas utifran pris, kvalitet och
6vriga villkor i férhdllande till SEK:s krav.

2.. Miljohinsyn: SEK tillimpar Global
Compacts principer och vill sakerstdlla

att varor och tjdnster produceras under
acceptabla férhallanden med avseende pa
manskliga rattigheter och arbetsvillkor.
SEK prioriterar produkter och tjanster
med mdrkning som sdkerstdller miljé-och
klimathansyn, till exempel TCO-madrk-
ning, Energy Star-madrkning, Svanen, Bra
Miljoval, KRAV eller liknande.

3 « Kontroll av dgarforhallanden: Nar
upphandlingen resulterat i en 6nskad le-
verantor kontrollerar SEK dgarférhallan-
den och koncernstruktur och vilka fysiska
personer som dger mer an 25 procent av
det foretaget.

4 « Kreditbed6mning och hallbar-
hetsgranskning: SEK genomfor en
kreditbedémning och genomf6r hallbar-
hetsgranskning av leverantoren.

5 « Intyg om uppforandekod: Leveran-
toren ska ata sig att folja SEK:s uppf6-
randekod som bland annat innehaller
stallningstagande mot korruption. SEK
kraver dven sekretessforbindelse, om
leverantor har tillgang till lokaler, IT-sys-
tem eller information tillhdrande SEK.

6. Godkannande: Leverantoren dr
godkand och samarbete kan inledas.
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Nyckeltal

Finansiella nyckeltal

Belopp (annat dn %) i Skr mn 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat

Rantenetto 1747 1662 1578 1555 1880
Rorelseresultat 1002 1535 1629 1408 824
Nettoresultat 780 1187 1260 1090 709
K/I-tal 0,34 0,34 0,33 0,33 0,29
Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,6% 7,2% 8,1% 7,4% 5,0%
Avkastning pa tillgangar efter skatt 0,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,2%
Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr) 195 297 316 273 178
Utdelning 234 356 378 327 213

Rapport over finansiell stdllning

Totala tillgangar 299 442 280411 325166 306554 313136
Totala skulder 282 306 263583 309009 291564 298756
Totalt eget kapital 17 136 16 828 16157 14990 14380
Utlaning
Nyutlaning 54 856 104 583 57118 55701 56235
varav till svenska exportorer 18107 19 254 23231 16 685 17577
varav till exportérernas kunder 36 749 85329 33887 39016 38658
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 20% 49% 10% 24% 35%
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda lan 263 483 268535 234250 221958 218822
Uppldning
Ny langfristig upplaning 70388 47025 52216 95169 43231
Utestdende icke efterstdlld upplaning 252 948 233556 282192 269216 272637
Utestdende efterstdlld upplaning 2266 2088 1945 1607 3013
Kapitalsituation
Karnprimarkapitalrelation 22,1% 21,6% 16,9% 19,5% 19,8%
Primadrkapitalrelation 22,1% 21,6% 16,9% 19,5% 23,0%
Total kapitalrelation 25,1% 24,5% 19,2% 21,8% 23,0%
Bruttosoliditetsgrad 5,3% 5,4% 4,4% e.t e.t
Likviditetstackningsgrad enligt FI:s regler 383% 573% 250% 595% e.t
Likviditetstackningsgrad enligt EU-regler 215% e.t e.t e.t e.t
Stabil nettofinansieringskvot 131,5% 99,4% 103,6% 97,9% et

Se Definitioner sid 139.

Information i ovanstaende tabell hdnfor sig till koncernen. Ingen vasentlig skillnad foreligger mellan koncernen och moder-

bolaget férutom att moderbolaget redovisar obeskattade reserver och f6r moderbolaget lamnas ej upplysning om resultat per
aktie. For skillnader mellan koncernen och moderbolaget se not 1, moderbolagets resultatrakning, moderbolagets balansrak-
ning samt relaterade noter.
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Nyckeltal hallbarhet

Nyckeltal

Indirekt paverkan 2016 2015 2014 2013 2012
Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn) 33000 36 000 35000 - -
Bidrag till arbetstillfdllen i Sverige (antal) 44,000 48 000 47000 - -
Arlig koldioxidminskning fran grona projekt (ton CO2e) >4 638000 >4137000 - - -
Utlaning och upplaning
Andel av nyutldaning som genomgatt miljomadssig och social
granskning inklusive manskliga rattigheter och arbetsvillkor 100% 100% 100% 100% 100%
Beviljade 1an till kategori A-projekt (antal) 1 2 5 3 6
Beviljade 1an till kategori B-projekt (antal) 5 3 5 3 3
Total volym emitterade grona obligationer (Skr mn) = 4176 - - -
Nyutlaning grénalan (Skrmn) 3334 988 - - -
Klimatpaverkan av var verksamhet i ton CO2e
Totala vaxthusgasutslapp 502 614 767 658 1052
varav tjdnsteresor 426 486 628 558 953
varav lokaler 25 75 93 54 55
varav ovrigt 51 53 46 46 YA
Direkta vaxthusgasutslapp scope 1 15 15 24 25 37
Indirekta vaxthusgasutslapp energianvandning scope 2 25 74 85 46 48
Andra indirekta utslapp av vaxthusgas scope 3 462 525 658 587 967
Utslapp per anstalld 1,96 2,33 3,18 2,64 4,48
Status efter klimatkompensation av utslapp 0 0 0 0 (o]
Energiférbrukning lokaler (KWh) 1322 1420 1515 1585 1477
varav el 1139 1169 1344 1386 1278
varav fjarrvairme 183 251 171 199 199
Medarbetare och leverantorer
Utbildningsdagar per anstdlld (antal) 3 2 2 2 5
Andel medarbetare som haft utvecklingssamtal 98% 98% 92% 93% 87%
Fordelning kvinnor/man i chefsstdllning 36/64 38/62 41/59 44]56 39/61
Fordelning anstdllda med utldndsk/svensk bakgrund 30/70 30/70 29/71 29/71 28/72
Andel leverantdrer som atagit sig att f6lja SEK:s riktlinjer inom
anti-korruption 84% 48% 23% 5% -
Andel medarbetare som genomgatt utbildning av SEK:s uppfo-
randekod inklusive anti-korruption 97% 97% 99% 94% -

Se Definitioner sid 139.
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Aret som gétt

Aret som gatt!

Verksamhetsrapportering

Under 2016 har SEK haft en utlaning pa Skr 54,8 miljarder
(104,6), dar skillnaden mot féregaende ar i huvudsak
drrelaterad till SEK:s finansiering av Brasiliens kop av
Saab:s Gripen-plan under 2015 pa motsvarande SKr 41,9
miljarder. I bérjan av aret var det framst exportkrediter till
exportorernas kunder, bade till fast ranta (CIRR) och till
rorliga marknadsréntor, som efterfragades. Under senare
delen av 2016 har efterfragan pa rorelsekapitalfinansiering
genom utlaning direkt till exportérerna daremot 6kat.
Exportkrediter dr ofta stora affdrer, vilket gor att
nyutlaningen for dessa varierar mellan kvartalen.

SEK har under 2016 fokuserat pa att bredda kundbasen
och erbjudandet. Nykundsbearbetningen har varit mycket
god och kundbasen har 6kat. De nya kunderna aterfinns
inom bada SEK:s kundgrupper, stora och medelstora foretag.
Som ett led i samarbetet med Team Sweden, som utgors
av de svenska statliga exportframjarna, finns nu dven SEK
etablerade i GOteborg tillsammans med Almi och EKN, vilket

mojliggdr en ndrmare kontakt med foretagen i vastra Sverige.

Inom Team Sweden fortskrider arbetet med de andra export-
framjarna och det gemensamma arbetet med att férbattra
Sveriges exportndrings konkurrenskraft fortsétter.

2016 har varit ett ar som har praglats av politisk
orolighet med volatila marknader som f6ljd av detta. SEK
har infor stora hdndelser, sasom Brexit-omréstningen
iStorbritannien samt USA:s presidentval, sakerstallt
likviditetsberedskapen genom god framférhallning i
upplaningen som placerats i hogkvalitativa tillgangar
och har inte paverkats namnvart av den stundtals
oroliga marknaden. SEK har under aret genomfort tre
benchmarkobligationer som samtliga har tagits emot vdl av
marknaden om USD 1,3, 1,5 respektive 1,2 miljarder. SEK har
god tillgang till internationella investerarbasen pa publika
marknaden. SEK har under 2016 haft en fortsatt stor ndrvaro
pa den japanska Uridashi-marknaden. Trots en 6vergripande
minskning av denna marknad har SEK bibehallit samma
upplaningsvolymer som tidigare. SEK dr idag den storsta
utldndska emittenten pa Uridashi-marknaden i Japan vilket
grundar sig i en mangarig ndrvaro och ett gott anseende.

Nyutldning

Skr mdr
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SEK héller en fortsatt god likviditetsberedskap for
nyutldning och dr férberedda pa de konsekvenser som
den politiskt oroliga omvarlden kan ha f6r den svenska
exportndringens finansieringsmojligheter.

Under 2016 beviljades 1an till sex storre
internationella projekt ddr SEK genomforde en sdrskild
hallbarhetsgranskning utifran OECD:s riktlinjer for social
och miljomassig hansyn samt Ekvatorprinciperna. Den
nyutldning som kvalificerar sig som gréna 1an uppgick
2016 till Skr 3,3 miljarder, vilket var éver malet vi satte
upp pa Skr 3 miljarder. [ samarbete med kunder och
andra samarbetspartners har SEK arbetat vidare med att
fortydliga SEK:s ansvar for manskliga rattigheter i samband
med exportkrediter. SEK har under 2016 dven kartlagt
verksamheten utifran de globala hallbarhetsmdlen och
gatt med i regeringens initiativ Fossilfritt Sverige som
syftar till att Sverige ska bli ett av varldens forsta fossilfria
vélfardslander.

SEK:s nyutlaning

Skr mdr 2016 2015
Utlaning till svenska exportorer! 18,1 19,3
Utlaning till exportdrernas kunder? 36,7 85,3
Totalt 54,8 104,6
CIRR-krediter som andel av

nyutlaning 20% 49%

1 Varav Skr 0,1 miljarder (0,9) inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

2 Varav Skr 8,3 miljarder (52,5) inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

SEK:s upplaning

Skr mdr 2016 2015
Ny langfristig upplaning 70,4 470
Utestaende icke efterstdlld

upplaning 2529 2336
Aterkdp och inldsen av egen skuld 14,5 41,0

Nyupplaning, langfristiga lan

Skr mdr
25

20

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2015 2016

! Allabelopp i férvaltningsberattelsen dr hanforliga till koncernen om inte annat anges (se not 1). Koncernen omfattar, per 31 december 2016, SEK
och dess heldgda dotterbolag Venantius AB med sitt heldgda dotterbolag VF Finans AB (”Dotterbolagen”). Moderbolagets resultat och tillgdngar
utgdér huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar varfor informationen i stor utstrackning aterspeglar forhallandena i moderbolaget. For
skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och moderbolaget se not 1 (r).
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Faktorer som paverkar SEK:s totalresultat

SEK:s rorelseresultat hdrror sig huvudsakligen fran rante-
netto intjanat framfor allt pa utldning till kunder men ocksa
till en mindre del pa likviditetsplaceringar. Finansiering av
dessa tillgangar kommer fran eget kapital och fran varde-
papper utgivna pa de internationella kapitalmarknaderna.
Foljaktligen ar de avgorande faktorerna i SEK:s rorelseresul-
tat dels rantesatsen pa rdntebdrande tillgangar och rdnte-
satsen pa utgivna vardepapper , dels den utestaende volymen
av rantebdrande tillgangar och hur stor andel av tillgangarna
som finansieras av eget kapital.

SEK emitterar laneinstrument med villkor som kan vara
fasta, rorliga, eller knutna till olika index. SEK:s strategi dr att
ekonomiskt sdkra dessa villkor till rorliga rdntor med syfte
att matcha villkoren i skuldfinansierade tillgangar. Kvali-
teten pd SEK:s rorelseresultat, den férhéllandevis stabila
kreditvarderingen och SEK:s publika roll har méjliggjort att
SEK kan astadkomma upplaning pa nivaer som ar konkur-
renskraftiga pd marknaden.

Utover rantenettot dr en annan viktig inverkan pa SEK:s
rorelseresultat fordndring i verkligt virde pa vissa tillgangar,
skulder och derivat. De faktorer som framst paverkar oreali-
serade vardeforandringar ar kreditspread pa egen skuld och
basisspread. Kreditspreaden pd egen skuld dr relaterad till
den kreditvardighet SEK:s investerare bedomer att SEK har.
Basisspreaden dr avvikelsen i nominell rdntesats mellan tva
valutor i en valutardnteswap som beror pd skillnad i rintebas
for valutorna.

Ovrigt totalresultat paverkas frimst av effekter hinforliga
till kassaflodessdkringar.

Rorelseresultatet
Rorelseresultatet uppgick till Skr 1 002 miljoner (1 535).
Nettoresultatet uppgick till Skr 780 miljoner (1187).

Aret som gitt

SEK:s marknader for nyutlaning 2016,
Skr 54,8 miljarder (104,6)

M Sverige 27% (13%)

M Vasteuropa utdver Sverige 28% (20%)
Japan 1% (0%)
Asien utéver Japan 6% (2%)

M Mellandstern/Afrika 3% (9%)

M Nordamerika 32% (13%)

m Latinamerika 3% (42%)
Central- och 6steuropa 0% (1%)

SEK:s marknader fér nyupplaning 2016,
Skr 70,4 miljarder (47,0)

M Norden 1% (0%)

M Europa ut6ver Norden 22% (16%)

M Japan 29% (37)

B Asien utdver Japan 15% (6%)
Mellanéstern/Afrika 4% (2%)

M |atinamerika 3% (6%)

M Nordamerika 26% (33%)

valutaswappar samt till basisspreadar. Detta motverkades

av positivt resultat fran aterkdp och fortida inldsen av egna
skulder. Under 2015 bidrog férdandringen i skuldernas verkliga
vérde, som harror fran férandringar i SEK:s kreditspread,

till en positiv resultatpéverkan. Aven orealiserade virde-
férandringar fran finansiella instrument som &r varderade

till verkligt varde och ingar i sdkringar bidrog till en positiv
resultatpaverkan under 2015.

Rdntenetto .
Rintenettot uppgick till Skr 1747 miljoner (1 662). Uppla- Rorelsekostnader
ningsmarginalen minskade jamfort med 2015, samtidigt som For-
genomsnittlig marginal pa rintebirande tillgdngar var hégre ~ Skrmn 2016 2015 &ndring
till f61jd av nagot hogre utlaningsmarginaler. Dessutom var Personalkostnader -308 -295 4%
den genomsnittliga marknadsrdntan nagot hogre jamfort Ovriga administrations-
med 2015. Detta motverkades emellertid av en ldgre genom- kostnader -236 -164 44%
snittlig volym rdntebdrande tillgangar. Av- och nedskrivning
For-  avickefinansiella

Skr mdr, Genomsnitt 2016 2015 andring  tillgangar -46 -98 -53%
Total utlaning 206,9 2117 -2%  Rorelsekostnader -590 -557 6%
Likviditetsplaceringar 65,5 72,7 -10% . . .. . .

= = Okningen i 6vriga administrationskostnader férklaras av att
Rantebarande . - o o

o intensivt arbete pagatt med att utveckla metod och process
tillgangar 2724 2843 -4% .. . .. -

= > for marknadsriskmatning. Detta har medfért utveckling av
Réintebdrande skulder 2454 259,9 -6%

Avgifts- och provisionsnetto

Avgifts- och provisionsnetto uppgick till Skr -29 miljoner
(-6). Provisionsintdkterna uppgick till Skr 3 miljoner (2).
Provisionskostnaderna uppgick till Skr -32 miljoner (-8).

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr
-110 miljoner (400), vilket huvudsakligen forklaras av
negativa orealiserade vardeférandringar hanforliga till

SEK Arsredovisning 2016

IT-system med 0kad anvandning av konsulter. Vidare har
en storre andel av dessa utgifter kostnadsforts jamfort med
2015.

Minskningen gallande av- och nedskrivningar av icke
finansiella tillgangar forklaras av att under 2015 gjordes en
nedskrivning avimmateriella tillgangar med Skr -55 miljo-
ner.

Nagon avsattning till det generella incitamentsystemet
har inte skett under 2016 (-). Ddremot har en aterféring av
tidigare reserveringar till det generella incitamentssystemet
om Skr 4 miljoner for 2015 skett under 2016 (6).
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Aret som gétt

Utfallet i det generella incitamentssystemet 2016 basera-
des pé avkastning pa eget kapital och kunde maximalt uppga
till tvd manadsloner. Systemet omfattade under 2016 all
tillsvidareanstadlld personal med undantag for vd, ledamoter i
foretagsledningen och anstdllda i kontrollfunktioner.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, uppgick till Skr -16 miljoner (36). Fér-
andringen gentemot 2015 berodde huvudsakligen pa att det
da aterfordes Skr 70 miljoner fran reserven for ej namngivna
motparter. Reserven for ej namngivna motparter uppgick till
Skr 170 miljoner (12/2015: 170).

Skattekostnader

Skattekostnader uppgick till Skr -222 miljoner (-348), varav
Skr -382 miljoner (-348) utgjorde aktuell skatt och Skr 156
miljoner (0) utgjordes av uppskjuten skatt (se not 10). Den
effektiva skattesatsen uppgick till 22,2 procent (22,7) att
jamféra med den nominella skattesatsen for 2016 pa 22,0
procent (22,0).

Ovrigt totalresultat

Skrmn 2016 2015
Poster som kommer att

omKklassificeras till rérelseresultatet -123 -225

varav tillgdngar som kommer att
sdljas 46 -8
varay ovrigt totalresultat hdnforligt

till kassaflodessdkringar -169 -217
Poster som inte kommer att
omklassificeras till rorelseresultatet -26 49
Ovrigt totalresultat fore skatt -149 -176

Av poster som kommer att omklassificeras till rérelseresul-
tatet dr stor del hanforlig till kassaflédessdkringar. Effekten
berodde pa omforingar fran 6vrigt totalresultat till rantenet-
tot till f61jd av derivat som tidigare ingick i kassaflodessak-
ringarna.

Poster som inte kommer att omklassificeras till rorelsere-
sultatet avsag omvdrdering av férmansbestamda pensions-
planer. Den negativa vardeférandringen beror pa en ldgre
diskonteringsranta.

Avkastning pd eget kapital
Avkastningen efter skatt pd eget kapital uppgick till 4,6
procent (7,2).

Rapport dver finansiell stéllning

Totala tillgdngar och likviditet

Okningen i totala tillgdngar forklaras till storsta del av att
likviditetsplaceringarna 6kat sedan arsskiftet 2015/2016. Lik-
viditetsplaceringarna har 6kats i syfte att ha en god finansiell
beredskap mot bakgrund av omvarldsoro.

For-
Skrmdr 2016 2015 andring
Totala tillgangar 2994 280,4 7%
Likviditetsplaceringar 72,3 58,7 23%
Utestaende krediter 208,7 205,1 2%
varav krediter i
S-systemet 50,8 44,1 15%
38

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av tillgangliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen
av utestdende och avtalad utlaning for alla 16ptider. Saledes
har alla utestaende ataganden tackning 6ver hela 16ptiden.
SEK hade under 2016 en laneram hos Riksgéldskontoret
uppgdende till Skr 125 miljarder. Ingen dragning har gjorts
under laneramen. Laneramen kan endast anvdndas for
systemet for statsstodda exportkrediter (CIRR). Riksdagen
beslutade i december 2016 att laneramen for 2017 fortsatt ska
uppga till Skr 125 miljarder.

Kreditrisker

Det har inte skett ndgon vdsentlig férdndring i samman-
sattningen av SEK:s motpartsexponeringar, se not 27. Totala
exponeringar per 31 december 2016 var Skr 340,7 miljarder
(326,2), varav 6kningen till storsta delen dr hanforlig till
Okade foretagsexponeringar.

Kreditrisken begransas huvudsakligen genom anvan-
dande av garantier. Garantigivarna ar till storsta delen
statliga exportkreditorgan inom OECD dadr Svenska Export-
kreditndmnden (EKN) dr den stérsta garantigivaren, vilket
forklarar hogre nettoexponering mot Sverige i diagram
nedan.

Bruttoexponering per region, 31 december 2016

W Sverige 31% (27%)

M Vasteuropa utdver Sverige 20% (22%)

M Japan 2% (1%)

M Asien utdver Japan 8% (11%)
Mellandstern/Afrika/Turkiet 8% (8%)

B Nordamerika 11% (10%)

M Latinamerika 17% (17%)

M Central- och dsteuropa 3% (3%)
Oceanien 0% (1%)

Nettoexponering per region, 31 december 2016

\_

M Sverige 69% (67%)
M Vidsteuropa utover Sverige 19% (20%)
M japan 2% (0%)
Asien utover Japan 2% (3%)
M \Vellandstern/Afrika/Turkiet 1% (1%)
B Nordamerika 4% (5%)
M | atinamerika 2% (2%)
Central- och 6steuropa 1% (1%)
Oceanien 0% (1%)

Ovriga exponeringar och risker

SEK:s sdkringsrelationer forvantas vara effektiva i att
motverka vardeforandringar i sakrad risk. Bruttovdrdet av
vissa balansposter, framforallt derivat och emitterade (icke
efterstéllda) vardepapper, som effektivt sikrar varandra,
kraver komplexa beddmningar avseende den mest lampliga
varderingstekniken, antaganden och estimat. Om andra
varderingsmodeller eller antaganden skulle anvandas, eller
om antaganden fordndras, skulle det kunna resultera i olika
resultat avseende virderingen. Om man bortser fran paver-
kan pa varderingen av SEK:s kreditspread pa egen skuld och
basisspreadar (vilka kan vara betydande), kommer sadana
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vardeférandringar normalt att vara motverkande med liten
paverkan pa nettotillgangarna.

SEK tillimpar en konservativ policy med avseende pa
saval marknadsexponeringar som ranterisker, valutarisker
och operativa risker. For kvantitativ och kvalitativ infor-
mation om risker och exponeringar hdnvisas till avsnittet
PRisk- och kapitalhantering” i denna arsredovisning liksom
till not 27 Riskupplysningar.

Kapitalsituation
SEK har stark kapitalisering med en total kapitalrelation pa
25,1 procent per 31 december 2016 och god likviditet.

31 decem- 31 decem-
Procent ber 2016 ber 2015
Karnprimadrkapitalrelation 22,1 21,6
Primarkapitalrelation 22,1 21,6
Total kapitalrelation 25,1 245
Bruttosoliditetsgrad 5,3 5,4
Likviditetstackningsgrad
enligt FI:s regler 383 573
Likviditetstackningsgrad
enligt EU-regler 215 e.t.
Stabil nettofinansieringskvot 131,5 99,4

Resultat i S-systemet

SEK administrerar mot ersdttning svenska statens system
f6r subventionerade exportkrediter och bistandskrediter
(S-systemet). S-systemet ersatte SEK med Skr 116 miljoner
netto (123), som utgjorde ersdttning till SEK for S-systemets
krediter och dess kreditrisker, vilka ingar i SEK:s balansrak-
ning. Ersdttningen inrdknas i SEK:s rantenetto.

For-
Skrmn 2016 2015 dndring
CIRR-Kkrediter 235 164 43%
Bistandskrediter -53 -52 2%
S-systemets resultat 182 112 63%
varav rdnteskillnads-
ersdttning 121 13 831%

CIRR-krediterna ldmnas inom ramen for 6verenskom-
melser inom OECD som dr ett gemensamt regelverk for
landernas subventioner av sin exportindustri. Exportoren
erbjuds mojlighet att 1dsa rdntenivan under offertperioden.
CIRR-krediterna lamnas i samarbete mellan SEK, EKN och
affirsbankerna.

Det sammanlagda positiva resultatet for de CIRR-base-
rade exportkrediterna under systemet for perioden fran och
med 1990 till och med 2016 var ungefar Skr 3,2 miljarder,
med en genomsnittlig volym av utestaende lan vid respektive
ars slut pa Skr 16,3 miljarder. F6r den senaste femarsperio-
den uppgér det positiva resultatet till Skr 882 miljoner och
genomsnittlig volym av utestaende 1an till Skr 44,3 miljarder.
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Aret som gitt

Investeringar

SEK investerar I0pande i utveckling av nya IT-system i syfte
att uppfylla regelverkskrav samt for att utveckla verk-
samheten och sdkerstilla ett andamalsenligt och effektivt
IT-stod till bolagets affars— och stddprocesser. Under 2016
har intensivt arbete pagatt med att utveckla metod och
process for marknadsriskmdtning, vilket har innefattat stora
IT-utgifter. Under dret har aktiveringar av investeringar i
IT-system gjorts med 29 miljoner (59). Under sista kvartalet
2015 gjordes en nedskrivning avimmateriella tillgangar om
Skr -55 miljoner som framforallt var hdanforliga till investe-
ringar gjorda under 2014 och perioden januari till september
2015.

Forslag till vinstdisposition

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor i

den mdn inte annat uttryckligen anges.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
under dret och stillningen den 31 december 2016 framgar av
rapport over totalresultat, rapport 6ver finansiell stallning
och kassaflddesanalys for koncernen samt resultatrakning,
balansrdkning och kassaflédesanalys for moderbolaget

och dartill horande noter. Styrelsen har beslutat att foresla
arsstdimman att utdelning ska ske med Skr 234 miljoner (356)
ienlighet med foretagets utdelningspolicy. Foljande forslag
till vinstdisposition avseende moderbolaget.

Medel till arsstammans forfogande uppgar till 10942

Styrelsen foreslar att till arsstaimmans
forfogande stdende medel anvdnds salunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 58,65 per aktie, 234

- inyrdkning overfores aterstaende disponibla

vinstmedel 10708

Bolagets och koncernens stdllning dr god, vilket framgar av
arsredovisningen f6r 2016. Fran moderbolagets respektive
koncernens eget kapital har, per 31 december 2016, 2 procent
utgdrande orealiserade vardefordandringar dragits av, till f61jd
avvardering av finansiella instrument till verkligt varde.

Per den 31 december 2016 uppgick kapitalbasen i kon-
cernen till Skr 18 821 miljoner vilket resulterarien total
kapitalrelation pa 25,1 procent. Styrelsen bedémer att fore-
slagen utdelning har tackning i eget kapital. Kapitalbas och
likviditet kommer dven efter foreslagen utdelning att vara
betryggande i relation till den bransch bolaget verkar inom
och bolaget antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort
och lang sikt. Darmed beddmer styrelsen att den féreslagna
utdelningen dr val férenlig med hadnsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhet, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets
respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.
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Risk- och kapitalhantering

Risk- och kapitalhantering

Inledning

Avsnittet Risk- och kapitalhantering behandlar vasentliga
aspekter avseende SEK:s risk- och kapitalhantering. For
detaljerade redogorelser inklusive kvantitativ information
om SEK:s kapitaltackning respektive risk- och kapitalhan-
tering hanvisas till Not 26 Kapitalsituation respektive Not

27 Riskupplysningar. For en kompletterande och utokad
redogorelse hanvisas till den separata riskrapporten ”Capital
Adequacy and Risk Management Report - Pillar 3 2016” som
finns tillgdnglig pa www.sek.se.

Héndelser 2016

Under 2016 dr det flera omvérldshdndelser som paverkat
makrobilden till exempel Brexit och presidentvalet i USA.
Ekonomierna i vastvarlden har dock hittills paverkats
positivt av den penningpolitiska stimulansen fran varldens
centralbanker och lagrdntemiljén samt dtminstone inled-
ningsvis av utfallet av USA:s presidentval. Flera europeiska
banker har varit under press pa grund av bedémningen att
kapitaliseringen &r otillracklig. Det har ocksa forekommit
uppmarksamhet kring storre banker som brutit mot regel-
verk. Konsekvenserna av nya regleringar for finanssektorn
ar fortsatt stora i form av kostnader for anpassning, nya
avgifter och strangare kapitalkrav, framforallt relaterat till
inférandet av Krishanteringsdirektivet. Den storsta framtida
osdkerheten finns i forslagen till nya golvregler i kapitaltdack-
ningsregelverket som riskerar medfora en atergdng till mer
riskokdnsliga kapitalkrav.

SEK:s kapitaltdckning har 6kat marginellt under 2016.
Total kapitalrelation uppgick vid utgangen av aret till 25,1
procent (24,5), varav primdrkapitalrelationen och kdrnpri-
markapitalrelationen bada uppgick till 22,1 procent (21,6).
SEK:s totala exponeringar har okat, vilket lett till en 6kning
av kapitalkravet enligt metoden for intern riskklassificering
(IRK) huvudsakligen for exponeringar mot foretag. Bola-
gets totala kapitalbas har under samma period dkat tack
vare 6kning i ej utdelade vinstmedel. Riskparametrarna
har minskat beroende pd ytterligare férbattringar i fallis-
semangsstatistik under senare ar. SEK:s st6rsta finansiella
risker dr kreditrisk (Skr 7,5 miljarder dr (7,9) i avsatt kapital),

2016 har varit ett ar som prag-
lats av ytterligare forstarkning for
att kompetens- och resursmas-
sigt mota kommande utmaningar.
Samtidigt ar vi i slutskedet av den
forandring och kvalitetshéjning av

riskmatning som pagatt under flera
ar, medan vi parallellt hanterat nya
regelverks- och rapporterings-

krav.”
Stefan Friberg
Riskchef
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marknadsrisk (Skr 1,6 miljarder (1,4) i avsatt kapital) och
operativ risk (Skr 0,2 miljarder (0,3) i avsatt kapital). SEK:s
likviditetssituation har varit stabil under aret.

Kapitalmal

Bolagets kapitalmal beslutas av dgaren pa bolagsstimman
och dr ett av styrelsens viktigaste styrverktyg. Kapitalmalet
ska sdkerstdlla att bolagets kapitalstyrka dr tillracklig for att
stddja SEK:s strategi och att se till att kapitaltickningen alltid
ligger over regelverkskraven, dven vid kraftiga konjunktur-
nedgangar. SEK:s kapitalmal dr att SEK:s totala kapitalrela-
tion under normala férhallanden ska uppga till mellan 1 och
3 procentenheter over det av Finansinspektionen kommuni-
cerade kravet. Utgangspunkten dr det hogre av FI:s bedomda
kapitalbehov for SEK samt SEK:s egen bedomning. Kapi-
talbasen ska ddrutdver tdcka volatilitet som kan forvdntas
under normala férhallanden. Enligt resultatet av Finans-
inspektionens 6versyns- och utvarderingsprocess ska SEK
minst ha en total kapitalrelation om 17,3 procent baserat pa
SEK:s balansrakning per 30 september 2016. Total kapitalre-
lation per 31 december 2016 uppgick till 25,1 procent.

Grundldggande principer for riskhantering
SEK ska vara selektivt i sitt urval av motparter och kunder i
syfte att sdkerstdlla hog kreditvardighet.

SEK lanar bara ut pengar till kunder som har genomgatt
bolagets rutin for att uppnd kannedom om kunden och dess
affarsforhallanden, och ddr affarsuppldgget uppfyller SEK:s
uppdrag att framja svensk exportndring.

Affarsverksamheten dr begransad till finansieringslos-
ningar och positioner som bolaget har godkant och har ruti-
ner for, kan riskmadta och vdrdera och ddr bolaget efterlever
internationella riktlinjer for hallbarhetsomradet.

Likviditetsstrategin for SEK innebdr att foretaget saker-
stédller finansiering pa atminstone samma l6ptider som det
lanar ut.

Riskaptit

Styrelsen godkdnner bolagets riskaptit som ska omfatta
samtliga bolagets vasentliga riskslag och uttrycka den yttre
begransningen for verksamheten. Riskaptiten ska specificera
de riskmdtt som styrelsen anser ger tillrdcklig information
for att ledamdterna ska vara val insatta i arten och omfatt-
ningen av bolagets risker. Riskaptiten ar starkt kopplad till
bolagets forlustkapacitet och darigenom till det egna kapi-
talet. Styrelsen far atminstone kvartalsvis en omfattande
uppfdljning av hur riskexponeringarna forhaller sig i relation
till riskaptiten. Grafen pa nésta sida illustrerar hur riskexpo-
nering i férhallande till riskaptiten presenteras i samman-
fattande form for styrelsen.

Se vidare under avsnittet ”SEK:s risker och hantering av
dem” dar den detaljerade riskaptiten per riskslag beskrivs.

SEK Arsredovisning 2016



Sammanfattning av SEK:s riskaptit

Risk- och kapitalhantering

Riskaptiten omfattar bolagets vdsentliga riskslag och uttrycker den yttre begransningen for verksamheten. Grafen
illustrerar hur riskexponering i forhallande till riskaptiten presenteras i sammanfattande form for styrelsen.

Riskstyrning

Agaren beslutar om kapitalmalet pd bolagsstimman. Styrel-
sen har det yttersta ansvaret att styra och folja upp riskex-
ponering och riskhantering samt att tillse att det finns en
tillfredsstdllande intern kontroll. Styrelsen beslutar om den
overgripande riskstyrningen bland annat genom att besluta
om riskaptit och riskstrategi. Styrelsen beslutar dven om
riskpolicyn och fragor av stor vikt rérande kreditgivningen.
Styrelsen har tillsatt Finans- och Riskutskottet (FRU) som ett
beredande organ for styrelsen i 6vergripande fragor avseende
styrning och uppfdljning av risktagande, riskhantering och

Riskramverk
Riskramverket omfattar hela

verksamheten och styrs ytterst
av SEK:s uppdrag.

Kapitalmal

Riskaptit, Riskstrategi, Riskpolicy

Riskkultur, Instruktioner, Processer, Limiter

Riskhanteringsprocess

== |dentifiering = Madtning = Styrning

SEK Arsredovisning 2016

= Rapportering =

@ Utnyttjande > 100%
80% < Utnyttjande < 100%
@ Utnyttjande < 80%

kapitalanvandning. FRU beslutar aven om vissa limiter inom
framfor allt marknadsriskomradet. Styrelsens Kreditutskott
(KU) utgdr beredande organ for styrelsen i fragor som ror
krediter och kreditlimitbeslut och fragor som ar av principiell
betydelse eller i 6vrigt av stor vikt samt fattar kreditbeslut
som delegerats fran styrelsen. Styrelsens Revisionsutskott
(RU), dr beredande organ for bolagets finansiella rapporte-
ring och drenden rérande intern kontroll. For en fullstandig
beskrivning av styrelsens arbetsordning hanvisas till bolags-
styrningsrapporten i arsredovisningen.

Agaren

Verkstallande direktéren

(VD) Risk och regelefter-

levnadskommittén (RRK)
Kreditkommittén (KK)

Affars- och

stodverksamhet

Kontroll och
uppféljning

Kontrollfunktioner
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Risk- och kapitalhantering

Verkstéllande direkt6ren (VD) ansvarar for den 16pande
férvaltningen. VD har inrdttat kommittéer vilka foljer upp
drenden, utg6r samradsorgan for VD i drenden som VD beslu-
tar om samt bereder drenden for beslut av styrelsen. Risk-
och regelefterlevnadskommittén (RRK) hanterar drenden
rorande risk, kapital, regelefterlevnad och revision samt
utvérderar effekter av nya regelverk. Kommittén f6ljer upp
SEK:s riskexponering och rapporter fran kontrollfunktio-
nerna. VD utfirdar, efter samrad med kommittén, styrdoku-
ment for ansvarsfordelning och hantering av SEK:s riskslag.
Kreditkommittén (KK) ansvarar for fragor som ror kredit-
beslut. Kreditkommittén har mandat att fatta kreditbeslut
inom ramen for styrelsen beslutad delegationsordning.

SEK har organiserat riskhantering och riskkontroll i enlighet
med principen om tre forsvarslinjer med en tydlig atskillnad
av ansvar mellan affars- och stddverksamheten som dger
riskerna, kontrollfunktionerna som oberoende identifierar
och f6ljer upp riskerna och internrevision som granskar och
rapporterar direkt till styrelsen, se nedanstaende bild.

Fordelning av ansvar for risk-, likviditets- och
kapitalhantering i SEK

Forsta forsvarslinjen

- Kredit- och hallbarhets-
analyser

- Daglig kontroll och
uppfédljning av kredit-,
marknads- och
likviditetsrisk

- Affars- och stodverksam-
heten

- Daglig hantering av risk,
likviditet och kapital i
enlighet med riskaptiten
och riskstrategin liksom
gallande lagar och regler

Andra forsvarslinjen

+ Oberoende kontrollfunk-
tionerna for risk samt
regelefterlevnad

- Identifiering, matning,
uppfoljning och kontroll
av riskerna och riskhante-
ringen

- Rapportering av risk,
likviditet och kapital.

- Uppratthalla ett effek-
tivt riskramverk inklusive
ramverk for intern kontroll

* Regelverksuppfoljning och
rapportering

Tredje forsvarslinjen

- Utfor revisionsaktiviteter i
enlighet med av styrelsen
godkand revisionsplan

- Rapportering direkt till
styrelsen

- Oberoende internrevision

+ Granskning och utvar-
dering av effektiviteten
och integriteten i risk-
hanteringen

Riskhanteringsprocess

Bolagets riskhanteringsprocess omfattar: identifiering,
matning, styrning, rapportering och kontroll och uppfolj-
ning 6ver de risker som verksamheten ar forknippad med och
SEK har for det andamalet utarbetat interna kontroller. SEK:s
riskhanteringsprocess bestar av féljande huvudmoment:
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Riskidentifiering - SEK ska vid var tid ha kunskap om
de risker som bolaget dr exponerat for. Risker identifie-
ras, huvudsakligen vid nya affdrer, vid forandringar i SEK:s
omvarld eller internt i till exempel produkter, processer,
system samt genom minst arliga riskanalyser inkluderande
bolagets samtliga delar. Bade framatblickande och bakat-
blickande analyser och tester genomfors.

Mitning - Riskernas storlek mats dagligen for de vdsent-
liga mdtbara riskerna eller bedéms kvalitativt med erforder-
lig frekvens. For de risker som inte dr direkt mdtbara varderar
SEK risken utifran modeller som tar utgangspunkt i riskap-
titen for respektive riskslag med angivande av tillampliga
skalor for sannolikhet och konsekvens.

Styrning - SEK ska styra verksamhetens utveckling och
aktivt utnyttja riskreducerande mdjligheter samt ha kontroll
pa riskernas utveckling 6ver tiden for att sakerstdlla att
verksamheten halls inom riskaptit och limiter. Darutéver
planerar och dokumenterar bolaget for att kunna sdkerstdlla
kontinuiteten av verksamhetskritiska processer och system
samt att planering gors for hantering av kriser. Ovning och
utbildning sker kontinuerligt f6r hantering av situationer dar
kris- och/eller kontinuitetsplaner behéver tilldimpas.

Rapportering - Bolaget rapporterar om den aktuella risk-
situationen, kapitalutnyttjande samt dartill relaterade fragor
till VD, FRU och styrelsen, minst kvartalsvis.

Kontroll och uppf6ljning - Bolaget kontrollerar och féljer
upp efterlevnaden av limiter, riskaptit, kapitalmal, risk-
hantering samt interna och externa regler for att pa sa satt
sdkerstdlla att riskexponeringarna halls pa en f6r bolaget
acceptabel niva samt att riskhanteringen ar effektiv och
dndamalsenlig.

SEK:s riskramverk
Effektiv hantering och kontroll av risk i SEK bygger pa
en sund riskkultur, ett gemensamt arbetssdtt och en val
fungerande kontrollmilj6. SEK betonar vikten av en utbredd
riskmedvetenhet hos personalen och en medvetenhet om
vikten av férebyggande riskhantering for att pa sa sitt halla
riskexponeringen inom beslutad niva. Ddrtill har SEK ett
riskramverk, se illustration av Riskramverk pa féregdende
sida, som omfattar hela SEK:s verksamhet, dess samtliga
risker och all relevant personal.

Riskramverkets utformning styrs ytterst av SEK:s uppdrag
fran dgaren, den svenska staten, och SEK:s affirsmodell.

Kapitalmalet formar den yttre begransningen for SEK:s
strategi. Inom kapitalmalets begrdnsningar anges riskapti-
ten vilken uttrycks per riskslag och ar den risk styrelsen ar
beredd att exponera bolaget for i syfte att uppna de strate-
giska malen. Styrningen konkretiseras i form av en riskstra-
tegi, en riskpolicy, i riskkulturen, i instruktioner, processer
och limiter. De styrande dokumenten beskriver riskhante-
ringsprocessen och anger vilka aktiviteter och moment, som
ingar i processen samt hur de ska utforas. I styrdokumenten
anges ocksa hur ansvaret dr organiserat med avseende pa
utférande, uppfdljning och efterlevnad av riskhanteringen.
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SEK:s risker och hantering av dem

Risk- och kapitalhantering

SEK:s uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder sdkerstélla tillgang till finansiella I6sningar
for svensk exportnaring. | verksamheten uppstar olika typer av risker, framfor allt kreditrisk. | detta

avsnitt beskrivs oversiktligt de risker SEK ar exponerade for samt hur de hanteras. For mer detaljerade

beskrivningar hanvisas till Not 27.

Riskprofil Riskaptitmatt Riskhantering
Kreditrisk SEK:s kreditriskportfolj haller - Enskilda eller samlimiterade expone- Kreditgivningen ska ske ansvarsfullt
hog kreditkvalitet. Portfol- ringar ska inte Gverstiga 20% av kapital-  och baseras pa djup kunskap om
jen har koncentrationsrisk basen. SEK:s motparter. Kreditgivning ska
till foljd av bolagets uppdrag. - Bolagets forvantade forlust inom 1ar ska  vidare ske i 6verensstammelse med
Nettorisken ar foretradesvis ej 6verstiga 2% och pa total aterstaende SEK:s uppdrag baserat pa dgaranvis-
begransad till motparter med 16ptid ej 8% av kdarnprimadrkapitalet ningen och ska baseras pa en mot-
hog kreditvardighet, stat- « Koncentrationsrisk, exponeringar stérre  parts aterbetalningsférmaga. SEK:s
liga exportkreditorgan, stora dn 10% av kapitalbasen skaredovisaspa  kreditrisker begrdnsas genom ett
svenska exportforetag samt atminstone kvartalsbasis. riskbaserat urval av motparter och
banker och forsdkringsbolag. - Bolagets exponeringar mot motparter hanteras bland annat genom anvan-
SEK placerar sin likviditet i med lagre kreditbetyg dn Investment dande av garantier och andra former
vardepapper med hog kredit- Grade ska redovisas pa atminstone kvar-  av sdkerheter. SEK stravar efter
kvalitet och foretrddesvis kort ~ talsbasis en diversifierad utlaningsportfolj.
16ptid. - Riskklassificeringar och risklimiter ska Koncentrationer som foljer natur-
uppdateras atminstone arligen. ligt av bolagets uppdrag accepteras,
dock reduceras koncentrationsrisker
delvis med riskavtackningslos-
ningar.
Marknads- SEK:s affirsmodell medfor - Overgripande risk pa exponeringar som  Kéirnan i SEK:s marknadsriskstrategi
risk exponering mot huvudsakli- ibalansrakningen varderas till verkligt dar att bolaget lanar upp medel genom
gen spreadrisk, ranterisk och vdrde ska ej dverstiga Skr 1300 miljoner.  att emittera virdepapper, som oav-
valutarisk. Bolagets storsta - Total rantekdnslighet mot en 100 bps sett vilka marknadsriskexponeringar
nettoexponeringar ar mot parallellforskjutning av samtliga ran- som dessa genererar sakras genom
forandringar i spreadrisk, och tekurvor, omfattande hela balansrak- att swapas till rorlig rdnta. Uppla-
da framst mot kreditspreadari  ningen, ska ej verstiga Skr 600 miljoner. nade medel ska anvdndas antingen
tillgangar och skulder samt mot - Réntenettorisk inom 1ar, effekt pd SEK:s direkt till utlaning, framst till rorlig
valutabasisspreadar. framtida intjaningsmarginal till f6ljd av ~ rdnta eller swapad till rorlig ranta,
dndrade rantor, 100 bps parallellfdrskjut- eller for att sdkerstilla tillracklig
ning, ska ej 6verstiga Skr 250 miljoner. likviditet. Avsikten dr att halla till-
« Valutabasisnettorisk 1 ar, effekt pa SEK:s  gangar och skulder till forfall.
framtida intjaningsmarginal till f51jd
dndrade valutabasisspreadar, ska ej 6ver-
stiga Skr 150 miljoner.
Operativ  Operativa risker forekommer - Riskaptiten f6r forluster till foljd avinci- SEK arbetar I6pande med att hantera
risk naturligt i alla delar av verk- denter dr Skr 20 miljoner per kalenderar.  den operativa risken genom framfor

samheten. Det stora flertalet av
incidenterna som har intraf-
fat har karaktaren av att vara
mindre hdandelser som atgardas
omgdaende inom respektive
funktion.

+ SEK accepterar inte vdsentliga risker

eller allvarliga revisionsanmadrkningar.
Vasentliga risker ar risker ddr den sam-
manvagda bedomningen av sannolikhet
och konsekvens ar hogre an bolaget kan
acceptera. I det fall det dnda férekommer
ska risken mitigeras till acceptabel niva
inom tre manader.

+ Inga 6vertradelser av lagar, férordningar

eller andra regler som reglerar den till-
standspliktiga verksamheten inklude-
rande kravet pd intern kontroll av den
finansiella redovisningen far forekomma.

allt ett effektivt internt kontroll-
arbete, utforande av riskanalyser
infér férandringar, fokus pa standiga
forbattringar samt beredskapspla-
nering. Kostnader for att reducera
riskexponeringar ska sta i proportion
till den effekt som atgarden medfor.
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Risk- och kapitalhantering

Riskprofil Riskaptitmatt Riskhantering
Likvidi- SEK har sdkerstdllt upplaning - Bolaget ska verka med en likviditetstdck- SEK ska genom diversifierad upp-
tetsrisk for alla sina kreditataganden, ningsgrad (LCR-kvot) 6verstigande 110 laning sdkerstalla att det for bolagets
inklusive de som ar avtalade procent f6r den totala balansrdkningen samtliga kreditataganden - ute-
men dnnu ej utbetalda. Vidare samt i valutorna EUR och USD. staende krediter saval som avtalade,
tillater storleken pd SEK:s lik- - Bolaget ska verka med en nettofinan- dnnu ej utbetalda krediter - ska
viditetsplaceringar att nyutld-  sieringskvot (NSFR) dverstigande 100 finnas tillgdnglig finansiering for
ning kan fortsdtta i normal takt  procent. hela l6ptiden. Storleken pa SEK:s
avenitider av stress. - Bolaget ska verka med en matchad likviditetsplaceringar ska sdkerstalla
balansrakning och ha beredskap for att nyutlaning kan ske dven i tider av
potentiella utbetalningar for nyutlaning  stress.
pa minst 4 manader.
- Samtliga utlaningsaffdrer ska finansieras
med atminstone samma 16ptid.
Virde- SEK dr exponerad for varde- - Prisjustering for forsiktig vardering skaej SEKarbetar l6pande med att for-
ringsrisk  ringsrisk i finansiella instru- Overstiga 10% av kapitalbasen. battra kvaliteten i marknadsdata
ment som inte dr aktivt hand- - Bolaget ska inte acceptera identifierade och internt utvecklade modeller, att
lade och ddrigenom vdrderas vasentliga risker rorande metoder for kalibrera modeller mot transaktio-
med hjalp av modeller. vérdering, inkluderande ramverket kring ner pa marknaden samt att stdmma
forsiktig vardering. av marknadsvdrdet med externa
motparter.
Hallbar-  SEK ar framfor allt expone- - SEK gor bara affarer dar vi uppnatt kund-  Hallbarhetsrisker hanteras utifran
hetsrisk rade mot hallbarhetsrisker i kdannedom och som innebdr acceptabel ett riskbaserat forhallningssatt. Vid
samband med kreditgivning. niva pa hdllbarhetsrisk, atminstone i hog hallbarhetsrisk genomfors en
Hallbarhetsrisk kan uppstavid  enlighet med de internationella riktlinjer fordjupad hallbarhetsgranskning
finansiering av storre projekt bolaget foljer. och vid behov stélls krav pa atgdrder
eller avverksamheterildnder - Initialt godkdnda projekt som kan ge for att motverka negativ miljomassig
med risk for korruption eller héllbarhetsrelaterade problem i ett och social paverkan. Krav utgar fran
brott mot manskliga rattig- senare skede, ryktesrisk inkluderat, ska  nationella och internationella regel-
heter. ges sdrskild uppmadrksambhet. verk och riktlinjer inom omradena
anti-korruption, klimat och miljo,
manskliga rattigheter inklusive
arbetsvillkor och affarsetik inklusive
penningtvdtt och finansiering av
terrorism.
Affdrs- och SEK har en naturlig koncentra- - Koncentration i intjaningen fran ett fital ~ Affdrsrisk identifieras med risk-
ryktesrisk tionsrisk mot Sverige och stora  kunder analyser och ska foljas och fore-
svenska exportforetag pa grund - Uppf6ljning av paverkan pa anseendetav  byggas ndr behov bedoms foreligga.
av uppdraget fran dgaren. genomforda affdrer. Ryktesrisk forebyggs aktivt genom
Faktorer som bedéms paverka flera aktiviteter, bland annat genom
SEK:s varumadrkesrykte ar l6pande analys av rapportering
framfor allt kreditforluster, imedia, intressentdialog samt
affdrer som kan uppfattas riskanalyser. Bolagets kommunika-
sakna svenskt intresse eller att tionsplan beskriver principer for
det uppfattas som att bolaget bdade lang- och kortsiktig hantering
brutit mot gallande regelverk. av ryktesrisk.
Strate- SEK:s strategiska risker ar - SEK accepterar medvetna strategiska Strategisk risk identifieras med
gisk risk framfor allt relaterade till risker i 6verrensstammelse med bolagets riskanalyser och ska f6ljas och fore-
(omvérlds- strukturella férindringar i strategi. byggas ndr behov bedoms foreligga.
risk) konkurrenssituationen, vilket - Styrning av nysatsningar ska inkludera
kan medfora begransade uppfdljning av tillvaxt i affairsvolymer och
utlaningsmojligheter for SEK, itillborliga fall begransas.
samt till regelverksforand-
ringar.
VA SEK Arsredovisning 2016



Intern kapital- och likviditetsutvdrdering

Den interna kapitalutvarderingsprocessen dr en integrerad
del av SEK:s strategiska planering i vilken styrelsen beslutar
om SEK:s riskaptit och godkdnner kapitalmalet. Syftet med
den interna kapitalutvarderingsprocessen ar att sakerstalla
att SEK har tillrackligt med kapital att mota regelverkskraven
pa kapital i savdl normala som stressade finansiella forhal-
landen och att understddja SEK:s hoga kreditvardighet.
Kapitalet som SEK haller ska vara tillrdckligt i férhallande

till de risker som bolaget har, eller kan bli exponerat for.
Kapitalbedomningen ar baserad pa SEK:s interna bedom-
ningar om riskerna och deras utveckling liksom bedémning
avriskmdtningsmodellerna, riskstyrningen och riskhante-
ringen. Den dr integrerad i affadrsplaneringen och utgor basen
for SEK:s strategi for att uppratthalla en adekvat kapitalniva.
Kapitalbedomningen utfors atminstone f6r den kommande
trearsperioden.

I samband med den interna kapitalutvarderingen
genomfors ocksa en utvardering av likviditeten. Behovet av
likviditet, och dess sammansdttning, under planeringsperio-
den utvarderas fOr att sdkerstalla att bolaget har tillrackligt
med likviditet for att genomf6ra affarsplanen samt méta
regelverkskraven.

SEK bedomer att det makroekonomiska klimatet utgor
den framsta anledningen till risker i bolagets intjaning och
finansiella stabilitet. For att komma fram till en adekvat niva
pa kapitalisering dven under stressade finansiella forhal-
landen genomfors en analys av hur kapitaliseringen paverkas
vid stress av de globala finansiella marknaderna och andra
faktorer som paverkar SEK:s affarsmodell och SEK:s net-
toriskexponering.

Nar SEK utfor den interna bedémningen av kapitalbehovet
tilldmpar SEK andra metoder dn de som anvands for berak-
ning av FI:s kapitalkrav. Bedomningen baseras pa bolagets
interna berdkning av sd kallat ekonomiskt kapital som fangar
alla de specifika risker som SEK har i sin verksamhet, dven
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Risk- och kapitalhantering

utover de risker som ingér i FI:s kapitalkrav. For till exem-
pel kreditrisk baseras ekonomiskt kapital pa en kvantitativ
ansats dar Value at Risk (VaR) berdknas pa konfidensnivan
99,9 procent. Denna kvantitativa skattning gors med ett
simuleringsbaserat verktyg som producerar en sannolik-
hetsférdelning 6ver kreditportféljens varde pa en bestamd
tidshorisont, normalt ett ar. Metodiken som anvands vid
VaR-kvantifieringen bygger pa den sa kallade CreditMetrics-
modellen. Utdver det internt berdknade kapitalbehovet utfor
SEK ocksa en skattning av det totala kapital som Finansin-
spektionen i sin arliga 6versyns- och utvarderingsprocess
bedomer att SEK behgver halla. Det av Finansinspektionen
berdknade kapitalbehovet utgor ett minimikrav for SEK:s
kapitalbas. Enligt SEK:s utvardering har bolaget en kapitalbas
som med en tillfredsstdllande marginal Gverstiger bade det
internt skattade och det av Finansinspektionen berdknade
totala kapitalbehovet.For mer information se den separata
riskrapporten ”Capital Adequacy and Risk Management
Report - Pillar 3 2016” som finns tillganglig pa www.sek.se.

Nya regelverk

For exponeringar mot stater och kommuner har SEK tillsvi-
dare ett undantag fran IRK-metoden for riskklassificering
och kvantifiering av kreditrisk. SEK tillampar schablonmeto-
den f6r dessa exponeringar men kommer att 6verga till IRK-
metoden under 2017. Minimikapitalkravet f6r dessa expone-
ringar kommer att 6ka vid en dvergang till IRK-metoden.

SEK gor bedomningen att bolaget har tillrackligt med
medrdkningsbart kapital i enlighet med krishanteringsdi-
rektivet.

SEK klarar nya likviditetskrav enligt CRR under normala
forhallanden.

Reglerna f6r vilka derivat som maste clearas utvecklas
successivt liksom reglerna for hur icke-clearade derivat ska
hanteras. Nar reglerna &r slutligt genomforda far det en viss
paverkan pa kapitalkrav och likviditetsfloden.
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Styrelseordférande har ordet

Ett intensivt ar for SEK

2016 praglades av omvalvande politiska handelser som det
amerikanska presidentvalet och Storbritanniens beslut att
lamna EU. Utfallen i dessa val speglar tilltagande strom-
ningar for 6kad nationalism och protektionism och mot
globalisering. For Sverige med sitt frihandelsintresse och
exportberoende dr det viktigt att félja utvecklingen. Till detta
laggs ytterligare ett turbulent ar pa den europeiska finans-
marknaden, bland annat till f6ljd av utmaningar for flera
europeiska banker.

Det har ocksa varit ett intensivt ar f6r SEK. SEK har
fortsatt att gora nytta for befintliga kunder och bidragit till
att starka den svenska exportndringens konkurrenskraft.
Arbetet med att na fler kunder har ocksa lett till affarer inom
nya kundsegment. Den interna aktiviteten med att forstarka
SEK:s organisation och infrastruktur har ocksa varit hg. Sty-
relsen har under aret bland annat f6ljt arbetet med att for-
béttra bolagets riskhanterings- och riskmdtningsférmaga.

Under 2015 skapade SEK en sérskild enhet for medelstora
exportféretag och det ar mycket gladjande att kunna konsta-
tera att arbetet under 2016 resulterat i nya samarbeten med
ett antal foretag som SEK tidigare inte haft en kundrelation
med. Regeringens exportstrategi har ocksd ett stort fokus
pa hur fler svenska foretag, sdrskilt just medelstora foretag,
ska kunna na tillvaxtmarknader. De stora bolagen har ofta
funnits ldnge pa tillvaxtmarknaderna och inte sdllan har SEK
varit en del av deras expansion. For att kunna bista bade stora
och medelstora pa dessa tillvixtmarknader behver vi 6ka
var férmaga att verka pa svara marknader, vilket stéller krav
pa bade lokal kunskap och férmaga att hantera ofta komplexa
risker. SEK maste arbeta ndra vara kunder, deras kunder och
lokala finansidrer for att klara detta.

Men vi tror att vi kan géra nytta for dnnu fler exportfore-
tag, dven av mindre storlek. Styrelsen har darfor lagt fram en
strategi for hur SEK pa langre sikt, minst fem ar, ska kunna
utveckla verksamheten for att nd fler medelstora och dven
mindre foretag, samtidigt som vi inte ger avkall pa var for-
maga att bista de storsta svenska foretagen. Att arbeta med
mindre foretag stdller nya stora krav pa SEK:s organisation,
infrastruktur och kapital, vilket tar tid att utveckla.

I de mer osdkra tiderna som ar nu kravs det att SEK|
kanske mer dn nagonsin, ar en stark aktor. Oavsett om
ekonomiska stimulanser i USA skapar en snabbare tillvaxt
eller om varlden kommer att praglas av mer protektionism
maste SEK f6lja med i utvecklingen. Vi maste fortsdtta vara
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relevanta och att fullgdra vart uppdrag, ndmligen att alltid
vara beredda att bista den svenska exportndringen med
finansiella I6sningar. Det galler ocksa att anpassa oss efter
hur exporten priglas mer och mer av tjanster och hur vi kan
utveckla erbjudandet for att finansiera den typen av export.

Vid FN-toppmotet 2015 antog varldens ledare 17 globala
hallbarhetsmal (SDG), vilket ocksa beskrivs som Agenda
2030. Den svenska regeringen har utifran detta lagt fast en
strategi for hur Sverige som land ska arbeta mot malen och i
det arbetet ar de statligt dgda bolagen en viktig del. SEK har
under 2016 fortydligat hur dessa mal ar kopplade till vara
strategier, mal och aktiviteter. Bland annat ska vi arbeta
proaktivt for att finansiera export av svenskt miljokunnande
ivarlden. Detta bidrar till en hallbar utveckling och stédjer
de globala héllbarhetsmalen. SEK har under 2016 gatt med
iregeringens initiativ ”Fossilfritt Sverige” och bolaget har
genomfort en scenarioanalys for att se effekterna pa utla-
ningsportfdljen vid genomfdrandet av det globala klimatav-
talet COP21.

De av bolagsstimman uppsatta malen naddes, sandr
som avkastningen pa eget kapital efter skatt, som fér 2016
uppgick till 4,6 procent (7,2). Lonsamhetsmalet dr satt till 6
procent och ska uppnas 6ver tid. SEK har en stark kapitalise-
ring med en total kapitalrelation pa 25,1 procent vid arets slut
(24,5 procent vid utgangen av 2015) och styrelsen beslutade
att féresld arsstdmman att utdelning ska lamnas med Skr 234
miljoner (356), vilket motsvarar 30 procent av arets nettore-
sultat. Under 2016 har vi ocksd for forsta gangen f6ljt upp det
sarskilda samhallsuppdraget. Matningen av det mervarde
som SEK adderar, visar bland annat att 63 procent av de
som anlitat SEK avseende exportkrediter upplever att SEK:s
krediter bidragit mycket eller valdigt mycket till att deras
exportaffarer har blivit av.

SEK:s strategiska hallbarhetsmal dr framforallt kopplade
till var utlaning. Var malsdttning dr att stalla tydliga krav pa
hallbart féretagande nar vi ger krediter och att samtidigt 6ka
vara grona lan for att bidra till en gréon omstéllning. Under
aret 1anade vi ut Skr 3,3 miljarder i grona 1an vilket dr nagot
6ver det mal vi satte for aret. Vi har ocksa satt mal pa att var
externa hallbarhetsrating successivt ska hojas vilket ger oss
ett kvitto pa att vi utvecklar vart ansvarstagande i utlaningen
men ocksa héllbarhetsarbetet generellt. Att SEK har en bra
hallbarhetsrating jamte en god kreditrating borjar ocksa bli
allt viktigare for vara investerare. SEK har arbetat vidare med
att utforma hallbarhetsarbetet for att mota externa krav,
riktlinjer och forvantningar. SEK ar ett foretag med ett viktigt
uppdrag och det dr centralt for oss att attrahera, utveckla och
behalla ritt kompetens. Arets medarbetarundersokning visar
pa ett hogt engagemang hos medarbetarna. Vi har ocksa i
det ndrmaste lyckats uppna vara mal inom jamstalldhet och
mangfald.

SEK spelar stor roll for att framja svensk exportndring och
bidra till exportaffdrer som skapar bade sysselsdttning och
hallbar tillvéaxt i Sverige. Jag 4r mycket stolt dver att vara ord-
forande for detta bolag och jag vill pa detta satt ocksa tacka
styrelsen, ledningen och framfdrallt alla medarbetare som
varje dag utfor ett bra och engagerat arbete for att ytterligare
utveckla SEK.

SEK Arsredovisning 2016



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapport 2016

SEK dr ett svenskt publikt aktiebolag, samt kreditmarknads-
bolag, med sate i Stockholm. Staten ager 100 procent av SEK
och Ndringsdepartementet ansvarar for forvaltningen av
SEK.

Regeringen anser att SEK ar en central aktdr inom det
statliga frimjandet av den svenska exportndringen och for
ett forverkligande av regeringens exportstrategi.

Agarens styrning av SEK sker genom statens dgarpolicy
och dgaranvisningen men dven, som for alla aktiebolag,
genom bolagsordningen, bolagsstamman, styrelsen och VD.

Statens dgarpolicy och riktlinjer for
foretag med statligt dgande
I statens dgarpolicy redogor regeringen for sina uppdrag och
mal, tilldmpliga ramverk och sin installning i viktiga princip-
fragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt dgda
bolag. Statens dgarpolicy omfattar regeringens riktlinjer for
extern rapportering och riktlinjer for anstallningsvillkor for
ledande befattningshavare. Vidare innebar statens dgarpolicy
att Svensk kod om bolagsstyrning (”Koden”) ska tillimpas.
Av statens dgarpolicy framgar, bland mycket annat, att
SEK som statligt dgt bolag ska agera féredomligt inom hall-
bart foretagande vilket framforallt innebdr att SEK ska
- arbeta strategiskt, integrera fragorna i sin affarsstrategi
och faststlla strategiska hallbarhetsmal
- agera transparent i fragor som ror vdsentliga risker och
mojligheter och fora en aktiv dialog med bolagets intres-
senter i samhallet
- samarbeta med andra bolag och relevanta organisatio-
ner samt
- efterleva internationella riktlinjer pa omradet.

Struktur for bolagsstyrning

Aktiedgare pd

Revisorer
S. XX
S. XX

bolagsstimma

4
v |

Revisionsutskott Kreditutskott

Kreditkommitté
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Foretagsledning

Bolag med statligt d4gande har ett utdkat informationskrav
for hallbarhetsredovisning enligt riktlinjerna och ska darfor
bland annat tillaimpa GRI:s internationella riktlinjer fér hall-
barhetsredovisning. For ytterligare information om intern
styrning och kontroll gillande hallbarhet se sid 53.

Koden

Koden dr en del av svenska statens ramverk for dgarstyrning
som kompletterar statens dgarpolicy bland annat avse-
ende ekonomisk rapportering och ersdttning till ledande
befattningshavare. SEK f6ljer Koden i enlighet med dgarens
riktlinjer.

Awvikelser frdn Koden
SEK véljer i vissa fall att avvika fran Koden i enlighet med
Kodens bestammelser om att ”f6lja eller forklara”. Anled-
ningen till sddana avvikelser dr att SEK dr ett av staten heldgt
bolag och ddrigenom inte dr ett noterat foretag med spritt
agande. Pa foljande punkter avviker SEK:s styrning betraf-
fande rakenskapsdret 2016 fran de krav som finns i Koden:

Valberedning. Processen for att utse styrelseledamdter
foljer de principer som beskrivs i statens dgarpolicy.

Ordférande vid drsstimma. Processen for att utse ord-
férande vid arsstdmma foljer de principer som beskrivs i
statens agarpolicy.

Val av revisor. Processen for att utse revisorer féljer de
principer som beskrivs i statens dgarpolicy.

Styrelsens oberoende till dgaren. I enlighet med statens
dgarpolicy redovisar inte SEK huruvida styrelseledamoter dr
oberoende i forhallande till dgaren.

«——- Nominerings-
process
S. XX

-———-» Rapportvagar
— Utsedd av

Finans- och
Riskutskott

Ersattnings-
utskott

Risk- och regel-
efterlevnads-
kommitté
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Bolagsstyrning

Agaranvisning

Vid arsstdmma 26 april 2016 beslutades om ny dgaranvisning
for SEK. I dgaranvisningen anges, bland annat, att SEK ska:
(a) inom ramen f6r bolagsordningens dndamalsparagraf pa
kommersiella och héllbara grunder bedriva kreditverksam-
het i syfte att framja svensk exportndring genom att erbjuda
finansieringslosningar som direkt eller indirekt fraimjar
svensk export; (b) erbjuda exportkrediter, varav statsstodda
krediter (CIRR-krediter) ska utgora en del; (c) i perioder da
marknaden inte fullgott kan forse svensk exportndring med
finansiering, kunna utgora ett verktyg for staten att genom
sarskilda atgdrder kunna sakerstdlla att sddan finansiering
kan lamnas; och (d) arbeta for efterlevnaden av de interna-
tionella riktlinjer som finns inom omradet for hallbart fore-
tagande kring miljohdnsyn, antikorruption, manskliga rat-
tigheter, arbetsvillkor och affdrsetik. Vid kreditbeddmningar
ska SEK, ddr det dr relevant, folja internationella ramverk
sasom OECD:s riktlinjer for social och miljémdassig hansyn
vid statsstodd kreditgivning eller Ekvatorprinciperna. SEK
ska beakta OECD:s riktlinjer for hallbar langivning vid export
till 1aginkomstlander.

[ dgaranvisningen stélls vidare krav pd aterrapportering och
uppfdljning av hur SEK hanterar det av riksdagen sérskilt
beslutade samhallsuppdraget att administrera CIRR-syste-
met. Den samhallsekonomiska nyttan av detta ska utvar-
deras dels genom att mdta det mervarde som SEK adderar
avseende exportkrediter (varav CIRR utgor en del) och dels
genom att bolaget genomfor en intressentdialog.

Bolagsordning

SEK:s bolagsordning reglerar bland annat bolagets verksam-
hetsmal. I bolagsordningen finns inga bestammelser som
reglerar tillsdttande eller entledigande av styrelseledamoter,
med undantag for en bestimmelse som anger att styrelse-
ordféranden ska utses av bolagsstimman samt hogsta och
lagsta antalet styrelseledamoter. For andringar av bolagsord-
ningen gdller att kallelse till extra stimma dar fraga om dnd-
ring av bolagsordningen ska behandlas ska utfdrdas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor innan stamman. Det finns
inga begrdnsningar i SEK:s bolagsordning om hur manga
roster aktiedgaren kan avge vid en bolagsstamma.

Bolagsstimma

Arsstdmma

SEK:s arsstdmma holls 26 april 2016. Utomstaende dgde ratt
att ndrvara vid stimman. Protokoll fran arsstimman finns
tillgdngligt pd www.sek.se.

Vid arsstimman omvaldes styrelseledaméterna Lars
Linder-Aronson, Cecilia Ardstrom, Jan Belfrage, Susanne
Lithander, Lotta Mellstrom, Ulla Nilsson, Teppo Tauriainen
och nyvaldes Magnus Uggla. Lars Linder-Aronson omvaldes
av stamman till styrelsens ordférande.

Arsstimman faststallde den av styrelsen och verkstil-
lande direktdren avgivna arsredovisningen for 2015 samt
beviljade styrelsens ledaméter och VD ansvarsfrihet for
verksamhetséret 2015. Arsstimman beslutade ocks3, i enlig-
het med styrelsens forslag till vinstdisposition, att en utdel-
ning om Skr 356 miljoner skulle ldmnas till dgaren. Beslutet
var i linje med SEK:s utdelningspolicy.

Arsstimman beslutade vidare om of6randrade riktlinjer
for ersdttning till ledande befattningshavare, se vidare under
not 5 i arsredovisningen.
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Styrelsens arbete under aret

Under aret har styrelsen bland annat
behandlat foljande arenden:

Bokslutskommuniké och arsredovisning

Arsrapporter fran internrevision och
regelefterlevnad

Granskning av SEK:s ersattningssystem

Faststdllande av pelare 3-rapport och
riskstrategi

Kundbesok hos Saab i Linkdping samt hos
Skanska och banker i London

Projektbeslut
Intern kapital- och likviditetsutvardering
Kallelse till arsstimma

Beslut om 16n och férmaner fér VD och
ledande befattningshavare

Genomgang av VD- och styrelseutvarde-
ring 2015

Konstituerande sammantrade
Delarsrapporter

Genomgang omarbetad struktur for
interna regler

Strategisammantrade

Genomgang utfall medarbetarundersok-
ning

Avskaffande av det generella incitaments-

systemet vilket ersatts av nya formanspa-
ket for de anstallda

Genomgang av successionsplan avseende
ledande befattningshavare

Utfardande av flera nya och reviderade
interna styrdokument

Affarsplan

Val av extern revisor
Beslut om affarsplan
Styrelseutbildning

SEK Arsredovisning 2016



Bolagsstyrning

Styrelsen har inrdttat nedanstaende utskott. Styrelsen faststaller arligen instruktioner for alla sina utskott i styrelsens
arbetsordning. Vid styrelsens sammantrdden anmals protokollen fran utskotten av respektive utskottsordférande.

Ersattningsutskottet Finans- och Riskutskottet

Lars Linder-Aronson (ordférande), Susanne Lithander Cecilia Ardstrom (ordférande), Lars Linder-Aronson,
och Lotta Mellstrom Ulla Nilsson och Magnus Uggla

Ersattningsutskottet har under aret lagt en hel
del tid pa att bereda fragan om att ersitta det
tidigare generella ersattningssystemet med
nya formaner. SEK har velat satsa pa férma-
ner till de anstdllda som beframjar hdlsa och
valmaende och har darfor utdkat befintligt for-
manspaket med bland annat méjlighet till extra
hélsodag samt hélso- och sjukvardsforsikring.
For ett fatal anstéllda, de som arbetar i direkt
kund- och affarsgenerande positioner, har
mojligheten till viss rorlig ersattning inforts.

Finans- och Riskutskottet har under dret lagt
ned mycket arbete pa att félja upp utvecklingen
i det projekt bolaget bedriver for att forbattra
marknadsriskmétningen. Utskottet har vidare
diskuterat flertalet fragor med anledning av
framforallt EU:s krishanteringsdirektiv.

« Utgor beredningsgrupp for fragor om anstdllningsvill-
kor, 16n, pension och Gvriga formaner for verkstédllande
direkt6ren och ledningen samt for 6vergripande fragor
avseende 16n, pension och 6vriga formaner.

- Bereder forslag till ersdttningspolicy infor beslut av
styrelsen.

- Bereder forslag till 16n for de dvriga personer i kontroll-
befattningar som styrelsen ska besluta om ersattnings-
villkoren for.

- Utvdrderar efterlevnaden av beslut rérande ersattning
som fattas av arsstamman.

- Sakerstaller att bolaget kan identifiera, mata, styra,
internt rapportera och ha kontroll 6ver de risker som det
dr eller kan forvantas komma att bli exponerat mot.
Bereder fragor avseende Gvergripande policyer, strategier
och riskaptit i alla risk- och kapitalfragor samt avseende
6vergripande fragor inom bolagets finansiella verksam-
het.

Beslutar om de limiter for sddana risk- och kapitalfragor
som styrelsen uppdrar at utskottet att besluta om samt
om mdtmetoder och limiter avseende marknads- och
likviditetsrisk samt modeller for vardering av finansiella
instrument.

.

Kreditutskottet

Jan Belfrage (ordférande), Lars Linder-Aronson,
Ulla Nilsson och Teppo Tauriainen

Kreditutskottet har under dret fattat beslut i
119 drenden. Utskottet &r slutlig instans

for att prova kreditarenden, med undantag
for beslut som ar av principiell betydelse eller
i Ovrigt av stor vikt for bolaget, vilka fattas
av styrelsen. Under 2016 fattade styrelsen
ett sadant beslut; om en kredit till European
Spallation Source (ESS). Kreditutskottet har
under 2016 vidare utfardat ny kreditinstruk-
tion.

Revisionsutskottet

Lotta Mellstrém (ordférande), Lars Linder-Aronson och
Susanne Lithander

Revisionsutskottet har, utéver de sedvanliga
arbetsuppgifterna, hanterat fragor relaterade
till den upphandling av ny revisionsfirma som
gjorts. Utskottet har vidare lagt en hel del tid
pa att félja upp utvecklingen i det projekt bola-
get bedriver for att anpassa verksamheten till
kommande redovisningsregelverk, IFRS 9.

- Sdkerstdller styrelsens involvering i beslutsfattandet
avseende kreditrisker.

- Bereder fragor som ror krediter och kreditbeslut och som
dr av principiell betydelse eller i 6vrigt av stor vikt for
bolaget samt fattar beslut avseende krediter enligt av
styrelsen beslutad delegeringsordning.

- Overvakar bolagets finansiella rapportering samt limnar
rekommendationer och forslag for att sakerstalla rap-
porteringens tillforlitlighet.

- Overvakar effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen.

+ Utvdrderar revisionsinsatsen och informerar styrelsen
om resultatet samt, genom styrelsens ordférande, infor-
merar bolagets dgare om resultatet av utvarderingen.

- Haller sig informerade om revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt om slutsatserna
av Revisorsnamndens kvalitetskontroll.

- Bitrader vid upprdttande av forslag till bolagsstammans
beslut om revisorsval.

SEK Arsredovisning 2016
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Bolagsstyrning

Extra bolagsstimma

Bolaget holl en extra bolagsstamma 21 januari 2016 vid vilken
stdmman pa forslag fran aktiedgaren beslutade att SEK:s
totala kapitalrelation under normala férhallanden ska uppga
till mellan 1 och 3 procentenheter over det av Finansinspek-
tionen kommunicerade kravet.

Styrelsen

Styrelsens sammansdttning och nomineringsprocess
Nomineringsprocessen for styrelseledamoter foljer statens
dgarpolicy samt drivs och koordineras av enheten for bolags-
analys och dgarstyrning inom Ndringsdepartementet. En
arbetsgrupp analyserar kompetensbehovet utifran styrel-
sens sammansdttning samt bolagets verksamhet, situation,
framtida utmaningar och genomférda styrelseutbildningar.
Ddrefter faststélls eventuella rekryteringsbehov och rekry-
teringsarbetet inleds. For dgaren dr det viktigt att styrelsen
kdnnetecknas av mangfald och bredd vad galler alder, kon,
etnicitet, branscherfarenheter, akademisk bakgrund och
yrke.

SEK tillampar lamplighetsprovning av styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare enligt det regelverk som
utfdrdats av European Banking Authority (EBA). Forutsatt-
ningarna for SEK:s prévning av potentiella, nya styrelseleda-
moter dr att dgaren har identifierat kandidaten i fraga utifran
en kravprofil. Efter SEK:s lamplighetsprovning ska dgaren
informeras om utfallet. Da processen avslutas offentliggors
nomineringarna enligt Kodens bestimmelser.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av 1agst sex
och hogst atta ledamoter. Ledamoterna valjs arligen pa ars-
stdmman for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. SEK:s
styrelse bestar av de atta ledamoéter som valdes vid arsstam-
man 2016. VD ingar inte i styrelsen. Av styrelsens ledamoter
ar fyra ledamdter kvinnor och fyra ledaméter mdn. Namn,
alder, huvudsaklig utbildning samt drets sammantrdden
i styrelsen och dess utskott redogérs for pa sidorna 51 och
54-55. Ingen av styrelseledamoterna eller VD innehar aktier
eller finansiella instrument utgivna av SEK.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande viljs av bolagsstdmman, om inte
denne lamnar sitt uppdrag under mandatperioden, i vilket
fall styrelsen inom sig ska vdlja en ny ordférande intill
utgangen av den bolagsstdimma da en ny ordférande valjs

av stimman. Styrelsens ordforande leder styrelsens arbete
och bevakar att styrelsen utfor sina uppgifter och féretrader
styrelsen gentemot dgaren samt uppratthaller kontakten
med dgaren. Ordféranden ansvarar ocksa for att ta initiativ
till den arliga utvarderingen av styrelsens och VD:s arbete.
Ordféranden ser till att styrelsen erhaller tillfredsstallande
information och beslutsunderlag for sitt arbete, bland annat
genom att informera styrelsen om vad som framkommit vid
kontakt med dgaren. Styrelsens ordférande ser dven till att
styrelsen far den utbildning som kravs for att styrelsearbetet
ska fungera effektivt, samt kontrollerar att styrelsens beslut
verkstalls.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar for organisation och forvaltning av SEK:s
angeldgenheter. Styrelsen ansvarar for att bolagets finan-
siella rapporter dr upprattade i 6verensstimmelse med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav. Styrel-
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sen ska fortlopande bedoma SEK:s ekonomiska situation och
se till att SEK:s organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och SEK:s ekonomiska forhallan-
den i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Styrelsen
faststdller verksamhetsmal och strategier for verksamheten
samt utfirdar 6vergripande interna regler i policyer och
instruktioner. Styrelsen tillser att det finns ett effektivt
system for uppfoljning och kontroll av SEK:s verksamhet.
Styrelsen har dessutom till uppgift att tillsdtta, och vid behov
entlediga, VD och riskchef samt beslutar om ersdttningen till
dessa samt 0vriga ledamoter av foretagsledningen.
Styrelsearbetet f6ljer den arbetsordning som arligen fast-
stalls vid styrelsens konstituerande sammantrade samt sty-
relsens arsplan. Under 2016 har styrelsen sammantratt vid
12 tillfdllen. VD deltar vid alla styrelsesammantraden utom
idrenden dar det foreligger hinder pa grund av jdv, sasom da
VD:s arbete utvarderas.

Utvdrdering av styrelsens och ledningens arbete

En gang per ar sker en sarskild utvardering av styrelsens och
ledningens arbete under ledning av ordféranden. Resultatet
av denna utvdrdering redovisas till styrelsen och av styrel-
sens ordférande till garen. Utvdrdering sker ocksa av dgaren
i samband med styrelsenomineringen. Lopande under aret
sker kontinuerliga avstimningar mellan ordféranden och
styrelseledamoterna.

SEK:s styrelse och utskott har under 2016 beslutat om
foljande policyer och instruktioner:

Styrande dokument Utfdrdat av
Styrelsens arbetsordning Styrelsen
Fullmakts- och

delegationsordning Styrelsen
Instruktion for den ekonomiska

rapporteringen Styrelsen
Instruktion for riskrapportering Styrelsen
Uppférandekod Styrelsen
Policy f6r hallbart féretagande Styrelsen
Policy avseende atgarder mot

penningtvatt och terrorism Styrelsen
Policy for intern styrning och

kontroll Styrelsen
Riskpolicy Styrelsen
Finanspolicy Styrelsen
Kreditpolicy Styrelsen
Policy f0r ersdttning Styrelsen
Instruktion f6r VD Styrelsen
Instruktion for riskchefen, CRO Styrelsen
Instruktion for funktionen f6r

internrevision Styrelsen
Instruktion for funktionen for

regelefterlevnad Styrelsen
Instruktion for ldmplighets-

beddmning av styrelse-

ledamoéter, VD och ledande

befattningshavare Ersattningsutskottet

Finansieringsstrategi Finans- och Riskutskottet

Likviditetsstrategi Finans- och Riskutskottet

Limiter for marknadsrisker Finans- och Riskutskottet
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Nédrvarofrekvens vid styrelse- och utskottssammantrdden under 2016

Ersdttnings- Finans- och Revisions-

Totalt Styrelse utskott Riskutskott Kreditutskott utskott

Antal sammantraden 47 12 5 7 14 9
Lars Linder-Aronson 41 12 5 7 11 6
Cecilia Ardstrom 19 12 0 7 0 0
Jan Belfrage 24 11 0 0 13 0
Susanne Lithander 24 10 5 0 0 9
Lotta Mellstrom 26 12 5 0 0 9
Ulla Nilsson 29 10 0 7 12 0
Jan Roxendal 10 6 0 0 2 2
Teppo Tauriainen 23 11 0 0 12 0
Magnus Uggla 10 6 0 4 0 0

Jan Roxendal avgick/uttrddde ur styrelsen 2016-04-26. Jan deltog vid 6 sammantrdden 2016

Jan Roxendal avgick/uttradde ur Kreditutskottet 2016-04-26. Jan deltog vid 2 sammantrdden 2016
Jan Roxendal avgick/uttrddde ur Revisionsutskottet 2016-04-26. Jan deltog vid 2 sammantrdden 2016
Magnus Uggla valdes till ledamot i styrelsen och Finans- och Riskutskottet 2016-04-26

Lars Linder-Aronson valdes till ledamot av Kreditutskottet och Revisionsutskottet 2016-04-26

Verkstdllande direktor

Catrin Fransson har varit verkstdllande direktor sedan ars-
stdmman 2014. Catrin Fransson dr f6dd 1962 och har civil-
ekonomexamen fran Hogskolan i Lulea.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Information om ersdttning till styrelsen, VD och foretagsled-
ningen samt styrelsens forslag till arsstimman framgar av
not 5 i arsredovisningen.

Intressekonflikter

Enligt bolagets policy for intern styrning och kontroll ansva-
rar respektive chef for att identifiera, analysera, atgdrda samt
dokumentera intressekonflikter inom det egna ansvarsom-
radet.

Overvakande aktiviteter

Information och
kommunikation

SEK Arsredovisning 2016

Intern styrning, kontroll och riskhantering

avseende den finansiella rapporteringen

For att sdkerstdlla korrekt och tillforlitlig finansiell rappor-
tering har SEK utarbetat ett ledningssystem med avseende
pé den finansiella rapporteringen som bygger pa det ramverk
som upprdttats av Committee of Sponsoring Organization of
the Treadway Commission (COSO) for intern kontroll, 2013
ars version. Kontrollramverket dr indelat i fem komponen-
ter: Styr- och kontrollmilj6, Riskbedomning, Kontrollakti-
viteter, Information och kommunikation samt Overvakande
aktiviteter.

Styr- och kontrollmiljo
Styrelsen ansvarar for den interna styrningen och kontrol-
len. En deli styrelsens arbete dr att utarbeta, uppdatera och

Styr-och kontrollmiljo

Riskbedémning

Kontrollaktiviteter
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godkdnna ett antal grundlaggande policyer som dr styrande
for bolagets arbete (se sid 50). Styrelsen utfardar riktlinjer
som skapar forutsdttningar for en organisationsstruktur
med tydlig tilldelning av befogenheter och ansvar, rutiner
for att attrahera, utveckla och behalla medarbetare och
ersattningssystem som gynnar en effektiv hantering av
verksamhetens risker. Utifran dessa skapas interna regler,
processer och strukturer som ar grunden for intern styrning
och kontroll i hela organisationen. Verkstdllande direktdren
har till uppgift att etablera riktlinjer for att alla anstallda ska
forsta kraven pa uppratthallande av etiska varderingar och
den enskilde individens roll i det arbetet, vilket bland annat
regleras i Uppférandekoden, som alla anstdllda maste f6lja.
SEK har en oberoende internrevisionsfunktion som granskar
bolagets interna styrning och kontroll. Styrelsen faststdller
granskningsuppdraget arligen genom en revisionsplan, som
beaktar de av regelverk tvingande granskningarna. Uppdra-
get ar att granska och utvardera att bolagets riskhanterings-,
styrnings-, kontroll-, rapporterings-, ledningsprocesser och
regelefterlevnad dr effektiva. Internrevisionen har l6pande
rapporterat sina iakttagelser till styrelsen, revisionsutskottet
och verkstdllande direktdren samt har regelbundet infor-
merat ledningen. Styrelsen har fran och med 2012 uppdragit
at en extern part, KPMG, att vara ansvarig fér den obero-
ende internrevisionen. Genom att anlita en extern part for
att utfora internrevisionen far SEK tillgdng till en hég och
bred kompetens for granskningen av bolagets efterlevnad
avregelverk, framst kapitaltackningsregelverket, inklusive
granskning av intern kapital- och likviditetsutvardering

och bolagets IRK-modell. I internrevisionens uppdrag ingar
ocksa att samarbeta med de externa revisorerna sa att dessa
kan forlita sig pa det arbete som har utforts av internrevisio-
nen och dirmed sdkerstdlla att alla visentliga riskomraden
har reviderats.

Riskbedomning

SEK genomfor arlig riskbeddmning pa lednings-, funk-
tions- och processniva. Syftet dr att identifiera, dokumentera
och kvantifiera konsekvenser av och sannolikheten for att
handelser som innebdr att SEK:s mal inte kan uppnds kan
intrdffa. Riskbedomning avseende den finansiella rapporte-
ringen innefattar identifiering och utvardering av vasentliga
risker som kan medféra att malet om tillforlitlig finansiell
rapportering inte nds med avseende pa fullstdndighet, kor-
rekthet, vardering, rapportering samt risk for bedrageri.
Lépande under aret genomfor bolaget riskbedomningar vid
for bolaget vasentliga fordndringar.

Kontrollaktiviteter
Utifran identifierade risker har kontroller utformats for att
forebygga, upptdcka och korrigera fel och avvikelser.
Kontrollerna sker dels pa transaktionsniva, dels som
foretagsovergripande kontroller och dels som IT-generella
kontroller. Exempel pa féretags6vergripande kontroller ar
instruktioner och rutiner for attestrdtt, befogenheter och
ansvar vid kreditgivning och uppfdljning av regelefterlevnad.
SEK:s redovisning och finansiella rapportering dr beroende
av komplexa IT-system. Exempel pa IT-generella kontroller
ar andringshantering, backup-rutiner och behorigheter.
Transaktionsbaserade kontroller som kan vara manuella
eller maskinella utfors for att hantera risken for fel i den
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finansiella rapporteringen. Sadana kontroller dr till exem-
pel avstamningar och analyser. Processer och kontroller
dokumenteras i form av flddesscheman och beskrivningar av
de enskilda kontrollaktiviteterna som specificerar vem som
utfor kontrollen, hur den utférs samt hur kontrollutférandet
ska dokumenteras.

Information och kommunikation

Policyer, instruktioner, anvisningar och rutinbeskrivningar
halls 16pande uppdaterade och kommuniceras till personalen
via relevanta kanaler, framfor allt via intrandtet, intern-
utbildningar och personalméten. Formell och informell
kommunikation mellan medarbetare och ledning framjas
genom att antalet anstéllda dr fa och geografiskt samlade pa i
huvudsak ett kontor.

Styrelsen och revisionsutskottet tar 1opande del av
ledningens rapporter 6ver den finansiella utvecklingen med
analyser och kommentarer till utfall, budget och prognoser.
Iledningens arbete ingar att utvardera vdsentliga redo-
visningsprinciper och andra fragor kring den finansiella
rapporteringen samt att behandla delarsrapporter, boksluts-
kommunikéer och arsredovisningar innan revisionsutskot-
tet bereds tillfdlle att ldimna synpunkter och handlingarna
tillstdlls styrelsen f6r godkdannande.

Styrelsen och revisionsutskottet traffar revisorerna regel-
bundet och tar del av revisionsrapporter.

Overvakande aktiviteter

Internrevision, funktionen for regelefterlevnad samt risk-
funktionen foljer upp att risker i verksamheten hanteras och
att styrande dokument efterlevs.

Uppf6ljning och testning av kontrollaktiviteter utfors
16pande under aret for att sdkerstdlla att risker har beaktats
och behandlats pa ett tillfredsstdllande sétt. Testningen
genomfors av medarbetare som dr oberoende fran kon-
trollutfdrandet och besitter kompetens att utvardera kon-
trollernas genomforande. Atgirder for att hantera eventuella
brister har foljts upp av Risk- och Regelefterlevnadskommit-
tén och Revisionsutskottet. Ledningen har ocksa faststallt
kontroller for att sakerstalla att lampliga atgarder vidtas med
anledning av de rekommendationer som lamnas av internre-
visionen och av drsstdimmovalda revisorer.

SEK &r en sd kallad Foreign Private Issuer sasom det defi-
nieras av regelverk i USA och paverkas darfor dven av ameri-
kanska Sarbanes-Oxley Act (SOX). Enligt detta regelverk ska
ledningen arligen bedéma och uttala sig om effektiviteten
iden interna kontrollen i den finansiella rapporteringen,
baserat pa genomf6rd testning av den interna kontrollen.
Motsvarande uttalande fran bolagets revisorer kravs dock
inte for den bolagskategori som SEK tillh6r inom ramen for
det amerikanska regelverket. Ledningen har enligt de regler
som galler for Foreign Private Issuers utvdrderat den interna
kontrollen 6ver den finansiella rapporteringen. Slutsatsen
dr att per den 31 december 2016 fanns effektiva kontroller
relaterat till den interna kontrollen 6ver den finansiella rap-
porteringen.

Revisorer
Vid arsstdmman 2016 valdes Ernst & Young AB till revisions-
bolag med Erik Astrom som huvudansvarig revisor. Riksre-
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visionen kan férordna en eller flera revisorer att delta i den
arliga revisionen. Detta har dock ej skett for 2016.

Revisionsutskottet tar arligen del av revisorernas gransk-
ningsplan och tar l16pande del av revisorernas iakttagelser.
Bolagets revisorer har i samband med behandling av ars- och
delarsbokslut deltagit i tre styrelsesammantraden. Styrelsen
traffar minst en gang per ar bolagets revisorer utan nirvaro
av verkstéllande direktoren eller annan person fran led-
ningen. Styrelsen erhaller ocksd sammanfattande revisions-
rapporter.

Styrelsen har fattat beslut om att till bolagsstamman
f6resla PWC som revisorer i SEK for 2017.

Intern styrning och kontroll hallbarhet

Styrelsen svarar for organisation och forvaltning av SEK:s
angeldgenheter ddr hallbarhetsfragor hanteras som en
integrerad del. Styrelsen ansvarar for att bolagets finansiella
rapporter inklusive hallbarhetsrapportering ar upprattade i
Overensstammelse med lag, tillampliga redovisningsstan-
darder och 6vriga krav. Styrelsen faststaller verksamhetsmal
och strategier for verksamheten dar hallbarhet ar en aspekt
samt utfdrdar 6vergripande interna regler i policyer och
instruktioner dar hallbarhetsfragor dr integrerade. Styrelsen
har inrdttat utskott dar bland annat Finans- och Riskutskot-
tet bereder fragor avseende Gvergripande policyer, strategier
och riskaptit i alla risk- och kapitalfragor dar hallbarhets-
risk dr ett riskslag. Kreditutskottet bereder fradgor som rér
krediter och kreditbeslut som ar av principiell betydelse eller
iovrigt av stor vikt for bolaget samt fattar beslut avseende
krediter enligt av styrelsen beslutad delegeringsordning

ddr hallbarhetsaspekter dr inkluderat. Revisionsutskottet
6vervakar bolagets finansiella rapportering inklusive hall-
barhetsrapportering samt lamnar rekommendationer och
forslag for att sdkerstélla rapporteringens tillforlitlighet. P&
www.sek.se finns mer information om SEK:s policyer.

SEK:s uppdrag innebdr finansiering av projekt och verk-
samheter i lander med hallbarhetsrisker som kan behdva
hanteras. Hallbarhetsrisk ar risken SEK direkt eller indirekt
paverkar omgivningen negativt inom penningtvatt och
finansiering av terrorism, miljohdnsyn, anti-korruption,
madnskliga rdttigheter, arbetsvillkor eller affarsetik.
Hantering av hédllbarhetsrisker beskrivs i not 27.

I enlighet med dgaranvisningen ska SEK vid kreditbedom-
ningar, ddr det dr relevant, folja internationella ramverk
sasom OECD:s riktlinjer for social och miljomdssig hdnsyn
vid statsstodd kreditgivning eller Ekvatorprinciperna och
beakta OECD:s riktlinjer for hallbar langivning vid export till
laginkomstldnder. F6ljande internationella riktlinjer arbetar
SEK for att folja i sitt arbete att agera ansvarsfullt: de tio
principerna i FN Global Compact, FN:s vagledande principer
for foretagande och manskliga rdttigheter, FN:s konvention
om barnens rattigheter, OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag och OECD:s konvention och riktlinjer inom anti-
korruption.

Affdrsetik

SEK strdvar efter att affdrer och relationer ska praglas av
god affdrsetik. SEK accepterar inte affarstransaktioner, vars
primdra och huvudsakliga syfte dr skatteplanering. SEK kan,
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itillampliga fall, krava utokad skattetransparens. SEK:s
uppférandekod som arligen faststélls av styrelsen utgor ett
stod for verksamheten och signeras arligen av anstdllda och
styrelsen. Koden faststdller integritet och etiskt agerande och
férmedlas till medarbetare dven via en arlig utbildning. Miss-
tanke om agerande som kan innebadra eller leda till lagbrott,
oetiskt beteende, 6vertradelse eller misstanke om overtrd-
delse av uppférandekoden ska anmadlas. Sadana Gvertrddelser
kan dven rapporteras anonymt via SEK:s ”SpeakUp-system”
som hanteras av extern part. F6r mer information om SEK:s
uppférandekod se www.sek.se.

Penningtvdtt och finansiering av terrorism

Ett grundldggande krav for att géra affdrer &r att SEK uppnatt
kundkdnnedom som baseras pa gallande lag och foreskrifter
avseende hantering av penningtvatt och finansiering av ter-
rorism. Vid en ny affdrsrelation inhdmtar och analyserar SEK
information om vem som foretrader bolaget, dgarstruktur
inklusive verklig huvudman, politiskt utsatta personer och
internationella sanktioner samt analyserar landet dar bolaget
har sitt site med avseende pa landets férmaga att hantera
korruption, skattetransparens och lagstiftning géllande pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism.

Anti-korruption

SEK:s huvudsakliga risk att utsattas for korruption ar indi-
rekt i samband med utlaning i lander och branscher med hog
risk for korruption. SEK tar stallning mot all form av korrupt
beteende och fdljer svensk mutbrottslagstiftning, Institutet
Mot Mutors kod och internationella initiativ. SEK accepterar
inte att korruption forekommer i affarer som bolaget finan-
sierar. Leverantorer och kunder forvantas leva upp till SEK:s
férvantningar pa omradet.

Madnskliga rdttigheter och arbetsvillkor

SEK:s huvudsakliga risk dr att bli sammankopplade med brott
mot manskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor i samband
med utlaning till stérre projekt eller till exportféretagens
kunder i lander med hog risk for brott mot manskliga rattig-
heter. Madnskliga rattigheter, inklusive ILO:s karnkonventio-
ner, avseende arbetsvillkor ska respekteras i SEK:s verk-
samhet och SEK ska verka for att de respekteras av bolagets
leverantdrer samt i verksamheter som SEK finansierar. SEK
ska avsta fran affarer ddr det bedoms finnas en pataglig risk
for oaktsamhet mot manskliga rattigheter och da SEK bedo-
mer att riskerna inte kommer att hanteras i enlighet med
FN:s ramverk for féretag och manskliga rattigheter.

Miljohdnsyn

SEK:s egen verksamhet har liten negativ miljépaverkan. Det
ar framfor allt indirekt genom utlaningsverksamheten som
SEK potentiellt kan paverka miljon negativt. SEK ska avsta
fran att medverka i affarer dar miljépaverkan bedéms vara
oacceptabel och inte forenlig med internationella riktlinjer.
SEK ska strava efter minskad miljobelastning i den egna
verksamheten och i samband med bolagets affarer. SEK
klimatkompenserar for de utslapp av vaxthusgaser som den
egna verksamheten ger upphov till.
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Styrelse och ledning

Styrelse

Lars Linder-Aronson

Styrelseordférande

Ordforande SEK:s Ersdttningsutskott

Ledamot SEK:s Finans- och Riskutskott, SEK:s Kreditutskott och

SEK:s Revsionsutskott

F6dd: 1953

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Stockholm

Invald: 2011

Tidigare befattningar: VD Enskilda Securities, vVD Skandinaviska Enskilda Banken
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Betsson AB, e-Capital AB, Facility Labs AB och
Morco Forvaltning AB

Cecilia Ardstrom

Styrelseledamot

Ordférande SEK:s Finans- och Riskutskott

Fodd: 1965

Utbildning: Nationalekonomi, Handelshdgskolan Géteborgs universitet

Invald: 2011

Tidigare befattningar: Finansdirektor och chef Kapitalférvaltningen Lans-
forsakringar AB, Head of Treasury Tele2-koncernen, Head of Asset Management och
ClO Folksamgruppen

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Guldsillen AB

Jan Belfrage

Styrelseledamot

Ordférande SEK:s kreditutskott

Fodd: 1944

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan Stockholm

Invald: 2010

Tidigare befattningar: Norden-ansvarig Crédit Agricole, Norden-ansvarig och
tidigare VD Sverige Citigroup, finansdirektér AGA AB och finanschef AB SKF
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Universal Creation

Susanne Lithander

Styrelseledamot

Ledamot SEK:s Ersadttningsutskott och SEK:s Revisionsutskott

Fodd: 1961

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Goteborgs universitet

Invald: 2015

Tidigare befattningar: VP Finance SCA group, VD Mercuri International Group och
VP Head of Advisory Services Ericsson, BU Global Services

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Eltel AB

Nuvarande befattning: CFO BillerudKorsnds

Revisorer: Ernst & Young AB, revisorer i SEK sedan 2008.
Huvudansvarig revisor: Erik Astrom, auktoriserad revisor . F6dd: 1957. Revisor i SEK sedan 2013.

Inga ledaméter har ndgot innehav av aktier eller andra finansiella instrument i bolaget.
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Styrelse och ledning

Lotta Mellstrom

Styrelseledamot

Ordférande SEK:s Revisionsutskott

Ledamot SEK:s Ersdttningsutskott

Fodd: 1970

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet

Invald: 2011

Tidigare befattningar: Managementkonsult Resco AB, controller Sydkraft- och
ABB-koncernerna

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Swedavia AB

Nuvarande befattning: Amnesrad och bitridande enhetschef, enheten fér
statlig bolagsférvaltning pa Naringsdepartementet

Ulla Nilsson

Styrelseledamot

Ledamot SEK:s Finans- och Riskutskott och SEK:s Kreditutskott

Fodd: 1947

Utbildning: Pol.mag. nationalekonomi och féretagsekonomi Uppsala universitet
Invald: 2011

Tidigare befattningar: Skandinaviska Enskilda Banken AB; Global Head SEB Futures
London, ordférande Enskilda Futures Limited London, Head of Trading & Capital
Markets Singapore, ansvarig Treasury Luxemburg, samt Skanska Banken

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem Swedish Chamber International

Nuvarande befattning: VD Svenska Handelskammaren London

Teppo Tauriainen

Styrelseledamot

Ledamot SEK:s Kreditutskott

Fodd: 1961

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan Goteborgs universitet
Invald: 2014

Tidigare befattningar: Sveriges ambassador Singapore och Kanada,
chef Utrikesdepartementets enhet for internationell handelspolitik
Nuvarande befattning: Chef Utrikesdepartementets Amerikaenhet

Magnus Uggla

Styrelseledamot

Ledamot SEK:s Finans- och Riskutskott

Fodd: 1952

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Stockholm. Civilingenjor, Kungliga
Tekniska Hogskolan Stockholm. Stanford Executive Program

Invald: 2016

Tidigare befattningar: Vice VD Handelsbanken, chef Handelsbanken Region
Stockholm City, Handelsbanken UK och Handelsbanken International

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Hoist Finance och styrelseordférande
Fotografiska
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Styrelse och ledning

Ledning

Adjungerade ledaméter 2016

Catrin Fransson

VD

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom, Hogskolan i Luled

Anstadlld: 2014

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Venantius AB och ledamot SNS Fértroenderad

Per Akerlind

Vice VD och Chef fér Finans

Fédd: 1962

Utbildning: Civilingenjor, Teknisk fysik, Kungliga Tekniska Hogskolan Stockholm
Anstalld: 1990

Ovriga uppdrag: Ordférande i Kreditmarknadsgruppen och styrelseledamot i
Svenska Finansanalytikers Férening (SFF)

Karl Johan Bernerfalk

Chefsjurist

Fédd: 1972

Utbildning: Jur. kand., Lunds universitet
Anstaélld: 2007

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Venantius AB

Stefan Friberg

Riskchef

Fodd: 1968

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -

Teresa Hamilton Burman

Kreditchef

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet
Anstilld: 2015

Ovriga uppdrag: -

Adjungerade ledaméter har under 2016 varit Marie Lindstedt (Chef for funktionen for regelefterlevnad), Dan Kohlberg
(IT-chef) och Sven-Olof Séderlund (Ansvarig for dgarfragor).
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Styrelse och ledning

Johan Henningsson

Hallbarhetschef

Fodd: 1965

Utbildning: Ekon. dr Industriell ekonomi och organisation, Mdlardalens
hogskola samt MBA internationell ekonomi, Goteborgs universitet
Anstaélld: 2006

Ovriga uppdrag: -

Jane Lundgren Ericsson

Chef fér Utlaning

Fodd: 1965

Utbildning: Jur. kand., Stockholms universitet, LL M (London)
Anstalld: 1993

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot SBAB

Sirpa Rusanen

Chef fér HR

Fodd: 1964

Utbildning: Beteendevetare, Lunds universitet
Anstaélld: 2005

Ovriga uppdrag: -

Susanna Rystedt

Chef for Ekonomi & IT

F6dd: 1964

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan Stockholm
Anstalld: 2009

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot AB Trav och Galopp

Edvard Unsgaard

Kommunikationschef

Fodd: 1974

Utbildning: Fil. kand., journalistik Mitthgskolan, universitetsstudier i ryska och
historia

Anstélld: 2012

Ovriga uppdrag: -

Forandringar efter 2016-12-31
Dan Kohlberg (IT-chef) har slutat och Ingela Nachtweij dr tillférordnad IT-chef.
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Finansiell rapport

Rapport oOver totalresultat i koncernen

Skrmn Not 2016 2015
Ranteintdkter 3188 2835
Rdntekostnader -1 441 -1173
Réantenetto 2 1747 1662
Avgifts- och provisionsnetto 3 -29 -6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -110 400
Summa rorelseintakter 1608 2056
Personalkostnader 5 -308 -295
Ovriga administrationskostnader 6 -236 -164
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 -46 -98
Summa rorelsekostnader -590 -557
Rorelseresultat fore kreditforluster 1018 1499
Kreditforluster, netto 9 -16 36
Rorelseresultat 1002 1535
Skattekostnader 10 222 -348
Nettoresultat ! 780 1187

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omKklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas 2 46 -8
Derivat i kassaflodessdkringar 2 -169 -217
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 27 49
Netto, poster som kommer att omklassificeras till resultatet -96 -176

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -26 49
Skatt pa poster som inte kommer att omKklassificeras till resultatet 10 6 -11
Netto, poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -20 38
Ovrigt totalresultat -116 -138
Arets totalresultat ! 664 1049
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning? 195 297

! Helaresultatet dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Se Rapport dver forandringar i eget kapital i koncernen.
3 Antalet aktier uppgick 2016 till 3990 000 (3 990 000).
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Finansiell rapport

Rapport over finansiell stallning i koncernen

Skrmn Not 31 december 2016 31 december 2015
Tillgangar

Likvida medel 11,12 7054 2258
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 11,12 3687 2006
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 11,12 49901 40831
Utlaning dokumenterad som viardepapper 11,12 46222 48107
Utlaning till kreditinstitut 911,12 26190 29776
Utlaning till allmédnheten 8,9,11,12 147 909 140 806
Derivat 14 12005 12672
Materiella och immateriella tillgangar 7 123 129
Ovriga tillgdngar 16 4167 1854
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 2184 1972
Summa tillgangar 299 442 280411
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 3756 5283
Upplaning fran allmdnheten 12,18 0 61
Emitterade (icke efterstédllda) vairdepapper 12,18 249192 228212
Derivat 14 22072 23631
Ovriga skulder 19 2374 1637
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 20 2036 1912
Uppskjuten skatteskuld 10 559 720
Avsadttningar 5,21 51 39
Efterstdllda skulder 12,22 2266 2088
Summa skulder 282306 263583
Aktiekapital 3990 3990
Reserver 130 246
Balanserad vinst 13016 12592
Summa eget kapital 23 17136 16 828
Summa skulder och eget kapital 299 442 280411
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Finansiell rapport

Rapport over forandringar

1eget kapital i koncernen

Eget Aktie- Balanserad
kapital | kapital Reserver vinst
Reserv for
Sdkrings- Reserv for férmdnsbestdmda
Skrmn reserv verkligtvdirde  pensionsplaner
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 16 157 3990 398 5 -19 11783
Arets nettoresultat 1187 1187
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Tillgdngar som kan sdljas -8 -8
Derivat i kassaflodessdkringar
Overfort till resultatet -217 -217
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till
resultatet 49 47 2
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet
Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner 49 49
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras
till resultatet -11 -11
Summa 6vrigt totalresultat -138 -170 -6 38
Summa arets totalresultat 1049 -170 -6 38 1187
Utdelning -378 -378
Utgaende eget kapital 2015'2 16 828 3990 228 -1 19 12592
Arets nettoresultat 780 780
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Tillgdngar som kan sdljas 46 46
Derivat i kassaflodessdkringar
Overfort till resultatet -169 -169
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till
resultatet 27 37 -10
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet
Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -26 -26
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras
till resultatet 6 6
Summa 6vrigt totalresultat -116 -132 36 -20
Summa arets totalresultat 664 -132 36 -20 780
Utdelning -356 -356
Utgaende eget kapital 20162 17 136 3990 96 35 -1 13016

! Hela beloppet av eget kapital dr hanforlig till moderbolagets aktiedgare.
2 Senot 23.
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Rapport over kassafloden i koncernen

Finansiell rapport

Skrmn 2016 2015
Lopande verksamhet
Rorelseresultat! 1002 1535
Justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassaflode
Nedskrivningar finansiella instrument, netto 16 -36
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 46 98
Valutakurseffekter 0 22
Orealiserade vdrdeforandringar 195 -396
Ovrigt 30 18
Betald skatt -276 -580
Summa justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassaflode 11 -874
Utbetalningar avseende utlaning -61 350 -56 404
Amorteringar avseende utlaning 72214 70777
Nettoforandring av rantebarande vardepapper -9041 28 448
Derivatkontrakt i utlaningsverksamheten 652 469
Nettoférandringar - 6vrigt -54 469
Kassaflode fran 16pande verksamhet 3434 44420
Investeringsverksamhet
Investeringar -39 -66
Kassaflode fran investeringsverksamhet -39 -66
Finansieringsverksamhet
Kortfristig, icke efterstdlld nyupplaning 17904 16312
Langfristig, icke efterstdlld nyupplaning 70085 53043
Amortering av upplidning =70 829 =74 546
Aterkdp och fortidslésen av egna langfristiga skuldférbindelser -14 523 -41 006
Derivatkontrakt i upplaningsverksamheten -834 -2 540
Utdelat till aktiedgaren -356 -378
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1447 -49115
Nettoférandring av likvida medel 4842 -4761
Valutakurseffekterilikvida medel -46 -80
Likvida medel vid arets bérjan 2258 7099
Likvida medel vid arets slut? 7 054 2258
Varav banktillgodohavanden 916 294
Varav kortfristiga placeringar, jaimstdllda med likvida medel 6138 1964
! Erhallna och betalda rantor
Erhallen rdnta 2975 2990
Betald ranta 1229 1273

2 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till

forfall ej Gverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Finansiell rapport

Moderbolagets resultatrakning

Skr mn Not 2016 2015
Ranteintdakter 3188 2835
Rantekostnader -1441 -1173
Rantenetto 2 1747 1662
Utdelning fran dotterbolag 15 2 8
Avgifts- och provisionsnetto 3 -29 -6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -110 400
Summa rérelseintdkter 1610 2064
Personalkostnader 5 -313 -296
Ovriga administrationskostnader 6 -236 -164
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 7 -46 -98
Summa rorelsekostnader -595 -558
Rorelseresultat fore kreditforluster 1015 1506
Kreditforluster, netto 9 = 35
Rorelseresultat 999 1541
Forandringar av obeskattade reserver 10 712 3
Skattekostnader 10 =377 -348
Nettoresultat 1334 1196

Moderbolagets rapport Over totalresultat

Skrmn Not 2016 2015
Arets nettoresultat (efter skatt) 1334 1196
Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas* 46 -8
Derivat i kassaflodessdkringar! -169 -217
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 27 49
Nettoposter som kommer att omklassificeras till resultatet -96 -176
Ovrigt totalresultat -96 -176
Arets totalresultat 1238 1020

! Se Rapport dver forandringar i eget kapital i moderbolaget.
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Moderbolagets balansrakning

Finansiell rapport

Skrmn Not 31 december 2016 31 december 2015
TILLGANGAR

Likvida medel 11,12 7031 2234
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 11,12 3687 2006
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 11,12 49901 40831
Utldning dokumenterad som rédntebdrande vardepapper 11,12 46222 48107
Utldning till kreditinstitut 911,12 26190 29776
Utlaning till allmédnheten 8,9,11,12 147 909 140 805
Derivat 14 12005 12672
Aktierikoncernforetag 15 17 17
Materiella och immateriella tillgdngar 7 123 129
Ovriga tillgdngar 16 4167 1854
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 2184 1972
Summa tillgangar 299 436 280403
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 12,18 3756 5283
Upplaning fran allmdnheten 12,18 0 61
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 12,18 249192 228212
Derivat 14 22072 23631
Ovriga skulder 19 2374 1637
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 20 2036 1912
Uppskjuten skatteskuld 10 0 0
Avsattningar 5,21 16 25
Efterstdllda skulder 12,22 2266 2088
Summa skulder 281712 262 849
Obeskattade reserver 10 2565 3277
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 29 -
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 131 227
Balanserad vinst 9477 8666
Arets resultat 1334 1196
Summa eget kapital 23 15 159 14277
Summa skulder och eget kapital 299 436 280403
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Finansiell rapport

Rapport over forandringar i eget
kapital i moderbolaget

Fond for
Eget Aktie- Reserv- utvecklings- Fond forverkligt Balanserad
kapital | Kkapital fond utgifter varde vinst
Reserv for
Sdkrings- verkligt
Skrmn reserv vdrde
Ingaende eget kapital 2015 13635 3990 198 - 398 5 9044
Arets nettoresultat 1196 1196
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Tillgdngar som kan sdljas -8 -8
Derivat i kassaflodessdkringar
Overfort till resultatet -217 -217
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 49 47 2
Summa Ovrigt totalresultat -176 -170 -6
Summa arets totalresultat 1020 -170 -6 1196
Utdelning -378 -378
Utgaende eget kapital 2015! 14277 3990 198 - 228 -1 9862
Arets nettoresultat 1334 1334
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Tillgdngar som kan sdljas 46 46
Derivat i kassaflodessdkringar
Overfort till resultatet -169 -169
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 27 37 -10
Summa 6vrigt totalresultat -96 -132 36
Summa arets totalresultat 1238 -132 36 1334
Overforing fran fritt till bundet kapital 29 29
Utdelning -356 -356
Utgaende eget kapital 2016! 15159 3990 198 29 96 35 10811

! Senot 23.
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Rapport over kassafloden i moderbolaget

Finansiell rapport

Skrmn 2016 2015
Lopande verksamhet

Rorelseresultat! 999 1541
Justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassaflode

Nedskrivningar finansiella instrument, netto 16 -36
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 46 98
Realiserat resultat avyttring dotterbolag - -
Valutakurseffekter 0 22
Orealiserade vardefordndringar 195 -396
Ovrigt 31 18
Betald skatt -276 -580
Summa justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassaflode 12 -874
Utbetalningar avseende utlaning -61 350 =56 404
Amorteringar avseende utlaning 72214 70777
Nettofordandring av rantebdrande vardepapper -9 041 28 448
Derivatkontrakt i utlaningsverksamheten 652 469
Nettoférandringar - ovrigt -51 442
Kassaflode fran 16pande verksamhet 3435 44399
Investeringsverksamhet

Investeringar -39 -66
Kassaflode fran investeringsverksamhet -39 -66
Finansieringsverksamhet

Kortfristig, icke efterstdlld nyupplaning 17 904 16312
Langfristig, icke efterstdlld nyupplaning 70085 53043
Amortering av upplaning -70 829 74 546
Aterkdp och fortidslésen av egna langfristiga skuldférbindelser -14.523 -41 006
Derivatkontrakt i upplaningsverksamheten -834 -2 540
Utdelat till aktiedgaren -356 -378
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1447 -49115
Nettoforandring av likvida medel 4843 -4782
Valutakurseffekterilikvida medel -46 -80
Likvida medel vid periodens borjan 2234 7096
Likvida medel vid periodens slut? 7031 2234
Varav banktillgodohavanden 893 270
Varay kortfristiga placeringar, jdmstdllda med likvida medel 6138 1964
! Erhallna och betalda rdntor

Erhallen rdnta 2975 2990
Betald rdnta 1229 1273

2 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till

forfall ej Gverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Not 1. Vasentliga redovisningsprinciper

Om inget annat anges har de redovisningsprinciper som presenteras
nedan anvants i samtliga redovisningsperioder som arsredovisningen
avser.

Innehallsforteckning:

(a) Rapporterande enhet

(b) Grunder for presentation

(c) Fordndrade redovisningsprinciper och presentation

(d) Principer for konsolidering

(e) Segmentrapportering

(f) Redovisning av rorelseintdkter

(g) Transaktioner iutldndsk valuta

(h) Finansiella instrument

(i) Materiella tillgdngar

(j) Immateriella tillgangar

(k) Formaner till anstillda

(1) EgetXkapital

(m) Skatter

(n) Resultat per aktie

(o) Rapport &ver kassafloden

(p) Kritiska redovisningsprinciper, bedémningar och uppskattningar

(@) Nya standarder och dndringar i standarder och tolkningsuttalan-
den som dnnu inte tilldimpas och som bedoms kunna paverka SEK

(r) Moderbolaget

(a) Rapporterande enhet

AB Svensk Exportkredit (SEK eller Moderbolaget) har sitt site i Sve-
rige, med adress Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, 101 23 Stock-
holm. Koncernen omfattar, per 31 december 2016, SEK och dess heldgda
dotterbolag Venantius AB med sitt helagda dotterbolag VF Finans AB
(”Dotterbolagen”). Tillsammans bendmns dessa som koncernen eller
gruppen. Venantius AB bedriver inte langre nagon aktiv affirsverk-
samhet.
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(b) Grunder f6r presentation

(i) Foreskrifter

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS, publicerade
av International Accounting Standard Board (IASB). De IFRS-standar-
der som SEK tillampar dr samtliga godkdnda av Europeiska Unionen
(EU). Vidare har kraven pa ytterligare informationsgivning, konsis-
tent med IFRS, tillimpats enligt Lag om arsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (1995:1559) (ARKL), rekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR), utgiven av
Radet for finansiell rapportering samt Finansinspektionens foreskrif-
ter (FFFS 2008:25), vilka samtliga har blivit uppfyllda vid framtagandet
av arsredovisningen i vilken dessa noter ingdr som en del. SEK f6ljer
ocksa statens riktlinjer for extern rapportering i enlighet med statens
dgarpolicy och riktlinjer for foretag med statligt dgande. Moderbolagets
redovisningsprinciper 6verensstimmer med dem som tilldimpas i kon-
cernen, med undantag for vad som anges i Not 1, avsnitt (r) nedan.

Vissa tilldggsupplysningar som tillimpliga regelverk och lagar
krdver finns angivna i noter till redovisningen eller med referens till
Risk- och kapitalhantering (sidorna 40-45). Sadan information ska
genom hdnvisningarna anses inga hari.

Den 22 februari 2017 godkdnde SEK:s styrelse koncernens raken-
skaper och moderbolagets arsredovisning. Koncernens rapport ver
totalresultat och rapport 6ver finansiell stdllning och moderbolagets
resultatrdkning och balansrdkning ska bli foremal f6r beslut om fast-
stdllande av SEK:s aktiedgare pa arsstimman som ska héllas den 22
mars 2017.

(ii) Grunder for redovisningen

Koncernens redovisning har upprattats pa basis av upplupet anskaff-

ningsvédrde med f6ljande undantag;

+ alladerivat varderas till verkligt varde,
finansiella instrument - varderade till verkligt varde via resultatet —
varderas till verkligt varde,
finansiella tillgdngar som kan sdljas, varderas till verkligt varde,
vid tillampning av sdkringsredovisning av verkligt varde, justeras
det upplupna anskaffningsvdrdet pd den underliggande sdkrade
posten i redovisningen for att reflektera fordndringen av verkligt
véarde med avseende pa den risk som sdkrats.

(iii) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

SEK har faststdllt att den svenska kronan (Skr) dr bolagets funktionella
valuta och rapporteringsvaluta i moderbolaget under IFRS. Avgérande
faktorer dr att SEK:s eget kapital dr faststéllt i svenska kronor, utvdr-
dering av SEK:s prestationer baseras pa resultat uttryckta i svenska
kronor och att en stor andel av SEK:s kostnader, sdrskilt personal-
kostnader, 6vriga kostnader och skatter, redovisas i svenska kronor.
SEK hanterar sin risk i utlandsk valuta genom att sikra exponeringen
mellan svenska kronor och andra valutor.

(iv) Fortlevnadsprincipen

SEK:s styrelse och ledning har gjort en vardering av SEK:s férmaga
att fortsdtta som en igangvarande verksamhet och ar tillfredsstdllda
med att SEK har de resurser som kravs for att fortsdtta sin verksamhet
under 6verblickbar framtid. Styrelsen och ledningen dr inte medvetna
om nagon vasentlig osdkerhet som skulle kunna utgora ett vdsentligt
hinder for SEK:s formaga att fortsdtta som en igangvarande verksam-
het. Den finansiella rapporteringen fortsdtter darfor att vara upprattad
under antagandet om en igangvarande verksamhet.

(c) Forandrade redovisningsprinciper och presentation

Redovisningsprinciperna, berdkningsgrunderna och presentationen
dr i allt vasentligt oférandrade jamfért med arsredovisningen 2015
férutom betrdffande dndringar i ARKL och FFFS 2008:25. Andringar i
ARKL och FFFS 2008:25 innebir att mdjligheten att redovisa poster
inom linjen tagits bort och informationen har istdllet Idmnats i not 24
Stéllda sdkerheter och eventualfdrpliktelser. Darutdver redovisas nu
omvdrderingarna av férménsbestimda nettoskulder for formansbe-
stdmda pensionsplaner i separat reserv inom eget kapital; reserv for
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formansbestamda pensionsplaner. Tidigare redovisades dessa i balan-
serat resultat, forandringen tilldimpas retroaktivt fran inférandet av
IAS 19R. For finansiella garantier dokumenterade som derivat har ett
frivilligt byte av redovisningsprincip skett under 2016. Dessa redovisa-
des tidigare som garantier till upplupet anskaffningsvarde, men redo-
visas nu som derivat varderade till verkligt varde, vilket ansluter till
radande redovisningspraxis. Effekten av dndringen r inte vasentlig for
aktuell eller tidigare period. Utéver ovanstaende forandringar har vissa
jdmforelsetal for tidigare perioder omrdknats i presentationssyfte. SEK
analyserar och bedémer tillimpning och paverkan av fordndringar i
de redovisningsregelverk som tillimpas inom koncernen. De férand-
ringar som inte omndmns dr antingen inte tilldmpliga for SEK eller har
beddmts inte ha ndgon betydande inverkan pa SEK:s finansiella rap-
portering.

(d) Principer for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga dotterbo-
lag, det vill sdga bolag 6ver vilka moderbolaget har bestimmande infly-
tande och paverkas av bolagets resultat. Koncernredovisningen har
upprittats enligt forvarvsmetoden. Dotterbolagen ingér i koncernre-
dovisningen fran forvarvstidpunkten, ndr ett bestimmande inflytande
foreligger, fram till den tidpunkt ndr moderbolagets bestdmmande
inflytande upphdr. Redovisningsprinciperna i dotterbolagen dr i 6ver-
ensstdimmelse med principer for redovisning inom koncernen. Kon-
cerninterna transaktioner, fordringar och skulder samt orealiserade
vinster och forluster som uppkommit i koncerninterna transaktioner
ar eliminerade vid upprattande av koncernredovisningen. Den lam-
nade informationen i noterna avser, om inget annat anges eller fram-
gar av sammanhanget, bade koncernen och moderbolaget. Konsolide-
ringen av SEK enligt tillsynsregelverken avviker inte fran den som gors
ikoncernredovisningen. Inget dotterforetag dr ett institut enligt CRR:s
definition varfér dotterbolag inte heller omfattas av tillsynsregelver-
ken pa individuell niva. Inga aktuella eller férutsedda vasentliga hinder
har identifierats f6r snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderbolag och dotterféretag.

(e) Segmentrapportering

Segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till VD som
dr identifierad som den hogste verkstdllande beslutsfattaren. SEK har
ett segment, utlaning, vilket baseras dels pa vart uppdrag fran dgaren
som &r att pa kommersiella och hallbara grunder sdkerstdlla tillgang
till finansiella 16sningar for svensk exportndring, dels pa hur styrning
och resultatuppf6ljning av verksamheten sker. Nagon segmentrappor-
tering upprdttas ddrfor inte. Upplysningar om geografisk férdelning
och intdkt per produktgrupp aterfinns i not 2 och not 3.

(f) Redovisning av rorelseintdkter

(i) Rdntenetto

Ranteintakter och rantekostnader hanforliga till finansiella tillgangar
och skulder, oavsett kategoritillhorighet, redovisas i rantenettot. Ran-
teintdkter och rantekostnader bruttoredovisas med undantag for ran-
teintdkter och rantekostnader fran derivat som nettoredovisas. Rantor
for alla derivat som sdkrar upplaning redovisas som rantekostnader,
och rantor for alla derivat som sdkrar tillgangar redovisas som rante-
intdkter, oavsett om kontraktens rdantor netto utgor ranteintdkt eller
rantekostnad. Detta illustrerar upplaningens verkliga rantekostnad
efter beaktande av ekonomiska sdkringar. Negativa effektivrantor pa
tillgdngar redovisas som rantekostnader och negativa effektivrantor pa
skulder redovisas som rdnteintdkter. Ranteintdkter och rantekostna-
der berdknas och redovisas med tillimpning av effektivrantemetoden,
eller med tillimpning av en metod som resulterar i en ranteintdkt eller
rantekostnad som utgor en rimlig uppskattning av vad en berdkning
grundad pa effektivrantemetoden skulle resultera i. Effektivrdntan
innefattar avgifter som anses vara en integrerad del av effektivrdntan
for ett finansiellt instrument (vanligen avgifter erhallna som kompen-
sation for risk). Effektivrantan motsvarar den ranta som anvands for
att diskontera avtalsenliga framtida kassafloden till redovisat varde pa
den finansiella tillgdngen eller skulden. Ut6ver ranteintakter och ran-
tekostnader ingar i rantenettot, dar de redovisas som rantekostnader,
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avgift for resolutionsavgift (liksom tidigare stabilitetsavgiften) samt
ranteliknande garantiprovisioner.

Det statsstédda systemet (”S-systemet”). SEK:s nettokompensation
for att administrera S-systemet redovisas som en del av ranteintdk-
ter i rapport over totalresultat. SEK administrerar, mot ersdttning,
svenska statens system for statsstodda exportkrediter och system for
bistandskrediter (gemensamt ”S-systemet”). Enligt statens dgaran-
visning ersdtter staten SEK for alla rantedifferenser, upplaningskost-
nader och eventuella nettovalutakursforluster inom S-systemet. SEK
har bedomt att S-systemet dr ett uppdrag dar SEK agerar som agent at
svenska staten istdllet for att vara huvudman i enskilda transaktioner.
Bedomningen har baserats pa ett antal indikatorer enligt f6ljande (i)
SEK har formellt, men inte i praktiken, risker och férmaner som hor
till dgarskapet; (ii) SEK har inte beslutsrdtt att stdlla ut priser; och (iii)
SEK erhéller kompensation i form av en fast avgift. Saledes redovisas
inte ranteintdkter, rantekostnader och andra kostnader som regle-
ras med staten i SEK:s rapport dver totalresultat. Reglering av sadana
ersdttningar sker arsvis i efterskott. Tillgdngar och skulder relaterade
till S-systemet inkluderas i SEK:s tillgangar respektive skulder da SEK
bar kreditrisken for utldningen och dr avtalspart avseende utlaning och
upplaning. Orealiserade omvarderingseffekter pa derivat tillhrande
S-systemet nettoredovisas under ovriga tillgdngar. Saledes ingar alla
tillgangar och skulder hédnforliga till S-systemet i koncernens rapport
6ver finansiell stdllning och moderbolagets balansrdkning.

(i) Avgifts- och provisionsnetto

Provisionsintdkter och provisionskostnader redovisas i SEK:s rapport
Gver totaltresultat netto som avgifts- och provisionsnetto. I not brut-
toredovisas avgifts— och provisionsnetto med provisionsintdkter och
provisionskostnader. Hur provisionsintdkterna redovisas beror pa i
vilket syfte provisionen tas ut. Provisioner intdktsredovisas antingen
i takt med att tjdnsterna tillhandahdlls eller periodiseras ¢ver den
underliggande affarstransaktionens livslangd. Provisionskostnader dr
transaktionsbaserade och redovisas i den period da tjansterna erhalls.
Rdnteliknande garantiprovisioner samt avgifter som utgor integrerade
delar av finansiella instrument och darfor rdknas in i effektivranta,
redovisas inte som provisioner utan ingar i rdntenettot.

(iii) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar realiserade vin-
ster och forluster pa alla finansiella instrument och orealiserade vin-
ster och forluster pa alla finansiella instrument varderade till verkligt
virde med undantag f6r sadana finansiella instrument dar férdnd-
ringen i verkligt vdrde redovisas i dvrigt totalresultat. Vinster och
forluster inkluderar vinster och forluster pa grund av valutakursfor-
andringar, rantedndringar, forandring av kreditspread pa egen skuld,
fordndring av basisspread och fordndringar i kreditvardighet hos
motparten i det finansiella kontraktet. Posten inkluderar ocksa var-
defordndringar avseende sdkrad risk och sdkringsinstrument i verkligt
vdrdesdkringar samt ineffektivitet vid kassaflodessdkringar. Realise-
rade vinster och forluster pa finansiella instrument som varderats till
upplupet anskaffningsvérde, till exempel erhallen ranteskillnadser-
sattning och realiserade vinster/forluster pa aterkép av egna skulder
redovisas direkt under nettoresultat av finansiella transaktioner i sam-
band med att de uppstar.

(g) Transaktioner i utlandsk valuta

Monetdra tillgangar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till
den funktionella valutan (svenska kronor) med balansdagens kurser.
Intdkter och kostnader, uppkomna i utlindsk valuta, omrdknas till
svenska kronor med de kurser som giller per de dagar da de uppkom-
mer. Fordndringar i valutakurserna mellan respektive forekommande
valuta och svenska kronor under perioden, fran det att intdkterna res-
pektive kostnaderna uppkommer fram till dess att de betalas, redovi-
sas som valutakursférandringar. For finansiella tillgangar och skulder
vérderade till verkligt vdrde redovisas valutakursférandringar pa det
nominella beloppet som en valutakursférandring medan valutakurs-
férandringen pa den fordndring i verkligt virde som uppstar pa grund
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av andra komponenter inte sdrskiljs. Valutakursférandringar ingar
som en komponent i nettoresultat av finansiella transaktioner.

(h) Finansiella instrument

(i) Redovisning i, och borttagande frdn, rapport over finansiell
stdllning

Vid redovisning av finansiella instrument tillimpas affdrsdagsredo-
visning vid redovisning och bortbokning av kdpta vardepapper, emit-
terade virdepapper och derivatinstrument. Ovriga finansiella instru-
ment redovisas i rapport Gver finansiell stallning och borttages fran
densamma pd respektive likviddag. Skillnaden mellan det redovisade
vardet for en finansiell skuld eller tillgang (eller del av en finansiell
skuld eller tillgang) som utsldckts eller Gverférts till en annan part
och den ersdttning som ldmnats redovisas i rapport éver totalresultat
under posten nettoresultat av finansiella transaktioner.

(ii) Vdrdering vid forsta redovisningen

Nér finansiella instrument redovisas forsta gangen vérderas de till
verkligt varde samt, ndr det géller en finansiell tillgang eller finansiell
skuld som inte redovisas i kategorin finansiella tillgangar eller finan-
siella skulder varderade till verkligt varde via resultatet, dven eventu-
ella transaktionskostnader som ar direkt hdnforliga till forvarvet eller
emissionen av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden.

(iii) Nettoredovisning

Finansiella tillgangar och skulder kvittas i rapport 6ver finansiell stdll-
ning ndr koncernen har en legal rdtt att kvitta beloppen vid betalning
och avser att antingen kvitta beloppen vid betalning eller att realisera
tillgangen och slutbetala skulden samtidigt. Derivattillgangar och
derivatskulder gentemot centrala motparter for clearing kvittas inte,
da dessa hittills inte uppgatt till materiella belopp. Se not 14 for ytter-
ligare upplysningar om kvittning av finansiella tillgangar och skulder.

(iv) Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar klassificeras i tre kategorier som utgor grunden
for varderingen: lane- och kundfordringar, finansiella tillgangar var-
derade till verkligt vdrde via resultatet och finansiella tillgangar som
kan sdljas. Finansiella skulder klassificeras i tva kategorier som utgor
grunden for vdrderingen: finansiella skulder vdrderade till verkligt
varde via resultatet och dvriga finansiella skulder.

Ldne- och kundfordringar. Kategorin anvands for lanefordringar och
utldning dokumenterad som vardepapper som inte dr noterad pa en
aktiv marknad. Kategorin lane- och kundfordringar redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Balansposterna
Likvida medel, Utldning till kreditinstitut, Utlaning till allmdnheten
samt 6vervagande delen av Utlaning dokumenterad som rantebarande
vdardepapper ingar i denna kategori. Ndr ett eller flera derivat sdkrar
valuta- och/eller ranterisk i en lane- eller kundfordran tillimpas verk-
ligt varde-sdkring. Vidare kan vissa transaktioner klassificerade som
lane- och kundfordringar vara féremal for kassaflodessdkring. Sa ar
fallet ndr SEK 6nskar sdkra sig mot variation i kassaflodet fran sadana
tillgangar. For utlaning inom S-systemet tillimpas inte sdkringsredo-
visning.

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vdrde via resultatet. Det finns
tva huvudsakliga underkategorier i kategorin finansiella tillgdngar var-
derade till verkligt varde via resultatet: finansiella tillgangar som redan
fran borjan klassificerats till att redovisas till verkligt védrde via resul-
tatet; och tillgangar innehavda foér handel. Nar tva eller flera derivat
sakrar rdnterisk och kreditrisk i en tillgang klassificeras ibland sddana
transaktioner oaterkalleligt som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet. I dessa fall innebdr en sadan Kklassificering
en eliminering eller vdsentlig minskning av en redovisningsmassig
obalans som annars skulle uppsta genom redovisning av tillgdngar och
skulder eller intdkter och kostnader for dessa pa olika grunder. Derivat
Kklassificeras alltid som finansiella tillgangar eller skulder till verkligt
varde via resultatet forutom nér de ar foremal for sdkringsredovisning.
SEK har endast derivat som utgdr sakringsinstrument i ekonomisk
sakring klassificerade som tillgangar innehavda for handel.
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Finansiella tillgdngar som kan sdljas. Kategorin anvands for rdnte-
barande vardepapper som ingar i SEK:s likviditetsplaceringar. Trans-
aktioner som Kklassificerats som finansiella tillgangar som kan siljas
vérderas till verkligt virde, med orealiserade vdrdeforandringar i verk-
ligt varde redovisade i 6vrigt totalresultat. Vid avyttring dverfors redo-
visade vardeférandringar fran vrigt totalresultat till resultatet.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt virde via resultatet. Det finns
tva huvudkategorier i kategorin finansiella skulder varderade till verk-
ligt vérde via resultatet: finansiella skulder som redan fran bérjan
Klassificerats till att redovisas till verkligt vdrde via resultatet, och
finansiella skulder innehavda f6r handel. Ndr av SEK emitterade vdr-
depapper innehaller inbidddade derivat klassificeras hela instrumentet
oaterkalleligt som finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatet. Derivaten klassificeras alltid som finansiella tillgdngar eller
skulder till verkligt virde via resultatet férutom nar de dr foremal for
sakringsredovisning. SEK har endast derivat som utgor sakringsinstru-
ment i ekonomisk sdkring klassificerade som skulder innehavda for
handel.

Ovriga finansiella skulder. Ovriga av SEK emitterade virdepapper som
inte dr Kklassificerade som finansiella skulder védrderade till verkligt
vdrde via resultatet tillhor kategorin dvriga finansiella skulder och vdr-
deras till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med effektivranteme-
toden. Ndr ett eller flera derivat sdkrar valuta-, rante-, och/eller annan
risk tilldmpas verkligt varde-sakring. Efterstdllda skulder klassificeras
som 6vriga finansiella skulder och &r foremal for verkligt varde-sak-
ring. Vid verkligt viarde-sdkring av efterstdllda skulder sdkras den del
av loptiden pa skulden som motsvaras av derivatets 16ptid om 16pti-
derna inte sammanfaller.

(v) Presentation av vissa finansiella instrument i rapport éver
finansiell stdllning

Presentationen av finansiella instrument i rapport over finansiell
stéllning skiljer sig i vissa avseenden fran kategoriseringen av finan-
siella instrument som utgdr grunden for varderingen. Utlaning doku-
menterad som vardepapper omfattar 1an beviljade till kunder som ar
avtalsmdssigt dokumenterade i form av rdntebdrande vdrdepapper, i
motsats till bilaterala laneavtal, vilka presenteras i rapport 6ver finan-
siell stallning antingen som utlaning till kreditinstitut eller utlaning
till allmanheten. Alla 6vriga finansiella tillgangar, som inte ar presen-
terade i rapport 6ver finansiell stillning som utlaning dokumenterad
som vdrdepapper presenteras antingen som likvida medel, statsskuld-
forbindelser/ statsobligationer, andra rdntebdrande vdrdepapper dn
utlaning eller derivat.

(vi) Redovisning av vissa finansiella instrument

Derivatinstrument. I SEK:s normala affdrsverksamhet anvdnds olika slag
av derivatinstrument i syfte att sdkra eller eliminera SEK:s rante- och
valutakursrisker eller andra risker. Derivaten dr alltid klassificerade
som finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt virde via
resultatet, utom i samband med sdkringsredovisning. I de fall dar SEK
Kklassificerar finansiella tillgangar eller skulder till verkligt virde via
resultatet dr syftet alltid att undvika den obalans som annars uppkom-
mer och som beror pa det faktum att fordndring i varde av derivatet,
redovisat till verkligt virde, inte skulle matcha férandringen i vardet av
den underliggande tillgangen eller skulden som vérderas till upplupet
anskaffningsvdrde.

Garantier. SEK dr innehavare av finansiella garantier i samband med
sin langivning. Sadana kreditgarantier redovisas normalt i enlighet
med SEK:s etablerade redovisningsregler som garantier och redovi-
sas ddrfor inte i balansrdkningen (férutom avseende den forutbetalda
kostnaden relaterat till garantiavgiften som erlagts i férskott for fram-
tida perioder). Nédr SEK Kklassificerar ett riskavtickande instrument
som en finansiell garanti dger alltid SEK den specifika tillgdng som den
finansiella garantin riskavtdcker och den potentiella ersdttningen som
SEK kan erhélla frdn motparten under garantin representerar endast
intrdffad forlust for SEK relaterad till innehavet. Premier for kdopta
finansiella garantier periodiseras och redovisas som rdntekostnad i
rantenettot. Kreditderivat redovisas till verkligt varde dver resultatet.
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Inbdddade derivat. 1 sin ordinarie verksamhet, emitterar eller for-
varvar SEK finansiella tillgangar eller skulder, som ofta innehaller
inbdddade derivat. Nér finansiella tillgdngar eller skulder innehal-
ler inbdddade derivat ddr de ekonomiska egenskaperna och riskerna i
instrumentets unika komponenter inte dr besldktade klassificeras hela
instrumentet oaterkalleligt som finansiella tillgangar eller finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, och ddarmed avskiljs
inte det inbdddade derivatet.

Leasingtillgdngar. I sin ordinarie affarsverksamhet forvirvar SEK lea-
singtillgangar som &r klassificerade som finansiella leasingtillgangar
(i motsats till operationella leasingtillgangar). Nar en sadan klassifi-
cering gors beaktas leasingavtalets alla aspekter, inklusive garantier
fran tredje part. Finansiella leasingtillgangar redovisas som fordran
pa leasetagaren under kategorin lane- och kundfordringar. Leasing-
betalningen som erhlls fran leasetagaren delas i redovisningen upp i
tva komponenter, en komponent som redovisas som en amortering av
SEK:s fordran och en komponent som redovisas som en ranteintdkt.

Avtalade dnnu inte utbetalda Idn samt bindande offerter. Information
om avtalade dnnu inte utbetalda lan och bindande offerter, som ldmnas
som tilliggsupplysning under rubriken ”Ataganden” i not 24, redo-
visas som icke diskonterade framtida kassafloden avseende laneut-
betalningar relaterade till 1an som dr accepterade men inte utbetalda pa
rapportdagen samt bindande offerter.

Aterkopta skuldforbindelser. SEK &terkdper fran tid till annan sina egna
skuldforbindelser. Realiserade vinster eller forluster vid aterkop redo-
visas i rapport 6ver totalresultat som en komponent av nettoresultat av
finansiella transaktioner.

(vii) Sdkringsredovisning

SEK tillimpar sdkringsredovisning i de fall da derivat anvands for att
skapa ekonomisk sdkring och sdkringsrelationen kvalificerar for sak-
ringsredovisning, forutom for utlaning inom S-systemet ddr sakrings-
redovisning inte tillimpas. Den metod som anvands for sdkringsredo-
visning dr antingen sdkring av verkligt varde eller kassaflodessdkring.
For att sdkringsredovisning ska kunna tillimpas kravs att sakrings-
sambandet dr i hog grad effektivt i att motverka férandringar i verkligt
varde hanforligt till den sdkrade risken savél vid ingangen av sdkrings-
redovisningen som under den aterstdende 16ptiden. Om effektiviteten
inte ligger inom faststdllda gransvdrden bryts sdakringssambandet.

Sdkring av verkligt vdrde. Sdkring av verkligt virde anvands for trans-
aktioner dar ett eller flera derivat sdkrar ranterisk som uppkommit fran
en fastforrdntad finansiell tillgang eller skuld. Nér sdkring av verkligt
vdrde anvands omvdrderas den sdkrade posten till verkligt varde med
avseende pa den risk som sdkras. SEK definierar risken som sdkras i
sdkring av verkligt varde som risk for férandring av verkligt vdarde hdan-
forlig till vald referensranta (bendmnd som rénterisk). Sdkringsinstru-
ment kan vara ett eller flera derivat som byter fast rdnta till rorlig ranta
i samma valuta (rdntederivat) eller ett eller flera derivat som byter fast
ranta i en valuta till rorlig rdnta i en annan valuta (rdnte- och valuta-
derivat) da dven valutarisken ingar i sakringen av verkligt varde.

Om en sdkring till verkligt vdrde inte ldngre uppfyller villkoren
for sdakringsredovisning upphor den sdkrade posten att redovisas till
verkligt vairde med avseende pa den risk som sdkras och redovisas till
upplupet anskaffningsvdrde och de tidigare redovisade vardeférand-
ringarna for den sdkrade posten periodiseras 6ver den tidigare sdkrade
postens aterstaende 16ptid.

Kassaflodessdkring. Kassaflodessdkring anvdnds for transaktioner
dar ett eller flera derivat sdkrar risk for variationer i kassafloden som
uppkommit frdn en finansiell tillgang eller skuld med rorlig ranta.
Vid kassaflodessakring redovisas den sdkrade tillgangen eller skul-
den till upplupet anskaffningsvdrde och verkligt varde-fordndringar
i sdkringsinstrumentet redovisas i dvrigt totalresultat. Ndr det sdk-
rade kassaflodet redovisas i resultatet omfors sakringsinstrumentets
vardefordndring i rapport Gver totalresultat fran dvrigt totalresultat
till resultatet. SEK definierar riskerna som sdkras i kassaflodessakring
som risk for fordndring av kassafléden hanforlig till vald referensrdnta
(bendmnd som kassaflddesrisk). Sdkringsinstrument kan vara ett eller
flera derivat som byter rorlig ranta till fast ranta i samma valuta (rdnte-

SEK Arsredovisning 2016

Noter

derivat) eller ett eller flera derivat som byter rorlig rdnta i en valuta till
fastrantaien annan valuta (rante- och valutaderivat).

Om kassaflodessdkringen inte langre uppfyller villkoren for sdak-
ringsredovisning, om sdkringsinstrumentet avyttras, eller om sdk-
ringsrelationen avslutas i fortid, och ackumulerade vinster eller for-
luster avseende sdkringen finns i eget kapital, kvarstdr dessa vinster
eller forluster i eget kapital och periodiseras via dvrigt totalresultat till
resultatet 6ver den tidigare sdkrade postens aterstaende 16ptid.

(viii) Principer for faststdllande av verkligt virde pd finansiella
instrument
Det bdsta beviset pa verkligt varde dr publicerade prisnoteringar pa
en aktiv marknad. Verkligt varde-vdrderingen klassificeras enligt
en verkligt varde-hierarki. For finansiella instrument redovisade till
verkligt vdarde sker en uppdelning pa de tre nivaerna i verkligt varde-
hierarkin enligt IFRS vilka reflekterar betydelsen av indata. Instru-
mentens uppdelning baseras pa den ldgsta nivans indata som ar
vasentlig for verkligt varde-varderingen i sin helhet. SEK utgar fran
foljande uppdelning for att faststdlla metoder som anvdnts for fram-
tagande av verkligt varde for finansiella instrument:

Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for iden-
tiska tillgangar eller skulder;

Niva 2: vdrderingsmodeller ddr marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt varde dr observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt; och

Niva 3: varderingsmodeller som anvander observerbar marknads-
data men ddr det finns inslag av egna uppskattningar ddr dessa upp-
skattningar har en signifikant paverkan pa verkligt varde.

SEK redovisar 6verforingar mellan nivder i verkligt virde-hierarkin i
boérjan av den rapportperiod som férdndringen har dgt rum.

For alla klasser av finansiella instrument (tillgangar och skulder)
som redovisas till verkligt varde bestams det verkliga vardet utifran
internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade varderings-
modeller eller priser som tillhandahalls av externa parter. Om mark-
naden for finansiella instrument inte dr aktiv faststdlls verkligt varde
med hjdlp av en varderingsteknik. Syftet dr att faststdlla vad transak-
tionspriset skulle ha varit vid vdrderingstidpunkten for en transak-
tion mellan parter som dr oberoende av varandra dar transaktionen dr
motiverad av sedvanliga affdrsvillkor. Varderingstekniker innefattar
att anvanda nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgdngliga. Vidare kan aktuellt verkligt
varde for ett annat instrument som dr i det vdsentliga likadant anvan-
das. Om sadana inte finns vdrderas instrumenten genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden eller med hjédlp av modeller for
optionsvdrdering. Med regelbundna intervall kalibreras vdrderings-
tekniken och dess giltighet prévas genom att anvanda priser fran
observerbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument,
eller baserat pa tillgdnglig observerbar marknadsdata, eller jamféra
med motpartens priser.

Vid berdkning av verkligt varde med varderingsmodeller strdvar SEK
efter att anvanda sig av likvida och observerbara marknadsnoteringar
(marknadsdata) i sa hog utstrackning som mojligt, for att varderingen
bést ska aterspegla marknadens syn pa priser. Marknadsdata anvands,
direkt eller indirekt, vid berakning av verkligt vdrde. Exempel pa indi-
rekt anvandning av marknadsdata ar:

- diskonteringskurvor som skapas med hjdlp av observerbar mark-
nadsdata men sedan interpoleras for att berdkna icke observerbara
rantor;

+ kvantitativa modeller som anvands for att vardera en strukturerad
produkt till verkligt virde, dar modellens parametrar kalibreras sa
att man med hjalp av tillganglig marknadsdata kan aterskapa obser-
verade priser pa liknande instrument.

Ivissa fall, pa grund av lag likviditet i marknaden, finns det inte till-
gang till observerbar marknadsdata. SEK grundar i dessa fall, i enlighet
med marknadsstandard, sin vardering pa:

- historiskt observerad marknadsdata. Ett exempel ar ndr marknads-
data inte dr uppdaterad, sa anvands istéllet gardagens marknadsdata
ivdrderingen.
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marknadsdata baserat pa liknande observerbar marknadsdata. Ett

exempel dr om det inte finns nagra observerbara marknadspriser

for en obligation sa varderas den med en kreditkurva som baseras
pa observerbara marknadspriser for ett instrument med samma
kreditrisk.

For observerbar marknadsdata anvdnder sig SEK av tredjeparts-
information som baserar sig pd handlade kontrakt (till exempel Reu-
ters och Bloomberg). Denna typ kan delas in i tva grupper dédr den forsta
gruppen dr direkt observerbara priser och den andra gruppen dr mark-
nadsdata berdknad fran observerade priser.

Exempel fran den forsta gruppen ar - for olika valutor och 16ptider -
valutakurser, aktiekurser, aktieindexnoteringar, swappriser, futures-
priser, basisspreadar och obligationspriser. De diskonteringskurvor
som SEK anvdnder sig av, vilka dr en grundpelare for vérdering till
verkligt varde, konstrueras fran observerbar marknadsdata.

Exempel fran den andra gruppen dr standardiserade kvoterings-
former, till exempel kdpoptioner i valutamarknaden som kvoteras
genom volatiliteten och ddr priset berdknas genom den sa kallade
Black-Scholes-modellen. Exempel fran denna gruppering dr - for
olika valutor och 16ptider - (FX) valutavolatilitet, swapvolatilitet, cap/
floorvolatilitet, aktievolatilitet, framtida utdelningar f6r aktier och
kreditderivatspreadar. SEK sdkerstdller lopande att marknadsdata ar av
god kvalitet och kvartalsvis i samband med den ekonomiska rapporte-
ringen gors en grundlig validering av marknadsdata.

For transaktioner som inte kan virderas baserat pa observerbar
marknadsdata dr anvandning av icke observerbar marknadsdata nod-
vandig. Exempel pa icke observerbar marknadsdata dr diskonterings-
kurvor som skapas med hjdlp av observerbar marknadsdata men sedan
extrapoleras for att berdkna icke observerbara rantor, korrelationer
mellan olika underliggande marknadsparametrar och volatiliteter pa
langa 16ptider. Icke observerbar marknadsdata i form av korrelationer
berdknas utifran tidsserier av observerbar data. I de fall extrapolerad
marknadsdata anvands i form av rantor berdknas denna genom att
lata den sista observerbara noden vara konstant for ldngre loptider.
Icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen kreditvdrdig-
het bedéms utifran nyligen genomfdrda transaktioner av SEK:s emis-
sioner, eller om inte nagot kontinuerligt flode av nya transaktioner agt
rum, spread mot andra likartade lantagare i de fall d inte observerbara
priser i andrahandsmarknaden finns tillgangliga.

Varderingsmodellerna som SEK anvander overensstammer med
accepterade metoder for prissdttning av finansiella instrument. Jus-
teringar till verkligt vdrde tillimpas av SEK ddr det finns ytterligare
faktorer som marknadsaktorer tar hansyn till som inte fangas av var-
deringsmodellen. Den oberoende riskfunktionen bedémer nivan pa
justeringar till verkligt varde for att aterspegla motpartsrisk, SEK:s
egen kreditvardighet och andra icke observerbara parametrar ndr sa ar
relevant.

Minst arligen godkdnner Styrelsens Finans- och Riskutskott samt-
liga modeller for vardering av finansiella instrument. Ett grundlag-
gande krav for att anvdnda en vdrderingsmodell dr att den har vali-
derats och darefter blivit godkdnd. Validering genomférs av den
oberoende riskfunktionen. Analys av vdsentliga icke-observerbar
marknadsdata, justeringar till verkligt varde och vdsentliga vardefor-
dndringar av niva-3-instrument utfors kvartalsvis genom rimlighets-
kontroller. Varderingsresultatet analyseras och godkdnns av ansvariga
personer for redovisning och vdrdering samt diskuteras med Styrelsens
Revisionsutskott kvartalsvis i samband med bolagets externa kvartals-
rapporter.

(ix) Faststdllande av verkligt vdrde for vissa typer av finansiella
instrument

Derivatinstrument. Derivatinstrument redovisas till verkligt varde och
det verkliga vdrdet bestdms utifran internt etablerade vdrderingsmo-
deller, externt etablerade vdarderingsmodeller, priser som tillhanda-
halls av externa parter eller noterade priser. Vid berdkning av verkligt
varde for ett derivatinstrument bedoms paverkan pa verkligt varde av
kreditrisken (egen eller motpartens) med hjélp av noterade priser pa
kreditderivat med motparten eller SEK som underliggande exponering
for kreditderivatet om sadana priser finns tillgangliga.
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Emitterade vdrdepapper. Vid berdkning av verkligt virde pa emitte-
rade vardepapper bedoms paverkan pa verkligt varde av den bedémda
kreditrisken pa SEK baserat pa internt etablerade modeller som bygger
pa observationer pa olika marknader. De modeller som anvinds omfat-
tar bade pa marknaden direkt observerbara och icke-observerbara var-
deringsparametrar.

Emitterade vdrdepapper som dr sammansatta finansiella instrument med
inbdddade derivat. SEK emitterar vardepapper pa ménga finansiella
marknader. En stor del av dessa dr sammansatta finansiella instru-
ment med inbdddade derivat. SEK:s policy dr att sdkra risker i dessa
instrument genom att anvanda derivat for att fa effektiva ekonomiska
sakringar. Sadana sammansatta finansiella instrument klassificeras
oaterkalleligt i sin helhet som finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatet, och ddrmed avskiljs inte derivatet. Eftersom det
inte finns nagra noterade marknadspriser for denna grupp av transak-
tioner, anvands varderingsmodeller for att berdkna verkligt varde.

(x) Provning av finansiella tillgdngar

SEK prévar utlaning och andra finansiella tillgdngar med avseende pa
nedskrivningsbehov pa det sdtt som beskrivs nedan. Nedskrivnings-
behov identifieras f6r 1an och andra finansiella tillgangar om det finns
objektiva beldgg for nedskrivning och om en prévning av nedskriv-
ningsbehovet tyder pa en forlust.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar framst i kategorin lane- och
kundfordringar gors om och ndr SEK beddmer att det dr sannolikt att
motparten i ett 1an eller i en annan tillgang som innehas, och existe-
rande garantier och sdkerheter, inte kommer att tdcka SEK:s hela for-
dran. Sadana beddmningar gors avseende varje enskilt 1dn eller annan
tillgang. Objektiva beldgg utgdrs av betydande finansiella svarigheter
hos emittent eller gdldendr, uteblivna eller férsenade betalningar eller
andra observerbara uppgifter som tyder pa att det foreligger mdtbar
minskning av uppskattade framtida kassafléden. Om det finns objek-
tiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov for
kategorin lane- och kundfordringar, berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvdrdet av berdk-
nade framtida kassafléden (exklusive framtida kreditférluster som
dnnu inte har intrdffat) diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resul-
tatet.

Efter det att den enskilda bedémningen har skett, och om det
inte foreligger nagra objektiva beldgg f6r nedskrivning av en enskilt
bedémd finansiell tillgang, oavsett om den dr betydande eller inte,
inkluderar bolaget tillgangen i en grupp av finansiella tillgangar med
likartade kreditriskegenskaper och bedomer kollektivt tillgdngarnas
nedskrivningsbehov baserat pa kvantitativa och kvalitativa analy-
ser. Nedskrivningsbehovet dr relaterat till férluster som har intraffat
i portféljen den sista dagen i perioden men som dnnu inte identifierats
som ett individuellt nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av en tillgangs redovisade varde sker mot reservkonto
som i rapport 6ver finansiell stallning reducerar den post till vilken den
dr hanforlig.

Bortbokning av nedskrivna tillgangar ur rapport 6ver finansiell
stallning gors ndr det dr uppenbart att det ar hogst osannolikt att
nagon ytterligare del av SEK:s fordran pa motparten kommer att erhal-
las inom en 6verskadlig framtid och nér det inte finns ndgra garantier
eller sdkerheter som tdcker fordringen. Bortbokning av nedskrivna
tillgdngar kan ocksa goras ndr konkursforfarandet har avslutats och
en slutlig férlust kan faststdllas med beaktande av vdrdet av eventuella
tillgdngar som innehas av konkursboet samt SEK:s andel av sadana till-
gangar.

Atervinningar av tidigare bortbokade tillgdngar redovisas endast om
det ar en hog sannolikhet for att atervinning kommer att ske, sasom
ndr en konkurs haller pa att avslutas och betalningen som SEK har att
fordra slutligen har faststallts.

Rantan pa ett lan som Klassificeras som nedskrivet, forfallet eller
pa annat sdtt problematiskt redovisas enligt samma metod som ned-
skrivningen pa det underliggande lanet. Saledes intdktsfors rantan pa
den andel av lanet som f6rvantas bli aterbetald i framtiden, diskonterat
med den ursprungliga effektivrantan, medan rdntan pa den andel av
lanet som inte férvantas bli aterbetald i framtiden inte intdktsfors.
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Med en omstrukturerad ldnefordran avses en lanefordran dar SEK
har beviljat lantagaren eftergifter till foljd av dennes forsamrade
finansiella situation. Efter en omstrukturering betraktas lanefordran
vanligen inte ldngre som osaker om atagandena fullf6ljs i enlighet med
de nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i samband med omstruk-
tureringen betraktas som kreditforluster.

Om och ndr en minskning i det verkliga vdrdet f6r en finansiell till-
gang kategoriserad som att den kan sdljas har redovisats i ovrigt total-
resultat och det finns objektiva beldgg for att en nedskrivning av till-
gangen ska goras, ska den ackumulerade forlust som har redovisats i
ovrigt totalresultat overforas till resultatet d&ven om den finansiella
tillgdngen inte har tagits bort fran rapport 6ver finansiell stallning.

(i) Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med
ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.
Anskaffningsvdrdet inkluderar kostnader direkt hdnforliga till for-
varvet av tillgangen. Ndr delar av en materiell tillgang har olika berak-
nad livsldngd redovisas de som separata delar av materiella tillgdngar.
Materiella tillgdngar skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjande-
perioden. Den genomsnittliga berdknade nyttjandeperioden, avskriv-
ningsmetoder och restvarde utvarderas och omprévas varje ar. Fran det
att en tillgdng klassificerats som en tillgdng som innehas for forsalj-
ning sker ingen avskrivning.

(j) Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar omfattar huvudsakligen aktiverad del av inves-
tering i IT-system. Utgifter direkt hdanforbara till stérre investeringar
i utveckling av IT-system redovisas som immateriella tillgangar om
de forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Vad galler IT-
system inkluderar den aktiverade delen dven utgifter som anses vara
relaterade till den immateriella tillgangen, till exempel konsultarvode
och kostnader for egen personal som bidragit till fardigstéllande av den
immateriella tillgangen. Immateriella tillgangar skrivs av linjart 6ver
den berdknade nyttjandeperioden fran den tidpunkt tillgangen tas i
drift. Den genomsnittliga berdknade nyttjandeperioden utvarderas och
omprévas varje ar. Fér immateriella tillgdngar som dnnu inte har tagits
ibruk sker en arlig nedskrivningsprévning.

(k) Formaner till anstdllda
SEK har bade avgiftsbestamda och formansbestaimda pensionsplaner.

(i) Avgiftsbestdmda planer

En avgiftsbestdmd plan dr en plan for ersdttning efter avslutad anstall-
ning enligt vilken ett foretag betalar faststdllda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har nagon legal eller informell forpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad for ersdttningar
till anstdllda i resultatet i den takt de intjdnas genom att de anstdllda
tillhandahaller tjdnster till foretaget under en period. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den man en kontant aterbetalning
eller minskning av framtida avgifter dr tillganglig.

(ii) Fermdnsbestdmda planer

Férmansbestdmda pensionsplaner dr vriga pensionsplaner som inte
kan bestdmmas som avgiftsbestimda pensionsplaner. Nuvdrdet av
nettoforpliktelsen berdknas separat for respektive férmansbestamd
plan utifrdn en uppskattning av de framtida férmaner som intjanats
under tidigare och innevarande perioder. Nettoforpliktelsen redovisas i
balansrdkningen som nuvdrdet av forpliktelserna med avdrag for verk-
ligt varde for eventuella férvaltningstillgangar.

Kostnaden for den formansbestdmda planen berdknas genom till-
lampning av den sa kallade Projected Unit Credit Method, som innebar
att kostnaden fordelas 6ver den anstdlldes tjdnstgéringsperiod. Berdk-
ningen utfors arligen av oberoende aktuarier. Forpliktelserna varderas
till nuvdrdet av de férvantade framtida utbetalningarna, med hansyn
tagen till antaganden sasom forvantade framtida 16nedkningar, infla-
tion och livsldngd. Forvdntade framtida utbetalningar diskonteras
med en rdnta som géller pa balansdagen for bostadsobligationer och
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med hénsyn till berdknad aterstaende 16ptid for respektive atagande.
Fordndringar i aktuariella antaganden och erfarenhetsbaserade juste-
ringar av forpliktelser ger upphov till aktuariella vinster eller férlus-
ter. Dessa aktuariella vinster och forluster redovisas, tillsammans med
skillnaden mellan verklig och berdknad avkastning pa pensionstill-
gangar i ovrigt totalresultat ndr de uppstar. Kostnader for tjdnstgoring,
vinster/férluster vid fordndringar av planer samt rdntan pa nettot av
pensionstillgdngar och pensionsskulder redovisas i resultatet. Bola-
gen i koncernen deltar i olika kollektiva pensionsplaner som omfattar
alla anstallda. Tillrdcklig information finns tillganglig vilket mé&jliggor
berdkning av SEK:s andel av de formansbestamda skulderna, tillgang-
arna samt kostnaderna for dessa planer. Om underliggande antagan-
den i planerna skulle férdndras kan framtida kostnader for planerna
fordndras i enlighet dirmed.

(1) Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster: aktiekapital, reser-
ver, balanserad vinst och arets resultat.  reserver ingar f6ljande poster:
vardeforandringar pa tillgdngar som kan siljas (reserv for verkligt
varde), vardeférandringar pa derivat i kassaflédessakringar (sdkrings-
reserv) och vardeforandringar pa fSrmansbestdimda pensionsplaner
(reserv for formansbestamda pensionsplaner).

(m) Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt dr berdknad skattekostnad baserat pa den taxerade inkomsten f6r
rakenskapsaret. Uppskjuten skatt bestar av uppskjuten skatt pa res-
pektive koncernbolags obeskattade reserver och uppskjuten skatt pa
skattemdssiga tempordra skillnader. Uppskjuten skatt pa skattemds-
siga tempordra skillnader berdknas med en skattesats pa 22,0 procent
(22,0 procent). Uppskjuten skatt berdknas pa alla skattemdssiga tem-
pordra skillnader oavsett om den tempordra skillnaden dr redovisad i
resultatet eller i vrigt totalresultat.

(n) Resultat per aktie
Resultat per aktie berdknas som nettoresultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier. Nagon utspadning foreligger inte.

(o) Rapport 6ver kassafloden

Rapport 6ver kassafloden visar in- och utbetalningar av likvida medel
under aret. SEK:s rapport 6ver kassafloden har upprattats enligt den
indirekta metoden, vilket innebdr att rorelseresultatet har justerats
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, som tex
avskrivningar och kreditforluster. Redovisning av kassafloden indelas i
kategorierna lopande verksamhet, investeringsverksamhet och finan-
sieringsverksamhet. Likvida medel avser banktillgodohavanden som
omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depo-
sitioner, ddr tiden till forfall inte Gverstiger tre manader vid anskaff-
ningstidpunkten.

(p) Kritiska redovisningsprinciper, beddmningar och
uppskattningar
Vid faststdllande och tillimpningen av redovisningsprinciper maste
ledningen i vissa fall géra beddmningar och antaganden som kan fi en
vésentlig betydelse pa redovisningen i den finansiella rapporteringen.
Uppskattningarna ar baserade pa tidigare erfarenhet och antaganden
som bolaget anser dr rdttvisande. Dessa antaganden och bakomlig-
gande beslut paverkar redovisningen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader samt ldmnade upplysningar. Verkligt utfall kan senare
avvika fran de uppskattningar och antaganden som gjorts.

Bolaget anser att bedémningar gjorda relaterade till foljande kritiska
redovisningsprinciper dr de mest vasentliga:

Moderbolagets funktionella valuta

SEK dr att betrakta som agent avseende S-systemet

Vidare har foretaget identifierat foljande osdkerhetsfaktorer vid
tillimpning av IFRS:

Vérdering till verkligt varde av vissa finansiella instrument

Avsittning for sannolika kreditforluster
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(i) Moderbolagets funktionella valuta

SEK har faststallt att det dr svenska kronor (Skr) som dr foretagets
funktionella valuta under IFRS. En betydande del av foretagets till-
gangar, skulder och tillhdrande derivat dr avtalade eller har uppkom-
mit i utlandsk valuta. Under IFRS omvarderas bade tillgangar och skul-
der till stangningskurs och skillnaden mellan historiska och aktuella
bokforda varden redovisas som valutakursfordndringar i rapport dver
totalresultat, ddr de har motverkande effekter som gor att nettoresul-
tatet inte blir ett materiellt belopp i férhallande till de totala tillgdng-
arna och skulderna i utldndsk valuta. Detta speglar de ekonomiska
effekterna av SEK:s policy att ha tillgangar som ar finansierade eller
sdkrade i samma valuta. Se not 27 for upplysningar om SEK:s valuta-
positioner.

(ii) SEK dr att betrakta som agent avseende S-systemet

SEK har bedomt att S-systemet dr ett uppdrag dar SEK agerar som agent
at svenska staten istallet for att vara huvudman i enskilda transaktio-
ner. Bedémningen har baserats pd ett antal indikatorer enligt f6ljande
(i) SEK har formellt, men inte i praktiken, risker och bedémningar som
hor till 4garskapet; (ii) SEK har inte beslutsratt att stélla ut priser; och
(iii) SEK erhaller kompensation i form av en fast avgift. SEK har f6ljakt-
ligen presenterat de ekonomiska aktiviteterna i S-systemet i resulta-
tet netto istéllet for brutto i enlighet med statens dgaranvisning. Om
SEK skulle betraktas som huvudman avseende S-systemet, skulle alla
intdkter och kostnader betraktas som SEK:s intdkter och kostnader.
Emellertid skulle nettoeffekten inte paverka SEK:s rorelseresultat. Se
not 25 for upplysningar om S-systemet.

(iii) Vdrdering till verkligt vdrde av vissa finansiella instrument

SEK redovisar en stor del av balansrdkningen till verkligt varde, fram-
forallt rantebarande vardepapper redovisade pa raderna Statskuldfor-
bindelser/Statsobligationer och Andra rantebdrande vardepapper an
utldning, derivat och emitterade (icke efterstdllda) skulder. I de fall
finansiella instrument redovisas till verkligt varde, berdknas dessa
varden utifran marknadspriser, varderingsmodeller, externa par-
ters varderingar och diskonterade kassafloden. En stor del av SEK:s
finansiella instrument &r inte féremal f6r publik handel och noterade
marknadspriser ar inte tillgangliga. Vid rapporteringen av beloppen
pa tillgangar, skulder och derivat liksom inkomster och utgifter ar det
nodvandigt att gora antaganden och uppskattningar om det verkliga
vardet pa finansiella instrument och derivat, i synnerhet da det fore-
kommer onoterade eller illikvida vardepapper eller andra skuldin-
strument. Om forutsdttningarna, som ligger till grund for dessa anta-
ganden och uppskattningar skulle férdndras, skulle de rapporterade
beloppen kunna férdndras. Se not 27 f6r upplysning om inverkan pa
vdrdet av finansiella tillgdngar och skulder om marknadsrdntan stiger
eller sjunker med en procentenhet. Andra vdrderingsmodeller respek-
tive antaganden kan medfdra andra resultat av varderingarna. SEK gor
beddomningar om vilka som dr de mest ldmpliga varderingsteknikerna
for de finansiella instrumenten utifrdn grupperingar. I samtliga fall
grundas besluten pa en professionell bedémning i enlighet med SEK:s
redovisnings- och vérderingspolicyer. Ett grundldggande krav for att
anvanda en varderingsmodell dr att den har validerats och darefter
godkdnts, ddrutéver godkdnns samtliga modeller minst arligen. Var-
deringsmodellerna som SEK anvdnder 6verensstimmer med accepte-
rade metoder for prissattning av finansiella instrument. Justeringar till
verkligt vdrde tillimpas ddr det finns ytterligare faktorer som mark-
nadsaktorer tar hansyn till som inte fangas av vdrderingsmodellen.
En justering for CVA (Credit value adjustment) och DVA (Debt value
adjustment) gors for att spegla motpartens kreditrisk respektive SEK:s
egen kreditvardighet som paverkar derivatets verkliga virde (se not 12
for fordndringar i verkligt virde relaterade till kreditrisk).

Nar finansiella tillgangar eller finansiella skulder redovisas till verk-
ligt varde vdrderas instrumentet till sitt fullstindiga verkliga vérde,
inklusive eventuell kreditspread. Om noterade marknadspriser inte
dr tillgdngliga for sadana instrument dr det nédvandigt att géra vissa
antaganden angaende kreditspread avseende motparten eller egen
kreditspread beroende pa om instrumentet dr en tillgang eller skuld.
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Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har i viss man paverkat
de nivaer till vilka SEK kan emittera vardepapper. Denna fordndring,
vilken dr olika stor for olika marknader, dr inkluderad i berdkningen av
verkligt virde for emitterade vardepapper. SEK emitterar vardepapper
pa manga finansiella marknader. En stor del av dessa dr sammansatta
finansiella instrument med inbdaddade derivat. SEK:s policy dr att sdkra
risker i dessa instrument genom att anvanda derivat med motsvarande
strukturer for att fa effektiva ekonomiska sdkringar. Sadana samman-
satta finansiella instrument klassificeras i sin helhet som finansiella
skulder vdrderade till verkligt varde. Eftersom det i regel inte finns
nagra noterade marknadspriser for denna grupp av transaktioner,
anvands vdrderingsmodeller for att berdkna verkligt varde. Brutto-
vardet pa dessa instrument och derivat, som effektivt sdkrar varandra,
kraver komplexa bedomningar avseende den mest lampliga varde-
ringstekniken, antaganden och estimat. Om andra varderingsmodel-
ler eller antaganden skulle anvdndas, eller om antaganden fordndras,
skulle det kunna resultera i andra resultat avseende vdrderingen. Om
man bortser fran paverkan pa vdrderingen av SEK:s kreditspread pa
egen skuld och basisspreadar, kommer sadana vardeforandringar nor-
malt att vara motverkande.

SEK anvdnder derivatinstrument for att begrdnsa och reducera
risker hdnforliga till finansiella tillgangar och skulder. For att begransa
motpartsrisk, det vill sdga den form av kreditrisk som derivattransak-
tioner ger upphov till ingar SEK sddana transaktioner endast med mot-
parter med god kreditvardighet. Vidare efterstravar SEK att inga ISDA
Masteravtal med tillhérande sakerhetsavtal, sa kallade Credit Support
Annex med sina motparter. Detta innebdr att hogsta tillatna riskniva
oavsett vilka marknadsvardesforandringar som kan intraffa faststdlls
pa férhand.

Derivat dr vdrderade till verkligt varde med hjdlp av noterade mark-
nadspriser i man av tillgang till sadana. Om marknadspriser inte ar till-
gdngliga anvdnds vdrderingsmodeller. SEK anvdnder en modell for att
justera nettoexponeringens verkliga varde for forandringar i egen eller
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvdnds omfattar direkt
observerbara marknadsparametrar om sadana finns tillgdngliga.

Den 31 december 2016 uppgick finansiella tillgangar och skulder dar
varderingsmodeller anvants och ddr marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt varde dr observerbar (niva 2) till Skr 57 miljar-
der (48) och Skr 41 miljarder (39) (19 procent (17) och 14 procent (15)
av totala finansiella tillgdngar respektive totala finansiella skulder).
Finansiella tillgangar och finansiella skulder dar varderingen inklude-
rar signifikanta icke observerbara parametrar (niva 3) uppgick till Skr 3
miljarder (2) och Skr 53 miljarder (43) (1 procent (1) och 19 procent (17)
av totala finansiella tillgdngar respektive totala finansiella skulder).
Bedémningen av icke observerbara parametrar som ingar i modeller for
att rdkna marknadsvdrde ar forknippade med subjektivitet och osdker-
het, vilket kan paverka redovisat resultat for specifika positioner. Trots
att SEK:s varderingsmodeller dr ldmpliga och forenliga med de som
anvands pa marknaden, sa skulle andra modeller och antaganden for
att bestdmma det verkliga vardet pa visa finansiella instrument kunna
resultera i ett annat estimat av det verkliga virdet pa rapporteringsda-
gen. Den 31 december 2016 uppgick de totala minimala och maximala
effekterna av att férdndra en eller flera icke observerbara parametrar
for att reflektera antaganden under andra rimliga forhallanden f6r niva
3 instrument till Skr -227 miljoner (-222) respektive Skr 227 miljoner
(225). Se not 13 for upplysning om vardef6érandring pa tillgangar och
skulder om icke observerbara marknadsparametrar dndras och avsnitt
h (viii) ovan for principer f6r faststéllande av verkligt varde pa finan-
siella instrument.

(iv) Avsdttning for sannolika kreditforluster
Avsdttningar for kreditforluster gérs om och ndr SEK beddmer att det
ar sannolikt att SEK inte kommer att erhalla full betalning for sin for-
dran under ett utlaningsavtal eller en annan tillgang fran motparten
och/eller under innehavd garanti och/eller genom ianspraktagande av
annan innehavd sdkerhet. Om de underliggande antagandena for dessa
interna modeller skulle férdandras skulle det kunna innebdra materiella
fordndringar i avsattningarna for befarade kreditforluster.
Nedskrivningen redovisas som skillnaden mellan det redovisade
vardet pa lanet och det diskonterade vardet pa bolagets basta skattning
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av framtida kassafléden. I berdkningen tas hdnsyn till en rad faktorer
relaterade till lantagaren. De verkliga beloppen av framtida kassafl6-
den och de datum pa vilka de erhalls kan avvika fran dessa bedom-
ningar och saledes kan verkliga forluster skilja sig fran de som tidigare
redovisats. Den 31 december 2016 uppgick SEK:s totala utlaning till 209
miljarder (205), och den relaterade reserven for nedskrivningar upp-
gick till Skr 244 miljoner (228), varav den individuella reserven uppgick
till Skr 84 miljoner (66). Om till exempel de faktiska beloppen av totala
framtida kassafloden vore 10 procent hogre eller ldgre dn bedomda
skulle det paverka rorelseresultatet for rakenskapsaret som slutar 31
december 2016 med ytterligare cirka Skr 20-30 miljoner (20-30) och
eget kapital vid detta datum med Skr 16-24 miljoner (16-24). Ett hogre
totalt framtida kassaflode skulle paverka rorelseresultat och eget kapi-
tal positivt, medan ett ldgre totalt framtida kassaflode skulle paverka
rorelseresultat och eget kapital negativt. Se not 9 samt avsnitt h (x)
ovan for ytterligare information.

(q) Nya standarder och dndringar i standarder och
tolkningsuttalanden som dnnu inte tillimpas och som
bedoms kunna paverka SEK

F6ljande nya standarder och dndringar i standarder och tolknings-
uttalanden som dnnu inte tillimpas beddms kunna paverka SEK:

(i) IFRS 9 Finansiella instrument

IASB publicerade i juli 2014 den slutliga versionen av IFRS 9 Financial
Instruments, standarden for redovisning av finansiella instrument.
IFRS 9 ersdtter det nuvarande regelverket IAS 39 Finansiella instru-
ment: Redovisning och vdrdering, och trdder i kraft den 1 januari 2018.1
december 2016 godkdande EU kommissionen IFRS 9.

Under 2015 paborjade SEK implementeringen av IFRS 9 genom att
ett projekt sattes upp, med deltagare fran Risk, Kredit, Utlaning, Finans
och Ekonomi och IT. Projektet har understrémmar for Klassificering
och Vdrdering, Nedskrivning, Sakringsredovisning samt Upplysningar
och Finrep. Projektet befinner sig nu i genomférandefasen, med paral-
lellkdrning planerad under andra halvan av 2017, och ’go live’ 1 januari
2018.

Klassificering och vdrdering. For finansiella tillgangar tas nuvarande
kategorier bort, men de tre sdtten att vardera blir kvar; verkligt varde
via resultatet, verkligt virde via Ovrigt totalresultat och upplupet
anskaffningsvérde. For att bestdmma vad som ska redovisas pa vilket
sdtt infors en ny utvarderingsmodell som bygger pa affirsmodell,
vilket bedoms pa portféljniva, och typ av kassafloden, vilket bedoms pa
instrumentniva. Det finns fortsatt ett alternativ att vid ingdngen av en
transaktion vélja att redovisa finansiella instrument till verkligt virde
via resultatet i de fall det eliminerar eller i betydande utstrackning
minskar inkonsekvenser i vardering och redovisning (’bristande 6ver-
ensstimmelse i redovisningen’). Forandringarna forvéntas fa begran-
sade konsekvenser avseende vdrdering for SEK:s utldningsportfoljer
och den absoluta majoriteten kommer fortsatt att varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde. For finansiella tillgangar och skulder vdrderade
till verkligt vdrde via resultatet, forvdntas dessa fortsatt varderas till
verkligt varde via resultatet. Majoriteten av instrument klassificerade
som tillgdngliga for forsdljning under IAS 39 forvdntas vdrderas till
upplupet anskaffningsvdrde eller verkligt virde dver ovrigt totalre-
sultat, en del instrument férvantas klassificeras till verkligt varde via
resultatet antingen beroende pa typ av kassafloden eller dess affars-
modell. For finansiella skulder 6verfors i princip reglerna fran IAS 39.
En for SEK vasentlig férdndring r att vardeférandringar pa grund av
egen kreditrisk ndr egen skuld redovisas till verkligt viarde 6ver resul-
tatet inte langre paverkar resultatet utan ska sarskiljas och redovisas
direkt mot dvrigt totalresultat, vilket for SEK férmodligen kommer att
innebdra en minskad volatilitet i resultatet.

Sdkringsredovisning. De nya allmdnna reglerna for sakringsredovis-
ning innebdr att foretagen pa ett bdttre sdtt kan reflektera riskhan-
teringen i de finansiella rapporterna. IFRS 9 6ppnar upp for méjlig-
heter att forbdttra och forenkla sdkringsredovisningen, vilket framst
kommer att paverka processen for sakringsredovisning. SEK planerar
att tilldmpa sdkringsredovisning enligt IFRS 9 fran och med 1 januari
2018.
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Nedskrivningar. En av de storre fordndringarna jamfort med IAS 39,
vilken bedoms fé storst konsekvenser, dr att principen for nedskriv-
ningar av exponeringar gar fran ett synsatt baserat pa att en forlust-
hdndelse ska ha intréffat; till att baseras pa foérvdntade framtida
forluster. IFRS 9 anger att alla tillgangar som varderas till upplupet
anskaffningsvdrde och verkligt virde via 6vrigt totalresultat, liksom
kreditataganden och finansiella garantier, ska omfattas av prévningen
av nedskrivningsbehovet, vilket dr en skillnad mot IAS 39 dar gruppvisa
reserveringar inte sker for poster utanfor balansrakningen eller finan-
siella tillgdngar som kan séljas. Reserveringarna baseras pa forvantade
kreditforluster under kommande 12 manader savida det inte skett en
vésentlig 6kning av kreditrisk sedan exponeringen uppstod da reserve-
ringen baseras pa forvantade kreditforluster under tillgangens atersta-
ende 16ptid.

Tillgdngarna delas in i tre stadier, beroende pa graden av kredit-
férsamring. Stadie 1 dér lanet placeras initialt och som omfattas av
tillgdngar dar det inte skett nagon vasentlig 6kning av kreditrisken.
Reserveringarna motsvarar forvantade kreditforluster under kom-
mande 12 manader. Under IAS 39 har nedskrivning av tillgangar mot-
svarande de i stadie 1 bedomts kollektivt, dar nedskrivningsbehovet
dr relaterat till forluster som har intrdffat i portfdljen den sista dagen
i perioden men som dnnu inte identifierats som ett individuellt ned-
skrivningsbehov. Stadie 2 omfattar tillgangar dar det skett en vasentlig
6kning av kreditrisk; d v s dar kreditrisken pa balansdagen jamfors med
kreditrisken initialt da det finansiella instrumentet/ exponeringen
redovisades. Reserveringarna motsvarar forvantade kreditforluster
under hela den aterstdende 16ptiden. Aven dessa tillgangar ingdr under
IAS 39 i den kollektiva nedskrivningen, men nedskrivningen kommer
sannolikt att 0ka under IFRS 9 da det kommer att krivas att reserve-
ringarna motsvarar forvantade forluster under hela den aterstaende
16ptiden. SEK:s metod for parametrar vid bedomning av vdsentlig
Okning av kreditrisk dr att basera bedémningen pa relativ forsamring
av ratingnivaer per respektive exponering, med beaktande av férand-
ring i risk for fallissemang for respektive ratingniva. Ratingnivaerna
bestdms av SEK:s interna ratingmodell for de olika exponeringarna.
Till denna bas i beddmning av vasentlig 6kning av kreditrisk utvarderar
SEK att dven beakta nagon eller nagra av parametrarna forfallna dagar,
omstruktureringsatgirder, och aterkommande riskhdjande beteen-
den, vilka kan indikera att en vdsentlig 6kning av kreditrisk har intraf-
fat. Stadie 3 omfattar tillgangar som individuellt har varderats som
osdkra fordringar. Reserveringarna motsvarar forvantade kreditforlus-
ter under hela den aterstaende 16ptiden, och ranta intdktsfors pa lanets
upplupna anskaffningsvérde netto efter nedskrivningar. Tillgangarna i
stadie 3 enligt IFRS 9 motsvarar de tillgangar som under IAS 39 har ett
individuellt nedskrivningsbehov.

Vid nedskrivning av tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat kommer inte det bokférda vérdet pa tillgangen i balans-
rakningen paverkas, da den dr redovisad till verkligt varde. En post
motsvarande nedskrivningen i resultatet kommer istdllet att redovisas
iovrigt totalresultat som ackumulerat nedskrivningsbelopp.

SEK kommer att beakta framatblickande information, sisom mak-
roekonomiska faktorer och ekonomiska prognoser, bade i utvarde-
ringen av vdsentligt 6kning av kreditrisk och i varderingen av férvantad
kreditforlust. Planen dr att anvdnda tre olika scenarier; ett basscenario,
ett samre dn bas och ett battre dn bas. Bade extern och intern infor-
mation kommer att anvdndas i den framatblickande informationen.
SEK utvdrderar 16pande effekterna av den nya standarden och i takt
med att parametrar tas fram enligt principerna i IFRS 9 blir det simule-
rade beloppet mer likt ett belopp vid tillampning av IFRS 9. D4 arbetet
med att ta fram parametrar enligt IFRS 9 fortsatt pagar, gar det inte att
faststalla en slutsats avseende dess inverkan pa SEK:s finansiella rap-
porter, kapitaltdckning och stora exponeringar. Vad galler effekten pa
kapitaltdckningen dr den beroende av om kapitaltdckningsreglerna
kommer att dndras for att reflektera IFRS 9.

(ii) IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder

2014 utfirdade IASB den nya standarden IFRS 15, vilken beskriver en
enda heltdckande redovisningsmodell for intdkter fran avtal med
kunder och ersdtter nuvarande standarder och tolkningar for intdkts-
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redovisning i IFRS, till exempel IAS 18 Intdkter. Standarden dr en
femstegsmodell med redovisnings- och vdrderingskrav samt nya
upplysningar. Standarden gdller inte for finansiella instrument eller
leasingavtal. Standarden férvantas inte fa nagon vésentlig inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
Standarden dr godkdnd av EU och ska tilldimpas fran 1 januari 2018.

(iii) IFRS 16 Leasing

I januari 2016 utfdrdade IASB den nya standarden for leasingredovis-
ning, vilken innebdr férdndringar for leasetagaren. Alla leasingkon-
trakt (med undantag for kortfristiga och mindre leasingkontrakt)
ska redovisas som en tillgang med nyttjanderitt som ar féremal for
avskrivning och som en skuld i leasetagarens balansrakning och lea-
singbetalningarna ska redovisas som amortering och rantekostnad.
Redovisningen for leasegivaren ar i allt vésentligt oférandrad. Aven
ytterligare upplysningar krdvs. SEK:s prelimindra bedomning &ar att
den framst kommer att paverka redovisningen av SEK:s operationella
lease for hyreslokaler, vilket inte medfor nagon betydande inverkan pa
SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.
Standarden ska tillimpas fran 1 januari 2019 men har dnnu inte god-
kants av EU.

Ovriga IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar, eller dndringar av
dessa, som annu inte har trdtt i kraft, vdntas inte ha ndgon vasentlig
inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapitaltickning eller stora
exponeringar.

(r) Moderbolaget

Arsredovisningen for moderbolaget, AB Svensk Exportkredit (publ)
har upprdttats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag (1995:1559)
(ARKL), RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25) vilket innebdr att IFRS regelverk tillampats sa langt det varit
méjligt inom ramen foér ARKL och Finansinspektionens foreskrifter.
Moderbolagets redovisningsprinciper dr i stor sett oférdndrade for-
utom betréffande dndringar i ARKL och FFFS 2008:25. I moderbolaget
har en ny bunden fond inom eget kapital, Fond for utvecklingsutgifter,
uppradttats och som motsvarar aktiverade utgifter for egenupparbetad
utveckling i enlighet med ARKL. Skillnader i redovisningsprinciper for
moderbolaget jimfort med koncernen dr féljande:
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(i) Resultatrdkning
Ienlighet med kraven i ARKL presenterar moderbolaget en resultatrik-
ning kompletterad med en separat rapport for totalresultat.

(ii) Aktier i dotterbolag
Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvdrde och
erhallna utdelningar redovisas i resultatet.

(iii) Skatt pd drets resultat

Moderbolaget redovisar vissa obeskattade reserver i enlighet med
svensk skattelagstiftning. Moderbolaget redovisar de obeskattade
reserverna i balansrdkningen och fordndringarna av obeskattade
reserver i resultatet.

(iv) Koncernbidrag

Till dotterbolag 1dmnade koncernbidrag redovisas, med beaktande av
dess skatteeffekt, som investering i andelar i koncernforetag i den man
inte nedskrivning behovs.

(v) Eget kapital

Eget kapital i moderbolaget bestar av foljande poster: aktiekapital,
reservfond, fond for utvecklingsutgifter, fond for verkligt varde, balan-
serad vinst och arets resultat. Fond for verkligt viarde bestar av f6ljande
poster; reserv for verkligt varde (vdrdeférandringar pa tillgdngar som
kan sdljas) och sdkringsreserv (vardeférandringar pa derivat i kassaflo-
dessdkringar).

(vi) Pensionsskuld

I moderbolaget tillimpas andra grunder for berdkning av férmans-
bestamda planer dn de som anges i IAS 19. I moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestamd plan samt att moderbolaget f6ljer
Tryggandelagens bestdimmelser och Finansinspektionens foreskrifter.
Utover redovisningen av BTP-planen som en avgiftsbestamd plan ar
de vdsentligaste skillnaderna jamfort med reglerna i IAS 19 framst hur
diskonteringsrintan faststalls samt att berdkning av den férmansbe-
stdmda forpliktelsen sker utifran nuvarande loneniva utan antagande
om framtida 16nedkningar och att alla aktuariella vinster och forluster
redovisas i resultatet, da de uppstar.
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Noter

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Réanteintdkterna var relaterade till:
Utlaning till kreditinstitut 546 544 546 544
Utlaning till allmdnheten 2827 2663 2827 2663
Réantebdrande viardepapper 364 395 364 395
Nedskrivna tillgangar 3 0 3 0
Derivat =552 -767 =552 -767
Summa ranteintdkter! 3188 2835 3188 2835
Summa rantekostnader? -1441 -1173 -1441 -1173
Réntenetto 1747 1662 1747 1662

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Réanteintdkterna var relaterade till:
Finansiella tillgdngar som kan séljas 292 225 292 225
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 93 -5 93 -5
Derivat i sdkringsredovisning =379 -470 =379 -470
Lane- och kundfordringar 3182 3085 3182 3085
Summa ranteintdkter! 3188 2835 3188 2835
Réantekostnaderna var relaterade till:
Finansiella tillgangar som kan séljas -46 - -46 -
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet 12 -156 12 -156
Derivat i sdkringsredovisning 2452 2484 2452 2484
Andra finansiella skulder -3859 -3501 -3859 -3501
Summa rantekostnader? -1441 -1173 -1441 -1173
Réantenetto 1747 1662 1747 1662
Rénteintdkter geografiska omraden

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Sverige 1358 1353 1358 1353
Europa utom Sverige 681 511 681 511
Lander utanfor Europa 1149 971 1149 971
Summa ranteintdkter! 3188 2835 3188 2835
Ranteintdkter per produktgrupp

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Utlaning till svenska exportorer 1500 1517 1500 1517
Utlaning till exportérernas kunder? 1042 978 1042 978
Likviditet 646 340 646 340
Summa ranteintakter! 3188 2835 3188 2835

! Negativa effektivrantor pa skulder redovisas som ranteintdkter. Under 2016 uppgar dessa till Skr - miljoner (-). Se not 1 f6r vidare information

avseende redovisning av negativa rantor.

2 Negativa effektivrantor pa tillgangar redovisas som rantekostnader. Under 2016 uppgar dessa till Skr 106 miljoner. Under féregaende ar var
beloppet f6r negativa effektivrantor pa tillgangar ej vasentligt och presenterades saledes inte i arsredovisningen. Se not 1 for vidare information

avseende redovisning av negativa rantor.

3 Tranteintdkterna for Utlaning till exportérernas kunder ingar Skr 116 miljoner (123) som avser ersattning fran S-systemet (se not 25).
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Not 3. Avgifts- och provisionsnetto

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Avgifts- och provisionsintdkterna var relaterade till':
Finansiella konsultprovisioner = = 0
(Ovriga provisionsintikter 3 3 2
Summa 3 2 3 2
Provisionskostnaderna var relaterade till :
Depa- och bankavgifter =7 -6 =7 -6
Courtage -4 -2 -4 -2
Ovriga provisionskostnader -21 0 -21 0
Summa -32 -8 -32 -8
Avgifts- och provisionsnetto -29 -6 -29 -6
1 Skr -26 miljoner (-3) avser finansiella tillgangar och skulder som inte vdrderas till verkligt virde via resultatet.
Avgifts- och provisionsintakter geografiska omraden

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Sverige 1 1 1 1
Europa utom Sverige 1 0 1 0
Lénder utanfor Europa 1 1 1 1
Summa 3 2 3 2
Avgifts- och provisionsintdkter per produktgrupp

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Utlaning till svenska exportorer 1 - 1 -
Utlaning till exportdrernas kunder 2 2 2 2
Summa 3 2 3 2
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Noter

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Nettoresultat av finansiella transaktioner relaterat till:
Borttagande av finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde
over resultatet:
Finansiella tillgdngar som kan sdljas - - - -
Ldne- och kundfordringar 4 -42 4 -42
Ovriga finansiella skulder = - = -
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet ' :
Identifierade vid forsta redovisningstillfdllet (VVO) -2779 4526 -2779 4526
Innehas for handel 2699 -4324 2699 -4324
Finansiella instrument under sdkringsredovisning till verkligt varde:
Nettoresultat pd sdkringsinstrument -693 -290 -693 -290
Nettoresultat pd sdkrade poster 661 536 661 536
Valutakursfordndringar pa alla tillgangar och skulder exkI.
valutakursfordndringar relaterat till omvardering till verkligt varde -2 -6 -2 -6
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -110 400 -110 400

1 SEK har under 2016 infért metodférandringar vid vardering av derivat, metodférandringarna ledde till en negativ paverkan pa

rorelseresultatet.

SEK:s generella affirsmodell ar att behdlla finansiella instrument
varderade till verkligt vdrde till foérfall. De marknadsvardesforand-
ringar som netto uppstar, huvudsakligen hénférliga till férdndring
av kreditspread pa egen skuld och basisspread, och som redovisas i
nettoresultat av finansiella transaktioner, vilka kan vara betydande i
enskild rapportperiod, ska 6ver tiden inte paverka resultatet da instru-
mentets marknadsvardesforandringar 6ver tiden gar tillbaka till noll
om det halls till forfall. Nar finansiella instrument inte halls till for-

Not 5. Personalkostnader

fall kan realiserade vinster och forluster uppsta, som vid aterkép och
fortidslosen av utlaning samt stangning av derivat relaterade till dessa
transaktioner. Dessa effekter redovisas under raderna Borttagande av
finansiella instrument som inte varderas till verkligt virde 6ver resul-
tatet, Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
over resultatet och Finansiella instrument under sdkringsredovisning
till verkligt varde.

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Loner och ersdttningar till styrelsen och verkstdllande direktorer =6 -6 -6 -6
Loner och ersdttningar till ovriga ledande befattningshavare -18 -17 -18 -17
Loner och ersdttningar till 6vriga anstdllda -160 -141 -160 -142
Pensioner -57 -62 -62 -62
Sociala kostnader -58 -56 -58 -56
Ovriga personalkostnader =9 -13 =9 -13
Summa personalkostnader -308 -295 =33 -296

Den sammanlagda summan av ledande befattningshavares, exklu-
sive moderbolagets verkstdllande direktors ersattning uppgick till Skr
18 miljoner (17). Av erséttning till ledande befattningshavare dr Skr
17 miljoner (16) pensionsgrundande. Av ersdttning till verkstdllande
direkt6ren i moderbolaget dr Skr 4 miljoner (4) pensionsgrundande.
For samtliga anstdllda, exklusive verkstdllande direktoren, foljer SEK
kollektivavtal mellan BAO och fackliga organisationer.
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Ersattning och andra férmaner till styrelse och ledande Arvode, in-
befattningshavare i koncernen kluderar dven Intjinad B
2016 utskotts—  fastersdtt- Ovriga Pensions-
TSkr arvode ning! formaner? avgifter’ Summa
Styrelseordforande:
Lars Linder-Aronson* -669 - - - -669
Ovriga styrelseledaméter:
Cecilia Ardstrom -216 - - - -216
Jan Belfrage =25 = = = =225
Susanne Lithander -240 - - - -240
Lotta Mellstrom® - - - - -
Ulla Nilsson -244 - - - 244
Jan Roxendal, avgick 2016-04-26* -109 - - - -109
Teppo Tauriainen® - - - - -
Magnus Uggla, tilltradde 2016-04-26* -186 - - - -186
Ledande befattningshavare:
Catrin Fransson, Koncernchef och Verkstdllande direktor® - -4 487 -86 -1332 -5905
Karl Johan Bernerfalk, Chefsjurist = -1281 -11 -405 -1697
Teresa Hamilton Burman, Kreditchef (CCO) = -2253 -12 -460 -2725
Stefan Friberg, Riskchef (CRO) = -2769 -12 -467 -3248
Johan Henningsson, Hallbarhetschef - -1124 -12 -379 -1515
Jane Lundgren Ericsson, Chef for Utlaning = -2355 -81 -616 -3052
Sirpa Rusanen, Chef for HR = -1360 -91 -487 -1938
Susanna Rystedt, Chef fér Ekonomi och IT = -2164 -41 -676 -2881
Edvard Unsgaard, Kommunikationschef - -995 -11 -333 -1339
Per Akerlind, Chef for Finans och Vice verkstillande direktdr = -3207 -86 -1112 -4 405
Summa -1889 -21995 -443 -6 267 -30594
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Ersattning och andra férmaner till styrelse och ledande

Noter

befattningshavare i koncernen Arvode, in- .
2015 kluderardven Intjanad fast Ovriga Pensions-
TSkr utskottsarvode ersdttning' férmaner? avgifter’ Summa
Styrelseordférande:
Lars Linder-Aronson* -614 - - - -614
Ovriga styrelseledaméter:
Cecilia Ardstrom -218 - - - -218
Jan Belfrage -217 - - - -217
Lotta Mellstrom® - - - - -
Ulla Nilsson -236 - - - -236
Jan Roxendal* -327 - - - -327
Teppo Tauriainen® - - - - -
Susanne Lithander, tilltrddde 2015-01-20 -209 - - - -209
Ledande befattningshavare:
Catrin Fransson, Koncernchef och Verkstdllande dirktor® - -4379 =75 -1295 -5749
KarlJohan Bernerfalk, chefsjurist - -1281 -10 -412 -1703
Teresa Hamilton Burman, Kreditchef (CCO), tilltrddde 2015~
08-03 - -910 -5 -186 -1101
Stefan Friberg, Riskchef (CRO), tilltrddde 2015-05-15 - -1688 -8 -282 -1978
Johan Henningsson, Hallbarhetschef - -1139 -10 -366 -1515
Per Jedefors, Riskchef (CRO), avgick med pension 2015-04-30 - -1390 -28 -228 -1646
Jane Lundgren Ericsson, Chef for utlaning - -2286 -50 -606 -2942
Sirpa Rusanen, Chef for HR - -1266 -85 -473 -1824
Susanna Rystedt, Chef fér Ekonomi och IT - -2055 -91 -642 -2788
Edvard Unsgaard, Kommunikationschef - -1000 -11 -297 -1308
Per Akerlind, Chef for Finans och Vice verkstéllande direktor - -3134 -86 -1103 -4323
Summa -1821 -20528 -459 -5890 -28698
1 P& foérhand faststalld 16n eller andra ersattningar sasom semesterer- 4 Arvodet faktureras fran eget bolag i enlighet med statens gallande
sdttning och traktamenten. agarpolicy.

2 Ovriga férmaner bestdr av till exempel bilférmén och kostférmén.

5 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledamoéter anstéllda av Regerings-

3 Inkluderar premier till forsdkringar for sjukersdttning vid langvarig kansliet.

sjukdom, andra kollektiva riskforsakringar som foljer av géllande

kollektivavtal.

Information om ersattning inom SEK i enlighet med CRR
2016

6 Verkstdllande direktor Catrin Fransson har pensionsalder 65 ar och
en pensionspremie om 30 procent av 16n.

Personal som vdsentligt kan

Ledande paverka institutets riskprofil
Belopp i TSkr (férutom antal formanstagare) befattningshavare (exklusive ledande befattningshavare)
Total ersdttning under rakenskapsaret -28623 -122002
varav fast ersittning -28623 -122002
varav rorlig kontant ersattning - -
antal formanstagare 10 135
Utestaende uppskjuten ersattning, intjanad = =
Utestaende uppskjuten ersdttning, icke intjanad -163 -3262
Uppskjuten ersdttning beviljad under rakenskapsaret - -
Uppskjuten ersdttning utbetald under radkenskapsaret -81 -3542
Uppskjuten ersdttning reducerad genom
resultatjusteringar = =
Utbetalda avgangsvederalag under rakenskapsaret = =
antal formanstagare = =
Tilldelade avgangsvederalag under rakenskapsaret = =
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Information om ersdttning inom SEK i enlighet med CRR

Personal som vasentligt kan

2015 Ledande paverka institutets riskprofil
Belopp i TSkr (férutom antal formanstagare) befattningshavare (exklusive ledande befattningshavare)
Total ersdttning under rakenskapsaret -26716 -124362
varav fast ersittning -26716 -124362
varav rorlig kontant ersattning - -
antal férmanstagare 11 137
Utestaende uppskjuten ersattning, intjanad - -
Utestaende uppskjuten ersdttning, icke intjanad -244 -7869
Uppskjuten ersdttning beviljad under rakenskapsaret - -
Uppskjuten ersdttning utbetald under rakenskapsaret -163 -8214
Uppskjuten ersdttning reducerad genom resultatjusteringar - -
Utbetalda avgangsvederalag under rdkenskapsaret -3487 -
antal férmanstagare 1 -

Tilldelade avgangsvederalag under rakenskapsaret

SEK omfattas av Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad
om ersdttningspolicy i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbo-
lag (FFFS 2011:1). Vidare tillampar SEK statens riktlinjer for anstall-
ningsvillkor for ledande befattningshavare i foretag med statligt
agande. Med utgangspunkt i dessa regelverk har SEK:s styrelse tagit
fram ett forslag pa riktlinjer for erséttning till ledande befattningsha-
vare i SEK, vilka faststélldes av arsstdimman 2016. Av riktlinjerna fram-
gar att 16ner och ersittningar till ledande befattningshavare inom SEK
ska vara rimliga och vdl avvdgda. De ska dven vara konkurrenskraftiga,
takbestdmda och dndamalsenliga, samt bidra till en god etik och fére-
tagskultur. Ersdttningen ska inte vara loneledande i foérhéallande till
jamf6rbara féretag utan praglas av mattfullhet. Ersattning till ledande
befattningshavare utgérs av fast 16n, pension och 6vriga férmaner.
Pensionsvillkoren for ledande befattningshavare ska vara avgiftsbe-
stamda. Styrelsens forslag till riktlinjer dr i stort sett oférandrade fran
2016, men vissa tillagg har gjorts av riktlinjerna att tillimpas fran och
med arsstdmman 2017. Bland annat har riktlinjerna fortydligats med
uppgift om att pensionsaldern for ledande befattningshavare ska vara
65 ar, att utrymmet att ge avgingsvederlag begransas fran 18 till 12
manader och att fran avgangsvederlag ska raknas av intakt fran avlonat
uppdrag (t.ex. styrelseuppdrag).

SEK:s ersdttningssystem dr utformat i syfte att frdimja en sund och
effektiv riskhantering och motverka ett dverdrivet risktagande. Ersatt-
ningen till anstdllda dr huvudsakligen beloppsbestdmd.

SEK:s styrelses ersittningsutskott (”Ersdttningsutskottet”) bere-
der forslag till beslut i styrelsen om dels ersattningspolicy for bola-
get, dels totalersdttning for VD, 6vriga ledaméter i foretagsledningen,
chefen for funktionen for regelefterlevnad och andra personer som
dr direkt understdllda VD, dels villkor for och utfall i bolagets ersdtt-
ningssystem. Ersdttningsutskottet bereder och behandlar vidare dels
Gvergripande fragor om ersattning (16n, pension och évriga formaner),
dels atgérder for att folja upp tillimpningen av SEK:s ersdttningspo-
licy, dels frdgor om succession. Vidare bereder Ersdttningsutskottet de
Gvergripande instruktioner for bolagets ersittningsfragor som utskot-
tet finner nodvandiga. Ersdttningsutskottet tillser vidare att relevant
kontrollfunktion inom bolaget, tillsammans med utskottet, arligen
granskar och utvarderar bolagets ersattningssystem samt granskar om
ersdttningssystemen dverensstimmer med bolagets ersdttningspolicy
och relevanta instruktioner avseende ersdttning. Granskningsresul-
tatet ska redovisas for styrelsen i en rapport senast samma dag som
arsredovisningen avges. Ersdttningsutskottet har sammantratt atta
ganger under 2016.

Sedan ar 2011 har bolaget haft endast ett system for rorlig ersatt-
ning, det generella incitamentsystem (”GIS”). GIS har gdllt for alla fast
anstéllda, med undantag for foretagsledningen [(med undantag for
tre nya ledande befattningshavare, ddr intjanat GIS under 2014 ingar)]
samt anstdllda inom riskfunktionen och anstéllda inom regelefterlev-
nadsfunktionen.
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Syftet med GIS har varit att detsamma ska bidra till att attrahera och
behalla personal, frimja uppnaendet av bolagets langsiktiga mal och
stimulera samverkan mellan olika delar av organisationen i arbetet
mot gemensamma mal.

Om utfallande avkastning, efter justering for av eventuella rorelse-
fraimmande poster och justering for risktagandet, har 6verstigit bud-
geterad avkastning, har de som omfattats av GIS erhallit en andel av
den vinst som motsvarar verstigande avkastning, dock hogst mot-
svarande tva manadsléner, inklusive arbetsgivaravgifter. Villkoren har
inneburit att den rorliga ersdttningen inte har kunnat dverstiga 16.67
procent av den fasta ersdttningen. Slutligt beslut om utfall och utbetal-
ning under GIS har fattats av styrelsen.

Under hosten 2016 har styrelsen beslutat att GIS ska upphora att
gdlla fran utgangen av ar 2016. For aterstaende utbetalningar under
GIS, hanférliga till utfall till och med ar 2016, ska de regler som géllde
under respektive intjinandear tillimpas oférdndrade. Styrelsen beslot
samtidigt att de fast anstdllda ska erbjudas vissa formaner, relaterade
framst till frisk-, halso- och sjukvard . Vidare beslét styrelsen att for
en forsoksperiod om tre ar inféra att system, inom vilket fast anstalld
personal som har kundansvar eller affdrsansvar, dock ej ledamdter i
foretagsledningen, ska kunna erbjudas mojlighet att erhélla individu-
ell rorlig ersdttning (”IRE”). IRE ska 16pande utvdrderas. Resultatet av
utvdrderingarna ska anmadlas till Ersdttningsutskottet. Efter forsoks-
periodens utgang ska en mer omfattande utvardering ske.

For IRE giller i tillimpliga delar motsvarande regler som har géllt
for GIS, bland annat att systemet ar diskretiondrt, att alla utfallande
belopp ar foremal for uppskjuten utbetalning och att styrelsen fattar
alla beslut om utfall och utbetalningar. For att en individ ska kunna
erhalla utfall under IRE, ska prévning ske pa tre nivaer: Bolagsniva,
Avdelningsniva och Individniva. Prévningen pa Bolagsniva utgor
fundamentet for utfall under IRE. Utfall pa Bolagsniva forutsitter att
utfallande avkastning, efter justering, i forekommande fall, fér paver-
kan av rorelsefrimmande poster och 6kningar av bolagets totala risk-
tagande jamfort med malet for detsamma Gverstiger en pa forhand
faststdlld malniva. Av den vinst som motsvaras av den eventuella Gver-
stigande avkastningen, tillfaller viss andel IRE pa Bolagsniva. Utfallet
pa Bolagsniva kan uppga till hdgst tva manadsloner, berdknat for alla
ibolaget som omfattas av IRE. Om utfall foreligger pa Bolagsniva, ska
det indsta steg ske en provning pa Avdelningsniva. Vid denna prévning
bed6éms avdelningens utfall i forhallande till avdelningens kvantitativa
mal. Om malen ej har natts, kan utfallet fran Bolagsniva reduceras for
alla pa avdelningen. Vad som aterstar efter denna prévning utgor utfall
pa Avdelningsniva, som saledes kan uppga till hogst tva manadsloner,
berdknat for alla pa avdelningen som omfattas av IRE. Slutligen ska
provning ske pa Individniva. Vid denna prévning bedéms individens
beteende och prestationer. For den enskilda individen kan utfallet efter
provning pa Individniva uppga till som ldgst 0 och som hogst 1,5 ganger
utfallet pa Avdelningsniva. Mojligt utfall f6r den enskilda individen kan
saledes uppga till hogst tre mdnadsléner. Sammanlagt utfall for alla
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som omfattas av IRE pa en avdelning, maste rymmas inom Utfallet pa
Avdelningsniva. Bolaget betalar arbetsgivaravgifter pa utfallande IRE,
som ocksa berattigar till pension.

SEK:s ersdttningspolicy dr utformad sa att bolaget kan besluta att
ersittning som ar féremal for uppskjuten utbetalning kan komma att
innehallas, helt eller delvis, om det i efterhand visar sig att resultat-
kriterierna inte har uppfyllts eller om den anstdllde brutit mot vissa
interna regler. Detsamma gdller om utbetalning inte skulle vara for-
svarbar med hdnsyn till bolagets finansiella situation. Vidare kan utfal-
lande belopp komma att justeras, om det efter intjanandeéret fére-
kommit kreditforluster eller tervinningar darav som kan anses vara
hénforliga till intjanandearet.

For alla som omfattas av IRE innebar utbetalningsplanen att 40 pro-
cent av utfallande erséttning utbetalas i april det forsta aret efter det
ar som utfallet dr hanforligt till och att 20 procent utbetalas i april vart
och ett av de tre féljande aren.

I syfte att kunna identifiera, madta, styra, rapportera och kontrol-
lera de risker som forekommer i bolaget, sdkerstdller bolaget att dess
ersdttningssystem framjar en sund och effektiv riskhantering, Som en
delav bolagets strategiska analys och planering utfor bolaget arligen en
intern kapital- och likviditetsutvarderingsprocess. Syftet med denna
process dr att identifiera och Gverskadligt sammanstalla bolagets
risker samt att utvardera riskhanteringen, kapitalbehovet och likvidi-
tetsbehovet. I denna process bedoms saledes bland annat andamals-
enligheten i bolagets riskhantering. En del av utvdrderingen utgors
av en analys i syfte att identifiera anstéllda vars arbetsuppgifter har
en vasentlig inverkan pd bolagets riskprofil, inklusive de risker som
dr forenade med bolagets ersdttningspolicy och ersdttningssystem.
Utfallet av denna analys beaktas vid utformningen av ersdttnings-
systemen for att framja en sund och effektiv riskhantering och mot-
verka ett Gverdrivet risktagande. Antalet enskilda personer som far en
ersdttning om en miljon Euro eller mer per rdkenskapsar uppgar till 0.
Inga nya avtal om rorliga ersdttningar har uppréttats under aret.

VD, Catrin Fransson, foljer riktlinjer for ledande befattningshavare
i foretag med statligt dgande (Riktlinjer fo6r anstdllningsvillkor for
ledande befattningshavare 2009-04-20).

SEK betalar en premiebestamd pensionsférsakring om 30 procent av
VD:s pensionsgrundande 16n. Pensionsaldern for VD &r 65 ar.

For VD betalar SEK premier till férsdkringar for sjukersdttning vid
langvarig sjukdom, andra kollektiva riskforsdkringar motsvarande
det som galler for sjukf6érsdkringar i BTP- plan samt till sjukvardsfor-
sikring i Skandia Privatvard Plus och reseférsikring. Ovriga férmaner
till VD bestar av bilf6rman och kostférman. VD har 6 manaders upp-
sdgningstid fran arbetsgivarens sida och dr ddrut6ver berdttigad till
avgangsvederlag motsvarande 18 fasta manadsloner. Avrakning sker
for inkomst erhallen fran nytt arbete.

Pensionsalder ar 65 ar for 6vriga samtliga ledande befattningsha-
vare. Pensionsvillkor, uppsagningsvillkor och andra anstdllnings-
villkor for ledande befattningshavare foljer gdllande riktlinjer for
ledande befattningshavare i féretag med statligt dgande (Riktlinjer
for anstdllningsvillkor for ledande befattningshavare 2009-04-20)
ddr BTP-planen ingar som en godkdnd kollektivavtalad forméns- och
premiebestdmd pensionsplan. Pensionsavsdttningar fér ledande
befattningshavare i SEK skall hogst uppga till 30 procent av pen-
sionsgrundande 16n f6r alders- och efterlevandepension. Premien
kan for alders- och efterlevandepension Gverstiga 30 procent. Detta
med anledning av att SEK tillimpar en formansbestamd pensions-
plan, BTP-planen, som foljer av kollektivavtal mellan Bankinstitutens
Arbetsgivareorganisation (BAO) och Finansférbundet, och omfattar
anstdllda medarbetare i bank och finansbolag, kan premien for alders-
och efterlevandepension 6verstiga 30 procent.

For ledande befattningshavare betalar SEK dven premier till for-
sdkringar for sjukersattning vid langvarig sjukdom, andra kollek-
tiva riskforsdkringar som foljer av gédllande kollektivavtal samt till en
reseforsakring och sjukvardsforsikring. Ovriga formaner bestar av till
exempel bilférman och kostférman.

Per Akerlind och Sven-Olof Séderlund har 6 manaders uppsig-
ningstid fran arbetsgivarens sida och dr ddrutdver berdttigade till
avgangsvederlag motsvarande 18 fasta manadsloner. Avrakning sker
f6r inkomst erhéllen fran nytt arbete. For 6vriga ledande befattnings-
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havare galler vid uppsagning fran arbetsgivaren sida uppsagningstid
enligt kollektivavtal. Vid uppsdgning fran den anstdlldes sida galler
uppsagningstid om 3 eller 6 manader.

Peter Yngwe ldmnade sin tjdnst som verstdllande direktor den 28
april 2014. Avgangsvederlag till Peter Yngwe har utbetalats manadsvis
och avrdknats mot eventuella andra inkomster.

Pensioner

SEK:s anstdllda har kollektivavtalade pensioner genom BTP-planen
som dr den mest betydande pensionsplanen for banktjénsteman i Sve-
rige. BTP-planen tryggas genom forsdkring i férsdkringsbolaget SPP
och SEB.

Den totala pensionskostnaden for férmansbestamda och
avgiftsbestimda formaner framgar nedan

Skrmn 2016 2015

Kostnad for tjdnstgéring under innevarande

period -4 -7

Réantekostnad, netto 0 -2

Pensionskostnad for formansbestimda

pensioner inkl I6neskatt -4 -9

Pensionskostnad for avgiftsbestdmda pensioner

inkl 16neskatt =53 -53

Pensionskostnad redovisad i personal-

kostnader =57 -62

Aktuariella vinster och (férluster) pa

forpliktelsens nuvdrde -35 60

Avkastning utéver forvantad avkastning, vinster

och (férluster), pa férvaltningstillgangarna 5 -7

Forandring av effekten av tillgangstak exklusive

ranta 4 -4

Omvardering av férmansbestamda

pensionsplaner redovisade i 6vrigt

totalresultat -26 49

Nedanstaende tabell anger nettovirdet av

féormansbestdamda pensionsataganden

Skrmn 2016 2015

Férmansbestdmda ataganden 254 215

Verkligt varde av forvaltningstillgangar -216 -202

Restriktion av 6verskott i planen med avseende

pa tillgdngstak 0 4

Avsittning for pensioner, netto forpliktelse

(senot21) 38 17

Nedanstaende tabell anger utvecklingen av

formansbestamda ataganden

Skrmn 2016 2015

Férmansbestdmda ataganden, ingdende varde 215 267

Kostnad for tjdnstgoring under innevarande

period 4 7

Réantekostnad 8 7

Pensionsutbetalningar -9 -7

Ovrigt - -

Aktuariella (vinster) och forluster, effekt pga

fordndrade demografiska antaganden = -

Aktuariella (vinster) och forluster, effekt pga

forandrade finansiella antaganden 38 =51

Aktuariella (vinster) och forluster, effekt pga

erfarenhetsbaserat utfall =2 -8

Férmansbestamda ataganden, utgaende varde 254 215
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Nedanstaende tabell anger utvecklingen av verkligt varde pa forvaltningstillgangar relaterade till formansbestamda

ataganden
Skr mn 2016 2015
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar, ingdende varde 202 201
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 7 5
Avgifter fran arbetsgivaren* 8 8
Utbetalda ersattningar > -7 -5
Ovrigt = -
Avkastning utover forvintad avkastning, vinster och (forluster), pa forvaltningstillgdngarna 6 -7
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar, utgaende varde 216 202
! Férvdntad avgift fran arbetsgivaren ndstkommande ar &r Skr 8 (8) miljoner, exklusive sdrskild 16neskatt
2 Forvantade utbetalda ersattningar under nastkommande ar ar Skr 9 (7) miljoner.
Nedanstaende tabell anger fordelning av forvaltningstillgangar relaterade till formansbestamda ataganden
Skrmn 2016 2015
Inrikes aktieplaceringar 4 4
Utrikes aktieplaceringar 4 12
Inrikes statsobligationer 69 63
Inrikes foretagsobligationer 69 63
Bostadsobligationer 52 48
Fastigheter 18 12

216 202
Nedanstaende tabell anger aktuariella antaganden vid utgangen av aret
% 2016 2015
Diskonteringsrdnta’ 2,7 3,4
Antagande om fortida pensionsuttag 20,0 20,0
Forvantad 16nedkningstakt 2,0 2,0
Forvdntad inflation 1,6 1,6
Forvantad livslangd? DUS14 DUS14
Forvantad personalomsdttning 5,0 5,0
Kdnslighetsanalys av vdsentliga antaganden

Negativt utfall Positivt utfall

! Diskonteringsranta -1% 1,7% +1% 3,7%
Férmansbestdmt atagande 314 208
Kostnad for tjdnstgoring 7 4
Réntekostnad 5 8
2 Livsldngd +1ar -lar
Férmansbestdmt atagande 264 243
Kostnad for tjdnstgoring 5 5
Réntekostnad 7 7
Avstamning av forandring i netto pensionsskuld
Skr mn 2016 2015
Pensionsskuld, ingdende varde 17 66
Netto, periodens pensionskostnad 4 9
Avgifter fran arbetsgivaren -8 -8
Netto, pensionsutbetalning =il -1
Omvdrdering redovisat i 6vrigt totalresultat 26 -49
Pensionsskuld, utgaende varde 38 17
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Pensionskostnad

Moderbolaget
Skr mn 2016 2015
Pensionering i egen regi
Arets pensionskostnad, exkl. skatter -1 -1
Pension genom forsakring
Arets pensionskostnad, exkl. skatter -61 -61
Redovisad nettokostnad hdnforlig till pensioner, exkl. skatter -62 -62
Avstamning av forandring i pensionsskuld

Moderbolaget
Skr mn 2016 2015
Pensionsskuld, ingdende varde 12 12
Uppldsning / ytterligare avsdttning, netto 0 0
Pensionsskuld, utgaende véarde 12 12

Nettordnta berdknas med hjélp av diskonteringsrdntan pa pensionsa-
tagandet, baserat pa nettooverskottet eller nettounderskottet i den
formansbestamda planen.

Pensionskostnad 2016 f6r férménsbestdmda pensioner uppgar till
Skr 4 miljoner (9).

Per 2016-12-31 dr forvantad vdgd aterstdende tjdnstgéringstid for
aktiva 19,07 ar (19,4 ar), férvantad vagd genomsnittlig duration for for-
pliktelsens nuvdrde dr 20,07 ar (22,7 ar) och genomsnittslonen Skr 0,8
miljoner (0,8).

Diskonteringsrdnta

Diskonteringsrantan baseras pa svenska bostadsobligationer da den
marknaden nu anses vara tillrdckligt djup och fungerande. Diskonte-
ringsranta utgar fran marknadens férvantningar pa bokslutsdagen pa
obligationer med samma 16ptid som pensionsskulden.

Antagande om fortida pensionsuttag

Antagande om fortida pensionsuttag dr 20 procent i enlighet med
Gvergangsregeln i BTP-planen fran 1 februari 2013. Tidigaste pensions-
avgangen dr 61 ar for anstdllda fodda 1956 eller tidigare. Anstallda fédda
1967 eller senare har ingen ritt att ga i pension fére 65 ars alder.

Forvdntad avkastning pd forvaltningstillgdngar
Forvantad avkastning dr densamma som diskonteringsrdntan i enlig-
het med IAS 19.

SEK Arsredovisning 2016

Férvdntad l6nedkningstakt
Forvantad 16nedkningstakt baserar sig pa SEK:s beddmning av 1angsik-
tig 16nedkningstakt i SEK.

Forvdntad inflation
Forvantad inflation ligger i niva med svenska realrdnteobligationer.

Férvdntad personalomsdttning

Forvantad personalomsdttning baserar sig pa SEK:s bedomning av den
langsiktiga férvantade nivan av personal som lamnar féretaget under
ettar.

Moderbolaget

I moderbolaget tillimpas andra grunder for berdkning av formans-
bestdmda planer dn de som anges i IAS 19. I moderbolaget redovisas
BTP-planen som en avgiftsbestamd plan samt att moderbolaget foljer
Tryggandelagens bestdmmelser och Finansinspektionens foreskrif-
ter, eftersom detta dr en forutsdttning for skattemdssig avdragsratt.
De mest vasentliga skillnaderna jamfort med reglerna i IAS 19 géller
framst hur diskonteringsrdntan faststdlls samt att berdkning av den
féormansbestamda forpliktelsen sker utifran nuvarande 16neniva utan
antagande om framtida 16nedkningar. Sedan 2011 dr hela koncernens
personal anstdlld i moderbolaget.
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Medelantalet anstdllda 2016 2015 2014 2013 Halsa, % 2016 2015 2014 2013
Kvinnor 122 115 111 112 Sjukfranvaro 4,0 3,1 2,5 2,5
Mian 138 136 132 131 Andel av personalen
s delantalet anstlld 260 251 243 243  somutnyttjarSEK:s
ummamedelantaiet anstatida friskvardserbjudanden 840 790 93,0 93,0
...varav anstdllda i Sverige 260 250 242 241
tallda i Si 0 1 1 2
varavanstatidalsingapore Jamstélldhet och mangfald 2016 2015 2014 2013
Anstillda vid &rets slut 2016 2015 2014 2013  Fordelningkvinnor/méin
Kvinnor 122 124 110 114 istyrelsen 50/50 50/50 43/57  50/50
w Fordelning kvinnor/man
Man 134 139 131 135 {f5retagsledningen 50/50 50/50 57/43  43/57
Total personalstyrka 256 263 241 249 Férdelning kvinnor/mén
...varav anstallda i Sverige 256 262 240 247 ichefsstdllning 36/64 38/62 41/59  44/56
...varav anstdllda i Singapore 0 1 1 2 Fordelning kvinnor/man
... varav heltidsanstdllda 250 257 236 244 i SEK totalt 48/52 47/53 46/54  46/54
...varav deltidsanstillda 6 6 5 5  Andelanstdlldamed utlindsk/
svensk bakgrund! 30/70  30/70 29/71  29/71
... varav tillsvidareanstdllda 251 254 237 240 &
... varav visstidsanstillda 5 9 4 9 ! Andel av vara medarbetare som anger att de dr uppvéxta i ett annat
land eller har minst en fordlder som dr f6dd och uppvéxt i ett annat
-+« varav chefer 3 32 39 43 land. Undersokning gors vartannat ar.
... varav icke chefer 223 231 202 206
Medarbetarutveckling 2016 2015 2014 2013
Aldersfordelning av antal an- Andel av medarbetare som
stillda vid arets slut 2016 2015 2014 2013 genomf;)rt utvecklingssamtal (i o8 o8 o) o3
rocent
Total personalstyrka 256 263 241 249 P o
N i Genomsnittligt antal
- varav a}dersmtervall utbildningsdagar per anstalld (all
under 30 dr 16 22 19 24 personal utgors av tjansteman) 3 2 2 2
...varav aldersintervall
30-39ar 63 73 68 80
... varav aldersintervall
40-49 ar 90 90 91 87
...varav aldersintervall
Gver 50 ar 87 78 63 58
Personalomsdttning 2016 2015 2014 2013
Anstadllda som slutat
anstallningen 26 17 22 16
...varav kvinnor 9 5 10 5
...varav man 17 12 12 11
...varav aldersintervall
under 30 ar 2 2 2 1
...varav dldersintervall
30-504ar 17 11 14 13
...varav aldersintervall
Gver 50 ar 7 4 6 2
...varav anstdllda som
slutat i Sverige 26 17 21 16
...varav anstdllda som
slutat i Singapore 1 0 1 -
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Not 6. Ovriga administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Resor och marknadsforing -10 -9 -10 -9
IT- och informationssystem (inkl. arvoden)! -141 =79 -141 =79
Ovriga arvoden! -47 -40 -47 -40
Lokaler? -28 -27 -28 =27
Ovrigt -10 -9 -10 -9
Summa 6vriga administrationskostnader -236 -164 -236 -164

1 Okningen forklaras av utveckling av IT-system pa grund av anpassning till regelverk och av att en stdrre andel av dessa utgifter har kostnads-
forts jamfort med féregaende ar.
2 SEK dr partiavtal dar SEK hyr kontorsyta i Stockholm och Géteborg. Sedan 1juli, 2016 dr kontoret i Singapore avvecklat.

Kostnad for operationella leasingavtal

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Leasingavtal =27 -26 =27 -26

Den storsta delen avser SEK:s kontorslokaler.

Framtida minimileaseavgifter for icke uppsagningsbara operationella leasingavtal ar f6ljande

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Inom 1 ar -31 -26 -31 -26
Mellan 1 och 5 &r -120 -145 -120 ~145
Senare dn 5 ar = - = -
Summa framtida minimileaseavgifter for icke
uppsagningsbara operationella leasingavtal -151 -171 -151 -171
Ersdttning till revisorer

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 2016 2015 2016 2015
EY:
Revisionsuppdrag' -11 -11 -11 -11
Revisionsndra tjdnster? 0 0 0 0
Skatterelaterade uppdrag® 0 0 0 0
Summa -11 -11 -11 -11

1 Arvodet avser revision av arsredovisningen, 6versiktlig granskning av delarsrapporter, tjanster relaterade till lagstadgad rapportering, myndig-
hetsrapportering, borsregistrering samt tjanster som tillhandahalls i samband med emissioner.

2 Arvodet avser avgifter for intygsgivning och liknande tjdnster, som dr relaterade till revisionen eller den 6versiktliga granskningen.

3 Arvodet avser tjanster som tillhandahalls av oberoende skatteradgivare.

I den finansiella rapporteringen redovisas ersittning till revisorer huvudsakligen i Ovriga administrationskostnader.
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Not 7. Materiella och immateriella tillgangar

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Materiella Tillgangar
Inventarier
Anskaffningsvérde vid arets borjan 90 83 90 83
Arets avyttring och utrangering =il -1 =11l -1
Arets inkdp 10 7 10 7
Ackumulerat anskaffningsvarde 89 89 89 89
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -69 =57 -69 -57
Aterforda avskrivningar pga avyttring och
utrangering 11 1 11 1
Arets avskrivningar =) -13 =) -13
Ackumulerade avskrivningar -67 -69 -67 -69
Bokfort varde 22 20 22 20
Immateriella tillgangar®
Anskaffningsvdrde vid arets borjan 373 314 369 310
Arets avyttring och utrangering - - - -
Arets inkép 29 59 29 59
Ackumulerat anskaffningsvarde 402 373 398 369
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -264 -179 -260 -175
Arets nedskrivning = -55 = -55
Arets avyttring och utrangering = - = -
Arets avskrivningar =37 -30 -37 -30
Ackumulerade avskrivningar -301 -264 -297 -260
Bokfort varde 101 109 101 109
Bokfort varde
Inventarier 22 20 22 20
Immateriella tillgangar 101 109 101 109
Bokfort varde pa materiella och immateriella
tillgangar 123 129 123 129
Arets av-/nedskrivningar enligt Rapport ver
totalresultat i koncernen -46 -98 -46 -98

! Immateriella tillgdngar omfattar huvudsakligen aktiverad del av investeringar i IT-system. Den genomsnittliga berdknade livsldngden for

immateriella tillgangar ar 5 ar.
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Not 8. Leasing

SEK:s samtliga leasingavtal, ddr SEK dr leasegivare, klassificeras som
finansiella, med hansyn tagen till leasingkontraktets alla aspekter,
inklusive garantier fran tredje part. Nedan visas en avstamning mellan

Noter

bruttoinvesteringen och nuvdrdet av fordran avseende minimilease-
avgifter per rapportperiodens slut. Framtida leasingavgifter fordelas i
nedanstaende forfallotidperioder.

Koncernen Moderbolaget
31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Nuvarde av
Nuvarde av Nuvarde av Nuvarde av framtida
framtida framtida framtida minimi-
Brutto- minimi- Brutto- minimi- Brutto- minimi- Brutto- lease-
Skr mn investering leaseavgifter investering leaseavgifter investering leaseavgifter investering avgifter
Inom ett ar 122 103 131 111 122 103 131 111
Mellan ett och fem ar 319 287 305 268 319 287 305 268
Senare an fem ar 23 21 46 43 23 21 46 43
Summa 464 411 482 422 464 411 482 422
Ej intjdnade finansiella
intdkter = 53 - 60 = 53 - 60
Ej garanterat restvarde = = - - = = - -
Summa 464 464 482 482 464 464 482 482

Samtliga leasingavtal dr klassificerade som lane- och kundfordringar. Leasingavtalen ingdr i posten utldning till allmanheten i rapport 6ver finan-

siell stallning.

Not 9. Nedskrivningar och forfallna fordringar

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 2016 2015 2016 2015

Nedskrivning av finansiella tillgangar -23 -33 -23 -33

Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar 7 2791 7 279!
Netto nedskrivningar och aterforingar -16 246 -16 246

Konstaterade kreditforluster = -211t = -211!
Atervunna kreditforluster 0 1 0 0

Kreditforluster, netto -16 36 -16 35

Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar:

Ingaende balans -236 -464 -228 -456

Reserver som tagits i ansprak for nedskrivning a -9 = -9

Netto nedskrivningar och aterf6ringar -16 246 -16 246

Valutakurseffekter -2 -9 -2 -9

Utgdende balans -254 -236 -246 -228

! En tillgang i form av en CDO avyttrades under 2015.

konstaterade forlusten blev Skr 211 miljoner.
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I samband med forsdljningen aterfordes den tidigare reserveringen pa Skr 206 miljoner. Den
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Forfallna fordringar
Forfallen fordran dr upptagen till det belopp varmed fordran vdntas inflyta.

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2016 2015 2016 2015
Forfallna fordringar:!
Aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta som dr forfallet
upp till och med 90 dagar 55 387 55 387
Aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta forfallet
mer an 90 dagar? 44 358 44 358
Ej forfallet kapitalbelopp pa krediter som till ndgon del ar forfallen 3778 4923 3778 4923
Total 3877 5668 3877 5668

Under 2016 har rekonstruktion och refinansiering av en storre, tidigare f6rfallen, fordran genomforts. SEK betraktar det gamla lanet som 16st

och har ersatt det med ett nytt lan vars villkor till stor del motsvarar villkoren i det gamla lanet. Fordran dr tackt med fullgoda garantier varfor

ingen reservering for férvantad forlust har gjorts.

Per 31 december 2016 har SEK en storre forfallen fordran som utgér en betydande andel av de sammanlagda forfallna fordringarna. Denna for-
fallna fordran uppkom under fjarde kvartalet 2015 och dr till storsta delen tdckt av fullgoda garantier varfor reserveringen for forvantad forlust ar
begransad i forhallande till det som redovisas i Forfallna fordringar ovan. Reserven for befarad kreditforlust for denna forfallna fordran uppgar

till Skr 40 miljoner (33).

2 Av aggregerat forfallet belopp av kapital och ranta ar Skr 38 miljoner (97) férfallna for mer dn tre men mindre &n, eller lika med, sex manader fére
balansdagen, Skr 4 miljoner (64) forfallna for mer dn sex men mindre dn, eller lika med, nio manader fore balansdagen, samt f6rfallna f6r mer an

nio manader sedan, Skr 2 miljoner (197).
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Not 10. Inkomstskatt

Noter

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Inkomstskatt
Justering avseende tidigare ar 4 0 4 0
Aktuell skatt pa arets resultat -382 -348 -381 -348
Uppskjuten skatt 156 0 0 0
Summa inkomstskatt -222 -348 -377 -348
Skatt relaterad till Gvrigt totalresultat
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Aktuell skatt 27 -63 27 -63
Uppskjuten skatt = 112 = 112
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Uppskjuten skatt 6 -11 = -
Summa skatt redovisad i rapport 6ver totalresultat 33 38 27 49
Avstamning av effektiv skattesats
Svensk inkomstskatt i % 22,0 22,0 22,0 22,0
Resultat fore skatt 1002 1535 1711 1541
Skatt baserad pa resultat fore skatt -220 -338 -376 -339
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader =1 -2 =1l -2
Implicit rdnta pa periodiseringsfonder =3 -5 =3 -5
Erhéllen utdelning = - 0 2
Ovrigt 2 -3 3 -4
Summa redovisad skatt =277}, -348 =377 -348
Effektiv skatti% 22,2 22,7 22,0 22,6
Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Uppskjutna skattefordringar avseende:
Temporadra skillnader avseende pensioner 6 1 - -
Ovriga tempordra skillnader - 0 - -
Summa uppskjutna skattefordringar 6 = -
Uppskjutna skatteskulder avseende:
Obeskattade reserver 565 721 - -
Summa uppskjutna skatteskulder 565 721 - -
Netto uppskjuten skatteskuld (+)/skattefordran (-) 559 720 - -
Inga underskottsavdrag fanns per 31 december 2016 eller 31 december 2015.
Forandring av uppskjutna skatter
Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Ingaende balans 720 821 = 112
Forandring over resultatet -156 0 - -
Forandring i 6vrigt totalresultat -5 -101 - -112
Summa 559 720 = 0

SEK Arsredovisning 2016
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Obeskattade reserver
Moderbolaget
Skrmn 31 december 2016 31 december 2015
Periodiseringsfonder:
Ingaende balans 3277 3280
Arets uppldsning -1232 -454
Arets avsittning 520 451
Utgaende balans 2565 3277
varav:
Periodiseringsfond 2010 = 1232
Periodiseringsfond 2011 471 471
Periodiseringsfond 2012 257 257
Periodiseringsfond 2013 418 418
Periodiseringsfond 2014 448 448
Periodiseringsfond 2015 451 451
Periodiseringsfond 2016 520 -

I koncernens rdkenskaper utférdelas koncernbolagens obeskattade reserver med 78 procent till eget kapital och med 22 procent till uppskjuten
skatteskuld som redovisas i balansrakningen. Férandringar av den uppskjutna skatteskulden inkluderas i skatt pa arets resultat i rapport 6ver

totalresultatet.

Not 11. Utlaning och likviditetsplaceringar

Koncernen Moderbolaget
Skrmn 31december 2016 31 december2015 31 december2016 31 december 2015
Utlaning:
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 46222 48107 46222 48107
Utlaning till kreditinstitut 26190 29776 26190 29776
Utlaning till allmdnheten 147909 140806 147909 140806
Avgar:
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for
derivatkontrakt! -11621 -13592 -11621 -13592
Depositioner dar tiden till forfall Gverstiger tre manader i 0 = 0
Total utlaning 208 700 205097 208 700 205097
Likviditetsplaceringar:
Likvida medel 7054 2258 7031 2234
Kontantsdkerheter enligt sakerhetsavtal for
derivatkontrakt 11621 13592 11621 13592
Depositioner dar tiden till forfall Gverstiger tre manader - 0 = 0
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 3687 2006 3687 2006
Andra rantebarande vardepapper dn utlaning 49901 40831 49901 40831
Totala likviditetsplaceringar 72263 58 687 72 240 58663
varav:
- emitterade av offentliga organ 13052 15456 13052 15456
- noterade pa bors 61092 71641 61092 71641

! Inkluderat i Utlaning till kreditinstitut.

Mellanskillnad mellan bokfort varde och det belopp som ska infrias pa férfallodagen for rantebarande vardepapper som

inte tas upp till sitt verkliga varde

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Summa av 6verstigande belopp 8 14 8 14
Summa av underskridande belopp -32 -36 -32 -36
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Volymutveckling utlaning

Noter

Koncernen varav S-systemet
CIRR- Bistands-
krediter krediter Total
Skr mn 2016 2015 2016 2016 2016 2015
Nya kundfinasieringar under aret 54856 104583 10804 - 10 804 50825
Avtalad, ej utbetald utlaning vid arets slut 54783 63438 49080 - 49090 54638
Utestdende utlaning vid arets slut 208 700 205097 51518 991 50793 44077
Utestaende utlaning per produktgrupp
Koncernen Moderbolaget varav S-systemet
31 december 31 december 31 december 31 december 31 december 31 december
Skr mn 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Utlaning till svenska
exportorer 94962 86813 94962 86813 - -
Utlaning till exportérernas
kunder 113738 118284 113738 118 284 50793 44077
Summa utldning 208 700 205097 208 700 205097 50793 44077
Not 12. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
De belopp som redovisas avser koncernen om inte annat anges. Koncernens och moderbolagets belopp dr i allt vdsentligt desamma.
Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:
31 december 2016
Derivati Tillgdngar Lane- och
Tillgangar varderade till sakrings- som kund-
Koncernen verkligt varde via resultatet redovisning kan sdljas fordringar' Summa
Identifierad
Innehas for  vid forstaredo-
Skr mn handel visn. (VVO)
Likvida medel = = = = 7054 7054
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer = = = 3687 = 3687
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning = 1481 = 48 420 = 49901
Utlaning dokumenterad som rantebarande
vardepapper - 269 - - 45953 46222
Utlaning till kreditinstitut - - - - 26190 26190
Utlaning till allmdnheten - - - - 147909 147909
Derivat 6371 - 5634 - - 12 005
Summa finansiella tillgangar 6371 1750 5634 52107 227106 292968
Finansiella skulder fordelade pa redovisningskategorier:
31 december 2016
Skulder varderade till verkligt Derivat i sikrings- Ovriga finansiella
Koncernen varde via resultatet redovisning skulder 2 Summa
Identifierad vid
Innehas for  forstaredovisn.
Skr mn handel (VVO)
Skulder till kreditinstitut - - 3756 3756
Upplaning frén allmédnheten = = 0 0
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 71079 = 178113 249192
Derivat 15770 - 6302 - 22072
Efterstdllda skulder = = 2266 2266
Summa finansiella skulder 15770 71079 6302 184135 277 286
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Noter

fortsdttning, not 12

Finansiella tillgangar fordelade pa redovisningskategorier:

31 december 2015
Derivati  Tillgangar  Lane- och
Tillgangar varderade till sakrings- som kund-
Koncernen verkligt varde via resultatet redovisning kansdljas  fordringar’ = Summa
Identifierad
Innehas for  vid forstare-
Skr mn handel dovisn. (VVO)
Likvida medel - - - - 2258 2258
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer - - - 2006 - 2006
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning - 1568 - 38061 1202 40831
Utlaning dokumenterad som rdntebdrande
virdepapper - 728 - - 47379 48107
Utlaning till kreditinstitut 29776 29776
Utlaning till allmdnheten - - - - 140806 140 806
Derivat 6213 - 6459 - - 12672
Summa finansiella tillgangar 6213 2296 6459 40067 221421 276 456
Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier:
31 december 2015
Skulder varderade till verkligt Derivat i sakrings- Ovriga finansiella
Koncernen vdrde viaresultatet redovisning skulder?  Summa
Identifierad
Innehasfor  vid forstare-
Skr mn handel dovisn. (VVO)
Skulder till kreditinstitut - - - 5283 5283
Uppléning fran allmanheten - - - 61 61
Emitterade (icke efterstdllda) virdepapper - 58926 - 169 286 228212
Derivat 17628 - 6003 - 23631
Efterstdllda skulder - - - 2088 2088
Summa finansiella skulder 17 628 58926 6003 176718 259275

! Avlane- och kundfordringar ar 8 procent (9) féremal f6r verkligt var-
desdkring. Resterande 92 procent (91) dr inte foremal for sdkringsre-
dovisning och varderas f6ljaktligen till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde relaterat till kreditrisk

Verkligt varde som hdrror fran kreditrisk
(- skulder 6kar/ + skulder minskar)

2 Av Gvriga finansiella skulder dr 76 procent (72) foremal for verkligt
vardesdkring. Resterande 24 procent (28) dr inte foremal for sdk-
ringsredovisning och varderas foljaktligen till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Periodens férandring i verkligt virde som harror
fran kreditrisk (+ intakt/ - férlust)

Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 Jan-dec 2016 Jan-dec 2015
Netto CVA/DVA! -14 -23 9 -4
OCA? -383 -384 1 87

! CVA (Credit value adjustment och DVA (Debt value adjustment) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paver-

kar derivatets verkliga varde.

2 OCA (Own credit adjustment) speglar hur férdndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder till

verkligt varde via resultatet.
Omklassificiering

Per 1 juli 2008 respektive 1 oktober 2008 omklassificerade SEK vissa
tillgangar till kategorin lane- och kundfordringar fran kategorien
tillgdngar som kan sdljas. Detta eftersom dessa tillgangar hade blivit
illikvida under de extraordindra marknadsforutsittningarna som
radde under andra halvaret 2008 pa grund av den finansiella kris som
da radde och med hansyn till att bolaget bedémde sig ha férmagan att
halla tillgdngarna till férfall. Det férelag inte nagot nedskrivningsbe-

hov for tillgdngarna. De omkKlassificerade tillgangarna utgors av ran-
tebdrande fastforrantade obligationer. Vid omklassificeringen uppgick
de forvantande kassaflodena pa de omklassificerade tillgangarna till
kontraktsenliga belopp, vilket inkluderar ranta samt nominellt belopp.

Om SEK hade valt att inte utnyttja mdjligheten att omklassificera
skulle Gvrigt totalresultat for perioden 1 januari till 31 december 2016
paverkats negativt med Skr -1 miljoner (-5).

Skrmn 31 december 2016 31 december 2015
Nominellt Bokfort Verkligt Nominellt Bokfort Verkligt

Omklassificerade finansiella tillgangar varde varde varde varde varde varde

Utlaning dokumenterad som rdntebarande vardepapper 57 60 60 420 439 440
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Not 13. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde
De belopp som redovisas avser koncernen om inte annat anges. Koncernens och moderbolagets belopp dr i allt vasentligt desamma.

Koncernen 31 december 2016

Overvirde (+)/
Skr mn Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 7054 7054 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 3687 3687 =
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 49901 49911 10
Utlaning dokumenterad som vdrdepapper 46222 47210 988
Utlaning till kreditinstitut 26190 26240 50
Utlaning till allmdnheten 147909 150338 24291
Derivat 12005 12 005 -
Summa finansiella tillgangar 292 968 296 445 3477
Skulder till kreditinstitut 3756 3756 0
Upplaning frén allménheten 0 0 0
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 249192 250151 959
Derivat 22072 22072 =
Efterstdllda skulder 2266 2265 =il
Summa finansiella skulder 277286 278 244 958
Koncernen 31 december 2015

Overvirde (+)/
Skr mn Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 2258 2258 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 2006 2006 -
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 40831 40874 43
Utlaning dokumenterad som vardepapper 48107 48982 875
Utlaning till kreditinstitut 29776 29771 -5
Utlaning till allmdnheten 140806 142619 1813!
Derivat 12672 12672 -
Summa finansiella tillgangar 276 456 279182 2726
Skulder till kreditinstitut 5283 5267 -16
Upplaning frén allmédnheten 61 61 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 228212 229128 916
Derivat 23631 23631 -
Efterstdllda skulder 2088 2077 -11
Summa finansiella skulder 259275 260164 889

! Totalt ar Skr 1 721 miljoner (1452) av 6vervdrdet hanforligt till CIRR-krediter inom S-systemet. Se not 25 f6r upplysningar om S-systemet.

Storre delen av de finansiella skulderna och till viss del de finansiella
tillgdngarna redovisas till verkligt varde eller till ett varde som repre-
senterar verkligt varde fér komponenterna som sdkrats i sakringsrela-
tion. Lane- och kundfordringar och andra finansiella skulder som inte
ar foremal for sdkringsredovisning redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Faststdllande av verkligt virde pa finansiella instrument
Det bdsta beviset pa verkligt vdrde dr publicerade prisnoteringar pa
en aktiv marknad. Majoriteten av SEK:s finansiella instrument dr inte
publikt handlade och noterade marknadspriser dr inte tillgangliga.

Verkligt varde-vdrderingen klassificeras enligt en verkligt varde-
hierarki. For finansiella instrument sker en uppdelning pa de tre niva-
erna i IFRS verkligt varde-hierarkin vilka reflekterar betydelsen av
indata. Instrumentens uppdelning baseras pa den lagsta nivans indata
som dr vasentlig for verkligt varde-varderingen i sin helhet. SEK utgar
ifran f6ljande uppdelning for att faststdlla metoder som anvants for
framtagande av verkligt vdrde for finansiella instrument:

SEK Arsredovisning 2016

Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiv marknad for identiska
tillgdngar eller skulder;

Niva 2: vdrderingsmodeller dar marknadsdata som har signifikant
paverkan pa verkligt vdrde dr observerbar, antingen direkt eller indi-
rekt; och

Niva 3: vdrderingsmodeller som anvdnder observerbar mark-
nadsdata men ddr det finns inslag av egna uppskattningar dar dessa
uppskattningar har en signifikant paverkan pa verkligt vérde.

Mer information om faststdllande av verkligt vdrde pa finansiella
instrument finns inot 1.

Vid uppskattningen eller hdrledningen av verkliga védrden for
poster redovisade till upplupet anskaffningsvarde har vissa antagan-
den gjorts. I de fall da noterade marknadsvérden finns tillgangliga for
posterna i fraga har sadana varden anvants. I tabellerna nedan visas
hur verkliga vdrden for poster redovisade till upplupet anskaffnings-
varde respektive redovisade till verkligt varde fordelas enligt verkligt
vdrde-hierarkin.
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Noter

fortsdttning, not 13

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde fordelade i verkligt virde-hierarki

Koncernen 31 december 2016

Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfort varde
Skrmn Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 7054 - - 7054 7054
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer = = = = =
Andra rantebarande vardepapper dn utlaning - = = = =
Utlaning dokumenterad som vardepapper 800 46141 = 46941 45953
Utlaning till kreditinstitut - 26240 = 26240 26190
Utlaning till allmanheten o 150338 = 150338 147 909
Summa finansiella tillgangar i verkligt varde-hierarki 7854 222719 = 230573 227106
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde férdelade i verkligt varde-hierarki

Koncernen 31 december 2016

Ovriga finansiella skulder Verkligt varde Bokfort varde
Skr mn Nival Niva2 Niva3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 3698 - 3698 3756
Uppléning fran allmanheten > = > > >
Emitterade (icke efterstdllda) virdepapper = 178 744 328 179072 178113
Efterstdllda skulder = 2265 > 2265 2266
Summa finansiella skulder i verkligt varde-hierarki - 184707 328 185035 184135
Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde fordelade i verkligt varde-hierarki

Koncernen 31 december 2015

Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfort varde
Skr mn Niva1 Niva2 Niva 3 Summa Summa
Likvida medel 2258 - - 2258 2258
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer - - - - -
Andra rdantebdrande vardepapper dn utlaning - 1245 - 1245 1202
Utlaning dokumenterad som vardepapper 1833 46421 - 48254 47379
Utlaning till kreditinstitut - 29771 - 29771 29776
Utlaning till allmdnheten - 142619 - 142619 140806
Summa finansiella tillgangar i verkligt varde-hierarki 4091 220056 - 224147 221421
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde férdelade i verkligt varde-hierarki

Koncernen 31 december 2015

Ovriga finansiella skulder Verkligt viarde Bokfort vdrde
Skrmn Niva 1l Niva2 Niva 3 Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 5267 - 5267 5283
Upplaning fran allmdnheten - 61 - 61 61
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper - 170202 - 170202 169 286
Efterstdllda skulder - 2077 - 2077 2088
Summa finansiella skulder i verkligt varde-hierarki - 177 607 - 177 607 176718
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fortsdttning, not 13

Noter

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde fordelade i verkligt virde-hierarki

Koncernen 31 december 2016
Tillgangar varderade till verkligt
varde viaresultatet Tillgangar som kan sdljas

Skr mn Nival Niva2 Nivdi3 Summa Nival Niva2 Nivda3 Summa
Likvida medel - - - - - - - -
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer . = = = 3687 = = 3687
Andra rdntebdrande vardepapper an utlaning 1099 125 257 1481 956 47464 - 48420
Utldning dokumenterad som vardepapper 269 - - 269 - - - -
Utlaning till kreditinstitut = = = = = = = =
Utlaning till allmdnheten = = = = = = = =
Derivat - 9743 2262 12 005 - - - -
Summa 2016 1368 9868 2519 13755 4643 47 464 - 52107
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde férdelade i verkligt varde-hierarki
Koncernen 31 december 2016

Skulder vdrderade till verkligt varde via resultatet
Skr mn Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa
Skulder till kreditinstitut = = = o
Upplaning fran allmadnheten = = = =
Emitterade (icke efterstédllda) vardepapper = 23192 47887 71079
Derivat 1 17 405 4666 22072
Efterstdllda skulder = = = =
Summa finansiella skulder i verkligt vairde-hierarki 1 40597 52553 93151

Inga flyttar mellan nivaer har gjorts under 2016.

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde fordelade i verkligt virde-hierarki

Koncernen 31 december 2015
Tillgdngar vdrderade till verkligt varde
viaresultatet Tillgangar som kan sdljas
Skr mn Niva 1l Niva2 Nivd3 Summa Niva 1l Niva2 Nivd3 Summa
Likvida medel - - - - - - - -
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer - - - - 2006 - - 2006
Andra rdntebdrande vardepapper an utlaning 1191 116 261 1568 1244 36817 - 38061
Utlaning dokumenterad som vardepapper 271 457 - 728 - - - -
Utlaning till kreditinstitut - - - - - - - -
Utlaning till allmdnheten - - - - - - - -
Derivat 13 10771 1888 12672 - - - -
Summa 2015 1475 11344 2149 14968 3250 36817 - 40067
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde fordelade i verkligt virde-hierarki
Koncernen 31 december 2015
Skulder vdarderade till verkligt varde via resultatet
Skr mn Nival Niva2 Niva3 Summa
Skulder till kreditinstitut - - - -
Upplaning fran allmadnheten - - - -
Emitterade (icke efterstdllda) virdepapper - 20217 38709 58926
Derivat 23 19169 4439 23631
Efterstéllda skulder - - - -
Summa finansiella skulder i verkligt varde-hierarki 23 39386 43148 82557

Under 2015 har inga tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde flyttats mellan niva 1 och niva 2. Flyttar till niva 3 av bade tillgangar
och skulder har gjorts pa totalt Skr 236 miljoner till f61jd till f61jd av att observerbar marknadsdatat ej langre var tillgdnglig.
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Noter

fortsdttning, not 13

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde i Niva 3, 31 december 2016

Koncernen 2016
Flytt Flytt Vinster (+) och

ljanuari Forvarv/ Forfall & till fran forluster (-)via Valutakursef- 31 december
Skrmn 2016 emitterat avyttrat niva3  niva3 resultatet ! fekt 2016
Andra rantebdrande vardepapper
dn utlaning 261 = = = = -4 0 257
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper -38709 -15279 10176 - - -651 -3424 -47 887
Derivat, netto -2551 -1259 -263 - - 722 947 -2404
Netto tillgangar och skulder 2016 -40999 -16538 9913 - - 67 -2477 -50034
Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde i Niva 3, 31 december 2015
Koncernen 2015

FlyttVinster (+) och
Forvarv/emit- Forfall & Flytt till fran forluster (=) Valutakurs- 31 december

Skr mn 1 januari 2015 terat avyttrat niva3 niva3 viaresultatet effekt 2015
Andra rantebdrande vardepapper
dn utlaning 266 261 -260 - - -5 -1 261
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper -54756 -11970 30443 -214 - 1352 -3564 -38709
Derivat, netto 348 -986 -979 22 - -2304 1348 -2551
Netto tillgangar och skulder 2015 -54142 -12695 29204 -192 - -957 -2217 -40999

! Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rdantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den
under perioden orealiserade vardeforandringen for tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan som innehas per 31 december 2016
uppgar till Skr 12 miljoner i vinst (132) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osdkerhet i virderingen av Niva 3-instrument

Dé bedomningen av parametrarna som ingdr i modeller for att rdkna
marknadsvérde pa niva-3-instrument ar forknippad med subjektivi-
tet och osdkerhet har SEK enligt IFRS 13 gjort en analys av skillnaden
ivdrderingen av niva-3-instrument under andra rimliga forhallanden.
Instrumenten i niva 3 viarderas med hjdlp av modeller f6r optionsvar-
dering och genom att diskontera instrumentets framtida kassaflé-
den. For niva-3-instrument med en ldngre 16ptid dér extrapolerade
diskonteringskurvor anvdnds har en kdnslighetsanalys av rantekur-
van genomforts. Omvarderingen sker med en rdntejustering pa +/—
10 baspunkter. For de niva-3-instrument som paverkas signifikant
av icke observerbar marknadsdata i form av korrelationer har dven
omvdrdering utforts dar korrelationerna skiftats. Analysunderlaget
bygger saledes pa att vardera om den del av portféljen som dr relevant
for kdnslighetsanalysen. Omvarderingen sker genom att justera kor-
relationerna med +/- 10 procentenheter, vilket har bedomts som rim-
liga forandringar av korrelationsparametern. Ddrefter viljs det hogsta
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och lagsta vardet for varje transaktion. For de niva-3-instrument som
paverkas signifikant av icke observerbar marknadsdata i form av den
SEK:s egen kreditvdrdighet har en omvérdering utforts dar kurvan har
skiftats. Omvarderingen sker genom att justera kreditspreaden med
+/- 10 baspunkter vilket har bedémts som rimliga férdndringar av
SEK:s egna kreditspread. Analysen visar paverkan av icke observerbar
marknadsdata pa marknadsvardet. Utover detta paverkas marknads-
vardet dven av observerbar marknadsdata.

Resultatet av analysen stammer vdl 6verens med SEK:s affdrsmodell
ddr emitterade vardepapper som dr sammansatta med derivat sdkras
genom att anvanda derivat. Detta innebar att en 6kning/minskning av
vardet pa det emitterade vardepappret exklusive paverkan av vardet i
SEK:s egna kreditspread kommer att motverkas av en lika stor 6kning/
minskning av vardet pa derivatet, da underliggande marknadsdata i det
emitterade vardepappret aterfinns i derivatet som sdkrar transaktio-
nen.
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fortsdttning, not 13

Kénslighetsanalys for tillgangar i niva 3

Noter

Tillgangar och skulder 31 december 2016
Intervall for
Verkligt Icke observerbar icke observerbar Kanslighet  Kanslighet
Skr mn vdrde indata indata! Varderingsmetod Max Min
Diskonterade
Rdnta 257 Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 0 0
Summa Andra rantebarande
vardepapper dn utlaning 257 0 0
Aktie -1270 Korrelation 0,74 -(0,01) Optionsmodell 3 -1
Ranta 1017 Korrelation 0,09 -(0,12) Optionsmodell -220 207
Valuta -1989 Korrelation 0,83 -(0,76) Optionsmodell 31 -30
Ovriga -162 Korrelation 0,55 - (0,04) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -2404 -186 176
Aktie -21515 Korrelation 0,74 -(0,01) Optionsmodell -3 1
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 24 =24
Rénta -26224 Korrelation 0,09 -(0,12) Optionsmodell 222 =211
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 125 -125
Valuta -4 Korrelation 0,83 -(0,76) Optionsmodell -51 52
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 94 -94
Ovriga -144 Korrelation 0,55 - (0,04) Optionsmodell 0 0
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 2 =2
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -47 887 413 -403
Total resultatpaverkan? 227 -227
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Noter

fortsdttning, not 13

Kénslighetsanalys i niva 3
Tillgangar och skulder

31 december 2015

Intervall for
Verkligt Icke observerbar icke observerbar Kanslighet  Kanslighet
Skr mn varde indata indata' Varderingsmetod Max Min
Diskonterade
Rdnta 261 Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 0 0
Summa Andra rantebarande
véardepapper an utlaning 261 0 0
Aktie -997 Korrelation 0,41 -(0,74) Optionsmodell -5 6
Rénta 1013 Korrelation 0,18 -(0,20) Optionsmodell -179 175
Valuta -2 409 Korrelation 0,71 -(0,74) Optionsmodell 51 -48
Ovriga -158 Korrelation 0,70-(0,14) Optionsmodell -1 1
Summa Derivat netto -2551 -134 134
Aktie -10655 Korrelation 0,41 -(0,74) Optionsmodell 5 -6
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 18 -18
Ranta -23 865 Korrelation 0,18 -(0,20) Optionsmodell 181 -174
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 110 -110
Valuta -4 049 Korrelation 0,71 -(0,74) Optionsmodell -52 49
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 91 -91
Ovriga -140 Korrelation 0,70-(0,14) Optionsmodell 1 -1
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 5 -5
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -38709 359 -356
Total resultatpaverkan? 225 -222

Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktorer skulle anvanda for att vardera dessa instrument. Samtliga

strukturer dterfinns bade i obligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kinslighetsanalysen utgar fran en forskjutning av intervallet
for korrelationen mellan 0,1 och -0,1. Korrelationen uttrycks som ett varde mellan 1 och -1, ddr 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt
samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den maximala korrelationen i intervallet for icke observerbar indata kan saledes bli fran 1 till
-1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa nivd-3-instrument av maximala positiva respektive negativa vardeforandringar.

~
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Av den totala resultatpaverkan utgjorde effekten av kdnsligheten i egen kreditspread Skr 244 miljoner (224) vid maximalt scenario och Skr -244
miljoner (-224) vid minimalt scenario.
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Not 14. Derivat

De belopp som redovisas avser koncernen om inte annat anges. Koncernens och moderbolagets belopp dr i allt vasentligt desamma.

Derivat fordelade pa kategorier

Noter

Koncernen 31 december 2016 31 december 2015

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt

Skrmn varde varde varde vdrde vdrde varde
Rdnterelaterade kontrakt 4309 9909 244854 5582 8225 221515
Valutarelaterade kontrakt 7115 10302 137 656 6548 13745 116290
Aktierelaterade kontrakt 581 1683 24829 542 1497 16089
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m - 178 2662 - 164 1978
Summa derivatinstrument 12005 22072 410001 12672 23631 355872
Koncernen 31 december 2016 31 december 2015
varav derivat for ekonomisk sdkring klassificerade Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
som innehas for handel under IAS 39 Verkligt Verkligt  Nominellt Verkligt Verkligt  Nominellt
Skr mn vdrde vdrde vdrde varde varde vdrde
Ranterelaterade kontrakt 2723 7163 113 684 3535 6296 114279
Valutarelaterade kontrakt 3120 6841 94521 2136 9671 71631
Aktierelaterade kontrakt 581 1683 24829 542 1497 16089
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m - 178 2662 - 164 1978
Summa derivatinstrument 6425 15 865 235696 6213 17 628 203977
Koncernen 31 december 2016 31 december 2015

Tillgangar Skulder Skulder
varav derivatinstrument i sakringsredovisning Verkligt Verkligt  Nominellt Tillgangar Verkligt  Nominellt
Skr mn varde varde varde Verkligt varde varde varde
Rénterelaterade kontrakt 1586 2746 131170 2047 1929 107 236
Valutarelaterade kontrakt 3995 3461 43136 4412 4074 44659
Aktierelaterade kontrakt - - - - - -
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk m m = = = - - -
Summa derivatinstrument 5581 6207 174306 6459 6003 151895
varav derivat i kassaflddessdkringar - = = - - -
varav derivat i verkligt vardesdkringar 5581 6207 174306 6459 6003 151 895
Derivat i verkligt vardesdkringar
Koncernen 31 december 2016

1 manad 3 manader

Skr mn <1 manad <3 manader <lar lars5ar >5ar
Kassaflode (tillgangar) 369 1252 598 1842 1059
Kassafldde (skulder) 130 =7 -234 -1521 -702
Netto kassaflode 499 1245 364 321 357
SEK Arsredovisning 2016 99



Noter

fortsdttning, not 14

Derivat i verkligt virdesakringar

Koncernen 31 december 2015

1 manad 3 manader
Skr mn <1manad <3 manader <lar larss5ar >5ar
Kassafldde (tillgangar) 47 238 700 3428 459
Kassaflode (skulder) 8 56 -977 -1526 -869
Netto kassaflode 55 294 -2717 1902 -410

Kassaflddeshedgar omklassificerade till resultatet under aret

Skr mn 2016 2015
Rédnteintdkter 169! 217
Rédntekostnader - -
Totalt 169 217

Avser tidigare avslutade kassaflodessdkringar vilka periodiseras via
ovrigt totalresultat till resultatet 6ver den tidigare sakrade postens
aterstaende 16ptid.

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-, rdnte-,
valuta- och 6vriga risker anvander sig SEK av, och dr SEK part i, olika
slag av derivat, huvudsakligen rante- och valutakursrelaterade avtal.
Dessa instrument redovisas till verkligt varde i rapport éver finansiell
stdllning baserat pa vdrdet per kontrakt.

SEK anvdnder avtal fraimst for att sdkra riskexponering hdnforlig
till finansiella tillgangar och skulder. Derivat dr vdrderade till verk-
ligt varde med hjalp av noterade marknadspriser om sadana finns att
tillgd. Om marknadspriser inte ar tillgdngliga anvdnds véarderings-
modeller. SEK anvdnder modeller for att justera nettoexponeringens
verkliga vdrde for férdndringar i motpartens kreditkvalitet. De model-
ler som anvands omfattar bade direkt observerbara och harledda
marknadsparametrar.

Majoriteten av SEK:s derivatkontrakt ar sa kallade OTC-derivat,
det vill sdga, derivatkontrakt for vilka avslut ej sker pa en bors. SEK:s
derivattransaktioner som inte gors pa en bors sker under ISDA Mas-
teravtal. Under sadana avtal aggregeras alla positiva och negativa

Finansiella tillgangar som &r fé6remal f6r kvittning,
rattsligt bindande ramavtal om nettning och liknande
avtal

31 december 31 december

2016 2015

Skrmn Derivat Derivat
Bruttobelopp for finansiella
tillgangar 12 005 12672
Belopp som kvittas i rapporten dver
finansiell stdllning = -
Nettobelopp for finansiella
tillgdngar som presenteras i
rapporten 6ver finansiell stdllning 12 005 12672
Belopp som omfattas av rattsligt
bindande avtal om nettning eller
liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -8675 -8733

Mottagna kontantsidkerheter -3104 -3558
Nettobelopp 226 381
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varden med en och samma motpart inom varje valuta till ett netto-
belopp som ska betalas fran en motpart till en annan. Vid specifika
héandelser, sasom vid en utebliven betalning avslutas alla utestaende
transaktioner som omfattas av avtalet, en vardering sker och samtliga
transaktioner regleras netto. SEK har for avsikt att enbart ingd derivat-
transaktioner med motparter i jurisdiktioner ddr det finns en legal rdtt
att kvitta de redovisade beloppen vid betalning nar sadana handelser
intraffar.

De ovan ndmnda ISDA Masteravtalen uppfyller inte kriterierna
for kvittning i rapporten 6ver finansiell stdllning pa grund av att den
legala kvittningsrdtten av redovisade belopp géller enbart i hdndelse
av en angiven typ av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs av
SEK eller motparten. Darutéver sa har inte SEK och dess motparter for
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller samtidigt reali-
sera tillgangen och reglera skulden.

ISDA Masteravtalet kompletteras med tilldggsavtal som reglerar
motpartsrisken med sdkerheter. SEK tar emot och accepterar saker-
heter i form av kontanta medel. Sddana sdkerheter dr foremal f6r stan-
dardiserade avtalskonstruktioner genom ISDA Credit Support Annex.

Upplysningarna i tabellerna nedan inkluderar finansiella tillgangar
och finansiella skulder som &r féremal for ett rdttsligt bindande ram-
avtal om nettning eller liknande avtal som tdcker finansiella instru-
ment. SEK har enbart derivattransaktioner som ar foremal for ratts-
ligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal. SEK har inga
finansiella tillgangar och finansiella skulder som ar kvittade i rapport
over finansiell stdllning.

Finansiella skulder som ar fé6remal for kvittning, réttsligt
bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

31 december 31 december

2016 2015

Skrmn Derivat Derivat
Bruttobelopp for finansiella
skulder 22072 23631
Belopp som kvittas i rapporten éver
finansiell stallning - -
Nettobelopp for finansiella skulder
som presenteras i rapporten ver
finansiell stdllning 22072 23631
Belopp som omfattas av rdttsligt
bindande avtal om nettning eller
liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -8675 -8733

Erlagda kontantsdkerheter -8854 -9614
Nettobelopp 4543 5284
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Not 15. Aktier

Noter

Venantius AB har sitt site i Stockholm och &r ett heldgt dotterbolag till AB Svensk Exportkredit. Arets nettoresultat dr Skr o miljoner (1). Utdelning till

moderbolag uppgar till Skr 2 miljoner (8).

Aktier i dotterbolag 31 december 2016 31 december 2015
Skr mn Bokfort varde Antal aktier Bokfort varde Antal aktier
Venantius AB (org nr 556449-5116) 5000 500 17 5000 500
Not 16. Ovriga tillgangar
Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Realiserad avrdkningsfordran mot staten 13 13 13 13
Orealiserad fordran mot staten avseende
omvdrderingseffekter pa derivat i S-systemet 3254 974 3254 974
Likvidfordran 837 797 837 797
Ovrigt 63 70 63 70
Summa 4167 1854 4167 1854
Not 17. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Upplupna ranteintakter 2163 1932 2163 1932
Forutbetalda kostnader och andra upplupna
intdkter 21 40 21 40
Summa 2184 1972 2184 1972
Not 18. Ej efterstdlld upplaning
Koncernen Moderbolaget
31 december 2016 31 december 2016
Ej efterstdllda Ej efterstallda
skulderexkl.  Ejefterstallda skulder exkl. Ejefterstdllda
emitterade emitterade emitterade emitterade
Skr mn vardepapper vardepapper Summa vardepapper vardepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt = 42052 42052 = 42052 42052
Rénterelaterade kontrakt 3756 183090 186 846 3756 183090 186846
Aktierelaterade kontrakt = 23906 23906 = 23906 23906
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m - 144 144 - 144 144
Summa ej efterstalld upplaning 3756 249192 252948 3756 249192 252948
Varav denominerad i:
Svenska kronor 1594 1594
Ovriga valutor 251354 251354
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31 december 2015 31 december 2015
Ej efterstdllda Ej efterstdllda

skulder exkl.  Ejefterstdllda skulderexkl.  Ejefterstallda

emitterade emitterade emitterade emitterade
Skrmn vardepapper vardepapper Summa vardepapper vardepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 58 049 58 049 - 58 049 58 049
Rénterelaterade kontrakt 5283 153926 159209 5283 153926 159209
Aktierelaterade kontrakt - 16072 16072 - 16072 16072
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk m m 61 165 226 61 165 226
Summa ej efterstalld upplaning 5344 228212 233556 5344 228212 233556

Varav denominerad i:

Svenska kronor 3244 3244
Ovriga valutor 230312 230312

Uppdelning i kategorier har skett utifrdn kontraktets huvudsakliga egenskaper. Om alla egenskaper beaktades skulle en transaktion kunna

rymmas inom flera kategorier.

SEK har f6ljande storre finansieringsprogram:

Finansieringsprogram Utestaende belopp!
Skrmn 31 december 2016 31 december 2015
Medium~-term note program:
Unlimited Euro Medium-Term Note Programme 111358 117239
Unlimited SEC-registered U.S. Medium-Term Note Programme 128 641 99295
Unlimited Swedish Medium-Term Note Programme 371 247
Skr 8,000,000,000 Swedish Medium-Term Note Programme - 105
Unlimited MTN/STN AUD Debt Issuance Programme 3353 1842
Commercial paper program:
USD 3,000,000,000 U.S. Commercial Paper Programme - 3340
USD 4,000,000,000 Euro-Commercial Paper Programme - 1251
! Upplupet anskaffningsvarde exklusive verkligt virde-justeringar
Not 19. Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Likvidskulder 2056 1354 2056 1354
Ovriga 318 283 318 283
Summa 2374 1637 2374 1637
Not 20. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Upplupna rantekostnader 2000 1768 2000 1768
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 36 144 36 144
Summa 2036 1912 2036 1912
Not 21. Avsattningar

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 31 december 2016 31december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Pensionsforpliktelser (se not 5) 38 17 12 12
Langfristig personalfé6rman 13 13
Avvecklingsreserv 9 0
Summa 51 39 16 25
102 SEK Arsredovisning 2016



Not 22. Efterstallda skulder

Noter

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Tidsbundet forlagslan, utlandsk valuta! 2266 2088 2266 2088
Summa efterstalld upplaning 2266 2088 2266 2088
Varav denominerad i:
Svenska kronor - - - -
Utldndsk valuta 2266 2088 2266 2088

2016 2015 2016 2015
Total rantekostnad 62 51 62 51
varav upplupen rdnta? S 8 ) 8

Nominellt USD 250 miljoner fixed rate resettable dated subordinated
instruments (ISIN XS0992306810) som forfaller 14 november 2023
(”tidsbundet férlagslan”) emitterades av SEK, 556084-0315, under
det regelverk som géllde per 14 november 2013 (”emissionsdagen”)
till priset 99,456 procent av aggregerat nominellt belopp. Engelsk
ratt ar tillampling for det tidsbundna forlagslanet.

SEK:s tidsbundna forlagslan 16per med ranta (i) fran och med
emissionsdagen, till 14 november 2018 (optional redemption date
(call) om 2,875 procent per annum att betalas halvarsvis den 14 maj
och 14 november varje ar fran och med 14 maj 2014 till och med 14
november 2018 och (ii) fran och med otional redemption date (call)
till 14 November 2023 (aterbetalningsdagen) om 1,45 procent per
annum 6ver tilldmplig swaprdnta fér USD swap-transaktioner med
en l6ptid om fem ar att bestimmas i enlighet med marknadskonven-
tion att betalas halvarsvis i efterskott den 14 maj och 14 november
varje ar fran och med 14 maj 2019 till och med aterbetalningsdagen.

Savida inte dessforinnan fortidslosta eller aterkdpta och kancelle-
rade, skall SEK:s tidsbundna forlagslan aterbetalas till sitt nominella
belopp pa dterbetalningsdagen. Under vissa forutsattningar som sti-
puleras i de tillimpliga villkoren, kan SEK:s tidsbundna férlagslan,
isin helhet, fortidslosas enligt SEKs val (i) pa optional redemption
date (call), (ii) nar som helst baserat pa vissa situationer vid innehal-
lande av skatt eller (iii) ndr som helst da en capital event (sasom
definerats i de tillimpliga villkoren) intréffat, i samtliga fall till sitt
nominella belopp tillsammans med upplupen ranta till aterbetal-
ningsdagen. Inldsen férutsdtter att Finansinspektionen dessforin-
nan ldmnar sitt godkannande dartill.

Den upplupna rantekostnaden hanforlig till den efterstallda uppla-
ningen ingér i ”Upplupna kostnader och forutbetalda intakter”.

~

Forlagslanet ar efterstallt bolagets 6vriga skulder, vilket innebar att de medfor ratt till betalning forst efter att ovriga fordringsdgare erhallit

betalning.

Not 23. Eget kapital

Koncernen Moderbolaget

Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Aktiekapital 3990 3990 3990 3990
Reservfond = - 198 198
Fond f6r utvecklingsutgifter = - 29 -
Reserver/Fond for verkligt varde

Sdkringsreserv 96 228 96 228

Reserv for verkligt vdrde 35 -1 35 -1
Férmdnsbestdmda pensionsplaner -1 19 - -
Balanserad vinst 13016 12592 10811 9862
Summa eget kapital 17136 16 828 15159 14277

Aktiekapitalet bestar av 3 990 000 st aktier med ett kvotvarde 1000 per
aktie.

Sakringsreserven bestar av den ackumulerade effektiva delen av
sdkringssamband med derivat i kassaflddessdkringar och redovisas via
ovrigt totalresultat. Sdkringsreserven redovisas netto efter skatt.

Reserv for verkligt varde avser skillnaden mellan verkligt virde och
upplupet anskaffningsvarde och redovisas via dvrigt totalresultat for
tillgdngar som kan sdljas. I de fall en tillgang som kan séljas ingar i ett
sdkringssamband omfattar reserven skillnaden mellan verkligt virde
och det upplupna anskaffningsvardet omvarderat till verkligt med

avseende pa den risk som sdkras. Skillnaden utgérs normalt av den
ackumulerade fordndringen i kreditspreaden. Reserv for verkligt virde
redovisas netto efter skatt. Av reserven avsag Skr 4 miljoner (25) ran-
tebdrande tillgangar med positiva vardefoérandringar, Skr -37 miljoner
(-22) avsag rantebadrande tillgangar med negativa vardeférandringar.

Fond for utvecklingsavgifter avser aktiverade utgifter for egen upp-
arbetad utveckling.

Helabeloppet av eget kapital dr hanforligt till moderbolagets aktied-
gare.

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Bundet eget kapital 6218 6744 4217 4188
Fritt eget kapital 10918 10084 10942 10089
Summa eget kapital 17136 16 828 15159 14277
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Reservfonden fér moderbolaget avser tidigare lagstadgad avsdttning
till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1 januari 2006 och tidigare
gjorda avsattningar star kvar.

For information om mal, riktlinjer och processer f6r hantering av
kapital se Forvaltningsberdttelse och avsnitt om Risk- och kapitalhan-
tering.

Forslag till vinstdisposition

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet under aret
och stéllningen den 31 december 2016 framgér av rapport Gver total-
resultat, rapport over finansiell stdllning och kassaflédesanalys for
koncernen samt resultatrdkning, balansrakning och kassaflodesanalys
for moderbolaget och dartill hdrande noter. Styrelsen har beslutat att
foresla

Not 24. Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn

arsstaimman att utdelning ska ske med Skr 234 miljoner (356) i enlighet
med foretagets utdelningspolicy. Féljande forslag till vinstdisposition
avseende moderbolaget.

Medel till arsstimmans férfogande uppgar till 10942

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande
stdende medel anvands salunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 58,65 per aktie, 234

- iny rakning 6verfores aterstdende disponibla
vinstmedel 10708

31 december 2016 31 december 2015

Stdllda sakerheter

Kontantsédkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt
Eventualforpliktelser
Garantiférbindelser

Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter

Bindande offerter

11621 13592
3027 4081
54783 63438
4630 2273

Not 25. S-systemet
SEK hanterar, enligt uppdrag i en av staten utfdrdad dgaranvisning
for bolaget, kreditgivningen i svenska statens system for statsstodda
exportkrediter och system for bistandskrediter (gemensamt ”S-syste-
met”). SEK administrerar S-systemet mot en ersdttning om 0,25 pro-
cent per ar pa vid varje tidpunkt utestaende kreditbelopp. S-systemets
ersdttning till SEK i enlighet med dgaranvisningen, Skr 116 miljoner
(123), redovisas som en rdnteintdkt i rapport Gver totalresultatet for
SEK, se not 1(f). Ovriga poster i S-systemets rapport dver totalresul-
tat inkluderas inte i rapport over totalresultatet f6r SEK. SEK:s rapport
6ver finansiell stallning inkluderar S-systemets tillgdngar och skulder.
Orealiserade omvarderingseffekter pa derivat tillhérande S-systemet
nettoredovisas som en fordran mot staten under 6vriga tillgangar.
CIRR-krediterna (Commercial Interest Reference Rate) represente-
rar ett av de tva kreditslagen i S-systemet, varav det andra ar U-kredi-
ter. Resultatet i S-systemet for aret 2016 uppgar till Skr 182 miljoner
(112) varav resultatet for CIRR-krediterna utg6r Skr 235 miljoner (164).

Rapport over totalresultatet for S-systemet

Skr mn 2016 2015
Rénteintdkter 1185 1222
Rédntekostnader -1012 -1001
Rantenetto 173 221
Rénteskillnadsersdttning 121 13
Ersdttning till SEK -116 -123
Valutakurseffekter 4 1
Erséttning till (-) / fran (+) staten -182 -112
Rorelseresultat 0 0
104

Rapport 6ver finansiell stallning for S-systemet
(inkluderat i SEK:s rapport over finansiell stallning)

Skr mn 31 december2016 31 december 2015
Likvida medel 55 1
Utlaning 50793 44077
Derivat 321 213
Ovriga tillgangar 3414 1133
Forutbetalda kostnader

och upplupna intdkter 352 328
Summa tillgangar 54935 45752
Skulder 50982 44215
Derivat 3576 1186
Upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter 377 351
Eget kapital - -
Summa skulder och eget

kapital 54935 45752
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda

krediter 49080 54638
Bindande offerter 2911 2273
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Resultat i S-systemet fordelat pa kreditslag

Noter

CIRR-krediter U-krediter
Skr mn 2016 2015 2016 2015
Rdntenetto 224 271 -51 -50
Ranteskillnadsersdttning 121 - -
Ersdttning till SEK -114 -120 -2 -2
Valutakurseffekter 4 = -
Totalt 235 164 -53 =52
Not 26. Kapitalsituation
Kapitaltackningsanalys
Koncernen Moderbolaget
31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015

Kapitalrelationer exklusive buffertkrav!
Kdrnprimadrkapitalrelation 22,1% 21,6% 22,1% 21,6%
Primdrkapitalrelation 22,1% 21,6% 22,1% 21,6%
Total kapitalrelation 25,1% 24.5% 25,1% 24,5%
Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav
inklusive buffertkrav? 8,0% 7,7% 8,0% 7,7%

varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

varav kontracyklisk kapitalbuffert 1,0% 0,7% 1,0% 0,7%

varav systemriskbuffert = - = -
Kdrnprimdrkapital tillgangligt f6r att mota
institutsspecifikt krav? 20,6% 20,1% 20,6% 20,1%
Total kapitalrelation enligt Basel I-golv* 22,8% 23,4% 22,8% 23,4%

! Kapitalrelationer exklusive buffertkrav dr kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskvdgt exponeringsbelopp. Minimikraven enligt CRR,
vilka utan 6vergangsperiod dr inférda i Sverige, ar 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimar-, primar- respektive totalt kapital.
2 Inkluderar minimikravet om 4,5 procent och uttrycks som andel av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
3 Karnprimadrkapital, som andel av totalt riskexponeringsbelopp, som &r tillgangligt att mota det institutsspecifika kravet pa karnprimarkapital.
Genom att SEK saknar tilldggsprimdrkapital mdste kdrnprimdarkapital tas i ansprak for att mota skillnaden mellan minimikraven pa primarka-
pital och kdrnprimdrkapital varfor detta nyckeltal dr 1,5 procentenheter lagre dn karnprimarkapitalrelationen.

4 Minimikravet ar 8,0 procent.
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Kapitalbas - tillaggs- och avdragsposter

Koncernen Moderbolaget
Skr mn 31 december 2016 31december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Aktiekapital ! 3990 3990 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 12236 11 404 9477 8667
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 130 247 358 425
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader
och utdelningar som verifieras av personer som har en
oberoende stdllning 546 830 1100 840
Kdrnprimdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 16902 16471 14925 13922
Eget kapitalandel av obeskattade reserver - - 2000 2556
Ytterligare justering pga forsiktig vardering —444 -429 —444 -429
Immateriella tillgangar -101 -109 -101 -111
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster
pa kassaflodessakringar -96 -228 -96 -228
Vinster eller férluster pa skulder som varderas till verkligt
varde och som beror pa andringar av institutets egen
kreditstatus 281 290 281 290
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av
karnprimadrkapital -360 -476 1640 2078
Summa kdrnprimadrkapital 16 542 15995 16 565 16 000
Primdrkapitaltillskott = - = -
Summa primdrkapital 16 542 15995 16 565 16 000
Forlagslan inrdknade i supplementarkapital 2 2267 2088 2267 2088
Kreditriskjusteringar 3 12 9 12 9
Summa supplementarkapital 2279 2097 2279 2097
Totalt kapitalbas 18821 18092 18 844 18097
Total kapitalbas enligt Basel I-golv 18 809 18083 18832 18088

! For en narmare beskrivning av ingdende instrument i aktiekapitalet, se not 23.

2 For en ndarmare beskrivning av ingaende instrument i férlagslan inrdknade i supplementdrkapital, se not 22.

3 Det belopp for férvantade forluster som beraknas enligt IRK-metoden utgér ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de
redovisningsmassiga nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade férlusten. Overskjutande belopp av sddana
redovisningsmadssiga nedskrivningar 6kar kapitalbasen. Denna 6kning dr begrdnsad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for fére-
tags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per 31 december 2016 hade begransningsregeln ingen paverkan (12/2015: ingen paverkan).
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Minimikapitalkrav exklusive buffertar

Skr mn

Noter

Koncernen Moderbolaget
31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Risk- Risk- Risk- Risk-
expone- Minimi- expone- Minimi- expone- Minimi- expone- Minimi-
rings- kapital- rings- Kkapital- rings- kapital- rings- Kkapital-

EAD! belopp krav EAD Dbelopp krav

EAD belopp krav EAD Dbelopp krav

Kreditrisk enligt
schablonmetoden

Stater 145531 963 77 141235 760 61 145531 963 77 141235 760 61
Kommuner 19904 - - 13999 - - 19904 - - 13999 - -
Multilaterala

utvecklingsbanker 1900 - - 24 - - 1900 - - 24 - -
Foretag 1450 1450 116 1441 1441 115 1450 1450 116 1440 1440 115
Summa kreditrisk

schablonmetoden 168785 2413 193 156699 2201 176 168785 2413 193 156698 2200 176

Kreditrisk enligt IRK-
metoden

Finansiella
institut?

Foretag?

Positionerivarde-
papperiseringar

Motpartslosa tillgangar

44947 14089 1127 51805 16437 1315
95519 51104 4088 81575 46990 3760

- - - 756 241 19
123 123 10 129 129 10

44926 14084 1127 51782 16431 1314
95519 51104 4088 81575 46990 3759

- - - 756 241 19
139 139 11 146 146 12

Summa kreditrisk IRK-
metoden

140589 65316 5225 134265 63797 5104

140584 65327 5226 134259 63808 5105

Kreditvardighets-

justeringsrisk e.t. 2526 202 e.t. 2403 192 e.t. 2526 202 e.t. 2403 192
Valutakursrisk e.t. 999 81 e.t. 1570 126 e.t. 999 81 e.t. 1570 126
Ravarurisk e.t. 14 1 e.t. 19 1 e.t. 14 1 e.t. 19 1
Operativ risk e.t. 3669 293 e.t. 3969 318 e.t. 3668 293 e.t. 3958 317
Summa 309374 74937 5995 290964 73959 5917 309369 74947 5996 290957 73958 5917
Justering enligt Basel

I-golv e.t. 7572 606 e.t. 3262 261 e.t. 7 586 607 e.t. 3272 261
Summa inkl. Basel

I-golv e.t. 82509 6601 e.t. 77221 6178 e.t. 82533 6603 e.t. 77230 6178

! Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestaende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 4 515 miljoner (4 138), riskexponeringsbelopp Skr 1 784 miljoner (1 656) och kapitalkrav Skr 143

miljoner (132).

3 Varav relaterad till Specialutldning: EAD Skr 2 853 miljoner (4 085) riskexponeringsbelopp Skr 1942 miljoner (2 806) och kapitalkrav Skr 155

miljoner (224).

SEK Arsredovisning 2016
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Kreditrisk fordelad pa PD-niva

Tabellen illustrerar exponering vid fallissemang (EAD), andel av exponeringen som gar férlorad givet ett fallissemang (LGD) samt sannolikhe-
ten fOr att motparten ska fallera eller stdlla in betalningarna (PD) f6r de exponeringsklasser dir SEK internt estimerat PD. Genomsnittlig PD &r
berdknad utan hansyn till PD-golv. Genomsnittligt PD och LGD ar viktat med EAD, genomsnittlig riskvikt ar kvoten mellan riskexponeringsbe-
lopp och EAD. Beloppen gdller koncernen, moderbolagets belopp dr i allt vasentligt desamma.

Koncernen 31 december 2016 31 december 2015

AAA till A+ BBB+ BB+ till AAAtill A+ BBB+ BB+ till

AA- tillA- till BBB— B- CCCtillD AA- tillA- tillBBB- B- CCCtillD

0,01%-  0,05-  0,17-  0,54-  28,60- 0,01%-  0,05-  0,17-  0,58-  28,52—
Skrmn 0,04% 0,12% 0,34% 8,40% 100% 0,04% 0,12% 0,35% 8,68% 100%
Finansiella institut
EAD 9198 32664 1814 1271 - 13072 34287 2004 2442 -
Genomsnittlig PD i % 0,04 0,08 0,20 0,84 - 0,04 0,08 0,22 0,58 -
Genomsnittlig LGD i % 36,7 433 45,0 45,0 - 41,3 40,9 45,0 45,0 -
Genomsnittlig riskvikt i % 19,6 29,6 61,8 117,8 - 21,6 28,6 64,9 102,3 -
Féretag
EAD 5516 20690 46118 20285 57 3614 16073 36940 20784 79
Genomsnittlig PD i % 0,03 0,10 0,24 0,87 81,32 0,04 0,11 0,22 0,94 79,71
Genomsnittlig LGD % 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0
Genomsnittlig
riskvikt i % 18,6 32,1 50,3 89,9 69,0 18,6 33,8 52,1 93,2 74,8
Kreditrisker Operativa risker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK en
intern riskklassificeringsmetod (IRK). Finansinspektionen har godkant
SEK:s IRK-metod. SEK tillimpar den grundldggande IRK-metoden. I
den grundldggande IRK-metoden faststaller bolaget sannolikheten for
att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability of Default),
medan 6vriga parametrar som paverkar riskberdkningen bestdms i
enlighet med CRR. Vissa exponeringar dr undantagna fran tillimpning
av IRK-metoden, efter medgivande av Finansinspektionen, och da till-
ldmpas i stdllet schablonmetoden for att berdkna kapitalkravet. SEK
har av Finansinspektionen ansokt om att tillimpa IRK-metoden for
merparten av de exponeringar som idag dr undantagna och berdknas
enligt schablonmetoden. For ytterligare information om vilka expone-
ringar det géller se avsnitt ”"Riskmétning” i not 27. Minimikapitalkra-
ven for dessa exponeringar kommer vid en 6vergang till IRK-metoden
att 6ka. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i derivatkontrakt berak-
nasienlighet med marknadsvdarderingsmetoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk skall berdknas for
samtliga OTC-derivatkontrakt, forutom for kreditderivat som anvands
som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad central
motpart. SEK anvdnder schablonmetoden for att berdkna detta kapi-
talkrav.

Valutakursrisk

Valutarisk berdknas pa bokférda védrden i enlighet med standardmeto-
den, ddr scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och vola-
tilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalbaskrav for ravarurisk har beraknats enligt schablonmetodens
forenklade metod, ddr scenariometoden anvdnds for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.
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Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden, dir
bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade enligt CRR.
Kapitalkravet for respektive omrade berdknas genom att en faktor,
beroende pa affirsomrade, multipliceras med en intdktsindikator.
De faktorer som ar tillampliga for SEK &r 15 procent och 18 procent.
Intaktsindikatorn utgdrs av genomsnittet av de tre senaste raken-
skapsarens rérelseintakter per affirsomrade.

Overgangsregler

CRR stipulerar att de sedan tidigare gillande Gvergangsreglerna, det
vill sdga Basel I-golvet, ska fortsatta att gélla till och med ar 2017.
Enligt 6vergangsreglerna ska kapitalkravet parallellt berdknas enligt
Basel I-reglerna. I den man kapitalkravet enligt Basel I, reducerat till
80 procent, overstiger det enligt CRR berdknade kapitalkravet, ska det
salunda enligt Basel I-reglerna berdknade kravet utgora ett minimika-
pitalkrav.

Kapitalbuffertar

SEK skall méta krav pa kapitalbuffertar med karnprimarkapital. SEK ar
inte klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav pa buffert for
systemviktiga institut som tradde i kraft 1 januari 2016 géller ddrfor inte
for SEK. Ingen systemriskbuffert som SEK traffas av dr aktiv fér ndrva-
rande. Ett kontracykliskt buffertvdrde om 1,5 procent for berérda expo-
neringar inom Sverige tillampas fran och med den 27 juni 2016. Per 31
december 2016 utgér andelen kapitalkrav for berérda kreditriskexpo-
neringar hanforligt till Sverige 69 procent (65) av totalt berdrt kapital-
krav oavsett hemvist, en andel som ocksa dr den vikt som appliceras pa
det svenska buffertvdrdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapi-
talbuffert. Det svenska kontracykliska buffertvardet kommer att héjas
till 2,0 procent per 19 mars 2017. Buffertvirden beslutade inom andra
lander kan paverka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s kapital-
krav for berdrda kreditexponeringar dr hanforligt till Sverige ar ocksa
den potentiella paverkan begransad. Per 31 december 2016 bidrog buf-
fertvarden i andra lander till SEK:s kontracykliska kapitalbuffert med
0,01 procentenheter (0,01 procentenheter).

SEK Arsredovisning 2016
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Bruttosoliditet

Koncernen
Skr mn 31 december 2016 31 december 2015
Exponeringsmdtt for
bruttosoliditetsgrad
Exponeringar inom
balansrakningen 278324 256 889
Exponeringar utanfor
balansrdakningen 35626 39161
Totalt exponeringsmatt 313950 296 050
Bruttosoliditetsgrad 5,3% 5,4%

Bruttosoliditetsgraden (hdvstdngen) ar ett matt som har offentlig-
gjorts fran och med 2015. Det finns inget minimikrav for ndrvarande.
Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan primdrka-
pitalet och ett exponeringsmatt. [ exponeringsmattet ingar tillgangar,
dock med sdrskild behandling f6r bland annat derivatposter, samt
kreditriskexponeringar utanfor balansrakningen vilka viktats med en
faktor som beror pa typen av exponeringen.

Internt bedomt kapitalbehov exkl. buffert

Koncernen
Skrmn 31 december 2016 31 december 2015
Kreditrisk 7 481 7944
Operativ risk 182 318
Marknadsrisk 1597 1447
Ovriga risker 258 238
Summa 9518 9947

SEK genomfdr regelbundet en intern kapitalutvardering, dar bolaget
beddmer hur mycket kapital som behovs for att tdcka bolagets risker.
Resultatet av SEK:s beddmning av kapitalbehovet presenteras ovan.
Mer information kring den interna kapitalutvarderingsprocessen och
dess metoder finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.

SEK Arsredovisning 2016
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Not 27. Riskupplysningar
For beskrivning av SEK:s riskhantering se dven avsnittet “Risk- och
kapitalhantering”, s. 40-45.

De belopp som redovisas avser koncernen, om inte annat anges. Den
konsoliderade situationen enligt tillsynsregelverken avviker ej for SEK
fran den konsolidering som gors enligt koncernredovisningen. Kon-
cernens och moderbolagets belopp dr i allt vasentligt desamma.

Tabellerna 6ver kreditkvaliteten per rad i rapport 6ver finansiell
stallning och tabellen som illustrerar kopplingen mellan rad i rapport
6ver finansiell stdllning och exponeringar enligt CRR visar bokférda
virden. Ovriga tabeller visar belopp i enlighet med kapitalkravsberik-
ningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfaktorer.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for den forlust som kan intrdffa om en lantagare
eller part i annat avtal inte kan fullgéra sina skyldigheter enligt de vill-
kor och forutsdttningar som anges i avtal. Kreditrisken omfattar dven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. SEK:s kreditris-
ker begrdnsas genom ett riskbaserat urval av motparter och reduceras
ytterligare huvudsakligen genom garantier, nettningsavtal, sikerheter
och kreditderivat. SEK:s aptit for kreditrisker dr betydligt storre dn dess
aptit for andra risker.

Riskhantering
Riskpolicyn och kreditpolicyn ligger till grund for riskhanteringen.
Genom riskreducering och limitsdttning begransas risken.

Kreditpolicy

Fundamenten foér SEK:s kreditriskhantering ar riskpolicyn och kre-
ditpolicyn som utfdrdats av styrelsen samt kreditinstruktionen som
utfdrdats av styrelsens kreditutskott. Dessa styrdokument utgor ram-
verket for den kreditriskniva som SEK accepterar, beskriver besluts-
ordning och kreditbeslutsmandat, kreditprocessen, grundldggande
principer for limiter och hantering av problemkrediter. Normen dr ett
centralt begrepp for kreditgivningen inom SEK och tydliggor en for-
vantansbild avseende kreditkvalitet. For att en affdrstransaktion ska
anses falla inom normen kravs att propan uppfyller krav inom samtliga
f6ljande omraden:

1. Operativa kriterier

2. Norm for riskniva

3. Norm for kreditvillkor

4. Kundkannedom (KYC)

5. Hallbara grunder

Styrelsen beslutar om riskstrategi inklusive kreditstrategi, riskaptit
samt inom vilka 6vergripande limiter som bolaget ska verka. Alla kre-
ditbeslut ska fattas i enlighet med den av styrelsen etablerade besluts-
mandatstrukturen for delegerat beslutsfattande. SEK:s kreditbesluts-
struktur och faststdllda mandat bygger pa en beslutsstruktur som utgar
fran dualitetsprincipen, sa att en noggrann analys och bedémning av
alla kreditpropaer sker.

Riskreducering

SEK begransar sin kreditrisk genom ett metodiskt och riskbaserat urval
av motparter. Dartill reduceras kreditrisken ytterligare genom anvan-
dande av olika kreditriskskydd, i form av garantier, nettningsavtal,
sdkerheter och kreditderivat.

Garantigivarna dr till storsta delen statliga exportkreditorgan inom
OECD ddr svenska Exportkreditndmnden (EKN) dr den storsta garan-
tigivaren. Ddrutdver erhalls garantier fran finansiella institut och, i
mindre utstrackning, icke-finansiella foretag och forsdkringsbolag.
Kreditrisken allokeras till en garantigivare och darfor bestar storsta
delen av SEK:s garanterade kreditriskexponering av exponering mot
statliga motparter vid rapportering av nettokreditriskexponering. I
mindre utstrackning anvands dven kop av kreditskydd i form av kredit-
derivat (CDS).

Motpartsrisken i derivatkontrakt dokumenteras alltid med ISDA
Master Agreement, vilket ocksa innebar ett nettningsavtal, med st6d
av sdkerhetsavtal i form av ett Credit Support Annex (CSA). Godkdnda
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sakerheter under de sakerhetsavtal som SEK ingatt bestar alltid av lik-
vida medel.

SEK anvander sig ocksa av olika typer av sakerheter f6r att reducera
kreditrisker i viss typ av kreditgivning. Sakerheter kan vara betydelse-
fullaienskilda affarer men har dock en begransad paverkan i den totala
utldningsportfdljen.

Limitsdttning och uppféljning

SEK anvdnder sig av limiter for att begransa kreditrisker till en bestamd
niva. Limiter uttrycker den hogsta tilldtna exponeringen mot en mot-
part for specifika 16ptider och for olika typer av exponeringar, exem-
pelvis direktutldning, garantier, motpartsrisk i derivatkontrakt eller
likviditetsplaceringar. Exponeringar maste rymmas inom de limiter
som dr beslutade for berérda motparter. Alla limiter omprévas minst
arligen. Exponeringar som bedéms som problemkrediter, det vill siga
sadana dar SEK bedomer att det dr hog sannolikhet att dtaganden enligt
det ursprungliga avtalet inte kommer att uppfyllas, analyseras djupare
och mer frekvent. Avsikten &r att i ett tidigt skede identifiera expo-
neringar med en forhojd risk for forlust for att anpassa exponeringen
och sdkerstalla att riskklassificeringen reflekterar risken avseende den
specifika motparten.

SEK:s exponeringar analyseras och rapporteras regelbundet med
avseende pa riskkoncentration beroende pa (i) storlek pa enskilda
engagemang, (ii) geografisk hemvist och (iii) branschtillhérighet. Ana-
lysen avser saval direkt exponering som indirekt exponering genom
till exempel kreditderivat. De ovannamnda koncentrationsriskerna
beaktas i SEK:s berdkning av ekonomiskt kapital for kreditrisker, dar
de bidrar till ett hogre kapitalbehov dn minimikapitalkravet. Minimi-
kapitalkravet beaktar inte koncentrationsrisker vid kapitalkravsberak-
ningar.

For uppféljning och kontroll av stora exponeringar har SEK defi-
nierat interna limiter, som satter ytterligare begransningar pa sadana
exponeringars storlek utéver vad som anges i CRR. Kreditportfdljen
stresstestas regelbundet.

Bolagets risk- och produktklassificering, riskestimat utgor en cen-
tral del av rapporteringen av kreditrisk till Styrelsen, Risk- och Regel-
verksefterlevnadskommittén samt Kreditkommittén. VD och Riskchef
informerar styrelsen om alla signifikanta dndringar avseende SEK:s
IRK-system. SEK:s IRK-system valideras av Risk minst arligen.

Riskmdtning

SEK anvédnder, och har tillstand for, en grundldggande internriskklas-
sificeringsmetod (IRK-metod) for att mdta kreditrisken i exponeringar
mot en majoritet av SEK:s motparter. Det betyder att SEK for de expo-
neringarna anvander egna estimat av riskparametern sannolikhet for
fallissemang (PD), vilken per motpart reflekterar den asatta interna
riskklassen. Ovriga riskparametrar, bland andra férlust givet fallisse-

Riskupplysningar kreditrisk

mang (LGD) och kreditkonverteringsfaktorer (CCF) bestdms av CRR.

Alla SEK:s motparter ska aséttas en intern riskklassificering (rating),

forutom for de fall dar SEK av Finansinspektionen medgivits undan-

tag fran IRK-metoden. SEK:s tillstand fran Finansinspektionen att
anvdnda en grundldggande IRK-metod omfattar exponeringar mot
foretag inklusive forsdkringsbolag och finansiella institut. Finans-
inspektionen har medgivit SEK vissa undantag fran IRK-metoden.

De undantagna exponeringarna, for vilka schablonmetoden i stéllet

anvands, dr foljande:

- Exportkrediter garanterade av Exportkreditndmnden (EKN) och
motsvarande exportkreditorgan inom OECD (tidsbegrdansat undan-
tag giltigt till och med 31 december 2018)

Exponeringar mot svenska staten och svenska kommuner eller
landsting

Exponeringar mot utldndska stater, utlandska kommuner och mul-
tilaterala utvecklingsbanker (tidsbegrdnsat undantag giltigt till och
med 30 mars 2017)

Exponeringar inom affarsomradet Customer Finance (undantag
giltigt sa lange som dessa exponeringar ar av mindre betydelse vad
gdller storlek och riskprofil)

Garantier till forman fér sma och medelstora foretag (undantag
giltigt sa ldnge som dessa exponeringar dr av mindre betydelse vad
gdller storlek och riskprofil)

SEK har ansokt om tillstand fran Finansinspektionen att tillimpa IRK-
metoden for exponeringar mot svenska staten, svenska kommuner och
landsting samt de exponeringar som omfattas av de tidsbegransade
undantagen. Till dess att sadant tillstand beviljats tillimpas schablon-
metoden for dessa exponeringar.

Motpartrisk i derivatkontrakt

Motpartsrisk i derivatkontrakt, som utgor en form av kreditrisk, upp-
stdr ndr derivatinstrument anvdnds for att hantera risker. For att
begrdnsa denna risk ingar SEK sadana transaktioner endast med mot-
parter med god kreditvardighet. Ytterligare minskning av risken astad-
koms genom att SEK ingar ISDA Master-avtal med tillhrande siker-
hetsavtal, med sina motparter innan derivatkontrakt ingds. Dessa
bilaterala sdkerhetsavtal innebdr att en hogsta tillaten riskniva i for-
hallande till varje enskild motpart 6verenskommes pa forhand. Genom
avtalskonstruktioner sikerstills att de 6verenskomna risknivaerna,
sa kallade troskelbelopp, ej ska Gverskridas, oavsett vilka marknads-
vardesforandringar som kan komma att intrdffa. ISDA- och CSA-avtal
granskas kontinuerligt for att villkoren vid behov ska kunna omfor-
handlas. Fér motpartsexponeringar som till f61jd av marknadsvardes-
forandringar 6verstiger troskelbelopp under relevant CSA ska reglering
ske, sd att motpartsexponeringen sdnks till avtalad niva.

Tabellen nedan visar maximal kreditexponering. Beloppen dr nominella varden utom for derivat som ar bokférda varden.

31 december 2016

Koncernen Maximal kreditriskexponering

Tillgangar varderade till Tillgangar som Lane- och kund-
Skr mn verkligt viarde kan sédljas fordringar
Likvida medel - - 7054
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer = 3673 =
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 1451 48228 -
Utlaning dokumenterad som vardepapper 262 = 45 284
Utlaning till kreditinstitut = = 26187
Utlaning till allmanheten = = 201974
Derivat 12 005 S =
Summa finansiella tillgangar 13718 51901 280 499
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31 december 2015

Koncernen Maximal kreditriskexponering

Tillgangar varderade till Tillgangar som Lane- och kund-
Skr mn verkligt varde kan sdljas fordringar
Likvida medel - - 2258
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer - 2005 -
Andra rantebarande vardepapper dn utlaning 1481 37965 1210
Utlaning dokumenterad som vardepapper 708 - 46773
Utlaning till kreditinstitut - - 29750
Utlaning till allmanheten - - 203622
Derivat 12672 - -
Summa finansiella tillgangar 14861 39970 283613

Maximal kreditriskexponering for utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmadnheten innefattar avtalad, ej utbetald utlaning vid arets slut som

tas upp till nominellt varde.

Tabellen nedan visar kreditkvaliteten efter riskavtdckning (netto) per rad i rapport éver finansiell stallning.
Beloppen dr bokforda viarden. SEK anvédnder sig av garantier, CDS:er och forsdkringar som kreditriskskydd, se vidare avsnitt ”Risk-och kapital-

hantering”.

Koncernen 31 december 2016

Skr mn AAA AA+till A- BBB+ till BBB- BB+till B- CCCtillD  Bokfort varde
Likvida medel 3825 3229 = = = 7054
Statsskuldsférbindelser/Statsobligationer 442 3245 o = = 3687
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 18003 31896 12 =10 = 49901
Utlaning dokumenterad som vardepapper 480 14 483 26786 4473 = 46222
Utlaning till kreditinstitut 8762 12126 3739 1563 = 26190
Utlaning till allmdnheten 79 643 30213 21172 16 840 41 147 909
Derivat = 9912 2093 = = 12005
Summa finansiella tillgangar 111155 105 104 53 802 22 866 41 292968
Avtalade, ej utbetalda krediter 50604 2631 871 677 = 54783
Koncernen 31 december 2015

Skr mn AAA AA+till A- BBB+ till BBB- BB+till B- CCCtillD  Bokfortvarde
Likvida medel - 2258 - - - 2258
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 1586 420 - - - 2006
Andra rdntebdrande vdrdepapper dn utlaning 7550 32384 897 - - 40831
Utlaning dokumenterad som vardepapper 3804 15862 22 469 5972 - 48107
Utlaning till kreditinstitut 9403 17133 760 2 480 - 29776
Utlaning till allmdnheten 78 698 29415 17631 15005 57 140806
Derivat - 12091 581 - - 12672
Summa finansiella tillgangar 101 041 109563 42338 23457 57 276 456
Avtalade, ej utbetalda krediter 59227 1980 1025 1206 - 63438
Kreditkvaliteten pa finansiella tillgangar beddms genom anvandning av intern eller extern rating.
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Tabellen nedan illustrerar kopplingen mellan rad i rapport 6ver finansiell stdllning och nettoexponeringar enligt CRR.

Koncernen 31 december 2016
Justering fran Multilaterala Positioner i

Bokfort  bokfort varde till Kom- utvecklings- Finansiella vardepappe-
Skr mdr varde exponering! Stater muner banker institut  Foretag riseringar
Statsskuldsférbindelser/Statso-
bligationer 3,7 - 3,7 - - - - -
Andrardntebdrande
vdrdepapper dn utlaning 49,9 0,3 6,3 13,0 1,9 22,6 6,4 -
Utlaning dokumenterad som
vdrdepapper 46,2 0,2 0,6 - - 3,9 41,9 -
Utlaning till kreditinstitut
inklusive likvida medel* 33,2 -11,8 6,9 6,2 - 7,6 0,7 -
Utlaning till allmédnheten 147,9 0,9 96,6 0,7 - 5,8 45,7
Derivat 12,0 -7,5 - - - 4,5 - -
Ovriga tillgangar 3,3 = 3,3 = = = = =
Summa finansiella tillgangar 296,2 -17,9 117,4 19,9 1,9 444 94,7 -
Eventualforpliktelser och
taganden? 62,4 - 56,3 - - 0,8 53 -
Totalt 358,6 -17,9 173,7 19,9 1,9 45,2 100,0 -
Koncernen 31 december 2015

Justering fran Multilaterala Positioner i

Bokfort  bokfort varde till Kom- utvecklings- Finansiella vardepappe-
Skr mdr varde exponering' Stater muner banker institut  Foretag riseringar
Statsskuldsférbindelser/
Statsobligationer 2,0 - 2,0 - - - - -
Andrardntebdrande
vardepapper dn utlaning 40,8 0,2 4.5 6,4 - 27,7 1,6 0,8
Utlaning dokumenterad som
vdrdepapper 48,1 0,1 4,4 - - 5,6 38,2 -
Utlaning till kreditinstitut
inklusive likvida medel* 32,1 -13,6 3,6 6,5 - 8,3 0,1 -
Utlaning till allmdnheten 140,8 0,7 94,4 1,1 - 5,5 40,5 -
Derivat 12,7 -8,5 - - - 4,2 - -
Ovriga tillgdngar 1,0 - 1,0 - - - - -
Summa finansiella tillgangar 2717,5 -21,1 109,9 14,0 - 51,3 80,4 0,8
Eventualforpliktelser och
ataganden? 69,8 - 62,7 - - 0,8 6,3 -
Totalt 347,3 -21,1 172,6 14,0 - 52,1 86,7 0,8

1 Skr 11,6 miljarder (13,6) av det bokférda vérdet for Utlaning till kreditinstitut utgérs av kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkon-

trakt.

* Bestar av eventualforpliktelser och ataganden forutom kontantsakerheter.

Derivatexponering efter nettning under gdllande ISDA Master-avtal i enlighet med CRR-regelverkets hantering av motpartsrisk i derivatkon-
trakt uppgar till Skr 3,3 miljarder (3,9). For mer information om hantering av motpartsrisk i derivatkontrakt under CRR, se avsnitt Risk- och

kapitalhantering.

Totala kreditexponeringar i koncernen
Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Bruttoexponeringar redovisas utan beaktande av effekter
av garantier och kreditderivat. Beloppen dr i enlighet med kapitalkravsberdkningarna, dock utan tillimpning av konverteringsfaktorer, enligt den
interna riskuppfdljningen. I tabeller som visar exponeringars geografiska fordelning redovisas Nordamerika exklusive Centralamerika.
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Totala nettoexponeringar

Rdntebdrande vardepapper

Avtalad ej utbetald utlaning, derivat,

Noter

Skr mdr och utldning m.m. Total
31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2016 31 december 2015
Exponeringsklass Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater 117,3 42,9 109,9 43,6 56,4 84,1 62,7 84,6 173,7 51,0 172,6 52,9
Kommuner 19,9 7,3 14,0 5,6 - = - - 19,9 5,8 14,0 4,3
Multilaterala
utvecklingsbanker 1,9 0,7 0,0 0,0 - - - - 1,9 06 00 0,0
Finansiella institut 39,8 14,5 47,0 18,5 54 8,0 50 7,0 452 13,2 52,0 16,0
Foretag 947 34,6 80,6 32,0 53 7,9 6,2 84 100,0 29,4 86,8 26,6
Positioner i virdepapperi-
seringar = - 0,8 0,3 = = - - = S 0,8 0,2
Totalt 273,6 100,0 252,3 100,0 67,1 100,0 73,9 100,0 340,7 100,0 326,2 100,0
Kreditexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass
Bruttoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2016
Vast-
Mellan- Asien europa Central-
Ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater 2,1 8,2 2,8 - - 43,1 10,0 3,2 - 69,4
Kommuner 0,6 - - - - - 11,5 1,7 0,0 13,8
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 1,9 - 1,9
Administrativa organ 0,4 - - - - - - - - 0,4
Finansiella institut 1,9 1,3 0,9 8,3 0,6 1,3 11,8 16,5 0,3 42,9
Féretag 20,7 17,9 2,7 30,7 0,2 12,3 72,0 45,6 10,2 2123
Summa 25,7 27,4 6,4 39,0 0,8 56,7 105,3 68,9 10,5  340,7
Bruttoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2015
Vast-
Mellan- Asien europa Central-
Ostern/ utdver Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater 2,2 9,9 - 1,3 - 42,8 1,2 2,2 - 59,6
Kommuner 0,6 - - - - - 5,6 1,1 0,0 7,3
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 0,0 - 0,0
Finansiella institut 2,5 4,7 0,0 4,7 2,2 2,1 13,4 17,6 0,4 47,6
Féretag 20,1 19,9 3,8 26,6 0,3 12,5 67,7 48,7 11,3 2109
Positioner i varde-
papperiseringar - - - - - - - 0,8 - 0,8
Summa 25,4 34,5 3,8 32,6 2,5 57,4 87,9 70,4 11,7 326,2
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Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2016

Vast-
Mellan- Asien europa Central-
Ostern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Afrika Japan Japan amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater = 3,6 2,8 3,8 - 0,9 140,7 18,6 3,3 173,7
Kommuner = = = = = = 18,0 1,9 = 19,9
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 1,9 - 1,9
Finansiella institut - 1,1 1,4 9,2 0,6 1,3 7,2 24,1 0,3 45,2
Foretag 3,9 1,8 1,4 2,4 - 3,2 68,7 18,4 0,2  100,0
Summa 3,9 6,5 5,6 15,4 0,6 5,4 234,6 64,9 3,8 3407
Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2015
Vast-
Mellan- Asien europa Central-
oOstern/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-

Skr mdr Afrika Japan Japan amerika Oceanien amerika Sverige  Sverige europa Totalt
Stater - 49 - 5,9 - 0,8 137,6 20,3 3,1 172,6
Kommuner - - - - - - 12,7 1,3 - 14,0
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - 0,0 - 0,0
Finansiella institut 2,5 4,6 0,5 3,9 2,2 2,1 8,6 27,2 0,4 52,0
Féretag 1,1 1,4 0,5 5,5 - 1,8 60,0 16,3 0,2 86,8
Positioner i varde-
papperiseringar - - - - - - - 0,8 - 0,8
Summa 3,6 10,9 1,0 15,3 2,2 4,7 218,9 65,9 3,7 3262

Effekten av kreditriskskydd per exponeringsklass och typ av skydd

Tabellen nedan redovisar utifrdn bruttoexponeringarnas exponeringsklass en uppdelning utifran om beloppen omfattas eller inte omfattas av
kreditriskskydd i form av garantier eller kreditderivat som medrdknats i kapitaltackningsberdkningarna. Kreditférsakringar utfardade av for-
sdkringsbolag rdknas ddrvid som garantier. Skyddade belopp har delats upp efter skyddsutfardarens exponeringsklass och typ av skydd. Tabel-
lerna visar ddrmed vilka typer av skydd som omvandlar bruttoexponeringar till nettoexponeringar.

Effekten av kreditriskskydd, per 31 december 2016

Bruttoexponeringar per exponeringsklass

Positioner
Multilaterala ivarde-
utvecklings- Finansiel- Administra- papperise-

Skr mdr Stater Kommuner banker lainstitut Foretag tiva organ ringar  Totalt

Belopp relaterade till skydd utfardade av:

Stater 51,2 0,6 - 2,6 100,7 0,4 - 1555
varav garantier frdn Exportkreditndmnden 49,8 0,6 - 2,3 77,4 0,4 - 130,5
varav garantier frdn évriga exportkreditorgan 1,4 = = 0,3 19,6 = = 21,3
varav évriga garantier = = = = 3,7 = = 3,7

Kommuner - 0,0 - 6,3 0,4 - - 6,7

Finansiella institut 0,0 0,0 - 0,1 11,2 - - 11,3
varay kreditderivat - - - 0,0 2,5 - - 2,5
varav garantier 0,0 0,0 - 0,1 8,7 - - 8,8

Foretag = = = 0,0 3,2 = = 3,2
varav kreditférsdkringar frdn forsdkringsbolag = = = = 2,5 = = 2,5
varay 6vriga garantier - - - 0,0 0,7 - - 0,7

Summa skyddade exponeringar 51,2 0,6 - 9,0 115,5 0,4 = 176,7

Ej skyddade exponeringar’ 18,2 13,2 1,9 33,9 96,8 = - 1640

Totalt 69,4 13,8 1,9 429 2123 0,4 - 340,7

! Exponeringar ddr skyddsutfardaren tillhor samma koncern som motparten i den ej skyddade exponeringen har hanforts till ”Ej skyddade expo-
neringar”. Beloppen for dessa ar for foretag Skr 20,0 mdr respektive for finansiella institut Skr 0,2 mdr.
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Effekten av kreditriskskydd, per 31 december 2015

Bruttoexponeringar per exponeringsklass

Noter

Multilaterala Positioner i
utvecklings- Finansiella vardepap-

Skr mdr Stater Kommuner banker institut Foretag periseringar Totalt

Belopp relaterade till skydd utfardade av:

Stater 51,3 0,6 - 1,9 110,5 - 164,3
varav garantier frdn Exportkreditndmnden 49,9 0,6 - 1,5 84,3 - 136,3
varav garantier frdn évriga exportkreditorgan 1,4 - - 0,4 21,9 - 23,7
varav évriga garantier - - - - 43 - 4,3

Kommuner - 0,0 - 6,7 0,6 - 7,3

Finansiella institut 0,0 0,0 - 0,0 13,0 - 13,0
varav kreditderivat - - - - 4,0 - 4,0
varav garantier 0,0 0,0 - 0,0 9,0 - 9,0

Foretag - 0,1 - 0,0 2,0 - 2,1
varav kreditforsdkringar frdn forsdkringsbolag - - - - 1,3 - 1,3
varav 6vriga garantier - 0,1 - 0,0 0,7 - 0,8

Summa skyddade exponeringar 51,3 0,7 - 8,6 126,1 - 186,7

Ej skyddade exponeringar! 8,3 6,7 0,0 38,9 84,8 0,8 139,5

Totalt 59,6 7,4 0,0 47,5 210,9 0,8 326,2

! Exponeringar dar skyddsutfardaren tillhér samma koncern som motparten i den ej skyddade exponeringen har hanforts till ”’Ej skyddade
belopp”. Beloppen for dessa dr for foretag Skr 17,6 mdr respektive for finansiella institut Skr 1,3 mdr.

Bruttoexponeringar Europa, exklusive Sverige fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2016

Multilaterala Finansiella
Skr mdr Stater Kommun utvecklingsbanker institut Foretag Totalt
Spanien - - - 0,1 18,0 18,1
Storbritannien - - - 4,1 4,0 8,1
Finland 0,3 0,1 0,6 0,4 6,2 7,6
Danmark - 1,5 - 2,4 3,2 7,1
Ryssland - - - - 6,6 6,6
Nederldnderna - - - 2,3 2,7 5,0
Frankrike - - - 1,6 3,2 4,8
Norge - - - 2,9 1,9 4,8
Luxemburg 1,9 = 1,3 0,0 1,2 44
Polen - - - - 3,3 3,3
Italien - - - - 2,3 2,3
Tyskland 0,5 - - 1,7 - 2,2
Schweiz = = = 1,0 0,8 1,8
Irland - - - - 1,1 1,1
Island - - - - 0,6 0,6
Osterrike 0,5 = = = 0,0 0,5
Lettland - - - 0,3 - 0,3
Belgien - - - 0,0 0,3 0,3
Ungern - - - - 0,1 0,1
Portugal - - - - 0,1 0,1
Estland - - - - 0,1 0,1
Ukraina - - - - 0,1 0,1
Grekland - - - - 0,0 0,0
Ovriga linder - 0,0 - - 0,1 0,1
Summa 3,2 1,6 1,9 16,8 55,9 79,4
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Bruttoexponeringar Europa, exklusive Sverige fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2015

Multilateralaut-  Finansiella Positionerivirde-
Skr mdr Stater Kommun  vecklingsbanker institut Foretag  papperiseringar Totalt
Spanien - - - 0,2 17,5 - 17,7
Nederldanderna - - - 5,4 3,2 - 8,6
Storbritannien - - - 3,4 5,1 - 8,5
Ryssland - - - - 7,9 - 7,9
Finland - 0,3 - 0,4 6,8 - 7,5
Danmark - 0,7 - 1,8 2,9 - 5,4
Frankrike - - - 1,7 3,7 - 5,4
Luxemburg 1,4 - 0,0 0,0 1,9 - 3,3
Polen - - - - 3,1 - 3,1
Norge - - - 2,0 1,1 - 3,1
Italien - - - - 2,4 - 2,4
Schweiz - - - 1,2 1,1 - 2,3
Tyskland 0,4 0,1 - 1,6 0,1 - 2,2
Irland - - - - 1,2 0,8 2,0
Island - - - - 1,2 - 1,2
Osterrike 0,4 - - - 0,0 - 0,4
Lettland - - - 0,3 - - 0,3
Portugal - - - - 0,2 - 0,2
Ungern - - - - 0,1 - 0,1
Grekland - - - - 0,1 - 0,1
Ukraina - - - - 0,1 - 0,1
Ovriga lander - 0,0 - 0,1 0,2 - 0,3
Summa 2,2 1,1 0,0 18,1 59,9 0,8 82,1

Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige férdelning per exponeringsklass, per 31 december 2016

Multilaterala Finansiella
Skr mdr Stater Kommun utvecklingsbanker institut Foretag Totalt
Frankrike 10,3 - - 3,7 0,0 14,0
Storbritannien 1,1 = = 3,9 3,5 8,5
Danmark 0,1 1,6 4,0 2,7 8,4
Finland 0,8 0,3 0,6 0,5 5,6 7,8
Tyskland 3,1 - - 3,0 0,8 6,9
Norge 0,6 - - 4,2 1,1 5,9
Luxembourg 1,9 - 1,3 0,0 1,6 4,8
Polen 3,3 - - 0,0 - 3,3
Nedeldnderna - - - 2,5 0,3 2,8
Spanien - - - 0,4 1,7 2,1
Schweiz - - - 1,3 0,3 1,6
Belgien - - - 0,4 0,2 0,6
Osterrike 0,5 - - 0,1 - 0,6
Irland - - - 0,0 0,4 0,4
Island 0,1 = = - 0,2 0,3
Lettland - - - 0,3 - 0,3
Portugal 0,1 - - - - 0,1
Estland - - - 0,1 - 0,1
Italien 0,0 - - - 0,0 0,0
Ovriga lander = = = = 0,2 0,2
Summa 21,9 1,9 1,9 24,4 18,6 68,7
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Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2015

Multilateralaut-  Finansiella Positionerivarde-
Skr mdr Stater Kommun vecklingsbanker institut Foretag papperiseringar Totalt
Frankrike 10,9 - - 44 0,0 - 15,3
Storbritannien 1,3 - - 4,7 3,2 - 9,2
Finland 1,1 0,5 - 0,8 5,8 - 8,2
Tyskland 3,7 0,1 - 2,7 1,0 - 7,5
Nederldnderna - - - 5,6 1,4 - 7,0
Danmark 0,1 0,7 - 3,3 2,5 - 6,6
Norge 0,6 - - 3,4 0,3 - 43
Polen 3,1 - - - - - 3,1
Luxemburg 1,4 - 0,0 0,0 0,8 - 2,2
Schweiz - - - 1,4 0,6 - 2,0
Irland - - - - 0,3 0,8 1,1
Island 0,6 - - - 0,2 - 0,8
Spanien - - - 0,4 0,1 - 0,5
Osterrike 0,4 - - 0,1 - - 0,5
Belgien - - - 0,4 0,0 - 0,4
Lettland - - - 0,3 - - 0,3
Portugal 0,2 - - - - - 0,2
Estland - - - 0,1 - - 0,1
Italien 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Grekland - - - - - - -
Ovriga linder - - - - 0,3 - 0,3
Summa 23,4 1,3 0,0 27,6 16,5 0,8 69,6

Nettoexponeringar mot motparter i Irland, Italien, Portugal och Spanien uppgick den 31 december 2016 till Skr 2,6 miljarder (1,9). Bruttoexpone-
ringar mot motparter i Grekland uppgick den 31 december 2016 till Skr 0,0 miljarder (0,1). Bruttoexponeringar mot motparter i Ukraina uppgick den
31 december 2016 till Skr 0,1 miljarder (0,1). Bruttoexponeringarna i sin helhet garanterade av motparter i andra lander dn Grekland och Ukraina.
Bruttoexponeringar mot motparter i Ryssland uppgick den 31 december 2016 till Skr 6,6 miljarder (7,9). Nettoexponeringar mot motparter i Ryss-
land uppgick den 31 december 2016 till Skr 0,1 miljarder (0,1).

Foretagsexponeringar fordelade pa bransch (GICS)

31 december 2016 31 december 2015
Skr mdr Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
IT och telekommunikation 74,8 10,7 73,6 8,4
Industri 45,2 345 49,1 34,0
Finans 28,6 15,1 22,3 7,2
Ravaror 22,2 15,8 22,9 14,7
Konsumentvaror 16,3 13,4 15,9 12,2
El, vatten och gas 13,4 4,4 14,8 4,0
Halsovard 6,1 5,3 6,2 5,4
Energi 5,3 0,8 5,6 0,9
Ovrigt 0,4 0,0 0,5 0,0
Summa 217,53 100,0 210,9 86,8
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Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forlust eller fordndringar i den framtida
intjdningen pa grund av férandringar i t.ex. rantor, valutakurser, rava-
rupriser eller aktiepriser. Marknadsrisk inkluderar prisrisk i samband
med forsaljning av tillgang eller stingning av exponering.

Riskhantering

SEK:s styrelse faststéller aptiten for marknadsrisk samt strategi. Ddr-
utover faststdller VD instruktioner som reglerar SEK:s hantering av
marknadsrisker. Styrelsens Finans- och riskutskott beslutar om limit-
struktur som tydligt definierar och begransar de tillatna nettomark-
nadsriskexponeringarna. Riskchefen beslutar om metoden for hur
marknadsrisker ska berdknas samt foreslar dndringar i limitstruktur i
samband med riskaptit- och limitoversyn. Alla instruktioner omsdtts
arligen. Marknadsriskexponeringar mats och rapporteras dagligen till
VD samt till Styrelsens Finans- och riskutskott vid dess ordinarie sam-
mantrdden. Limitovertrddelser eskaleras utan drdjsmal till VD samt
styrelsens Finans- och riskutskott.

SEK ldnar upp medel genom att emittera obligationer eller andra
skuldbrev, som oavsett vilka marknadsriskexponeringar som finns
i obligationerna sdkras via derivat till rorlig rdnta. Bolagets riskaptit
for marknadsrisk till f6ljd av omatchade kassafléden dr lag. Uppla-
nade medel ska anvandas antingen direkt till utlaning, framst till rorlig
ranta alternativt via derivat till rorlig ranta, eller for att sdkerstdlla att
SEK har tillrdcklig likviditet i form av likviditetsplaceringar och likvidi-
tetsreserv. Avsikten &r att halla tillgangar och skulder till forfall.

Durationen pa tillgdnglig finansiering matchar utlaningens och
likviditetsplaceringarnas forfalloprofil anpassas for att sdkerstélla att
tillgdngliga medel finns for all accepterad men dnnu icke utbetald utla-
ning.

Orealiserade virdeférandringar paverkar vardet av SEK:s tillgangar
och skulder samt paverkar bade resultatets och kapitalbasens volati-
litet. SEK:s stdrsta nettoexponeringar dr mot forandringar i spreadris-
ker, och da framst mot kreditspreadar i tillgangar och skulder samt mot
valutabasisswapspreadar. Spreadrisker hanteras genom faststdllda
limiter och daglig limituppf6ljning.

118

Riskmdtning

Nedan foljer en 6vergripande redogorelse for hur SEK internt méter och
limiterar marknadsrisk. For effekt pa resultat och 6vrigt totalresultat
avseende ranterisk, se tabell s. 120. Ytterligare matt, som till exempel
olika kdnslighetsberdkningar avseende effekt pd ekonomiskt varde,
resultat, eget kapital och kapitalbas samt flera stresstester mdts och
rapporteras, men dr inte limiterade. Det statsstddda S-systemet har
exkluderats, i och med att staten ersatter SEK for alla rantedifferenser,
upplaningskostnader och nettovalutakursférluster inom S-systemet,
senoti.

Overgripande riskmétt

Det 6vergripande riskmattet grundar sig pa analyser av historiska sce-
narier med manatlig riskhorisont. Scenarierna uppdateras varje manad
och bestar av historiska riskfaktorrorelser fran hela perioden sedan
slutet av ar 2006 till idag. SEK:s 6vergripande riskmatt beraknar paver-
kan pa SEK:s egna kapital genom att tillimpa historiskt observerade
rorelser avseende de marknadsfaktorer som paverkar SEK:s volatilitet i
eget kapital. Exponeringen som bygger pa det vdrsta scenariot utvarde-
ras med hjdlp av SEK: s portfoljkdnsligheter for ranterisk, valutabasis-
prisrisk, kreditspreadrisk i tillgangar, kreditspreadrisk i egen skuld och
valutarisk. Limiten grundar sig ocksa pa det varsta scenariot vilket vid
utgangen av 2016 var ett scenario som bygger pa marknadsrorelser fran
februari 2009. Risken uppgick per utgangen av 2016 till Skr 621 miljo-
ner (624). Limiten &r faststélld till Skr 1300 miljoner (1 300).

Riskspecifika mdtt
Det overgripande riskmattet och stresstester kompletteras med risk-
specifika matt inklusive specifika ranteriskmatt, spreadriskmatt och
valutariskmatt etc.
Matning och limitering av ranterisk i SEK delas upp i tva kategorier:
- Rénterisk for fordndringar av ekonomiskt vdrde av SEK:s portfdlj
(EVE)
+ Ranterisk for forandringar i den framtida intjaningen (NII).
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Marknadsrisk typ

Definition

Noter

Riskprofil

Rénterisk for
forandringar av
ekonomiskt varde av

Rénterisk for férandring avekonomiskt
vdrde berdknas genom 100 baspunkters

parallellforskjutning av rantekurvor. Positiva

Risken dr hanforlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, sarskilt
obalans mellan rantebdrande tillgangar och skulder i form av volym
och rantebindningstid. Riskmattet fingar den langsiktiga effekten

SEK:s portfolj (EVE) exponeringar och negativa exponeringar avranteférandringar. Risken uppgick till Skr 286 miljoner (124) vid
summeras var for sig och storsta utgangen av 2016. Limiten for ranteprisrisk uppgick vid utgangen av
absolutsumma utgor exponeringen. 2016 till Skr 600 miljoner(600).

Réanterisk for Réntenettorisk inom ett ar berdknas som Risken dr hdnforlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, med avseende

forandringar i den
framtida intjaningen
(NII)

effekten pa rantenettot for det narmaste
aret om ny finansiering och placering
maste ske efter ett positivt ranteskift

pa 100 baspunkter. For varje stresstest
absolutsummeras risken per valuta.

pa obalans mellan rantebarande tillgangar och skulder i form av volym
och rdntebindningstid for det ndrmaste aret. Riskmattet fangar den
kortsiktiga effekten av ranteférdandringar. Risken uppgick till Skr 188
miljoner vid utgangen av 2016 (202). Limiten for rdntenettorisk uppgick
vid utgangen av 2016 till Skr 250 miljoner (250).

Kreditspreadriski  Kreditspreadriski tillgdngar berdknas som  Risken dr hanforlig till obligationer ilikviditetsplaceringar inklusive

tillgangar en mojlig paverkan pa SEK:s eget kapital, likviditetsreserv, kreditderivat som sdkrar kreditrisken i ett antal
iform av orealiserat resultat, till f5ljd av obligationer samt vardepapperiseringar. Vid utgangen av 2016 uppgick
férandringar i tillgangars kreditspreadar kreditspreadrisk i tillgdngar till Skr -274 miljoner (-279). Limiten for
for de tillgdngar som redovisas till verkligt kreditspreadrisk i tillgangar uppgick vid utgangen av 2016 till Skr 500
varde. Kreditspreadrisk i tillgangar médter den miljoner (550).
momentana vardeférandring som uppstar
till f61jd av ett skift av kreditspreadar pa 100
baspunkter for alla tillgdngar varderade till
verkligt varde.

Kreditspreadriski  Kreditspreadriskiegen skuld visar en Risken dr hdnforlig till SEK:s strukturerade skuld vdrderad till verkligt

egen skuld mojlig paverkan pa SEK:s eget kapital, i vdrde. Vid utgangen av 2016 uppgick kreditspreadrisk i egen skuld till Skr
form av orealiserat resultat, till f61jd av 668 miljoner (603). Limiten for kreditspreadrisk i egen skuld uppgick vid
nuvardesforandringar efter att samtliga SEK:s utgangen av 2016 till Skr 1 000 miljoner (1 000).
kreditspreadar minskats med 20 baspunkter.

Valutabasisspread- Valutabasisspreadrisk mdter en méjlig Risken dr hanforlig till valutabasisswappar som SEK anvdnder

risk paverkan pa SEK:s eget kapital, i form av sig av fOr att sdkra valutarisk i portféljen. Vid utgdngen av 2016
orealiserat resultat, till f6ljd av fordndringar ~uppgick valutabasisprisrisken till Skr 184 miljoner (227). Limiten for
ivalutabasisspreadar. Valutabasisspreadrisk valutabasisprisrisk uppgick vid utgangen av 2016 till Skr 450 miljoner
madts, med hjdlp av kdnsligheter, (600).
som nuvdrdesférdndringen efter att
valutabasisspreadar 6kat med ett antal
punkter (olika per valuta enligt schablon
baserad pa volatilitet).

Valutabasis— Valutabasisnettorisk inom ett ar berdknas Risken dr hanforlig till att i de fall upp- respektive utlaning inte ar

nettorisk som paverkan pa SEK:s framtida intjaning valutamatchade dr den framtida kostnaden for att omvandla upplaning
till f61jd av en antagen kostnadsokning till nskad valuta beroende av valutabasisspreadar. Risken dr hanforlig
(olika per valuta enligt schablon baserad pa  framst till svenska kronor eftersom SEK har underskott av svenska
volatilitet) for forflyttning mellan valutor kronor och ldnar upp pengar i andra valutor som swappas till kronor. Vid
med valutabasisswappar. For varje stresstest utgangen av 2016 uppgick risken till Skr 28 miljoner (34). Limiten for
absolutsummeras risken per valuta. valutabasisnettorisk uppgick vid utgangen av 2016 till Skr 150 miljoner

(150).

Valutarisk Risken mdts som vardefordndringen avalla  Valutaposition exklusive orealiserade vardefordandringar sarredovisas
valutapositioner i utlandsk valuta vid en dabolagets sdkringsstrategi innebar att endast valutaposition exklusive
antagen fordndring av valutakursen mellan  orealiserade vardeforandringar sdkras. Valutapositionen uppkommer
respektive valuta och svenska kronor med tio till storsta delen 16pande till f61jd av skillnaden mellan intdkter och
procentenheter. kostnader (rdntemarginaler) i utlandsk valuta. Valutarisk exklusive

orealiserade vardeférandringar halls pa en 1ag niva genom att matcha
tillgangar och skulder valutamadssigt eller genom anvandning av derivat.
Ddrutdver vaxlas rutinmdssigt upparbetade vinster/forluster i utlandsk
valuta till svenska kronor. Risken uppgick till Skr 2 miljoner (2) vid
utgangen av 2016. Limiten for valutarisk uppgick vid utgangen av 2016
till Skr 15 miljoner (15).

Ovriga risker Ar hinforlig till den strukturerade SEK:s aktie- och ravarurisker samt FX-volatilitetsrisker uppkommer

(aktierisk, upplaningen och beraknas med hjélp av endast i den strukturerade upplaningen. Den strukturerade upplaningen

ravarurisk, stresstester av underliggande index eller sakras genom att swappas till rorlig ranta. Resultatpaverkan uppkommer

volatilitetsrisk) volatilitet. dock, dven om samtliga strukturerade kassafléden matchasien sdkrande

swap. Detta pa grund av att varderingen av obligationen tar hdnsyn

till SEK:s egen kreditspread medan swappen inte paverkas av denna
kreditspread samt dven pa grund av férandringar i forvantad 16ptid hos
den strukturerade upplaningen. Rintevolatilitetsrisk uppstar dven i
andra affdrer med fortidsldsenméjligheter. Dessa risker méts och ar
limiterade. Dessa risker och limiter var vid utgangen av 2016 laga.

SEK Arsredovisning 2016
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Stresstester

SEK utfor regelbundet stresstester genom att tillimpa rorelser i mark-
nadsfaktorer som har observerats pa marknaden historiskt (histo-
riska scenarier) liksom rorelser som skulle kunna hdnda i framtiden
(hypotetiska eller framatblickande scenarier). Denna typ av analys ger
ledningen en uppfattning om den potentiella effekten pa SEK:s verk-
samhet utifran betydande rorelser i riskfaktorer eller bredare mark-
nadsscenarier samt sdkerstéller att riskmdtningen fortlépande &r
effektiv.

Riskupplysningar

For en kompletterande och utdkad redogoérelse av den marknadsris-
krelaterade informationhdnvisas till den separata riskrapporten ”SEK-
Capital Adequacy and Risk Management Report-Pillar3”.

Vardeforandring om marknadsrantan stiger med en procentenhet
Inverkan pa vdrdet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, om marknadsrdntorna stiger med en procentenhet (+1%).

Koncernen 2016 2015
varav finansiella varav finansiella varav finansiella varav finansiella
instrument varderade  instrument varderade instrument varderade instrument varderade
till verkligt varde via till verkligt varde via till verkligt varde  till verkligt varde via
Skrmn Totalt resultat ovrigt totalresultat Totalt via resultat ovrigt totalresultat
Utlandsk valuta -10 237 -36 68 306 -58
Svenska kronor =213 101 =2l 4 93 -10
=703 338 =57 72 399 -68
Vardeforandring om marknadsrantan sjunker med en procentenhet
Inverkan pavardet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, om marknadsrdntorna sjunker med en procentenhet (-1%).
Koncernen 2016 2015
varav finansiella varav finansiella varav finansiella varav finansiella
instrument varderade instrument varderade instrument virderade instrument varderade
till verkligt varde via till verkligt varde via till verkligt virde via  till verkligt varde via
Skr mn Totalt resultat ovrigt totalresultat Totalt resultat ovrigt totalresultat
Utlandsk valuta -8 -260 36 -62 -280 68
Svenska kronor 325 -102 24 79 -93 21
318 -362 60 17 -373 89

Tillgdngar, skulder och derivat denominerade i utldndsk valuta
Tillgdngar, skulder och derivat som dr denominerade i utlindsk valuta
(det vill sdga andra valutor dn svenska kronor) har omrdknats till
svenska kronor med anvandning av de valutakurser, som gdllde vid
arets slut mellan respektive valuta och svenska kronor.

De relevanta valutakurserna for de valutor som representerar de
storsta andelarna av koncernens nettotillgdngar och nettoskulder i

balansrdkningen var enligt tabellen nedan (uttryckta i svenska kronor
per enhet av respektive utlaindsk valuta). Andel vid arets slut dr andelen
av den totala volymen tillgdngar och skulder denominerade i utlandsk
valuta. Valutapositioner vid arets slut ar for varje valuta nettot av
balansrakningens alla tillgangar och skulder. Beloppen ar bokférda
vdrden.

31 december 2016 31 december 2015

Andel vid Valutapositioner vid Andel vid Valutapositioner vid
Valuta Vaxelkurs arets slut % arets slut (Skr mn) Viaxelkurs arets slut % arets slut (Skr mn)
SKR 1 91 e.t 1 93 e.t
EUR 9,5407 3 -559 9,1350 3 -539
USD 9,0682 2 443 8,3524 1 252
JPY 0,07752 1 -311 0,06935 1 -136
GBP 11,2126 1 -155
CHF 8,4287 1 203
MXN 0,4832 0 =74
THB 0,2535 1 -131
Ovriga 1 182 1 -223
Summa valutaposition 100 -531 100 =517
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Valutarisk dr begransad till upplupna nettointdkter och sdkras regel-
bundet. I enlighet med SEK:s regler for riskhantering sdkras inte valu-
tapositioner hédnforliga till orealiserade vardeférandringar. Vid arets
slut uppgick valutapositioner exklusive orealiserade vardeforandringar

Noter

till Skr 19 miljoner (2). Tillgangar och skulder som &r denominerade i
utldndsk valuta ingdr i de totala volymerna av tillgdngar och skulder
med foljande belopp (i miljoner svenska kronor).

31 december 2016 31 december 2015
Skr mn Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Totalt tillgangar, 299 442 299 436 280411 280403
varav denominerade i utldndsk valuta 237516 237516 226981 226981
Totalt skulder, 282306 281712 263583 262849
varav denominerade i utldndsk valuta 238047 238047 227498 227498

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk definieras som risken att bolaget
inte kan refinansiera utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
eller ar oférmoget att mota utdkade krav pa likvida medel. Likvidi-
tetsrisk innefattar dven risken att bolaget tvingas lana till oférdelak-
tig ranta eller maste sdlja tillgangar till oférdelaktigt pris for att kunna
fullgora sina betalningsataganden.

Riskhantering

SEK:s Styrelse har det dvergripande ansvaret for likviditets- och finan-
sieringsrisker och faststdller styrdokument for likviditetsriskhante-
ring, vidare faststdller VD instruktion for operativ hantering. Likvi-
ditetsrisk hanteras operativt av Treasuryfunktionen. Likviditets- och
finansieringsrisk mdts regelbundet och rapporteras till affirsansva-
riga, Risk- och Regelefterlevnadskommittén, VD, samt styrelsen och
dess utskott.

SEK har en lag tolerans for langsiktig strukturell likviditetsrisk och
finansiering ska finnas tillgdnglig 6ver hela 16ptiden for samtliga kre-
ditataganden, avseende saval utestdende- som avtalade, dnnu ej utbe-
talda krediter. For CIRR-krediter, som SEK hanterar for statens rak-
ning, inkluderar bolaget sin laneram hos Riksgédlden som tillgdnglig
finansiering. Laneramen, beviljad av staten via Riksgdlden, uppgick till
Skr 125 miljarder under 2016 (2015: Skr 80 miljarder) och dr endast till-
ganglig for CIRR-krediter. I december 2016 faststdllde staten att lane-
ramen for 2017 uppgar till Skr 125 miljarder. Lineramen 4r giltig till och
med 31 december 2017 och ger SEK rdtten att erhalla finansiering pa de
16ptider underliggande CIRR-krediter har. Inga dragningar har gjorts
under ldneramen.

Upplédnade medel, vilka dnnu inte betalats ut i form av krediter,
maste placeras i rantebarande vardepapper, sa kallade likviditets-
placeringar. Hanteringen av likviditetsplaceringar regleras i Likvidi-
tetsstrategin, vilken faststdlls av Styrelsens Finans- och riskutskott.
Storleken av likviditetsportfoljen dr anpassad for att tdcka utfloden,
utanfor S-systemet, hdnforliga till: 1) avtalade men ej utbetalda kre-
diter, 2) sdkerhetsavtal med derivatmotparter, 3) utfloden som uppstar
pa grund av Kkortfristiga upplaningstransaktioner samt 4) budgeterad
nyutlaning. Malet for SEK:s nyutlaningsberedskap dr att mdjliggora
minst 4 manaders nyutlaning i linje med SEK:s bedémda nyutlanings-
behov. Detta med fortsatt tillgang till finansiering 6ver hela 16ptiden
f6r samtliga kreditataganden.

Forfalloprofilen i likviditetsplaceringarna ska ta hdnsyn till netto-
forfall av upplaning och utlaning. Placeringar ska goras i tillgangar av
god kreditkvalitet. Emittenter i likviditetsportf6ljen ska ha en intern
riskklassificering om ldgst ’A-’. For foretagscertifikat och foretagso-
bligationer tillats dock en intern riskklassificering om lagst ’BBB-’ om
aterstaende 16ptid inte dverstiger ett ar och dr hemmahorande i Sve-
rige, Danmark, Finland, Norge eller Tyskland. Vid placeringstillfdllet
ska hénsyn tas till omsdttningsbarhet under normala marknadsfor-
héllanden samt placeringsvaluta ska vara i enlighet med faststéllda
riktlinjer. SEK har for avsikt att tillgangarna ska hallas till forfall och
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avyttras endast om omstandigheterna sa kraver, En del av SEK:s lik-
viditetsplaceringar utgors av den sad kallade Likviditetsreserven, dar
enbart vardepapper som anses sarskilt hoglikvida ingar. Syftet med
Likviditetsreserven dr att sdkerstdlla den kortsiktiga betalningsforma-
gan samt att uppfylla bolagets krav pa ldgsta likviditetstackningsgrad
(LCR).

SEK:s upplaningsstrategi regleras i styrdokumentet Finansie-
ringsstrategi som faststdllts av styrelsens Finans- och riskutskott.
Finansieringsstrategin syftar bland annat till att sdkerstdlla att SEK:s
upplaning ska vara vildiversifierad med avseende pa marknader,
investerare, motparter och valuta. Vad galler 16ptid tas hdnsyn till att
ingen refinansieringsrisk tillats. I syfte att sdkra tillgang till kortfris—
ting upplaning har SEK revolverande upplaningsprogram for 16ptider
under ett ar. Dessa bestar bland annat av ett US Commercial Paper Pro-
gram (UCP), och ett European Commercial Paper program (ECP). SEK
har ocksa en sd kallad swing line, vilken fungerar som back up-facilitet
for SEK:s revolverande upplaningsprogram for 16ptider under ett ar.
For att trygga tillgang till stora volymer langfristig upplaning, och for
att sakerstdlla att bristande likviditet eller placeringsaptit hos enskilda
upplaningskallor inte ska utgora ett hinder for verksamheten, emit-
terar SEK obligationer med olika strukturer, valutor och lptider. SEK
genomfor dessutom emissioner pa manga olika geografiska markna-
der.

SEK har en beredskapsplan for hantering av likviditetskriser utfar-
dad av Chefen for Finans. Planen definierar vad SEK bedomer konstitu-
era en likviditetskris och redovisar vilka atgarder bolaget avser vidta,
om en sadan kris bedoms foreligga. Vidare beskrivs beslutsorganisa-
tionen vid en likviditetskris. Planen omfattar dven en intern och extern
kommunikationsplan. Beredskapsplanen dr dven starkt samman-
kopplad med utférandet och resultaten av de scenarioanalyser som
regelbundet genomfors, dar olika atgdrder for att 6ka frigrandet av
likvida medel analyserats i forebyggande syfte.

Riskmdtning

Likviditetsrisk pa kort sikt Gvervakas frimst via métning av likviditets-
tdckningsgraden (LCR), som visar SEK:s hoglikvida tillgangar i relation
till bolagets nettokassautfldde inom 30 kalenderdagar. Aven kassaflo-
desprognoser pa upp till ett ar tas regelbundet fram enligt olika sce-
narier. For 1angsiktig strukturell likviditetsrisk dr SEK:s policy att inte
acceptera refinansieringsrisk. Férhallandet mellan upplaning, inklu-
sive eget kapital, och utlaning Gver tid prognosticeras. Vidare berdknas
dven stabil nettofinansieringskvot (NFSR). NSFR madter volymen till-
gdnglig stabil finansiering i relation mot behovet av stabil finansiering
inom 1ar. SEK utfér dven likviditetstresstester regelbundet.

Riskupplysningar

For en kompletterande och utdkad redogorelse av den likviditets- och
finansieringsriskkrelaterade information hdnvisas till den separata
riskrapporten ”SEK-Capital Adequacy and Risk Management Report-
Pillar3”.
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Likviditetsreserven per 31 december 2016

Skr mdr Total SKR EUR USD Ovrigt
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommuner eller andra

offentliga organ 6,4 4,7 - 1,1 0,6
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker eller

multilaterala utvecklingsbanker 5,1 - 2,8 2,2 0,0
Tillgodohavanden i annan bank och Riksgdldskontoret tillgdngligt

péaféljande bankdag 4,7 0,0 1,5 3,2 0,0
Sakerstdllda obligationer emitterade av institut 2,4 - 1,7 0,7 -
Total Likviditetsreserv 18,6 4,7 6,0 7,2 0,6

Likviditetsplaceringar per land och exponeringstyp, per 31 december 2016

Positioner i Multilaterala
Finansiella Sdkerstdllda CDS-avtdck- vdrdepappe- utvecklings-
institut Stater Kommun obligationer tafdretag riseringar Foretag banker Total'

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sverige 0O 02 68 03 115 56 25 3,7 - 01 - - 24 0,7 - - 23,2 10,5
Canada 6,4 1,9 - - - - - - - - - - - - - - 6,4 19
Japan 0,9 0 28 - = - = - = - = - 05 - = - 42 0
Danmark 0,8 0,4 = - 16 07 14 1.2 = - = - = - = - 38 23
Luxemburg = - 19 14 = - = - = - = - = - 13 - 32 14
Norge 29 20 = - = - = - = - = - 0 01 = - 29 20
Storbritannien 20 13 - - - - - - 04 04 - - - - - - 2,4 1,6
Nederldnderna 23 54 = - = - = - = - = - = - = - 23 54
Tyskland 1,4 13 05 04 - 01 = - = - = - = - = - 1,9 18
Frankrike 0,9 1,2 = - = - = - 07 07 = - = - = - 16 19
Qatar o 13 = - = - = - = - = - 14 - = - 1,4 13
Korea - 09 1,4 27 = - = - = - = - = - = - 1,4 36
Forenade
arabemiraten - 006 - - - - - - - - - - e - - - 1,3 0,6
Schweiz 1,0 0,5 - - - - - 07 - - - - - - - - 1,0 1.2
USA 0,9 0,5 - 13 - - - - - - - - - - - - 09 19
Singapore 0,8 0,4 - - - - - - - - - - - - - - 08 0,4
Malaysia - 07 = - = - = - = - = - 07 - = - 07 07
Finland = - = - = - = - = - = - = - 06 - 06 -
Australien 0,5 2,2 - - - - - - - - - - - - - - 05 2.2
Osterrike - - 05 0,4 - - - - - - - - - - - - 05 0,4
Belgien 0 0 - - - - - - - - - - - - - - 0 0
Kina - 21 - - - - - - - - - - - - - - - 21
Irland - - - - - - - - - - - 08 - - - - - 08
Spanien - 0 - - - - - - - - - - - - - - - 0
Total 20,7 22,9 138 6,5 13,0 6,4 39 56 11 11 - 08 64 07 19 - 60,9 44,1

! Totala belopp i denna tabell exkluderar stdllda sdkerheter.
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Likviditetsplaceringar per land och rating, per 31 december 2016

Noter

AAA AA+to AA- A+toA- BBB+ to BBB- Total
Land 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sverige 18,2 5,8 3,4 1,5 1,6 32 0,0 0,0 23,2 10,5
Canada - - - - 6,4 1,9 - - 6,4 1,9
Japan - - 0,5 - 3,7 0,0 - - 4,2 0,0
Danmark 1,6 0,7 - - 2,2 1,6 - - 3,8 2,3
Luxemburg 1,3 - 1,9 1,4 - - - - 3,2 1,4
Norge - - - - 2,9 2,0 - - 2,9 2,0
Storbritannien - - - - 2,4 1,6 - - 2,4 1,6
Nederldnderna 0,1 - 0,8 2,6 1,4 2,8 - - 2,3 5,4
Tyskland 0,5 0,5 - - 1,4 1,3 - - 1,9 1,8
Frankrike - - - - 1,6 1,9 - - 1,6 1,9
Qatar - - - - 1,4 1,3 - - 1,4 1,3
Korea - - 1,4 2,7 - 0,9 - - 1,4 3,6
Forenade arabemiraten - - 1,3 0,6 - - - - 1,3 0,6
Schweiz - - - - 1,0 1,2 - - 1,0 1,2
USA - 1,3 - 0,3 0,9 0,2 - - 0,9 1,9
Singapore - - 0,8 0,4 - - - - 0,8 0,4
Malaysia - - - - 0,7 0,7 - - 0,7 0,7
Finland 0,6 - - - - - - - 0,6 -
Australien - - 0,1 1,9 0,5 0,3 - - 0,5 2,2
Osterrike = - 0,5 0,4 = - = - 0,5 0,4
Belgien - - 0,0 0,0 - - - - 0,0 0,0
Kina - - - - - 2,1 - - - 2,1
Irland - 0,8 - - - - - - - 0,8
Spanien - - - - - - - 0,0 - 0,0
Total 22,4 9,2 10,6 11,9 27,9 22,9 0,0 0,0 60,9 44,1
! Totala belopp i denna tabell exkluderar stdllda sakerheter.
Likviditetsplaceringar per dterstdende léptid (”M”) Total Idngfristig uppldning per region, per 31 december 2016
2016 2015 Total

M=<1ar 83% 73% 2016 2015
lar<M=3ar 17% 25% Europa, exkl, Norden 82,0 79,2
M>3ar 0% 2% Nordamerika 61,7 57,0

Japan 60,2 47,3

Asien utdver Japan 31,3 28,7
SEK:s uppldningsprogram for kortare loptider Norden 7,5 9,2
Programtyp UCP ECP Mellandstern/Afrika 6,6 6,4
Valuta USD Flera olika Latinamerika 6,0 4,6
Antal dealers 4 4 Oceanien 0,6 0,7
”Dealer of the day facility” Nej Ja Total 255,9 233,3
Programstorlek USD 3,000 mn  USD 4,000 mn
Utnyttjande per Dec, 31, 2016 USD O mn USD 0 mn
Loptid 270 dagar 364 dagar

(maximum) (maximum)
! Dealer of the Day erbjuder méjlighet f6r marknadsaktor som ej ar ett
emissionsinstitut att arrangera enstaka emissioner under certifikatpro-
grammet.
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Nyutldningsberedskap Nyckeltal for likviditetsrisk

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Nyutldningsberedskap 9 man 4 man LCR enligt FI:s regler
Volym likviditetsplaceringar 72,3 mdr 58,7 mdr Total 383% 573%
Volym avtalade, ej utbetalda krediter 54,8 mdr 63,4 mdr EUR 2603% 825%
varav S-systemet 49,1 mdr 54,6 mdr UsD 313% 312%

LCR enligt EU-regler
Total 215% -
NESR 132% 99,4%

Kontraktuella floden

Koncernen 31 december 2016
Forfall Forfall
Forfall 1manads< 3 manader Forfall Forfall Summa Diskonte- Bokfort
Skrmn <1manad 3 manader slar lars5ar >5ar Kassaflode  ringseffekt varde

Finansiella tillgangar

Likvida medel 7054 = = = = 7054 = 7054
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 15 479 156 3047 = 3697 -10 3687
Andra rantebdrande vardepapper
dn utlaning 6811 14598 21295 7654 - 50358 -457 49901
Utlaning dokumenterad som
vardepapper -113 230 7030 26353 15717 49217 =2995 46222
Utlaning till kreditinstitut =59 12029 2016 8676 4394 27056 -866 26190
Utlaning till allmanheten 3219 7 407 25890 88 428 36956 161900 -13991 147909
Derivatinstrument 1475 1499 1352 4228 5891 14 445 -2 440 12005
Summa 18 402 36242 57739 138386 62958 313727 -20759 292 968
Koncernen 31 december 2016
Forfall Forfall

Forfall 1manad< 3 manader Forfall  Forfall Summa Diskonte- Bokfort

Skrmn <1manad 3 manader <lar lars5ar >5ar Kassaflode  ringseffekt varde

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut =119 -3 865 167 = = -3817 61 -3756
Uppléning fran allmanheten = = = = = = = =
Emitterade (icke efterstéllda)

vardepapper -9299 -37 844 -46 345 -133418 -52974 -279 880 30688 -249192
Derivatinstrument -56 -766 -1914 -3151 =57 -5944 -16128 -22072
Efterstdllda skulder - - - -2267 - -2267 1 -2266
Summa 9474 -42 475 -48092 -138836 -53031 -291908 14622 -277 286
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter -123 -3534 -11348 -10080 25085 0 54783

Likviditetsoverskott (+)/

underskott (-) 8805 -9767 -1701 -10530 35012 21819
Ackumulerat

likviditetséverskott (+)/

underskott (-) 8805 -962 -2663 -13193 21819 21819
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Utover instrument i rapport 6ver finansiell stdllning och avtalade,
ej utbetalda krediter sa har SEK utestaende bindande offerter om Skr
4,6 miljarder samt ytterligare tillgdngliga medel bestaende av en lane-
ram hos Riksgdlden uppgdende till Skr 125 miljarder for 2016 som
kan anvidndas inom systemet for statsstédda exportkrediter (CIRR). I
december 2016 beslutade Riksdagen att ldneramen for 2017 ska uppga
till Skr 125 miljarder. Vad avser underskott med forfall mellan tre
manader och fem ar sd avser bolaget att refinansiera dessa genom upp-
laning pa de finansiella marknaderna.

De skulder och tillhdrande derivat som har flera 16sendatum antas
aterbetalas vid tidpunkten for det forsta lsendatumet oavsett om det
ar SEK eller motparten som har ratt att pakalla fortidslosen. Tillgangar
som har flera 16sendatum antas innehas till slutfoérfallodatum. Efter-
stdllda skulder bestar av ett tidbestdmt forlagslan och antas aterbetalas
vid tidpunkten for det forsta l6sendatumet. Det dr inte troligt att den

Noter

tillimpade forsiktighetsprincipen gallande kassaflédena pa skulder
och tillhérande derivat blir ett verkligt utfall. Skillnader mellan bok-
férda virden och framtida kassafléden pa samtliga finansiella till-
gangar och skulder redovisas i kolumnen Diskonteringseffekt.

Kassafloden avseende kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for
derivatkontrakt antas f6lja kassaflodena for relaterade derivat.

Féljande tillgangar och skulder som inte ar finansiella instrument
har en ungefdrlig forvdntat aterbetalningstid som dr kortare dn 12
manader: Gvriga tillgangar, forutbetalda kostnader, upplupna intakter,
6vriga skulder, upplupna kostnader samt forutbetalda intdkter. Alla
andra tillgangar och skulder som inte ar finansiella instrument har en
ungefirlig férvdntad dterbetalningstid som dr 12 manader eller ldngre.

Samtliga belopp ovan innehaller rdnta férutom avtalade, ej utbeta-
lade krediter.

Koncernen 31 december 2015
Forfall Forfall

Forfall 1manad< 3 manader Forfall Forfall Summa  Diskonte-  Bokfort
Skrmn <1manad 3 manader <lar 1lars5ar >5ar Kassaflode ringseffekt varde
Finansiella tillgangar
Likvida medel 2258 - - - - 2258 - 2258
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer - 1 2016 - - 2017 -11 2006
Andrarantebdrande vardepapper
dn utlaning 3291 10820 14257 12933 - 41301 -470 40831
Utlaning dokumenterad som
vardepapper 494 1520 7882 27389 15010 52295 -4188 48107
Utlaning till kreditinstitut 595 14493 2163 7414 6350 31015 -1239 29776
Utlaning till allmanheten 3672 7410 23958 84285 33774 153099 -12293 140806
Derivatinstrument 408 385 1426 6256 7450 15925 -3253 12672
Summa 10718 34629 51702 138277 62584 297910 -21454 276456
Koncernen 31 december 2015

Forfall Forfall

Forfall 1manad< 3 manader Forfall Forfall Summa  Diskonte-  Bokfort
Skr mn <1manad 3 manader <1ar larsS5ar >5ar Kassaflode ringseffekt varde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -382 -4 866 - - - -5248 -35 5283
Upplaning frén allménheten - - -61 - - -61 - 61
Emitterade (icke efterstéllda)
vardepapper -5641 -17278 -56 549 -128725 -46298 =254 491 26279 228212
Derivatinstrument -95 -807 -2772 -4 835 -2116 -10625 -13006 23631
Efterstdllda skulder - - - - -2088 -2088 - 2088
Summa -6118 -22951 -59382 -133560 -50502 -272513 13238 259275
Ataganden
Avtalade, ej utbetalde krediter -0 -5517 -11112 -10493 27122 0 63438
Likviditetsoverskott (+) /
underskott (-) 4600 6161 -18792 -5776 39204 25397
Ackumulerat
likviditetsoverskott (+) /
underskott (-) 4600 10761 -8031  -13807 25397 25397
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Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till £61jd av ej andamalsenliga eller
fallerade processer, system, manskliga fel, eller yttre hdndelser. Ope-
rativ risk inbegriper legal risk och regelefterlevnadsrisk.

Riskhantering

Operativ risk finns potentiellt inom alla funktioner inom SEK. Che-
ferna for samtliga funktioner inom bolaget ansvarar for effektiv han-
tering av operativ risk inom den egna funktionen. Som stéd f6r han-
teringen av operativ risk arbetar bolaget utifran styrande dokument i
enlighet med SEK:s riskramverk. Riskfunktionen ansvarar for att félja
upp, analysera och rapportera risken pa aggregerad niva samt att folja
upp dndamalsenligheten och effektiviteten i hanteringen av operativ
risk i bolaget. Risk och regelefterlevnadskommittén ansvarar for upp-
f6ljning av operativa risker. Rapportering sker fran Riskfunktionen till
risk- och regelefterlevnadskommittén samt till styrelsens finans- och
riskutskott.

SEK arbetar med operativa risker pa alla nivaer i organisationen
for att sdkerstdlla att bolaget kan identifiera och reducera riskerna.
Alla riskrelaterade hédndelser registreras i ett IT-baserat system for
incidentrapportering. Grundorsaken analyseras och atgarder satts in
for att férhindra upprepning av handelsen. Genom processen for nya
produkter (NPAP) forhindrar SEK att bolaget omedvetet tar pa sig risk
som foretaget inte kan hantera. Funktionerna utfor regelbundna sjdlv-
utvdrderingar av verksamheten for att identifiera och reducera storre
risker. Sjilvutvarderingen och paféljande analys koordineras med
affdrsplaneringen och den interna kapitaluvarderingen. Riskfunktio-
nen genomfor en aggregerad uppféljning och analys av riskerna och
atgardsplanerna och vasentliga operativa riskhdndelser.

Riskmadtning

SEK miter och rapporterar risknivan for operativ risk minst kvartals-
vis. Risknivan baseras pa en bedémning av antalet hogt varderade
risker, storleken pa forluster till f6ljd av incidenter de senaste fyra
kvartalen och huruvida det har intrdffat nagra 6vertrddelser av regler
relaterade till den tillstandspliktiga verksamheten. SEK anvander
standardmetoden vid berdkning av kapitalkravet for operativ risk.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk ar risken att SEK:s verksamhet direkt eller indirekt
paverkar sin omgivning negativt inom korruption, klimat och milj,
manskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor och etik inklusive pen-
ningtvdtt och finansiering av terrorism.

Riskhantering

Hallbarhetsrisker hanteras utifran ett riskbaserat forhallningssatt och
SEK gor bara affarer dar vi uppnatt kundkannedom. SEK:s atgarder for
att hantera hallbarhetsrisker vid kreditgivning styrs av nationella och
internationella regelverk och riktlinjer tillsammans med statens dgar-
policy, var dgaranvisning, inom omradena penningtvatt och finansie-
ring av terrorism, klimat- och miljéhdnsyn, anti-korruption, mansk-
liga réttigheter och arbetsvillkor. SEK ldmnar krediter till foretag i
lander med héllbarhetsutmaningar varvid vi lagger fokus pa detta. Vi
stéller krav for att motverka negativ miljomadssig och social paverkan i
de verksamheter och projekt bolaget finansierar.
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De internationella riktlinjer som SEK arbetar for att efterleva finns
beskrivna pa sid 53.

Riskmdtning

I'samband med en ny affirsmdjlighet identifieras och bedéms potenti-

ella hallbarhetsrisker pa lands-, motparts-, och affarsniva.
Land - Linder Klassificeras utifran risk for korruption, brott mot
manskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor samt risk for penning-
tvatt, finansiering av terrorism och icke transparent skattejurisdik-
tion.
Motpart - Kontroller gors avseende kundkdnnedom, inklusive dgar-
férhallanden och kontroll mot internationella sanktionslistor samt
om motparten har varit involverad i vasentliga incidenter inom
hallbarhetsomradet.
Affdr - Projekt och projektrelaterad finansiering klassificeras uti-
fran potentiell social och miljépaverkan enligt OECD:s regelverk for
exportkrediter. Kategori A-projekt innebdr risk for pataglig poten-
tiell paverkan, kategori B-projekt innebdr viss potentiell paverkan
och kategori C-projekt ingen eller liten potentiell paverkan. Ovriga
affdrer analyseras for att bedoma risker for negativ miljopaverkan,
korruption, brott mot manskliga rdttigheter inklusive arbetsvillkor
samt risk for penningtvatt, finansiering av terrorism och icke trans-
parent skattejurisdiktion.

Férhéjd hdllbarhetsrisk

If6ljande fall anses héllbarhetsrisken vara forhojd:

+ Kategori A- och B-projekt
Projekt och verksamheter med hog risk for korruption eller brott
mot mdnskliga rattigheter inklusive arbetsvillkor.
Konfliktdrabbade omraden
Gruv- och vapensektorn
Exportorer eller exportdrernas kunder som dr upptagna pd interna-
tionell svart lista eller varit inblandad i vasentlig incident.

Férdjupad hdllbarhetsgranskning

Vid f6rhojd héllbarhetsrisk gors en férdjupad hallbarhetsgranskning.
Omfattning och utformning av granskningen anpassas till finansie-
ringens storlek, nivan pa identifierade risker och SEK:s moéjlighet att
paverka. Vid behov infors sociala och miljémdssiga villkor i laneavta-
len och platsbesdk kan inkluderas i en utvdrdering. Vid avvikelser fran
internationell standard eller vid annan bristfallig hantering av hall-
barhetsrisker stdlls krav pa att motparten vidtar atgarder. Uppfoljning
under kreditens livslangd gors genom kontinuerliga incidentsékningar
samt kontroll att hallbarhetsklausuler i avtal efterlevs.

Riskupplysningar
Under 2016 beviljade SEK krediter till f6ljande A-och B-projekt:

Kategori A-projekt: Transmissionslinje i Tanzania

Kategori B-projekt:

- Biogasanldggning i Norge
Fiberkabel mellan Sverige och flera EU-ldnder
Europeisk forskningsanldggning i Sverige
Destruktionsanldggning i USA
Omriktarstation i Storbritannien
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Not 28. Transaktioner med ndrstaende
SEK definierar ndrstaende i moderbolag som:
- aktiedgaren, svenska staten
bolag och organisationer som dr kontrollerade genom en statlig
dgare, svenska staten
dotterbolag
ledande befattningshavare
Gvriga narstdende parter

SEK definierar narstaende i koncernen som:
- aktiedgaren, svenska staten
bolag och organisationer som dr kontrollerade genom en statlig
dgare, svenska staten
ledande befattningshavare
Gvriga narstaende parter

Svenska staten dger 100 procent av bolagets aktiekapital. Genom
direkta garantier utfirdade av Riksgdldskontoret och Exportkredit-
ndmnden, EKN, var 36 procent (36) av SEK:s utestaende lan den 31
december 2016 garanterade av den svenska staten. Ersdttning till EKN
for de garantier dar SEK star for kostnaden uppgar for 2016 till Skr 31
miljoner (75). SEK administrerar, mot ersdttning, svenska statens
system for statsst6dda exportkrediter och system for bistandskrediter
(gemensamt ”S-systemet”), se not 1 (d) och not 25.

SEK hade under 2016 en laneram hos Riksgdldskontoret pa Skr 125
miljarder (80), i sin helhet hdnforlig till systemet for statsstodda kredi-

Noter

ter (CIRR). Laneramen har i december 2016 forlangts att gélla dven for
2017. SEK har hittills inte utnyttjat laneramen.

SEK ingar transaktioner med foretag som helt eller delvis dgs eller
kontrolleras av staten. SEK finansierar ocksa exportkrediter (i form av
direkta eller indirekta lan) till féretag med anknytning till staten. Trans-
aktioner med motparter sker pa samma villkor (inklusive rdnta och
amorteringsplaner) som transaktioner med icke narstaende. Koncer-
nens och moderbolagets mellanhavanden med ndrstaende parter skiljer
sig inte vasentligt at. Interna mellanhavanden mellan moderbolaget och
dotterbolagen utifran moderbolagets synvinkel uppgar till Skr - miljo-
ner (0) for rantekostnader. For ytterligare information hdnvisas till not 1
(b) Principer for konsolidering och not 15 Aktier.

Ledande befattningshavare omfattar f6ljande positioner:
styrelsen
verkstdllande direktoren
Gvriga personer ingaende i foretagsledningen

For information om ersattning och andra formaner till ledande befatt-
ningshavare hdnvisas till not 5 Personalkostnader.

Ovriga narstaende parter utgérs av nira anhdriga till nyckelpersoner
i ledande positioner. Ovriga nirstaende parter utgdrs ocksa av foretag
som star under bestimmande inflytande av nyckelpersoner i ledande
positioner inom SEK liksom féretag som star under bestdmmande
inflytande av ndra anhdriga till dessa befattningshavare.

Foljande tabeller summerar i 6vrigt koncernens transaktioner med narstaende:

2016

Bolag och organisationer vilka ar

Aktieagare, kontrollerade genom en statlig
svenska staten dgare, svenska staten Summa

Tillgangar/ Rinteintikter/ Tillgangar/ Ranteintdkter/ Tillgangar/ Rénteintdkter/
Skr mn Skulder Rantekostnader skulder Rantekostnader Skulder Rantekostnader
Statsskuldforbindelser/
Statsobligationer 442 1 - - 442 1
Andra rantebdarande vardepapper
an utlaning = = 3439 2 5 3439 5
Utlaning dokumenterad som
vardepapper = = 1948 16 1948 16
Utlaning till kreditinstitut - - 2548 33 2548 33
Utlaning till allmdnheten = = 1299 15 1299 15
Avrdkningsfordran mot staten! 3267 = > = 3267 S
Summa 3709 1 9234 69 12943 70
Skulder till kreditinstitut = = = o o =
Upplaning frén allmédnheten = = = = = =
Emitterade (icke efterstédllda)
vardepapper = = = = = =
Ovriga skulder 235 = = = 235 =
Summa 235 = = = 235 =
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2015

Bolag och organisationer vilka ar

Aktiedgare, kontrollerade genom en statlig
svenska staten dgare, svenska staten Summa
Tillgangar/ Ranteintdkter/  Tillgangar/ Ranteintdkter/ Tillgangar/ Rénteintdkter/
Skrmn Skulder Rantekostnader Skulder Rantekostnader Skulder Rantekostnader
Statsskuldférbindelser/
Statsobligationer 250 0 - - 250 0
Andra rantebdrande viardepapper
dn utlaning - - 633 8 633 8
Utlaning dokumenterad som
vdrdepapper - - 1700 20 1700 20
Utlaning till kreditinstitut - - 2291 23 2291 23
Utlaning till allmdnheten - - 866 9 866 9
Avrakningsfordran mot staten! 987 - - - 987 -
Summa 1237 0 5490 60 6727 60
Skulder till kreditinstitut - - - - - -
Uppléning fran allmanheten - - - - - -
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper - - - - - -
Ovriga skulder 164 - - - 164 -
Summa 164 - - - 164 _

1For information om avridkningsfordran mot staten hdnvisas till not 16 Ovriga tillgangar och not 25 S-systemet .
2SEK har under fjarde kvartalet 2016 investerat en storre volym i rdntebdrande viardepapper utgivna av Riksbanken.

Not 29. Hindelser efter rapportperioden
Inga hindelser har intréffat efter rapportperiodens slut som har en visentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Styrelsens underskrifter

Styrelse och vd forsakrar hdrmed att koncernredovisningen
respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards, IFRS, publice-
rade av International Accounting Standard Board (IASB) till-
lika antagna i Europeiska parlamentets och radets férordning
(EC) nummer 1606/2002 daterat 19 juli 2002 respektive god
redovisningssed i Sverige och ger en rdttvisande bild av kon-

Styrelsens underskrifter

cernens och moderbolagets stallning och resultat. Forvalt-
ningsberdttelsen for koncernen respektive moderbolaget ger
en rattvisande 6versikt 6ver koncernens och moderbolagets
verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de fore-
tag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 februari 2017

Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrom Jan Belfrage
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Susanne Lithander Lotta Mellstrom Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Teppo Tauriainen Magnus Uggla

Styrelseledamot Styrelseledamot

Catrin Fransson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberittelse har lamnats den 22 februari 2017
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor

SEK Arsredovisning 2016
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Revisionsberdttelse

Revisionsberattelse

Till arsstamman i Aktiebolaget Svensk Exportkredit

Org.nr 556084-0315

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for AB Svensk Exportkredit for ar 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
8-129 idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vdrdepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), publicerade av International
Accounting Standards Board tillika sddana de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltnings-
berdttelsen och bolagsstyrningsrapporten dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar,
och bolagsstyrningsrapporten ar i 6verensstammelse med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststdller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget samt
rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell stall-
ning for koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden &r de omraden som enligt
var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gbr inga separata uttalanden om dessa omraden.

Finansiella instrument vdrderade till verkligt virde
Finansiella instrument till verkligt varde delas in i olika
nivaer i en verkligtvardehierarki (niva 1, 2 och 3), dar niva 2
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och 3 utgdrs av instrument for vilka noterade (ojusterade)
priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skul-
der saknas. Bolagets finansiella tillgangar och skulder i niva 2
uppgar till Skr 57 332 miljoner respektive Skr 40 597 miljoner
irapport 6ver finansiell stallning for koncernen och moder-
bolagets balansrakning per 31 december 2016. Finansiella
tillgangar och skulder i niva 3 uppgar till Skr 2 519 miljoner
respektive Skr 52 553 miljoner i rapport dver finansiell stall-
ning fér koncernen och moderbolagets balansrakning per 31
december 2016.

For finansiella instrument i niva 2 och niva 3 faststalls
verkliga varden med hjalp av varderingsmodeller, externa
parters varderingar och antaganden om kassafléden. Bolaget
gOr en utvdrdering av vilken som dar den mest lampliga
varderingstekniken att anvanda for olika instrument. Om
en annan varderingsteknik hade anvants eller om forutsatt-
ningar, som ligger till grund for antaganden och uppskatt-
ningar vid varderingen, hade dndrats skulle de rapporterade
beloppen kunna paverkas. Upplysning om finansiella instru-
ment som redovisas till verkligt virde framgar av not 1 och 13.

Bolagets vdrdering av finansiella instrument till verkligt
varde har ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i
revisionen pa grund av att beloppen ar vasentliga for den
finansiella rapporteringen som helhet och varderingen
krdver att bolaget gor antaganden och uppskattningar. Vi
har utvdrderat bolagets processer for vardering av finansiella
instrument, anvanda varderingstekniker och modeller samt
rimligheten i gjorda antaganden vid berdkning av verkliga
varden. Vi har, bland annat, testat bolagets kontroller och
sjdlvstandigt varderat ett urval av instrument med hjdlp
av vara varderingsspecialister. Resultatet av var sjdlvstan-
diga vardering av ett urval av instrument har jamforts med
bolagets vardering och eventuella skillnader har analyserats.
Vi har aven granskat huruvida lamnade upplysningar i de
finansiella rapporterna avseende finansiella instrument dr
andamalsenliga.

Reserv for nedskrivning av finansiella tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmdnheten och
utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper
uppgar till Skr 26 190 miljoner, SKr 147 909 miljoner respek-
tive Skr 46 222 miljoner i rapport 6ver finansiell stdllning

for koncernen och moderbolagets balansrakning. Bolagets
reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar kopplade

till utlaning uppgar till Skr 244 miljoner per 31 december
2016. Reservering gors om och nar bolaget bedomer att det ar
sannolikt att bolaget inte kommer att erhalla full betalning.
Om andra underliggande antaganden och uppskattningar
hade gjorts vid vardering av finansiella tillgangarskulle det
hakunnat innebdra att reserven hade redovisats till annat
belopp, varfor dettas har bedomts vara ett sarskilt betydel-
sefullt omrade i vér revision. Upplysningar om utlaning och
nedskrivning av finansiella tillgdngar framgar av not 1, 8,9,11,
12 0ch27.

SEK Arsredovisning 2016



Vi har utvérderat bolagets processer for vardering av
utldning. Vi har, bland annat, granskat anvanda modeller
och rimligheten i gjorda antaganden och uppskattningar vid
berdkningar av framtida kassafloden. Vidare har vi utvarde-
rat bolagets process for att 16pande 6vervaka kreditvardig-
het och indikationer pd betalningsinstéllelse och obestand
hos motparter. I de fall reservering sker av en individuell
kredit har vi granskat underlaget till beslutet. For den del av
reserven som avser ej namngivna motparter har vi granskat
den modell som anvands vid berdkning samt de antaganden,
uppskattningar och data som ligger till grund f6r modellen.
Vi har aven granskat huruvida lamnade upplysningar i de
finansiella rapporterna dr andamalsenliga

Annan information dn drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-7 och 133-142. Det ar styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion i denna revisionsberattelse.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att ldsa den informa-
tion som identifieras ovan och 6vervaga om informationen
ivdsentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen
samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vdsentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rdttvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad galler koncernredovisningen dven enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), publicerade av Inter-
national Accounting Standards Board tillika sddana de anta-
gits av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer dr nodvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tillampligt,
om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillaimpas dock inte om styrel-
sen och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat vervaka
bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehal-
ler nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att 1dmna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en
hog grad av sdakerhet, men dr ingen garanti f0r att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utf6r granskningsatgdrder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och d&ndamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre
dn for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller asidosdttande av intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse f6r var revision for
att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.
utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhorande upplysningar.

- drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund
ide inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser
eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens féormdga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmadrksamheten pa upplysningarna i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen om den vdsentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser

eller férhdllanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsdtta verksamheten.

utvarderar vi den Overgripande presentationen, struk-
turen och innehallet i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

131



Revisionsberdttelse

- inhdmtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar for styrning, 6vervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland eventuellabetydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har {6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillh6-
rande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen fast-
stéller vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskerna for
vdsentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revi-
sionen sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar férhindrar upplysning om fragan eller ndr, i
ytterst sdllsynta fall, vi beddmer att en fraga inte ska kom-
municeras i revisionsberattelsen pa grund av att de negativa
konsekvenserna av att gora det rimligen skulle vantas vara
storre dn allmanintresset avdenna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning av AB Svensk Exportkredit
for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen dr forsvarlig med hansyn till de krav som bola-

gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direkt6ren ska
skota den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revi-
sionsbevis for att med en rimlig sdkerhet kunna beddma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande
om detta, dr att med rimlig sdkerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptdcka dtgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt
irisk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgdrder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhdllanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 22 februari 2017
Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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Om Hallbarhetsredovisningen

SEK redovisar sitt hallbarhetsarbete i enlighet med den
internationella rapporteringsstandarden Global Reporting
Initiative (GRI G4-core). SEK:s hallbarhetsredovisning for
2015 publicerades i mars 2016. Vi foljer GRI:s ramverk och
riktlinjer ndr vi redovisar uppnadda resultat for redovis-
ningsperioden. Redovisningen motsvarar niva ”in accor-
dance” core enligt GRI och valda indikatorer redovisas i
GRI-indexet pa sidorna 135-136. Hallbarhetsredovisningen

for 2016 dr oversiktligt granskad av EY.

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgrinsning
SEK:s hallbarhetsredovisning for verksamhetsar 2016 omfat-
tar moderbolaget och samtliga dotterbolag, det vill saga bolag
6ver vilka moderbolaget utévar kontroll 6ver finansiella och
operativa policyer och rutiner. SEK har, i varierande grad,
inflytande Over storre avgransade projekt som SEK finan-
sierar. SEK redovisar styrning och hantering av sociala och
miljdmadssiga risker vid utlaning i enlighet med GRI:s supple-
ment for finansiella aktdrer. SEK:s verksamhet avgransas till
”commercial and corporate banking” enligt GRI:s definition.
Redovisningsprinciper avseende enskilda indikatorer fram-
gar i samband med redovisning av respektive indikator. For
mer information, kontakta SEK:s Hallbarhetschef.

Vésentliga hallbarhetsaspekter

Visentliga hallbarhetsaspekter speglar SEK:s betydande
ekonomiska, miljomassiga och sociala paverkan samt de
omraden som i vdsentlig grad kan paverka vara intressenters
beddmningar och beslut. En kombination av interna och
externa faktorer har anvants for att faststdlla vilken infor-
mation som ska inga i hallbarhetsredovisningen. Faktorerna
inkluderar SEK:s uppdrag och hallbarhetskontext, fragestall-
ningar som lyfts fram av véra intressenter, sociala forvant-
ningar och var inverkan i leverantdrsledet och i kundledet.
SEK:s leverantdrer bestar exempelvis av de foretag vi koper
varor och tjdnster fran sdsom IT-leverantorer, konsulter och
radgivare och leverantdrer av kontorsmaterial. Exportkredi-
ter regleras av internationella standarder och avtal som SEK
férvantas tillimpa vilka aterges pa sid 53.

SEK:s metod for att definiera materiella hallbarhetsaspekter
bestar av tre steg:

- Intressentdialogen identifierar relevanta hallbarhetsfragor
och héllbarhetsaspekter samt den hallbarhetskontext som
SEK verkar inom

-SEK:s ledning prioriterar vasentliga hallbarhetsaspekter och
validerar hallbarhetsredovisningens innehall

- Hallbarhetsstrategi och hallbarhetsmal faststalls av styrel-
sen i samband med affdrsplanen.

SEK:s vdsentliga paverkan sker nedstroms i produktionsked-
jan, det vill sdga i samband med var utlaning.

Férindringar i hallbarhetsredovisningen 2016

Inga betydande avvikelser har skett f6r rapporteringsperio-
den. Inga betydande omrakningar avinformation som getts i
tidigare rapporter har skett.
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Hallbarhetskontext och férsiktighetsprincipen

Nar vi identifierar vara vasentliga hallbarhetsaspekter utgar
vi fran omstédndigheter som vi verkar inom. SEK:s hall-
barhetskontext och uppdatering av hallbarhetsstrategin

dr en del av SEK:s arliga affdrsplaneringsarbete. SEK f6ljer
forsiktighetsprincipen genom att hantera risker for negativ
social paverkan och risk for negativ miljomassig paverkan i
enlighet med internationella riktlinjer.

Avgrinsning av hallbarhetsredovisningens innehall

SEK:s vdsentliga paverkan pa ekonomiska, sociala och
miljoméssiga fragor sker i kundledet, ndr SEK finansierar
en svensk exportor eller kopare av svenska exportorers
varor och tjdnster vilket dr utanfér SEK:s egen verksamhet
och kontroll. SEK har ddrmed en indirekt paverkan genom
sin utlaning. SEK har genom sin roll som langivare tydliga
begransningar vid redovisning av information om projekt
och verksamheter som bolaget finansierar. I manga fall
begransar svensk lag om affdrssekretess SEK:s mojligheter
att redovisa information om enskilda affdrer. Att inte rdja
affdrssekretess dr en viktig del i SEK:s arbete inom etik. Krav
pa 6kad transparens om storre projekts sociala och miljo-
madssiga paverkan sker genom utveckling i de internationella
standarder som SEK f6ljer, framfor allt inom OECD. SEK tar
aktiv deliarbetet att forbdttra transparensen pa interna-
tionell niva. SEK har ett ansvar mot svensk exportnaring

att informationskraven dr rimliga utifran de krav som stalls
ikonkurrentlander utifrdn 6verenskommen standard och
praxis.

Principer for intressentengagemang

Intressenter ar de grupper eller individer som rimligen kan
férvantas paverkas av var verksamhet eller vars handlingar
rimligen kan férvdntas vdsentligt paverka var férmaga att
skapa varde Over tid. Intressenter omfattar dgare, export-
foretag, banker, investerare, medarbetare, affarspartners,
leverantdrer, civilsamhallen, frivilligorganisationer, lagstif-
tare och beslutsfattare. Vara nyckelintressenter identifieras
av SEK:s ledning. Former for dialog med vara nyckelintres-
senter redovisas pa sid 26.

Métning av miljoeffekter

SEK madter indirekta miljoeffekter i grona lan utifran metod
angiven i ”International Financial Institution Framework
for Harmonized Approach to Greenhouse Gas Accounting”
november 2012 och i enlighet med ”SEK:s ramverk f6r grona
obligationer”, september 2014. Den uppskattade minskning
av koldioxidsidutsldpp som redovisas utgar fran berdkningar
SEK erhallit fran projektdgare , exportor eller i samband med
miljérapporter som tagits fram i samband med projektet.
Berdkningar gors pa projektbasis, bygger pa ett typiskt ar da
projektet dr fardigstdllt och redovisas i proportion till SEK:s
andel av projektets totala finansiering.
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Redovisning av direkta miljoeffekter i SEK:s verksamhet
mats utifran GHG-protokollet och anvander operationell
kontroll som konsolideringsmetod. Metoden anger hur de
olika utsldppen kategoriseras och rangordnas utifran SEK:s
radighet 6ver utsldppskallan. GHG-protokollet kategorise-
rar utsldpp i tre scope med avtagande radighet med 6kande
scope. I klimatredovisningen av var egen verksamhet
anvands antal arsanstillda vid arets slut som for aret var 256
stycken. Majoriteten av de angivna vardena dr uppmadtta. De
schabloner som anvdnts i utrakningarna avser material, taxi
och pendlingsresor. All framtagen klimatdata ar forknip-
pad med osédkerhet. Den beror pa vetenskaplig osdkerhet
kring mdtmetoder men ocksa pa osdkerheten i den data som
matmetoderna appliceras pa. Sarskilt gdller det matning av
indirekta miljoeffekter i lan dar SEK forlitar sig pa framtagen
projektdata samt uppgifter lamnade av exportoren. Osdker-
het rader ocksd avseende SEK:s andel av finansierat projekt
som bygger pa antaganden fran SEK.

Kategorisering av gréna lan

Grona lan kategoriseras som antingen morkgrona eller
ljusgrona. Morkgrona lan Klassificeras enligt SEK:s ram-
verk for grona obligationer. Morkgrona 1an finansieras via
SEK:s grona obligation och det dr ocksa for de morkgrona
lanen som koldioxidreduktion av utsldpp uppskattas. [ SEK:s
ramverk fér grona obligationer finns atta kategorier av
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svensk export av miljokunnande med vissa begransningar.
Begransningarna avser bland annat att inga fossila branslen
ingar i definitionen och att endast smaskalig vattenkraft eller
utbyggnad av befintlig vattenkraft radknas som morkgront
projekt. SEK:s ramverk fr grona obligationer finns pa www.
sek.se. Ljusgrona lan finansierar produkter ellet tjanster

som leder till betydande och pavisbara framsteg mot malet
hallbar utveckling, antingen genom minskad miljobelastning
eller genom att uppna en mer effektiv resursanvandning och
baseras pa EU:s ramverk for "ECO-innovation”.

Maétning av indirekta ekonomiska och sociala effekter
Indirekt paverkan av SEK:s nyutlaning pa Sveriges BNP

och sysselsattning beraknas genom multiplikatorer som
SCB tagit fram pa branschniva enligt SNI 2007. Modellen
berdknar det svenska innehallet i en exportorder eller vid en
investering. SEK finansierar manga olika typer av affirer och
alla passar inte nodvandigtvis in i modellen med exakthet.
Berdkningarna kan darfor endast goras pa en 6vergripande
niva och resultaten bor tolkas forsiktigt.

Policy for extern granskning
I enlighet med dgarpolicy och styrelsens beslut sker extern
granskning av bolagets revisorer.
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GRI-index, Global Compact-rapportering, FN:s
globala hallbarhetsmal och Fossilfritt Sverige

Nedan redovisas de indikatorer i enlighet med Global Reporting Initiative G4-core (GRI) som SEK

rapporterar i ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2016. Som en del i SEK:s deltagande i UN Global
Compact (UN GC) rapporterar vi "Communication on Progress” for 2016 nedan. Ett uttalande for fortsatt
stod till UN GC finns i avsnitt VD har ordet sid 6.

I tillagg till rapportering i enlighet med GRI och UN GC finns nedan dven rapportering av aktiviteter inom
ramen for FN:s globala hallbarhetsmal och Fossilfritt Sverige.

UN GC
Indikator Indikatorns innehall Hénvisning princip
GENERELLA STANDARDUPPLYSNINGAR
G4-1 Uttalande fran organisationens hogsta beslutsfattare Sid 6-7,46
Organisationsprofil
G4-3 Organisationens namn Sid 66
G4-4 De viktigaste varumadrkena, produkterna och tjdnsterna Sid 16-17
G4-5 Lokalisering av organisationens huvudkontor Sid 66
G4-6 Lander som organisationen har verksamhet i Sid 66
G4-17 Agarstruktur och féretagsform Sid 66
G4-8 Marknader som organisationen dr verksam pa Sid 20-21
G4-9 Organisationens storlek Sid 36,66,84
G4-10 Medarbetare Sid 84
G4-11 Kollektivavtal Sid 77
G4-12 Leverantorskedja Sid 32
G4-13 Relevanta forandringar under rapportperioden Sid 6-7,46
G4-14 Forsiktighetsprincipen Sid 133
G4-15 Externa regelverk, standarder och principer Sid 53
G4-16 Medlemskap i fackliga- och/eller branschorganisationer Sid 29
Identifierade vdsentliga aspekter och avgrdnsningar
G4-17 Enheter som ingar i den finansiella redovisningen Sid 66
G4-18 Process for att definiera innehallet i rapporten och aspekternas avgransning Sid 133
G4-19 Lista dver vasentliga aspekter Sid 27
G4-20 Aspekternas avgransning inom organisationen Sid 133
G4-21 Aspekternas avgransning utanfor organisationen Sid 133
G4-22 Effekten av omrdkning avinformation som getts i tidigare Sid 133

rapporter, och dess orsaker

G4-23 Betydande fordndringar fran tidigare rapportperioder vad géller omfattning och Sid 133
gransdragning for aspekterna

Intressentdialog

G4-24 Lista 6ver intressentgrupper som organisationen dr engagerade i Sid 26
G4-25 Utgangspunkt for identifiering och urval av intressenter Sid 133
G4-26 Principer for intressentengagemang Sid 26
G4-27 Nyckelfragor och viktiga dmnen som framkommit genom intressentdialogen Sid 26

Redovisningsprofil

G4-28 Redovisningsperiod Sid 133
G4-29 Datum for publicering av den senaste redovisningen Sid 133
G4-30 Redovisningscykel Sid 133
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UN GC

Indikator Indikatorns innehall Hénvisning princip
G4-31 Kontaktperson for fragor angaende redovisningen och Sid 133

dess innehall
G4-32 Rapporten dr upprattad enligt G4 - core Sid 133
G4-33 Extern granskning Sid 133,134
G4-34 Redogorelse for organisationens bolagsstyrning, inklusive kommittéer under- Sid 47-53

stdllda styrelsen

Etik och integritet

G4-56 Varderingar, principer, standarder och uppforande i form av en uppférandekod Sid 35,52,53
och etiska policyer

SPECIFIKA STANDARDUPPLYSNINGAR

Indirekt ekonomisk paverkan

Styrning Sid 11,15

G4-EC8 Vdsentlig indirekt ekonomisk paverkan Sid 35,134

Miljo

Styrning energi Sid 28,53

G4-EN3 Energianvandning inom organisationen Sid 35 Ui

G4-ENG6 Minskning av energianvdandning Sid 28,35

Styrning utsldapp Sid 28,53

G4-EN16 Totala direkta och indirekta utslapp av vaxthusgaser Sid 35

G4-EN17 Andra indirekta utslapp av vaxthusgaser Sid 35

Social

Mangfald och jamstilldhet

Styrning Sid 31 3

G4-LA12 Sammansdttning av styrelse och ledning samt andra anstallda utifran kén, al- Sid 84

dersgrupp och andra mangfaldsindikatorer

Ménskliga rattigheter

Styrning Sid 28,29,53 1,2,4,5,6

G4-HR1 Kreditbeslut som genomgatt riskidentifiering av manskliga Sid 35 2

rattigheter

Anti-korruption

Styrning Sid 10
28,29,51,53

G4-S03 Analys av verksamheten avseende risk for korruption Sid 28 10

G4-SO4 Utbildning inom anti-korruption Sid 35 10

Produktansvar

Styrning Sid 29,53

G4-FS6 Utlaningsportf6lj fordelat pa region och sektor Sid 20-21

G4-FS8 Produkter med positiv miljopaverkan Sid17, 35
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FN:s globala hallbarhetsmal

Vid FN:s toppm&te den 25 september 2015 antog vérldens stats- och regeringschefer 17 globala mal,
Global Sustainability Goals (SDG). SEK har under 2016 fértydligat hur dessa mal ar kopplade till vara
strategier, mal och aktiviteter vilket redovisas nedan.

SEK:s aktiviteter SEK:s aktiviteter
13 cowae - Gron obligation + Sid 30 + Jamstdlldhets-och - Sid 31
el - Gronalan - Sid 30 mangfaldsplan och mal
- Reducera egna - Sid 28 - Samarbete med Roda - Sid 31
verksamhetens Korset och My Dream
belastning Now
+ Jamstalldhets-och . Sid 31 - Gronalan - Sid 30

+ Miljocertifierat kontor - Sid 28
for SEK:s verksamhet

mangfaldsplan och mal

- Klimatkompensation - Sid 28
g dusnwso - Foljer internationella - Sid 28 - Stédjer UN Global - Sid 7
e riktlinjer Compact
/\/ - Bidrar till BNP-tillvaxti - Sid 15 - Intressentdialog - Sid 26
"' Sverige
- Bidrar till arbetstillfdllen - Sid 15
iSverige

Fossilfritt Sverige

Initiativet Fossilfritt Sverige syftar till att synliggora aktérer som i sin verksamhet bidrar till att I16sa
klimatutmaningen och uppna malet om ett fossilfritt samhalle. SEK har under 2016 blivit medlemmar
i Fossilfritt Sverige och har under aret deltagit i ett ndtverksméte. Nedan redovisar vi aktiviteter som
stodjer initiativet.

SEK:s aktiviteter
. . -Gronalan Sid 30
Fossilfritt
Sve rige - Fossilfri egen verksamhet Sid 28

genom klimatkompensation
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Revisors rapport over oversiktlig
granskning av AB Svensk Exportkredits
hallbarhetsredovisning

Till AB Svensk Exportkredit

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen i AB Svensk Exportkredit att
6versiktligt granska AB Svensk Exportkredits hallbarhetsre-
dovisning for ar 2016. Foretaget har definierat héllbarhetsre-
dovisningens omfattning till de omraden som hénvisas till i
GRIindex pa sidorna135-136.

Styrelsens och foretagsledningens ansvar for
hallbarhetsredovisningen

Det dr styrelsen och foretagsledningen som har ansvaret f6r
att uppratta hallbarhetsredovisningen i enlighet med till-
lampliga kriterier, vilka framgar pa sidan 133-134, och utgors
av de delar av Sustainability Reporting Guidelines (utgivna av
The Global Reporting Initiative (GRI)) som &r tilldmpliga for
hallbarhetsredovisningen, samt av féretagets egna fram-
tagna redovisnings- och berakningsprinciper. Detta ansvar
innefattar aven den interna kontroll som bedéms nddvandig
for att upprétta en héllbarhetsredovisning som inte innehal-
ler visentliga fel, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om hallbarhetsredovis-
ningen grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
RevR 6 Bestyrkande av hallbarhetsredovisning utgiven av
FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga f6r upp-
rdttandet av hallbarhetsredovisningen, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-

atgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt IAASBs
standarder for revision och god revisionssed i 6vrigt har.
Revisionsforetaget tillimpar ISQC1 (International Standard
on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlin-
jer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har ddrfor inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och féretags-
ledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att
dessa kriterier dr lampliga for upprattande av hallbarhets-
redovisningen. Vi anser att de bevis som vi skaffat under var
granskning dr tillrackliga och dndamalsenliga i syfte att ge
oss grund for vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstédndigheter som ger oss anledning att
anse att hallbarhetsredovisningen inte, i allt vdsentligt, ar
upprdttad i enlighet med de ovan av styrelsen och foretags-
ledningen angivna kriterierna.

Stockholm den 22 februari 2017
Ernst & Young AB

Erik Astrém
Auktoriserad revisor
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A-och B-projekt

Projekt och projekttrelaterad finansiering klassificeras
utifran potentiell social och miljomdssig paverkan enligt
OECD:s regelverk for exportkrediter. Kategori A-projekt
innebdr risk for pataglig potentiell paverkan, kategori
B-projekt innebar viss potentiell paverkan.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande
ars genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingdende
och utgdende balans) egna kapital.

Avkastning pa tillgangar efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande
ars genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingadende
och utgaende balans) balansomslutning.

Bruttosoliditetsgrad
Primarkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt
berdknat i enlighet med CRR (se not 26).

CIRR-krediter som andel av nyutldning
Systemet for statsstodda exportkrediter.

Genomshnittliga rantebdrande skulder

I posten ingar utestaende icke efterstalld upplaning och
efterstdllda skulder (forlagslan). Berdknat pa rapportperio-
dens ingaende och utgaende balans.

Genomsnittliga ridntebédrande tillgangar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/stats-
obligationer, andra rantebdrande vardepapper dn utlaning,
utlaning dokumenterad som rantebarande vardepapper,
utlaning till kreditinstitut och utlning till allménheten.
Berdknat pa rapportperiodens ingaende och utgaende balans.

Grén utldning och gréna lan

SEK:s grona utlaning utgors av grona 1an som framjar 6ver-
gangen till en klimatsmart ekonomi. Klassificering sker av
hallbarhetsanalytiker inom SEK. Uppf6ljning och rappor-
tering sker av de effekter lanet gett upphov till, exempelvis
minskade vaxthusgasutslapp. Nar termen grona projekt
anvands dr detta samma sak som grona lan. De gréna ldnen
kategoriseras antingen som mdorkgréna eller ljusgrona.
Morkgrona lan klassificeras enligt SEK:s ramverk for grona
obligationer och ljusgréna lan finansierar produkter ellet
tjdnster som leder till betydande och pavisbara framsteg mot
malet hallbar utveckling, antingen genom minskad milj6-
belastning eller genom att uppna en mer effektiv resursan-
vandning baserat pa EU:s definition av ”ECO-innovation”.

Hallbara grunder

SEK:s uppdrag dr att pa kommersiella och hallbara grun-

der sdkerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk
exportndring. Med hallbara grunder avses att bedriva verk-
samheten pa ett sdtt som gynnar hallbar utveckling vilket
innebdr att agera ansvarsfullt och minimera risken for nega-
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tiv paverkan och &ven tillvarata majligheter till ett hallbart
vardeskapande.

Indirekt paverkan BNP-tillvixt och

arbetstillfdllen i Sverige

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt paverkan i Sverige
bland annat genom att exportaffdrer bidrar till BNP-tillvaxt
och arbetstillfallen. Den indirekta paverkan av SEK:s nyutla-
ning pa Sveriges BNP och sysselsattning berdknas genom
multiplikatorer som SCB tagit fram pa branschniva enligt SNI
2007. Modellen berdknar det svenska innehallet i en expor-
torder eller vid en investering. SEK finansierar manga olika
typer av affarer och alla passar inte nodvandigtvis in i
modellen med exakthet. Berakningarna kan darfor endast
goras pa en 6vergripande niva och resultaten bor tolkas
forsiktigt.

K/I-tal
Summa rérelsekostnader i férhallande till rantenetto och
avgifts- och provisionsnetto.

Klimatrisk

Klimatférandringen leder till klimatrisker som kan paverka
fysiska tillgangar ndr den globala medeltemperaturer
fortsatter att stiga med gradvis hdjda havsnivaer och 6kad
genomsnittlig nederbord.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av kdarnprimadrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstackningsgrad

Likviditetstackningsgraden (LCR) - likviditetsmatt som visar
storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bola-
gets nettokassautflode inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100
procent innebdr att bolagets likviditetsreserv dr tillrackligt
stor for att bolaget ska kunna hantera ett stressat likvidi-
tetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad fran FI-
reglerna, bland annat hdnsyn till utfléden som motsvarar de
behov av att stdlla sakerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f61jd av effekterna av ett negativt marknadssce-
nario.

Medelstora féretag
Foretag med en arsomsdttning mellan Skr 500 miljoner och
Skr 5 miljarder.

Ny langfristig upplaning

Nyupplaning med 16ptider ldngre dn ett ar. Métetalet ar
baserat pa affarsdag. I Rapport 6ver kassafléden i koncernen
visas beloppet baserat pa likviddag. Dessa belopp kan skilja
sig nagot at da tidpunkten for affarsdag och likviddag kan
intrdffa i olika rapportperioder.

Nyutldning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter, oavsett
16ptid. All nyutldning dr inte rapporterad i Rapport 6ver
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nen utan viss del ar avtalade, ej utbetalda krediter (se not 9).
De rapporterade beloppen for avtalade, ej utbetalda krediter
kan komma att fordndras ndr de rapporteras i Rapport éver
finansiell stéllning, t ex pa grund av fordndrade valutakurser.

Omstéllningsrisk till foljd av klimatfordndringar

Atgérder som vidtas for att begrdnsa klimatrisker sdsom
exempelvis fordndringar i lagar och regelverk, hdjda
klimatskatter, forandrade produktions- och konsumtions-
monster, ny teknologi kan leda till omstdllningsrisk for fore-
tag. SEK kan potentiellt utsdttas for kreditforluster pa grund
av att bolag som finansierat utsdtts for omstallningsrisk som
inte hanteras.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primdrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som
uppgar till 3 990 000 for samtliga perioder.

Stabil nettofinansieringskvot

Stabil finansiering i relation till bolagets illikvida tillgangar
under ett stressat ettarsscenario berdknat i enlighet med
Basel III.

Stora foretag
Foretag med en arsomsattning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportorer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dar kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

Utestaende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning fran all-
ménheten och emitterade (icke efterstéllda) vardepapper.

Utestaende samt avtalade, ej utbetalda krediter

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdnte-
bdrande vardepapper likval som krediter som lamnats mot
traditionell dokumentation. Dessa belopp utgor SEK:s verk-
liga utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgor dessa belopp
anvandbara matetal pa SEK:s utlaningsvolymer. Kommenta-
rer avseende utlaningsvolymer i denna rapport avser darfor
belopp som baserats pa denna definition (se Rapport ver
finansiell stillning och not 11).

Arlig koldioxidminskning fran grona projekt

Berdknas som en arlig CO2e reduktion for ett typiskt ar da
projektet ar i bruk. Berdkningsprinciper redovisas pa sid
133-134.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr”), foérkortat ”Skr mn”
och avser férhallanden i koncernen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. Den internationella koden for
svenska kronor, SEK, anvdnds inte i denna rapport for att undvika sammanblandning med den anvanda forkortningen for
AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har anvant sedan det grundades 1962.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med sate i Stockholm. SEK dr ett publikt bolag i
aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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