AB SVENSK EXPORTKREDIT Protokoll fort vid arsstamma den 26 april 2012
Arsstamma 2012 pa bolagets kontor, Klarabergsviadukten 61-63 i
Stockholm

§1

Stammans 6ppnande.
Stdamman Oppnades av Lars Linder-Aronson.
§2
Val av ordférande vid stamman.
Pa forslag fran aktiedgaren valdes styrelsens ordférande, Lars Linder-Aronson, till
ordférande vid stamman.
§3

Upprattande och justering av rostlangd.

Upprattades foljande forteckning 6ver vid stimman nirvarande ombud
for aktiedgaren:

Aktiedgare: Ombud: Antal aktier och roster: Av totalt antal:
Svenska staten  Affédrsjurist Anna Magnusson  3.990.000 100%

Forteckningen godkdndes som rostlangd.

Som narvarande antecknades tillika styrelseledamoterna Cecilia Ardstrém, Jan Belfrage,
Lotta Mellstrém, Ulla Nilsson, Jan Roxendal, Ake Svensson och Eva Walder, verkstillande
direktoren Peter Yngwe, dmnessakkunnige Martin Janhill, Finansdepartementet, samt
auktoriserade revisorerna Jan Birgerson, Filip Cassel och Anna Peyron.

§4
Val av protokollférare.
Till protokollférare utsags Sven-Olof Séderlund.

§5

Val av en eller tva justerare.

Beslots att protokollet skulle justeras, férutom av ordféranden, av Anna Magnusson. L%{\
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§6

Godkdnnande av dagordningen.

Beslots att godkdnna den med kallelsen till arsstamman utsédnda dagordningen.

§7

Beslut om néarvaroratt for utomstdende.

Det antecknades att bolaget i anslutning till &rsstimman anordnar ett seminarium
ddr allménheten bereds mojlighet att stélla fragor till bolagsledningen. Seminariet
hélls med bérjan kl. 15.00 pa adressen Stortorget 3, Grillska Huset, Stockholms
Stadsmission, i Stockholm.

Det besl6ts darutover att utomstaende ska ha rétt att nirvara vid stimman.

§8
Fraga om stamman blivit behérigen sammankallad.
Det konstaterades, att stdmman befanns vara sammankallad i behérig ordning.

§9
Framldggande av: a) drsredovisning och revisionsberittelse; b) bolagsstyrningsrapport;
c) hallbarhetsredovisningen; och d) koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
Framlades arsredovisning, revisionsberéttelse, bolagsstyrningsrapport,

héllbarhetsredovisning samt koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse for
rakenskapsaret 2011, Bilagorna A och B.

§10
Redogorelse for det ganga drets arbete: a) anférande av styrelsens ordférande; b)
anfoérande av verkstallande direktéren; och c) anférande av bolagets revisor.

a) Lars Linder-Aronson redogjorde i sammanfattning fér verksamhetsaret 2011.
b) Peter Yngwe héll ett kort anférande 6ver verksamhetsaret 2011.

c) Jan Birgerson redogjorde kortfattat fér det revisionsarbete som revisorerna utfort
avseende verksamhetsaret 2011 och féredrog revisionsberittelsen. Det antecknades att
revisorerna tillstyrkte ansvarsfrihet f6r styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren.

Vidare antecknades det att Jan Birgerson och Filip Cassel till &rsstimman och styrelsen
overldmnade en rapport enligt 7 § lagen (2005:590) om insyn i vissa finansiella forbindelser /(/?M
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m.m. och att revisorerna avgivit en bestyrkanderapport éver 6versiktlig granskning av
bolagets hallbarhetsredovisning.

§11
Beslut om: a) faststallelse av resultatrdkningen och balansrikningen samt
koncernresultatrakningen (rapport 6ver totalresultat i koncernen) och
koncernbalansrdkningen (rapport 6ver finansiell stilining i koncernen); b) disposition av
bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen; och c) ansvarsfrihet fér
styrelseledamdterna och den verkstillande direktoren.

a) Stamman besl6t att faststélla i drsredovisningen intagen resultatrikning och
balansrakning och i koncernredovisningen intagen koncernresultatrakning (rapport dver
totalresultat i koncernen) och koncernbalansrikning (rapport éver finansiell stillning i
koncernen).

b) Stdmman besl6t att till arsstimmans férfogande stdende balanserade vinstmedel,
inklusive drets resultat, pa sammanlagt 7812,9 miljoner kronor skulle disponeras i enlighet
med styrelsens forslag, innebirande att:

-- till aktiedgaren utdelas  kronor 420,0 miljoner

-- overfores till ny rdkning  kronor 7392,9 miljoner.

Utdelningen motsvarar 105,26 kronor per aktie. Utdelningen ska utbetalas den 30 april
2012. Styrelsen har [amnat yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen (2005:551) om
forslaget till utdelning.

c) Stamman besl6t att bevilja styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvars-
frihet for den tid arsredovisningen omfattar.

§12
Redovisning av ersattningar och tillampningen av tidigare beslutade riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare: a) muntlig redogérelse av styrelsens ordférande
om de ledande befattningshavarnas ersattningar i AB Svensk Exportkredit med dotterbolag;
b) styrelsens redovisning om tidigare riktlinjer fér erséttningar till ledande befattningshavare
i AB Svensk Exportkredit med dotterbolag har féljts eller inte och skilen for eventuella
avvikelser; samt c) framlédggande av revisors yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen
(2005:551).

a) Lars Linder-Aronson redogjorde muntligen fér ersittningarna till de ledande
befattningshavarna i bolaget, inklusive dotterbolag. Den sammanlagda summan av nimnda
ersdttningar under ar 2011 uppgick till Skr 24,9 miljoner fér de ledande befattningshavarna
exklusive verkstdllande direktren och till Skr 6,6 miljoner for verkstillande direktéren.
Pensionsavsattningar inkluderas i namnda belopp. Bolaget har under aret -- efter

avstamning med dgaren och revisorerna -- betalat ut den intjinade rérliga ersattningen

inklusive ranta fran 2008 for fem ledande befattningshavare. Beloppet av dessa rérliga
ersdattningar ingar i beloppet Skr 24,9 miljoner ovan. é(/ ?{%
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Till f6ljd av omférhandling ar 2010 av anstéllningsavtal for tva ledande befattningshavare
har pensionsavgifter for heldret 2011 for dessa dverstigit 30% av den fasta I6nen, vilket
harror fran den 6verenskomna extra pensionspremie (Skr 3 miljoner vardera, varav Skr 1
miljon utbetalades 2010, Skr 1 miljon utbetalades 2011, och Skr 1 miljon ska utbetalas 2012)
som var en del av resultatet av omforhandlingen. Dessa extra pensionspremier ir villkorade
av att de berérda personerna fortsatt &r anstillda i bolaget och utbetalas inte om
personerna i fraga séger upp sig fére respektive tidpunkt fér utbetalning av premierna.

b) Styrelsen, genom ordféranden Lars Linder-Aronson, redovisade att tidigare beslutade
riktlinjer for ersdttning och andra anstéliningsvillkor fér ledande befattningshavare i bolaget,
inklusive dotterbolag, har féljts, med avvikelse fér en ledande befattningshavare som gick i
pension under forsta halvaret 2011. Sistndmnda befattningshavares avtal féljde statens
riktlinjer da det upprattades och innehéll pensionsalder 60 ar och ett individuellt framtaget
pensionsavtal.

Det antecknades vidare att rorlig ersdttning ej utgar till verkstillande direktéren eller till
ovriga ledande befattningshavare.

c) Jan Birgerson och Filip Cassel framlade, och redogjorde for, revisorsyttrande enligt 8 kap
54 § aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida &rsstimmans riktlinjer om ersattningar till
ledande befattningshavare har féljts. Av redogérelsen framgick att revisorerna anser att
namnda riktlinjer har f6ljts.

§13
Beslut om styrelsens forslag till riktlinjer for erséttningar till ledande befattningshavare.

Stémman beslot att faststdlla styrelsens uppdaterade férslag till riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare. Det antecknades att styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare 6verensstimmer med regeringens riktlinjer for
anstallningsvillkor fér ledande befattningshavare i bolag med statligt dgande beslutade den
20 april 2009.

Se Bilaga C (Bilaga 1 till kallelsen till arsstamman) for styrelsens fullstandiga férslag till
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare.

§14
Redogérelse for aktiedgarens forslag till beslut om arvoden, styrelseledaméter,
styrelseordférande och revisor.

Aktiedgaren foreslog att arvode till styrelseledaméterna for tiden intill utgangen av nista
arsstimma ska utga med 300 000 kronor till styrelsens ordférande och med

120 000 kronor till 6vriga av arsstimman valda ledaméter. Arvode utgar inte till
styrelseledamot som &r anstalld i Regeringskansliet.

Aktiedgaren foreslog vidare att fér arbete inom:
(a) Ersdttningsutskottet ska arvode om 30 000 kronor utga till utskottets ordférande och
20 000 kronor till annan ledamot;
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(b) Finansutskottet ska arvode om 36 000 kronor utga till utskottets ordférande och
26 000 kronor till annan ledamot;

(c) Kreditutskottet ska arvode om 45 000 kronor utga till utskottets ordférande och

32 000 kronor till annan ledamot; och

(d) Revisionsutskottet ska arvode om 30 000 kronor utga till utskottets ordférande och
20 000 kronor till annan ledamot.

Arvode utgar inte till utskottsledamot som &r anstilld i Regeringskansliet.

Aktiedgaren foéreslog att arvode for revisorns arbete ska utgé enligt godkand rékning.

§15
Beslut om arvoden till styrelseledaméter, utskottsledamoter och revisorer.

| enlighet med aktiedgarens forslag besléts féljande:

Arvode till styrelseledamé&terna for tiden intill utgdngen av nésta drsstimma ska utga med
300 000 kronor till styrelsens ordférande och med 120 000 kronor till Gvriga av &rsstimman
valda ledamaoter.

Arvode utgar inte till styrelseledamot som &r anstélld i Regeringskansliet.

Arvoden ska vidare utga for arbete inom:

(a) Ersattningsutskottet med 30 000 kronor till utskottets ordférande och med
20 000 kronor till annan ledamot;

(b) Finansutskottet med 36 000 kronor till utskottets ordférande och med

26 000 kronor till annan ledamot;

(c) Kreditutskottet med 45 000 kronor till utskottets ordférande och med

32 000 kronor till annan ledamot; och

(d) Revisionsutskottet med 30 000 kronor till utskottets ordférande och med
20 000 kronor till annan ledamot.

Arvode utgadr inte till utskottsledamot som &r anstélld i Regeringskansliet.

Arvode for revisorns arbete ska utga enligt godkénd rikning.
§16
Beslut om antalet styrelseledamoter.
Pa forslag fran aktiedgaren beslots att antalet stimmovalda styrelseledaméter ska uppga till
atta.
§17
Styrelseledamoter och styrelseordférande.
Pa forslag fran aktiedgaren omvaldes Lars Linder-Aronson, Cecilia Ardstrom, Jan Belfrage,

Lotta Mellstrém, Ulla Nilsson, Jan Roxendal, Ake Svensson och Eva Walder till ledaméter i
styrelsen.
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Pa forslag fran aktiedgaren omvaldes Lars Linder-Aronson till ordférande i styrelsen.

§ 18
Revisor.

Pa forslag fran aktiedgaren utsdgs det registrerade revisionsbolaget Ernst & Young AB for en
period om ett ar, intill utgdngen av drsstimman 2013, till revisor.

Revisionsbolaget har utsett den auktoriserade revisorn Jan Birgerson som huvudansvarig.

Det antecknades ddrutdver att Riksrevisionen, i samband med att Filip Cassel meddelat
Riksrevisionen att han pa grund av pensionering 6nskade avga som revisor i SEK vid
arsstdmman 2012, beslutat att avférordna Filip Cassel som revisor och Anders Herjevik som
revisorssuppleant i AB Svensk Exportkredit med giltighet fran arsstimman 2012.
Riksrevisionen har ej férordnat ndgon ny revisor i bolaget.

§19
Beslut om nya/férandrade ekonomiska mal.

Pa forslag fran styrelsen besléts om féljande ekonomiska mal for bolaget.

Lonsamhetsmal:

Avkastning pa eget kapital ska langsiktigt motsvara riskfri rinta plus 5 procentenheter. Den
riskfria rantan ska berdknas som genomsnittet av den tiodriga statsobligationsrintan under
de senaste 10 aren.

Kapitalstruktur:
Malet dr att kdrnprimarkapitalrelationen ska uppga till 16 procent, dock lagst 12 procent.

Utdelningspolicy:

Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat. Inom ramen fér policyn ska
-- vid forslag till utdelning i det aktuella fallet -- hansyn tas till mal for kapitalstrukturen,
bolagets framtida kapitalbehov och eventuella investerings- och forvarvsplaner.

§20
Beslut om dgaranvisning.

Pa forslag fran dgaren besl6ts om dgaranvisning for bolaget enligt Bilaga D (Bilaga 2 till

kallelsen till arsstamman).

§21
Ovriga fragor.
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Anna Magnusson 6verlamnade till styrelsens ordférande dgarmappen ”Information till
styrelsen fér AB Svensk Exportkredit vid &rsstimman den 26 april 2012”.

Vidare framférde Anna Magnusson dgarens tack till styrelseordféranden, 6vriga

styrelseledaméter, ledning och personal fér vil genomfért arbete under verksamhetsaret
2011.

Lars Linder-Aronson tackade den avgdende revisorn Filip Cassel for virdefulla insatser for
styrelsen och bolaget.

Dd inget annat drende férekom férklarades stimman -- sedan ordféranden konstaterat att
samtliga beslut fattats enhilligt -- avslutad.

Vid protokollet:

SW-O%SWW\CK

Sven-Olof Soderlund

Justeras:
((&KQM/VV\

Lars Linder-Aronson —Anna Magn
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