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Sammandrag

Helaret 2017

(Jamfort med helaret 2016)

M Rantenetto Skr 1683 miljoner (1 747)

M Rorelseresultat Skr 1 007 miljoner (1 002)

M Nettoresultat Skr 772 miljoner (780)

B Nyutlaning Skr 89,3 miljarder (54,8)

M Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till Skr 193 (195)

B Avkastning pa eget kapital 4,5 procent (4,6)

Fjarde kvartalet 2017

(Jamfort med fjarde kvartalet 2016)

B Rantenetto SKr 405 miljoner (457)

M Rorelseresultat Skr 341 miljoner (213)

M Nettoresultat Skr 263 miljoner (166)

B Nyutlaning Skr 11,5 miljarder (9,6)

M Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till Skr 66 (42)

B Avkastning pa eget kapital 6,0 procent (3,9)

Kapital och balanser

(Jamfort med 31 december 2016)
M Total kapitalrelation 23,0 procent (25,1)
M Totala tillgangar Skr 264,4 miljarder (299,4)

B Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter
Skr 268,0 miljarder (263,5)

M Foreslagen ordinarie utdelning Skr 232 miljoner (234)
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VD har ordet

Okat behov av
exportfinansiering

Den positiva trenden for svensk export haller i sig. SEK:s Exportkreditbarometer, som presentera-
des den 26 november 2017, visar att exportforetagens finansiella situation upplevs dnnu starkare an
ivaras.

Behovet av finansiering vid exportaffarer har dkat for bade SME och stora bolag. Det giller bade
hur de ser pa nuldget och de kommande 12 manaderna. Den 6kade exportorderingangen som foreta-
gen beskriver forvantas leda till fler jobb i Sverige.

Den positiva trenden for svensk export avspeglas ocksa i SEK:s
utlaning. Nyutlaningen under fjarde kvartalet 2017 uppgick till cirka

Skr 11,5 miljarder (9,6). Totalt under 2017 har SEK tecknat nya lane- »Min bild dr att

avtal motsvarande Skr 89,3 miljarder (54,8) till svensk exportndring .. . .

och dess kunder. exportforetagen vill ha olika
Under aret har SEK fortsatt att arbeta for att na nya kunder och finansieringskadllor, dar SEK

for att bredda affdren med befintliga kunder. Bearbetningen av nya dren av dem. Attf(')'retagen

och befintliga kunder har varit framgangsrik och SEK har genomfort .. °

affdrer med bade stora och medelstora foretag. avenf ramat ser ett behov av
SEK har under 2017 arbetat tillsammans med 6vriga exportfrim- f inans iering t_yder pé’ att de

jarorganisationer inom regeringens initiativ Team Sweden. Vi har tror pao fOTtSGtt gOd ti”VdthéT
bland annat deltagit pa delegationsresor till Mexico, Colombia,

Indonesien och Kina. svensk export”
Rantenettot minskade med 4 procent under 2017 och uppgick till
Skr 1683 miljoner (1 747). Rantenettot paverkades negativt aven
hogre resolutionsavgift som uppgick till Skr 193 miljoner (102). Rorelseresultatet f6r 2017 uppgick
till Skr 1 007 miljoner (1 002). Nettoresultat av finansiella transaktioner paverkade resultatet med
Skr -102 miljoner (-110), framst relaterad till orealiserade marknadsvardesforandringar. SEK har en
god likviditet och en stark kapitalisering. Den totala kapitalrelationen per 31 december 2017 uppgick
till 23,0 procent (25,1). Avkastningen pa eget kapital f6r 2017 uppgick pa arsbasis till 4,5 procent
(4,6). SEK:s styrelse har beslutat att foresld arsstdmman att utdelning till dgaren ska uppga till Skr
232 miljoner, motsvarande 30 procent av arets resultat, vilket dr i enlighet med utdelningspolicyn.
SEK dr fortsatt val forberett att finansiera svensk exportndring och ddrigenom starka den svenska
exportens konkurrenskraft.

Catrin Fransson, VD
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Nyutlaning, kvartal
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SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-dec 2017

Skr 89,3 mdr

(54,8)

M Sverige 26% (27%)

I Visteuropa ut6ver Sverige 13% (28%)
Japan 0% (1%)

I Asien utdver Japan 1% (6%)

M Mellanostern/Afrika 9% (3%)

M Nordamerika 49% (32%)

M Latinamerika 2% (3%)

Q4

Om verksamheten

Nya affarer till befintliga
och nya kunder

SEK:s arbete med att bredda affaren med befintliga kunder har under 2017
resulterat i flera nya affarer. Aven nykundsbearbetningen har varit fram-
gangsrik och resulterat i affirer med manga nya kunder.

Nyutlaningen har under det fjarde kvartalet varit hdgre dn samma kvartal
foregaende ar och uppgick till Skr 11,5 miljarder (9,6). Totalt har nyutla-
ningen under 2017 uppgatt till Skr 89,3 miljarder (54,8).

Den framsta orsaken till den hoga nyutlaningen ar stor efterfragan pa utla-
ning till exportérernas kunder i form av exportkrediter. Nyutlaningen ar
hogre dn féregaende ar dven inom utlaning direkt till svenska exportorer.
Exportkrediterna har under aret i stor utstrackning gjorts i form av CIRR-
krediter, fraimst inom telekomsektorn.

Trots en god tillgang till finansiering fran kapitalmarknaden for de st6rsta
exportérerna, har nyutlaningen till detta segment varit hog. Tillsammans
med en 6kad efterfragan fran medelstora exportorer har detta bidragit till
hoéga volymer.

SEK:s nyutlaning
Skr mdr Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Utlaning till svenska exportorer! 21,6 18,1
Utlaning till export6rernas kunder? 67,7 36,7
Totalt 89,3 54,8

CIRR-krediter som andel av

o - 41% 20%
nyutlaning

1 Varav Skr 0,7 miljarder (0,1) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 35,1 miljarder (8,3) dnnu inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
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Nyupplaning, kvartal

Langfristiga Ian
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SEK:s nyupplaning per marknad

Jan-dec 2017

Skr 82,4 mdr
(70,4)

m Norden 3% (1%)

M Europa ut6ver Norden 16% (23%)
Japan 44% (29%)

1 Asien ut6ver Japan 12% (14%)

M Mellandstern/Afrika 3% (4%)

M Nordamerika 21% (26%)

M Latinamerika 1% (3%)

Konkurrenskraftig
upplaning

2017 har kdnnetecknats av stabilitet med god likviditet pa kapitalmarkna-
den. SEK har under aret genomfort flera publika upplaningstransaktioner
samt en stor volym strukturerad upplaning, framst pa den japanska Uri-
dashi-marknaden. SEK kvarstar som en av de storsta utlindska aktérerna
pa Uridashi-marknaden. SEK har under 2017 havdat sig val i konkurrensen
och har kunnat lana upp till férdelaktiga nivaer bade pa den publika och pa
den strukturerade marknaden.

Under fjarde kvartalet fortidslostes en ovanligt hog volym strukturerad
upplaning kopplad till Nikkei-indexets utveckling till f61jd av den starka
utvecklingen av den japanska borsen. I kombination med forfall samt utbe-
talning av nyutlaning har volymen av fortidslost strukturerad upplaning
lett till en minskning av likviditetsplaceringarna. SEK bibehaller dock en
fortsatt god likviditetsberedskap for nyutlaning och &r fortsatt vl forberett
for den svenska exportndringens framtida finansieringsbehov.

SEK:s upplaning

Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Ny langfristig upplaning 82,4 70,4
Utestoae.nde icke efterstalld 224,8 252,
upplaning
Aterkdp och inlésen av egen skuld 38,7 15,0
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Kommentarer till

rakenskaperna

Januari-december 2017

Rorelseresultatet uppgick till Skr 1007 miljoner (1 002). Netto-
resultatet uppgick till Skr 772 miljoner (780).

Rantenetto

Réantenettot uppgick till Skr 1 683 miljoner (1 747), en minsk-
ning med 4 procent jamfort med féregdende ar. Réntenettot
paverkades negativt av en hogre resolutionsavgift om Skr 193
miljoner (102), vilket delvis motverkades av hdgre marknads-
rantor och ldgre upplaningskostnader.

Jan-dec
2017

Skr mdr, genomsnitt

Fordndring

Total utlaning 201,9 206,9 2%
Likviditetsplaceringar 64,0 65,5 2%
Rantebdrande

tillgangar 265,9 2724 -2%
Rantebdrande skulder 241,0 245,4 -2%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -102
miljoner (-110), vilket huvudsakligen forklaras av negativa
orealiserade vardeférandringar relaterade till forandringen av
kreditspread pa egen skuld, dér en forbéttrad kreditspread har
medfort en negativ resultateffekt. Detta kompenserades till
viss del av positiva orealiserade vardeférandringar hanforliga
till valutaswappar.

Rorelsekostnader

Jan-dec

2017 Fordndring
Personalkostnader -320 -308 4%
Ovriga administra-
tionskostnader -232 -236 -2%
Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -45 -46 -2%
Rorelsekostnader -597 -590 1%

Rorelsekostnader har 6kat nagot jamfort med foregaende ar
fraimst beroende pa 6kade personalkostnader, vilket motver-
kades av en minskning av dvriga administrationskostnader.
For 2017 har en avsdttning om Skr 7 miljoner gjorts for utfall i
systemet for individuell rorlig ersattning. Under samma period
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foregaende ar aterférdes Skr 4 miljoner avseende det tidigare
generella incitamentssystemet for 2015. Fran och med 2017
har SEK infort ett system for individuell rorlig ersattning for
fast anstdlld personal med kund- eller affirsansvar, dock ej
ledande befattningshavare. Den totala kostnaden foér 2017
kunde maximalt uppga till Skr 12 miljoner.

Kreditférluster, netto

Kreditforluster, netto, uppgick till Skr 51 miljoner (-16). Under
2017 gjordes reserveringar om Skr -59 miljoner avseende
befarade kreditforluster for specifika motparter. Under 2017
konstaterades en tidigare reserverad forlust om Skr 47 miljo-
ner. Reserven for kollektivt beddmda krediter har under aret
minskat med netto Skr 80 miljoner. Minskningen &r en f6ljd av
forbattringar i underlagen f6r beddmning i samband med for-
beredelserna for inférandet av den nya processen under IFRS
9 fran och med 2018 (se not 1 och 4). Reserven for kollektivt
beddmda krediter uppgick per 31 december 2017 till Skr 90 mil-
joner (170).

Ovrigt totalresultat

Jan-dec Jan-dec
Skr mn 2017 2016 Fordandring
Poster som kommer
att omklassificeras till

rorelseresultatet -124 -123 -1%
varav tillgdngar som
kommer att sdljas -33 46 -172%
varav 6vrigt totalresultat
hdnforligt till kassaflodes-
sdkringar -91 -169 46%
Poster som inte kommer
att omklassificeras till
rorelseresultatet -4 -26 85%
Ovrigt totalresultat fore
skatt -128 -149 14%

Av poster som kommer att omklassificeras till rérelseresul-
tatet var en stor del hdnforliga till kassaflédessdkringar.
Effekten berodde pa omféringar fran ovrigt totalresultat till
rantenettot till foljd av derivat som tidigare ingick i kassa-
flodessdkringarna.

Poster som inte kommer att omklassificeras till rorelse-
resultatet avsag omvardering av formansbestimda pensions-
planer.
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Fjarde kvartalet 2017

For fjarde kvartalet redovisade SEK ett rorelseresultat som
uppgick till Skr 341 miljoner (213). Nettoresultatet var SKr 263
miljoner (166).

Rantenetto

Rantenettot for fjarde kvartalet uppgick till Skr 405 miljoner
(457), vilket motsvarar en minskning om 11 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Rintenettot paverkades
negativt av en hogre resolutionsavgift samt minskade omfo-
ringar fran évrigt totalresultat till rantenettot till f61jd av deri-
vat som tidigare ingick i kassaflédessikringar. Okade mark-
nadsrantor hade en motverkande effekt.

Okt-dec Okt-dec
Skr mdr, genomsnitt 2017 2016  Forandring
Total utlaning 194,6 206,9 -6%
Likviditetsplaceringar 66,0 74,3 -11%
Réantebarande
tillgangar 260,6 281,2 =7%
Rantebarande skulder 237,4 259,7 -9%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner for fjarde kvartalet
uppgick till Skr 41 miljoner (-60). Varderingseffekter fran FX-
swappar och basisspreadar bidrog positivt medan orealiserade
vardeforandringar relaterade till f6randringen av kreditspread
pa egen skuld samt metodférbattring avseende vardering av
krediter i sakringssamband bidrog negativt.

Rorelsekostnader

Okt-dec Okt-dec
Skr mn 2017 2016  Forandring
Personalkostnader -85 -85 0%
Ovriga administra-
tionskostnader -61 -61 0%
Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgangar -10 -12 -17%
Rorelsekostnader -156 -158 -1%

Fran och med 2017 har SEK infort ett system for individuell
rorlig ersdttning for fast anstélld personal med kund- eller
affdrsansvar, dock ej ledande befattningshavare. Det totala
utfallet kan pa bolagsniva maximalt uppga till tvd manads-
l6ner for de som omfattas. Under fjdarde kvartalet gjordes en
avsattning till systemet med Skr 2 miljoner (-).
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Kreditférluster, netto

Kreditforluster, netto, for fjarde kvartalet 2017 uppgick till
Skr 58 miljoner (-15). Under fjarde kvartalet gjordes reserve-
ringar om Skr -5 miljoner avseende befarade kreditforluster
for specifika motparter. Till f6ljd av forbdttringar i underlagen
for bedomning i samband med férberedelserna for inférandet
av den nya processen under IFRS 9 fran och med 2018 har en
uppldsning av reserven for kollektivt beddmda krediter gjorts
med Skr 60 miljoner (se not 1 och 4). Reserven uppgick per 31
december till Skr 90 miljoner (170).

Rapport over finansiell stallning

Totala tillgangar och likviditet

Likviditetsplaceringar och utestaende krediter minskade jam-
fort med arsskiftet 2016. Likviditetsplaceringarna minskade
under fjarde kvartalet till f6ljd av fortidslosen av strukturerad
skuld kopplad till Nikkei-indexet och den starka utvecklingen
av den japanska borsen. Genom att nyutlaningsberedskapen
fortsatt varit god har SEK dnnu inte ersatt denna skuld. For-
fall och aterbetalning har minskat utestaende krediter och da
nyutlaningen till stor del utgjorts av exportkrediter som endast
till en mindre del har utbetalats per sista december 2017 har
arets nyutlaning dnnu ej kompenserat for detta.

31 december = 31 december

Skr mdr ploii 2016  Forandring
Totala tillgadngar 2644 299,4 ~12%
Likviditetsplaceringar 55,7 72,3 -23%
Utestaende krediter 195,1 208,7 -7%
Varav krediter i
CIRR-systemet 49,1 49,8 -1%

SEK:s totala exponeringar per 31 december 2017 var Skr 327,2
miljarder (340,7). SEK:s exponeringar mot stater, kommuner
och finansiella institut har minskat medan exponeringar mot
foretag har 6kat, se not 10.

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgangliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av
utestdende och avtalad utlaning for alla 16ptider. Saledes har
alla utestaende ataganden tackning 6ver hela 16ptiden.

SEK hade under 2017 en laneram hos Riksgadldskontoret upp-
gaende till Skr 125 miljarder. Ingen dragning har gjorts under
laneramen. Laneramen kan endast anvandas for finansiering
av CIRR-systemet. Riksdagen beslutade i december 2017 att
laneramen f6r 2018 ska uppga till Skr 125 miljarder.
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Kapitalsituation

SEK har fortsatt god kapitalisering med en total kapitalrelation
pa 23,0 procent (25,1) och god likviditet. Férandringen av kapi-
talrelationerna jamfort med arsskiftet 2016 beror framst pa att
SEK fran och med forsta kvartalet 2017 tillimpar IRK-metoden
dven avseende exponeringar mot stater, kommuner och mul-
tilaterala utvecklingsbanker, se not 9.

Procent 31 december 2017 31 december 2016
Kéarnprimarkapital-

relation 20,6 22,1
Primadrkapitalrelation 20,6 22,1
Total kapitalrelation 23,0 25,1
Bruttosoliditetsgrad 5,9 5,3
Likviditetstacknings-

grad enligt FI:s regler 505 383
Likviditetstacknings-

grad enligt EU-regler 169 215
Stabil netto-

finansieringskvot 140 132

Rating
Svenska kronor Utlandsk valuta
Moody’s Aa1/Stable Aa1/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Utdelning

Styrelsen har beslutat att féresld arsstamman att utdelning
ska ske med Skr 232 miljoner (234) i enlighet med foretagets
utdelningspolicy om 30 procent av arets resultat.

Ovriga hindelser
Vid en extra bolagsstaimma som holls den 21 november 2017
valde Teppo Tauriainen att lamna styrelsen efter tre ar som
verksam. I samband med detta valdes Anna Brandt som styrel-
seledamot i AB Svensk Exportkredit.

Riksgdlden fattade den 20 december formellt beslut om
planer f6r hur banker och andra institut i Sverige ska hanteras
i en kris och faststéllde dven deras minimikrav pa nedskriv-
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ningsbara skulder (MREL). Enligt Riksgdldens beslut uppgar
minimikravet for SEK till 7,1 procent av totala skulder och
kapitalbas berdknat enligt resolutionsregelverket. Det mot-
svarar ett minimikrav om 28,0 procent av riskvigda tillgdngar.
Kravet géller fran 1januari 2018 och Riksgalden har i sitt press-
meddelande konstaterat att samtliga institut, inklusive SEK|
redan idag lever upp till kravet.

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framforallt
ar SEK exponerat for kreditrisk, men dven marknadsrisk, lik-
viditets- och refinansieringsrisk, operativ risk och hallbar-
hetsrisk. Se vidare avsnittet Risk- och kapitalhantering i SEK:s
arsredovisning fér 2016 for en mer utforlig beskrivning av
riskfaktorer.

Den svenska BNP-tillvixten uppgick per tredje kvartalet
till 2,9 procent pa arsbasis och arbetslgsheten till 6,4 procent
(november 2017). Konsumentprisindex (november 2017) steg
med 1,9 procent pa arsbasis och repordntan ligger fast pa -0,5
procent. Enligt SCB 6kade den svenska exporten under tredje
kvartalet med 0,7 procent jamfort med féregiaende kvar-
tal. Varuexporten 6kade med 1,1 procent och tjansteexporten
minskade med 0,3 procent.

Den ekonomiska statistiken visar att laget i den svenska
ekonomin ar starkt. Varuexporten har haft en god tillvaxt,
medan tillvaxten inom tjdnsteexporten stannat av. Exportvo-
lymerna har ¢kat for i stort sett samtliga varugrupper jamfort
med de tre forsta kvartalen i fjol. Utrikeshandelsstatistiken
visar att fordonsexporten har gatt fortsatt starkt och det-
samma galler mineralvaror som jarnmalm samt jarn och stal.
Tyskland dr fortsatt Sveriges viktigaste handelspartner och
har véxt i god fart under dret. Handeln med USA har ddremot
ddmpats, troligtvis till f61jd av president Trumps protektionis-
tiska handelspolitik. I takt med ett den globala konjunkturen
har forbattrats sa har varldshandeln 6kat. Det ar framst 6kad
efterfragan fran tillvaxtlanderna som bidrar till detta. Efter en
liten dimpning av deras import under 2015 och 2016 har det
varit en tydlig uppgang under 2017.

Finansmarknaden har varit fortsatt stabil, trots den poli-
tiska osdkerheten framst till f61jd av Brexit och USA:s politik.
Politisk osdkerhet och geopolitiska risker kopplat till okade
spanningar kan komma att paverka den reala ekonomin och
det finansiella systemet.
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Ekonomiska mal

Lonsamhetsmal

Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy

Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

Kapitalmal

SEK:s totala kapitalrelation ska under normala férhallanden uppga till mellan 1 och 3
procentenheter 6ver det av Finansinspektionen kommunicerade kravet. For ndrvarande
innebdr kapitalmalet att den totala kapitalrelationen ska uppga till 17-19 procent.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges)

Okt-dec 2017

Jul-sep 2017

Okt-dec 2016

Jan-dec 2017 = Jan-dec 2016

Nyutlaning 11517 29 067 9624 89 305 54 856
varav till svenska exportorer 6436 2147 4175 21 643 18107
varav till exportérernas kunder 5081 26 920 5 449 67 662 36 749
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 11% 67% 0% 41% 20%
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 268 034 271907 263 483 268 034 263 483
Ny langfristig upplaning 11 819 16 325 8905 82 441 70 388
Utestaende icke efterstélld upplaning 224 833 245 883 252 948 224 833 252 948
Avkastning pa eget kapital 6,0% 3,2% 3,9% 4,5% 4,6%
Foreslagen ordinarie utdelning - - - 232 234
Kéarnprimarkapitalrelation 20,6% 18,9% 22,1% 20,6% 22,1%
Primadrkapitalrelation 20,6% 18,9% 22,1% 20,6% 22,1%
Total kapitalrelation 23,0% 21,1% 25,1% 23,0% 25,1%
Bruttosoliditetsgrad 5,9% 5,4% 5,3% 5,9% 5,3%
Likviditetstdckningsgrad enligt FI:s regler 505% 620% 383% 505% 383%
Likviditetstackningsgrad enligt EU-regler 169% 385% 215% 169% 215%
Stabil nettofinansieringskvot 140% 144% 132% 140% 132%

Se definitioner pd sid 29.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

Skr mn Not Okt-dec 2017 Jul-sep 2017 Okt-dec 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Rénteintdkter 1019 1 004 887 3896 3188
Rantekostnader -614 -578 -430 -2213 -1 441
Rantenetto 405 426 457 1683 1747
Avgifts- och provisionsnetto -7 -8 -11 -28 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 41 -113 -60 -102 -110
Summa rorelseintakter 439 305 386 1553 1608
Personalkostnader -85 -67 -85 -320 -308
Ovriga administrationskostnader -61 -49 -61 -232 -236
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -10 -12 -12 -45 -46
Summa rorelsekostnader -156 -128 -158 -597 -590
Rorelseresultat fore kreditforluster 283 177 228 956 1018
Kreditforluster, netto 58 3 -15 51 -16
Rorelseresultat 341 180 213 1007 1002
Skattekostnader -78 =42 -47 -235 -222
Nettoresultat! 263 138 166 772 780
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas? -5 0 6 -33 46

Derivat i kassaflodessdkringar2 -12 -22 -38 -91 -169
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till
resultatet 3 5 7 27 27
Netto poster som kommer att omklassificeras till
resultatet -14 -17 -25 -97 -96
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -9 18 9 -4 -26
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet 2 -4 -2 1 6
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet -7 14 7 -3 -20
Ovrigt totalresultat -21 -3 -18 -100 -116
Totalresultat! 242 135 148 672 664
1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
2 Se Rapport dver fordndringar i eget kapital i koncernen.
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning3 66 35 42 193 195

3 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 f6r samtliga perioder.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | KONCERNEN

Skr mn Not 31 december 2017 31 december 2016
Tillgangar

Likvida medel 5 1231 7 054
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 5 4382 3687
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 5 39 807 49901
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 4,5 41125 46222
Utlaning till kreditinstitut 4,5 23198 26190
Utlaning till allmadnheten 4,5 141111 147 909
Derivat 5,6 7803 12 005
Materiella och immateriella tillgangar 88 123
Ovriga tillgdngar 3556 4167
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2091 2184
Summa tillgangar 264392 299 442
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5 2317 3756
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 5 222516 249192
Derivat 5,6 16 480 22072
Ovriga skulder 826 2374
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2063 2036
Uppskjuten skatteskuld 531 559
Avsdttningar 45 51
Efterstdllda skulder 5 2 040 2266
Summa skulder 246 818 282 306
Aktiekapital 3990 3990
Reserver 30 130
Balanserad vinst 13 554 13016
Summa eget kapital 17 574 17 136
Summa skulder och eget kapital 264392 299 442
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS
EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Reserver

Férmdns-

Verkligt  bestdmda

Eget Aktie-  Sdkrings- vdrde-  pensions-

kapital kapital reserv reserv planer
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 16 828 3990 228 -1 19 12592
Periodens resultat jan-dec 2016 780 780

Ovrigt totalresultat jan-dec 2016 -116 -132 36 -20
Summa periodens totalresultat jan-dec 2016 664 -132 36 -20 780
Utdelning -356 -356
Utgaende eget kapital 31 december 20161 17 136 3990 96 35 -1 13016
Periodens resultat jan-dec 2017 772 772

Ovrigt totalresultat jan-dec 2017 -100 =71 -26 -3
Summa periodens totalresultat jan-dec 2017 672 -71 -26 -3 772
Utdelning -234 -234
Utgaende eget kapital 31 december 2017: 17 574 3990 25 9 -4 13 554

1 Helabeloppet av eget kapital ar hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
KONCERNEN | SAMMANDRAG

Lopande verksamhet

Rorelseresultat 1007 1002
Justeringar for ej kassafldespaverkande poster i rérelseresultat 319 287
Betald inkomstskatt -365 =276
Fordndring i den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 8 489 1769
Kassafl6de fran 16pande verksamhet 9 450 2782
Investeringsverksamhet

Investeringar -10 -39
Kassaflode fran investeringsverksamhet -10 -39
Finansieringsverksamhet

Fordndring i icke efterstdlld upplaning -9919 2637
Derivat, netto -4931 -182
Utdelat till aktiedgaren -234 -356
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -15 084 2099
Periodens kassaflode -5 644 4842
Likvida medel vid periodens bdrjan 7054 2258
Periodens kassaflode -5 644 4842
Valutakurseffekter i likvida medel -179 46
Likvida medel vid periodens slut! 1231 7 054

1 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsdttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till forfall ej verstiger tre mana-

der vid anskaffningstidpunkten.
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NOTER

Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nedskrivningar och forfallna fordringar
Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Derivat

CIRR-systemet

Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Kapitalsituation

Exponeringar

. Transaktioner med nérstaende

Héandelser efter rapportperioden
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Tillimpade redovisningsprinciper och paverkan av forandrade redovisningsprinciper

Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Tillimpade redovisningsprinciper och paverkan av férandrade

redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen upprdttats i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovis-
ningen ar upprattad i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS), publicerade av International Accoun-
ting Standard Board (IASB) med tillh6rande tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). De IFRS-standarder
som SEK tillampar ar samtliga godkanda av Europeiska Unio-
nen (EU). Darutdver tillimpas de tilligg som fdljer av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag. Vidare tillimpas Radet f6r finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner. SEK féljer ocksd statens
riktlinjer f6r extern rapportering i enlighet med statens dgar-
policy och riktlinjer for foretag med statligt dgande.

For moderbolaget har bokslutskommunikén upprattats
i enlighet med ARKL, RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS
2008:25. Det innebdr att IFRS tillimpats sd langt det varit
mojligt inom ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och
tillgadngar utgér huvudsakligen koncernens resultat och till-
gangar varfor information i koncernens noter i stor utstrack-
ning aterspeglar forhdllandena i moderbolaget.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation dr i allt vasentligt ofor-
dndrade jamfort med arsredovisningen 2016, férutom Rapport
over kassafloden i koncernen och Rapport 6ver forandringar i
koncernens eget kapital som fran och med tredje kvartalet 2017
presenteras i sammandrag. Kassafldden relaterade till derivat-
transaktioner presenteras netto under finansieringsverksam-
heten i Rapport over kassafloden i koncernen i sammandrag,
dessa har tidigare fordelats mellan 16pande verksamhet och
finansieringsverksamhet. Bokslutskommunikén omfattar
inte alla de upplysningar som krdvs i drsredovisningen och
bor darfor ldsas tillsammans med bolagets drsredovisning for
2016.

Bokslutskommuniké 2017

Framtida andringar av IFRS

IFRS 9 Finansiella instrument ersdtter det nuvarande regelver-

ket IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering

och trdder i kraft den 1 januari 2018. Foljande sammanfattar

hur 6vergangen till IFRS 9 paverkar SEK:
SEK har, per den 1 januari 2018, gjort en bedomning av lik-
v1d1tetsplacer1ngarna vilka tidigare var klassificerade som
tillgangar som kan sdljas. Slutsatsen dr att dessa ingar i en
portfolj vars affirsmodell innebdr att den utvdrderas till
verkligt varde, och redovisas darmed till verkligt varde dver
resultatet (FVPL). De likviditetsplaceringar som tidigare var
klassificerade till verkligt varde enligt verkligt varde optio-
nen dr aven de klassificerade till verkligt varde 6ver resul-
tatet pa grund av portf6ljens affarsmodell. Vissa likviditets-
placeringar till fast ranta sakringsredovisades tidigare, fran
den 1januari 2018 har dessa sdakringssamband avbrutits i och
med att likviditetsplaceringar varderas till verkligt varde
Over resultatet.

+ SEK:s utldning uppfyller villkoren f6r SPPI-test och har en
affairsmodell ddr syftet dr att inkassera avtalsenliga kassa-
floden, vilket innebdr att den kommer att varderas till upp-
lupet anskaffningsvarde.

+ SEK anvande tidigare en egen klassificering for derivat i sak-
ringsredovisning. Per den 1 januari 2018 sdrskiljs inte dessa i
en egen kategori, utan klassificeras tillsammans med 6vriga
derivat till verkligt varde 6ver resultatet (FVPL).

+ Vinster och forluster som uppstar pa grund av férandring
av SEK:s egen kreditrisk pa skulder Klassificerade enligt
VVO redovisas i Kreditriskreserven i Ovrigt totalresultat och
omklassificeras inte till resultatet.

- Principen for nedskrivningar av exponeringar gar fran IAS
39:s synsdtt baserat pa att en férlusthédndelse ska ha intrdf-
fat; till att baseras pa forvantade framtida forluster. IFRS 9
anger att alla tillgangar som varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde liksom kreditataganden och finansiella garan-
tier, ska omfattas av provningen av nedskrivningsbehovet,
vilket ar en skillnad mot IAS 39 ddr gruppvisa reserveringar
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inte sker for poster utanfor balansrakningen eller finansiella
tillgangar som kan siljas. Implementeringen av modell f6r
forvantade kreditforluster (ECL-modellen) innebdr en ldgre
nedskrivning initialt men f6rvantas innebdra en hdgre vola-
tilitet over tiden.

- Overgangen till IFRS 9 har en total paverkan pa koncernens
eget kapital per 31 december 2017 med Skr 14 miljoner. IFRS
9 har ingen vésentlig paverkan pa kapitaltdckning och stora
exponeringar. SEK kommer inte att rdkna om jamforande
perioder. Jamférande information f6r 2017 kommer att rap-
porteras enligt IAS 39 och kommer inte att vara jamforbar
med informationen som presenteras for 2018. Skillnader som
uppstar i och med inférandet av IFRS 9 kommer att redovisas

Not 2. Rantenetto

direkt ibalanserat resultat per den 1januari 2018. SEK tillim-
par fran 1 januari 2018 dven IFRS 9 for sdkringsredovisning.

IASB har ocksa utfiardat den nya standarden IFRS 15 Intdkter
fran avtal med kunder som maste tillimpas fran det riken-
skapsar som borjar 1 januari 2018. Standarden géller inte for
finansiella instrument eller leasingavtal. Standarden for-
véantas inte fa ndgon betydande inverkan pa SEK:s finansiella
rapporter, kapitaltickning eller stora exponeringar. Ovriga
nya eller andrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolkningar
som dnnu inte har tratt i kraft bedéms inte ha ndgon vasentlig
inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapitaltickning eller
stora exponeringar.

Skr mn Okt-dec 2017 | Jul-sep 2017 Okt-dec 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 222 207 147 789 546
Utlaning till allmdnheten 576 565 554 2 265 1992
Utlaning dokumenterad som rdntebdrande vardepapper 146 158 177 629 722
Réntebdrande virdepapper exklusive utlaning dokumenterade
som rdntebdrande vardepapper 125 131 97 458 364
Derivat -81 -87 -118 -372 =552
Administrativ ersdttning CIRR-systemet?! 30 31 30 125 116
Ovriga 1 -1 0 2 0
Summa ranteintdkter 1019 1004 887 3 896 3188
Rantekostnader
Rantekostnader -566 -530 -402 -2020 -1339
Resolutionsavgift -48 -48 -28 -193 -102
Summa rantekostnader -614 -578 -430 -2213 -1441
Rdntenetto 405 426 457 1683 1747

1 Inkluderar administrativ ersdttning for U-krediter med Skr 2 miljoner for 2017 (2).

Not 3. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Okt-dec 2017

Okt-dec 2016

Jul-sep 2017

Jan-dec 2017 Jan-dec 2016

Borttagande av finansiella instrument som inte vdrderas till verkligt

varde Over resultatet -13 9 1 -1 4
Finansiella tillgangar och skulder védrderade till verkligt vérde via

resultatet 102 -99 -67 -48 -80
Finansiella instrument under sakringsredovisning till verkligt varde -46 -26 7 -53 -32
Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder exKl.

valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt varde -2 3 -1 0 -2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 41 -113 -60 -102 -110

SEK:s generella affirsmodell 4r att behalla finansiella instru-
ment vdrderade till verkligt vdrde till forfall. De marknads-
vardesforandringar som netto uppstar, huvudsakligen han-
forliga till fordndring av kreditspread pa egen skuld och
basisspread redovisas i nettoresultat av finansiella trans-
aktioner. Dessa kan vara betydande i enskild rapportperiod,
men ska over tiden inte paverka resultatet dd instrumentets
marknadsvéardesforandringar 6ver tiden gar tillbaka till noll
om det halls till forfall. Nar finansiella instrument inte halls
till férfall kan realiserade vinster och férluster uppsta, som
vid aterkdp och fortidslésen av emitterade skulder, fortids-
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16sen av utlaning samt stangning av derivat relaterade till
dessa transaktioner. Dessa effekter redovisas i tabellen ovan
under raderna ”Borttagande av finansiella instrument som
inte varderas till verkligt varde 6ver resultatet”, ”Finansiella
tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde via resul-
tatet” och ”Finansiella instrument under sdakringsredovisning
till verkligt varde”. ”Finansiella tillgangar och skulder varde-
rade till verkligt varde via resultatet” och ”Finansiella instru-
ment under sdkringsredovisning till verkligt varde” innehaller
saledes bade realiserade och orealiserade vardeférandringar.
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Not 4. Nedskrivningar och forfallna fordringar

Skr mn Okt-dec 2017 Jul-sep 2017 Okt-dec 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Nedskrivning av finansiella tillgangar -5 =27 -18 -59 =23
Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar 63 30 3 110 7
Netto nedskrivningar och aterféringar 58 3 -15 51 -16
Konstaterade kreditforluster = - - =47 -
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade forluster - -1 - 46 -
Atervunna kreditforluster 0 1 0 1 0
Kreditforluster, netto! 58 3 -15 51 -16

Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar

Ingdende balans -212 -217 -238 -254 -236
Reserver som tagits i ansprak for att ticka konstaterade forluster - -1 - 46 -
Netto nedskrivningar och aterféringar 58 3 -15 51 -16
Valutakurseffekter =il 3 -1 2 -2
Utgdende balans -155 -212 -254 -155 -254

1 Till f6ljd av forbattringar i underlagen for bedomning i samband med forberedelserna f6r inférandet av den nya processen under IFRS9 fran och med 2018 har en upplds-
ning av reserven for kollektivt beddmda krediter gjorts med Skr 60 miljoner. Reserven uppgick per 31 december till Skr -90 miljoner (-170).

Forfallna fordringar
Forfallen fordran dr upptagen till det belopp varmed fordran vdntas inflyta.

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016
Forfallna fordringar:
Aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta som ar forfallet

upp till och med 90 dagar 136 55
Aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta forfallet mer dn 90 dagar? 10 44
Ej forfallet kapitalbelopp pa krediter som till nagon del ar forfallna 494 3778
Summa 640 3 877

1 Avaggregerat forfallet belopp av kapital och ranta dr Skr 3 miljoner (38) forfallna for mer dn tre men mindre dn, eller lika med, sex manader fore balansdagen,
Skr 3 miljoner (4) férfallna f6r mer dn sex men mindre an, eller lika med, nio manader fore balansdagen, samt Skr 5 miljoner (2) forfallna for mer @n nio manader sedan.

Not 5. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

31 december 2017

Overvirde (+)/

Skr mn Bokfort varde Verkligt varde undervdrde (-)
Likvida medel 1231 1231 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 4382 4382 -
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning 39 807 39 807 -
Utlaning dokumenterad som vardepapper 41125 42352 1227
Utlaning till kreditinstitut 23198 23451 253
Utlaning till allmdnheten 141111 144935 38241
Derivat 7 803 7 803 =
Summa finansiella tillgangar 258 657 263 961 5304
Skulder till kreditinstitut 2317 2317 -
Emitterade (icke efterstdllda) vdrdepapper 222516 223 465 949
Derivat 16 480 16 480 -
Efterstillda skulder 2040 2047 7
Summa finansiella skulder 243 353 244309 956
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31 december 2016

Overvirde (+)/

Bokfo6rt varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 7054 7054 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 3687 3687 -
Andra rdntebdrande virdepapper dn utlaning 49901 49911 10
Utlaning dokumenterad som vardepapper 46222 47210 988
Utlaning till kreditinstitut 26190 26 240 50
Utlaning till allmdnheten 147 909 150338 2 4291
Derivat 12 005 12 005 -
Summa finansiella tillgangar 292 968 296 445 3477
Skulder till kreditinstitut 3756 3756 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 249192 250151 959
Derivat 22072 22072 -
Efterstdllda skulder 2266 2265 -1
Summa finansiella skulder 277 286 278 244 958

1 Totalt ar Skr 1 346 miljoner av dvervdrdet (1 721) hanforligt till CIRR-krediter. Se not 7 f6r upplysningar om CIRR-systemet.

Fastdllande av verkligt virde
Faststdllandet av verkligt viarde beskrivs i arsredovisningen for 2016, se not 1 (h) (viii) Principer for faststdllande av verkligt virde
pa finansiella instrument och (ix) Faststéllande av verkligt varde for vissa typer av finansiella instrument.

Finansiella tillgangar fordelade i verkligt virde-hierarki

Tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet Tillgangar som kan séljas

Niva 1 Niva 2 INACE Niva 2 Niva 3 Summa
Likvida medel = = = = = = = =
Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer = = = = 4382 = = 4382
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning = 113 = 113 = 39 694 = 39 694
Utlaning dokumenterad som vardepapper = = = = = = = =
Utlaning till kreditinstitut = = = = = = = =
Utlaning till allmdnheten = = = = = = = =
Derivat = 5829 1974 7 803 = = = =
Summa 31 december 2017 = 5942 1974 7916 4382 39 694 = 44076
Summa 31 december 2016 1368 9 868 2519 13755 4643 47 464 - 52107

Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Skulder till kreditinstitut = = - -

Uppléning frén allmdnheten = = . _

Emitterade (icke efterstéllda) vdrdepapper = 20 450 42995 63 445
Derivat = 13 660 2 820 16 480
Efterstdllda skulder = = = =
Summa 31 december 2017 - 34110 45 815 79 925
Summa 31 december 2016 1 40597 52553 93151

Inga flyttar mellan nivaer har gjorts under 2017 (-).
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Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt vérde i niva 3, 31 december 2017

Forvarv/
emitterat

1 januari
Skr mn 2017

Andra rdantebdrande vardepapper

Forfall &
avyttrat

Vinster (+)
och forluster 31
(-)via Valutakurs- december
resultatet? effekt 2017

Flytt till
niva 3

Flytt fran
niva 3

dn utlaning 257 = -250 = = -6 =il =
Emitterade (icke efterstdllda)

vardepapper ! -48 217 -19077 24627 - - 1044 -1372 -42 995
Derivat, netto -2 404 3 -4 342 - - -1202 7099 -846
Netto tillgangar och skulder 2017 -50 364 -19 074 20035 - - -164 5726 -43 841

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt védrde i niva 3, 31 december 2016

Forvarv/
emitterat

1 januari
2016

Andra rdantebdrande virdepapper

Forfall &
avyttrat

Vinster (+)
och forluster
(=) via
resultatet2

Valutakurs- 31 december
effekt 2016

Flytt till
niva 3

Flytt fran
niva 3

dn utlaning 261 - - - -4 0 257
Emitterade (icke efterstdllda)

védrdepapper -38709 -15279 10176 - - -651 -3 424 -47 887
Derivat, netto -2551 -1259 -263 - - 722 947 -2 404
Netto tillgangar och skulder 2016  -40 999 -16 538 9913 - - 67 -2 477 -50 034

1 Iemitterade (icke efterstdllda) virdepapper har ett virdepapper identifieras som niva 3 per 31 december 2016 och ddrmed har ingaende balans korrigerats.
2 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orea-
liserade vardeférandringen for tillgdngar och skulder inklusive valutakurspaverkan som per 31 december 2017 uppgick till Skr 768 miljoner i férlust (12 i vinst) och

redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av niva-3-instrument

D& beddmningen av parametrarna som ingdar i modeller f6r
att rakna marknadsvirde pa niva-3-instrument ar férknip-
pad med subjektivitet och osdkerhet har SEK enligt IFRS 13
gjort en analys av skillnad i vdrderingen av niva-3-instrument
under andra rimliga férhallanden. Instrumenten i niva 3 var-
deras med hjdlp av modeller for optionsvardering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassafléden. For niva-
3-instrument med en langre 16ptid dar extrapolerade diskon-
teringskurvor anvands har en kanslighetsanalys av rantekur-
van genomforts. Omvarderingen sker med en rantejustering
pa +/- 10 baspunkter. For de niva-3-instrument som paverkas
signifikant av icke observerbar marknadsdata i form av kor-
relationer har dven omvdrdering utférts dar korrelationerna
skiftats. Analysunderlaget bygger saledes pa att vardera om
den del av portfdljen som dr relevant for kdnslighetsanalysen.
Omvdrderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/- 10 procentenheter, vilket har bedomts som rimliga for-
andringar av korrelationsparametern.
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Ddrefter vdljs det hogsta och lagsta vdardet for varje trans-
aktion. FOr de niva-3-instrument som paverkas signifikant av
icke observerbar marknadsdata i form av den SEK:s egen kre-
ditvardighet har en omvardering utforts dir kurvan har skif-
tats. Omvdrderingen sker genom att justera kreditspreaden
med +/- 10 baspunkter, vilket har bedémts som rimliga for-
andringar av SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av
icke observerbar marknadsdata pa marknadsvardet. Utover
detta paverkas marknadsvardet dven av observerbar mark-
nadsdata.

Resultatet av analysen stammer vdl overens med SEK:s
affirsmodell dar emitterade vdrdepapper som dr samman-
satta med derivat sdkras genom att anvdnda derivat. Samma
underliggande marknadsdata anvédnds i vdrderingen av bade
det emitterade vdardepappret och av derivatet som sdkrar
transaktionen. Detta innebdr att en vdrdefordndring pa det
emitterade vardepappret (exklusive paverkan av vardet i SEK:s
egna kreditspread) kommer att motverkas av en motsvarande
vardefordandring pa derivatet.
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Kénslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 31 december 2017

Icke Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet  Kanslighet
varde indata indata! Varderingsmetod Max Min
Diskonterade
Ranta 0 Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 0 0
Summa Andra rantebdrande
vardepapper dn utlaning 0 0 0
Aktie -171 Korrelation 0,78 - (0,02) Optionsmodell 1 -1
Rénta 1001 Korrelation 0,19 - (0,37) Optionsmodell -192 178
Valuta -1512 Korrelation 0,89 - (0,81) Optionsmodell 24 =22
Ovriga -164 Korrelation 0,63 - (0,05) Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -846 -167 155
Aktie -680 Korrelation 0,78 - (0,02) Optionsmodell -1 1
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 11 -11
Rénta -42168 Korrelation 0,19 - (0,37) Optionsmodell 195 -181
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 106 -103
Valuta =34 Korrelation 0,89 - (0,81) Optionsmodell -25 23
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 92 -92
Ovriga -113 Korrelation 0,63 - (0,05) Optionsmodell 0 0
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 3 -3
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper -42 995 381 -366
Total resultatpaverkan? 214 -211
Andra rantebdrande vardepapper dan
utlaning 31 december 2016 257 0 0
Derivat netto 31 deceber 2016 -2 404 -186 176
Emitterade (icke efterstallda)
vardepapper 31 december 2016 -47 887 413 -403
Total resultatpaverkan?
31 december 2016 227 -227

1 Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktorer skulle anvadnda for att vardera dessa instrument. Samtliga strukturer aterfinns bade
iobligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kanslighetsanalysen utgar fran en férskjutning av intervallet for korrelationen mellan 0,1 och -0,1. Korrela-
tionen uttrycks som ett varde mellan 1 och -1, dir 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den maximala
korrelationen i intervallet for icke observerbar indata kan sdledes bli fran 1 till -1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av maximala
positiva respektive negativa vardeforandringar.

2 Avden totala resultatpaverkan utgjorde effekten av kdnsligheten i egen kreditspread Skr 211 miljoner (244) vid maximalt scenario och Skr -208 miljoner (-244) vid
minimalt scenario.

Verkligt varde relaterat till kreditrisk

Verkligt varde som harror fran kreditrisk  Periodens forandring i verkligt vairde som
harror fran kreditrisk (+ intakt/ - forlust)

(- skulder okar/ + skulder minskar)

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Netto CVA/DVA! -8 -14 6 9
OCA2 -578 -383 -195 1

1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvdrdighet paverkar derivatets verkliga
vdrde.
2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur fordndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder till verkligt vdrde via resultatet.
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Not 6. Derivat

Derivat férdelade pa kategorier

31 december 2017

Skulder
Verkligt

Tillgangar

Verkligt
varde

31 december 2016

Skulder
Verkligt
varde

Tillgangar
Verkligt
varde

Nominellt
varde

Nominellt

varde varde

Rénterelaterade kontrakt 3797 9239 245 788 4309 9909 244 854
Valutarelaterade kontrakt 3756 6772 139614 7115 10302 137 656
Aktierelaterade kontrakt 250 303 13 246 581 1683 24829
Kontrakt relaterade till ravaror,

kreditrisk m m 0 166 -1183 - 178 2662
Summa derivat 7 803 16 480 397 465 12 005 22072 410 001

Inom ramarna for SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och ovriga risker anvander sig SEK av, och ar
SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rdante- och
valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering

Not 7. CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfdardade
dgaranvisningen for bolaget, kreditgivningen i svenska sta-
tens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-systemet).
SEK erhaller kompensation fran svenska staten i form av en
administrativ avgift som berdknas pa utestaende kapitalbe-
lopp.

Alla tillgangar och skulder relaterade till CIRR-systemet
inkluderas i SEK:s tillgangar respektive skulder i koncernens
rapport 6ver finansiell stdllning och moderbolagets balansrak-
ning da SEK bar kreditrisken f6r utlaningen och &r avtalspart
avseende utlaning och upplaning. Orealiserade omvarderings-
effekter pa derivat tillh6rande CIRR-systemet nettoredovisas
under 6vriga tillgangar.

SEK har bedomt att CIRR-systemet dr ett uppdrag ddr SEK
agerar som agent at svenska staten istéllet for att vara huvud-
man i enskilda transaktioner, och saledes redovisas inte ran-
teintdkter, rantekostnader och andra kostnader som avser
tillgangar och skulder hanforliga till CIRR-systemet i SEK:s
rapport over totalresultat.

Rapport dver totalresultatet for CIRR-systemet

hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. Dessa instru-
ment redovisas till verkligt varde i rapport 6ver finansiell
stdllning baserat pa vardet per kontrakt.

Den administrativa ersattning som SEK erhaller som kom-
pensation fran svenska staten redovisas som en del av rdn-
teintdkter i SEK:s rapport Gver totalresultat da det ar en
ranteliknande provision. I rantenettot i SEK:s rapport over
totalresultat redovisas ocksa de intdkter som utgatt till SEK i
de fall SEK &r arrangor av krediten. Se dven not 1 (f) i 2016 ars
arsredovisning.

I CIRR-systemet redovisas den administrativa avgiften som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersattning
till SEK. Arrangorsavgifter till SEK redovisas tillsammans med
Ovriga arrangorsavgifter som rdntekostnader. Se tabellerna
nedan.

Utover CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system for U-krediter enligt samma principer som f6r
CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av U-krediter. Utesta-
ende U-krediter uppgick 31 december 2017 till Skr 754 miljoner
(991) och resultatet for systemet for staten uppgick till Skr -48
miljoner (-53) fér perioden januari till december 2017. Admi-
nistrativ ersattning till SEK uppgick till Skr -2 miljoner (-2).

Skr mn Okt-dec 2017 Jul-sep 2017 Okt-dec 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Rénteintdkter 353 319 321 1343 1185
Rantekostnader -309 -280 -259 -1115 -961
Rantenetto 44 39 62 228 224
Rénteskillnadsersattning 0 12 9 26 121
Valutakurseffekter 0 -2 -1 -6 4
Resultat innan ersdttning till SEK 44 49 70 248 349
Administrativ ersattning till SEK -30 -30 -30 -123 -114
Rorelseresultat CIRR-systemet 14 19 40 125 235
Ersittning till (=) /fran (+) staten -14 -19 =40 -125 -235
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Rapport 6ver finansiell stillning fér CIRR-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stillning)

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016
Likvida medel 10 55
Utlaning 49124 49 802
Derivat 522 321
Ovriga tillgangar 3472 3414
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 364 352
Summa tillgangar 53 492 53 944
Skulder 49252 49991
Derivat 3789 3576
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 451 377
Summa skulder och eget kapital 53 492 53 944
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 69 166 49 080
Bindande offerter 628 2911

Not 8. Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016
Stdllda sdkerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal f6r derivatkontrakt 10314 11621

Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser 3360 3027
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 72914 54783
Bindande offerter 1211 4630
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Not 9. Kapitalsituation

Kapitaltackningsanalys

31 december 2017 31 december 2016

Kapitalrelationer exklusive buffertkrav:

Kdrnprimdrkapitalrelation 20,6% 22,1%
Primadrkapitalrelation 20,6% 22,1%
Total kapitalrelation 23,0% 25,1%
Institutsspecifikt karnprimadrkapitalkrav inklusive buffertkrav2 8,4% 8,0%
varav krav pd kdrnprimdrkapital 4,5% 4,5%
varay kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1,4% 1,0%
varay systemriskbuffert = -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 14,6% 16,1%
Total kapitalrelation enligt Basel I-golv4 21,9% 22,8%

1 Kapitalrelationer exklusive buffertkrav ar kvoten av respektive kapitalmadtt och totalt riskexponeringsbelopp. Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och rddets
férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vdrdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012) ar inforda i Sverige
utan vergangsperiod. Minimikraven &r 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimar-, primdr- respektive totalt kapital. Férdndringen i kapitalrelationer
jamfort med arsskiftet 2016 forklaras i huvudsak av att SEK Gvergitt till att tilldimpa intern riskklassificeringsmetod (IRK) f6r exponeringar mot stater, kommuner och
multilaterala utvecklingsbanker.

2 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp. Fr.o.m. 31 mars 2017 visas minimikravet pa 4,5 procent pa separat rad for att tydliggéra summeringen av
denna kapitalrelation.

3 Kdrnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat mimimikrav pa 4,5 procent (exklusive buffertkrav) samt minus 1,5 procent, som utgér karnprimérkapitalposter som tas i
ansprak, da SEK saknar Gvrigt primarkapital, for att mota skillnaden i minimikravet mellan primarkapital och kdrnprimarkapital. Fr.o.m. 31 mars 2017 visar kapitalre-
lationen saledes enbart tillganglighet att méta buffertkrav. Vardet vid arsskiftet 2016 har omraknats med anledning av denna dndring i berdkningsmetoden.

4 Minimikravet dr 8,0 procent.

For ytterligare information om kapitaltdckning och risker, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning for ar

2016.

Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 12 782 12 236
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 30 130
Resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stdllning 540 546
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 17 342 16 902
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -396 -444
Immateriella tillgangar -66 -101
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessédkringar -25 -96
Vinster eller forluster pd skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa dndringar av egen

kreditstatus 446 281
Negativa belopp till f6ljd av berdkningen av forvantade férlustbelopp -65 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -106 -360
Summa kdrnprimarkapital 17 236 16 542
Primadrkapitaltillskott = -
Summa primarkapital 17 236 16 542
Forlagslan inrdknade i supplementdrkapital 2 049 2267
Kreditriskjusteringar? = 12
Summa supplementarkapital 2 049 2279
Total kapitalbas 19 285 18 821
Total kapitalbas enligt Basel I-golv 19 350 18 809

1 Detbelopp for forvintade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgor ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsmdssiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar ékar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for stats-, féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 31
december 2017 hade begrdnsningsregeln ingen paverkan (ingen paverkan).
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Minimikapitalkrav exklusive buffertar

31 december 2017

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

31 december 2016
Minimi-
kapitalkrav

Minimi-
kapitalkrav

Riskexpone-
ringsbelopp

EAD1

Stater = = = 145531 963 77
Kommuner - - - 19 904 - -
Multilaterala utvecklingsbanker = = = 1900 - -
Foretag 1316 1316 105 1450 1450 116
Summa kreditrisk schablonmetoden 1316 1316 105 168 785 2413 193
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 161 429 9331 747 - - -
Finansiella institut2 38163 12 688 1015 44947 14089 1127
Foretags 104 630 53763 4301 95519 51104 4088
Motpartsldsa tillgangar 121 121 10 123 123 10
Summa kreditrisk IRK-metoden 304 343 75903 6073 140 589 65316 5225
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t. 1989 159 e.t. 2526 202
Valutakursrisk e.t. 1326 106 e.t. 999 81
Ravarurisk e.t. 13 1 e.t. 14 1
Operativ risk e.t. 3284 263 e.t. 3669 293
Summa 305 659 83 831 6707 309 374 74937 5995
Justering enligt Basel I-golv e.t. 4503 360 e.t. 7572 606
Summa inkl. Basel I-golv e.t. 88334 7 067 e.t. 82509 6601

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pé den utestdende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartsrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 4 131 miljoner (4 515), riskexponeringsbelopp Skr 1 574 miljoner (1 784) och kapitalkrav Skr 126 miljoner (143).
3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 2 478 miljoner (2 853), riskexponeringsbelopp Skr 1 643 miljoner (1 942) och kapitalkrav Skr 131 miljoner (155).

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
laggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten
for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability
of Default), medan ovriga parametrar som paverkar riskbe-
rakningen bestams i enlighet med CRR. Finansinspektionen
har godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar ar undan-
tagna fran tilldmpning av IRK-metoden, efter medgivande av
Finansinspektionen, och da tillimpas i stdllet schablonmeto-
den for att berdkna kapitalkravet. Fr.o.m. 31 mars 2017 har SEK
av Finansinspektionen godkdnnande att tillimpa IRK-meto-
den dven for exponeringar mot stater, kommuner och mul-
tilaterala utvecklingsbanker. Minimikapitalkraven for dessa
exponeringar 6kade vid 6vergangen till IRK-metoden, vilket
till stor del forklarar varfor SEK:s totala minimikapitalkrav for
kreditrisker 0kade med 14 procent mellan 31 december 2016
och 31 december 2017. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i
derivatkontrakt beraknas i enlighet med marknadsvdrderings-
metoden.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdk-
nas for samtliga OTC-derivatkontrakt, forutom for kreditde-
rivat som anvdnds som kreditriskskydd och transaktioner med
en kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmeto-
den for att berdakna detta kapitalkrav.
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Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dar
scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och vola-
tilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
forenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden,
ddr bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade
enligt CRR. Kapitalkravet fér respektive omrade berdknas
genom att en faktor, beroende pa affairsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tillampliga for
SEK ar 15 procent och 18 procent. Intdktsindikatorerna utgors
av genomsnitten av de tre senaste rdkenskapsarens rorelse-
intdkter per affirsomrade.

Overgéngsregler

CRR stipulerar att de sedan tidigare géllande Gvergangsreg-
lerna, det vill siga Basel I-golvet, ska fortsdtta att gdlla till och
med ar 2017. Enligt 6vergangsreglerna ska kapitalkravet paral-
lellt berdknas enligt Basel I-reglerna. I den man kapitalkravet
enligt Basel I, reducerat till 80 procent, overstiger det enligt
CRR berdknade kapitalkravet, ska det salunda enligt Basel
I-reglerna berdknade kravet utgora ett minimikapitalkrav.
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Kapita|buffertar Bruttosoliditet
SEK ska moéta krav pa kapitalbuffertar med kdrnprimarkapital.
Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det kon-
tracykliska buffertvardet for berérda exponeringar inom Sve-
rige hojdes per 19 mars 2017 fran 1,5 procent till 2,0 procent.
Per 31 december 2017 utgor andelen kapitalkrav for berérda

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016

Exponeringsmatt for
bruttosoliditetsgrad

Exponeringar inom

. . e s . . bal akni 249 244 278 324
kreditriskexponeringar hdnforligt till Sverige 67 procent (69 Ea ansra, rngen s
procent) av totalt berdrt kapitalkrav oavsett hemvist, en andel Xponeringar utanfor
o a . . ° balansrakningen 42168 35626
som ocksa dr den vikt som appliceras pa det svenska buf-
Totalt exponeringsmatt 291 412 313 950

fertvdrdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuf-
fert. Buffertvirden beslutade inom andra linder kan paverka  Bruttosoliditetsgrad 5,9% 5,3%
SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav for

berérda kreditexponeringar ar hanforligt till Sverige dr ocksd  Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
den potentiella pdverkan begrdnsad. Per 31 december 2017  primirkapitalet och ett exponeringsmtt. Det finns inget
bidrog buffertvdarden i andra ldnder till SEK:s kontracykliska  minimikrav fér nirvarande.

kapitalbuffert med 0,05 procentenheter (0,01). SEK dr inte

klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav pa buf-  |nternt bedémt kapitalbehov exkl. buffert

fert for systemviktiga institut som tradde i kraft 1 januari 2016
Kreditrisk 6898 7 481
Operativ risk 142 182
Marknadsrisk 1573 1597
Ovriga risker 170 258
Stressbuffert 2 005 1668
Summa 10 788 11186

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvdrdering, dar
bolaget bedomer hur mycket kapital som behovs for att tacka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s beddmning av kapitalbe-
hovet presenteras ovan. Mer information kring den interna
kapitalutvdarderingsprocessen och dess metoder finns i Risk-
avsnittet i SEK:s arsredovisning for 2016.

Not 10. Exponeringar

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen dr i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebdrande vardepapper Avtalad ej utbetald utlaning,
och utlaning derivat, m.m. Totalt

Skr mdr 31december 2017 = 31 december 2016 31 december 2017 = 31 december 2016 = 31 december 2017 = 31 december 2016
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp %
Stater 97,1 39,6 117,3 42,9 70,0 85,1 56,4 84,1 167,1 51,1 173,7 51,0
Kommuner 11,4 4,7 19,9 7,3 = - - 11,4 3,5 19,9 5,8
Multilaterala

utvecklingsbanker 0,0 0,0 1,9 0,7 = = - - 0,0 0,0 1,9 0,6
Offentliga organ 0,4 0,2 - - = = - - 0,4 0,1 - -
Finansiella institut 32,7 13,3 39,8 14,5 5,9 7,2 5,4 8,0 38,6 11,8 45,2 13,2
Foretag 103,4 42,2 94,7 34,6 6,3 7,7 5,3 7,9 109,7 33,5 100,0 29,4
Total 245,0  100,0 273,6  100,0 82,2  100,0 67,1 100,0 327,2  100,0 340,7 100,0
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Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2017

Mellan- Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/ utover Nord- Latin- utover och Ost-

Turkiet Japan Japan amerika Oceanien amerika  Sverige  Sverige europa
Stater = 0,7 4,0 2,4 = 0,9 145,1 10,9 3,1 167,1
Kommuner = = = = = = 11,2 0,2 = 11,4
Multilaterala utvecklingsbanker = = = = = = = 0,0 = 0,0
Offentliga organ = = = = = = = 0,4 = 0,4
Finansiella institut = 3,0 0,5 9,6 1,2 1,1 6,9 16,0 0,3 38,6
Foretag 4,9 3,6 1,7 2,9 i 3,3 72,2 21,0 0,1 109,7
Summa 4,9 7,3 6,2 14,9 1,2 5,3 235,4 48,5 3,5 327,2

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2016

Mellan- Vast-
ostern/ Asien europa Central-
Afrika/  utGver Nord- Latin- utdver och Ost-

Skr mdr Turkiet Japan Japan amerika Oceanien amerika  Sverige  Sverige europa Totalt
Stater - 3,6 2,8 3,8 - 0,9 140,7 18,6 3,3 173,7
Kommuner - - - - - - 18,0 1,9 - 19,9
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 1,9 - 1,9
Finansiella institut - 1,1 1,4 9,2 0,6 1,3 7,2 24,1 0,3 45,2
Foretag 3,9 1,8 1,4 2,4 - 3,2 68,7 18,4 0,2 100,0
Summa 3,9 6,5 5,6 15,4 0,6 5,4 234,6 64,9 3,8 340,7
Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige Not 11. Transa kt| oner m ed

Skr mdr 31 december 2017 31 december 2016 n a rsté en d e

Frankrike 10,3 14,0

Storbritannien 7,7 8,5 Transaktioner med nédrstaende framgar av Not 28 i SEK:s ars-
Finland 7,1 7,8 redovisning for 2016. Inga vasentliga fordndringar har skett i
Norge 6,2 59 relationer fal‘ler’tfansaktic')ne.r med r}.éirstéende jamfort med det
Danmark 48 8.4 som beskrivits i arsredovisningen for 2016.

Tyskland 4,7 6,9 .o

Poten T .5 Not 12. Hindelser efter

Nederldnderna 2,6 2,8 ra ppo rtpe I'IOden

Spanien 2,6 2,1

Belgien 0,9 0,6 Inga hdndelser har intrdffat efter rapportperiodens slut som
Schweiz 0,5 1,6 har en vasentlig paverkan pa informationen i rapporten.
Luxemburg 0,4 4,8

Irland 0,4 0,4

Lettland 0,2 0,3

Island 0,2 0,3

Italien 0,1 0,0

Ryssland 0,1 0,1

Estland 0,1 0,1

Osterrike 0,1 0,6

Ungern 0,0 0,1

Portugal - 0,1

Total 52,1 68,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Skr mn Okt-dec 2017 @ Jul-sep 2017 Okt-dec 2016 Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Ranteintdkter 1019 1 004 887 3896 3188
Rantekostnader -614 -578 -430 -2213 -1441
Rantenetto 405 426 457 1683 1747
Utdelning fran dotterbolag 0 0 0 1 2
Avgifts- och provisionsnetto -8 -7 -11 -28 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 42 -113 -60 -101 -110
Summa rorelseintakter 439 306 386 1555 1610
Personalkostnader -85 -68 -86 -322 -313
Ovriga administrationskostnader -61 -50 -61 =232 -236
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -10 -12 -12 —45 -46
Summa rorelsekostnader -156 -130 -159 -599 -595
Rorelseresultat fore kreditforluster 283 176 227 956 1015
Kreditforluster, netto 58 3 -15 49 -16
Rorelseresultat 341 179 212 1005 999
Fordandringar av obeskattade reserver 121 - 712 121 712
Skattekostnader -105 =42 -203 -262 =377
Nettoresultat 357 137 721 864 1334
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Skr mn 31 december 2017 31 december 2016
Tillgangar

Likvida medel 1216 7031
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 4382 3687
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning 39 807 49901
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 41125 46222
Utlaning till kreditinstitut 23198 26 190
Utlaning till allmadnheten 141111 147 909
Derivat 7 803 12 005
Aktier i koncernforetag 24 17
Materiella och immateriella tillgangar 88 123
Ovriga tillgdngar 3556 4167
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2091 2184
Summa tillgangar 264 401 299 436
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 2317 3756
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 222516 249192
Derivat 16 480 22072
Ovriga skulder 833 2374
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2063 2036
Uppskjuten skatteskuld 0 0
Avsdttningar 15 16
Efterstdllda skulder 2 040 2266
Summa skulder 246 264 281712
Obeskattade reserver 2 444 2565
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 28 29
Fritt eget kapital

Fond for verkligt vdrde 35 131
Balanserad vinst 10578 9477
Arets resultat 864 1334
Summa eget kapital 15 693 15159
Summa skulder och eget kapital 264 401 299 436
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Styrelsen och verkstédllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 1 februari 2018

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrom Anna Brandt
Styrelsens ordfdérande Styrelseledamot Styrelseledamot
Reinhold Geijer Hans Larsson Susanne Lithander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lotta Mellstrom Ulla Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Catrin Fransson
Verkstdllande direktor

Arsstaimma
Arsstimman kommer att héllas 24 april 2018.

Arsredovisning
SEK:s arsredovisning férvdntas finnas tillgdanglig pa SEK:s hemsida www.sek.se 22 februari 2018

SEK har faststdllt foljande prelimindra datum f6r publicering av finansiell information och dartill
relaterade fragor:

24 april 2018 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018
17 juli 2018 Finansiell rapport for perioden 1januari - 30 juni 2018
23 oktober 2018 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 30 september 2018

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggorande den 1 februari 2018, kl 14:00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation,
hallbarhetsredovisning och arsredovisning for 2016.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt)
dar nyckeltal som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk
(IERS) eller i det fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s
kapitalkravsforordning nr 575/2013 (CRR). SEK har valt att visa

dessa da de &r praxis i branschen eller i enlighet med SEK:s uppdrag
fran svenska staten. Nyckeltalen anvands internt till att f6lja upp

och styra verksamheten. Dessa matt dr inte direkt jaimf6érbara med
liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. For ytterligare
information kring APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt

Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars
genomsnittliga (berdknat pa rapportperiodens ingaende och utgaende
balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primdrkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt beraknat i
enlighet med CRR (se not 9).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstédda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

CIRR-systemet
CIRR-systemet utgors av svenska statens system for statsstodda
exportkrediter (CIRR-krediter).

*Genomsnittliga rantebarande skulder

I posten ingdr utestaende icke efterstalld upplaning och efterstéllda
skulder (foérlagsldn). Berdknat pa rapportperiodens ingaende och
utgdende balans.

*Genomsnittliga rintebédrande tillgdngar

I posten ingar likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer,
andra rantebdrande vardepapper dn utlaning, utlaning dokumenterad
som rantebdrande vardepapper, utlaning till kreditinstitut och utlaning
till allmdnheten. Berdknat pa rapportperiodens ingadende och utgaende
balans.

Kdrnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av kdrnprimarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstickningsgrad (LCR)

Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgangar i relation till bolagets
nettokassautfléde inom 30 kalenderdagar. LCR pd 100 procent innebdr
att bolagets likviditetsreserv ar tillrackligt stor for att bolaget ska
kunna hantera ett stressat likviditetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna
tar, till skillnad fran FI-reglerna, bland annat hdnsyn till utfléden som
motsvarar de behov av att stdlla sakerheter avseende derivat som skulle
uppsta till f61jd av effekterna av ett negativt marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foretag med en arsomsdttning mellan Skr 500 miljoner och Skr 5
mljarder.

*Ny 1angfristig uppldning
Nyupplaning med 16ptider ldngre &n ett ar. Matetalet dr baserat pa
affdrsdag.

*Nyutldning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All
nyutldning dr inte rapporterad i Rapport 6ver finansiell stdllning och
Rapport 6ver kassafloden i koncernen utan viss del dr avtalade, ej
utbetalda krediter (se not 8). De rapporterade beloppen for avtalade,
ej utbetalda krediter kan komma att fordndras ndr de rapporteras
iRapport Gver finansiell stdllning, t ex pa grund av fordndrade
valutakurser.

Primdrkapitalrelation
Kapitalrelationen ar kvoten av primdrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
3990 000 for samtliga perioder.

Stora foretag
Foretag med en arsomséttning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportdrer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

*Utestaende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning fran allmdnheten och
emitterade (icke efterstéllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingar utlaning dokumenterad som rantebdrande virdepapper,
utlaning till kreditinstitut, utldning till allmadnheten och avtalade,

ej utbetalda krediter. Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt
sdkerhetsavtal for derivatkontrakt och depositioner dar tiden till
forfall 6verstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell stdllning och
not 8).

Utldning

Med utldning avses krediter som ldmnats i form av rantebdrande
vardepapper likvdl som krediter som lamnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér SEK:s verkliga utlaning. Enligt
SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvdndbara métetal pa SEK:s
utlaningsvolymer. Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna
rapport avser darfor belopp som baserats pa denna definition.

Aterkép och inlésen av egen skuld
Matetalet ar baserat pa affdrsdag.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhéllanden i
koncernen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stock-
holm. SEK ar ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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Uppdrag

Vision

Vara kunder

Vara samarbeten

Medarbetare

Varderingar

SEK:s historia

Vart uppdrag ar att pa kommersiella och hallbara grunder
sdkerstalla tillgang till finansiella 16sningar for svensk export-
ndring. [ uppdraget ingar att administrera det statsstédda CIRR-
systemet.

SEK:s vision dr att starka svensk exportnarings konkurrenskraft
och darmed bidra till att skapa sysselsattning och hallbar tillvaxt
i Sverige.

SEK:s erbjudande riktar sig till svenska exportorer och deras
kunder. Vara kunder finns idag framfor allt bland de 100 storsta
svenska exportforetagen som har en omsdttning 6ver Skr 5
miljarder. Sedan 2015 har vi ocksa utvecklat vart erbjudande for
att na medelstora exportforetag med en omsattning 6ver Skr 500
miljoner.

Vi har ett ndra samarbete med andra exportframjare i Sverige,
bland annat EKN, Business Sweden, Almi och Swedfund. Vi
samarbetar dven med manga svenska och internationella banker.

SEK har ca 260 medarbetare med huvudkontor i Stockholm. SEK
har aven ett representationskontor i Goteborg.

SEK styrs av vara varderingar Losningsorientering, Samarbete
samt Professionalism.

De senaste 55 aren har SEK hjélpt svensk exportindustri med
finansieringslosningar. Svenska staten och de storsta bankerna
bildade SEK 1962. Sedan 2003 dar staten ensam dgare.
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