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VD har ordet

Svensk export gar starkt

Svensk export har varit stark det férsta halvaret och svensk exportnaring ser optimistiskt
pa framtiden enligt SEK:s Exportkreditbarometer.

Den svenska exportindustrin har haft en hog aktivitet och under januari till maj 6kade vardet
av varuexporten med 11 procent till Skr 537 miljarder jamfdrt med Skr 481 miljarder for samma
period 2016. Tjdnsteexportens starka siffror under det fjarde kvartalet 2016 pa Skr 169 miljarder
upprepades dock inte under det férsta kvartalet 2017, tjdnsteexporten minskade istdllet
med 15 procent till Skr 143 miljarder. SEK publicerade varens Exportkreditbarometer i juni.
Undersokningen visade pa en optimism hos exportforetagen, en 6kad andel av féretagen ser en
stigande exportorderingang. Andelen féretag som planerar att
nyanstdlla 6kar kraftigt och for férsta gangen sedan 2013 visade

Exportkreditbarometern att andelen foretag som planerar att "Att foretagen viljer
anstdlla i Sverige ar hogre dn andelen som planerar att anstalla exportkrediter trots en
utomlands. .

Under det forsta halvaret 2017 uppgick SEK:s nyutlaning tillSkr ~ gynnsam kapitalmarknad
48,7 miljarder (36,4). Utlaningen férdelas mellan olika typer av pgvisar att det svenska

finansieringslosningar samt till savdl nya som befintliga kunder tkreditsyst ti
vilket stimmer vdl med SEK:s strategi att bredda affdren. Under det exportkreditsystemet ar
andra kvartalet har SEK genomfort ett antal storre exportkrediter. konku rrenskraftigt."

Att foretagen valjer exportkrediter trots en gynnsam

kapitalmarknad pavisar att det svenska exportkreditsystemet ar

konkurrenskraftigt.

SEK har under det forsta halvaret medverkat pa fem olika delegationsresor. Resorna har
gatt till Brasilien, Colombia, Indien, Indonesien och Kina och det gemensamma temat har
varit miljéteknik samt utvecklingen av sa kallade hallbara stader. Sverige dr varldsledande
inom flera viktiga omraden nar det galler hallbar stadsutveckling och SEK arbetar tillsammans
med saval exportforetagen som Gvriga organisationer inom Team Sweden for att sdkerstalla
konkurrenskraften i det svenska erbjudandet.

SEK har under det forsta halvaret mottagit tva fina priser, dels FAR:s pris for bdsta svenska
hallbarhetsredovisning samt ett pris fér ”ECA Sustainable Deal of the Year” som delades ut pa den
arliga TXF Export & Project Finance-mdssan i Venedig.

SEK har varit fortsatt aktiv pa upplaningsmarknaden och emitterade under andra kvartalet en
benchmarkobligation om USD 1,5 miljarder med tre ars 16ptid som mottogs vil av investerarna.

Det dr gladjande att se att rérelseresultatet for det forsta halvaret, trots 6kade kostnader, har
forbattrats fran foregaende period samma ar, och uppgick till Skr 486 miljoner (461). Det goda
affdrsflddet har stdrkt rdntenettot, som uppgick till Skr 852 miljoner (830). SEK driver fortsatt stora
interna IT-utvecklingsprojekt, vilket paverkar bolagets rorelsekostnader negativt.

Arbetet med att forbattra var matning av marknadsrisker dr nu i allt vasentligt avslutat, medan
anpassningar infor det nya redovisningsregelverket IFRS9 samt ny myndighetrapportering
fortsdtter under hosten.

SEK har stark kapitalisering med en total kapitalrelation
pa 21,5 procent (12/2016: 25,1) och god likviditet.

Avkastningen pa eget kapital uppgick efter det forsta -

halvaret till 4,3 procent (4,3). SEK ar fortsatt val
forberedda att stodja den svenska exportndringen med
finansieringslosningar och darigenom stdrka den svenska
exportens konkurrenskraft.

Catrin Fransson, VD
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Om verksamheten

Nyutlaning, kvartal

Skr mdr
35

30
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2016 2017

SEK:s nyutlaning per marknad
Jan-jun 2017

Skr 48,7 mdr

(36,4)

M Sverige 27% (28%)

I Visteuropa ut6ver Sverige 10% (27%)
[0 Asien utover Japan 1% (2%)

M Mellanostern/Afrika 14% (3%)

M Nordamerika 46% (39%)

M Latinamerika 2% (1%)

Stark nyutlaning

Under det f6rsta halvaret har SEK:s strategi att bredda affaren med
befintliga kunder samt attrahera nya kunder gett goda resultat. Nyutla-
ningen har under det andra kvartalet varit hogre &n samma kvartal fére-
gaende ar och uppgar till Skr 31,2 miljarder (15,3). Totalt har nyutlaningen
under det forsta halvaret uppgatt till Skr 48,7 miljarder (36,4). Nyutla-
ningen under kvartalet har fordelat sig val mellan olika finansieringslos-
ningar sasom exportkrediter, trade finance och utlaning direkt till svenska
exportorer. Den hdga utlaningsvolymen beror framst pa ett antal stérre
exportkrediter under perioden vilket har haft stor inverkan pa den totala
volymen. Spridningen over olika marknader har varit relativt god under
kvartalet, och SEK har bland annat genomfért affarer i ett flertal ldnder som
prioriteras i regeringens exportstrategi, bland annat i Afrika.

SEK:s nyutlaning

Skr mdr Jan-jun 2017 = Jan-jun 2016  Jan-dec 2016
Utldning till svenska exportorer! 13,0 12,7 18,1
Utlaning till export6rernas kunder2 35,7 23,7 36,7
Totalt 48,7 36,4 54,8

CIRR—okr'edlter som andel av 339% 30% 20%
nyutlaning

1 Varav Skr 0,1 miljarder (6/2016: 0,4 och 12/2016: 0,1) inte betalats ut vid rapportperiodens slut.
2 Varav Skr 15,8 miljarder (6/2016: 11,0 och 12/2016: 8,3) inte betalats ut vid rapportperiodens
slut.

Sida 4 av 33



Nyupplaning, kvartal
Langfristiga Ian
Skr mdr
35
30
25
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2016 2017

SEK:s nyupplaning per marknad

Jan-jun 2017

Skr 54,3 mdr

(38,0)

M Norden 3% (2%)

M Europa ut6ver Norden 20% (23%)
M Japan 36% (21%)

M Asien ut6ver Japan 10% (14%)

W Mellanéstern/Afrika 2% (6%)

M Latinamerika 1% (2%)

M Nordamerika 27% (31%)

m Oceanien 1% (1%)

Fortsatt bra
likviditetsberedskap

Det forsta halvaret 2017 har kdnnetecknats av stabilitet med god
likviditet pa kapitalmarknaden. SEK har under det f6rsta halvaret
genomfort flera publika upplaningstransaktioner. SEK har bland annat
under det andra kvartalet emitterat en benchmarkobligation om USD 1,5
miljarder med 3 ars 16ptid som mottogs val av investerarna. SEK har under
halvaret dven emitterat en stor volym strukturerad upplaning, framst pa
den japanska Uridashi-marknaden ddr SEK kvarstar som en av de st6rsta
utldndska aktérerna.

SEK bibehaller en fortsatt god likviditetsberedskap f6r nyutlaning
och dr fortsatt vdl forberett for den svenska exportnéringens framtida
finansieringsbehov.

SEK:s upplaning

Skr mdr Jan-jun 2017 ~ Jan-jun 2016  Jan-dec 2016
Ny langfristig upplaning 54,3 38,0 70,4
Utestoae.nde icke efterstalld 2493 263,5 252,
upplaning

Aterkdp och inldsen av egen skuld 12,2 5,0 15,0

Sida 5 av 33



Kommentarer till

rakenskaperna

Forsta halvaret 2017

For forsta halvaret redovisade SEK ett rorelseresultat som
uppgick till Skr 486 miljoner (461). Nettoresultatet var Skr 371
miljoner (360).

Rantenetto

Réntenettot for forsta halvaret uppgick till Skr 852 miljoner
(830), en 0kning med 3 procent jamfort med samma period
féregdende ar. Rintenettot paverkades negativt av en hogre
resolutionsavgift om Skr 97 miljoner (46), vilket motverkades
av 6kad intjaning fran krediter och ldgre upplaningskostnader.

Jan-jun
2017

Jan-jun
2016

Skr mdr, genomsnitt

Forandring

Total utlaning 206,5 206,9 0%
Likviditetsplaceringar 70,8 69,6 2%
Réantebdrande

tillgangar 271,3 276,4 0%
Réantebarande skulder 253,3 250,6 1%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner for forsta halvaret
uppgick till Skr -30 miljoner (-47), vilket huvudsakligen for-
klaras av negativa orealiserade vardeférandringar relaterade
till forandringen av kreditspread pa egen skuld. Detta kom-
penserades till viss del av positiva orealiserade vardeférand-
ringar hinforliga till valutaswappar.

Rorelsekostnader

Jan-jun

2017 Férandring
Personalkostnader -168 -157 7%
Ovriga administra-
tionskostnader =122 -125 -2%
Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgdngar -23 -23 0%
Rorelsekostnader -313 -305 3%

Rorelsekostnaderna under forsta halvaret 6kade med 3 procent
jamfoért med motsvarande period foregaende ar. Okningen
forklaras av Gkade personalkostnader. Fran och med 2017
har SEK infért ett system for individuell rorlig ersdttning for
fast anstdlld personal med kund- eller affirsansvar, dock ej
ledande befattningshavare. Det totala utfallet kan pa bolags-
niva maximalt uppga till tvd manadsloner fér de som omfattas.
For forsta halvaret har en avsdttning om Skr 5 miljoner gjorts
for utfall i systemet. Under samma period féregaende ar ater-
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fordes Skr 4 miljoner avseende det tidigare generella incita-
mentssystemet for 2015.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, for forsta halvaret uppgick till Skr -10
miljoner (-3). Under forsta halvaret gjordes en reservering om
Skr -17 miljoner avseende befarade kreditforluster for namn-
givna motparter. Aven en avsittning for befarade kreditfér-
luster till reserven for kollektivt bedomda krediter gjordes med
Skr -10 miljoner, till f6ljd av en ny metodik for berdakning av
statsrisk, se not 10. Tidigare nedskrivna fordringar motsvara-
rande Skr 64 miljoner, har avslutats och en forlust om Skr 47
miljoner har konstaterats tillsammans med aterféringar om
Skr 17 miljoner. Reserven for kollektivt beddmda krediter upp-
gick per 30 juni 2017 till Skr 180 miljoner (12/2016: 170).

Ovrigt totalresultat

Jan-jun

Skr mn 2017

Foérandring

Poster som kommer
att omklassificeras till

rorelseresultatet -85 -77 -10%
varav tillgdngar som
kommer att sdljas -28 13 -315%
varayv 6vrigt totalresultat
hdnforligt till kassaflodes-
sdkringar -57 -90 37%
Poster som inte kommer
att omklassificeras till
rorelseresultatet -13 -24 46%
Ovrigt totalresultat fore
skatt -98 -101 3%

Av poster som kommer att omklassificeras till rérelseresulta-
tet var en stor del hanforlig till kassaflodessdkringar. Effekten
berodde pa omféringar fran dvrigt totalresultat till rantenettot
till £61jd av derivat som tidigare ingick i kassaflodessdkring-
arna.

Poster som inte kommer att omklassificeras till rorelse-
resultatet avsag omvardering av formansbestdmda pensions-
planer. Den negativa vardeférandringen berodde pa en lagre
diskonteringsranta.

Andra kvartalet 2017

For andra kvartalet redovisade SEK ett rorelseresultat som
uppgick till Skr 229 miljoner (151). Nettoresultatet var Skr 175
miljoner (115).

Réntenetto

Rédntenettot for andra kvartalet uppgick till Skr 422 miljoner
(401), vilket motsvarar en 0kning om 5 procent jamfort med
samma period féregdende ar. Okad intjaning fran krediter
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och likviditet bidrog positivt, vilket delvis motverkades av en
hogre resolutionsavgift.

Apr-jun Apr-jun
Skr mn, genomsnitt 2017 2016 Forandring
Total utlaning 208,7 205,3 2%
Likviditetsplaceringar 69,3 76,8 -10%
Réantebdrande
tillgangar 278,0 2822 -1%
Réantebdrande skulder 255,3 258,4 -1%

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner f6r andra kvartalet
uppgick till Skr -36 miljoner (-83), vilket huvudsakligen for-
klaras av negativa orealiserade vardeférdndringar relaterade
till férandringen av kreditspread pa egen skuld. Detta kom-
penserades till viss del av positiva orealiserade vardeforand-
ringar hanforliga till valutaswappar.

Rorelsekostnader

Apr-jun Apr-jun
2017 2016

Personalkostnader -89 =75 19%

Forandring

Ovriga administra-
tionskostnader -62 -68 -9%

Av- och nedskrivning
av icke finansiella
tillgangar -12 -11 9%

-154 6%

Rorelsekostnader -163

Rorelsekostnaderna for andra kvartalet 6kade med 6 pro-
cent jamfort med samma period foregdende ar. Okade perso-
nalkostnader motverkades av ldgre konsultkostnader. Fran
och med 2017 har SEK infort ett system for individuell rorlig
ersattning for fast anstdlld personal med kund- eller affdrs-
ansvar, dock ej ledande befattningshavare. Det totala utfallet
kan pa bolagsniva maximalt uppga till tva manadsloner f6r de
som omfattas. For andra kvartalet har en avsdttning om Skr
2 miljoner gjorts for utfall i systemet. Under andra kvartalet
foregaende ar aterfordes de Skr 7 miljoner som avsattes under
forsta kvartalet avseende det tidigare generella incitaments-
systemet.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, fér andra kvartalet 2017 uppgick till Skr
13 miljoner (-4). En tidigare nedskriven fordran har i sin helhet
aterbetalats vilket resulterat i en aterféring om Skr 15 miljoner.

Deldrsrapport januari—juni 2017

Rapport over finansiell stallning

Totala tillgangar och likviditet

Bade likviditetsplaceringar och utestdende krediter minskade
jamfort med arsskiftet till f61jd av forfall och aterbetalning av
krediter.

30 juni | 31 december
Skr mdr 2017 2016 Forandring
Totala tillgangar 291,3 299,4 -3%
Likviditetsplaceringar 69,3 72,3 ~4%
Utestaende krediter 204,2 208,7 -2%
Varav krediter i
S-systemet 49,8 50,8 -2%

SEK:s exponeringar mot stater och kommuner har minskat
nagot till férman for féretagsexponeringar, se not 11. Totala
exponeringar per 30 juni 2017 var Skr 337,5 miljarder (12/2016:

340,7).

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgangliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda volymen av
utestdende och avtalad utlaning for alla 16ptider. Saledes har
alla utestaende ataganden tackning 6ver hela 16ptiden.

SEK har under 2017 en laneram hos Riksgadldskontoret upp-
gaende till Skr 125 miljarder. Ingen dragning har gjorts under
laneramen. Laneramen kan endast anvandas for finansiering
av CIRR-systemet.

Kapitalsituation

SEK har fortsatt god kapitalisering med en total kapitalrelation
pa 21,5 procent (12/2016: 25,1) och god likviditet. Férandringen
av kapitalrelationerna jamfort med arsskiftet beror framst pa
att SEK fran och med forsta kvartalet tilldmpar IRK-metoden
dven avseende exponeringar mot stater, kommuner och mul-
tilaterala utvecklingsbanker, se not 10.

Procent 30 juni 2017 31 december 2016

Karnprimarkapital-

relation 19,1 22,1

Primadrkapitalrelation 19,1 22,1

Total kapitalrelation 21,5 25,1

Bruttosoliditetsgrad 5,5 5,3

Likviditetstacknings-

grad enligt FI:s regler 1164 383

Likviditetstacknings-

grad enligt EU-regler 639 215

Stabil netto-

finansieringskvot 144.8 131,5
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Rating
Svenska kronor Utlandsk valuta
Moody’s Aai/Stable Aai/Stable
Standard & Poor’s AA+/Stable AA+/Stable

Riskfaktorer och omvarld

I SEK:s verksamhet uppstar olika typer av risker, framforallt
ar SEK exponerat for kreditrisk, men dven marknadsrisk, lik-
viditets- och refinansieringsrisk, operativ risk och hallbar-
hetsrisk. Se vidare avsnittet Risk- och kapitalhantering i SEK:s
arsredovisning for 2016 for en mer utforlig beskrivning av
riskfaktorer.

Utvecklingen for den svenska ekonomin har varit god under
inledningen av 2017. Saval sysselsattningen som den ekono-
miska tillvaxten har visat positiva tecken och bidragit till att
hogkonjunkturen bitit sig fast. Svensk BNP fortsatte att vaxa
forsta kvartalet men atergick till en lugnare tillvixttakt efter
ett starkt fjdarde kvartal i fjol. Det var en svagare tjdnsteexport
som var den frimsta orsaken till den ddmpade BNP-tillvax-
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ten forsta kvartalet, men dven Gkningar av saval varu- som
tjdnsteimport bidrog till att bromsa tillvaxttakten.

Den svenska BNP-tillvixten uppgick per forsta kvartalet till
2,2 procent pa arsbasis och arbetsldsheten till 6,7 procent (maj
2017). Konsumentprisindex (maj 2017) steg med 1,7 procent pa
arsbasis och reporantan ligger fast pa -0,5 procent. Enligt SCB
minskade den svenska exporten under forsta kvartalet med 0,2
procent jamfort med féregaende kvartal. Varuexporten 6kade
med 1,7 procent och tjansteexporten minskade med 4,3 pro-
cent. Dock 6kade den svenska exporten under forsta kvartalet
med ndstan 10 procent jaimfort med motsvarande siffra ett ar
tillbaka.

Finansmarknaden har varit stabil under forsta halvaret 2017,
trots politisk osdkerhet framst till foljd av Brexit och USA:s
politik. Det europeiska samarbetet star infdr stora utmaningar
och den politiska osdkerheten riskerar i slutindan att paverka
den reala ekonomin och det finansiella systemet.
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Ekonomiska mal

Lonsamhetsmal

Avkastning pa eget kapital ska 6ver tid uppga till minst 6 procent.

Utdelningspolicy

Ordinarie utdelning ska uppga till 30 procent av arets resultat.

Kapitalmal

SEK:s totala kapitalrelation ska under normala férhallanden uppga till mellan 1 och 3
procentenheter 6ver det av Finansinspektionen kommunicerade kravet. For narvarande
innebdr det en total kapitalrelation pa 18-20 procent.

Nyckeltal

Skr mn (om ej annat anges)

Apr-jun 2017

Jan-mar 2017

Apr-jun 2016

Jan-jun 2017

Jan-jun 2016

Jan-dec 2016

Nyutlining 31181 17 540 15313 48721 36379 54 856
varav till svenska exportorer 5 745 7315 9 487 13 060 12 689 18107
varav till exportérernas kunder 25 436 10225 5826 35661 23690 36 749
CIRR-krediter som andel av nyutlaning 50% 3% 0% 33% 30% 20%
Utestaende samt avtalade, ej utbetalda
krediter 266 470 263 065 273113 266 470 273113 263 483
Ny langfristig upplaning 30 095 24202 20055 54297 38017 70 388
Utestaende icke efterstélld upplaning 249323 256938 263 485 249323 263 485 252948
Avkastning pa eget kapital 4,1% 4,6% 2,7% 4,3% 4,3% 4,6%
Kéarnprimadrkapitalrelation 19,1% 19,0% 20,2% 19,1% 20,2% 22,1%
Primadrkapitalrelation 19,1% 19,0% 20,2% 19,1% 20,2% 22,1%
Total kapitalrelation 21,5% 21,5% 22,8% 21,5% 22,8% 25,1%
Bruttosoliditetsgrad 5,5% 5,4% 5,0% 5,5% 5,0% 5,3%
Likviditetstackningsgrad enligt FI:s regler 1 164% 562% 626% 1 164% 626% 383%
Likviditetstackningsgrad enligt EU-regler 639% 438% - 639% - 215%
Stabil nettofinansieringskvot 144,8% 136,6% 108,6% 144,8% 108,6% 131,5%

Se definitioner pa sid 32.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I KONCERNEN

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2017 2017 2016 2017 2016 2016

Ranteintdkter 987 886 754 1873 1481 3188
Rantekostnader -565 -456 -353 -1021 -651 -1441
Rintenetto 422 430 401 852 830 1747
Avgifts- och provisionsnetto =7 -6 -9 -13 -14 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 -36 6 -83 -30 -47 -110
Summa rorelseintdkter 379 430 309 809 769 1608
Personalkostnader -89 =79 =75 -168 -157 -308
Ovriga administrationskostnader -62 -60 -68 -122 -125 -236
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar -12 -11 -11 -23 -23 -46
Summa rorelsekostnader -163 -150 -154 -313 -305 -590
Rorelseresultat fore kreditforluster 216 280 155 496 464 1018
Kreditforluster, netto 3 13 -23 -4 -10 -3 -16
Rorelseresultat 229 257 151 486 461 1002
Skattekostnader -55 -61 -36 -115 -101 -222
Nettoresultat! 175 196 115 371 360 780

Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas> -20 -8 23 -28 13 46
Derivat i kassaflédessdkringar2 -28 -29 -44 -57 -90 -169
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till
resultatet 11 8 5 19 17 27
Netto poster som kommer att omklassificeras till
resultatet -37 -29 -16 -66 -60 -96
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet
Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -17 4 -11 -13 -24 -26
Skatt pa poster som inte kommer att omKlassificeras till
resultatet 4 -1 2 3 5 6
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatet -13 3 -9 -10 -19 -20
Ovrigt totalresultat -50 -26 -25 -76 =79 -116
Totalresultat! 125 170 920 295 281 664

1 Helaresultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

2 SeRapport dver férandringar i eget kapital i koncernen.
Skr
Resultat per aktie fore och efter utspadning3 44 49 29 93 920 195

3 Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3 990 000 for samtliga perioder.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I KONCERNEN

Skr mn Not 30 juni 2017 31 december 2016
Tillgdngar

Likvida medel 4,5,6 6 455 7054
Statsskuldfoérbindelser/Statsobligationer 4,5,6 3 084 3687
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 3,4,5,6 47 952 49901
Utlaning dokumenterad som rantebirande vardepapper 4,5,6 42392 46 222
Utlaning till kreditinstitut 3, 4,5,6 26 260 26 190
Utlaning till allmdnheten 3,4,5,6 147 401 147 909
Derivat 5,6,7 8229 12 005
Materiella och immateriella tillgangar 109 123
Ovriga tillgdngar 7562 4167
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1887 2184
Summa tillgangar 291331 299 442
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 5,6 1639 3756
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 5,6 247 684 249192
Derivat 56,7 18910 22072
Ovriga skulder 1476 2374
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1728 2036
Uppskjuten skatteskuld 542 559
Avsattningar 51 51
Efterstdllda skulder 5,6 2104 2266
Summa skulder 274134 282 306
Aktiekapital 3990 3990
Reserver 54 130
Balanserad vinst 13153 13016
Summa eget kapital 17 197 17 136
Summa skulder och eget kapital 291 331 299 442
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I KONCERNENS
EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Reserver
Férmdns-
Verkligt ~ bestdmda
Eget Aktie- Sdkrings- virde-  pensions- Balanserad
kapital kapital reserv reserv planer vinst
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 16 828 3990 228 -1 19 12592
Periodens resultat jan-jun 2016 360 360

Ovrigt totalresultat jan-jun 2016 relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas 13 13

Derivat i kassaflodessédkringar -90 -90
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 17 20 -3
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -24 -24
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 5 5
Summa dvrigt totalresultat jan-jun 2016 =79 -70 10 -19
Summar periodens totalresultat jan-jun 2016 281 -70 10 -19 360
Utdelning -356 -356
Utgaende eget kapital 30 juni 20161 16 753 3990 158 9 0 12 596
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 16 828 3990 228 -1 19 12592
Periodens resultat jan-dec 2016 780 780

Ovrigt totalresultat jan-dec 2016 relaterat till:
Poster som kommer att omKklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas 46 46
Derivat i kassaflodessdkringar -169 -169
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 27 37 -10

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -26 -26
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 6 6
Summa dvrigt totalresultat jan-dec 2016 -116 -132 36 -20
Summa periodens totalresultat jan-dec 2016 664 -132 36 -20 780
Utdelning -356 -356
Utgaende eget kapital 31 december 20161 17 136 3990 96 35 -1 13 016
Periodens resultat jan-jun 2017 371 371

Ovrigt totalresultat jan-jun 2017 relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Tillgdngar som kan sdljas -28 -28
Derivat i kassaflodessdkringar =57 =57
Skatt pa poster som kommer att omKlassificeras till resultatet 19 13 6
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvdrdering av formdnsbestdmda pensionsplaner -13 -13
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 3 3
Summa ovrigt totalresultat jan-jun 2017 -76 -44 -22 -10
Summa periodens totalresultat jan-jun 2017 295 -44 -22 -10 371
Utdelning -234 -234
Utgaende eget kapital 30 juni 20171 17 197 3990 52 13 -11 13153

1 Helabeloppet av eget kapital ar hdnforligt till moderbolagets aktiedgare.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN I KONCERNEN

Jan-jun Jan-jun Jan—dec

2017 2016 2016

Lopande verksamhet
Rorelseresultat? 486 461 1002

Justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassaflode:

Nedskrivning finansiella instrument, netto 10 3 16
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar 23 23 46
Valutakurseffekter 5 -1 0
Orealiserade vardeforandringar 38 60 195
Ovrigt 68 26 30
Betald skatt -182 -195 -276
Summa justeringar for att omvandla rorelseresultat till kassafléde -38 -84 11
Utbetalningar avseende utldning -40 443 -32 642 -61 350
Amorteringar avseende utldning 40042 35790 72214
Nettoférdndring av rantebdrande vardepapper 203 -10971 -9 041
Derivatkontrakt i utlaningsverksamheten 298 124 652
Nettoférandring - 6vrigt -1358 -1 466 -54
Kassafléde fran 16pande verksamhet -810 -8788 3434

Investeringsverksamhet
Investeringar = -21 -39

Kassafldde fran investeringsverksamhet = -21 -39

Finansieringsverksamhet

Kortfristig, icke efterstdlld nyupplaning 22 301 14781 17 904
Langfristig, icke efterstdlld nyupplaning 54 442 39217 70 085
Amortering av uppléning -58 350 -28531 -70829
Aterkdp och fortidslésen av egna léngfristiga skuldférbindelser -13541 -4 947 -14523
Derivatkontrakt i upplaningsverksamheten -4180 -1962 -834
Utdelat till aktiedgaren -234 -356 -356
Kassafl6de fran finansieringsverksamhet 438 18202 1447
Nettoforandring av likvida medel -372 9393 4 842
Valutakurseffekter i likvida medel -227 -233 -46
Likvida medel vid periodens bdrjan 7054 2258 2258
Likvida medel vid periodens slut2 6 455 11 418 7 054

Varav banktillgodohavanden 268 241 916

Varav kortfristiga placeringar, jamstdllda med likvida medel 6187 11177 6138

1 Erhallna och betalda rantor
Erhallen ranta 2131 1364 2975
Betald ranta 1297 606 1229

2 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omséttas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dér tiden till f6rfall ej Gverstiger tre mana-
der vid anskaffningstidpunkten. Se not 4.
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NOTER

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nedskrivningar och foérfallna fordringar

Utlaning och likviditetsplaceringar

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
Derivat

S-systemet

Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Kapitalsituation

. Exponeringar

Transaktioner med narstaende

13. Handelser efter rapportperioden
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Tilldmpade redovisningsprinciper och paverkan av férandrade redovisningsprinciper

Allabelopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat anges.

Not 1. Tillimpade redovisningsprinciper och paverkan av fordndrade

redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag har fér koncernen upp-
rattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Koncern-
redovisningen ar upprdttad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS), publicerade av International
Accounting Standard Board (IASB) med tillh6rande tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). De IFRS-stan-
darder som SEK tillampar dar samtliga godkdnda av Europeiska
Unionen (EU). Darutdver tillimpas de tilldgg som foljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter
och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler f6r koncerner. SEK f6ljer ocksa sta-
tens riktlinjer f6r extern rapportering i enlighet med statens
dgarpolicy och riktlinjer for féretag med statligt dgande.

For moderbolaget har delarsrapporten upprattats i enlighet

med ARKL, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Det
innebdr att IFRS tillimpats sa langt det varit mdjligt inom
ramen fér ARKL. Moderbolagets resultat och tillgdngar utgér
huvudsakligen koncernens resultat och tillgangar varfor
information i koncernens noter i stor utstrackning aterspeglar
forhallandena i moderbolaget.
Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper, berdak-
ningsgrunder och presentation ar i allt vasentligt oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2016. Delarsrapporten omfat-
tar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och
bor darfor lasas tillsammans med bolagets arsredovisning for
2016.

Framtida andringar av IFRS

IFRS 9 Finansiella instrument som omfattar klassificering
och vdrdering, nedskrivning och allman sdkringsredovis-
ning utfirdades av IASB 2014. IFRS 9 maste tillimpas fran det
rakenskapsar som bdrjar 1 januari 2018, men tidigare till-
ldampning &r tillaten. Under forsta halvaret 2017 har flera pre-
limindra beslut tagits avseende IFRS 9. Projektet har avslutat
aktiviteterna kring SPPI-test och affirsmodellstest med resul-
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tat att utlaningsportfdljen uppfyller test om de kontraktuella
kassaflodena endast representerar nominella belopp och ranta
(SPPI-test) och har en affirsmodell dar syftet ar att inkassera
avtalsenliga kassafldden, vilket innebdr att den kommer att
varderas till upplupet anskaffningsvarde, och likviditetsport-
foljen har en affairsmodell som innebdr att den utvarderas till
verkligt varde vilket innebdr att den kommer att vdrderas till
verkligt varde over resultatet. Klassificering enligt IFRS 9 for-
védntas innebdra en nagot 6kad volatilitet i nettoresultatet da
likviditetsportfoljen under IAS 39 dr varderad till verkligt varde
over Ovrigt totalresultat. Point-in-time-modeller for sanno-
likheten for fallissemang (PD), forlust vid fallissemang (LGD)
och kreditexponering vid fallissemang (EAD) har tagits fram
och kommer att beslutas av Finans-och Riskutskott respektive
Kreditutskott under hosten.

SEK utvdrderar 16pande effekterna av den nya standarden
och i takt med att parametrar tas fram enligt principerna i IFRS
9 blir det simulerade beloppet mer likt ett belopp vid tillamp-
ning av IFRS 9. D3 arbetet med att ta fram parametrar enligt
IFRS 9 fortsatt pagar gar det inte att faststélla en slutsats avse-
ende dess inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapital-
tackning och stora exponeringar.

Det dr annu oklart hur kapitaltackningsreglerna kommer
att se ut avseende sambandet mellan redovisningsmassiga
forvantade kreditforluster och kapitaltdckningsdefinition av
férvantade forlustbelopp. Under andra halvaret 2017 kommer
projektet arbeta vidare med parametrar, parallellkorning och
implementering av intern styrning och kontroll.

IASB utfirdade under 2014 dven den nya standarden IFRS 15
Intdkter fran avtal med kunder som maste tillimpas fran det
rakenskapsar som bdrjar 1 januari 2018. Standarden géller inte
for finansiella instrument eller leasingavtal. Standarden for-
véntas inte fa ndgon betydande inverkan pa SEK:s finansiella
rapporter, kapitaltackning eller stora exponeringar.

Ovriga nya eller indrade IFRS-standarder eller IFRS IC-tolk-
ningar som dnnu inte har trdtt i kraft bedéms inte ha nagon
vésentlig inverkan pa SEK:s finansiella rapporter, kapitaltdck-
ning eller stora exponeringar.
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Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Skr mn 2017 2017 2016 2017 2016 2016
Borttagande av finansiella instrument som inte vdrderas till verkligt
vdrde Over resultatet 3 0 3 3 3 4
Finansiella tillgangar och skulder védrderade till verkligt vérde via
resultatet -38 -13 -31 -51 0 -801!
Finansiella instrument under sakringsredovisning till verkligt varde -1 20 -54 19 -48 -32
Valutakursférandringar pa alla tillgangar och skulder exKl.
valutakursforandringar relaterat till omvardering till verkligt varde 0 -1 -1 -1 -2 -2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -36 6 -83 -30 -47 -110

1 Under fjarde kvartalet 2016 inférde SEK metodforandringar vid vardering av derivat. Metodférdndringarna ledde till en negativ paverkan pa rorelseresultatet

SEK:s generella affirsmodell dr att behalla finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde till forfall. De marknads-
vardesfordndringar som netto uppstar, huvudsakligen hdn-
forliga till fordndring av kreditspread pa egen skuld och
basisspread, och som redovisas i nettoresultat av finansiella
transaktioner, vilka kan vara betydande i enskild rapport-
period, ska 6ver tiden inte paverka resultatet da instrumentets
marknadsvérdesforandringar 6ver tiden gar tillbaka till noll
om det halls till forfall. Nar finansiella instrument inte halls
till forfall kan realiserade vinster och forluster uppstd, som

vid aterk6p och fortidslésen av emitterade skulder, fortidslo-
sen av utlaning samt stangning av derivat relaterade till dessa
transaktioner. Dessa effekter redovisas i tabellen ovan under
raderna ”Borttagande av finansiella instrument som inte
varderas till verkligt virde 6ver resultatet”, ”Finansiella till-
gangar och skulder varderade till verkligt vdrde via resultatet”
och ”Finansiella instrument under sdkringsredovisning till
verkligt virde”.

Not 3. Nedskrivningar och forfallna fordringar

Apr-jun JELEET Apr-jun JELE[T JEL ) Jan-dec
Skr mn 2017 2017 2016 2017 2016 2016
Nedskrivning av finansiella tillgangar - =27 -6 =27 -6 -23
Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar 13 4 2 17 3 7
Netto nedskrivningar och aterféringar 13 -23 -4 -10 -3 -16
Konstaterade kreditférluster = -47 - -47 - -
Reserver som tagits i ansprak for att tdcka konstaterade forluster = 47 - 47 - -
Atervunna kreditforluster - - 0 - 0 0
Kreditforluster, netto! 13 -23 -4 -10 -3 -16
Reserv for nedskrivning av finansiella tillgangar
Ingdende balans -230 =254 -235 -254 -236 -236
Reserver som tagits i ansprak f6r nedskrivning - 47 - 47 - -
Netto nedskrivningar och aterféringar 13 -23 -4 -10 -3 -16
Valutakurseffekter - 0 0 0 0 -2
Utgdende balans -217 -230 -239 -217 -239 -254

1 Kreditforluster, netto, uppgick for forsta halvaret till Skr -10 miljoner (-3). Férdndringen gentemot motsvarande period féregaende ar beror huvudsakligen pa nedskriv-
ningar till namngivna motparter med Skr -17 miljoner (-6) samt utdkning av reserv till kollektivt beddmda krediter med Skr -10 miljoner (-) till f61jd av en ny metodik
for berdkning av statsrisk, se not 10. Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar uppgick till Skr 17 miljoner, vilket till stor del avser en fordran dir 6verenskommelse
natts. Skr 47 miljoner har konstaterats som kreditforlust, for vilket tidigare reserveringar tagits i ansprak.

Deldrsrapport januari—juni 2017 Sida 15 av 33



Forfallna fordringar

Forfallen fordran ar upptagen till det belopp varmed fordran vdntas inflyta.

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016
Forfallna fordringar:!
Aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta som ar forfallet
upp till och med 90 dagar 31 55
Aggregerat forfallet belopp av kapital och ranta forfallet mer d@n 9o dagar2 23 44
Ej forfallet kapitalbelopp pa krediter som till nagon del dr forfallna 838 3778
Summa 892 3 877

1 Under 2016 rekonstruerades och refinansierades en storre, tidigare forfallen, fordran. Det gamla lanet dr 16st och ersatt med ett nytt 1an vars villkor till stor del motsva-

rar villkoren i det gamla ldnet. Fordran ar tickt med fullgoda garantier varfor ingen reservering for férvintad forlust har gjorts.

Per 31 december 2016 hade SEK en stdrre forfallen fordran som utgjorde en betydande andel av de sammanlagda forfallna fordringarna. Denna forfallna fordran
uppkom under fjarde kvartalet 2015 och var till stérsta delen tdckt av fullgoda garantier varfor reserveringen for forvantad forlust var begrdnsad i forhallande till det som
redovisas i Forfallna fordringar ovan. Den f6rfallna fordran rekonstruerades den 31 mars 2017, och ersattes delvis med ett nytt lan, dir ingen reservering for férvantad

forlust bedoms behovas. Den konstaterade kreditforlusten tacktes av tidigare gjorda nedskrivningar.
Av aggregerat forfallet belopp av kapital och rdnta dr Skr 9 miljoner (12/2016: 38) forfallna for mer dn tre men mindre dn, eller lika med, sex manader f6re balansdagen,

~

Skr 14 miljoner (12/2016: 4) férfallna for mer dn sex men mindre &n, eller lika med, nio manader fore balansdagen, samt forfallna f6r mer dn nio manader sedan,

Skr - miljoner (12/2016: 2).

Not 4. Utlaning och likviditetsplaceringar

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016
Utlaning:
Utlaning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 42392 46222
Utlaning till kreditinstitut 26 260 26 190
Utlaning till allmédnheten 147 401 147 909
Avgar:
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontraktt -11 826 -11621
Depositioner dér tiden till forfall verstiger tre manader = -
Total utlaning 204 227 208 700
Likviditetsplaceringar:
Likvida medel 6 455 7 054
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt! 11 826 11621
Depositioner ddr tiden till forfall 6verstiger tre manader = -
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 3084 3687
Andra rantebdrande vdrdepapper dn utlaning 47 952 49 901
Totala likviditetsplaceringar 69 317 72263
Summa rantebdrande tillgangar 273 544 280963
1 Inkluderat i Utlaning till kreditinstitut.
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Not 5. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar férdelade pa redovisningskategorier

Derivat i Tillgangar Lane- och
Tillgangar virderade till sakrings- som kan kund-
verkligt vdrde via resultatet redovisning sdljas fordringar
Identifierad
Innehas vid forsta
for handel redovisn. (WO 1)
Likvida medel = = = = 6 455 6 455
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer - - = 3084 = 3084
Andra rdntebdrande vardepapper dn utldning = 1192 = 47 833 = 47952
Utlaning dokumenterad som rantebdrande
vardepapper - = - = 42392 42392
Utlaning till kreditinstitut = = = = 26 260 26 260
Utlaning till allmadnheten = = = = 147 401 147 401
Derivat 4568 = 3661 = = 8229
Summa 30 juni 2017 4568 119 3661 50917 222 508 281773
Summa 31 december 2016 6371 1750 5634 52107 227 106 292 968

1 Verkligt Vdrde Option (VVO)
2 Under 2017 har stor andel av tillgangar klassificerade enligt VVO forfallit.

Finansiella skulder férdelade pa redovisningskategorier

Derivat i Ovriga
Skulder vérderade till sakrings- finansiella
verkligt varde via resultatet redovisning skulder
Identifierad
Innehas vid forsta redovisn.
for handel (wo)
Skulder till kreditinstitut = = = 1639 1639
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper = 71 883 = 175 801 247 684
Derivat 13 984 = 4926 = 18910
Efterstdllda skulder = = = 2104 2104
Summa 30 juni 2017 13 984 71 883 4926 179 544 270337
Summa 31 december 2016 15770 71079 6302 184135 277 286

Verkligt varde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som hirrér fran kreditrisk  Periodens férindring i verkligt virde som

(- skulder 6kar/ + skulder minskar) hérrér fran kreditrisk (+ intdkt/ - forlust)

30 juni 2017 31 december 2016 Jan—jun 2017 Jan—jun 2016

Netto CVA/DVA! -4 -14 10 -1
OCA2 -469 -383 -86 -27

1 CVA (Credit value adjustment och DVA (Debt value adjustment) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paverkar derivatets verkliga
vérde.
2 OCA (Own credit adjustment) speglar hur férdndringar i SEK:s egen kreditvardighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder till verkligt vdrde via resultatet.
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Not 6. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

30 juni 2017

Overvirde (+)/
Skr mn Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 6 455 6 455 =
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 3 084 3084 =
Andra rdntebdrande vdrdepapper dn utlaning 47952 47 952 -
Utldning dokumenterad som vdrdepapper 42392 43533 1141
Utlaning till kreditinstitut 26 260 26352 92
Utlaning till allmdnheten 147 401 149974 25731
Derivat 8229 8229 -
Summa finansiella tillgangar 281773 285579 3 806
Skulder till kreditinstitut 1639 1639 =
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 247 684 249003 1319
Derivat 18910 18910 =
Efterstdllda skulder 2 104 2110 6
Summa finansiella skulder 270 337 271 662 1325

31 december 2016

Overvirde (+)/

Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)
Likvida medel 7054 7 054 -
Statsskuldsforbindelser/Statsobligationer 3687 3687 -
Andra rdntebdrande vardepapper dn utlaning 49901 49911 10
Utldning dokumenterad som vdrdepapper 46222 47210 988
Utlaning till kreditinstitut 26190 26 240 50
Utlaning till allmdnheten 147 909 150338 2 4291
Derivat 12 005 12 005 -
Summa finansiella tillgangar 292968 296 445 3477
Skulder till kreditinstitut 3756 3756 -
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 249192 250151 959
Derivat 22072 22072 -
Efterstdllda skulder 2266 2265 -1
Summa finansiella skulder 277 286 278 244 958

1 Totalt ar Skr 1 734 miljoner av 6vervdrdet (12/2016: 1 721) hanforligt till CIRR-krediter inom S-systemet. Se not 8 f6r upplysningar om S-systemet.

Fastallande av verkligt varde
Faststdllandet av verkligt varde beskrivs i arsredovisningen for 2016, se not 1 h) (viii) Principer for faststéllande av verkligt virde
pa finansiella instrument och (ix) Faststdllande av verkligt varde for vissa typer av finansiella instrument.
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Finansiella tillgangar férdelade i verkligt varde-hierarki

Tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatet

Tillgangar som kan siljas

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Likvida medel = = = = = = = =
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer = = = = 3 084 = = 3 084
Andra rantebdrande vardepapper dn utlaning = 119 = 119 = 47 833 = 47 833
Utldning dokumenterad som vardepapper = = = = = = = =
Utlaning till kreditinstitut = = = = = = = =
Utlaning till allmdnheten = = = = = = = =
Derivat - 6115 2114 8229 - - - -
Summa 30 juni 2017 = 6234 2114 8348 3 084 47 833 - 50917
Summa 31 december 2016 1368 9 868 2519 13 755 4643 47 464 - 52107

Finansiella skulder fordelade i verkligt varde-hierarki

Skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Skulder till kreditinstitut - = = -
Uppléning frén allmdnheten - = - -

Emitterade (icke efterstéllda) virdepapper = 22588 49 295 71883
Derivat - 16136 2774 18910
Efterstdllda skulder = - - -
Summa 30 juni 2017 - 38724 52 069 90 793
Summa 31 december 2016 1 40 597 52553 93151

Inga flyttar mellan nivaer har gjorts under perioden januari-juni 2017 (12/2016: -).

Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt védrde i niva 3, 30 juni 2017

Vinster (+)
och forluster
1 januari Forvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran (=) via Valutakurs- 30 juni
Skr mn 2017 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 resultatet’ effekt 2017
Andra rantebdrande
vdrdepapper dn utlaning 257 - -250 - - -7 - -
Emitterade (icke efterstdllda)
vardepapper ! -48 217 -15 825 13 690 - - 1478 -421 =49 295
Derivat, netto -2 404 15 683 - - -1577 2623 -660
Netto tillgangar och
skulder 2017 -50 364 -15 810 14123 = = -106 2202 =49 955

1 Iemitterade (icke efterstillda) vardepapper har ett vardepapper identifieras som niva 3 per 31 december 2016 och dirmed har ingaende balans korrigerats.

Finansiella tillgangar och skulder till verkligt vdrde i niva 3, 31 december 2016

Vinster (+)
och forluster

1 januari Forvarv/ Forfall & Flytt till Flytt fran (=) via Valutakurs- 31 december
2016 emitterat avyttrat niva 3 niva 3 resultatet! effekt 2016

Andra rantebdrande

vdrdepapper an utlaning 261 - - - - -4 0 257
Emitterade (icke efterstdllda)

vdrdepapper -38709 -15279 10176 - - -651 -3 424 -47 887
Derivat, netto -2551 -1259 -263 - - 722 947 -2 404
Netto tillgangar och

skulder 2016 -40 999 -16 538 9913 - - 67 -2 477 -50 034

1 Vinster och forluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under perioden orealiserade
vdrdeférandringen for tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan som innehas per 30 juni 2017 uppgar till Skr 259 miljoner i forlust (12/2016: 12 i vinst) och
redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Osdkerhet i varderingen av niva-3-instrument

D4 bedomningen av parametrarna som ingar i modeller for
att rakna marknadsvarde pa niva-3-instrument ar férknip-
pad med subjektivitet och osdkerhet har SEK enligt IFRS 13
gjort en analys av skillnad i varderingen av niva-3-instrument
under andra rimliga férhallanden. Instrumenten i niva 3 var-
deras med hjdlp av modeller for optionsvardering och genom
att diskontera instrumentets framtida kassaflden. For niva-
3-instrument med en langre 16ptid dar extrapolerade diskon-
teringskurvor anvands har en kanslighetsanalys av rantekur-
van genomforts. Omvdrderingen sker med en rantejustering
pa +/- 10 baspunkter. Fér de niva-3-instrument som paverkas
signifikant av icke observerbar marknadsdata i form av kor-
relationer har dven omvardering utférts dar korrelationerna
skiftats. Analysunderlaget bygger saledes pa att vardera om
den del av portféljen som dr relevant for kdnslighetsanalysen.
Omvdrderingen sker genom att justera korrelationerna med
+/- 10 procentenheter, vilket har bedomts som rimliga for-
andringar av korrelationsparametern.
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Ddrefter vdljs det hdgsta och ldgsta vardet for varje transak-
tion. For de niva-3-instrument som paverkas signifikant av
icke observerbar marknadsdata i form av den SEK:s egen kre-
ditvardighet har en omvardering utforts ddr kurvan har skif-
tats. Omvadrderingen sker genom att justera kreditspreaden
med +/- 10 baspunkter, vilket har bedémts som rimliga for-
andringar av SEK:s kreditspread. Analysen visar paverkan av
icke observerbar marknadsdata pa marknadsvardet. Utover
detta paverkas marknadsvdrdet dven av observerbar mark-
nadsdata.

Resultatet av analysen stimmer val overens med SEK:s
affirsmodell dir emitterade virdepapper som dr sammansatta
med derivat sakras genom att anvanda derivatet. Detta inne-
bér att en 6kning/ minskning av virdet pa det emitterade var-
depappret exklusive paverkan av vdrdet i SEK:s egna kredits-
pread kommer att motverkas av en lika stor 6kning/minskning
av vdrdet pa derivatet, da underliggande marknadsdata i det
emitterade vardepappret aterfinns i derivatet som sakrar
transaktionen.
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Kanslighetsanalys i niva 3

Tillgangar och skulder 30 juni 2017

Icke Intervall for
Verkligt observerbar icke observerbar Kanslighet Kanslighet
vdrde indata indata’ Varderingsmetod Max Min
Diskonterade
Rénta 0 Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 0 0
Summa Andra rantebarande
vardepapper dn utlaning 0 0 0
Aktie -165 Korrelation 0,75 - (0,01) Optionsmodell 5 -4
Rénta 805 Korrelation 0,21 - (0,42) Optionsmodell -195 187
Valuta -1143 Korrelation 0,88 - (0,78) Optionsmodell 25 =22
Ovriga -157 Korrelation 0,62 - 0,05 Optionsmodell 0 0
Summa Derivat netto -660 -165 161
Aktie 1716 Korrelation 0,75 - (0,01) Optionsmodell -3 3
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 28 -28
Rénta 47 419 Korrelation 0,21 - (0,42) Optionsmodell 198 -190
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 124 -124
Valuta 33 Korrelation 0,88 - (0,78) Optionsmodell =25 22
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 92 -92
Ovriga 127 Korrelation 0,62 - 0,05 Optionsmodell 0 0
Diskonterade
Kreditspread 10BP - (10BP) kassafloden 2 =)
Summa Emitterade (icke
efterstdllda) vardepapper 49 295 416 -411
Total resultatpaverkan? 251 -250
Andra rantebdarande vardepapper an
utlaning 31 december 2016 257 0 0
Derivat netto 31 deceber 2016 -2 404 -270 258
Emitterade (icke efterstallda)
vardepapper 31 december 2016 -47 887 191 -192
Total resultatpaverkan?
31 december 2016 -79 66

1 Representerar det intervall for korrelationer som SEK bedomer att marknadsaktorer skulle anvdnda for att vardera dessa instrument. Samtliga strukturer aterfinns bade
iobligationen och i det derivat som sdkrar obligationen. Kinslighetsanalysen utgar fran en férskjutning av intervallet f6r korrelationen mellan 0,1 och -0,1. Korrela-
tionen uttrycks som ett varde mellan 1 och -1, ddr O anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Den maximala
korrelationen i intervallet for icke observerbar indata kan saledes bli fran 1 till -1. Tabellen visar en scenarioanalys med effekten pa niva-3-instrument av maximala

positiva respektive negativa vardeforandringar.

2 Avden totala resultatpaverkan utgjorde effekten av kansligheten i egen kreditspread Skr 246 miljoner (12/2016: 244) vid maximalt scenario och Skr -246 miljoner

(12/2016: -244) vid minimalt scenario.
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Not 7. Derivat

Derivat fordelade pa kategorier

30 juni 2017

Tillgangar

Verkligt
vdarde

Skulder
Verkligt

31 december 2016

Skulder
Verkligt
varde

Tillgangar
Verkligt
virde

Nominellt
vdrde

Nominellt

vdrde vdrde

Réanterelaterade kontrakt 3925 8593 227062 4309 9909 244 854
Valutarelaterade kontrakt 3730 9563 137 036 7115 10302 137 656
Aktierelaterade kontrakt 574 587 26 508 581 1683 24829
Kontrakt relaterade till ravaror,

kreditrisk m m - 167 -1381 - 178 2662
Summa derivat 8229 18910 389225 12 005 22072 410001

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende pa motparts-,
rante-, valuta- och ovriga risker anvander sig SEK av, och ar
SEK part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rante- och
valutakursrelaterade avtal framst for att sdkra riskexponering

Not 8. S-systemet

SEK administrerar, mot ersdttning, svenska statens system
for statsstodda exportkrediter (CIRR-krediter) och system
for U-krediter (gemensamt ”S-systemet”). SEK hanterar,
enligt uppdrag i den av staten utfirdade dgaranvisningen for
bolaget, kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(f) i 2016 ars
arsredovisning.

Rapport over totalresultatet for S-systemet

hénforlig till finansiella tillgangar och skulder. Dessa instru-
ment redovisas till verkligt varde i rapport dver finansiell
stallning baserat pa vardet per kontrakt.

S-systemets ersdttning till SEK i enlighet med dgaranvis-
ningen redovisas som en ranteintakt i rapport over totalre-
sultatet for SEK, se raden ersdttning till SEK. SEK:s rapport
over finansiell stallning inkluderar S-systemets tillgangar och
skulder. Orealiserade omvarderingseffekter pa derivat tillh6-
rande S-systemet nettoredovisas under 6vriga tillgangar.

Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016

Ranteintdkter 339 332 276 671 569 1185
Rantekostnader =274 -276 -230 =550 =475 -1012
Rantenetto 65 56 46 121 94 173
Rénteskillnadsersdttning 12 2 108 14 109 121
Ersdttning till SEK: -32 -32 -28 -64 -56 -116
Valutakurseffekter =3} -1 1 -4 5 4
Ersdttning till (=) /fran (+) staten -42 -25 -127 -67 -152 -182
Rorelseresultat 0 0 0 0 0 0

1 S-systemets ersattning till SEK redovisas som en ranteintdkt i rapport dver totalresultatet i SEK.

Rapport 6ver finansiell stdllning for S-systemet (inkluderade i SEK:s rapport 6ver finansiell stallning)

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016
Likvida medel 34 55
Utlaning 49789 50793
Derivat! 190 321
Ovriga tillgangar 3 346 3414
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 343 352
Summa tillgangar 53702 54935
Skulder 50 027 50982
Derivat! 3384 3576
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 291 377
Summa skulder och eget kapital 53702 54935
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 55 848 49 080
Bindande offerter 756 2911

1 Omvirderingseffekter p& derivat nettoredovisas som Ovriga tillgdngar i Rapport dver finansiell stillning. Fordndringen beror pd marknadsvirdesférandringar.
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Resultat i S-systemet férdelat pa kreditslag CIRR-krediter (Commercial Interest Reference Rate)

Apr-jun Jan-mar Apr-jun Jan-jun JELT) Jan-dec
Skr mn 2017 2017 2016 2017 2016 2016
Rdntenetto 77 68 58 145 119 224
Ranteskillnadsersdttning 12 2 108 14 109 121
Ersdttning till SEK -31 -32 =27 -63 =55 -114
Valutakurseffekter =3 -1 1 -4 5 4
Resultat i S-systemet fordelat pa CIRR-krediter 55 37 140 92 178 235

Resultat i S-systemet fordelat pa kreditslag U-krediter

Jan-mar Apr-jun Jan-jun Jan-dec

2017 2016 2016 2016

Rantenetto -12 -12 -12 -24 -25 -51
Ersdttning till SEK -1 0 1 =il -1 -2
Resultat i S-systemet fordelat pa U-krediter -13 -12 -13 -25 -26 -53

Totalt resultat i S-systemet vilket motsvarar
nettoersdttningen till staten (+) eller
nettoersattningen till SEK (-) 42 25 127 67 152 182

Not 9. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016

Stdllda sakerheter
Kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt 11 826 11621

Eventualférpliktelser

Garantiforbindelser 3231 3027
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 62243 54783
Bindande offerter 1355 4630
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Not 10. Kapitalsituation

Kapitaltackningsanalys

30 juni 2017 31 december 2016

Kapitalrelationer exklusive buffertkrav:

Karnprimarkapitalrelation 19,1% 22,1%
Primarkapitalrelation 19,1% 22,1%
Total kapitalrelation 21,5% 25,1%
Institutsspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav? 8,4% 8,0%
varav krav pd kdrnprimdrkapital 4,5% 4,5%
varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1,4% 1,0%
varay systemriskbuffert = -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert3 13,1% 16,1%
Total kapitalrelation enligt Basel I-golv4 21,0% 22,8%

1 Kapitalrelationer exklusive buffertkrav &r kvoten av respektive kapitalmdtt och totalt riskexponeringsbelopp. Minimikraven enligt CRR (se definition nedan), vilka
utan vergangsperiod dr inforda i Sverige, ar 4,5, 6,0 respektive 8,0 procent relaterat till kirnprimdr-, primdr- respektive totalt kapital. Férandringen i kapitalrelationer
jamfort med arsskiftet 2016 forklaras i huvudsak av att SEK Gvergatt till att tilldmpa intern riskklassificeringsmetod (IRK) f6r exponeringar mot stater, kommuner och
multilaterala utvecklingsbanker.

2 Uttrycks som andel av totalt riskvdgt exponeringsbelopp. Fr.o.m. 31 mars 2017 visas minimikravet pa 4,5 procent pa separat rad for att tydliggéra summeringen av
denna kapitalrelation.

3 Kédrnprimdrkapitalrelation minus lagstadgat mimimikrav pa 4,5 procent (exklusive buffertkrav) samt minus 1,5 procent, som utgor kdrnprimarkapitalposter som tas i
ansprak, da SEK saknar 6vrigt primarkapital, for att mota skillnaden i minimikravet mellan primarkapital och kdrnprimarkapital. Fr.o.m. 31 mars 2017 visar kapitalre-
lationen enbart tillgédnglighet att mota buffertkrav. Vdrdet vid arsskiftet 2016 har omrdknats med anledning av denna dndring i berdkningsmetoden.

4 Minimikravet dr 8,0 procent.

Forytterligare information om kapitaltdckning, risker och CRR 1, se avsnittet ”Risk- och kapitalhantering” i SEK:s arsredovisning
for ar 2016.

1 Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 (CRR) om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012.

Kapitalbas-, tillaggs- och avdragsposter

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016

Aktiekapital 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 12782 12 236
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 54 130
Resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som verifieras av personer

som har en oberoende stallning 260 546
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 17 086 16 902
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -458 —444
Immateriella tillgdngar -84 -101
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessdkringar =52 -96
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa dndringar av egen

kreditstatus 353 281
Negativa belopp till f6ljd av berdkningen av férvantade férlustbelopp -3 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -244 -360
Summa kdrnprimarkapital 16 842 16 542
Primadrkapitaltillskott = -
Summa primdrkapital 16 842 16 542
Forlagslan inrdknade i supplementérkapital 2106 2267
Kreditriskjusteringart = 12
Summa supplementarkapital 2106 2279
Total kapitalbas 18 948 18 821
Total kapitalbas enligt Basel I-golv 18951 18 809

1 Detbelopp for forvantade forluster som berdknas enligt IRK-metoden utgdr ett bruttoavdrag fran kapitalbasen. Bruttoavdraget minskas med de redovisningsméssiga
nedskrivningar som relaterar till exponeringar som bidrar till den férvintade forlusten. Overskjutande belopp av sddana redovisningsméssiga nedskrivningar ékar
kapitalbasen. Denna 6kning dr begransad till 0,6 procent av SEK:s riskexponeringsbelopp for féretags- och institutsexponeringar enligt IRK-metoden. Per den 30 juni

2017 hade begransningsregeln ingen paverkan (12/2016: ingen paverkan).
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Minimikapitalkrav exklusive buffertar

30 juni 2017

Riskexpone-
ringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden

31 december 2016
Minimi-
kapitalkrav

Minimi-
kapitalkrav

Riskexpone-

EAD! ringsbelopp

Stater - - - 145531 963 77
Kommuner - - - 19 904 - -
Multilaterala utvecklingsbanker - - - 1900 - -
Foretag 1490 1490 119 1450 1450 116
Summa kreditrisk schablonmetoden 1490 1490 119 168 785 2413 193
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 164 428 9427 754 - - -
Finansiella institut2 46582 14500 1160 44947 14089 1127
Foretags 106 500 55558 4 445 95519 51104 4088
Motpartslgsa tillgangar 110 110 9 123 123 10
Summa kreditrisk IRK-metoden 317 620 79 595 6368 140 589 65316 5225
Kreditvardighetsjusteringsrisk e.t. 2375 190 e.t. 2526 202
Valutakursrisk e.t. 1058 85 e.t. 999 81
Ravarurisk e.t. 11 1 e.t. 14 1
Operativ risk e.t. 3 669 293 e.t. 3669 293
Summa 319110 88 198 7056 309 374 74937 5995
Justering enligt Basel I-golv e.t. 2211 177 e.t. 7572 606
Summa inkl. Basel I-golv e.t. 90 409 7233 e.t. 82509 6601

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestaende exponeringen vid fallissemang.
2 Varav motpartrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 4 691 miljoner (12/2016: 4 515), riskexponeringsbelopp Skr 1 763 miljoner (12/2016: 1 784) och kapitalkrav Skr 141 miljoner

(12/2016: 143).

3 Varav relaterat till specialutlaning: EAD Skr 2 763 miljoner (12/2016: 2 853), riskexponeringsbelopp Skr 1 900 miljoner (12/2016: 1 942) och kapitalkrav Skr 152 miljoner

(12/2016: 155).

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar
SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK). I den grund-
ldggande IRK-metoden faststdller bolaget sannolikheten
for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD, Probability
of Default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskbe-
rakningen bestdms i enlighet med CRR. Finansinspektionen
har godkant SEK:s IRK-metod. Vissa exponeringar dr undan-
tagna fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av
Finansinspektionen, och da tillimpas i stdllet schablonmeto-
den for att berdkna kapitalkravet. Fr.o.m. 31 mars 2017 har SEK
av Finansinspektionen godkdnnande att tillaimpa IRK-meto-
den dven for exponeringar mot stater, kommuner och mul-
tilaterala utvecklingsbanker. Minimikapitalkraven for dessa
exponeringar dkade vid 6vergangen till IRK-metoden, vilket
till stor del férklarar varfor SEK:s totala minimikapitalkrav for
kreditrisker 6kade med 21,9 procent mellan 31 december 2016
och 30 juni 2017. Exponeringsbelopp for motpartsrisk i deri-
vatkontrakt berdknas i enlighet med marknadsvdrderingsmeto-
den.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk ska berak-
nas for samtliga OTC-derivatkontrakt, forutom for kreditde-
rivat som anvands som kreditriskskydd och transaktioner med
en kvalificerad central motpart. SEK anvander schablonmeto-
den for att berdkna detta kapitalkrav.
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Valutakursrisk

Valutakursrisk berdknas i enlighet med standardmetoden, dar
scenariometoden anvands for berdkning av gamma- och vola-
tilitetsrisker.

Ravarurisk

Kapitalkrav for ravarurisk berdknas enligt standardmetodens
forenklade metod, ddr scenariometoden anvands for berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

Kapitalkrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden,
dar bolagets verksamhet delas in i affirsomraden definierade
enligt CRR. Kapitalkravet for respektive omrade berdknas
genom att en faktor, beroende pa affairsomrade, multipliceras
med en intdktsindikator. De faktorer som dr tilldmpliga for
SEK ar 15 procent och 18 procent. Intaktsindikatorerna utgors
av genomsnitten av de tre senaste rakenskapsarens rorelse-
intdkter per affarsomrade.

Overgangsregler

CRR stipulerar att de sedan tidigare gillande Gvergangsreg-
lerna, det vill sdga Basel I-golvet, ska fortsdtta att gdlla till och
med ar 2017. Enligt 6vergangsreglerna ska kapitalkravet paral-
lellt berdknas enligt Basel I-reglerna. [ den man kapitalkravet
enligt Basel I, reducerat till 80 procent, overstiger det enligt
CRR berdknade kapitalkravet, ska det salunda enligt Basel
I-reglerna berdknade kravet utgora ett minimikapitalkrav.
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Kapitalbuffertar
SEK ska moéta krav pa kapitalbuffertar med kdrnprimarkapital.

Bruttosoliditet

Kapitalkonserveringsbuffert ingar med 2,5 procent. Det kon- SKEmn 30 juni 2017 B3 decemberaole
tracykliska buffertvardet for berérda exponeringar inom Sve- EXPO“erif‘g'smatt for

rige héjdes per 19 mars 2017 fran 1,5 procent till 2,0 procent. bIUttoscflld'te_thrad

Per 30 juni 2017 utgdr andelen kapitalkrav fér berérda kredi- Exponeringar inom

triskexponeringar hanférligt till Sverige 68 procent (12/2016:  Palansrdkningen Ot 278 324
69 procent) av totalt berdrt kapitalkrav oavsett hemvist, en ~ Exponeringar utanfor

andel som ocksa ir den vikt som appliceras pé det svenskabuf- ~_balansrdkningen S 35626
fertvdrdet i berdkningen av SEK:s kontracykliska kapitalbuf- Totalt exponeringsmatt 308 456 313950
fert. Buffertvarden beslutade inom andra lander kan paverka Bruttosoliditetsgrad 5,5% 5,3%

SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s kapitalkrav for
berérda kreditexponeringar dr hanforligt till Sverige dr ocksa
den potentiella paverkan begransad. Per 30 juni 2017 bidrog
buffertvirden i andra lander till SEK:s kontracykliska kapital-
buffert med 0,02 procentenheter (12/2016: 0,01). SEK &r inte
klassificerat som ett systemviktigt institut. Det krav pa buf-
fert for systemviktiga institut som tradde i kraft 1 januari 2016
galler darfor inte for SEK.

Not 11. Exponeringar

Bruttosoliditetsgraden definieras i CRR som kvoten mellan
primérkapitalet och ett exponeringsmatt. Det finns inget
minimikrav for ndrvarande.

Internt bedomt kapitalbehov exkl. buffert

Skr mn 30 juni 2017 | 31 december 2016

Kreditrisk 7 467 7 481
Operativ risk 182 182
Marknadsrisk 1827 1597
Ovriga risker 246 258
Stressbuffert 2005 1668
Summa 11727 11186

SEK genomfor regelbundet en intern kapitalutvardering, dar
bolaget bedémer hur mycket kapital som behdvs for att tacka
bolagets risker. Resultatet av SEK:s bedomning av kapitalbe-
hovet presenteras ovan. Mer information kring den interna
kapitalutvdarderingsprocessen och dess metoder finns i Risk-
avsnittet i SEK:s arsredovisning for 2016.

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av garantier och kreditderivat. Beloppen dr i enlighet med kapitalkravs-
berdkningen, dock utan tillimpning av kreditkonverteringsfaktorer.

Totala nettoexponeringar

Rantebdrande vardepapper
och utlaning

Avtalad ej utbetald utldning,

derivat, m.m.

Skr mdr 30 juni 2017 31 december 2016 30 juni 2017 31 december 2016 30 juni 2017 31 december 2016
Motpartskategori Belopp %  Belopp %  Belopp %  Belopp Belopp Belopp %
Stater 105,1 39,5 117,3 42,9 60,0 83,9 56,4 84,1 165,1 48,9 173,7 51,0
Kommuner 14,0 5,3 19,9 7,3 0,1 0,1 - - 14,1 4,2 19,9 5,8
Multilaterala

utvecklingsbanker 0,3 0,1 1,9 0,7 = = - - 0,3 0,1 1,9 0,6
Finansiella institut 41,0 15,4 39,8 14,5 5,8 8,1 5,4 8,0 46,8 13,9 45,2 13,2
Foretag 105,6 39,7 94,7 34,6 5,6 7,9 5,3 7,9 111,2 32,9 100,0 29,4
Total 266,0 100,0  273,6  100,0 71,5 100,0 67,1 100,0  337,5 100,0  340,7 100,0
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Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 30 juni 2017

EIERE Vast-

ostern/ Asien europa Central-

Afrika/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika Oceanien amerika Sverige Sverige europa Totalt
Stater - 3,8 2,6 3,1 - 0,9 138,1 13,4 3,2 165,1
Kommuner - - - - - - 13,6 0,5 - 14,1
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - = 0,3 = 0,3
Finansiella institut = 4,0 2,5 7,8 0,5 1,2 10,5 20,0 0,3 46,8
Foretag 4,1 4,3 1,1 3,6 = 3,5 75,5 18,9 0,2 111,2
Summa 4,1 12,1 6,2 14,5 0,5 5,6 237,7 53,1 3,7 337,5

Nettoexponeringars geografiska fordelning per exponeringsklass, per 31 december 2016

Mellan- Vast-
ostern/ Asien europa Central-
Afrika/ utover Nord- Latin- utéver och Ost-
Skr mdr Turkiet JEDED Japan  amerika Oceanien  amerika NEE Sverige europa Totalt
Stater - 3,6 2,8 3,8 - 0,9 140,7 18,6 3,3 173,7
Kommuner - - - - - - 18,0 1,9 - 19,9
Multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - 1,9 - 1,9
Finansiella institut - 1,1 1,4 9,2 0,6 1,3 7,2 24,1 0,3 45,2
Foretag 3,9 1,8 1,4 2,4 - 3,2 68,7 18,4 0,2 100,0
Summa 3,9 6,5 5,6 15,4 0,6 5,4 234,6 64,9 3,8 340,7
Nettoexponeringar Europa, exklusive Sverige Not 12. Transaktioner med
Skr mdr 30 juni 2017 31 december 2016 narstaende
Frankrike 13,0 14,0
Storbritannien 7.8 8,5 Transaktioner med nédrstaende framgar av Not 28 i SEK:s ars-

redovisning for 2016. Inga vasentliga férdandringar har skett i

Finland 6,8 7,8 . . v e cee gae

Danmark 6,5 8,4 relationer 'el.ler'tfansaktlc')ne.r med r'l'arstaende jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen for 2016.

Norge 5,1 5,9

Tyskland 5,0 6,9 .

boten 31 ;s Not 13. Hindelser efter

Nederlinderna 2,8 2,8 rapportperioden

Spanien 2,7 2,1

Luxemburg 1,5 4,8 Inga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut som

Schweiz 0,6 16  harenvdsentlig paverkan pa informationen i rapporten.

Belgien 0,6 0,6

Irland 0,4 0,4

Lettland 0,2 0,3

Island 0,2 0,3

Ungern 0,1 0,1

Ryssland 0,1 0,1

Estland 0,1 0,1

Osterrike 0,1 0,6

Portugal 0,0 0,1

Italien 0,0 0,0

Total 56,7 68,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-dec
2017 2016
Rénteintdkter 987 886 754 1873 1481 3188
Rantekostnader -565 -456 -353 -1021 -651 -1 441
Rantenetto 422 430 401 852 830 1747
Utdelning fran dotterbolag 1 0 2 1 2 2
Avgifts- och provisionsnetto -7 -6 -9 -13 -14 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner -36 6 -83 -30 -47 -110
Summa rorelseintakter 380 430 311 810 771 1610
Personalkostnader -89 -80 -76 -169 -160 -313
Ovriga administrationskostnader -61 -60 -68 -121 -125 -236
Av- och nedskrivningar av icke finansiella
tillgangar -12 -11 -11 -23 -23 -46
Summa rorelsekostnader -162 -151 -155 -313 -308 -595
Rorelseresultat fore kreditforluster 218 279 156 497 463 1015
Kreditforluster, netto 13 -25 -4 -12 -3 -16
Rorelseresultat 231 254 152 485 460 999
Fordandringar av obeskattade reserver = - - = - 712
Skattekostnader -55 -60 -36 -115 -101 -377
Nettoresultat 176 194 116 370 359 1334
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Skr mn 30 juni 2017 31 december 2016
Tillgangar
Likvida medel 6 440 7031
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 3084 3687
Andra rantebdrande vardepapper an utlaning 47952 49901
Utldning dokumenterad som rantebdrande vardepapper 42392 46222
Utlaning till kreditinstitut 26 260 26190
Utlaning till allmadnheten 147 401 147 909
Derivat 8229 12 005
Aktier i koncernforetag 17 17
Materiella och immateriella tillgangar 109 123
Ovriga tillgdngar 7576 4167
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1887 2184
Summa tillgangar 291 347 299 436
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1639 3756
Emitterade (icke efterstdllda) vardepapper 247 684 249192
Derivat 18910 22072
Ovriga skulder 1473 2374
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1728 2036
Avsdttningar 15 16
Efterstdllda skulder 2104 2266
Summa skulder 273553 281712
Obeskattade reserver 2565 2565
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 31 29
Fritt eget kapital
Fond for verkligt vdrde 65 131
Balanserad vinst 10575 9477
Arets resultat 370 1334
Summa eget kapital 15 229 15159
Summa skulder och eget kapital 291 347 299 436
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2017

AB SVENSK EXPORTKREDIT
Lars Linder-Aronson Cecilia Ardstrom Reinhold Geijer
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Susanne Lithander Lotta Mellstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ulla Nilsson Teppo Tauriainen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Catrin Fransson
Verkstdllande direktor

SEK har faststllt féljande prelimindra datum f6r publicering av finansiell information och dértill relaterade fragor:

24 oktober 2017 Finansiell rapport for perioden 1 januari - 30 september 2017
1februari2018  Finansiell rapport for perioden 1 januari - 31 december 2017

Rapporten innehaller sadan information som SEK ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 18 juli 2017, kl 14:00.

Ytterligare information om SEK finns att tillgd pa www.sek.se, sasom investerarpresentation, hallbarhetsredovisning och
arsredovisning f6r 2016.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit Organisationsnummer 556084-0315

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér AB Svensk
Exportkredit (publ) per 30 juni 2017 och den sexmanaderspe-
riod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verk-
stdllande direktéren som har ansvaret for att upprdtta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna del-
arsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analy-

tisk granskning och att vidta andra oversiktliga gransknings-
atgdrder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jaimf6ért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god revi-
sionssed i 6vrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss
en sadan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdn-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revi-
sion utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sdakerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprdttad for kon-
cernens del i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets
del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 18 juli 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nyllinge
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Anneli Granqvist
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (se *)

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) r nyckeltal
som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i det fjdrde
kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). SEK har valt att visa dessa dd de ar praxis i branschen eller i enlighet med
SEK:s uppdrag fran svenska staten. Nyckeltalen anvands internt till att f6lja

upp och styra verksamheten. Dessa matt dr inte direkt jamforbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra foretag. For ytterligare information kring
APM, se www.sek.se.

*Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per annum av innevarande ars genomsnittliga
(berdknat pa rapportperiodens ingdende och utgaende balans) egna kapital.

Bruttosoliditetsgrad
Primdrkapitalet uttryckt i procent av ett exponeringsmatt berdknat i enlighet med
CRR (se not 10).

*CIRR-krediter som andel av nyutldning
Andel statsstddda exportkrediter (CIRR) av nyutlaning.

*Genomsnittliga rintebdrande skulder
1 posten ingdr utestaende icke efterstdlld upplaning och efterstéllda skulder
(forlagslan). Beraknat pa rapportperiodens ingdende och utgiende balans.

*Genomsnittliga rintebirande tillgangar

I posten ingér likvida medel, statsskuldsférbindelser/statsobligationer, andra
rdntebdrande vardepapper dn utlaning, utlaning dokumenterad som riantebirande
vdrdepapper, utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmdnheten. Berdknat pa
rapportperiodens ingdende och utgaende balans.

Karnprimarkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av kdrnprimdrkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Likviditetstdckningsgrad (LCR)

Likviditetstackningsgraden - likviditetsmatt som visar

storleken pa SEK:s hoglikvida tillgdngar i relation till bolagets

nettokassautflode inom 30 kalenderdagar. LCR pa 100 procent innebdr att bolagets
likviditetsreserv ar tillrdckligt stor for att bolaget ska kunna hantera ett stressat
likviditetsutflode i 30 dagar. EU-reglerna tar, till skillnad fran FI-reglerna,

bland annat hdnsyn till utfléden som motsvarar de behov av att stilla sikerheter
avseende derivat som skulle uppsta till f61jd av effekterna av ett negativt
marknadsscenario.

Medelstora foretag
Foéretag med en arsomsattning mellan Skr 500 miljoner och Skr 5 mljarder.

*Ny langfristig upplaning
Nyupplaning med loptider langre dn ett ar. Mdtetalet dr baserat pa affarsdag. I
Rapport 6ver kassafléden i koncernen visas beloppet baserat pa likviddag. Dessa

belopp kan skilja sig nagot at da tidpunkten f6r affirsdag och likviddag kan intrdffa

iolika rapportperioder.

*Nyutldning

Nyutlaning avser alla nya accepterade krediter, oavsett 16ptid. All nyutlaning ar
inte rapporterad i Rapport 6ver finansiell stdllning och Rapport dver kassafloden
ikoncernen utan viss del dr avtalade, ej utbetalda krediter (se not 9). De
rapporterade beloppen for avtalade, ej utbetalda krediter kan komma att férandras
ndr de rapporteras i Rapport over finansiell stdllning, t ex pa grund av fordndrade
valutakurser.

Primédrkapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av primadrkapital och totalt riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr)
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier som uppgar till 3990 000
for samtliga perioder.

S-systemet
S-systemet utgdrs av svenska statens system for statsstodda exportkrediter (CIRR-
krediter) och system fér U-krediter.

Stora foretag
Foretag med en arsomsattning 6ver Skr 5 miljarder.

Svenska exportérer
SEK:s kunder som direkt eller indirekt framjar svensk export.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen dr kvoten av total kapitalbas och totalt riskexponeringsbelopp.

*Utestdende icke efterstilld upplaning
Summan av skulder till kreditinstitut, upplaning fran allmdnheten och emitterade
(icke efterstdllda) vardepapper.

*Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter

I posten ingar utldning dokumenterad som rantebarande virdepapper, utlaning
till kreditinstitut, utlaning till allmdnheten och avtalade, ej utbetalda krediter.
Avdrag gors for kontantsdkerheter enligt sdkerhetsavtal for derivatkontrakt och
depositioner dér tiden till forfall Gverstiger tre manader (se Rapport 6ver finansiell
stdllning och not 9).

Utlaning

Med utlaning avses krediter som ldmnats i form av rdntebarande vardepapper likval
som krediter som lamnats mot traditionell dokumentation. Dessa belopp utgor
SEK:s verkliga utlaning. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa belopp anvandbara
matetal pa SEK:s utldningsvolymer. Kommentarer avseende utldningsvolymer i
denna rapport avser darfér belopp som baserats pa denna definition.

Aterkdp och inlésen av egen skuld

Matetalet dr baserat pa affdrsdag. I Rapport over kassafléden i koncernen visas
beloppet baserat pa likviddag. Dessa belopp kan skilja sig ndgot at da tidpunkten
for affarsdag och likviddag kan intréffa i olika rapportperioder.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner (”mn”) svenska kronor (”Skr”), forkortat ”Skr mn” och avser forhéllanden i
koncernen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stock-

holm. SEK ar ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. I vissa fall maste ett publikt bolag ldgga beteckningen ”(publ.)” till sin firma.
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Uppdrag

Vision

Vara kunder

Vara samarbeten

Medarbetare

Varderingar

SEK:s historia

vart uppdrag dr att pa kommersiella och hallbara grunder
sakerstilla tillgang till finansiella 16sningar for svensk export-
naring. | uppdraget ingar att administrera det statsstodda CIRR-
systemet.

SEK:s vision dr att starka svensk exportnarings konkurrenskraft
och dirmed bidra till att skapa sysselsdttning och hallbar tillvaxt i
Sverige.

SEK:s erbjudande riktar sig till svenska exportorer och deras
kunder. Vara kunder finns idag framfér allt bland de 100 stérsta
svenska exportforetagen som har en omsattning dver Skr 5
miljarder. Sedan 2015 har vi ocksa utvecklat vart erbjudande for
att na medelstora exportféretag med en omsattning éver Skr 500
miljoner.

Vi har ett nara samarbete med andra exportframjare i Sverige,
bland annat EKN, Business Sweden, Almi och Swedfund. Vi
samarbetar dven med manga svenska och internationella banker.

SEK har ca 260 medarbetare med huvudkontor i Stockholm. SEK
har dven ett representationskontor i Goteborg.

SEK styrs av vara varderingar Losningsorientering, Samarbete samt
Professionalism.

| 55 ar har vi pa SEK hjélpt svensk exportindustri med
finansieringslosningar. Svenska staten och de stérsta bankerna
bildade SEK 1962. Sedan 2003 ar staten ensam agare.
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