Delarsrapport 3
2010 SEK

Arets forsta nio manader 2010

e Rorelseresultatet (IFRS) for arets forsta nio manader uppgick till
971,7 miljoner kronor (1 674,8)

e Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for arets forsta nio manader
uppagick till 1 048,6 miljoner kronor (1 262,2)

e Volymen nya kundfinansieringar for arets forsta nio manader
uppgick till 39,1 miljarder kronor (84,0)

Tredje kvartalet 2010

e Rorelseresultatet (IFRS) for tredje kvartalet 2010 uppgick till 456,7
miljoner kronor (319,0)

e Justerat rorelseresultat (Karnresultat) for tredje kvartalet 2010
uppgick till 441,0 miljoner kronor (344,2)

2010

Tidsperiod
01/01/10 — 30/09/10

Nedladdningsbar fran www.sek.se

Rapporten innehéller sddan information som

SEK ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om

handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 29 oktober 2010.

Ytterligare information om SEK finns att tillga
pa www.sek.se, sdsom investerarpresentation och
arsredovisning for 2009.

Kommande publiceringsdatum for ekonomisk information avseende rakenskapsaret 2010:

4 februari Bokslutskommuniké for 2010


http://www.sek.se/
http://www.sek.se/
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SEK:s uppdrag

SEK:s uppdrag ar att pd kommersiella grunder sakerstalla tillgang till finansiella 16sningar som ar till nytta for
svensk exportnéring. SEK grundades 1962 och &gs av svenska staten.

Finansiella nyckeltal

Jul-sep  Apr-jun  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Jan-sep
2010 2010 2009 2010 2009 2009 2010

Belopp (annat &n %) i m Skr Skr Skr Skr Skr Skr UsD®
Resultat
Rorelseresultat 456,7 235,8 319,0 9717 1674,8 2 368,6 144,2
Avkastning pa eget kapital fore skatt ) 14,1% 7,1% 12,3% 9,8% 21,5% 22,8% 9,8%
Avkastning pa eget kapital efter skatt ) 10,4% 5,2% 9,0% 72%  158%  168% 7.2%
Justerat rérelseresultat (kimresultat) @ 4410 288,9 3442 10486 12622 15993 155,6
Avkastning pa eget Kapital fore skatt (karmnresultat) 15,4% 9,8% 12,8% 11,9% 15,6% 14,8% 11,9%
Avkastning p& eget kapital efter skatt (kimresultat) ) 11,4% 7.2% 9,4% 88%  115%  10,9% 8,8%
Utl&ning
Nya kundfinansieringar © 10850 14182 25711 39084 84006 122476 5801
varav nyutlaning (accepterade offerter) 10 850 14182 25711 39084 83296 121465 5801
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter % 222248 239503 203379 222248 203379 232164 32987
Upplaning
Nyupplaning ® 13426 28241 42543 59048 90951 111831 7923
Utestéende icke efterstalld upplaning 291769 333880 317146 291769 317146 324795 43305
Utestéende efterstalld upplaning 2933 3198 3264 2933 3264 3143 435
Totala tillgéngar 342195 388655 368159 342195 368159 371588 50790
Kapital
Kapitaltackningsgrad, inklusive Basel I-baserat tillaggskrav 194% 184% ® 180%®  194% 180%® 187%®  194%
Kapitaltackningsgrad, exklusive Basel I-baserat tilliggskrav 201% 187% @  19.8%™ 201% 19,8%7 19.8% ™ 20,1%
Justerad kapitaltdckningsgrad, exklusive Basel I-baserat tilliggskrav 21,1% 19,6% ™M 20.79%" 21,1% 20,7%(7) 20,7% ™ 21,1%

Information rérande berakning av de matt som presenteras i nyckeltalstabellen ovan &r beskrivna i not 12.

Om inte annat anges, uttrycks alla belopp i denna delarsrapport i miljoner ("mn”) svenska kronor (”Skr™), forkortat ”Skr mn” och avser forhéllanden i koncernen. Den internationella
koden for svenska kronor, SEK, anvands inte i denna delarsrapport for att undvika sammanblandning med den anvéanda forkortningen for AB Svensk Exportkredit, vilken bolaget har
anvant sedan det grundades 1962.

Om inte annat anges, avses, i friga om positioner, belopp per den 30 september eller den 31 december 2009, och, i friga om floden, belopp for treménadersperioden som slutade den
30 september, niomanadersperioden som slutade den 30 september eller tolvmanadersperioden som slutade den 31 december. Belopp inom parentes avser samma datum i fraga om
positioner, och samma period i fraga om floden, under foregaende ar.

AB Svensk Exportkredit (SEK), organisationsnummer 556084-0315, med séte i Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. | vissa fall maste ett publikt bolag
lagga beteckningen “(publ.)” till sin firma.
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Foretagsutlaningen pa hog niva

SEK:s utlaning for svensk exportnaring har nu atergatt till de volymer som radde fore finanskrisen. Fler
finansiella aktdrer erbjuder nu finansiering samtidigt som kapitalmarknaderna &r tillgangliga for de svenska
exportforetagen. Dock har SEK:s fokusering pa utlaning direkt till svenska exportforetag och till deras kunder
lett till att foretagsutlaningen ar pd en mycket hog niva.

SEK:s rorelseresultat (IFRS) for de forsta nio manaderna 2010 uppgick till 971,7 miljoner kronor, en minskning
med 703,1 miljoner jamfort med motsvarande period 2009. Minskningen beror framst pa orealiserade
vardeforandringar pé tillgangar och skulder. Aven ett lagre rantenetto samt kostnader relaterade till statens
stabilitetsfond har paverkat resultatet negativt. Det justerade rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2010
uppgick till 1 048,6 miljoner kronor jamfort med 1 262,2 miljoner fér samma period 2009.

Hur marknaden kommer att utvecklas framdver &r annu osékert men de nya regelkrav som nu kommer, Basel Ill,
kommer troligen att dampa bankers vilja och formaga att erbjuda langfristig finansiering. Det kommer med
storsta sannolikhet att 6ka SEK:s betydelse ytterligare som langivare till den svenska exportindustrin och som
samarbetspartner for banker och andra finansiella aktorer. Var oberoende stallning och var roll som nischaktor
gor att vi bade vill och kan samarbeta med alla aktorer.

Genom att skapa kundnytta skapar vi ocksd samhallsnytta och vi ar naturligtvis glada for att véra kunder anser
att vi skapar mervarde. | var senaste kundundersokning anser 92 procent av de tillfragade kunderna att SEK ar
viktiga for utvecklingen av nya finansiella 1sningar for den svenska exportindustrin och 98 procent uppger att
de kommer att anvanda oss igen. Det &r ett hogt fortroende som vi kommer att arbeta hart for att fortsatta att leva
upp till.

A

W

v 7

Peter Yngwe
Verkstallande direktor
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Hoga utlaningsvolymer till foretag

SEK:s utlaningsvolymer under arets nio forsta
manader fortsatter att vara lagre an under 2009
men val i niva med tidigare ar. Utlaningen
direkt till svenska exportforetag och till deras
kunder ar pa mycket hdga nivaer.

Under de forsta nio manaderna 2010 uppgick
SEK:s utlaning till 39,1 miljarder kronor, en
minskning med 44,9 miljarder jamfort med samma
period 2009. Trots den kraftiga minskningen
jamfort med 2009 ar volymen utlaning direkt till
svenska exportforetag, och till deras kunder, ar pa
en mycket hog niva.

Volymen utestdende samt avtalade, ej uthetalda
exportkrediter uppgick till 222,2 miljarder kronor
vid periodens slut jamfort med 232,2 miljarder vid
utgangen av 2009. Den sammanlagda volymen av
utestdende offerter avseende exportkrediter uppgick
vid periodens slut till 67,7 miljarder kronor, en
minskning med 16,8 miljarder jamfort med
utgangen av 2009.

SEK har under tredje kvartalet 2010 finansierat ett
antal viktiga svenska exportaffarer sasom:

ABB har fétt uppdraget att bygga en kraftkabel
mellan Irland och Storbritannien, en affar som inte
bara framjar svensk industri utan dven utvecklingen
av den fornyelsebara energikallan vindkraft. SEK
finansierar delvis affaren i samarbete med bland
andra Barclays och BNP Paribas. ABB:s uppdrag
uppgar till 500 miljoner US-dollar.

Setra Group AB &r ett av Sveriges storsta
traindustriforetag och en ledande aktér i Europa. En
stor del av deras omséttning gar pa export, framst
till Europa, Nordafrika, Mellantstern och Japan.
SEK och Setra tecknade i september ett laneavtal
om 250 miljoner och med I6ptiden 5 ar. Delar av
lanet garanterades av EKN.

Tillgang till finansiering i lokal valuta &r en viktig
konkurrensfordel for svenska exportféretag som ar
aktiva pa utvecklingsmarknader. SEK har under
tredje kvartalet 2010 hjélpt bland annat
industriforetaget SCA med ett 1an i mexikanska
pesos.

Nya kundfinansieringar
(Skr miljarder)
Jan-sep 2010 Jan-sep 2009

Utlaning for:

o Exportforetag 37,4 63,7
e SME-fdretag via den
finansiella sektorn @ 0,3 5,9
o Svensk infrastruktur 1,4 13,7@
Syndikerade kundtransaktioner 0,0 0,7
Totalt® 39,1 84,0

@ For framjande av finansiering av sma och medelstora exportféretag.
@ Huvudsakligen kortfristig finansiering till svenska kommuner,
bland annat som ett alternativ till kortfristiga placeringar.

® v/arav Skr 17,3 miljarder (15,3) annu inte betalats ut.

Nya kundfinansieringar, kategori

(exklusive syndikerade kundtransaktioner)

H Exportforetag 95%

# SME-foretag via den
finansiella sektorn 1%

i Svensk infrastruktur 4%

Nya kundfinansieringar
(Skr miljarder)
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kapitalmarknaderna

SEK:s nyupplaning under arets forsta nio
manader uppgick till cirka 59 miljarder kronor.
Den japanska privatobligationsmarknaden
fortsétter att vara SEK:s framsta
upplaningsmarknad. Under det tredje kvartalet
har marknaderna kénnetecknats av dkad
likviditet och minskad osékerhet jamfoért med
kvartal tva.

SEK:s upplaningsverksamhet ar fortsatt
framgangsrik pa de internationella
kapitalmarknaderna, vilket &r avgorande for att SEK
alltid ska kunna erbjuda Iangfristig finansiering till
den svenska exportindustrin. Under &rets nio forsta
manader uppgick nyupplaningen till 59,0 miljarder
kronor vilket var en minskning med 31,9 miljarder
jamfort med samma period aret innan. Under det
tredje kvartalet uppgick nyupplaningen till 13,4
miljarder kronor. Minskningen beror framst pa lagre
utlaningsvolymer.

Under augusti 2010 borjade kapitalmarknaderna att
kénnetecknas av 6kad likviditet och minskad
osakerhet. Dessutom marktes ett storre intresse for
SEK:s produkter, och svensk kreditrisk, fran
investerare fran olika delar av varlden.

Det ar fortfarande den japanska
privatobligationsmarknaden som star for den
dominerande andelen av SEK:s nyupplaning. Totalt
stod Japan for cirka 64 procent av SEK:s totala
nyupplaning under perioden samtidigt som den
amerikanska marknaden stod for cirka 13 procent.

De europeiska marknaderna, inklusive Norden, stod
for cirka 16 procent av SEK:s nyupplaning och det
&r framforallt den svenska och den schweiziska
marknaden som SEK varit framgangsrika pa.

Nyupplaning
Langfristiga Ian (Skr miljarder)

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
2008 2009 2010

Marknader, forsta nio manader 2010

H Japan 64%

H USA 13%

M Europa 11%

H Asien utdver Japan 7%

H Norden 5%
Lanestrukturer, forsta nio manader 2010

H Aktierelaterade 61%

H Standardobligationer 15%
M Valutarelaterade 11%

H Ravarurelaterade 9%

H Rénterelaterade 4%
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Kommentarer till koncernens
rakenskaper

Resultatrakning och resultatbegrepp

SEK redovisar dels rorelseresultat (berdknat i Resultatbegrepp och avkastning eget kapital
enlighet med IFRS), vilket ar rorelsergsulta_t Julsep Aprjun  Julsep Jan-sep Jansep Jan-dec
inklusive vissa effekter av marknadsvardering, Skrmn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
dels justerat rorelseresultat (karnresultat), vilket Rorelseresultat 4567 2358 3190 9717 16748 23686
ar rorelseresultat exklusive vissa effekter av Eliminering for varde-
vérdering till verkligt varde. forandringar enligt IFRS (not 2) -15.7 53,1 252 769 4126 7693
Justerat rorelseresultat
. B . (kamresultat) 4410 2889 3442 10486 12622 15993
Kérnresultatet &r ett supplement till Avkastningen (rorelseresultat)
rorelseresultatet (IFRS). Rorelseresultatet pé eget kapital efter skatt 104%  52%  90%  7.2%  158%  168%
(IFRS) varderar positioner till verkligt varde Avkastningen (kamresultat) pa
eget kapital efter skatt 11,4% 72% 9,4% 8,8% 11,5% 10,9%

aven nar SEK har avsikt och formaga att
behalla dem till forfall. Kérnresultatet
reflekterar inte sddana varderingseffekter.

Januari - september 2010

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet (IFRS) uppgick till Skr 971,7 miljoner (1 674,8), en minskning med 42,0 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Minskningen berodde framst pa forandring i orealiserade forluster vid
omvardering av tillgdngar och skulder till verkligt varde dar forra arets resultat paverkades positivt med en
nettovinst pa Skr 412,6 miljoner och arets resultat paverkades negativt med en nettoforlust pa Skr 76,9 miljoner i
form av orealiserade vardeforandringar vid omvardering av tillgangar och skulder till verkligt varde. Darutover
forklaras resultatminskningen av ett lagre rantenetto, minskade vinster fran aterkop av egna emitterade
obligationer samt en realiserad forlust vid avveckling av véardepappersinnehav i SEK:s likviditetsportfolj. Se not
5 for definition av likviditetsportféljen. Resultatminskningen motverkas dock av minskade avséttningar for
befarade kreditforluster samt av 6kning av atervunna kreditforluster.

Rantenetto

Réantenettot uppgick till Skr 1 391,4 miljoner (1 535,5), en minskning med 9,4 procent jamfért med motsvarande
period foregdende ar. Minskningen berodde dels pa kostnader relaterat till statens stabilitetsfond, dels pé lagre
marginaler i affédrsverksamheten.

Den genomsnittliga marginalen pa skuldfinansierade tillgangar uppgick till 0,47 procent p.a. (0,53), en
minskning med 11,3 procent. Minskningen i marginalen berodde dels pa lagre marginaler i affarsverksamheten,
dels pa kostnader om Skr 111,8 miljoner relaterat till statens stabilitetsfond och avser den lagstadgade avgift som
utgar i enlighet med lag om statligt stod till kreditinstitut. Lagre marginaler i affarsverksamheten &r framst
hanforlig till att den positiva paverkan pa marginalen som SEK upplevde under 2009 beroende pa fordelaktig
uppléaning i USD relativt EUR har avtagit under 2010.

Genomsnittlig volym av skuldfinansierade tillgdngar uppgick till Skr 315,2 miljarder (313,4), en 6kning med 0,6
procent. Den genomsnittliga volymen i kreditportféljen 6kade jamfort med samma period foregaende ar till foljd
av en mycket stor efterfragan pa krediter under helaret 2009. Den genomsnittliga volymen i likviditetsportfoljen
minskade samtidigt jamfort med samma period foregéende ar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr -101,1 miljoner (718,9). Foregaende ars resultat
inkluderade orealiserade vinster pa Skr 412,6 miljoner vid omvéardering av finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde. Motsvarande post i ar bestod av en orealiserad forlust uppgéende till Skr 76,9 miljoner.
Foregaende ars stora vardedkning var relaterat till aterhamtningen fran finanskrisen som hade minskat

Delarsrapport januari — september 2010



Sida 7 av 30

marknadsvardena 2008. Darut6ver noterades i ar lagre vinster fran &terkop av egna emitterade obligationer samt
en realiserad forlust vid avveckling av vardepappersinnehav i likviditetsportfoljen. Aktiviteten i terkop av egna
obligationer var mérkbart stor under forsta kvartalet foregaende &r vilket var drivet av investerarnas behov av
ytterligare likvida medel under den pagéende finanskrisen och SEK:s ambition att stédja prissattning av egen
skuld i kristider. Aktiviteten har sedan dess atergatt till mer normala nivaer. Avveckling av vardepappersinnehav
gjordes for att eliminera risken for framtida eventuella forluster med tanke pé det instabila ekonomiska laget i
vissa europeiska lander under andra kvartalet 2010.

Personalkostnader och dvriga kostnader

Personalkostnaderna uppgick till Skr 180,7 miljoner (201,9) och 6vriga kostnader uppgick till Skr 136,5
miljoner (108,2). | personalkostnader ingar ingen uppskattad kostnad for det generella incitamentsystemet.
Motsvarande kostnad foregaende ar uppgick till Skr 15,2 miljoner. Okningen i 6vriga kostnader &r
huvudsakligen relaterad till arbetet med att starka den interna kontrollen.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster for arets nio forsta manader 2010 var en nettoatervinning uppgaende till Skr 9,7 miljoner (-
256,8). Nedskrivningar av finansiella tillgangar har gjorts med Skr 118,9 miljoner (350,1). Under 2010 har
behovet av avsattningar for kreditforluster minskat jamfort med 2009 da hégre avsattningar gjordes,
huvudsakligen for forvantade forluster relaterade till Glitnir Bank, tvdA CDO:er med forsamrad rating samt en
generell reserv for kreditrisker (dér individuell motpart inte definierats). Under 2010 gjordes ytterligare
nedskrivningar avseende dessa CDO:er. Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar uppgick till Skr 128,0
miljoner (92,1) och ar till storsta delen hanforlig till att SEK:s fordran pa Glitnir Bank har avvecklats under
andra kvartalet 2010 till storre likvid &n forvantat samt till en aterforing av del av den generella reserven for
kreditrisker (dar individuell motpart inte definierats).

Tredje kvartalet 2010

Rorelseresultatet

For tredje kvartalet isolerat redovisar SEK ett rorelseresultat (IFRS) uppgéaende till Skr 456,7 miljoner. For
motsvarande kvartal foregaende &r uppgick rorelseresultatet (IFRS) till Skr 319,0 miljoner. Resultatokningen
berodde pa ett dkat rantenetto, en 6kning i nettoresultat av finansiella transaktioner samt minskade
kreditforluster, netto.

Rantenetto
Rantenettot for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 489,6 miljoner (445,3). Okningen berodde framst p&
Okande marginaler i nya affarer i kreditportféljen.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 56,4 miljoner (39,1).
Okningen berodde framst pa orealiserade véardedkningar pé tillgéngar och skulder redovisade till verkligt varde
men motverkades nagot av lagre vinster fran aterkop av egna emitterade obligationer.

Personalkostnader och dvriga kostnader

Personalkostnaderna for tredje kvartalet isolerat uppgick till Skr 54,4 miljoner (63,3) och ¢vriga kostnader
uppgick till Skr 32,1 miljoner (35,4). | personalkostnader ingar ingen uppskattad kostnad for det generella
incitamentsystemet. Motsvarande kostnad fér samma period foregéende &r uppgick till Skr 5,0 miljoner.

Kreditforluster, netto
Kreditforluster, netto, uppgick under tredje kvartalet till Skr 0,2 miljoner (-56,4).

Balansrakning
Totala tillgangar och likviditet
SEK:s totala tillgangar vid periodens slut uppgick till Skr 342,2 miljarder (12/2009: 371,6), vilket ar en

minskning med 7,9 procent jamfort med den 31 december 2009. Minskningen beror pa framst pa en starkt krona
mot framfor allt USD och Euro, vilken fordelar sig bade pa kreditportféljen och likviditetsportfoljen.
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Det sammanlagda beloppet av utestdende samt beviljad, annu ej utbetald utlaning uppgick till Skr 222,2
miljarder vid periodens slut (12/2009: 232,2), vilket motsvarade en minskning med 4,3 procent. Av det beloppet
utgjorde Skr 180,0 miljarder (12/2009: 185,9) utestdende krediter, en minskning med 3,2 procent. | beloppet
utestiende utlaning utgjorde krediter i S-systemet Skr 21,4 miljarder (12/2009: 14,3). Okningen i S-systemet
beror pa formanliga villkor for nya krediter samt god efterfragan for exportkrediter under perioden.

Den sammanlagda volymen av utestdende offerter uppgick vid periodens slut till Skr 67,7 miljarder (12/2009:
84,5), en minskning med 19,9 procent. Av volymen utestaende offerter avsag Skr 54,8 miljarder (12/2009: 77,5)
S-systemet. Minskningen i utestaende offertvolym berodde dels pa accepter under perioden, dels pa att
efterfragan pa exportkrediter fran SEK totalt har minskat bl. a pa grund av battre mojligheter for foretagen att fa
finansiering fran svenska och utlandska banker.

Det har inte skett nagon stérre forandring i sammansattningen av SEK:s totala kreditexponeringar sedan den 31
december 2009. Av den totala motpartsexponeringen per den 30 september 2010 var 40 procent (12/2009: 40)
mot stater och utldndska statliga exportkreditorgan; 42 procent (12/2009: 44) mot finansiella institut och
positioner i vardepapperiseringar; 12 procent (12/2009: 10) var mot foretag, och 6 procent (12/2009: 6) mot
kommuner. SEK:s exponering mot derivatmotparter &r vasentligt begransad i forhallande till beloppet av derivat
redovisade som tillgangar eftersom de flesta derivat ar reglerade under sakerhetsavtal. Se tabell Totala
exponeringar i not 11.

Vi forvéntar oss att SEK:s sakringsrelationer &r effektiva i avseende att motverka vardeforandringar i sékrad
risk. Bruttovardet pa vissa balansposter, framforallt derivat och emitterade (icke efterstallda) vardepapper, som
effektivt sakrar varandra, kréver komplexa beddmningar avseende den mest Iampliga véarderingstekniken,
antaganden och estimat. Om olika véarderingsmodeller eller antaganden skulle anvandas, eller om antaganden
forandras, skulle det kunna resultera i olika resultat avseende véarderingen. Om man bortser fran paverkan pé
vérderingen av SEK:s kreditspread pé egen skuld (vilken kan vara betydande), kommer sadana
vardeforandringar normalt att vara motverkande med liten paverkan pa nettotillgdngarna (se not 6 och7).

Skulder och eget kapital
Den sammanlagda volymen av upplanade medel och eget kapital dversteg pa alla l16ptider den sammanlagda
volymen av utestdende och avtalad utlaning. Saledes har alla utestdende ataganden tackning dver hela I6ptiden.

Véardeforandringar i dvrigt totaltresultat

Vardeforandringar som ej redovisas i resultatrdkningen utan via dvrigt totaltresultat uppgick till Skr 701,1
miljoner (1 163,5) efter skatt for de forsta nio manaderna 2010, varav Skr 685,4 miljoner (1 179,2) var hanforlig
till tillgdngar som kan séljas och Skr 15,7 miljoner (-15,7) var hanforlig till derivat i kassaflodesséakringar. |
vardeforandringen for tillgangar som kan séljas ingar vardeforandring av aktieinnehav i Swedbank med Skr
649,9 miljoner (1 137,9) efter skatt for perioden. For ytterligare information om aktieinnehavet i Swedbank se
not 10.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden, beréknad enligt Basel-1l, pelare 1 uppgick till 20,1 procent (12/2009: 19,8) fore
beaktandet av 6vergangsreglerna. Med beaktande av dvergangsreglerna uppgick kapitaltdckningsgraden till 19,4
procent (12/2009: 18,7), varav primarkapitalrelationen var 19,3 procent (12/2009: 17,9). SEK:s tidsbundna
forlagslan uppgaende till EUR 50 miljoner och med slutforfallodag 30 juni 2015 fortidslostes per den 30 juni
2010 till nominellt belopp i enlighet med lanevillkoren och i enlighet med sarskilt tillstand lamnat av
Finansinspektionen. Se vidare not 11.

Handelser efter balansdagen

Den 28 oktober 2010 har SEK salt hela sitt aktieinnehav i Swedbank AB. Innehavet, som uppgick till 38,3
miljoner aktier, har slts till ett antal svenska och utlandska institutioner. Aktierna motsvarar 3,3 procent av
Swedbanks totala aktiekapital. SEK, som har varit dgare till aktier i Swedbank sedan mars 2009, har tidigare
kommunicerat att man inte ar en langsiktig dgare utan har avsett att avveckla innehavet pa ett ansvarsfullt satt.
Aktierna har forvarvats till en kostnad av sammanlagt Skr 997,6 miljoner och har salts for sammanlagt Skr
3562,7 miljoner vilket resulterade i en vinst pa Skr 2 565,1 miljoner fore skatt. Det bokforda vardet pa aktierna
per 30 september 2010 uppgick till Skr 3 592,0 miljoner. Vinsten fran forsaljningen kommer darfor att realiseras
i rorelseresultatet efter balansdagen, dock med i huvudsak oférandrad effekt pa eget kapital. Vid sitt
sammantréade den 29 oktober 2010 har SEK:s styrelse beslutat att kalla till en extra bolagsstdmma i syfte att
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foresla en extra utdelning uppgaende till Skr 1 890,0 miljoner vilket motsvarar den realiserade vinsten fran
forséljningen efter skatt. Utdelningen maste godkannas av dgaren, den svenska staten. Varken forsaljningen av
aktierna eller den foreslagna utdelningen kommer att paverka kapitalbasen negativt jamfort med kapitalbasen
som rapporterats per den 30 september 2010. For ytterligare information om aktieinnehavet i Swedbank se Not
10.
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Jul-sep  Apr-jun  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Skrmn Not 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Ranteintakter 3357,9 3141,6 2904,6 9479,6 92918 13 306,4
Rantekostnader -28683  -2654,6  -24593 -8 088,2 -7756,3 -11312,1
Réntenetto 489,6 487,0 4453 13914 15355 19943
Provisionsintakter 6,3 2,2 8,0 159 23,0 26,2
Provisionskostnader -4.7 -6,1 -9,8 -16,8 -20,9 -26,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 56,4 -137,1 39,1 -101,1 718,9 1103,1
Rorelseintakter 547.,6 346,0 482,6 12894 2 256,5 3097,2
Personalkostnader -54.4 -63,2 -63,3 -180,7 -201,9 -312,2
Ovriga kostnader -32,1 -61,5 -35,4 -136,5 -108,2 -159,0
Avskrivningar av icke-finansiella tillgdngar -4.6 -25 -8,5 -10,2 -14.8 -11,1
Kreditforluster, netto 3 0,2 17,0 -56,4 9,7 -256,8 -246,3
Rorelseresultat 456,7 235,8 319,0 971,7 1674,8 2 368,6
Skatt pa periodens resultat 4 -122,1 -64,2 -85,3 -261,8 -444.7 -641,3
Periodens resultat (efter skatt) 334,6 171,6 2337 709,9 1230,1 17273
Rapporter over koncernens
Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Skrmn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen (efter skatt) 3346 171,6 2337 709,9 1230,1 17273
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgdngar som kan séljas 836,7 -17,1 922,1 930,1 1600,0 17845
Derivat i kassaflédessakringar -30,8 10,3 -19,8 21,3 -21,3 25,0
Skatt pa 6vrigt totalresultat -212,0 1,7 -237,3 -250,3 -415,2 -475,9
Summa dvrigt totalresultat 593,9 -5,1 665,0 701,1 11635 1333,6
Summa totalresultat 9285 166,5 898,7 14110 2393,6 3060,9
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Koncernens balansrakningar

Skrmn Not 30 september 2010 31 december 2009
Tillgdngar
Kassa 0,0 0,0
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 56 955,0 117174
Andra rantebarande véardepapper an utlaning 5,6 108 264,7 123 378,6
Utlaning dokumenterad som vardepapper 56 76 806,8 87499,1
Utlaning till kreditinstitut 3,56 293185 41179,7
Utlaning till allmanheten 3,56 83931,0 75890,1
Derivat 6,7 32673,6 22 654,1
Aktier och andelar 6 3592,0 27101
Materiella och immateriella tillgangar 1249 130,7
Ovriga tillgangar 32944 19629
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3234,0 4 465,3
Summa tillgangar 3421949 371588,0
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 6 72579 40499
Upplaning fran allmdnheten 6 19,6 0,0
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 6 2844915 320 745,3
Derivat 6,7 26 788,2 22 567,3
Ovriga skulder 1847,6 2536,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3105,8 39137
Uppskjuten skatteskuld 13610 11238
Avséttningar 41,8 53,5
Efterstéllda skulder 6 29333 31428
Summa skulder 327 846,7 3581328
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reserver 2065,9 1364,8
Balanserad vinst 75824 63731
Periodens resultat 709,9 17273
Summa eget kapital 14 348,2 13 455,2
Summa skulder och eget kapital 3421949 371588,0
Stéllda panter m.m.
Stéllda panter Inga Inga
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper

Foremal for utlaning 315,8 236,1
Ansvarsforbindelser och eventualtillgangar 10 57 58
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 10 422322 46 331,1
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Rapporter over forandring |
koncernens eget kapital |
sammandrag

Koncernen Totalt eget kapital| Aktiekapital ® Reserer Balanserad vinst Arets resultat
Sékrings- Verkligt

Skrmn reserv vardereserv

Ingéende balans 2009-01-01 1039%4,3 3990,0 161,5 -130,3 63731

Totalresultat jan-sep 2009 23936 -15,7 1179,2 1230,1

Utgéende balans 2009-09-30 127879 3990,0 1458 10489 63731 1230,1

Ingdende balans 2009-01-01 103%4,3 3990,0 161,5 -130,3 63731

Totalresultat jan-dec 2009 3060,9 18,5 1315,1 17273

Utgéende balans 2009-12-31 13 455,2 3990,0 180,0 11848 6373,1 1727,3

Ingaende balans 2010-01-01 13 455,2 3990,0 180,0 11848 81004

Totalresultat jan-sep 2010 14110 15,7 685,4 709,9

Aktieutdelning -518,0 -518,0

Utgéende balans 2010-09-30 14 348,2 3990,0 195,7 1870,2 75824 709,9

O Till och med den 29 april 2010 var fordelningen 2 579 394 A-aktier och 1 410 606 B-aktier till ett kvotvérde av Skr 1 000 per aktie. Vid
arsstamman den 29 april 2010 &ndrades bolagsordningen sa att uppdelningen av bolagets aktier i A-aktier och B-aktier har avskaffats per den
29 april 2010. Finansinspektionen godkéande forandringen i augusti 2010.

Staten har utfirdat en garanti (under vilken SEK kan dra kapital) uppgaende till Skr 600 miljoner totalt till
forman for SEK. SEK har ratt att dra kapital under garantin om SEK bedomer det vara erforderligt for att kunna
fullgdra sina forbindelser.

Koncernens kassaflodesanalys |
sammandrag

Jan -sep Jan - sep Jan - dec
Skrmn 2010 2009 2009
Kassaflode fran Iopande verksamhet 10 866,83 -299454 -37332,8
Kassaflode fran investeringsverksamhet -44 -99,9 -3,2
Kassaflode fran finansieringsverksamhet ) -24.182,8 30618,6 31192,7
Periodens kassaflode -13 320,4 573,3 -6 143,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 17636,5 237711 237711
Periodens kassafléde -133204 5733 -6 143,3
Valutakurseffekter i likvida medel -4,9 11,2 8,7
Likvida medel vid periodens slut ) 43112 243556 17 636,5

) Varav aktieutdelning Skr -518,0 miljoner (0,0).

@ Likvida medel avser i detta sammanhang kassa, banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar dar beloppet &r ként i férvag och dar
tiden till forfall ej Gverstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Enligt not 5 uppgar depositioner och likvida medel i koncernen till Skr
8 313,6 miljoner (24 355,6) varav Skr 4 002,4 miljoner (2 215,7) avser langre 16ptid an tre manader. Likvida medel ingr i balansrakningen i
posten Utlaning till kreditinstitut.
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Alla belopp anges i miljoner svenska kronor om inte annat anges. Alla uppgifter avser koncernen om inte annat
anges.

Not 1. Tillampade redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar
av dessa standarder som antagits av EU. Darutdver tillampas de tillagg som foljer av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Vidare tillampas Radet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 1.3 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

For moderforetaget har delarsrapporten upprittats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) (ARKL), RFR 2.3 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25). Det innebar att IFRS-regelverk tillampats sé langt det varit méjligt inom ramen fér ARKL. ARKL
inkluderar bland annat begransningar pa grund av bestammelser om samband mellan redovisning och
beskattning i moderbolaget. Moderftretagets resultat och balansomslutning utgér mer an 95 procent av
koncernens varfor information i koncernens noter i stor utstrackning aterspeglar forhallandena i moderbolaget.

Fran och med 2010 har tva regelverksforandringar som kan ha en vésentlig paverkan pa de finansiella
rapporterna tratt i kraft. Forandringarna i IFRS 3 Roérelseforvarv innebér en fordndring av hur forvérv redovisas
bland annat vad avser transaktionskostnader, eventuella villkorade képeskillingar och successiva forvérv.
Standarden galler framatriktat och koncernen tillampar den frén och med 2010 for eventuella nya forvarv.
Utbver detta har andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter gjorts som innebéar
nya principer for hur sddana dgarforandringar i dotterforetag redovisas. Andringarna har ej paverkat koncernens
finansiella rapporter.

I 6vrigt &r koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och presentation i allt

vasentligt oforandrade jamfort med arsredovisningen 2009. Delarsrapporten omfattar inte alla de upplysningar
som kravs i arsredovisningen och bor lasas tillsammans med bolagets arsredovisning per den 31 december 2009.

Delarsrapport januari — september 2010



Sida 14 av 30

Not 2. Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jul-sep  Apr-jun  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Skrmn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoresultat av finansiella transaktioner var relaterat till:
Valutakursforandringar pa alla tillgangar och skulder exklusive

verkligt varde-vérderade tillgangar och skulder -0,1 -0,8 8,2 14 30,7 315
Realiserat resultat av avvecklade tillgadngar och skuldinlosen 40,8 -83,2 56,1 -25,6 275,6 302,3
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner,

fore vissavardeforandringar 40,7 -84,0 64,3 -24,2 306,3 333,8

Vardeforandringar pa finansiella tillgangar, finansiella skulder
och relaterade derivat 15,7 -53,1 -25,2 -76,9 412,6 769,3
Summa nettoresultat avfinansiella transaktioner 56,4 -137,1 39,1 -101,1 7189 11031

Not 3. Nedskrivningar och oreglerade fordringar

Jul-sep  Apr-jun  Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Jan-dec

Skr mn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Nedskrivning av finansiella tillgangar 2% 25 91,2 -65,5 -118,9 3501 -436,0
Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar %) 2,6 108,1 9,0 1280 92,1 153,0
Netto nedskrivningar och aterforingar 0,1 16,9 -56,5 9,1 -258,0  -283,0
Atervunna kreditforluster 0,1 0,1 0,1 0,6 1,2 36,7
Kreditforluster, netto 0,2 17,0 -56,4 9,7 -256,8  -246,3

Forandring i reservering avfinansiella tillgangar:

Ingdende balans -559,3 -947,8 -1200,3 -939,9 -10285 -10285
Forsaljning av tidigare nedskrivna tillgangar ¢ - 3716 75 3716 37,3 3716
Netto nedskrivningar och aterforingar 0,1 16,9 -56,5 9,1 -258,0 -283,0
Utgéende balans -559,2 -559,3 -1249,3 -559,2 -1249,2 -939,9

@ Inga nedskrivningar har skett avseende en exponering mot Glitnir Bank under de forsta nio ménaderna 2010 (63,8). Totala nedskrivningar
avseende Glitnir Bank uppgick till Skr 459,0 miljoner per den 31 december 2009. Exponeringen avvecklades andra kvartalet 2010 vilket
medforde en aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar pa Skr 87,4 miljoner.

@ varav nedskrivning har skett med Skr 119,4 miljoner (143,5) for perioden januari-september 2010, totalt Skr 472,3 miljoner (12/2009:
352,9), avseende tvd CDO:er. Tillgangarna har ett bokfort varde uppgaende till Skr 634,0 miljoner fore nedskrivning (12/2009: 683,5). SEK
har tva tillgdngar i form av CDO:er (trancher med framsta ratt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska sub-primemarknaden.
Dessa har fatt en mycket kraftigt sankt rating under 2008 och 2009. P4 basis av nu kand information bedémer bolaget att tillgangarna inte
kommer att generera betalningsfléden som tacker bolagets fordran.

@ For avsattning utan identifierad motpart har en nettouppldsning skett med Skr 35,0 miljoner (avsattning 80,0) under perioden januari-
september 2010. Detta innebér att reserven for befarade kreditforluster pa krediter utan identifierad motpart uppgar till totalt Skr 50,0
miljoner (12/2009: 85,0). Avsattningen avser forsamring i kreditkvalitet for tillgangar som inte omfattas av individuella reserver.

@ Beloppen for 2009 avser huvudsakligen Venantius medan beloppen for 2010 huvudsakligen avser aterforing av SEK:s nedskrivning péa
Glitnir Bank i samband med avveckling samt aterféring av SEK:s avséttning utan identifierad motpart.

® Beloppen for 2009 avser forsaljning av nedskrivna tillgangar i Venantius medan beloppen for 2010 avser avveckling av SEK:s fordran pa

Glitnir Bank.

Oreglerade fordringar
Bolaget redovisar fordringar pa vilka kapital eller ranta ar obetalda sedan mer an 90 dagar som oreglerade
krediter. Oreglerad fordran &r nedskriven till det belopp varmed fordran véntas inflyta.
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31 december 2009

Oségkra och oreglerade fordringar:

Oreglerade fordringar:
Aggregerat oreglerat belopp av kapital och rénta

forfallet sedan mer &n 90 dagar 0,2
Aggregerat oreglerat belopp somar férfallet
sedan mindre &n 90 dagar pa sadana krediter 0,0
Ej forfallet kapitalbelopp pa krediter somtill
nagon del &r oreglerade 435

00

0,0

00

Av aggregerat oreglerat belopp av kapital och rénta ar Skr 0,2 miljoner (12/2009: 0,0) forfallna fér mer &n tre
men mindre an sex manader sedan samt Skr 0,0 miljoner (12/2009: 0,0) forfallna for mer &n sex men mindre &n

nio manader sedan.

Not 4. Skatt pa periodens resultat

Redovisad skatt omfattar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt inkluderar skatteeffekter for
skillnaden mellan redovisade varden och skattemassiga véarden pa tillgangar och skulder inklusive obeskattade

reserver (temporéra skillnader).

Not 5. Utlaning och likviditet

Utlaning dokumenterad som vardepapper utgor enligt SEK:s uppfattning en del av SEK:s totala utlaning.
Daremot utgor inte depositioner samt likvida medel del av den totala utldningen dven om de ingér i posterna
utlaning till kreditinstitut och utléning till allmanheten. SEK:s totala utlning respektive totala likviditet berdknas

saledes enligt foljande:

Skrmn 30 september 2010 31 december 2009
Utlaning:

Utlaning dokumenterad som vardepapper 76 806,8 87499,1
Utlaning till kreditinstitut 293185 411797
Utlaning till allmanheten 83931,0 75890,1
Avgar:

Depositioner och likvida medel -8 313,6 -18 736,5
Total utlaning 181 742,7 1858324
Likviditet:

Statsskuldférbindelser/statsobligationer 955,0 117174
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 108 264,7 123 378,6
Depositioner och likvida medel 8 313,6 18 736,5
Total likviditet 117 533,3 153832,5
Summa rantebarande tillgangar 299 276,0 339664,9
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Not 6. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgéngar fordelade pa redovisnings-

kategorier: 30 september 2010
Summa Tillgangar virderade till verkligt Derivati Tillgangar som Léne- och
Vvirde via resultatrakningen sékringsredovisning kan séljas kundfordringar ©
Innehas for Identifierad vid
handel forsta redovisn.
Derivat for (VVO)
ekonomisk
Skemn sakring®
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 955,0 955,0
Andra rdntebarande véardepapper an utldning 108 264,7 5904,3 64288 959316
Utlaning dokumenterad som vardepapper 76 806,8 24535 743533
Utlaning till kreditinstitut 293185 293185
Utlaning till allmanheten 83931,0 83931,0
Derivatinstrument 32673,6 18714,7 13958,9
Aktier och andelar ® 35920 35920
Summa finansiella tillgangar 3355416 187147 83578 13958,9 10020,8 284 4894
Finansiella skulder férdelade pa redovisnings-
kategorier: 30 september 2010
Summa Skulder véarderade till verkligt vérde via Derivat i Owriga finansiella
resultatrékningen sdkringsredovisning skulder @
Innehas for handel Identifierad vid forsta
Derivat for redovisn. (VVO)
Skr mn ekonomisk sakring®
Skulder till kreditinstitut 72579 72579
Upplaning fran allménheten 19,6 19,6
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 2844915 163 019,2 121 472,3
Derivatinstrument 26 788,2 242158 25724
Efterstallda skulder 29333 29333
Summa finansiella skulder 3214905 242158 163019,2 25724 131683,1
Finansiella tillgangar fordelade p& redovisnings-
kategorier: 31 december 2009
Summa Tillgangar virderade till verkligt Derivat i Tillgangar som L&ne- och
vdrde via resultatrakningen sékringsredovisning kan séljas kundfordringar ©
Innehas for Identifierad vid
handel forsta redovisn.
Derivat for (VVO)
ekonomisk
Skr mn sakring”
Statsskuldférbindelser/Statsobligationer 117174 117174
Andra rdntebérande vérdepapper an utlaning 123378,6 73993 32119 1127674
Utlaning dokumenterad som vardepapper 87499,1 26374 84861,7
Utlaning till kreditinstitut 41179,7 41179,7
Utlaning till allmanheten 75890,1 75890,1
Derivatinstrument 226541 15379,1 72750
Aktier och andelar ©) 27101 27101
Summa finansiella tillgangar 365029,1 153791 10036,7 72750 59220 326 416,3
Finansiella skulder fordelade p redovisnings-
kategorier: 31 december 2009
Summa Skulder varderade till verkligt varde via Derivat i Ovrigafinansiella
resultatrékningen sékringsredovisn skulder ®
Innehas for handel ldentifierad vid forsta
Derivat for redovisn. (VVO)
Skr mn ekonomisk sékring®
Skulder till kreditinstitut 40499 4049,9
Upplaning fran allmanheten 0,0
Emitterade (icke efterstallda) vardepapper 320 745,3 140 756,2 179989,1
Derivatinstrument 22567,3 19984,1 2583,2
Efterstéllda skulder 31428 31428
Summa finansiella skulder 350 505,3 19984,1 140 756,2 25832 1871818
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®Av I8ne- och kundfordringar &r cirka 11 procent foremal for verkligt vardesakring och 4 procent foremal for kassaflodessakring.
@Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under IAS 39.

© Avser aktieinnehav i Swedbank AB. Fér yiterligare information, se not 10.

@ Av dvriga finansiella skulder &r cirka 88 procent foremal for verkligt vardesakring.

® Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under 1AS 39.

® Av 1ane- och kundfordringar r cirka 11 procent foremal for verkligt vardesakring och 4 procent foremal for kassaflodessakring.
() Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under 1AS 39.

® Av dvriga finansiella skulder ar cirka 80 procent féremal for verkligt vardesakring.

© Derivat som utgér sakringsinstrument i ekonomisk sakring, klassificeras som innehav for handel under 1AS 39.

For perioden 1 januari till 30 september 2010 har férandringar i de finansiella skuldernas verkliga vérde som
harror fran kreditrisk paverkat resultatet negativt med Skr 30,7 miljoner (21,1) och forandringar i derivatens
verkliga véarde som harror fran kreditrisk har paverkat resultatet negativt med Skr 2,2 miljoner (-31,6).

Under niomanadersperioden har amortering av langfristig upplaning skett med cirka Skr 112,9 miljarder (144,8)
och aterkop av skuldforbindelser har uppgétt till cirka Skr 7,5 miljarder (8,6).

Omklassificering

Per 1 juli 2008 respektive 1 oktober 2008 omklassificerade SEK tillgangar till kategorin lane- och
kundfordringar fran kategorierna tillgangar som innehas for handel och tillgdngar som kan séljas. Detta eftersom
dessa tillgangar hade blivit illikvida under de extraordindra marknadsforutsattningarna som radde under andra
halvéret 2008 pa grund av den finansiella kris som da radde och med hansyn till att bolaget bedomde att de hade
formagan att halla tillgangarna till forfall. Det forelag inte nagot nedskrivningsbehov for tillgdngarna som
innehas for handel eller i kategorin tillgangar som kan saljas. De omklassificerade tillgangarna utgors av
rantebérande fastforrantade obligationer. Vid omklassificeringen uppgick de forvantande kassaflddena pa de
omklassificerade tillgangarna till kontraktsenliga belopp, vilket inkluderar ranta samt nominellt belopp.

Omkilassificering har gjorts av tillgangar som innehas for handel tidigare redovisade till verkligt vérde till
kategorin lane- och kundfordringar. Omklassificeringen skedde per 1 oktober 2008 med retroaktiv verkan den 1
juli 2008. Omklassificeringen har paverkat resultatet for perioden 1 januari till 30 september 2010 med en
utebliven negativ resultateffekt pa Skr 15,2 miljoner, motsvarande period 2009 har den paverkat resultatet med
en utebliven positiv resultateffekt pa Skr 157,7 miljoner. For perioden 1 januari till 31 december 2009 har
omklassificeringen paverkat resultatet med en utebliven positiv resultateffekt p& Skr 142,0 miljoner. Av totala
ranteintakter for perioden 1 januari och 30 september 2010 harror Skr 54,9 miljoner fran de omklassificerade
tillgdngarna, motsvarande period 2009 harror Skr 128,9 miljoner fran dessa. Av totala ranteintakter for perioden
1 januari till 31 december 2009 harror Skr 152,6 miljoner fran de omklassificerade tillgangarna. Den viktade
effektivrantan for de hér tillgangarna uppgar till 1,7 procent.

Skrmn 30 september 2010 31 december 2009
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt vérde Bokfortvarde  Verkligt varde Bokfortvarde  Verkligt vérde
Andra rantebarande vardepapper 4n utléning 34938 3517,7 34974 48845 48794
Skrmn 31 december 2009 31 december 2008
Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt vérde Bokfortvarde  Verkligt varde Bokfortvarde  Verkligt vérde
Andra rantebarande vardepapper 4n utléning 48521 48845 4879,4 76123 7 465,2

Omkilassificering har gjorts av tillgangar tidigare redovisade i kategorin tillgdngar som kan séljas till kategorin
1ane- och kundfordringar. OmKklassificeringen skedde per 1 oktober 2008. Omklassificeringen har paverkat
vardeforandringar i 6vrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt for perioden 1 januari till 30 september
2010 med Skr 21,9 miljoner, under motsvarande period 2009 har omklassificeringen paverkat vardeforandringar
i Gvrigt totalresultat med en utebliven positiv effekt p& Skr 394,1 miljoner. Under perioden 1 januari till 31
december 2009 har omklassificeringen paverkat vardeforandringar i 6vrigt totalresultat med en utebliven positiv
effekt pa Skr 360,2 miljoner. Av totala ranteintakter for perioden 1 januari till 30 september 2010 harrér Skr 98,7
miljoner fran de omklassificerade tillgdngarna, motsvarande period 2009 harrér Skr 205,5 miljoner fran dessa.
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Av totala ranteintakter for perioden 1 januari till 31 december 2009 hérror Skr 247,7 miljoner fran de
omklassificerade tillgdngarna. Den viktade effektivrantan for de har tillgangarna uppgar till 1,6 procent.

Skrmn 30 september 2010 31 december 2009

Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde Bokfortvarde  Verkligt varde Bokfortvarde  Verkligt varde
Andra rantebarande vardepapper an utlaning 44171 44408 44199 6257,9 6214,2
Utlaning dokumenterad som vardepapper 17404 1824,2 18244 4167,3 4168,4
Summa 61575 6 265,0 62443 10425,2 10 382,6
Skrmn 31 december 2009 31 december 2008

Omklassificerade finansiella tillgangar: Nominellt varde Bokfortvarde  Verkligt varde Bokfortvarde  Verkligt varde
Andra rantebirande vardepapper dn utlaning 6216,3 6257,9 6214,2 8339,8 8004,5
Utldning dokumenterad som virdepapper 4089,4 41673 41684 48524 47849
Summa 10 305,7 10425,2 10382,6 13192,2 12789,4

Not 7. Derivatinstrument

Derivatinstrument fordelade pa kategorier:

30 september 2010 31 december 2009
Tillgdngar ~ Skulder Tillgdngar  Skulder
Verkligt  Verkligt Nominellt Verkligt  Verkligt Nominellt
Skrmn varde varde varde \varde Varde varde
Valutarelaterade kontrakt 62134 8907,6 1491636 5284,3 4601,1 1987788
Rénterelaterade kontrakt 20 965,3 8942,7 245068,2 128335 87846 256 756,6
Aktierelaterade kontrakt 47353 7551,6 80300,8 3562,9 73257 58 747,1
Kontrakt rel. till rAvaror, kreditrisk mm 759,6 1386,3 19569,9 9734 18559 19425,7
Summa derivatinstrument 326736 26788,2 4941025 22654,1 22567,3 5337082

Inom ramarna for SEK:s policy med avseende pa motparts-, rante-, valuta och évriga risker anvander sig SEK
av, och &r SEK part i, olika slag av derivatinstrument, huvudsakligen rénte- och valutakursrelaterade avtal
(swappar med mera). Dessa instrument redovisas till verkligt vérde i balansrakningen baserat pa vardet per
kontrakt.

SEK anvinder swapavtal framst for att sikra riskexponering hanforlig till finansiella tillgdngar och skulder. SEK
ingar swapavtal endast under ISDA ramavtal och alla swapavtal & med finansiella institutioner som motparter.
Motpartsrisker hanteras med hjalp av sa kallad ISDA Credit Support Annex. Swappar ar varderade till verkligt
varde med hjalp av noterade marknadspriser i man av tillgang. Om marknadspriser inte ar tillgangliga anvands
vérderingsmodeller. SEK anvénder modeller for att justera nettoexponeringens verkliga varde for forandringar i
motpartens kreditkvalitet. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och héarledda
marknadsparametrar.

SEK emitterar virdepapper pd manga finansiella marknader. En stor del av dessa &r hybridinstrument med
inb&ddade derivat. SEK:s policy ar att sakra risker i dessa instrument genom att anvanda swappar med
motsvarande strukturer for att fa effektiva ekonomiska sakringar. Sadana hybridinstrument klassificeras som
finansiella skulder varderade till verkligt varde. Eftersom det inte finns nagra noterade marknadspriser for denna
grupp av transaktioner anvands internt etablerade varderingsmodeller, externt etablerade vérderingsmodeller
eller priser som tillhandahélls av externa parter och maklare av sddana vardepapper for att faststalla verkligt
vérde. Den modell som anvands for ett hybridinstrument &r densamma som anvénds for den strukturerade swap
som sakrar det, med undantag for de justeringar som gors med hansyn till motpartens eller egen kreditrisk. Med
undantag for effekter fran forandring i vardering av motpartens eller SEK:s egen kreditrisk, motsvarar saledes en
foréandring av verkligt vérde i hybridinstrumentet en lika stor men motriktad forandring av verkligt véarde for den
strukturerade swap som sékrar hybridinstrumentet. Aven om SEK:s rating inte har &ndrats under ret har
utvecklingen pé de finansiella marknaderna i viss man paverkat de nivéer till vilka SEK kan emittera
vardepapper. Denna forandring, vilken &r olika stor pa olika marknader, &r inkluderad i berakningen av verkligt
varde for emitterade vardepapper. De modeller som anvands omfattar bade direkt observerbara och harledda
marknadsparametrar.
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Nominellt varde pa derivatinstrument representerar inte reella exponeringar. | de fall da ett sakerhetsavtal har
ingatts med motparten, representerar troskelbeloppet under sikerhetsavtalet reell exponering. | de fall da inget
sakerhetsavtal har ingatts med motparten representerar positivt verkligt varde reell exponering. | nastan samtliga
fall har SEK ingatt sikerhetsavtal med motparten. Se tabellen Totala exponeringar i Not 11 for belopp som avser
riskexponeringar relaterat till derivatinstrument.

Vissa finansiella garantiavtal ar derivat och &r foljaktligen klassificerade som finansiella tillgangar eller skulder
vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen, medan andra &r klassificerade som finansiella garantier och
darfor redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Per den 30 september 2010 var det totala nominella beloppet
for sadana garantier Skr 20 463,1 miljoner (12/2009: 25 225,6).

Not 8. S-systemet

SEK har genom ett sarskilt avtal med staten sarskilda villkor for kreditgivningen i S-systemet. Se not 1(c) i 2009
ars arsredovisning. S-systemets ersattning till SEK i enlighet med avtalet med staten, Skr 34,2 miljoner (19,3),
redovisas som en del av rorelseintakter i resultatrakningen fér SEK. SEK:s balansrékning inkluderar S-systemets
tillgangar och skulder.

CIRR-krediterna (Commercial Interest Reference Rate) representerar ett av de tva kreditslagen i S-systemet,
varav den andra &r bistandskrediter. Resultatet i S-systemet for forsta tre kvartalen 2010 uppgar till Skr -82,1
miljoner (-22,2) varav resultatet for CIRR-krediterna utgdr Skr -52,7 miljoner (6,2).

Resultatrékningar for S-systemet Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan- dec
Skrmn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Réanteintakter 183,0 167,3 120,7 4944 364,9 493,6
Rantekostnader -175,7 -177,8 -132,7 -543,5 -370,3 -507,2
Réntenetto 7.3 -10,5 -12,0 -49,1 5,4 -13,6
Erséttning till SEK -12,6 -12,0 -6,5 -34,2 -19,3 -27,3
Valutakurseffekter 44 -3,2 1,2 1,2 2,5 -2,3
Ersattning till(-)/fran(+) staten 0,9 25,7 17,3 82,1 22,2 432
Nettoresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Balansrakningar for S-systemet
(inkluderat i SEK: s balansrékningar)

Skrmn 30 september 2010 31 december 2009
Utlaning 213759 14 356,2
Derivat 0,4 2325
Ovriga tillgdngar 22325 581,3
Summa tillgangar 23608,8 15170,0
Skulder 21631,2 14627,9
Derivat 1977,6 542,1
Eget kapital - -
Summa skulder och eget kapital 23 608,8 15170,0
Ataganden

Avtalade, ej utbetalda krediter 219689 26 386,2

Not 9. Segmentrapportering

SEK har enligt definitionen i IFRS 8 féljande tre rorelsesegment: kreditgivning, radgivning och formedling av
vardepapper. Radgivning och formedling av vardepapper ar likartade med avseende pa risker och méjligheter.
Redovisade intékter for andra segment &n kreditgivning understiger 1 procent av de totala intakterna, redovisat
rorelseresultat understiger 1 procent av det sammanlagda rérelseresultatet och tillgdngarna understiger 1 procent
av de totala tillgdngarna varfor dessa segment ej redovisas separat. Foretagsledningen foljer huvudsakligen
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resultatmattet justerat rorelseresultat (karnresultat) vid sin uppfoljning. Justerat rorelseresultat &r rorelseresultatet
exklusive vissa effekter av marknadsvarderingar i enlighet med IFRS.

Kreditgivning inkluderar foljande produkter och tjénster; utlaning, exportfinansiering och strukturerade
finansieringsprojekt. Radgivning inkluderar foljande produkter och tjanster; oberoende konsulttjanster.
Férmedling av vardepapper inkluderar féljande produkter; kapitalmarknadsprodukter utstéllda av tredje part och
salda av SEK till andra tredje parts investerare.

Intakter Jul - sep2010

Externa Interna Summa
Rénte- Rénte- Rénte- provisions- provisions- provisions-
Skr mn intdkter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 33579 -2872,0 485,9 01 0,0 0,1
Ovriga segment 0,0 0,0 0,0 6,2 0,9 7.1
Elimineringar — 37 37 — 09 0,9
Summa 33579 -2868,3 489,6 6,3 0,0 6,3
Intakter Apr-jun 2010
Externa Interna Summa
Rante- Rénte- Rante- provisions- provisions- provisions-
Skr mn intdkter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 31415 -2658,1 4834 0,0 0,0 0,0
Ovriga segment ® 0,1 0,0 0,1 22 48 70
Elimineringar — 35 35 - 48 48
Summa 31416 -2 654,6 487,0 22 0,0 22
Intékter Jul -sep 2009
Externa Interna Summa
Rante- Rénte- Rante- provisions- provisions- provisions-
Skr mn intdkter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 2904,6 -2 464,6 440,0 03 0,0 03
Ovriga segment ® 0,0 0,0 0,0 77 53 13,0
Elimineringar - 5,3 53 - 53 53
Summa 2904,6 -2 459,3 4453 8,0 0,0 8,0
Intékter Jan-sep2010
Externa Interna Summa
Rante- Rénte- Rante- provisions- provisions- provisions-
Skrmn intdkter  kostnader netto intékter intakter intékter
Kreditgivning 94795 -8099,8 1379,7 0,2 0,0 0,2
Ovriga segment 01 0,0 0,1 157 79 236
Elimineringar - 11,6 11,6 - 79 79
Summa 9479,6 -8 088,2 13914 15,9 0,0 159
Intékter Jan-sep 2009
Externa Interna Summa
Rante- Rénte- Rante- provisions- provisions- provisions-
Skrmn intakter  kostnader netto intakter intakter intakter
Kreditgivning 9291,6 -7761,6 1530,0 09 0,0 09
Ovriga segment @ 0.2 00 02 21 298 51,9
Elimineringar © - 53 53 - 298 29,8
Summa 92918 -7756,3 15355 23,0 0,0 23,0
Intdkter Jan-dec 2009
Externa Interna Summa
Rénte- Rénte- Rénte- provisions- provisions- provisions-
Skr mn intdkter  kostnader netto intakter intdkter intakter
Kreditgivning 13306,1 -11319,8 1986,3 10 0,0 1,0
Ovriga segment © 03 0.0 03 25,2 465 717
Elimineringar © - 77 7,7 - -46,5 -46,5
Summa 133064  -11312,1 19943 26,2 0,0 26,2
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Jul -sep Apr-jun  Jul-sep Jan-sep Jan - sep Jan - dec
Rorelseresultat 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Skrmn
Kreditgivning 4394 289,9 3423 10449 123838 1564,7
Ovriga segment 1,6 -1,0 19 3,7 23,4 34,6
Justerat rérelseresultat (karnresultat) @ 4410 2889 3442 10486 12622 15993
Vardeférandringar IFRS 15,7 -53,1 -25,2 -76,9 412,6 769,3
Rorelseresultat @ 456,7 2358 319,0 971,7 16748 2368,6
Tillgéngar 30 september 2010 31 december 2009
Skr mn
Kreditgivning 341814,0 370076,8
Ovriga segment @ 380,9 1511,2
Elimineringar - -
Summa 3421949 371588,0

@ Gvriga segment innefattar segmenten Radgivning och Férmedling av vérdepapper.
@ Exklusive orealiserade marknadsvardeforandringar enligt IAS 39.
@ Eliminering avseende intern férsaljning mellan segment.

@ Inklusive orealiserad marknadsvardeférandringar enligt 1AS 39.

Not 10. Ansvarsforbindelser, &taganden och eventualtillgangar

Ansvarsforbindelser och &taganden upplyses om i anslutning till balansrakningen per den 30 september 2010.
Ansvarsforbindelser utgors av en férbindelse relaterad till tidigare kreditgivning i Venantius AB. Ataganden
utgor avtalade, ej utbetalda krediter, vilka ar accepterade men &nnu ej utbetalda. Av den totala summan avtalade,
ej uthetalda krediter pa Skr 42 232,2 miljoner (12/2009: 46 331,1) bestar Skr 21 968,9 miljoner (12/2009: 26
386,2) av avtalade, ej utbetalda krediter i S-systemet. Sadana ataganden i S-systemet kan inkludera optioner
avseende fast ranta. Eventuella kostnader till foljd av sadana optioner ersitts av staten enligt avtal med staten (se
not 8).

Med anledning av att Lehman Brothers Holding Inc. (moderbolaget i Lehman Brothers-koncernen), den 15
september 2008 ansokte om konkursskydd, har SEK ersatt storre delen av de derivatkontrakt SEK per samma
dag hade utestdende med tre olika dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen. | enlighet med villkoren i
orginalavtalet (generellt i form av ISDA Master Agreements) har SEK dven upprattat avrdkningar, Calculation
Statements, i forhallande till de tre dotterbolagen inom Lehman Brothers-koncernen. Avrikningarna har
overldamnats till respektive motpart i bérjan av oktober 2008.

Majoriteten av de kontrakt SEK hade med Lehman Brothers dotterbolag var avsedda att sakra SEK:s
marknadsrisk. Sadana kontrakt har ersatts med nya kontrakt. SEK hade ingatt vissa kreditriskavtickande
kontrakt, kreditderivat med dotterbolag inom Lehman Brothers-koncernen. Dessa klassificerades som finansiella
garantier och redovisades darmed till upplupet anskaffningsvarde. De underliggande motparterna i de berorda
kreditderivaten har dock sadan kreditvardighet att de enligt SEK:s interna riktlinjer val kvalificerar att innehas
utan riskavtackning. SEK har inte ersatt dessa kreditderivat. De ovan namnda avrékningarna inkluderar
kalkylerade kostnader relaterade till att ersétta dessa finansiella garantier. SEK:s fordran mot Lehman Brothers-
koncernen vad géller dessa finansiella garantier uppgar till ungefar Skr 1,3 miljarder och har inte redovisats i
balansrakningen da det kravs att eventualtillgdngar maste forfalla till saker betalning innan de redovisas. Pa
grund av osékerheten i Lehman Brothers anstkan om konkursskydd och den forvantade langden pa
konkursprocessen har bedémningen gjorts att &terbetalning av krav avseende anspraken &r oséker.

I juni 2009 meddelade Lehman Brothers Finance SA (i likvidation, med PricewaterhouseCoopers som utsedd
likvidator) ("LBF") SEK att LBF krévde betalning for belopp som LBF hévdade var férfallna enligt en av de
ursprungliga ISDA Master Agreements, ("LBF-avtalet") plus ranta, avslaende SEK:s krav pa granséverskridande
kvittning mellan dotterbolagen, ranta och skadesténd, sdsom det aterspeglas i vissa avrakningsrapporter. SEK
avvisade LBF:s yrkande om betalning och Gvriga invandningar mot relevanta avrakningsrapporter. SEK haller
inte med LBF och avser att kraftfullt forsvara sin standpunkt.
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SEK har bedémt att pa grund av majlighet till avrakning, kommer foretaget inte att lida nagra betydande
forluster relaterade till konkursen i Lehman Brothers och har dirmed inte gjort ngra avsattningar for detta. Men
SEK:s kvittning och skadestandstalan har inte avgjorts, och ingen garanti kan ges for att SEK kommer att
kompenseras i sin helhet. Inte heller kan nagra garantier lamnas om resultatet av koncernens tvist med LBF. SEK
kommer att fortsatta att utvérdera situationen och avvakta resultatet av Leman Brothers Holdings Inc.
konkursforfarande.

I mars 2009 har SEK, i samband med reglering av en fordran mot Sparbanksstiftelsernas Forvaltnings AB
("SFAB?”), triffat ett avtal med SFAB, varigenom SEK Overtagit dganderétten till 25 520 000 aktier i Swedbank
AB representerande cirka 3,3 procent av Swedbanks totala aktiekapital och réster. Den 16 juni 2009 har SFAB
gentemot SEK ifragasatt avtalet och framstallt krav, som enligt SEK saknar grund och darfor har avvisats. SEK
har ocksa deltagit i nyemissionen av aktier i Swedbank AB och likvid for aktierna erhallna i nyemissionen om
Skr 497,6 miljoner har erlagts den 6 oktober 2009. SEK:s innehav i Swedbank AB kvarstar till 3,3 procent och
antalet aktier uppgar till 38 280 000 efter deltagandet i nyemissionen. Den 26 oktober 2009 har SFAB gentemot
SEK framstallt ytterligare krav, som avser hela vérdet av SEK:s innehav i Swedbank AB (38 280 000 aktier),
inklusive vérdeforandringar. Aktierna har ett anskaffningsvarde om Skr 997,6 miljoner och ett bokfort varde om
Skr 3 592,0 miljoner per den 30 september 2010, vilket ocksa motsvarar verkligt varde. Detta ytterligare krav
paverkar inte SEK:s tidigare slutsats att SFAB inte har ett giltigt ansprak. Den 11 november 2009 meddelade
SFAB att man pakallat skiljedomsforfarande. Den 1 mars 2010 har SFAB ingivit ett karomal i skiljemalet mot
SEK vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Den 5 mars 2010 har SFAB &ven ingivit en
stdmningsansdkan mot SEK i samma tvist till Stockholms tingsratt. SEK:s instéllning att SFAB:s krav ar
ogrundade kvarstar och ingen reservering har gjorts avseende nagon av de &tgarder SFAB gjort enligt ovan
beskrivning.

Not 11. Kapitaltackning och exponeringar

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden for den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen, berédknad enligt Basel 11, pelare 1,
uppgick per den 30 september 2010 till 20,1 procent (12/2009: 19,8) utan beaktande av 6vergangsreglerna (se
nedan). Med beaktande av 6vergangsreglerna uppgick per den 30 september 2010 kapitaltackningsgraden for
den finansiella foretagsgruppen SEK-koncernen till 19,4 procent (12/2009: 18,7), varav primdrkapitalrelationen
var 19,3 procent (12/2009: 17,9). Fér SEK minskar det legala formella kapitalkravet nér de numera forldngda
overgangsreglerna loper ut, da de nya kapitaltdackningsreglerna béttre speglar den laga risken i kreditportféljen.
Overgéngsreglerna galler till och med ar 2011.

For ytterligare information om kapitaltackning, risker samt Basel 11, se Riskavsnittet i SEK:s arsredovisning for
ar 2009. De risker som beskrivs i arsredovisningen for 2009 &r i allt vasentligt oférandrade.

Kapitalbas
Skr mn 30 september 2010 31 december 2009
Primért kapital (Tier-1) 12 428 12 556
Supplementrt kapital (Tier-2) ) 75 606
...Varav upper Tier-2 - 181
..Varav lower Tier-2 75 425
Total kapitalbas @ 12503 13162
Justerat Tier-1 kapital ® 13028 13156
Justerad total kapitalbas 13103 13762

) SEK:s tidsbundna forlagslan uppgéende till EUR 50 miljoner och med slutférfallodag 30 juni 2015 fortidslostes per den 30 juni 2010 till
nominellt belopp i enlighet med lanevillkoren och i enlighet med sarskilt medgivande dartill fran Finansinspektionen.

@ Total kapitalbas, netto efter avdragsposter, inklusive avdrag for forvantat férlustbelopp enligt IRK-berakning. Kapitalbasen inkluderar
nettoresultatet med avdrag for foreslagen och férvantad utdelning relaterad till perioden. Kapitalbasen har reducerats med bokfort varde pa
aktier i Swedbank AB (med Skr 3 592,0 miljoner per den 30 september 2010 och med Skr 2 710,0 miljoner den 31 december 2009) eftersom
vardet dverstiger 10 procent av den totala kapitalbasen.

© De justerade kapitaltackningsmétten ar beraknade med utgéngspunkt fran att SEK:s garantikapital, uppgaende till Skr 600 miljoner, &r
tillagt till primért kapital.
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Forvantade forlusters paverkan pa kapitalbasen

Forvantade forluster beraknas enligt lag och foreskrifter pa basis av information fran SEK:s interna
riskklassificeringssystem. De forvantade forlusterna utgors inte av verkliga, individuellt férutsedda forluster utan
utgor ett teoretiskt beraknat belopp. Bruttobeloppet av forvantade forluster utgor ett bruttoavdrag fran
kapitalbasen. Detta bruttoavdrag minskas med redovisningsmassiga nedskrivningar avseende exponeringar for
vilka férvantad forlust beraknas. Om redovisningsmassiga nedskrivningar éverskrider beloppet av forvantade
forluster ska overskjutande belopp laggas till kapitalbasen. Per den 30 september 2010 uppgick avdraget fran
kapitalbasen till Skr 82 miljoner. Beloppet dras fran primart kapital. Per den 31 december 2009 Gversteg
nedskrivningarna det teoretiskt berdknade beloppet av forvéntade forluster med Skr 181 miljoner. Det
overskjutande beloppet 6kade i sin helhet supplementért kapital.

Kapitalkrav enligt pelare 1

Skr mn 30 september 2010 31 december 2009
Riskvagt Kapital- Riskvagt Kapital-
belopp krav belopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 926 74 842 67
Kreditrisk enligt IRK-metoden 58 042 4643 62 349 4988
Valutarisk - - - -
Operativ risk 3137 251 3137 251
Summaenligt Basel 1l 62 105 4968 66 328 5306
Basel I-baserat tillaggskrav ® 2294 184 3880 311
Summa Basel Ilinkl. tillaggskrav 64 399 5152 70 208 5617
Summa Basel | 80 499 6 440 87760 7021

) posten "Basel I-baserat tillaggskrav" ar berdknad i enlighet med 5 § lagen (2006:1372) om inforande av lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar.

Kreditrisker

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillampar SEK en intern riskklassificeringsmetod (IRK).
Finansinspektionen har godként SEK:s IRK-metod. SEK tillampar den grundldggande IRK-metoden. | den
grundlaggande IRK-metoden faststaller bolaget sannolikheten for att dess motparter ska fallera inom ett ar (PD,
Probability of Default), medan 6vriga parametrar som paverkar riskberakningen bestams av Finansinspektionen.

Operativa risker

Regelverket rymmer mdjligheter for foretagen att anvénda olika metoder for berdkningen av kapitalkravet for
operativ risk. SEK berdknar kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden. Kapitalkravet for operativ risk
enligt basmetoden motsvarar 15 procent av en intéktsindikator. Intaktsindikatorn utgdrs av genomsnittet av de tre
senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Rorelseintakterna berdknas som summan av foljande poster: rante- och
leasingintakter, rante- och leasingkostnader, erhallna utdelningar, provisionsintékter, provisionskostnader,
nettoresultat av finansiella transaktioner och dévriga rorelseintékter.

Overgangsregler

Sedan &r 2007 beraknas kapitalkravet i forsta hand pé basis av Basel 11-reglerna. Lagstiftaren har valt att inte
omgaende tillata fullt genomslag av Basel I1-reglerna om desamma medfor ett lagre kapitalkrav &n om
kapitalkravet berdknas enligt de tidigare, mindre riskkansliga Basel 1-reglerna. Darfor har kapitalkravet under
overgangsperioden 2007-2009, men darefter forlangt till 2011, parallellt beraknats enligt Basel I-reglerna. | den
man kapitalkravet enligt Basel | — dock reducerat till 95 procent ar 2007, 90 procent &r 2008 respektive 80
procent ar 2009, 2010 och 2011 — har 6verstigit det enligt Basel I1-reglerna beraknade kapitalkravet, har det
salunda enligt Basel I-reglerna beraknade kravet utgjort ett minimikapitalkrav.
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Skrmn 30 september 2010 31 december 2009
Bxkl. Basel I- Inkl. Basel I- BExkl. Basel I- Inkl. Basel I-
baserat baserat baserat baserat
tilldggskrav tillaggskrav tillaggskrav tillaggskrav
Total kapitaltdckningsgrad 20,1% 19,4% 19,8% 18,7%
... Varav relaterat till primdrt kapital (Tier-1) 20,0% 19,3% 18,9% 17,9%
... Varav relaterat till supplementdrt kapital (Tier-2) 0,1% 0,1% 0,9% 0,9%
..Varav upper Tier-2 - - 0,3% 0,3%
...Varav lower Tier-2 0,1% 0,1% 0,6% 0,6%
Justerad total 21,1% 20,3% 20,7% 19,6%
... Varav justerad Tier-1 grad 21,0% 20,2% 19,8% 18,7%
Kapitaltdckningskvot (total kapitalbas/totalt kapitalkrav) 2,52 243 2,48 2,34

Exponeringar

Totala exponeringar

Skr miljarder Total Réntebdrande vérdepapper och utléning  Avtalad ej utbetald utl&ning, derivat, m.m.
305sep2010 31 dec 2009 305sep2010 31 dec 2009 305sep2010 31 dec 2009

Motpartskategori Belopp % Belopp % Belopp % _ Belopp % Belopp % Belopp %
Stater 112,6 32 1256 32 76,7 26 86,4 26 359 61 39,2 64
Kommuner 228 6 24,0 6 223 8 232 7 05 1 08 1
Utlandska statliga exportkreditorgan 287 8 335 8 26,0 9 30,0 9 2,7 5 35 6
Finansiella institut 1191 34 1379 35 103,8 35 1233 37 153 26 14,6 24
Positioner i vardepapperiseringar 26,7 8 339 9 26,7 9 339 10 0,0 0 0,0 0
Foretag 413 12 387 10 373 13 353 11 4,0 7 34 5
Total 3512 100 393,6 100 2928 100 3321 100 584 100 615 100

@ Inkluderar exponeringar mot Exportkreditnamnden (EKN).

Innehav av vardepapperiserade tillgangar

Av nedanstaende tabeller framgér aggregerad information avseende SEK:s samtliga nettoexponeringar (efter
forekommande riskavtackning och nedskrivningar) relaterade till innehav av vardepapperiserade tillgangar och
aktuell rating. Rating anges i tabellerna som den nést lagsta av rating fran Standard & Poor’s, Moody’s och
Fitch, alternativt den lagsta nar endast tva rating finns tillgangliga. Samtliga dessa tillgangar utgérs av trancher
med framsta ratt till betalning, och de har samtliga haft rating 'AAA'/'Aaa’ fran Standard & Poor’s eller Moodys

vid forvarvstillfallet.

Nettoexponering Skr mn 30 september 2010
...varavmed ...varavmed ...varavmed ...varavmed...varavCDO
Kredit- Bil- Konsument- rating rating rating rating med rating
Exponering RMBS®  Kort 13n  cmBS® 13n_ cpo®  cLo®| Totalt AAA! AAH AA' A+ ‘ccc
Australien 4768 4768 4768
Belgien 779 779 779
Frankrike 191 191 191
Tyskland 593 75 668 668
Irland 1053 270 1323 741 312 270?
Japan 12 12 12
Holland 1200 9 187| 139 1396
Portugal 397 397 397
Spanien 1152 140 186 340 1818 1120 368@ 330@
Storbritannien 10 060 870 10930 10930
USA 458 161 3338 3957 2093 1703? 161V
Totalt 19409 1328 945 75 186 161  4135| 26239 23095 2071 642 270 161

@ Dessa tillgangar utgors av tvé CDO:er (trancher med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska marknaden. Inga
betalningsefterslapningar har férekommit under trancherna. Dock sénktes ratingen dramatiskt for tillgdngarna i fraga under 2008 och 2009,
av Standard & Poor's fran 'AAA' till 'CC', av Moody's fran 'Aaa' till 'Ca’ och av Fitch fran 'AAA' till 'CCC'. Som en konsekvens av de
dramatiska ratingforsamringarna har bolaget analyserat tillgangarnas forvantade betalningsfléden. Pa basis av nu kand information har SEK
foljaktligen beslutat att géra nedskrivningar av tillgangarnas varde. Nedskrivningarna uppgar till sammanlagt Skr 472,3 miljoner per den 30

september 2010.
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@ Av dessa tillgéngar har dock Skr 2 238,6 miljoner fortsatt hégsta rating fran minst ett av ratinginstituten.

© RMBS = Residential Mortgage-Backed Securities
CMBS =Commercial Mortgage-Backed Securities
CDO = Collateralized Debt Obligations
CLO = Collateralized Loan Obligations

Nettoexponering Skr mn 31 december 2009
...varavimed ...varavmed ...varavmed ...varavmed...varavCDO
Kredit- Bil- Konsument- rating rating rating rating medrating
Exponering RMBS®  Kkort 13n cmBs® 13n cpo®  cLo®| Totalt AAA' 'AA+ AA A+ ‘ccc
Australien 6072 6072 6072
Osterrike 61 61 61
Belgien 880 880 880
Danmark 413 413 413
Frankrike 396 22 418 418
Tyskland 1212 86 1299 1299
Irland 1306 462 1767 1306 173@ 289
Japan 26 26 26
Holland 1445 47 398| 1889 1843 47@
Portugal 478 478 478
Spanien 1497 238 354 649| 2738 1892 371@ 475@
Storbritannien 12 026 984 13009 13009
USA 518 330 3683 4531 3012 1189@ 330®
Totalt 23703 1501 1980 86 376 330 5605 33582 30708 1780 475 289 330

@ Dessa tillgangar utgérs av tvA CDO:er (trancher med framsta rétt till betalning) med slutexponering mot den amerikanska marknaden. Inga
betalningsefterslapningar har forekommit under trancherna. Dock sénktes ratingen dramatiskt for tillgangarna i fraga under 2008 och 2009,
av Standard & Poor's fran 'AAA!' till 'CC', av Moody's fran 'Aaa’ till 'Ca’ och av Fitch fran 'AAA' till 'CCC'. Som en konsekvens av de
dramatiska ratingforsamringarna har bolaget analyserat tillgdngarnas forvantade betalningsfléden. SEK har gjort nedskrivningar av
tillgdngarnas varde. Nedskrivningarna uppgar till sammanlagt Skr 353 miljoner per den 30 september 2010.

@ Av dessa tillgangar har dock Skr 1 786,0 miljoner fortsatt hogsta rating frn minst ett av ratinginstituten.

© RMBS = Residential Mortgage-Backed Securities
CMBS =Commercial Mortgage-Backed Securities
CDO = Collateralized Debt Obligations
CLO = Collateralized Loan Obligations

Not 12. Definition av finansiella nyckeltal

@ Avkastning pa eget kapital, rorelseresultat fore respektive efter skatt och i det senare fallet reducerat med
schablonskatt, uttryckt i procent per annum av ingaende balans av eget kapital, justerat for under aret lamnad
utdelning. Schablonskatten &r 26,3 procent. Vid berdkning av rantabilitet baserat pa karnresultatet exkluderas
fran ingaende balans av eget kapital reserver for tillgangar som kan séljas och reserver for kassaflodessakringar.

@ Justerat rorelseresultat (Karnresultatet), resultatet exklusive orealiserade vardeférandringar enligt IFRS och
skatt. Med vérdeforandringar enligt IFRS avses vardeforandringar pa finansiella tillgangar utanfor handelslagret,
finansiella skulder och relaterade derivat (se not 2).

®) Totala kundfinansieringar avser nya accepterade krediter och syndikerade kundtransaktioner. *Accepterade
offerter” inkluderar alla accepterade krediter, oavsett 10ptid.

) Med krediter avses krediter som lamnats i form av rantebarande vardepapper likval som krediter som lamnats
mot traditionell dokumentation. Enligt SEK:s uppfattning utgér dessa belopp SEK:s verkliga utléning.
Kommentarer avseende utlaningsvolymer i denna delarsrapport avser dérfor belopp som baserats pa denna
definition (se not 5).

®) Ny uppléning med Ioptider langre &n ett &r.

© Omraknade med den per den 30 september 2010 anvanda bokféringskursen om 6,7375 kronor per USD.
Nyupplaning ar emellertid omraknad till Ipande kurs.

() Kapitaltackningsgrad, kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgangar i enlighet med
Basel 11 pelare 1. Berakningen beaktar inte de 6vergangsregler som géller for 6vergéngsperioden 2007-2011
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avseende minimikapitalkrav. Se not 11 Kapitaltackning och exponeringar i denna delarsrapport for att ta del av
fullstandig berakning av minimikapitalkrav under 6vergangsperioden. Justerad kapitaltackningsgrad har
beraknats med tillagg i primarkapitalbasen av SEK:s garantikapital uppgaende till Skr 600 miljoner (oaktat att ett
sadant tillagg inte &r legalt godkant) uttryckt som en procentuell andel av riskvégda tillgangar.

®) Kapitaltackningsgrad, kapitalbasen uttryckt som en procentuell andel av riskvagda tillgangar i enlighet med
Basel 11, pelare 1. Posten &r beréknad i enlighet med 5 8 lagen (2006:1372) om inférande av lagen (2006:1371)
om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Not 13. Handelser efter balansdagen

Den 28 oktober 2010 har SEK salt hela sitt aktieinnehav i Swedbank AB. Innehavet, som uppgick till 38,3
miljoner aktier, har salts till ett antal svenska och utlandska institutioner. Aktierna motsvarar 3,3 procent av
Swedbanks totala aktiekapital. SEK, som har varit dgare till aktier i Swedbank sedan mars 2009, har tidigare
kommunicerat att man inte ar en langsiktig 4gare utan har avsett att avveckla innehavet pa ett ansvarsfullt satt.
Aktierna har forvarvats till en kostnad av sammanlagt Skr 997,6 miljoner och har salts for sammanlagt Skr
3562,7 miljoner vilket resulterade i en vinst p& Skr 2 565,1 miljoner fore skatt. Det bokforda vardet pa aktierna
per 30 september 2010 uppgick till Skr 3 592,0 miljoner. Vinsten fran forséljningen kommer darfor att realiseras
i rorelseresultatet efter balansdagen, dock med i huvudsak oférandrad effekt pa eget kapital. Vid sitt
sammantrade den 29 oktober 2010 har SEK:s styrelse beslutat att kalla till en extra bolagsstamma i syfte att
foresla en extra utdelning uppgaende till Skr 1 890,0 miljoner vilket motsvarar den realiserade vinsten fran
forséljningen efter skatt. Utdelningen maste godkénnas av dgaren, den svenska staten. Varken férsaljningen av
aktierna eller den foreslagna utdelningen kommer att paverka kapitalbasen negativt jamfort med kapitalbasen
som rapporterats per den 30 september 2010. For ytterligare information om aktieinnehavet i Swedbank se Not
10.

Delarsrapport januari — september 2010



Sida 27 av 30

Moderbolagets resultatrakningar

Jul-sep  Apr-jun Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec

Skrmn 2010 2010 2009 2010 2009 2009
Rénteintakter 33554 3139,1 2900,5 9470,6 92329 132415
Rantekostnader -2869,6 -2655,6 -2459,4 -8091,0 -7746,4 -11303,1
Réantenetto 485,8 4835 4411 1379,6 1486,5 19384
Utdelning fran dotterbolag 0,0 120,6 0,8 120,6 18211 18211
Provisionsintakter 6,3 2,2 5,2 12,3 12,4 15,1
Provisionskostnader -4,6 -6,1 -9,0 -16,7 -19,1 -24,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 56,3 -137,0 39,1 -101,1 718,8 11029
Ovriga rorelseintakter 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Rorelseintakter 543,8 463,1 4771 1394,6 40195 48529
Personalkostnader -52,9 -62,1 -54,7 -178,2 -174,6 -234,7
Ovriga kostnader -32,0 -60,5 -33,0 -132,9 -101,1 -147,5
Avskrivningar av icke-finansiella tillgdngar -1,6 -1,9 -7,6 5,1 -12,1 -75
Kreditférluster, netto 0,1 16,9 -64,3 9,2 -292,7 -377,9
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0 -1817,7 -1822,7
Rorelseresultat 457 4 355,5 3175 1087,6 1621,3 22626
Forandringar av obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -240,5
Skatt pa periodens resultat -122,3 -95,6 -86,0 -292,2 -433,7 -556,0
Periodens resultat (efter skatt) 335,1 2599 2315 7954 11876 1466,1
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Moderbolagets balansrakningar

Skr mn 30 september 2010 31 december 2009
Tillgdngar
Kassa 0,0 0,0
Statsskuldforbindelser/Statsobligationer 955,0 117174
Andra rantebarande vardepapper 4n utlaning 108 264,7 122 728,6
Utlaning dokumenterad som vardepapper 768419 88187,8
Utlaning till kreditinstitut 293054 40 897,2
Utlaning till allmanheten 83931,0 75890,1
Derivat 326736 22654,1
Aktier och andelar 3592,0 27101
Aktier i koncernforetag 759,0 759,0
Materiella och immateriella tillgdngar 23,3 16,3
Ovriga tillgangar 33625 1726,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3234,2 4464,5
Summa tillgangar 3429426 3717516
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 72679 4057,1
Upplaning fran allmdnheten 6475 502,9
Emitterade (icke efterstéllda) vardepapper 2844915 3207453
Derivat 26788,2 22567,3
Ovriga skulder 19743 2311,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31058 3906,5
Uppskjuten skatteskuld 9734 7359
Avséttningar 14,5 14,5
Efterstélida skulder 29333 31428
Summa skulder 328196,4 3579839
Obeskattade reserver 13757 13757
Aktiekapital 3990,0 3990,0
Reservfond 198,0 198,0
Fond for verkligt véarde 2065,9 1364,8
Balanserad vinst 6321,2 53731
Periodens resultat 7954 1466,1
Summa eget kapital 133705 123920
Summa skulder och eget kapital 3429426 3717516
Stéllda panter m.m.
Stallda panter Inga Inga
Obligationer och andra rdntebédrande vardepapper

Foremal for utlaning 315,8 236,1
Ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar Inga Inga
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 422322 46 331,1
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

UIf Berg
Styrelsens ordférande

Jan Belfrage
Styrelseledamot

Risto Silander
Styrelseledamot

Stockholm den 29 oktober 2010

AB SVENSK EXPORTKREDIT

Christina Liffner
Styrelsens vice ordférande

Helena Levander
Styrelseledamot

Eva Walder
Styrelseledamot

Peter Yngwe
Verkstallande direktor

Karin Apelman
Styrelseledamot

Jan Roxendal
Styrelseledamot

Per Ostensson
Styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i AB Svensk Exportkredit
Organisationsnummer 556084-0315

Inledning

Jag har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) for AB
Svensk Exportkredit per 30 september 2010 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger mig anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 29 oktober 2010

Jan Birgerson
Auktoriserad revisor
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