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Lasanvisning till SEK:s ars- och héllbarhetsredovisning

AB Svensk Exportkredits (SEK:s) ars- och héllbarhetsredovisning
2025 &r en kombinerad redovisning dir hallbarhetsrapporten
ingér. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sid
6-151. Férvaltningsberéttelsen finns pa sid 6-46. Moderbolagets
resultat och tillgdngar utgér huvudsakligen koncernens resultat
och tillgdngar. Den limnade informationen i noterna avser, om
inget annat anges eller framgér av sammanhanget, bade koncernen
och moderbolaget.

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-
matt) dr nyckeltal som inte definieras i tillimpligt redovisnings-
regelverk (IFRS) eller i det fjirde kapitalkravsdirektivet (CRD V)
eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013 (CRR). SEK har valt
att visa dessa da de dr praxis i branschen eller i enlighet med SEK:s
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uppdrag fran svenska staten. Nyckeltalen anvénds internt till att
félja upp och styra verksamheten. Dessa métt dr inte direkt
jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra
féretag. For ytterligare information kring APM, se www.sek.se.

SEK med organisationsnummer 556084-0315 har sitt sdte i
Stockholm. SEK &r ett publikt bolag i aktiebolagslagens mening. |
vissa fall méste ett publikt bolag ldgga beteckningen "(publ)” till sin
firma. Fér mer information om SEK:s verksamhet ga in pa
www.sek.se eller kontakta SEK via information@sek.se eller
telefon +46 8 613 83 00. SEK:s besdksadress dr Fleminggatan 20,
112 26 Stockholm, och postadress dr Box 194, 101 23 Stockholm.

Design och produktion: SEK, Stockholm 2026. Foto: Jan
Danielsson, Adobe Stock och SEK.

Om inte annat anges uttrycks alla belopp i denna rapport i miljoner ("mn”) svenska kronor ("Skr”), férkortat "Skr mn” och avser
forhallanden i koncernen bestdende av moderbolaget och dess dotterbolag. Den internationella koden fér svenska kronor, SEK,
anvinds inte i denna rapport fér att undvika sammanblandning med den anvinda férkortningen fér AB Svensk Exportkredit,
vilken bolaget har anvint sedan det grundades 1962. De siffror som redovisas i rapporten har, i vissa fall, avrundats och darfér

summerar inte ndédvandigtvis tabellerna exakt.



Det har ar SEK

SEK:s uppdrag dr att pa kommersiella och héllbara grunder finansiera svenska
exportféretag, deras underleverantérer, dotterbolag och internationella
kdpare av svenska varor och tjinster. SEK finansierar dven infrastruktur-
utveckling i Sverige. Genom finansiering av omstillningsprojekt bade i Sverige
och internationellt bidrar SEK till den globala klimatomstallningen.

Sedan 1962 har lan fran SEK gjort det mojligt fér svenska féretag att vixa,
exempelvis genom att utdka sin produktion, anstilla fler, géra férvarv och silja
varor och tjanster till kunder i hela vérlden. Med utlaning i cirka 60 lander kan
SEK ge tillgang till ett helt ekosystem av banker, féretag och samarbetspartners
runt om i vérlden, vilket ger féretagen konkurrensférdelar vid internationella
afférer.

Svenska féretag ligger i framkant nér det kommer till innovation, teknologi
och digitalisering fér hallbara l&sningar. Nar manga lander stéller om till ett
fossilfritt samhille skapas stora exportméjligheter. En framgangsrik svensk
exportindustri med banbrytande l&sningar fér héllbar utveckling 4r ett av de
viktigaste bidragen som Sverige kan ge till den globala omstéllningen.

SEK finansierar dven utlindska bolag med intressen i Sverige. Detta skapar
fler arbetstillféllen i Sverige, bidrar till den svenska ekonomin och stirker
globala afférsrelationer.

SEK:s frimsta intresse &r att svenska exportféretag ska vixa, bade i Sverige
och globalt. Det var precis darfér SEK en gang bildades - fér att méjliggsra fler
affarer for svenska exportféretag och ddrmed bidra till arbetstillfallen och
tillvéxt i Sverige.
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Uppdrag

SEK:s uppdrag dr att pa
kommersiella och héallbara
grunder finansiera svenska
exportféretag, deras
underleverantérer och
utldndska kunder. SEK
finansierar omstillningen, bade
i Sverige och utomlands. |
uppdraget ingdr dven att
administrera det statsstédda
CIRR-systemet.

Vision

En mer hallbar vérld genom
dkad svensk export.

Virdegrund

Proaktiva
Engagerade

Lagspelare



Kort om aret

2025 blev ett av de mest affdrsintensiva aren i SEK:s historia, med historiskt hég volym av nya affarer samt ett
mycket gott fértroende pé kapitalmarknaden. Omvirlden préglades av geopolitisk osdkerhet, kade
handelshinder och volatilitet pa de finansiella marknaderna, dir osikerhet i allt hégre grad blivit det nya
normala. Samtidigt var efterfradgan pa finansiering till langsiktiga investeringar stark, sérskilt inom
energiomstallning, infrastruktur, férsvar och industriell omstillning, vilket speglar de strukturella férandringar
som pagar i den globala ekonomin.

Rantenetto Avkastning Rorelseresultat

2 /19 4,9% 1 491

miljoner Skr pa eget kapital miljoner Skr

Nya kredit-
och garantiavtal

126 196 263

miljarder Skr, varav 56 miljarder Skr
héllbarhetsklassad utlaning

Kundportfélj Utlaningsportfélj

miljarder Skr

Rating Kunderna
k derar SEK
Standard & Poor’s rekommenderar

4,1 AA~ 3%

Moody’s

méts med engagemangsindex, A a-l av kunderna kan rekommendera
skala 1-5 oss till andra

Engagerade medarbetare
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Vd har ordet

Starkt marknadsposition och langsiktigt ansvar i

en osiker omvirld

2025 var ett av de mest affarsintensiva dren i SEK:s historia, med nya kredit- och garantiavtal om totalt 126

miljarder kronor. Aret priglades av geopolitisk osakerhet, skade handelshinder och fortsatt volatilitet pa de

finansiella marknaderna. Osikerhet och politiska utspel har i m&nga avseenden blivit det nya normala, nagot

som bade féretag och marknader har tvingats férhalla sig till. Mot denna bakgrund har vi ytterligare starkt var
roll som en langsiktig och stabil finansieringspartner fér svenska exportféretag.

Den héga affarsaktiviteten speglar bade vara kunders
konkurrenskraft och de betydande investeringsbehov som
finns i var omvirld. Energi, infrastruktur, transport och
férsvar d&r omraden dir svenska exportérer har starka
positioner och goda affarsmajligheter. Inom dessa omraden
blir SEK:s uppdrag sirskilt tydligt: att méjliggdra afférer i en
virld dér riskbilden har férandrats, och dir behovet av
langsiktiga investeringar &r stort.

Under aret deltog vi i flera betydande finansieringar
kopplade till industri- och energiomstillning i Sverige och
Europa, déribland SSAB:s fossilfria stalverk i Luled,
havsbaserad vindkraft i Polen samt elinfrastruktur i Europa
och Norden. Jag dr ocksa stolt 6ver att SEK vilkomnade 13
nya kunder inom bland annat industri och digitalisering,
nigot som speglar var ambition att géra mer for fler.

72025 blev ett av de mest
affarsintensiva aren i SEK:s historia
och ett tydligt kvitto pa vart viktiga
uppdrag som langsiktig
finansieringspartner till svensk
export.”

Ménga exportaffarer som tecknades under senare delen av
aret kommer successivt att aterspeglas i balansrakningen
under de kommande aren, i takt med utbetalning. Justerat
fér den negativa effekten av en starkare svensk krona, s&
var utléningsportféljen stabil, samtidigt som den
héllbarhetsklassade utlaningen 6kade.

SEK:s ambition &r att vara en aktiv partner i vara kunders
omstillning och bidra till Parisavtalets 1,5-gradersmal. Vi
fortsitter darfor att utveckla var kunddialog och delta i
internationella samarbeten, fér att gemensamt utveckla
standarder fér finansiering av omstéllning och ékad
transparens genom rapportering.

Under aret lanserades ocksa ett nytt finansierings-
instrument som kombinerar exportkrediter med
bistdndsmedel med syfte att frimja investeringar i lig- och
ligre medelinkomstlidnder fér 8kad ekonomisk och social
utveckling. Under 2026 ser vi flera spiannande
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affarsmoiligheter fér svenska exportérer att bidra till
utveckling med detta instrument.

P& kapitalmarknaden hade SEK ett mycket starkt & med
framgangsrika emissioner i bland annat euro, dollar och
australiska dollar. Det breda investerarintresset bekraftar

fortroendet for var kreditkvalitet och affarsmodell - en
grundfdrutsittning for att l[angsiktigt kunna fullfélja vart

uppdrag.

SEK:s utveckling vilar ocksé& p& ett malmedvetet arbete
med organisation, féretagskultur och kompetens. Under
aret stéirkte vi var strategiska férmaga genom att skapa tvé
nya omraden: Kundrelationer och héllbarhet samt Global
Trade and Export Finance. Vi har dven gjort flera
nyckelrekryteringar, ddr vi bland annat vilkomnade Tobias
Hornberger som ny CFO och Mattias Hasselbo som ny
Kreditchef, bada en del av SEK:s féretagsledning.

Svenska féretags internationella affarsméiligheter &r
omfattande. Under &ret har jag deltagit i resor till bland
annat Japan, Nigeria, Saudiarabien och Storbritannien, och
métt en stark och vixande efterfragan pa svenska
[8sningar.

Med stark kapitalisering och stort kundfokus &r SEK val
rustat att fortsitta med hog aktivitetsniva och leverera
annu fler affarer under 2026. Tillsammans med vara
kunder, vara samarbetspartners i Team Sweden och
svenska och internationella banker fortsitter vi att stirka
svenska exportféretags internationella konkurrenskraft i en
féranderlig varld.

Magnus Montan, vd fér SEK



Omvirldsfaktorer som paverkar verksamheten

2025 liksom féregdende ar préglades av ett volatilt omvirldslige. Geopolitiska spanningar ékade, vilket
paverkade globala virdekedjor, handelsfléden och investeringsviljan. Den ekonomiska politiken i stora
ekonomier med en mer protektionistisk inriktning, bidrog till osikerhet kring handelsrelationer. Samtidigt
fortsatte klimatomstillning och digitalisering att skapa bade risker och nya affiarsméjligheter for svenska
exportféretag. Dessa omvirldsfaktorer paverkade dven SEK:s verksamhet och efterfragan pa finansiering och

riskhantering.

Konjunkturlige

Det globala konjunkturldget visade tecken pa
aterhdmtning efter flera &r av hégt rinteldge och lag
investeringsvilja. Successivt fallande inflation, flertalet
rantesdnkningar och mer stabila energipriser skapade
battre férutsattningar fér investeringar och exporttillvixt.

For Sverige, som &r starkt exportberoende, innebar
detta férbittrade affarsméjligheter nir bade kapital-
investeringar och stérre industriprojekt aterupptas. For
SEK innebir en ljusare konjunktur en 6kad efterfragan pa
finansiering for att mojliggdra investeringar bade i Sverige
och internationellt.
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Klimatomstillning

Klimat- och miljérelaterade fragor var centrala
omvirldsfaktorer under 2025, med 6kade investeringar i
héllbar infrastruktur och snabb teknikutveckling inom
energi, industri och transport. Detta paverkade SEK:s
affarsmajligheter positivt.

Den fortsatta omstéllningen kraver betydande
investeringar och skapar dirmed 6kade méjligheter fér
SEK att bidra till hallbar tillvixt genom finansiering av
[8sningar med lagre klimatavtryck.



Samhillsomvandling

Kompetensférsérining, urbanisering och demografiska
férandringar paverkar bade féretag och samhillsaktérer.
Parallellt kar kraven pa hallbar och robust infrastruktur,
inte minst kopplat till energi och transporter. Dessa
férandringar skapar behov av langsiktiga investeringar och
partnerskap mellan niringsliv och offentlig sektor. Fér
exportindustrin innebar omvandlingen bade risker och
mdjligheter, vilket framéver kan ge hégre efterfragan pa
stabil och konkurrenskraftig finansiering - ndgot som SEK

kan tillhandahalla.

Nya regelverk

Regelverksutvecklingen fortsatte i snabb takt under 2025.
Implementeringen av EU:s CSRD och kraven pa mer
omfattande, datadriven héllbarhetsrapportering
paverkade féretag och finansiella aktérer. Under aret
presenterades dven EU:s omnibuspaket, som syftar till att
férenkla och samordna hallbarhetsregelverken genom
justeringar i bland annat omfattning, tidplaner och
rapporteringskrav. Initiativet innebér vissa littnader,
sarskilt fér mindre och medelstora féretag, samtidigt som
de 6vergripande mélen om 8kad transparens och
jamférbarhet i hallbarhetsrapporteringen ligger fast.

Samtidigt tradde delar av EU:s nya bankpaket i kraft,
liksom DORA-férordningen med skirpta krav pé digital
operativ motstandskraft.

SEK har under &ret fortsatt arbetet med att anpassa
processer, stirka kapitalstrategier och investera i digitala
[8sningar fér att méta nya krav.
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Geopolitik och sikerhet

Under 2025 fortsatte handelspolitiska spanningar att
prégla den globala ekonomin. Hajda tullar och utékade
handelshinder bidrog till minskad férutsigbarhet i
virldshandeln. Aret priglades dven av ett komplext
sdkerhetsldge. Rysslands krig i Ukraina och instabilitet i
Mellansstern paverkade globala virdekedjor och
energimarknader, samtidigt som relationerna mellan USA
och Europa gick in i en mer osiker fas. Daremot skapade
Sveriges Nato-medlemskap tydligare ramar fér férsvars-
och sikerhetssamarbeten. Samtidigt fortsatte cyberhoten
och attackerna att &ka i omfattning och komplexitet.

Den geopolitiska utvecklingen innebar hégre risker
men ocksd ékade affarsmojligheter inom bland annat
férsvars- och sakerhetsrelaterade investeringar, vilket
paverkade efterfragan pa finansieringslésningar positivt.

Digitalisering

Den teknologiska utvecklingen accelererade under 2025,
sarskilt inom Al. Teknikskiftet forandrar affirsmodeller,
processer och kompetensbehov i snabb takt. Tillgdngen
till tillforlitlig data har cementerats som en strategisk
resurs fér att skapa insikter och stétta beslutsfattande.
Tillforlitlig data &r en viktig konkurrensférdel och grunden
for innovation och effektivisering. Fér finanssektorn
innebdr detta bade nya risker och betydande méjligheter,
bland annat inom riskbedémning, kundprocesser och
operativ effektivitet. Fér SEK innebir utvecklingen en
mdjlighet att bland annat, med hjilp av framfér allt Al,
stiarka konkurrenskraften och utveckla erbjudanden i takt
med kundernas férindrade behov samt att effektivisera
interna processer.




Strategi for att mojliggéra och accelerera

svensk export

| 6ver 60 &r har SEK bidragit till utvecklingen av
svensk exportniring och stérkt svenska féretags
globala konkurrenskraft. Verksamheten har [6pande
anpassats fér att mota férindrade behov och nya
omvarldsférutsattningar, med ambitionen att
maximera nyttan fér svensk export. Med ett tydligt
uppdrag fran den svenska staten fortsitter SEK att
utvecklas for att bidra till ett [angsiktigt hallbart och
konkurrenskraftigt naringsliv i Sverige och
internationellt.

SEK ska bidra till 6kad svensk export, fler arbetstillfallen
och langsiktig tillvixt i Sverige, samt till en hallbar
omstillning globalt. Genom 6kad kdannedom, utvecklade
erbjudanden och ett nidra samarbete med partners ska fler
svenska féretag fa tillgang till det svenska exportkredit-
systemet, och dirmed en méjlighet till 8kad konkurrens-
kraft globalt. Samtidigt ska fler internationella képare
erbjudas konkurrenskraftig finansiering fér investeringar i
svenska varor och tjanster.

For att leverera pa SEK:s hogt stéllda ambition syftar
SEK:s strategi till att férdjupa relationerna med befintliga
kunder, bredda affiren och systematiskt utveckla
samarbetet med nya och potentiella kunder. Ett fortsatt
starkt samarbete inom Team Sweden, se sid 14, med banker
och andra aktdrer i SEK:s ekosystem, dr avgérande for att
skapa nya affarsmojligheter - bade fér SEK och fér SEK:s
kunder. Med utgangspunkt i strategiska fokusmarknader
och fokussektorer ska SEK vara en méjliggérare fér svensk
export, internationalisering och tillvéxt och déarigenom
bidra till att stirka Sveriges konkurrenskraft och varumirke
globalt.

SEK finansierar klimatomstillningen i Sverige och
globalt och bidrar till att svenska féretag starker sin
konkurrenskraft genom tillgang till langsiktig och stabil
finansiering, bland annat fér infrastruktur och teknik som
minskar klimatpaverkan. Fér att pa basta sitt stétta
kunderna i deras omstillning integreras héllbarhet i hela
SEK:s verksamhet och genomsyrar samtliga processer och
affarsbeslut. Genom att erbjuda konkurrenskraftig
finansiering pa héllbara grunder har SEK en positiv
paverkan pa den globala omstillningen, samt bidrar till
svensk tillvixt.

Finansiera fler kunder och affirer

Under 2025 har SEK tagit viktiga steg for att véxa inom
exportfinansiering och stérka sin roll som partner till svensk
exportniring. Etableringen av funktionen Global Trade and
Export Finance har skapat bittre férutsittningar att arbeta
proaktivt och identifiera affarsmoijligheter i ett tidigt skede.
Kundbasen har fortsatt att breddas genom en mer samlad
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Strategiska fokusomraden

Tillvaxt

SEK ska utvecklas i takt med kundernas behov
och géra mer nytta fér fler. Nya affarsméjligheter
skapas genom partners, samarbeten och proaktiv
kundbearbetning.

Hallbarhet

Genom att aktivt hantera risker och méjligheter
ska SEK vara en drivande kraft i omstéllningen.

Branscher som &r viktiga fér omstillningen och

féretag med hog potential fér minskade

vaxthusgasutsldpp prioriteras.

Effektivitet

SEK ska kontinuerligt utveckla verksamheten fér
att for att tillvarata teknikens méjligheter, minska
risker och frigéra tid som skapar virde fér
kunderna.

Kultur

En stark féretagskultur, i kombination med
kontinuerlig kompetensutveckling, dr avgérande
for SEK:s férméga att realisera den ambitiésa
strategin.

och vérdeskapande kunddialog, dir kompetenser inom
kundrelationer och héllbarhet nu verkar integrerat.

SEK har 8kat sin ndrvaro pa prioriterade marknader
genom deltagande i exportfrimjande resor, bransch-
konferenser och delegationsbesék, och den férdjupade
samverkan med ambassader, myndigheter och
internationella banker har 8ppnat dérrar till nya affarer.
Samarbetet inom Team Sweden har samtidigt utvecklats
genom en gemensam operativ modell som stérker
koordinering och uppféljning.

Flera stora transaktioner har realiserats under aret, bade
pa utvecklingsmarknader och i Europa, vilket visar att
arbetet med att bygga en langsiktig pipeline ger resultat.
Genom riktade satsningar inom rérelsefinansiering och
fortsatt ndra samarbete med nordiska banker har SEK ocksa
starkt sin roll som ett effektivt komplement pa marknaden.
Tillsammans bidrar dessa insatser till att finansiera fler
kunder och fler affirer, och till att stirka svensk exporti en
tid av 6kade globala méjligheter och utmaningar.



En kraft i omstillningen

SEK:s uppdrag dr att pa kommersiella och héllbara grunder
sikerstilla tillgang till finansiella 8sningar fér svensk
exportnaring. Med hallbara grunder avses att erbjuda
finansiering som bidrar till hillbar utveckling genom att
minimera risk fér negativ paverkan och samtidigt
mojliggsra ett langsiktigt hallbart virdeskapande. SEK har
en ambitids strategi fér att vara en drivande kraft i
omstillningen, samtidigt som verksamheten ytterst speglar
sammansdttningen av svensk export och efterfragan p&
exportfinansiering.

Hallbarhet integreras i all kreditgivning, oavsett om
finansieringen ar héllbarhetsklassad eller inte. En central
del av arbetet ir att hantera mélkonflikter som kan uppsta
mellan uppdraget att finansiera svensk export, inklusive
exportindustrins omstillning, och det langsiktiga nettonoll-
malet fér utlaningsportféljen. Ett ensidigt fokus pa att
minska de finansierade vixthusgasutsldppen riskerar att
styra bort fran affarer som &r nédvandiga fér kundernas
faktiska omstillning och ddrmed fran bidraget till
Parisavtalets mal.

Under 2025 har SEK fortsatt att stérka sin roll som
mojliggérare av omstillningen genom att vidareutveckla
héllbarhetsarbetet i hela verksamheten. Arbetet med att
uppdatera den langsiktiga nettonoll-ambitionen och
tydliggéra en samlad omstéllningsplan har tagit viktiga steg
framat.
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Planen omfattar bland annat sektorspecifika
avkarboniseringsmal, aktiv kunddialog samt férstarkta
processer fér uppféljning och rapportering. Eftersom SEK
finansierar sina kunders verksamheter och omstillning
ligger malet om nettonoll vixthusgasutslapp utanfér SEK:s
direkta kontroll. Svarigheter att samla in tillférlitliga data
och langa |6ptider pa kreditengagemangen paverkar ocksa
méjligheten att styra mot nettonoll.

Fér att starka beslutsunderlag och 6ka transparensen
har processerna fér insamling, strukturering och kvalitets-
sdkring av héllbarhetsdata fortsatt att utvecklas. Detta
starker férmagan att identifiera visentliga risker och
méjligheter i virdekedjan och bidrar till mer informerade
affirsbeslut. Dialogen med investerare har férdjupats, med
fokus pa att forsté férandrade preferenser och férvint-
ningar kopplade till hallbarhetsrisker, omstéllningsstrategier
och langsiktigt vardeskapande.

Organisationen har samtidigt férstarkts med ytterligare
kompetenser, diribland en chef fér Hallbar finansiering.
Hallbarhetsspecialisterna har aktivt deltagit i nationella och
internationella nitverk och forum sasom OECD, Ekvator-
principerna, Mistra BIOPATH, NZECA och E3F, se listan
med samarbeten och nétverk pa sid 127. Sammantaget
starker detta SEK:s férmaga att agera som en relevant och
ansvarsfull aktdr i omstallningen och att stétta svenska
exportféretag i deras langsiktiga utveckling.




Effektivitet

Under 2025 har arbetet med att stérka effektiviteten och
forbattra processer varit centralt for att sikerstilla
langsiktig lensamhet och motstandskraft. Fokus har varit att
utveckla en mer datadriven verksamhet, digitalisera utvalda
processer och etablera ett arbetssitt som skapar hégre
utvixling i utvecklingen.

Digitaliseringen har tagit tydliga steg framat. Till
exempel har ett nytt HR-system implementerats och
processerna fér kund- och leverantérs-kinnedom har
forbattrats genom ett uppdaterat systemstdd. Inom
regelverksprojekten dr ambitionen att generera mervirde
utdver ren regelefterlevnad. Implementeringen av DORA-
regelverket har exempelvis resulterat i betydligt starkt
kontroll och riskhantering kopplat till leverantérer.

Data fortsitter att etableras som en strategisk resurs,
och organisationen har férstarkts med nya roller.
Datastyrning integreras nu i utvecklingsarbetet och utgér
en central del av den framtida mélarkitekturen.

Det moderna agila arbetssittet har fortsatt att utvecklas,
dar verksamhet och IT arbetar integrerat utifran l6pande
prioriteringar. Detta mojliggér kortare ledtider, hégre
kvalitet och en ndrmare koppling till den strategiska
agendan. Arbetet med att utvirdera och tillimpa artificiell
intelligens har ocksa férdjupats.
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Ett hégpresterande lag

SEK:s vardegrund - positiva, engagerade, lagspelare - och
efterlevandet av densamma &r en férutsittning och en
mojliggdrare for att lyckas med strategin. Uppdraget att
framja svensk export och finansiera omstillningen skapar
stolthet och arbetsglidje. Allt SEK gér grundas i
virderingarna, dir proaktiva och engagerade lagspelare
leder till ett hégpresterande lag. Genom att efterleva
virdegrunden skapas en kultur dar medarbetarna &r
nyfikna, kundfokuserade och inkluderande.

Ledarskapet en viktig faktor fér att skapa engagemang,
och avgérande fér att genomféra kontinuerlig utveckling.
SEK har under aret fortsatt att utveckla kulturen och
ledarskapet bland annat genom ledarutveckling och den
fortsatta implementeringen och synliggérandet av SEK:s
arbetsgivarvarumirke. En inkluderande kultur, oavsett
bakgrund, stédjer i att tillféra olika aspekter och erfaren-
heter i savil det dagliga arbetet som vid utveckling och
sdrskilda utmaningar. SEK:s férmaga att attrahera, rekrytera,
behélla och utveckla kompetens &r en kritisk
framgangsfaktor.

SEK:s riskkultur dr grunden fér hela verksamheten och
bygger pa kunskap, trygghet, dgarskap och transparens.
Varje medarbetare har ett ansvar fér en effektiv risk-
hantering. Medarbetarna utbildas sé att de har kunskap om
de viasentliga risker som SEK exponeras fér och hur dessa
ska hanteras inom bolagets riskramverk. SEK framjar en
miljé med éppen kommunikation och ett konstruktivt
ifragasittande dir det &r en naturlig del av vardagen att
lyfta risker och rapportera incidenter.

Det dr SEK:s tydliga ambition att vara en arbetsplats som
bidrar till god hilsa och vilbefinnande. Kontoret dr en
métesplats fér samverkan och samarbete éver
enhetsgrinser, ett flexibelt och levande kontor med en
funktionell arbetsmiljs utifran verksamhetens olika behov.



Overgripande mal och utfall

SEK:s fyra strategiska fokusomréaden styr verksamheten mot ett framgangsrikt och hallbart
vdrdeskapande. Utvecklingen inom respektive omrade féljs upp och redovisas genom ett antal utvalda

nyckeltal, for att sikerstilla att de langsiktiga malen nas.

TILLVAXT

SEK finansierar fler féretag och affirer

Strategiska mal till 2035
Antal kunder Utléningsportfélj,

Skr mdr

Tillvéxt i kundportféljen: Géra mer for fler

Tillvéaxt i utlaningsportféljen: Na Skr 375 miljarder

283 283
263 Syfte
SEK ska bidra till 6kad svensk export, fler arbetstillfallen
195 201 196 och en hallbar virld. Fler féretag i Sverige ska ges
mojlighet att anvanda det svenska exportkreditsystemet
och SEK ska erbjuda fler utlédndska képare finansiering fér
svenska varor och tjanster.

Utfall

Den langsiktiga strategin att bredda kundbasen fortstter
och bidrar till en stabil och diversifierad affar. Under aret
tillkom 13 nya kunder, men det totala antalet kunder
minskade samtidigt till f6ljd av férandrade finansierings-
behov. Utldningsportféljen uppgick till Skr 263 miljarder
och &r, rensat fér valutaeffekter av en starkare svensk

2023 2024 2025 2023 2024 2025 krona, i stort sett oférandrad.

Strategiska mal till 2035
N&jd kund-index: 4,1
Utvirdering av samhillsuppdraget: 2,5

Néjd kund- Utvérdering av
index samhéllsuppdraget

Syfte

2,5 2,5
SEK:s samhllsuppdrag ar att pa kommersiella och hallbara
44 44 o h
grunder framja svensk export och stirka naringslivets
konkurrenskraft. En strukturerad uppféljning av samhills-
uppdraget, i kombination med hég kundnéjdhet, &r central
for att sakerstlla att SEK:s erbjudande &r relevant, effektivt

och bidrar till langsiktigt virdeskapande fér bade kunder,
dgare och samhille.

Utfall

Kundundersékningen genomférs vartannat &r och vid den
senaste som genomférdes hésten 2024 erhsll SEK en
fortsatt mycket hég kundnsjdhet med ett néjd kund-index
(NKI) om 4,4, vilket 6verstiger malet. Utvarderingen av

2023 2024 2025 2023 2024 2025 samhillsuppdraget uppgick till 2,5 och n&r ddrmed malet.
Metodiken fér att mita samhillsuppdraget viger samman
utfall fran kundundersékningar och intressentdialog.
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HALLBARHET

SEK é&r en kraft i omstillningen

Strategiska mal till 2035
Hallbarhetsklassad utlaning: Na Skr 150 miljarder
Nettonoll vixthusgasutsldapp (2045)

Héllbarhetsklassad
utléning, Skr mdr

Syfte
56 Den globala uppvarmningen &r en av samtidens stérsta
53 utmaningar. SEK har ett stort ansvar att tillgangliggéra

kapitalfléden till mer héllbara investeringar. Under aret har SEK
fortsatt arbetet med att stétta bolagets kunder i en klimat-
omstéllning i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal.

Utfall

SEK fortsitter att styra mot utlaning till omstillningen genom

mal uttryckta i utlaningsvolym. Under aret uppgick den

héllbarhetsklassade utlaningen till Skr 56 miljarder, en 8kning

med Skr 2,9 miljarder jamfért med féregdende ar. Arbetet med

att utveckla metoder for att mita SEK:s bidrag till Parisavtalets

1,5-gradersmél och den globala klimatomstillningen fortgar.
2023 2024 2025

KULTUR

SEK har engagerade medarbetare

Strategiska mal till 2035

Engagemang Engagemang: 4,0

Syfte

Engagerade medarbetare dr en avgérande férutsittning for
prestation och langsiktig maluppfyllelse. Ett hégt engagemang
bidrar till 6kad ansvarstagande, bittre samarbete och starkare

4,0 4]
resultat. Fér att medarbetarna ska kunna prestera krévs tydliga
férvantningar, méjlighet till utveckling och en arbetsmiljé som
skapar ritt férutsittningar fér motivation och ansvarstagande
Utfall
Under 2025 uppgick engagemangsindex till 4,1, vilket verstiger

malvirdet och visar en positiv utveckling av organisations-
kulturen. Det nya mattet fér engagemang, baserat pé drivkrafter
i medarbetarundersékningen ger ett tydligare underlag fér att
félja kulturforflyttning och langsiktig attraktivitet som
arbetsgivare.

2023 2024 2025
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EFFEKTIVITET

SEK ir léonsamt och effektivt

Lénsamhet Utdelning Ekonomiska mal
Lénsamhet éver tid: >5%

71% Utdelning: 20-40% av arets resultat efter skatt
Kapitalmarginal mot Fl-krav: 2-7 procentenheter
5.6% Kostnad/intakt: <0,30
40%  40%

Syfte
20% SEK &r ett statligt bolag, och fér dessa sitts ekonomiska mal
° som typiskt sett skall gélla &ver en konjunkturcykel. Mélen
sdtts inom tre kategorier: kapitalstruktur, [6nsamhet och
utdelningspolicy. Total kapitalrelation ska definieras enligt

4,9%

kapitaltiackningsregelverket. Avkastningen pa eget kapital ska

definieras som resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt

eget kapital. De arliga utdelningsbesluten ska beakta bolagets

befintliga och framtida kapitalbehov, kapitalmél och

2023 2024 2025 2023 2024 2025 genomférandet av bolagets strategi. Utdelningspolicyn ska ses
som ett verktyg fér att langsiktigt styra bolagets kapitalisering
och [6nsamhet

Utfall

SEK uppnar under aret en avkastning pa eget kapital om 4,9
procent, vilket &r lagre 4n féregaende ar, men i linje med det
langsiktiga mélet om >5 procent. Minskningen &r, utéver ett
lagre rantenetto, hanférlig till en kning i reserveringar fér
férvantade kreditférluster. Kapitaliseringen &r fortsatt mycket
0,29 stark och kapitalmarginalen uppgick till 7,1 procentenheter,
49 vilket innebér att utfallet ligger 6ver det faststillda

i 025 025 malintervallet. Under aret har styrelsen faststllt ett justerat
4] kapitalméal med en hégre évre marginal mot
Finansinspektionens kapitalkrav, vilket stiarker SEK:s finansiella
beredskap och handlingsutrymme. Styrelsen har beslutat att
féresla arsstimman en utdelning om 40 procent av arets
resultat, i linje med utdelningspolicyn. Kostnad/intakt-kvoten
uppgick till 0,29 och ligger ddrmed fortsatt inom malnivén.

Kapitalmarginal Kostnad/intékt

7]

2023 2024 2025 2023 2024 2025
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SEK:s roll i samhillet

| ver 60 ar har lan frén SEK gjort det majligt fér generationer av svenska féretag att vixa och konkurrera
internationellt. Genom att framja svensk export bidrar SEK till &kad tillvixt i Sverige och skapar vérde fér savil
kunder som samhille. SEK har ocksa en viktig roll som méjliggérare i omstallningen till ett mer hallbart

samhille.

Export dr en viktig drivkraft fér den svenska ekonomin.
Omkring 50 procent av BNP utgérs av export och svenska
foretag konkurrerar framgangsrikt pa den globala
marknaden inom branscher som industri, teknik, fordon
och energi. For att dessa féretag ska kunna fortsitta vixa
kravs konkurrenskraftiga och langsiktiga
finansieringsldsningar.

Sedan 1962 arbetar SEK fér att stirka svensk export
genom att erbjuda langsiktig finansiering som majliggor fler
affarer. Tillsammans med Exportkreditndmnden, EKN ,
utgdr SEK det svenska exportkreditsystemet. Genom SEK:s
finansiering och EKN:s garantier kan féretag och banker
dels ta del av konkurrenskraftig finansiering, dels skyddas
mot risken att inte fa betalt fran utldndska képare. Darmed
mdjliggdrs projekt som annars inte skulle ha blivit av,
sdrskilt inom omraden som kraver stora och langsiktiga
satsningar, till exempel infrastruktur och energi.

Okad export fér en mer hallbar virld

Med sin langa erfarenhet av att finansiera internationella
projekt dr SEK vil positionerat fér att vara med och bidra
till omstéllningen till mer hallbara samhillen. Som
mojliggérare av svensk export, kan SEK bidra till minskat
klimatavtryck, nya arbetstillfillen och langsiktig utveckling i
Sverige och i de lander dir svenska féretags [6sningar
implementeras.

Ménga svenska féretag har visat att de r redo att leda
omstillningen med teknik och tjanster inom férnybar

energi, energieffektivitet och elektrifiering som har
potential att fa globalt genomslag. All finansiering fran SEK
sker dessutom pé héllbara grunder. Det innebér att SEK
stiller krav pa att projekten som finansieras ska méta lokal

lagstiftning och internationella riktlinjer.

SEK har ett samhillsuppdrag

Inom OECD finns en éverenskommelse om statsstédda
exportkrediter som bland annat reglerar faststéllandet av
minimirdntor, de sa kallade CIRR (Commercial Interest
Reference Rates). | Sverige dr det SEK som fatt i uppdrag
av riksdagen att administrera CIRR. Genom CIRR-réntan
kan SEK erbjuda férménliga och férutsigbara lanevillkor
vilket skapar trygghet i langsiktiga affirer. Den samhills-
ekonomiska nyttan av CIRR-systemet redovisas pa sid 142.

Samverkan inom Team Sweden

SEK ingar i Team Sweden - en samverkansplattform fér
myndigheter och bolag som gemensamt arbetar fér att
starka svenska féretags mojligheter pé internationella
marknader. Genom Team Sweden erbjuds en bredd av
stéd - marknadskontakter, radgivning, riskanalys och
finansiering - frén aktérer som deltar i olika faser av
svenska féretags internationalisering. Business Sweden
hjilper exempelvis svenska féretag att hitta nya
affarsmajligheter pé globala marknader, bland annat inom
stora infrastrukturprojekt som SEK kan gé in och finansiera.

Team Sweden

Lokalt stod
Finansiering

Garantier
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Svenska
foretag

Radgivning
Marknadsanalys

Projektutveckling
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Virdeskapande for intressenter

Samverkan och dialog med kunder, investerare och andra intressenter &r avgérande fér att bidra till en positiv

samhillsutveckling. Genom att vara lyhord fér intressenternas krav och férvintningar kan SEK utveckla sin

verksamhet och skapa langsiktigt vérde.

Med lang erfarenhet av internationell finansiering och
arbete med hallbarhetsfragor stéttar SEK svenska
féretag i deras globala expansion. Samtidigt bidrar SEK:s
finansiering av svensk export till virdeskapande fér
Sverige och virlden genom &kad tillvixt och fler
arbetstillfallen. All utléning sker pa hallbara grunder och
SEK har som mél att bidra till omstéllningen mot ett
samhille med lagre vixthusgasutslapp.

Svensk exportnéring

SEK skapar vdrde genom att bidra till att fler
exportaffdrer genomférs pa hallbara grunder.
Att antalet kunder och internationella képare av
svensk export 8kar och att fler svenska féretag
levererar varor och tjanster i internationella
projekt &r ett kvitto pa att SEK gér nytta.

Utlaningsportfélj Skr 263 mdr
Tillvéxt i kundportféljen -2%
N&jd kund-index (NKI) 4,4

Agare

SEK:s dgare svenska staten ska f& utdelning och
avkastning i nivd med faststéllda mal. Genom
samhéllsuppdraget att administrera CIRR-
systemet skapas mervirde fér svenska
exportorer. SEK ska ocksa kunna vara ett verktyg
for staten ndr marknaden inte fullgott kan férse
exportnaringen med finansiering.

Féreslagen ordinarie utdelning Skr 473 mn
Avkastning pé eget kapital 4,9%
Utvardering av samhillsuppdraget 2,5 av 3,0
Skatt och resolutionsavgift Skr 533 mn

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Grunden till SEK: léngsiktiga virdeskapande och

fortsatta konkurrenskraft ar ett integrerat

héllbarhetsarbete och en nira dialog med

intressenterna. Las mer om SEK:s intressenter och deras

férvantningar pa sid 120.

Sverige och virlden

SEK stéller krav och bidrar med kompetens fér att
finansiering av svensk export, projekt och
verksamheter ska ske p& hallbara grunder och
bidra till en hallbar utveckling.

Indirekt bidrag till Sveriges BNP Skr 87 mdr
Indirekt bidrag till antal arbetstillfillen 111 000
Hallbarhetsklassad utlaningsportfslj

Skr 56 mdr

Medarbetare

Tillsammans skapar medarbetarna en kultur som
hojer arbetsgliddje och prestation. Kulturen lagger
grunden fér utférande av SEK:s uppdrag att
framja svensk export. Medarbetarnas
engagemang féljs upp genom engagemangsindex
med skalan 1-5.

Engagemang 4,1




SEK:s virdekedja

SEK:s virdekedja omfattar de aktiviteter som &r centrala for att leverera pa uppdraget och i arbetet mot SEK:s
vision. Insikt kring paverkan, risker och méjligheter kopplade till SEK:s virdekedja dr avgérande fér ett brett

virdeskapande.

SEK:s upplaning sker genom flera olika instrument i olika
geografiska marknader och vénder sig till institutionella
investerare. SEK:s investerare och de kreditratinginstitut
och ESG-ratingbolag som féljer SEK viger in olika faktorer

rérande miljé-, sociala och styrningsfaktorer i sin

beddmning av bolaget. SEK:s likviditetsplaceringar sékrar

SEK:s betalningsférmaga.

HIlE

SEK:s utlaning sker till féretag, stater och projekt i cirka 60
lander samt en stor bredd av branscher. Genom SEK:s
utlaning bidrar SEK indirekt till saval positiv som potentiellt
negativ paverkan pd omgivningen via lantagarnas virde-
kedjor, se vasentlighetsanalysen pé sid 122. | exportkrediter
samarbetar SEK med EKN och andra aktérer som férsakrar
exportféretag och banker mot risken att inte fa betalt.
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SEK:s erbjudanden

SEK &r en stabil och langsiktig finansieringspartner som erbjuder utlaning i badde hég- och lagkonjunktur. Med
ett brett och kompletterande erbjudande sker SEK:s finansiering ofta i samarbete med andra finansiella aktérer

s& som affarsbanker.

Ett av SEK:s mest kdnda erbjudanden &r exportkrediter, Cirka hilften av SEK:s utlaning utgérs av exportkrediter. En
som gér det méjligt for svenska exportdrer att erbjudasina  annan vanlig instegsprodukt fér nya kunder &r rérelse-
kunder finansiering i samband med k&p av produkter och finansiering, som riktar sig till direkt till exportféretagen. |
tjanster. Vanligtvis &r tre parter involverade; SEK som augusti 2025 tridde en ny férordning i kraft om

finansidr, Exportkreditndmnden (EKN) som garanterar finansieringsverktyget Export- och utvecklingsfinansiering.
kreditrisken hos képaren samt en eller flera affdrsbanker Verktyget administreras av EKN tillsammans med SEK, Sida
som arrangerar affdren och tar den del av risken som inte och andra aktérer inom Team Sweden.

tiacks av EKN.

Exportkrediter

Rérelsefinansiering

Projektfinansiering

Lan i lokal valuta

Fakturakép

Kontraktsgarantier

Export- och
utvecklingsfinansiering

SEK erbjuder exportkrediter till bade fast (CIRR-rdnta) och rérlig rdnta. SEK kan dven finansiera
stora infrastrukturprojekt utomlands med férutsittningen attsvenska féretag levererar till
projektet. Detkan till exempel vara exportvaror och kompetens kopplat till jirnvigsprojekt, sol-
och vindkraftsparker eller sjukhus.

Rérelsefinansiering riktar sig till exporterande féretag och deras kunder som till exempel
behdver finansiera inkép av insatsvaror, investeringar i en ny anldggning, utdkning av
produktionen eller tillvixt genom férvérv. Finansiering fran SEK dr en méjlighet for

exporterande bolag att bredda sin finansieringsbas.

Projektfinansiering &r ett sitt att finansiera stora projekt dar sjilva projektet och inte féretaget
bakom, den sa kallade sponsorn, star i centrum. Det &r en metod som ofta anvinds fér
infrastruktur, fastigheter, energi och andra kapitalintensiva satsningar. Finansieringen sker
utanfor féretagets balansrakning, vilket innebdr att det i férsta hand &r projektet och inte

sponsorn som bér risken.

SEK &r en av de aktérer pa marknaden som erbjuder finansiering i flest valutor. Vanligast &r att
SEK finansierar svenska exportbolags utldndska verksamheter i den lokala valutan men l&n kan
dven erbjudas képare av svenska varor och tjanster. Genom lan i lokal valuta kan svenska

féretag begrdnsa sin valutarisk.

Fakturakop ér en effektiv [6sning fér féretag som vill vixa och behéver frigéra kapital.
Féretaget siljer sina fakturor till SEK, far betalt direkt och férbéttrar sina nyckeltal nar
kundfordringar byts mot kontanter i balansrikningen. Fakturakép kan dven hjilpa exportféretag
att kunna erbjuda sina kunder lingre kredittider och dirigenom &ka sin férsiljning.

| en exportaffir stiller den utlindska kdparen ofta krav pd att fa en garanti, till exempel
forskotts- eller fullgérandegarantier, for att ingé ett avtal med det svenska exportbolaget.
Garantin utfardas av tredje part, till exempel SEK, och garanterar képaren ersittning om
exportdren inte lever upp till sina dtaganden. En garanti innebr att SEK tar en risk pa

exportoren.

Export- och utvecklingsfinansiering &r ett nytt finansieringsinstrument som kombinerar
exportkrediter med bistandsmedel. Syftet &r att skapa synergier mellan handel och
utvecklingssamarbete och ge svenska féretag mojlighet att medverka i projekt som framjar
ekonomisk och samhillelig utveckling i utvecklingsldnder.
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Lan med tydlig social och miljémadssig nytta

Genom hallbarhetsklassning av l&n bidrar SEK till 8kad transparens, sparbarhet och mitbara resultat i
finansieringen. Detta dr en férutsittning fér att méta de krav som investerare i SEK:s obligationer stiller.
Naistan alla SEK:s laneerbjudanden kan hallbarhetsklassas.

Den globala uppvarmningen och behovet av rittvis investerare som képer SEK:s hallbarhetsobligationer
omstillning driver en vixande efterfragan pa vara trygga i att kapitalet bidrar positivt till
héllbarhetsklassad finansiering. Fér att méta kundernas omstillningen. SEK:s kommitté fér hallbarhets-
behov erbjuder SEK tre typer av hallbarhetsklassade lan: obligationer ansvarar fér att bedéma om en

gréna, sociala och héllbarhetslidnkade lan. Genom utlaningsaffar ska héllbarhetsklassas samt fér att félja
tydliga kriterier och systematisk uppféljning, kan upp att kriterierna uppfylls &ver tid.

Groéna lan Gréna lan anvands for att finansiera verksamheter, investeringar eller projekt som bidrar
till minskad klimat- och miljépaverkan. Oavsett vilken typ av finansiering SEK:s kunder
viljer kan den klassificeras som grén ndr syftet med finansieringen uppfyller de gréna
kriterierna i SEK:s Sustainability Bond Framework.

Sociala lan Ett socialt l&n anvinds for att finansiera verksamheter, investeringar eller projekt som
bidrar till social nytta, exempelvis inom hélso- och sjukvarden, utbildning,
grundldggande infrastruktur eller livsmedelstrygghet. Det som utmarker sociala lan &r
att finansieringen dessutom éronmérks fér en specifik mélgrupp. Flertalet av SEK:s
laneerbjudanden kan klassificeras som sociala lan.

Hallbarhetslinkade lan  Hallbarhetslinkade an &r rérelsefinansiering som &r kopplad till léntagarens egna
héllbarhetsmal, till exempel energieffektivisering, minskade transporter eller férbattrad
arbetsmiljo. Till skillnad fran gréna lan behsver ett hallbarhetsldnkat lan inte
dronmarkas fér ett specifikt projekt.
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Utlaning

SEK har lang erfarenhet av internationell finansiering och ett brett kontaktnét av samarbetspartners runt om i

virlden. Genom utlaning pa kommersiella och hallbara grunder méijliggér SEK for svenska féretag att fortsitta

vixa pé internationella marknader.

SEK har utlaning i cirka 60 ldnder runt om i vérlden. SEK
kan i och med detta 6ppna dérrar till ett ekosystem av
banker, féretag och samarbetspartners pa internationella
marknader.

SEK:s utlaning ska ske pa hallbara grunder. Darfér stller
SEK krav pa exportérer och lantagare sd att de affirer som
finansieras féljer internationella riktlinjer s&vil vad som
giller motverkande av penningtvitt och annan finansiell
brottslighet som inom héllbarhet.

Kreditgivningen ska baseras pa djup kunskap om SEK:s
motparter sdvil som deras &terbetalningsférmaga. Till foljd
av uppdraget frén staten dr SEK:s utlaningsportfélj koncen-
trerad till branscher som &r viktiga fér svensk export.

Riskavtickning med garantier

SEK:s kreditportfélj karakteriseras av en mycket god
kreditkvalitet. SEK arbetar dartill frekvent med
riskavtickning, framfér allt genom garantier fran EKN,
andra statliga exportkreditinstitut inom OECD samt via
forsdkringsbolag, sa kallade PRI. Riskavtickning leder till
relativt stora skillnader mellan exponeringar fére
riskavtdckning och exponeringar med hansyn till
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riskavtackning utifrén geografi och bransch.
Kreditportféljen har en god geografisk och branschmissig
spridning fére hinsyn till riskavtiackning medan
nettoexponeringen dr mer koncentrerad.

Internationella riktlinjer

SEK utvecklar kontinuerligt sin kreditanalys av nya och
befintliga motparter fér att tillvarata affarsmajligheter och
uppfylla de &kande regelverkskraven inom ESG-omradet
(Environmental, Social and Governance). SEK efterlever
sedan manga ar OECD:s riktlinjer fér social och miljsméssig
hansyn vid statsstédda exportkrediter och &r ocksé
medlem i Ekvatorprinciperna, se not 26 och projekt-
relaterad finansiering pa sid 128.

Som medlem i OECD:s arbetsgrupper &r SEK med och
diskuterar tillampningen av "OECD Common Approaches”,
delar erfarenheter kring due diligence av projekt och tar
fram forslag till férandringar och uppdateringar av detta
ramverk. Det finns idag ett tydligt dkat fokus pa finans- och
exportkreditinstituts roll och ansvar nir det kommer till
att vdrna manskliga réttigheter och miljs, fragor som SEK
arbetat linge med.




Sa arbetar SEK med exportkrediter
och kreditanalyser

Att genomféra en exportkreditaffar involverar flera aktérer som arrangérsbanker och exportkreditinstitut. Om
transaktionen kraver en férdjupad héllbarhetsbedémning, kan dven externa héllbarhetskonsulter vara
involverade. SEK gér en oberoende bedémning av kredit- och héllbarhetsrisker, vilket gér att SEK har ett
gediget beslutsunderlag och ibland viljer att tacka nej till affarer som inte ligger inom SEK’s riskaptit.

Hur en exportkredit gar till

Hur SEK arbetar med kreditanalyser

1. Kundkontakt: | samband med atten expor-
tor och en kopare forhandlar ett kopekontrake
kontaktar nagon av parterna en bank och/eller
SEK for att arrangera en exportkredit. Banken
och SEK foreslar en finansieringslésning, som
ofta innehaller en garanti fran EKN.

2. Prisindikation: SEK anger ettindikativt pris
till exportéren eller till den arrangerande ban-
ken, vilket kan inkludera finansiering till mark-
nadsrantaeller till den av OECD faststillda
CIRR-rantan.

3. Fordjupat samarbete: Om exportoren
vinner kontraktet inleds en djupare analys hos
banken, EKN och SEK. Denna analys innefattar
bade kreditanalys och hallbarhetsanalys av
exportaffaren och dess parter i enlighet med
respekrive institutions rutiner.

4. Bindande offert och avtal: Banken eller
SEK utarbetar darefter ett kreditavtal som
bland annat innehaller villkor avseende kredit-
tider, hallbarhetsfragor och belopp.

5. Signering av avtal och utbetalning av lan:
Nar laneavtalet har undertecknats sker ut-
betalning av lanet till exportéren i takt med

att exportoren fullfsljer de ataganden som
avtalats med koparen. Om en arrangerande
bank dr involverad overlater denna laneavtalet
till SEK, som da blir lender of record innan
utbetalningen sker. Képaren betalar dérefrer
amortering och ranta enligt den plan som
anges i laneavtalet, i regel halvarsvis.
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1. Vid en affarsforfragan utfor SEK alltid
kundkénnedoms- och héllbarhetskontroller
och sanktionsscreening pé alla parter i affaren.
Kontrollerna utférs av specialister inom pen-
ningtvatt och hallbarhet. Ett grundlidggande
krav for att gora affarer ar att SEK uppnatt
kundkannedom som baseras pa gillande lag
och féreskrifter avseende hantering av finan-
siell brottslighet och finansiering av terrorism.

2. Kund-/affarsansvarig samarbetar med en
kreditanalytiker som genomfar riskklassifi-
cering av motparten samt gor en beddmning
av kreditrisken i affaren.

3. Vid behov av fordjupad hallbarhetsanalys
vid forhojda risker pa lands-, motparts- eller
affarsniva, engagerar kundansvarig en hallbar-
hetsanalytiker och ibland en oberoende kon-
sult. Hallbarhetsanalys sker bland annat med
avseende pa manskliga rattigheter inklusive
arbetsvillkor, korruption och miljgbelastning.
L4s mer i hallbarhetsnoterna.

4. pen arrangerande banken, i samrad med
SEK:s kundteam, strukturerar affiren och SEK:s
kundteam sammanstaller sedan underlag infor
kreditbeslut, vilket inkluderar lonsamhet, risk-
klassificering samt kredit-och héllbarhetsanalyser.

5. Nir SEK:s kreditkommitté fattar beslut
medverkar kund-/affarsansvarig, kreditana-
lytiker och, vid behov, hallbarhetsanalytiker
och jurist.

6. SEK bevakar aktivt sina kredit- och hall-
barhetsrisker genom l6pande uppféljning av
kund och affar. Alla kredit- och riskklassbeslut
omprévas minst arligen genom en arsfore-
dragning.
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Upplaning och likviditet

Malet fér SEK:s upplaning ar att sikerstélla konkurrenskraftig finansiering till svensk exportindustri. SEK

arbetar darfor strategiskt med att upprétthalla en diversifierad uppléning, en god likviditetsberedskap och ett

gott renommé. Hoga kreditbetyg och lang nérvaro pa de globala finansmarknaderna bidrar positivt till SEK:s
tillgang till finansiering i olika marknadsligen.

Upplaning och likviditet

Emission av obligation

SEK lanar upp pengar pa flera geografiska

| marknader, i olika valutor och i olika format.
a] SEK emitterar aven hallbara obligationer for att

finansiera hallbarhetsklassad utlaning.

Likviditetsreserv
Storsta delen av likvidi-
tetsportfslien utgsrs av
virdepapper som anses
sdrskilt hoglikvida med
syftetatt sikerstilla den
kortsiktiga betalningsfor-
magan och att uppfylla
bolagets krav pi lsgsta
likviditetstacknings-
grad (LCR).

¥

Utfléden fran avtalade,
e] utbetalda krediter
Likviditetsberedskap ska
finnas for avtalade, ef
utbetalda krediter.

Utfléden under
sikerhetsavtal

SEK neutraliserar mark-
nadsrisk genom deri-
vatavtal. SEK har saker-
hetsavtal med samtliga
derivatmotparter for
att dven neutralisera
motpartsrisken. SEK har
likviditetsplaceringar
som beredskap for
betalningar under de
sdkerhetsavtal SEK har
med derivatmotparter.

Nya krediter

Genom att matcha
l6ptiden pa tillgianglig
finansiering med utla-
ningen sakerstaller SEK
att ataganden kan motas.
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Uppléning

Foér att kunna erbjuda utlaning till den svenska
exportkreditindustrin behéver SEK lana pengar
genom att emittera obligationer pa de
internationella kapitalmarknaderna. SEK har fem
upplaningsprogram som kontinuerligt anvands fér
att uppna en diversifierad upplaning. Detta
mojliggor att SEK kan emittera obligationer pa
olika marknader, i olika valutor och med olika
(8ptider i syfte att nd ut till en s& bred grupp av
investerare som mdjligt.

US Medium-Term Note Program
Euro Medium-Term Note Program
AUD Medium-Term Note Program
US Commercial Paper Program

Euro Commercial Paper Program

Investerarrelationer

En diversifierad investerarbas dr viktig fér att SEK
ska kunna emittera pa gynnsamma nivéer och
gdra emissioner i varierande marknadsligen. SEK
har under lang tid haft kontinuerliga investerar-
moten vilket har resulterat i att SEK har en stark
och diversifierad investerarbas och ett starkt
renommé pa de internationella
kapitalmarknaderna.

Likviditet

Likviditetsportféljen dr en central del av SEK:s
likviditetsberedskap tillsammans med olika
krisverktyg, sasom laneram hos Riksgilden. SEK
har en konservativ férvaltningsstrategi.
Likviditetsportféljens genomsnittliga &ptid ar
kort vilket innebir 6ptid under ett ar. Portféljen
ar framst investerad i kommun- och statsgaran-
terade tillgangar, multinationella utvecklings-
banker och sikerstillda obligationer.
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Kundcase

Gron exportkredit méjliggor strategisk
infrastruktur och svensk export

SEK har under éret ingatt avtal om att finansiera en
gronklassad exportkredit for ett strategiskt
infrastrukturprojekt i Turkiet, KIAD High Standard
Railway. Finansieringen avser byggnationen av en
elektrifierad jirnvig med tillhérande infrastruktur.

Projektet bidrar till bade hallbar omstéllning av
transportsektorn i Turkiet och betydande svensk export.
Den svenska exporten i projektet omfattar leveranser av
varor och tjanster fran flera ledande svenska
industriféretag.

SEK finansierar cirka 1,6 miljarder euro, vilket motsvarar
omkring 60 procent av den totala finansieringen fér
projektet. Lantagare &r Turkiets finansministerium och
SEK:s affar &r till 100 procent riskavtickt av
Exportkreditnimnden, EKN. Exportkreditens totala 6ptid
ar anpassad till projektets byggtid och har en lang
aterbetalningstid i linje med OECD:s regler fér hallbara
jarnvagsprojekt.

Projektet &r ett prioriterat infrastrukturinitiativ inom
ramen fér Team Swedens arbete i Turkiet, dar
transportsektorn dr en fokusbransch. Den nya jarnvigen
bidrar till kortare transportstriackor, ékad kapacitet och
forbattrade férutsittningar fér ekonomisk och social
utveckling i regionen.

Affaren har genomférts i nidra samarbete med den
arrangerande banken MUFG, EKN och Business Sweden.
Exportkrediten dr grénklassad enligt EU-taxonomin fér
miljdmassigt hallbara aktiviteter inom jarnvagsinfrastruktur
och uppfyller SEK:s krav pa héllbarhet, riskhantering och
langsiktigt vardeskapande.! | den totala finansieringen
deltar manga olika finansidrer sdsom internationella banker,
andra europeiska exportkreditmyndigheter, utvecklings-
banker men ocksé pensionsfonder och férsikringsbolag.

Fakta

Affar: Exportkredit

Lantagare: Ministry of Treasury and Finance,
Turkiet

Képare: Ministry of Infrastructure and
Transport, Turkiet

EPC: Kalyon och Cengiz
Belopp: EUR 1,6 miljarder
Léptid: 4 + 22 ar

Garanti: EKN, 100 %

Arrangér: MUFG (Mitsubishi UFJ Financial
Group)

!Las mer om SEK:s process fér hantering av risk fér negativ paverkan i utlaningen (due diligence) pa sid 127.
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Addnode Group - finansiering fér fortsatt
expansion och teknikutveckling

Addnode Group har under de senaste tva decennierna
vuxit till en global koncern inom digitala l8sningar, med en
stark kombination av organisk tillviixt och strategiska
foérvirv. | dag bestar Addnode av ett 20-tal bolag, ir
verksamt i 20 linder pa fem kontinenter och har cirka 65
procent av sin férsiljning utanfér Sverige.

Koncernen levererar digitala [6sningar till féretag och
offentliga verksamheter och sysselsétter omkring 3 000
medarbetare globalt. Affirsmodellen bygger pa att
férvarva, utveckla och langsiktigt dga stabila och
[6nsamma bolag som bidrar till digitalisering inom olika
branscher.

Ett viktigt steg i Addnodes fortsatta internationella
expansion var férvirvet av kanadensiska SolidCAD, en
ledande leverantér av programvara fér design och
tillverkning samt stérsta partner till Autodesk i Kanada.
Férvirvet mojliggjordes genom en utékad kreditram dér
SEK, tillsammans med Nordea och SEB, bidrog med en
langsiktig finansieringslésning.

Den utskade kreditramen starker Addnodes finansiella
handlingsfrihet och skapar utrymme fér fortsatt tillvaxt,
bade genom ytterligare férvirv och i den 6pande
verksamheten. Samarbetet med SEK och affarsbankerna
har priglats av nira dialog och god férstéelse fér
koncernens internationella verksamhet och strategiska
ambitioner.

Fakta

Erbjudande och syfte: Rorelsefinansiering
for forvirv och verksamhet

Kreditram: Skr 3 700 miljoner

Léptid: 3 ar, med méjlighet till férlangning
(1+1ar)

Lantagare: Addnode Group AB

Langsiktig finansiering stirker Mélnlycke
Health Cares globala expansion

Mélnlycke Health Care &r ett virldsledande
medicintekniskt féretag med en stark internationell
nirvaro inom sarvérd och kirurgi. Bolagets produkter och
I8sningar anvinds dagligen av sjukhus, vardgivare och
patienter i dver 100 linder och bidrar till att utveckla
varden globalt.

Fér att stédja den fortsatta globala tillvixten och
accelerera strategiska utvecklingsinitiativ har Mélnlycke
tecknat ett finansieringsavtal om 400 miljoner USD med
SEK. Den tioariga finansieringsldsningen skapar stabila och
langsiktiga férutsittningar fér bolagets internationella
expansionsstrategi.

Finansieringen stirker Mélnlyckes finansiella
handlingsfrihet i en tid d& vardsektorn genomgar snabba
férandringar och kraven pa innovativa, effektiva och
héllbara [8sningar 6kar. Samarbetet med SEK utgér ett
viktigt stéd ndr bolaget gar in i nésta fas av sin
kundcentrerade strategi.
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Fakta

Erbjudande och syfte: Langsiktig rorelse-
och expansionsfinansiering

Belopp: USD 400 miljoner
Loptid: 10 ar
Lantagare: Mdlnlycke Health Care AB
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Aret som gatt

Utlaning SEK:s utlaning
Nya kredit- och garantiavtal uppgick 2025 till Skr 126 Skr mdr

2025

2024

miljarder (90). Utlaningsportféljen minskade under aret, Total utlaningsportfl
framfér allt paverkad av den allt starkare svenska kronan,

och uppgick till Skr 263 miljarder (283) per den sista varav héllbarhetsklassad
december 2025. Exklusive valutaeffekter var utldnings- varav CIRR-krediter
portféljen i stort sett oférandrad. Den hallbarhetsklassade

utlaningen 6kade till Skr 56 miljarder (53). Avtalade ej

utbetalda krediter uppgick vid arsskiftet till Skr 82 miljarder

(57), en &kning som speglar den héga volymen nya Nya kredit- och garantiavtal

kreditavtal. Dessa volymer, som har relativt langa |6ptider,
Skr mdr

kommer successivt att bérja betalas ut och da redovisas i 133
utlaningsportféljen i balansrakningen.
SEK triffade under &ret avtal med 13 nya kunder. Bland
annat deltog SEK i finansieringen av nagra av de férsta
havsbaserade vindkraftsprojekten i Polen, Battyk 2 och 77
Battyk 3, och i finansieringen av en del av Eastern Green
Link 2, som &r ett projekt inom hégspand likstrém under
havet mellan Skottland och England. Till de nya kunderna
hor ocksa Cloetta, diar SEK tillsammans med andra banker
bidrar med langsiktig och flexibel finansiering, Mélnlycke

80

262,7
56,3
85,6

90

283,4
53,4
101,7

126

Health Care, didr SEK stéttar med en langfristig finansier- 2021 2022 2023

ingsldsning som mojliggor fortsatt global expansion, och

Addnode, dir SEK deltog i en utdkad kreditram som

stirker bolagets finansiella flexibilitet. Kundetillvéxt
For att fortsitta vixa kundportféljen dr samarbetet med

. « s Antal kunder

svenska och nordiska affarsbanker en viktig faktor som

mojliggor for SEK att na ut till fler exportérer. Internatio-

nella banker &r SEK:s frimsta samarbetspartners i affarer 190

med internationella képare av svenska varor och tjinster. 166

195

2024

201

2025

196

2021 2022 2023
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Upplaning

Som en féljd av hégre volym nya utldningsaffarer, men
dven en hdgre volym upplaningsférfall, var upplénings-
behovet 2025 hégre dn under féregéende &r. Upplaning
med |8ptider dver ett ar uppgick till Skr 94 miljarder kronor
under 2025, jamfért med Skr 53 miljarder féregdende ar.

Liksom tidigare ar utgjordes basen av SEK:s upplaning
av stérre publika emissioner i USD och EUR. SEK genom-
férde dven stdrre publika transaktioner i bland annat GBP
och AUD. Genom likvida transaktioner i flera valutor kan
SEK méta utlaningsbehovet och samtidigt sikerstilla stabil
och kostnadseffektiv finansiering via en diversifierad
investerarbas.

Under 2025 saldes 62 procent av alla obligationerna till
investerare i Europa, Mellanéstern och Afrika, 27 procent
till Nord- och Sydamerika och 11 procent till Asien,
Australien och 6vriga vérlden. Pa den svenska marknaden
lanade SEK under &ret Skr 12 miljarder (6), varav Skr 3
miljarder (6) gjordes i gréont format.

SEK lanserade under aret ett uppdaterat Sustainability
Bond Framework som omfattar gréna, sociala och
héllbarhetsobligationer och ger en ékad tydlighet i hur
investerat kapital bidrar till konkreta miljéméssiga och
sociala effekter. 2024 ars Green Bond Letter och den
uppdaterad ESG Factbook férbattrar ytterligare
transparensen och tillgangligheten i rapporteringen.

Sammantaget visar 2025 att SEK stdr starkt i en
foranderlig omvirld, med god tillgéng till en diversifierad
global investerarbas och tydligt fokus p& langsiktigt hallbar
finansiering.
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SEK:s upplaning

Skr mdr 2025 2024
Utestaende upplaning 304,6 325,0

varav grén 278 35,0
Langfristig nyupplaning 93,5 52,6
Kortfristig nyupplaning 64,3 77,6
Aterksp och inlésen av egen skuld 72 7.4

Léngfristig nyuppléning

Skr mdr
126
88 94
81
53
2021 2022 2023 2024 2025

SEK:s marknader fér léngfristig nyuppléning, 2025
Skr 93,5 miljarder (52,6)

Il EMEA exkl. Norden 47% (37%)
M Nord- och Sydamerika 27% (33%)
Ml Norden 15% (14%)

B Asien och Oceanien 11% (16%)
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Faktorer som péaverkar SEK:s totalresultat

SEK:s rérelseresultat harrér sig huvudsakligen fran
rdntenetto intjanat framfor allt pa utlaning till kunder men
ocksé till en mindre del pa likviditetsplaceringar.
Finansiering av dessa tillgangar kommer fran eget kapital
och frén virdepapper utgivna pa de internationella
kapitalmarknaderna. Féljaktligen &r de avgérande
faktorerna i SEK:s rérelseresultat dels rintesatsen pa
rantebdrande tillgdngar och rantesatsen pé utgivna
virdepapper, dels den utestdende volymen rintebarande
tillgangar och hur stor andel av tillgdngarna som finansieras
av eget kapital.

SEK emitterar laneinstrument med villkor som kan vara
fasta, rorliga, eller knutna till olika index. SEK:s strategi &r
att ekonomiskt sikra dessa villkor till rérliga rantor med
syfte att matcha villkoren i skuldfinansierade tillgangar.
Stabiliteten i SEK:s rorelseresultat, den forhallandevis
stabila kreditvéarderingen och SEK:s publika roll har
mdjliggjort att SEK kan astadkomma uppléning pé nivaer
som dr konkurrenskraftiga pa marknaden. Ytterligare
faktorer som paverkar rantenettot &r resolutionsavgiftens
storlek och riskskatten. Resolutionsavgiften &r en avgift
som SEK méste betala for att finansiera den resolutions-
reserv som etablerats fér att hantera systemviktiga institut i
kris. Resolutionsavgiften uppgar till 0,05 procent (0,05) av
berakningsunderlaget, vilket i princip motsvarar SEK:s
skuldfinansierade tillgadngar med avdrag fér CIRR-krediter.

Utéver rintenettot har férandring i verkligt virde pa
vissa tillgangar, skulder och derivat inverkan pa SEK:s
rérelseresultat. De faktorer som framst paverkar rérelse-
resultatet pa grund av orealiserade véirdeférandringar ar
korta réantor, kreditspreadar och valutabasisspreadar.
Valutabasisspreaden &r avvikelsen i nominell rintesats
mellan tva valutor i en valutardnteswap som beror pa
skillnad i rdntebas fér valutorna. Rérelsekostnaderna,
framst drivet av personalkostnader, och kreditférluster,
netto, har dven de en viktig inverkan pa SEK:s
rérelseresultat.

Ovrigt totalresultat paverkas framst av orealiserade
virdefériandringar hianférliga till kreditspread pa egen skuld
och virdeférandringar pa derivat i kassaflédessakringar,
men dven av aktuariella vinster och férluster relaterade till
SEK:s pensionsskuld. Kreditspreaden pa egen skuld ar
relaterad till den kreditvérdighet SEK:s investerare
beddmer att SEK har.

Rérelseresultatet

Rérelseresultatet uppgick till Skr 1 491 miljoner (2 121).

Nettoresultatet uppgick till Skr 1183 miljoner (1 683). Det
lagre nettoresultatet jamfért med féregdende &r forklaras
framst av ett ldgre rantenetto och ékade reserveringar fér
férvintade kreditforluster, i raden “kreditférluster, netto”.
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Réntenetto

Réntenettot uppgick till Skr 2 719 miljoner (3 058), en
minskning med 11 procent jamfért med féregaende ar.
Merparten av minskningen férklaras av en lagre
genomsnittlig kortrénta i svenska kronor, men dven en
starkare svensk krona.

Tabellen nedan visar genomsnittliga rantebédrande
tillgangar och skulder.

Skr mdr, genomsnitt 2025 2024 Férindring
Total utlaningsportfélj 2731 2834 -4%
Likviditetsplaceringar 63,6 59,4 7%
Réntebirande

tillgangar 341,2 349,9 -2%
Rintebirande skulder 314,8 321,4 -2%

Avgifts- och provisionsnetto

Avgifts- och provisionsnetto uppgick till Skr -39 miljoner
(-46). Provisionsintakterna uppgick till Skr 9 miljoner (6).
Provisionskostnaderna uppgick till Skr -48 miljoner (-52).

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till Skr 18
miljoner (-40). Resultatet forklaras framforallt av
realiserade virdeférandringar.

Bolaget anvinder derivat fér att sikra det ekonomiska
resultatet. Dessa derivat r, i stérst utstrackning, kénsliga
for rérelser i rantor, valutabasisspreadar och kredit-
spreadar. Vidare dr innehaven i bolagets likviditetsportfél;
kansliga for rorelser i kreditspreadar. Volatiliteten i
nettoresultat av finansiella transaktioner drivs néstan
uteslutande av orealiserade virdeférandringar. SEK:s
Riskstrategi reglerar att bolaget behéller finansiella
instrument varderade till verkligt vérde till forfall,
resultateffekten av marknadsvirdeférandringar tenderar
darfor att dver tid ga mot noll.

Rorelsekostnader

Skr mn 2025 2024 Férindring
Personalkostnader -475 -445 7%
Ovriga administ-

rationskostnader -239 -229 4%
Av- och nedskrivning

av icke finansiella

tillgangar -64 -84 -24%
Rorelsekostnader -778 -758 3%

Rérelsekostnaderna dkade med 3 procent jamfért med
foregéende &r och férklaras framst av hogre
personalkostnader till féljd av nyrekrytering.

Kreditforluster, netto

Kreditférlusterna, netto, uppgick till Skr -429 miljoner
(-93). Okningen forklaras framst av ckade avsattningar for
férvintade kreditforluster i stadie 2 och stadie 3, hanférligt
till ett fatal exponeringar. SEK bedémer att kreditportféljen
fortsatt har hég kreditkvalitet.

26



SEK har under perioden konstaterade forluster uppgdende
till Skr -100 miljoner som sedan tidigare varit till stérsta del
reserverade.

Reserven fér férvintade kreditférluster uppgick per 31
december 2025 till Skr -807 miljoner jamfért med Skr -526
miljoner per 31 december 2024, varav exponeringar i
stadie 3 utgjorde Skr -359 miljoner (-386). Reserverings-
graden uppgick till 0,23 procent (0,15).

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till Skr -309 miljoner (-438),
varav Skr -307 miljoner (-436) utgjorde aktuell skatt och
Skr -2 miljoner (-2) utgjordes av uppskjuten skatt. Den
effektiva skattesatsen uppgick till 20,7 procent (20,7) att
jamféra med den nominella skattesatsen fér 2025 pa 20,6
procent (20,6).

Ovrigt totalresultat

Skr mn 2025 2024
Poster som kommer att
omklassificeras till rérelseresultatet 3 56
varav derivat i
kassaflédessdkring 3 56
Poster som inte kommer att
omklassificeras till rérelseresultatet 7 3N
varav egen kreditrisk 17 320
varav omvdrdering av férmdns-
bestdmda pensionsplaner -10 -9
Ovrigt totalresultat fére skatt 10 367

Posten 6vrigt totalresultat fére skatt uppgick till Skr10
miljoner (367). Resultatet férklaras av positivt resultat
kopplat till férandring i egen kreditrisk, med motsatt effekt
av negativt resultat kopplat till omvérdering av
férmansbestimda pensionsplaner. Utfall féregaende ar
visade ett positivt resultat kopplat till férandring i egen
kreditrisk och frén derivat i kassaflédessdkring.

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen efter skatt pa eget kapital uppgick till 4,9
procent (7,1).

Rapport &ver finansiell stillning

Totala tillgéngar och likviditet

Totala tillgdngar har minskat med 5 procent sedan
foregdende &r till f5ljd av en minskad utlaningsportfélj med
motverkande effekt av en 8kad volym likviditets-
placeringar. Under aret har den svenska kronan starkts,
bland annat mot USD, vilket bidragit till minskningen i
utlaningsportféljen.
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Skr mdr 2025 2024 Férindring
Totala tillgangar 350,0 368,1 -5%
Likviditetsplaceringar 65,0 62,2 4%
Total utlaningsportfdlj 262,7 2834 -71%
varav héllbarhets-
klassad utlaning 56,3 53,4 5%
varav CIRR-krediter 85,6 101,7 -16%

Skulder och eget kapital

Den sammanlagda volymen av tillgingliga medel och eget
kapital 6versteg pa balansdagen den sammanlagda
volymen av utestaende utlaning samt avtalade, ej utbetalda
CIRR-krediter fér alla l6ptider.

SEK har under 2025 haft en ldneram hos Riksgélden om
Skr 150 miljarder. Laneramen har i december 2025
forlangts att gilla dven fér 2026 med Skr 175 miljarder.
Laneramen kan utnyttjas i ligen da efterfragan pa
finansiering frén exportindustrin &r extra stor.

Kreditrisker

SEK:s totala nettoexponeringar efter riskmitigering, vilket
inkluderar avtalade, ej utbetalda krediter, per 31 december
2025 var Skr 426,9 miljarder (420,5). Kreditexponering har
dkat framst inom féretagsexponeringar.

Kreditrisken begransas huvudsakligen genom
anvindande av garantier. Garantigivarna &r till stérsta delen
statliga exportkreditorgan inom OECD dér svenska
Exportkreditndmnden (EKN) &r den stérsta garantigivaren,
vilket férklarar hégre nettoexponering mot Sverige i
diagrammet nedan.

Bruttoexponering per region, 31 december 2025

Py

Ml Sverige 40% (42%)

[ Visteuropa utdver Sverige 16% (13%)

Il Mellansstern/Afrika/Turkiet 15% (11%)
Latinamerika 12% (13%)

W Nordamerika 10% (14%)

M Central- och Osteuropa 6% (6%)
Asien utdver Japan 1% (1%)

Il Japan 0% (0%)

Nettoexponering per region, 31 december 2025

W Sverige 80% (79%)
[l Visteuropa utdver Sverige 14% (15%)
Il Nordamerika 3% (3%)
Latinamerika 1% (1%)
Il Central- och Osteuropa 1% (1%)
W Japan 1% (1%)
Asien utéver Japan 0% (0%)
[l Mellansstern/ Afrika/Turkiet 0% (0%)
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Ovriga exponeringar och risker

SEK:s sakringsrelationer férvintas vara effektiva i att
motverka vardeférandringar i sikrad risk. Bruttovardet av
vissa balansposter, framférallt derivat och emitterade
virdepapper, som effektivt sikrar varandra, kraver
komplexa bedémningar avseende den mest lampliga
varderingstekniken, antaganden och estimat. Om andra
virderingsmodeller eller antaganden skulle anvindas, eller
om antaganden férindras, skulle det kunna resultera i olika
resultat avseende virderingen. Bortsett fran paverkan

pa vdrderingen av SEK:s kreditspread pé egen skuld och
basisspreadar, vilken kan vara betydande, kommer sadana
virdefériandringar normalt att vara motverkande med liten
paverkan pa nettotillgangarna.

SEK tillimpar en konservativ policy med avseende pa
marknadsriskexponeringar som huvudsakligen bestar av
ranterisker och valutarisker. Fér kvantitativ och kvalitativ
information om risker och exponeringar hanvisas till
avsnittet Risk- och kapitalhantering samt till not 26.

Kapitalsituation

SEK:s totala kapitalbas per 31 december 2025 uppgick till
Skr 23,1 miljarder (23,4). Den totala kapitalrelationen
uppgick till 23,1 procent (22,2), att jamféra med SEK:s
uppskattning av Finansinspektionens krav per 31 december
2025 pa 16,1 procent, en marginal mot kravet om 7,1
procentenheter. Motsvarande uppskattade krav fér
karnprimarkapital uppgar till 11,3 procent. Da SEK:s
kapitalbas till fullo utgérs av karnprimérkapital uppgar
marginalen mot kravet till 11,9 procentenheter. Bolaget &r
sammantaget vl kapitaliserat.

31dec  3ldec
Procent 2025 2024
Karnprimarkapitalrelation 23,1 222
Primarkapitalrelation 23] 22,2
Total kapitalrelation 23,1 222
Bruttosoliditetsgrad 9,5 9,6
Likviditetstackningsgrad 611 583
Stabil nettofinansieringskvot 120 129

Resultat i CIRR-systemet

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfirdade
dgaranvisningen for bolaget, kreditgivningen i svenska
statens system fér statsstédda exportkrediter (CIRR-
systemet). CIRR-systemet ersatte SEK med Skr 243
miljoner netto (240), som utgjorde ersittning till SEK fér
CIRR-systemets krediter och dess kreditrisker, vilka ingar i
SEK:s balansrikning. Erséttningen inrdknas i SEK:s
rintenetto. CIRR-systemets resultat uppgick till Skr -448
miljoner (-7).

CIRR-krediterna ldmnas inom ramen fér dverens-
kommelser inom OECD som &r ett gemensamt regelverk
fér lindernas subventioner av sin exportindustri.
Exportéren erbjuds mojlighet att lasa rantenivan under
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offertperioden. CIRR-krediterna limnas i samarbete mellan
SEK, EKN och affarsbanker.

Investeringar

SEK investerar [6pande i utveckling av nya IT-system i syfte
att uppfylla regelverkskrav samt for att utveckla
verksamheten och sikerstilla ett andamalsenligt och
effektivt IT-stéd till bolagets affars- och stédprocesser.

Férslag till vinstdisposition

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
under &ret och stillningen den 31 december 2025 framgar
av rapport dver totalresultat, rapport éver finansiell
stillning och kassaflédesanalys fér koncernen samt
resultatrikning, balansrikning och kassaflédesanalys for
moderbolaget och dirtill hérande noter.

Styrelsen har beslutat att féresla arsstimman att
utdelning ska ske med 40 procent av arets resultat,
motsvarande Skr 473 miljoner (1 673), i enlighet med
foretagets utdelningspolicy om 20-40 procent.

Féljande férslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Skr mn

Medel till &rsstimmans férfogande uppgér till

19 869

Styrelsen foreslér att till rsstimmans
forfogande stdende medel anvinds salunda:

- till aktiedgaren utdelas Skr 118,58 per aktie 473

I ny rikning éverféres aterstaende disponibla
vinstmedel

19 396

Styrelsen bedémer att féreslagen utdelning har tackning i
eget kapital. Kapitalbas och likviditet kommer dven efter
foreslagen utdelning att vara betryggande i relation till den
bransch bolaget verkar inom och bolaget antas kunna
fullgsra sina férpliktelser pa kort och lang sikt. Darmed
bedémer styrelsen att den féreslagna utdelningen &r vil
forenlig med hinsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhet, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Hallbarhetsrapport

| enlighet med ARL har SEK upprittat en lagstadgade
hallbarhetsrapport. Hallbarhetsrapporten ar upprittad av
AB Svensk Exportkredit (publ) och omfattar koncernen
som helhet. Fér definition av hallbarhetsrapporten se sid
118.
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Nyckeltal

Skr mn (om inte annat anges) 2025 2024 2023 2022 2021
Resultat
Rantenetto 279 3 058 2895 2179 1907
Rérelseresultat 1491 2121 1568 147 1305
Nettoresultat 1183 1683 1244 1166 1034
K/I-tal 29% 25% 25% 33% 36%
Avkastning pa eget kapital efter skatt 4,9% 7.1% 5,6% 5,5% 51%
Avkastning pa tillgangar efter skatt 0,3% 0.5% 0,3% 0,3% 0,3%
Resultat per aktie fére och efter utspadning (Skr) 296 422 312 292 259
Foreslagen/verkstilld utdelning 473 1673 248 - 414
Rapport &ver finansiell stillning
Total tillgangar 349 964 368 094 365 929 375 474 333 647
Totala skulder 325 875 343 522 343 083 353 899 312 839
Totalt eget kapital 24 089 24 572 22 846 21575 20 808
Utlaning
Total utlaningsportfélj 262 712 283 408 283 303 273 448 237 224
varav CIRR-krediter 85 643 101 657 101 361 94 241 87872
varav héllbarhetsklassad utléning 56 288 53 362 44 610 32 649 19 539
klassad som grén utléning 43 209 37 422 31202 25 900 17 993
klassad som social utléning 2201 2228 1482 1095 0
klassad som héllbarhetslénkad utléning 10 878 13 712 11926 5654 1546
Utestdende samt avtalade, ej utbetalda krediter 344 336 340 295 338 278 348 817 291095
Nya kredit- och garantiavtal 125 832 90 334 80159 133 181 76 988
varav till svenska exportérer 45 063 40 663 29 788 50 307 25075
varav till exportérernas kunder 80 769 49 671 50 371 82 874 51913
Kundtillvaxt -2% 3% 3% 14% 1%
Upplaning
Utestaende upplaning 304 633 324 995 317 736 326 270 295 000
varav grén 27 784 34 990 23 652 19 109 12 032
Ny langfristig upplaning 93 531 52 552 126 214 88 472 81103
Ny kortfristig uppléning 64 328 77 561 50 051 71338 6 409
Kapitalsituation
Karnprimarkapitalrelation 23,1% 22,2% 21,3% 20,6% 21,6%
Primarkapitalrelation 23,1% 22.2% 21,3% 20,6% 21,6%
Total kapitalrelation 23,1% 22,2% 21,3% 20,6% 21,6%
Bruttosoliditetsgrad 9,5% 9,6% 9,3% 8,4% 9,3%
Likviditetstickningsgrad 611% 583% 494% 311% 463%
Nettokvoten fér stabil finansiering 120% 129% 131% 119% 139%
Riskexponeringsbelopp 99 912 105 465 104 714 100 926 92140
Hallbarhet
Totala vaxthusgasutsldpp i ton CO,e'? 2022 816 492 325 129
1 Redovisas med marknadsbaserad metod och innefattar inte SEK:s finansierade vixthusgasutslapp.
2 Nyckeltalet f6r 2024 har uppdaterats da utslipp fér el har omriknats baserat pa uppdaterad emissionsfaktor.
Se definitioner pé sid 161. Fér information om Alternative Performance Measures (APM), se www.sek.se.
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Risk- och kapitalhantering

SEK har ett riskramverk som &r vil integrerat i SEK:s organisation och beslutsstruktur. Riskramverket
sikerstiller att SEK |6pande kan identifiera, mita, styra, rapportera och ha kontroll 6ver de visentliga risker

som SEK r eller kan bli exponerat fér.

Riskutveckling 2025

Under 2025 fortsatte den globala ekonomiska och
finansiella miljén att priglas av hég osdkerhet, paverkad av
férdjupad handelsfragmentering, geopolitiska spanningar
och divergerande makroekonomiska policyer.
Protektionism intensifierades, framfér allt i USA, men dven
till viss del i Kina och delar av EU, med 6kade tullar,
industripolitiska atgarder och strategiska handelssparrar
inom sektorer som halvledare och kritiska ramaterial, vilket
férsvarade globala virdekedjor och ékade riskerna fér
exportorienterade ekonomier. Kinas anpassning mot en
exportdriven tillvixtmodell accelererade bland svag
inhemsk efterfragan och kvarstdende éverkapacitet i
industrin, sarskilt inom elfordon och ren teknik, vilket ledde
till skad global priskonkurrens och fler handelsskydds-
atgérder pa viktiga marknader. Geopolitisk osdkerhet
kvarstod, sérskilt i Mellanéstern och liangs transportlederna
i Réda och Svarta havet, vilket 6kade logistiska, férsakrings-
och leveransrelaterade risker och intermittenta stérningar i
den globala handeln. P4 makroekonomisk niva férblev de
globala finansiella férhéllandena relativt strama, eftersom
Federal Reserve och vissa andra stora centralbanker
uppritthéll restriktiva penningpolicyer lingre dn véntat,
vilket begrinsade likviditet och héll finansieringskostnader
héga. Divergerande penningpolitik mellan avancerade
ekonomier och tillvixtekonomier ledde till 6kad valuta-
volatilitet och refinansieringsrisker. Inflation dimpades
ojamnt, vilket limnade manga realréntor héga och
begriansade investeringsaktivitet i kapitalintensiva sektorer
som &r relevanta fér svenska exportféretag. De finansiella
marknaderna visade styrka, med fortsatt god utveckling p&
aktiemarknaderna och komprimerade kreditspreadar, men
denna stabilitet samexisterade med férhojda risker fran
geopolitiska chocker, plétsliga policyskiften och
strukturella obalanser i den globala ekonomin.

Under 2025 hade SEK kreditforluster, netto, om Skr
-429 miljoner som var en signifikant kning fran 2024 (-93),
huvudsakligen pa grund av 6kade avsittningar fér
foérvintade kreditférluster i steg 2 och steg 3 relaterade till
ett begrinsat antal exponeringar.

Total kapitalrelation uppgick vid utgangen av aret till
23,1 procent (22,2), varav primérkapitalrelationen och
karnpriméarkapitalrelationen uppgick till 23,1 procent (22,2).

Okningen av kapitalrelationen beror huvudsakligen pa
implementering av slutférandet av Basel Ill (Basel IV),
medan 8kad nettoutlaning motverkade ékningen i
kapitalrelationen.
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Bruttosoliditetsgraden uppgick till 9,5 procent (9,6) vid
arsskiftet.

SEK:s stérsta finansiella risker &r kreditrisk med Skr 8,0
miljarder (7,7), marknadsrisk med Skr 1,5 miljarder (1,0) och
operativ risk med Skr 0,4 miljarder (0,4) i enlighet med
internt bedémt kapitalbehov.

Riksgéldskontoret (Riksgélden) har fattat beslut om
resolutionsplan i enlighet med MREL-regelverket. SEK
bedéms kunna avvecklas genom ett normalt insolvens-
forfarande utan att detta skulle leda till betydande negativa
effekter pé& den finansiella stabiliteten. Vidare har
Riksgilden upphévt kravet pé kapitalbas och kvalificerade
skulder for SEK.

Under 2025 har SEK:s likviditetssituation varit god med
en god kapacitet fér hantering av kort- och langsiktig
likviditetsrisk. Likviditetstickningsgraden (LCR) uppgick till
611 procent (583) vid arsskiftet. Nettokvoten fér stabil
finansiering (NSFR) uppgick till 120 procent (129) vid
arsskiftet.

Inom omradet operativa risker, med fokus pa IKT- och
informationssdkerhetsrisker, bedéms hotbilden fortsatt
vara hég. Den férhdjda geopolitiska sikerhetssituationen
préglas av instabilitet i omvérlden och hot fran statsstédda
aktorer, vilket stéller héga krav pa beredskap. Fér att méta
dessa utmaningar har SEK under aret vidtagit atgarder for
att anpassa sina rutiner till EU:s regelverk DORA med fokus
pa operativ motsténdskraft, incidenthantering och sikerhet
i leverantérskedjan. SEK bedriver kontinuerlig omvérlds-
dvervakning och uppritthéller [8pande sikerhetsatgirder
samt har implementerat business intelligence-processer fér
att skydda sin verksamhet och sikerstilla motstandskraft i
en féranderlig global miljo.

Kapitalmal
SEK:s kapitalmal beslutas av styrelsen och &r ett av de
viktigaste styrverktygen. Kapitalmalet ska sakerstilla att
bolagets kapitalstyrka ar tillricklig fér att stédja SEK:s
strategi och fér att uppfylla regelverkskrav dven vid
kraftiga konjunkturnedgéngar. Kapitalbasen ska dirutéver
ticka volatilitet som kan férvintas under normala
forhallanden. Kapitalmélet ar féljande:

SEK:s totala kapitalrelation ska uppga till mellan

2 och 7 procentenheter dver det av

Finansinspektionen kommunicerade kravet.
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Vidare ska SEK:s karnprimarkapitalrelation uppga till
minst 4 procentenheter éver det av
Finansinspektionen kommunicerade kravet.

Under 2025 reviderades SEK:s kapitalmal. Det évre
tréskelvardet hojdes fran 4 till 7 procentenheter éver det
totala kapitalkravet.

| den senaste dversyns- och utvdrderingsprocessen har
Finansinspektionen, per den 30 september 2025,
underrittat SEK att bolaget bér halla ytterligare kapital (s.k.
Pelare 2-vigledning) pa 1,0 procent (1,5) av totalt riskvigt
exponeringsbelopp och 0,15 procent av totalt exponer-
ingsmatt fér bruttosoliditet utdver kapital-kraven enligt
férordning (EU) nr 575/2013. Bade den riskbaserade Pelare
2-vdgledningen och bruttosoliditets-végledningen kan
endast uppfyllas av kirnprimirkapital. Pelare 2-vigled-
ningarna utgér inte bindande krav.

Per 31 december 2025 uppgick SEK:s totala kapitalkrav
inklusive Pelare 2-vigledningen och karnprimarkapitalkrav
inklusive Pelare 2-vigledningen till 16,1 procent (17,3)
respektive 11,3 procent (12,2). Kraven inklusive Pelare 2-
vdgledningen ska jamféras med den totala kapitalrelationen
och kdrnprimarkapitalrelationen som uppgick till 23,1
procent per 31 december 2025 (22,2).

Riskramverk

SEK:s riskhantering styrs av dess riskramverk som
sikerstiller att bolaget |8pande kan identifiera, mita, styra,
rapportera och ha kontroll 8ver de visentliga risker som
det ar eller kan bli exponerat fér. Riskramverket beskrivs i
riskpolicyn som faststills av styrelsen arligen. Se illustration
nedan.

Riskramverk

Riskkultur

SEK:s riskkultur omfattar de yrkesmassiga varderingar,
attityder och beteenden som har avgérande betydelse fér
hur verksamheten hanterar sina risker. En vésentlig del av
en sund riskkultur &r "tonen fran toppen”. Styrelsen har
genom uppférandekod férmedlat vigledande principer fér
ett etiskt agerande i det dagliga arbetet och i relation till
andra. Styrelsen har ocksa faststillt riktlinjer fér hur ersitt-
ning ska faststillas, tillimpas och féljas upp samt fér hur
SEK definierar vilka anstéllda som kan paverka féretagets
riskniva. | riskpolicyn fértydligar styrelsen sina férvintning-
ar pa en sund riskkultur som bygger pa kunskap, trygghet,
dgarskap och transparens och dér var och en har ett ansvar
for en effektiv riskhantering. Féretagsledningen ansvarar
for att implementera styrelsens férvantningar i bolaget.

Risktaxonomi

SEK har en holistisk syn pa de risker som SEK &r eller kan
bli exponerat fér och samtliga visentliga risker
dokumenteras i en risktaxonomi. Risktaxonomin uppdateras
atminstone érligen samt [6pande nér nya risker identifieras.

Riskaptit och riskstrategi

SEK:s riskkapacitet utgér den yttre ramen fér SEK:s strategi
och riskaptit och uttrycks genom kapitalmalen. All
verksamhet sker inom av styrelsen faststilld riskaptit och
faststillda limiter samt genomférs i enlighet med SEK:s
riskstrategi. Riskstrategin och riskaptiten omfattar SEK:s
samtliga visentliga risker i enlighet med risktaxonomin. Se
tabellen "Detaljerad riskférklaring” pa sid 34 dér riskaptiten
per riskslag beskrivs.

Ramverk
f&r intern
kontroll

Organisatio
och ansvar
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Riskkultur

Risktaxonomi

Riskhantering

Identifiering
Mitning
Styrning
Kontroll

Rapportering

Interna
regler

Riskaptit
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Riskhanteringsprocess

Bolagets riskhanteringsprocess bestar av féljande
huvudmoment: identifiering, métning, styrning,
rapportering samt kontroll av de risker som SEK &r eller kan
bli exponerat for.

Identifiering - SEK ska vid var tid ha kunskap om de risker
som bolaget &r eller kan bli exponerat fér. Risker
identifieras vid nya affarer, vid férandringar i SEK:s omvirld
eller internt i till exempel produkter, processer, system
samt genom regelbundna riskanalyser. Risker identifieras i
det dagliga arbetet samt i formella och &terkommande
processer sdsom processen fér risk- och kontrollsjlv-
utvirdering, processen fér incidenthantering, processen
fér godkannande av visentliga férandringar (New Product
Approval Process, NPAP) och inképsprocessen. NPAP ska
sikerstilla att det genomférs en adekvat risk- och
konsekvensanalys, att risker som identifieras i denna analys
hanteras pa ett adekvat sdtt och att en adekvat riskmétning
uppnas innan inférande av nya eller visentligen férandrade
produkter, tjinster, marknader, processer eller IT-system i
SEK:s verksamhet. Samma krav giller vid stérre
férandringar i SEK:s verksamhet och organisation. Samtliga
identifierade risker mappas mot risktaxonomin.

Métning - Riskerna mits eller bedéms kvalitativt med
erforderlig frekvens. Midtmetoderna omfattar framét-
blickande och bakatblickande analyser. Analyserna
kompletteras med expertbedémningar nér det 4r relevant.
Vidare stresstestas visentliga risker regelbundet med olika
scenarier.

Styrning - SEK utnyttjar aktivt riskreducerande méjligheter
och kontrollerar riskernas utveckling éver tid fér att
sakerstilla att verksamheten halls inom faststélld riskaptit
och faststillda limiter. Darutéver planerar SEK fér att
kunna sakerstilla kontinuiteten av verksamhetskritiska
processer och system under kriser. Ovning och utbildning
sker kontinuerligt fér hantering av situationer dér kris-
och/eller kontinuitetsplaner behéver tillimpas.

Rapportering - SEK:s oberoende kontrollfunktioner
presenterar rapporter regelbundet och minst kvartalsvis till
styrelsen, finans- och riskutskottet (FRU) och vd &éver
utvecklingen av bolagets visentliga risker.
Riskrapporteringen dr utformad for att ge en korrekt och
heltdckande forstaelse av SEK:s riskexponering.

Kontroll - SEK kontrollerar och féljer upp kapitalmal,
riskaptitlimiter och andra tillampliga limiter f&r att siker-
stilla att riskexponeringarna halls pa en fér SEK acceptabel
nivd. Vidare testar kontrollfunktionerna regelbundet att
internkontrollerna &r effektiva avseende design samt hur
kontrollerna fungerar operationellt. Utfallet i denna
testning och en uppfdljning pa eventuella atgirdsplaner
rapporteras till styrelsens revisionsutskott (RU).

Interna regler

Av SEK:s riskpolicy féljer instruktioner och policyer, vilka
omfattar samtliga vdsentliga risker inklusive stress- och kris-
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hantering, och innehaller beredskapsplaner fér hantering
av sadana héandelser.

Organisation och ansvar

SEK:s riskhantering bygger p& principen om tre linjer med
en tydlig atskillnad av ansvar mellan afférs- och
stddverksamheten som dger riskerna, kontrollfunktionerna
som oberoende identifierar och féljer upp riskerna och
internrevisionen som granskar bland annat effektiviteten
och integriteten i riskhanteringen, se bild pé& féregaende
sida. Fér detaljerad information om ansvar och organisation
hanvisas till bolagsstyrningsrapporten.

Ramverk for intern kontroll
For information om SEK:s ramverk fér intern kontroll
hinvisas till bolagsstyrningsrapporten.

Intern kapital- och likviditetsutvirdering

Den interna kapitalutvirderingsprocessen ir en integrerad
del av SEK:s strategiska planering. Syftet med den interna
kapitalutvérderingsprocessen &r att sikerstélla att SEK har
tillrackligt med kapital for att kunna méta bade regelverks-
och interna krav pa kapital under savil normala som
stressade finansiella férhallanden och att understédja SEK:s
kreditvardighet. Kapitalet som SEK haller ska vara tillrack-
ligt i férhallande till de risker som bolaget &r, eller kan bli,
exponerat fér. Den interna kapitalbedémningen &r baserad
pa SEK:s interna bedémningar av riskerna och deras
utveckling liksom beddmning av riskmétnings-modellerna,
riskstyrningen och riskhanteringen. Bedémningen ar
integrerad i affarsplaneringen och utgér basen fér SEK:s
strategi for att uppratthalla en adekvat niva pa kapitalet.
Férandringar i kapitalkrav till féljd av nya eller dndrade
regelverk ingar i denna bedémning. Kapitalbedémningen
utférs minst fér den kommande tredrsperioden.

Fér att komma fram till en adekvat niva pa kapitalisering
dven under stressade finansiella férhallanden genomférs
en analys av hur kapitaliseringen paverkas vid stress av de
globala finansiella marknaderna och andra faktorer som
paverkar SEK:s affirsmodell och SEK:s
nettoriskexponering.

Nar SEK utfér den interna bedémningen av
kapitalbehovet tillimpar SEK andra metoder 4n de som
anvinds fér berdkning av Fl:s kapitalkrav. Bedémningen
baseras pa bolagets interna berékning av sé kallat
ekonomiskt kapital som fangar alla de specifika risker som
SEK har i sin verksamhet, dven utéver de risker som ingar i
Fl:s kapitalkrav.

Utéver det internt beriknade kapitalbehovet utfér SEK
ocksa en uppskattning av det totala kapital som
Finansinspektionen i sin 8versyns- och utvirderingsprocess
bedémer att SEK behéver halla. Det av Finansinspektionen
berdknade kapitalkravet utgdr ett minimikrav fér SEK:s
kapitalbas. Enligt SEK:s utvdrdering har bolaget en
kapitalbas som med tillfredsstillande marginal éverstiger
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bade det internt skattade kapitalbehovet och det av
Finansinspektionen beridknade totala kapitalkravet.

Utdver den interna kapitalutvarderingen genomférs
ocksa en utvardering av likviditeten. Behovet av likviditet,
och dess sammansittning bland annat med avseende pa
likviditetsbehov i olika valutor under planeringsperioden,
utvérderas fér att sikerstilla att bolaget har tillrdckligt med

likviditet fér att genomféra affarsplanen samt mota
regelverkskraven. Enligt SEK:s utvirdering har bolaget
likviditet som med tillfredsstillande marginal &verstiger
likviditetsbehovet under planeringsperioden.

Fér mer information, se den separata riskrapporten
"Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report
2025" som finns tillgdnglig p& bolagets webbplats.

Férdelning av ansvar for risk-, likviditets- och kapitalhantering i SEK

- Affars- och stédverksamheten

Férsta linjen

- Kredit- och hallbarhetsanalyser

- Daglig hantering av risk, likviditet och - Uppféljning av internationella

kapital i enlighet med riskstrategin,
riskpolicyn och riskaptit

- De oberoende kontrollfunktionerna:
Riskfunktionen och funktionen f&ér
Regelefterlevnad

- Overvaka och kontrollera SEK:s
riskhantering

- Oberoende internrevision

- Granskning och utvirdering av
effektiviteten och integriteten

i riskhanteringen
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sanktioner

Andra linjen

- Kontroll av att alla visentliga risker
som SEK &r eller kan bli exponerat fér
hanteras av berérda funktioner

- Uppritthélla och uppdatera SEK:s
riskramverk inklusive
internkontrollramverk

Tredje linjen

- Utfor revisionsaktiviteter i
enlighet med av styrelsen faststilld
revisionsplan

- Daglig kontroll och uppféljning av
kredit-, marknads- och likviditetsrisk
- Rapportering till styrelsen

- Regelverksuppféljning
- Rapportering till styrelsen

- Rapportering till styrelsen
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Detaljerad riskférklaring

Riskkategori

Riskstrategi

Riskprofil

Riskaptit

Kreditrisk &r risken fér férlust pa
grund av att en kredit eller
kreditliknande engagemang inte
fullgsrs. Kreditrisk inkluderar
fallissemangsrisk (omfattar derivat),
koncentrationsrisk och landrisk.

Den &vergripande strategin &r att
bruttokreditrisker som uppstar av
afférsstrategin ska reduceras och
transfereras for att ligga inom
riskaptiten. Kreditportféljen ska halla
en hog kreditkvalitet. SEK har en
betydande men naturlig koncentration
i risk mot svensk exportniring,
enskilda kunder och specifika sektorer
dar Sverige har en utvecklad
exportaffir. Koncentration mot
enskilda motparter accepteras, men
ett kontinuerligt arbete ska bedrivas i
riktning mot att reducera
koncentrationsrisker ddr detta ar
majligt. Kreditrisker transfereras med
hjalp av riskavtickningslsningar, som
exempelvis garantier och férsakringar
dar det l6nsamhetsmissigt ar
motiverat.

Fér att reducera kreditrisker ska
kreditgivningen ske ansvarsfullt och
baseras pa adekvat kunskap om SEK:s
motparter (inklusive finansiell
paverkan fran ESG-faktorer) och
deras dgare och i dverensstimmelse
med uppdraget och dgaranvisningen.
For derivat ska nettnings- och CSA-
avtal finnas pé plats for att reducera
motpartsrisk.

SEK:s uppdrag medfér vissa naturliga
koncentrationsrisker, saésom
namnkoncentrationer. Bolagets
betydande anvéndning av garantier
resulterar i en hég exponering mot
stater. Den totala nettorisken dr
huvudsakligen begrinsad till
motparter med hég kreditvirdighet.
SEK:s likviditetsportfélj &r placerad

i vardepapper med hog kreditkvalitet
och féretradesvis kort [8ptid.

SEK ska sdkerstilla en
kreditportfélj med hég kvalitet
genom en robust
kreditbedémning baserad pa ett
riskbaserat urval av motparter,
adekvat kunskap om motparter,
langsiktiga relationer och med
riskavtackning av riskfyllda
exponeringar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken fér att bolaget
inte kan méta sina
betalningsataganden. Likviditetsrisk
inkluderar finansieringsrisk, valutarisk
och off-balance risk.

Den &vergripande strategin &r att
reducera de likviditetsrisker som
uppstar av affarsstrategin. SEK ska
efterstrdva en hég grad av
diversifiering i sin finansiering.

SEK:s likviditetsplaceringar ska framst
besta av tillgangar med hag kvalitet
och SEK ska undvika att silja tillgangar
i fértid genom att efterstréva att
likviditetsplaceringar pa évergripande
nivé investeras pa [8ptider som
matchas med den takt som
utbetalningar férvintas att ske.

SEK &r beroende av kapitalmarknaden
fér bolagets finansiering. For att
hantera effekterna av potentiella
marknadsstérningar har SEK sakerstallt
att tillgéngliga medel och eget kapital
Sverstiger den sammanlagda volymen
av utestdende utlaning samt avtalade,
ej utbetalda CIRR-krediter fér alla
|8ptider.

SEK:s starka likviditetsposition
sikerstéller dessutom férmagan att
effektivt hantera perioder av stress.

SEK ska ha en god
likviditetsberedskap fér att
kunna hantera perioder av stress.
SEK ska uppritthalla langsiktig
finansiell stabilitet genom att
sakerstlla en god
[8ptidsmatchning.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér att bolagets
resultat, kapital eller virde paverkas
negativt till féljd av férandringar pa de
finansiella marknaderna, sasom
rorelser i rantor, valutakurser,
basisspreadar eller kreditspreadar.
Virde inkluderar bade bokfért virde
och ekonomiskt virde.

Den &vergripande strategin &r att
reducera de marknadsrisker som
uppstar av affarsstrategin, dar SEK ska
genomféra en sund avvigning mellan
precision och kostnad fér att sikra
riskerna. Obalanser i upplaning versus
utlaning och volatilitet i framtida
intjaning ska reduceras. Tillgangar och
skulder ska som regel hallas till forfall.
Merparten av rinterisken i CIRR-
systemets utlaningsportfslj ska sakras.

SEK:s affirsmodell medfér
exponeringar mot marknadsrérelser,
huvudsakligen réntor, kreditspreadar
och valutakurser.

SEK ska efterstréva lag volatilitet
i resultat och kapitalbas till féljd
av marknadsrérelser, lag gaprisk
samt ag rénterisk i CIRR-
portféljen.
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Riskkategori

Riskstrategi

Riskprofil

Riskaptit

Operativ risk &r risken fér férluster till
foljd av otillrackliga eller fallerade
interna processer, manniskor och
system eller yttre hindelser,
inbegripet, men inte begrinsat till,
legala risker, modellrisker och
informations- och
kommunikationsteknikrisker (IKT-
risker), men med undantag fér
strategiska risker och anseenderisker.
Operativ risk inkluderar IKT- och
sakerhetsrisker, kris- och
kontinuitetsrisker, tredjepartsrisker,
transaktionshanteringsrisker,
rapporteringsrisker, legala risker,
modellrisker samt risker kopplade till
finansiell brottslighet och uppférande.

Den 6vergripande strategin &r att
reducera de operativa risker som
uppstdr av affdrsstrategin. De
operativa risker som &r kopplade till
finansiell brottslighet och uppférande
ska emellertid i férsta hand undvikas.
Kostnaderna fér att reducera
operativa risker ska sta i rimlig
proportion till de effekter som de
riskreducerande atgirderna férvintas
medféra.

Riskreducering sker frimst genom
effektiva och vildokumenterade
interna processer fér riskhantering
sasom risk- och kontrollsjalv-
utvérderingar, processen for
incidenthantering, processen fér
godkinnande av visentliga
férandringar (NPAP) och
inképsprocessen, en effektiv
kontrollmiljs, ett ansvarsfullt
férhallningssitt till miljé- och
klimatfaktorer, sociala faktorer samt
styrningsrelaterade faktorer under
hela kreditens (8ptid samt fortlpande
utbildning av personal fér att
sikerstilla en grundlaggande
férstaelse for riskramverket och
ansvar kopplat till varje enskild
medarbetare.

Operativa risker dr inneboende i hela
SEK:s verksamhet och kan ha en
finansiell, regulatorisk och
rykteskonsekvens. De hégst virderade
operativa riskerna finns inom IKT- och
sikerhetsomréadet.

Majoriteten av intrédffade incidenter &r
mindre hindelser som atgérdats
omgéende inom respektive funktion.

SEK ska skyndsamt reducera
kritiska och héga operativa risker
och begrinsa verksamhets-
forluster till foljd av incidenter.

Affarsrisk och strategisk risk

Affirs- och strategisk risk definieras
som risken fér att en hindelse
intrdffar som paverkar verksamhetens
férmaga att nd uppsatta mal.

Affdrs- och strategisk risk inkluderar
omvarldsrisk, uppdragsrisk samt risker
relaterat till intern styrning.

Den &vergripande strategin &r att
reducera affdrs- och strategiska risker
genom strategiprocessen och
affdrsplanearbetet med fokus pa tre
Svergripande omraden: Omvirld,
uppdrag och intern styrning.
Omvirldsrelaterade risker hanteras
genom inférande av dndamalsenliga
atgarder baserade pa en kontinuerlig
omvirldsbevakning och en nira dialog
med kunder, investerare och dgare
samt genom aktiv investerarrelation
med syfte att bredda investerarbasen
och tillgangen till upplanings-
marknader. Uppdragsrelaterade risker
hanteras genom en effektiv
férvaltning av CIRR-systemet,
strukturerat samarbete med
bankmotparter och inom Team
Sweden samt ett fortsatt fokus pa att
bredda kundbasen och utveckla
affarer med befintliga kunder. Risker
relaterade till intern styrning hanteras
genom tydligt definierade roller och
ansvar, ett holistiskt perspektiv pa
investeringar, [6nsamhet och
kapitalstyrning, strukturerade insatser
for att sakerstalla &ndamalsenlig
strategisk kompetens samt en
hantering av mélkonflikter pa ett sitt
som syftar till att undvika vasentliga
negativa effekter pa enskilda mal.

SEK:s strategiska risker uppstar
huvudsakligen fran férandringar i
féretagets verksamhetsmiljs, inklusive
geopolitiska risker, makroekonomiska
férhéllanden och andra externa
faktorer som kan péaverka féretaget
negativt.

Ovriga risker ir relaterade till SEK:s
offentliga uppdrag och SEK:s férméga
att skapa en robust intern
styrningsstruktur som kan anpassa sig
till férandrade affarsmiljser for att
kunna uppné sina affarsmal.

SEK har inte en sarskild riskaptit
for affars- och strategisk risk.
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Bolagsstyrningsrapport 2025

SEK &r ett svenskt kreditmarknadsbolag med site i
Stockholm. Svenska staten dger 100 procent av SEK och
Finansdepartementet ansvarade under 2025 for
férvaltningen av SEK.

SEK &r en central aktér inom statens framjande av
svensk exportniring och fér ett forverkligande av
regeringens export- och investeringsstrategi.

Till grund fér SEK:s bolagsstyrning ligger svensk ritt och
tillampliga svenska och internationella regler, bland annat
de internationella riktlinjer som SEK valt att félja.

Agarens styrning av SEK sker genom statens dgarpolicy
2025, garanvisningen, Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”™), men dven, som fér alla aktiebolag, styrs SEK
genom aktiebolagslagens (2005:551) regler, bolags-
ordningen, bolagsstdmman, styrelsen och vd. Inom sitt
arbete att agera ansvarsfullt arbetar SEK dartill fér att félja
internationella riktlinjer inom hallbarhet.

Statens dgarpolicy

Regeringen beslutade den 20 februari 2025 om &dgarpolicy
for bolag med statligt 4gande. | statens dgarpolicy redogér
regeringen fér sina uppdrag och mél, tillimpliga ramverk
och sin instéllning i viktiga principfragor avseende
bolagsstyrning av samtliga statligt d4gda bolag. Statens
dgarpolicy omfattar regeringens principer fér extern
rapportering och principer fér anstallningsvillkor fér
ledande befattningshavare. Vidare innebér statens
dgarpolicy att Koden ska tillampas.

Struktur fér bolagsstyrning

Aktiedgare pa
bolagsstimma

Intern
revision

Styrelsen

Revisions-
utskott

Kreditutskott

Kredit-

kommitté
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Av statens dgarpolicy framgar att SEK som statligt dgt
bolag ska generera ett hallbart virdeskapande. Fér styrning
kring hallbarhet, se sid 126.

Hallbarhetsredovisningen i bolag med statligt dgande
ska enligt statens dgarpolicy motsvara kraven fér publika
bolag och beakta internationella principer och riktlinjer fér
héllbart féretagande.

Koden

Koden ir en del av svenska statens ramverk fér
dgarstyrning. SEK féljer Koden i enlighet med dgarens
riktlinjer.

Avvikelser fran Koden. SEK viljer i vissa fall att avvika fran
Koden i enlighet med Kodens bestimmelser om att "félja
eller férklara”. Anledningen till sédana avvikelser &r att SEK
dr ett av staten heldgt bolag och ddrigenom inte ett noterat
bolag. Pa féljande punkter avviker SEK:s styrning betraff-
ande rikenskapsaret 2025 fran de krav som finns i Koden:

Valberedning. Processen for att utse styrelseledaméter
och revisorer féljer de principer som beskrivs i statens
dgarpolicy.

Ordférande vid bolagsstémma. Processen fér att utse
ordférande vid bolagsstimma féljer de principer som
beskrivs i statens dgarpolicy.

Styrelsens oberoende till Ggaren. | enlighet med statens
dgarpolicy redovisar inte SEK huruvida styrelseledaméter
ir oberoende i férhallande till dgaren.
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Agaranvisning
| SEK:s dgaranvisning anges att inom ramen fér
bolagsordningens verksamhetsféremal ska SEK for att
komplettera marknaden: (a) pa kommersiella och hallbara
grunder bedriva kreditverksamhet i syfte att frimja svensk
exportniring genom att erbjuda finansieringslésningar,
inklusive langfristiga finansieringslésningar, som direkt eller
indirekt framjar svensk export. SEK ska agera ansvarsfullt
och aktivt arbeta fér att folja samt verka fér efterlevnad av
internationella riktlinjer om miljé- och klimathénsyn, anti-
korruption, ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik. | sina kreditbeddmningar, dar det 4r relevant,
félja internationella ramverk sdisom OECD:s "Common
Approaches for Officially Supported Export Credits and
environmental and social due diligence” eller Ekvator-
principerna samt beakta OECD:s riktlinjer fér hallbar
langivning (Sustainable Lending) vid export till laginkomst-
lander; | syfte att uppna basta méjliga finansieringslésningar
for bolagets kunder ska SEK striva efter att samarbeta med
andra statliga exportframjande aktérer samt med banker
och andra finansiella aktérer (b) erbjuda exportkrediter,
varav statsstddda krediter, CIRR-krediter, ska utgéra en del;
och (c) i perioder da marknaden inte fullgott kan férse
svensk exportniring med finansiering, kunna utgéra ett
verktyg for staten att genom sdrskilda atgarder kunna
sikerstilla att sddan finansiering kan limnas. Detta innebar
att SEK ska ha den administrativa férmégan att méta en
signifikant &kad efterfragan pé finansiering, om staten
samtidigt sakerstéller nédvandigt kapital och/eller
likviditet.

| dgaranvisningen stills vidare krav pa aterrapportering
och uppféljning av hur SEK hanterar det av riksdagen
sdrskilt beslutade samhillsuppdraget att administrera CIRR-
systemet. Den samhillsekonomiska nyttan av detta ska
utvirderas genom (a) mitning av det mervirde som SEK
adderar avseende exportkrediter, varav CIRR utgér en del,
och (b) att bolaget genomfdr en intressentdialog.

Bolagsordning

SEK:s bolagsordning reglerar bland annat bolagets verk-
samhetsmal. | bolagsordningen finns inga bestimmelser
som reglerar tillsdttande eller entledigande av styrelse-
ledaméter, med undantag fér en bestimmelse som anger
att styrelseordféranden ska utses av bolagsstdimman samt
hogsta och lagsta antalet styrelseledaméter. Fér dndringar
av bolagsordningen giller att kallelse till extra stimma, dar
fraga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan
stdimman. Det finns inga begransningar i SEK:s bolags-
ordning om hur ménga réster aktiedgaren kan avge vid en
bolagsstimma.

Bolagsstimma
Arsstdmma

SEK:s arsstimma hélls 25 mars 2025. Utomstéende dgde
ritt att ndrvara vid stimman. Protokoll fran arsstimman
finns tillgangligt pa www.sek.se.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Vid arsstimman omvaldes styrelseledaméterna Hakan
Berg, Paula da Silva, Reinhold Geijer, Katarina Ljungqvist,
Carl Mellander och Eva Nilsagérd. Erik Mattsson valdes
som ny styrelseledamot. Lennart Jacobsen omvaldes till
ordférande vid stimman.

Arsstamman faststillde den av styrelsen och
verkstillande direktéren (vd) avgivna arsredovisningen fér
2024 samt beviljade styrelsens ledaméter och vd
ansvarsfrihet fér verksamhetsaret 2024. Arsstimman
beslutade ocks4, i enlighet med styrelsens férslag till
vinstdisposition, att en utdelning om Skr 1673 miljoner
skulle lamnas till dgaren. Arsstimman beslutade vidare att
faststilla styrelsens férslag till riktlinjer fér erséttning till
ledande befattningshavare. Styrelsens férslag till riktlinjer
for ersdttningar till ledande befattningshavare dverens-
stimmer med regeringens principer fér ersittning och
andra anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare i
bolag med statligt dgande i enlighet med dgarpolicyn, se
4ven vidare under not 5 i Ars- och hallbarhets-
redovisningen 2025.

Styrelsen

Styrelsens sammanséttning och nomineringsprocess
Nomineringsprocessen fér styrelseledaméter féljer statens
dgarpolicy samt drivs och koordineras av Avdelningen fér
statliga bolag inom Finansdepartementet. En arbetsgrupp
analyserar kompetensbehovet utifran styrelsens samman-
sattning samt bolagets verksamhet, situation, framtida
utmaningar och genomférda styrelseutvirderingar.
Direfter faststills eventuella rekryteringsbehov och
rekryteringsarbetet inleds. SEK har inte antagit en
mangfaldspolicy som tillimpas i friga om styrelsen da
statens dgarpolicy tillimpas. Av statens dgarpolicy framgar
att regeringen efterstrévar en jamn kénsférdelning och
andelen kvinnor respektive man i styrelserna ska vara minst
40 procent. Fér bolag med sex till atta av bolagsstimman
valda styrelseledaméter ska bland dessa finnas minst tre
personer av vardera kén. Urvalet av ledaméter ska goras
utifrén en bred rekryteringsbas i syfte att ta tillvara pa
kompetensen hos sévil kvinnor och min, som hos person-
er med olika bakgrund och erfarenheter. Diskriminering
som har samband med kén, kénséverskridande identitet
eller uttryck, etnisk tillhérighet, religion eller annan tros-
uppfattning, funktionsvariationer, sexuell liggning eller
alder far inte férekomma.

SEK tillampar lamplighetsprévning av styrelseledaméter
och ledande befattningshavare enligt riktlinjer som
utfardats av Europeiska bankmyndigheten (EBA).
Férutsdttningarna fér SEK:s prévning av potentiella nya
styrelseledaméter &r att dgaren har identifierat kandidaten i
fraga utifran en kravprofil. Efter SEK:s lamplighetsprévning
ska dgaren informeras om utfallet. Da processen avslutas
offentliggérs nomineringarna enligt Kodens bestimmelser.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst sex
och hégst atta ledaméter. Ledaméterna viljs arligen pa
arsstaimman foér tiden intill slutet av nésta &rsstimma. Vd
ingar inte i styrelsen. Av styrelsens ledaméter &r tre
ledaméter kvinnor och fem ledaméter méan. Namn, alder,
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huvudsaklig utbildning samt arets sammantréden i styrelsen
och dess utskott framgér under avsnittet Styrelse
respektive Nédrvarofrekvens vid styrelse- och utskotts-
sammantrdden under 2025 i bolagsstyrningsrapporten.
Ingen av styrelseledaméterna eller vd innehar aktier eller
finansiella instrument utgivna av SEK. Styrelsen ansvarar
for att for styrelsens arbete relevanta styrelseutskott
inréttas och att ledaméter till utskotten utses av styrelsen
bland styrelsens ledaméter.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande viljs av bolagsstimman. Om denne
lamnar sitt uppdrag under mandatperioden ska styrelsen
inom sig vilja en ny ordférande intill utgangen av den
bolagsstimma d& en ny ordférande viljs av stimman.
Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och bevakar
att styrelsen utfér sina uppgifter och féretrader styrelsen
gentemot dgaren samt uppratthaller kontakten med &dgaren.
Ordféranden ansvarar ocksa fér att ta initiativ till den arliga
utvdrderingen av styrelsens och vd:s arbete. Resultatet av
utvdrderingen fér 2025, som 6verlag var bra, har
aterkopplats till bolaget med nagra fa férbittringsforslag.
Ordféranden ser till att styrelsen erhaller tillfredsstillande
information och beslutsunderlag fér sitt arbete, bland
annat genom att informera styrelsen om vad som
framkommit vid kontakt med &dgaren. Styrelsens
ordférande ser dven till att styrelsen far den utbildning som
krévs for att styrelsearbetet ska fungera effektivt, samt
kontrollerar att styrelsens beslut verkstills.

Utbildningsplanen beslutas vid det konstituerande
styrelsesammantrédet.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér organisation och férvaltning av SEK:s
angeldgenheter ddr hallbarhet hanteras som en integrerad
del. Styrelsen ansvarar fér att bolagets finansiella rapporter
ir upprittade i 8verensstimmelse med lag, tillimpliga
redovisningsstandarder och &vriga krav. Uppféljning av
maluppfyllelse av finansiella- och héllbarhetsmal sker
kvartalsvis i CFO-kommunikationen och l6pande i vd-
rapport. Styrelsen ska fortlépande bedéma SEK:s
ekonomiska situation och se till att SEK:s organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
SEK:s ekonomiska férhallanden i &vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Styrelsen faststiller verksamhetsmal och
strategier fér verksamheten samt utfirdar évergripande
interna regler i policyer och instruktioner. Styrelsen tillser
att det finns ett effektivt system fér uppféljning och
kontroll av SEK:s verksamhet. Styrelsen har dessutom till
uppgift att tillsitta, och vid behov entlediga, vd och
riskchef samt besluta om ersittning till dessa och till &vriga
ledaméter av féretagsledningen. Styrelsearbetet féljer den
arbetsordning och &rsplan som arligen faststills vid
styrelsens konstituerande sammantridde. Under 2025 har
styrelsen sammantrétt vid 11 tillfallen. Vd deltar vid alla
styrelsesammantraden utom i drenden dr det féreligger
hinder pa grund av jiv, sasom da vd:s arbete utvirderas.

Narvarofrekvens vid styrelse- och utskottssammantriden under 2025

Ersittnings-  Finans- och Revisions-
Totalt Styrelse utskott  riskutskott Kreditutskott utskott
Antal sammantréden 47 11 5 8 16 7
Lennart Jacobsen 31 1 5 - 15 -
Hakan Berg 26 1 - 8 - 7
Paula da Silva 35 1 — 8 16 —
Reinhold Geijer' 32 1 5 = 16 =
Hanna Lagercrantz? 7 4 2 1 = =
Katarina Ljungqvist3 26 1 = = 15 =
Erik Mattsson* 1 6 - 5 = =
Carl Mellander® 20 10 3 = =
Eva Nilsagérd 16 9 - - -

1 Reinhold Geijer avgick som ordférande i kreditutskottet 25 mars 2025.

2 Hanna Lagercrantz uttrddde ur styrelsen, ersattningsutskottet och finans- och riskutskottet 25 mars 2025.
3 Katarina Ljungqvist valdes till ordférande i kreditutskottet 25 mars 2025.

4 Erik Mattsson valdes till ledamot av styrelsen och ledamot av finans- och riskutskottet 25 mars 2025.

5 Carl Mellander valdes till ledamot av ersittningsutskottet 25 mars 2025.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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Styrelsens arbete under dret

Det osdkra vérldslaget med volatila marknader som
konsekvens, har praglat SEK under &ret och styrelsen har
haft fokus pa att félja upp hur det paverkar SEK och hur
bolaget hanterar de risker, men dven de méjligheter till nya
affdrer, som uppkommer i en sadan marknad. Styrelsen
diskuterade under arets strategidagar om bolagets
langsiktiga strategi behover férandras, i ljuset av och med
lardomar fran hur vérldslaget varit och dess paverkan pa
marknader och kundefterfragan, men fann att den fortsatt
stér sig bra. Arbetet med att realisera affarsplanen har
regelbundet féljts upp men styrelsen har under 2025
fordjupat sig ytterligare i hur SEK arbetar med
affarsgenerering och styrning. Stérre investeringsbeslut
fattas av styrelsen och under 2025 har beslut fattats om
nya investeringar i nytt systemstdd for kreditanalys samt i
6kade férmagor inom uppléaning. Styrelsen har dven féljt
upp implementeringen av tidigare fattade beslut, bland
annat implementeringen av DORA-regelverket samt bittre
systemstéd fér myndighetsrapportering.

Vid flera tillfallen under aret har styrelsen tagit del av
utbildningsinsatser som ordnats i bolagets regi men dven
med extern hjilp.

I november genomférdes den arliga styrelseresan som
inkluderade kundbesok i Varmland, Nirke och
Véstmanland.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Styrande dokument

SEK:s styrelse och utskott har under 2025 beslutat om
fsljande policyer och instruktioner:

Dokument

Styrelsens arbetsordning

Instruktion fér vd

Instruktion till funktionen f&r internrevision
Instruktion till funktionen fér regelefterlevnad
Instruktion for riskchefen, CRO
Sakerhetspolicy

Kreditpolicy

Kreditinstruktion

Personalpolicy (inkl. arbetsmiljé-, mangfald-,
ersittningspolicy)

Policy fér héllbar finansiering
Policy mot korruption
Redovisningsinstruktion
Riskpolicy

Uppférandekod

Uppférandekod fér leverantdrer
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Utviirdering av styrelsens och vd:s arbete

En gang per ar sker en sdrskild utvardering av styrelsens
och vd:s arbete under ledning av ordféranden. Resultatet
av denna utvirdering redovisas till styrelsen och av
styrelsens ordférande till dgaren. Utvérdering sker ocksa av
dgaren i samband med styrelsenomineringen.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare
Information om ersattning till styrelsen, vd och
foretagsledningen samt styrelsens férslag till arsstimman
framgar av not 5 i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2025.

Verkstillande direktér

Magnus Montan tilltrddde som vd den 16 juli 2021. Magnus
har tidigare arbetat som nordisk chef fér Business Banking
pa Nordea och haft flera internationella chefstjanster inom

HSBC. Styrelsen har faststillt en instruktion fér vd:s arbete.

Vd ansvarar fér den [6pande férvaltningen av verksam-
heten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda policyer och
instruktioner. Féretagsledningen ar vd:s stéd fér utévandet
av den operativa ledningen i bolaget.

Organisationsstruktur

Enligt kreditinstruktionen ska alla kreditbeslut fattas av
minst tvd medarbetare i férening. Vd far saledes inte ensam
fatta kreditbeslut. Kreditutskottet har istillet delegerat
beslutsmandat till bolagets kreditkommitté (KK). Kredit-
chefen dr KK:s ordférande och kommittén ska ha de
ledaméter som kreditutskottet utser. Fér att KK ska vara
beslutsfér krévs att minst tre ledamater medverkar vid
sammantradet. Beslut i KK ska fattas enhilligt. Om KK inte
kan fatta ett enhilligt beslut ska drendet hanskjutas till
kreditutskottet.

Organisation

Under aret inrdttades tva nya huvudfunktioner inom
utlaning. De tva tidigare huvudfunktionerna Kundrelationer
och Hallbarhet slogs ihop till en ny, gemensam
huvudfunktion. Internationell finansiering bytte namn till
Global Trade and Export Finance.

Regelefrerlevnad

Strategi,

affirsutveckling
ach kemmunikation

Kundrelationer
och hillbarhet

Global Trade
and Export Finance

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Juridik och inkép
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Styrelsen har inréttat nedanstaende utskott. Styrelsen faststiller arligen instruktioner fér alla sina utskott i styrelsens arbetsordning.
Vid styrelsens sammantraden anmils protokollen fran utskotten av respektive utskottsordférande.

Ersittningsutskottet
Lennart Jacobsen (ordférande), ‘e

Reinhold Geijer och Carl Mellander tt

Utéver ordinarie drenden har erséttningsutskottet under aret lagt
mycket tid pa att arbetena med strategisk kulturférflyttning och
strategisk kompetensforsorining. Ovriga fragor som diskuterats
inkluderar att félja upp det ledarskapsutvecklingsprogram som
bedrivits under aret, ta stillning till styrelsens kompetens och
lamplighet samt diskutera implementeringen av l6netransparens-
direktivet.

Utgdr beredningsgrupp fér fragor om anstillningsvillkor fér
vd och ledningen samt fér 8vergripande personalfrigor,
inklusive fragor om resurs- och kompetensférsérjning samt
kompensation.

Bereder férslag till ersittningspolicy infér beslut av
styrelsen.

Bereder férslag till 16n fér personer i kontrollbefattningar,
for vilka styrelsen ska besluta om ersittningsvillkor.
Sakerstiller att relevanta hallbarhetsfragor integreras i
anstillningsvillkor och ersittnings processer i enlighet med
externa regler.

Utvirderar efterlevnaden av beslut rérande ersittning
som fattas av drsstimman.

Kreditutskottet

Katarina Ljungqvist (ordférande),
Paula da Silva, Reinhold Geijer och
Lennart Jacobsen

Kreditutskottet har under aret fattat beslut i 48 (26) drenden.
Utskottet &r slutlig instans fér att préva kreditarenden, med
undantag fér beslut som &r av principiell betydelse eller i 6vrigt av
stor vikt fér bolaget, vilka ska fattas av styrelsen. Under 2025
forekom inga sddana drenden. Aven detta &r har en betydande del
av de beslutsdrenden utskottet behandlat gillt omstéllnings-
relaterade kreditpropaer. Vidare har utskottet pa kvartalsbasis
fattat beslut om kreditreserveringar. Kreditutskottet utgér ett
viktigt stéd fér verksamheten och bidrar till SEK:s affar med ett
externt perspektiv och lang erfarenhet, vilket inte minst &r
visentligt i drendena med de stérsta kredit- och
héllbarhetsriskerna.

Sakerstiller styrelsens involvering i beslutsfattandet
avseende kreditrisker.

Bereder fragor som rér krediter och kreditbeslut och som &r
av principiell betydelse eller i &vrigt av stor vikt fér bolaget
samt fattar beslut avseende krediter enligt av styrelsen
beslutad delegeringsordning dar hantering av risk fér negativ
paverkan pa miljé och klimat samt sociala omraden &r
inkluderade.

Ansvarar for att sikerstilla att hantering av finansiella risker
samt risk fér negativ paverkan pa miljé och klimat samt
sociala omraden integreras i kreditbeslut. Har ingér att
sdkerstlla att kreditdrenden av principiell eller betydande
vikt kopplade till ESG bereds och hanteras pa ett korrekt
sitt, samt att det finns styrnings-dokument som beskriver
hur ESG-faktorer ska beaktas i kreditverksamheten.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Finans- och riskutskottet

Hakan Berg (ordférande), Paula da Silva
och Erik Mattsson

A
Finans- och riskutskottet har under 2025 férdjupat sig i flertalet
strategiska fragor som rér hur SEK:s finansverksamhet ska bedrivas
framgent. Utskottet har darutdver féljt upp bolagets arbete med att
implementera flertalet regelverk och dven berett nya och
uppdaterade styrdokument infér beslut i styrelsen. Sikerhets-
chefen har kvartalsvis avgett rapporter till utskottet som ocksa
diskuterar fragor som handlar om informationssikerhet och
datahantering.

Sékerstiller att bolaget kan identifiera, mita, styra, internt
rapportera och ha kontroll 6ver de risker som det &r eller
kan férvintas komma att bli exponerat mot.

Bereder fragor avseende 6vergripande policyer, strategier
och riskaptit i alla risk- och kapitalfragor dar hallbarhetsrisk
ar ett riskslag samt avseende 6vergripande fragor inom
bolagets finansiella verksamhet.

Beslutar om de limiter fér sédana risk- och kapitalfragor som
styrelsen uppdrar &t utskottet att besluta om samt om
matmetoder och limiter avseende marknads- och
likviditetsrisk samt modeller fér virdering av finansiella
instrument.

E, S och G faktorer kan via olika transmissionskanaler
paverka SEK:s finansiella stéllning, utveckling och position
(finansiella risker). Ansvarar fér att sakerstalla att SEK kan
hantera sina finansiella risker. Utskottet ansvarar dven fér att
bereda fragor kring dvergripande policyer, strategier och
riskaptit dar finansiella risker och risk fér negativ paverkan
ingar samt for att utvdrdera att bolaget hanterar sina
finansiella risker samt risk f&r negativ paverkan pa E, S och G

pa ett effektivt och dndamalsenligt sitt.
2
‘ ?

Under 2025 har Revisionsutskottet, utéver det [8pande arbetet
kring revision, framférallt dgnat tid &t att férbereda verksamheten
for regelverk gillande hallbarhetsrapportering och med att planera
infér bolagets upphandling av ny externrevisor.

Revisionsutskottet

Eva Nilsagérd (ordférande),
Hakan Berg och Carl Mellander

Overvakar bolagets finansiella rapportering inklusive
héllbarhetsrapportering samt ldimnar rekommendationer och
férslag for att sikerstilla rapporteringens tillférlitlighet.
Overvakar effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen.

Utvérderar revisionsarbetet och informerar styrelsen om
resultatet samt, genom styrelsens ordférande, informerar
bolagets dgare om resultatet av utvarderingen.

Haller sig informerade om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen samt om slutsatserna av
Revisorsinspektionens kvalitetskontroll.

Bitrader vid upprattande av férslag till bolagsstammans
beslut om revisorsval.

Ansvarar fér att dvervaka SEK:s hallbarhetsrapportering
samt férse verksamheten med rekommendationer och
forbattringsforslag for att sakerstilla dess tillférlitlighet.
Overvakar aven effektiviteten och andamalsenligheten i de
interna hallbarhetsrelaterade kontrollerna.




Intern styrning, kontroll och riskhantering

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér den interna styrningen och
kontrollen av bolaget. Effektiv intern kontroll bygger pa en
sund riskkultur, effektiva interna processer och rutiner
samt en vil fungerande kontrollmiljé genom verksamhets-
integrerade interna kontroller. Alla chefer inom respektive
ansvarsomrade har ett ansvar fér att den verksamhet som
man ansvarar fér bedrivs med god intern styrning och
kontroll. Funktionen fér regelefterlevnad, riskfunktionen
och internrevisionen féljer upp att risker i verksamheten
hanteras och att styrande dokument efterlevs.

Funktionen fér regelefterlevnad

Uppdraget fér funktionen fér regelefterlevnad omfattar att
identifiera risker for att bolaget inte fullgér de forpliktelser
som &ligger bolaget enligt lagar, férordningar och andra
regler som giller fér verksamheten. Funktionen fér
regelefterlevnad ska dven bedéma dndamalsenligheten i de
atgarder som vidtagits fér att mitigera dessa risker. Inom
ramen fér sitt uppdrag 6évervakar och kontrollerar
funktionen efterlevnad av externa och interna regler, ger
rdd och stdd till verksamheten i regelefterlevnadsfragor
samt informerar och utbildar relevanta befattningshavare.
Vidare ska funktionen kontrollera att nya produkter med
mera féljer de regler som giller for féretagets tillsténds-
pliktiga verksamhet. Funktionen fér regelefterlevnad r
oberoende fran affarsverksamheten och &r direkt
understélld vd. Rapportering sker regelbundet och minst
kvartalsvis till styrelse och vd. Omfattning och inriktning pa
funktionen fér regelefterlevnads arbete faststills i en
arsplan som faststills av vd och styrelse.

Riskfunktionen

Riskfunktionens uppdrag ir att ansvara fér att den
dvergripande inriktningen och att de interna reglerna fér
riskhantering i bolaget efterlevs samt att félja upp att

Ramverk for internkontroll

Overvakande
aktiviteter

- Kontrolltestning
. Arligutv‘eirdering

Information
och kommunikation

- Intern rapportering
- Extern rapportering
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styrelsens och vd:s beslut gillande riskstyrning och
kontroll efterlevs. Vidare ingér i uppdraget att &vervaka att
bolagets affarsverksamheter och stédfunktioner hanterar
risker pa ett tillfredsstillande sitt. Riskfunktionen ska
kontrollera att alla visentliga risker som SEK &r eller kan bli
exponerad fér, identifieras och hanteras av berérda
funktioner. Riskfunktionen ska vidare kontrollera att
bolaget har adekvat férmaga att sa snart som méjligt samla
in och automatiskt sammanstilla data fér féretagets
vésentliga och métbara risker och kontrollera att de IT-
system som stddjer sammanstillningen kan méta olika
analysbehov. Riskfunktionen ska besté av personer med
tillracklig kunskap om dels metoder och rutiner fér att
hantera risker, dels marknader och produkter fér att kunna
ldmna relevant och oberoende information, analyser och
expertutlatanden om féretagets risker. Ansvarig fér den
oberoende riskkontrollfunktionen ir riskchefen, vilken &r
direkt understalld vd och rapporterar regelbundet och
minst kvartalsvis till styrelse och vd.

Internrevision

SEK har en oberoende internrevisionsfunktion som gran-
skar bolagets interna styrning och kontroll. Styrelsen fast-
stiller granskningsuppdraget arligen genom en revisions-
plan, som beaktar de av regelverk tvingande granskning-
arna. Uppdraget dr att granska och utvdrdera att bolagets
riskhanterings-, styrnings-, kontroll-, rapporterings-, led-
ningsprocesser och regelefterlevnad ar effektiva och
dndamalsenliga. Internrevisionen rapporterar sina iakt-
tagelser till styrelse och vd. Frén och med 2019 har revis-
ionsfirman Deloitte uppdraget att utféra internrevisionen
pa SEK. Genom att anlita en extern part fér att utféra
internrevisionen far SEK tillgang till en hég och bred komp-
etens fér granskningen av bolagets efterlevnad av

regelverk.

Styr- och kontrollmiljs

- Tonen frin toppen
+ Policyer ochinstruktioner
fran styrelse ochledning

Riskbedsmning
Riskbedémningar

- Wisentliga
forindringar

Kontrollaktiviteter

+ Kontroller som utférs
i det dagliga arbetet
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Uppférandekoden

Vd har till uppgift att etablera instruktioner fér att alla
anstillda ska férsta kraven pa uppritthéllande av etiska
virderingar och den enskilde individens roll i det arbetet,
vilket bland annat regleras i bolagets uppférandekod som
arligen faststills av styrelsen och bekriftas skriftligen av
den anstillde. | SEK:s uppférandekod ingar hantering av
intressekonflikter, vilken stipulerar hur dessa ska undvikas
och hanteras. SEK har faststillda processer fér hur intresse-
konflikter identifieras, hanteras och féljs upp. Uppférande-
koden kriver integritet och etiskt agerande och férmedlas
till medarbetare dven via en &rlig utbildning. Medarbetare
uppmuntras att anméla misstanke om agerande som kan
innebira eller leda till lagbrott, oetiskt beteende, évertra-
delse eller misstanke om évertradelse av uppférandekod-
en. Sédana évertridelser kan dven rapporteras anonymt via
SEK:s visselblasarsystem som hanteras av extern part. SEK:s
uppférandekod finns tillginglig fér bade interna och
externa parter pa www.sek.se.

Intern styrning, kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen

For att sikerstilla korrekt och tillforlitlig finansiell
rapportering har SEK utarbetat ett ledningssystem med
avseende pé den finansiella rapporteringen som bygger pa
det ramverk som upprittats av Committee of Sponsoring
Organization of the Treadway Commission (COSO) for
intern kontroll, 2013 &rs version. Kontrollramverket ar
indelat i fem komponenter: Styr- och kontrollmiljs,
Riskbedémning, Kontrollaktiviteter, Information och
kommunikation samt Overvakande aktiviteter.

Styr- och kontrollmiljé

Styr- och kontrollmiljp omfattar bland annat tonen frén
toppen samt policyer och instruktioner frén styrelse och
ledning. Det &r viktigt for en stark intern kontrollmiljo att
styrelse och ledning signalerar betydelsen av en god intern
kontroll samt att det finns relevanta och dndamalsenliga
policyer och instruktioner inom omradet.

Riskbedémning

SEK genomfér aterkommande riskbedémningar pa process,
funktions och organisatorisk niva. Syftet dr att identifiera,
dokumentera och kvantifiera konsekvenser av och sanno-
likheten fér att handelser intrdffar som innebér att SEK:s
mal inte kan uppnas eller att det blir fel i den finansiella
rapporteringen. Ldpande under dret genomfér bolaget
riskbedémningar vid fér bolaget visentliga férandringar.

Kontrollaktiviteter
Utifran identifierade risker har kontroller utformats for att
férebygga, uppticka och korrigera fel och avvikelser.
Kontrollerna sker dels som féretagsévergripande
kontroller, dels som IT-generella kontroller och dels p&
transaktionsniva. Exempel pa féretagsévergripande kont-
roller &r instruktioner och rutiner fér attestrétt, befogen-
heter och ansvar vid kreditgivning och uppféljning av
regelefterlevnad. Exempel pa IT-generella kontroller &r
dndringshantering, backup-rutiner och behérigheter.
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Transaktionsbaserade kontroller, som kan vara manuella
eller automatiska, utfors for att hantera risken for fel i den
finansiella rapporteringen. Sadana kontroller &r till exempel
avstamningar och analyser. Processer och kontroller doku-
menteras i form av flddesscheman och beskrivningar av de
enskilda kontrollaktiviteterna som specificerar vem som
utfér kontrollen, hur den utférs samt hur kontrollutfér-
andet ska dokumenteras.

Information och kommunikation

Policyer, instruktioner, metoddokument och rutinbesk-
rivningar halls [6pande uppdaterade och kommuniceras till
personalen via relevanta kanaler, framfér allt via intranétet,
internutbildningar och personalméten. Formell och infor-
mell kommunikation mellan medarbetare och ledning
framjas genom att antalet anstillda &r fa och geografiskt
samlade pa i huvudsak ett kontor.

Overvakande aktiviteter

Uppféljning och testning av kontrollaktiviteter utférs
[6pande under aret for att sikerstilla att risker har beaktats
och behandlats pa ett tillfredsstallande sitt. Testningen
genomfdrs av medarbetare som dr oberoende fran
kontrollutforandet. Atgirder for att hantera eventuella
brister féljs upp av ledningen och revisionsutskottet.
Ledningen har ocksa faststillt kontroller for att sikerstilla
att lampliga &tgdrder vidtas med anledning av de
rekommendationer som ldmnas av internrevisionen och av
revisorer valda pa bolagsstimma.

SEK &r en sa kallad Foreign Private Issuer sdsom det
definieras i regelverk i USA och péaverkas dérfér dven av
det amerikanska regelverket Sarbanes-Oxley Act (SOX).
Enligt detta regelverk ska ledningen érligen bedéma och
uttala sig om effektiviteten i den interna kontrollen i den
finansiella rapporteringen, baserat pd genomférd testning
av den interna kontrollen. Motsvarande uttalande fran
bolagets revisorer kravs dock inte fér den bolagskategori
som SEK tillhér inom ramen fér det amerikanska
regelverket. Ledningen har enligt de regler som giller for
Foreign Private Issuers utvirderat den interna kontrollen
dver den finansiella rapporteringen. Slutsatsen &r att det,
per den 31 december 2025, fanns effektiva kontroller
relaterade till den interna kontrollen dver den finansiella
rapporteringen.

Revisorer
Vid &rsstaimman 2025 valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisionsbolag med auktoriserad revisor
Peter Sott som huvudansvarig revisor. Riksrevisionen kan
férordna en eller flera revisorer att delta i den arliga
revisionen. Detta har dock ej skett for 2025.
Revisionsutskottet tar arligen del av revisorernas
granskningsplan och tar [6pande del av revisorernas
iakttagelser. Bolagets revisorer ir alltid med pa revisions-
utskottets méten och har deltagit vid ett styrelsesamman-
trade. Styrelsen triffar minst en gang per ar bolagets
revisorer utan narvaro av vd eller annan person fran
ledningen. Styrelsen erhaller ocksa sammanfattande
revisionsrapporter.
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Styrelse

Lennart Jacobsen

Styrelseordférande och ordférande i SEK:s ersittningsutskott samt ledamot SEK:s
kreditutskott. Fédd: 1966. Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hégskolan i
Stockholm. Invald: 2021. Tidigare befattningar: Executive Vice President, Sverigechef
och ansvarig fér Retail Banking pa Nordea Bank AB och nordisk vd fér GE Capital
Global Banking. Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Resurs Bank AB och
Playground Group AB. Styrelseledamot i Swedbank Robur Fonder AB och Oryx
Holding AB.

Hakan Berg

Styrelseledamot och ordférande i SEK:s finans- och riskutskott samt ledamot SEK:s
revisionsutskott. Fédd: 1955. Utbildning: Jur. kand., Uppsala universitet. Invald:
2022. Tidigare befattningar: Medlem i Swedbanks koncernledning under 15 &r och
bland annat chef fér Stockholmsregionen, bitrddande chef fér Retail Banking, chef
for Baltic Banking, revisionschef och riskchef. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot pa
AK Nordic AB och Resurs Bank AB. Grundare och styrelseordférande Montaro AB.

Paula da Silva

Styrelseledamot och ledamot i SEK:s finans- och riskutskott och SEK:s samt
kreditutskott. F6dd: 1960. Utbildning: Handelshégskolan Stockholm. Invald: 2022.
Tidigare befattningar: Vd pa P27 Nordic Payments Platform AB, Vd SEB Strategic
Investments, Global chef fér Transaction Service pa SEB samt flera chefspositioner
for banken i Latinamerika och USA.

Reinhold Geijer

Styrelseledamot och ledamot i SEK:s kreditutskott samt ledamot SEK:s
ersiattningsutskott. Fédd: 1953. Utbildning: Civilekonom, Handelsh&gskolan
Stockholm. Invald: 2017. Tidigare befattningar: Vd i The Royal Bank of Scotland,
Nordic Branch, Nordisk Renting AB och Féreningssparbanken (Swedbank). Vice vd
i Telia AB. Tidigare anstéllningar i Ericsson Radio Systems AB, SSAB Svenskt Stal
och Weyerhaeuser Integrated Forest Company, USA. Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i BTS Group AB och Livférsakringsaktiebolaget Skandia

dmsesidigt.
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Erik Mattsson

Styrelseledamot och ledamot i SEK:s Finans- och riskutskott. Fédd: 1981. Utbildning:
Civilekonom med inriktning finans, Handelshégskolan i Stockholm. Invald: 2025.
Tidigare befattningar: MGA-ansvarig pa Skanska Group. Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Akademiska Hus, Apoteket och Almi. Nuvarande befattning:
Investment Director och kansliréd vid Finansdepartementet.

Katarina Ljungqvist

Styrelseledamot och ordférande i SEK:s kreditutskott. Fédd: 1965. Utbildning: Juridik
och ekonomi, Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet. Invald: 2022. Tidigare
befattningar: Vd pa Kommuninvest AB och Kommuninvest Ekonomisk férening, chef
fér Handelsbanken Digital och chef fér Affarsutveckling Sverige och vice vd och
chef for regionbanken Vistra Sverige Handelsbanken. Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Ernstrémgruppen AB, Hufvudstaden AB och Svenska Massan
Stiftelse samt dess huvudmannarad.

Carl Mellander

Styrelseledamot och ledamot i SEK:s revisionsutskott. Fédd: 1964. Utbildning: Fil.
kand. Stockholms universitet. Invald: 2024. Tidigare befattningar: CFO och medlem i
koncernledningen fér Ericsson. Group Treasurer m.fl. roller inom Ericsson, CFO fér
en telekomoperatér, CFO fér en affirsenhet inom Saab samt avdelningsdirektér pa
BITS. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Gronskar Gruppen AB, Tobii AB (publ),
MilDef Group AB och Dustin Group AB, ddrutéver medlem i Rédda Barnens
Finansierings- och Partnerskapsrad, samt advisory board-medlem i Stockholms
Handelshsgskolas Accounting and Financial Management Center of Excellence.

Eva Nilsagard

Styrelseledamot och ordférande i SEK:s revisionsutskott. Fédd: 1964. Utbildning:
Civilekonom samt Executive MBA fran Handelshégskolan vid Géteborgs universitet.
Invald: 2018. Tidigare befattningar: CFO i Plastal Group. Direktér Strategi &
Affarsutveckling i Volvo Lastvagnar (EMEA). CFO i Vitrolife AB. VP Finance & IT i
Volvo Penta samt seniora befattningar inom finans och affarsutveckling inom bland
annat Volvo, AstraZeneca koncernen samt SKF. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
samt ordférande i revisionsutskotten i AddLife AB, Bufab AB, Xbrane Biopharma AB,
Hansa Biopharma AB, Nimbus Group AB och Ernstrémgruppen AB. Nuvarande

befattning: Grundare och vd fér Nilsagard consulting.

Revisorer: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, revisorer i SEK sedan 2017.
Huvudansvarig revisor: Peter Sott, auktoriserad revisor. F6dd: 1982. Revisor i SEK sedan 2024.

Inga ledaméter har négot innehav av aktier eller andra finansiella instrument i bolaget.
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Ledning

—

Magnus Montan

vd

Fédd: 1972

Utbildning: BSc. i Ekonomi, London
School of Economics

Anstilld: 2021

Ovriga uppdrag: -

Jens Hedar

Chef Global Trade and

Export Finance

Fédd: 1974

Utbildning: Studier

vid Handelshdgskolan Stockholm
Anstilld: 2007

Ovriga uppdrag: -
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Karl Johan Bernerfalk
Chef Juridik och inkép
Fodd: 1972

Utbildning: Jur. kand., Lunds
universitet

Anstilld: 2007

Ovriga uppdrag: -

Jan Hoppe

Riskchef

Fédd: 1981

Utbildning: Civilekonom,
University of Munster
Anstilld: 2023

Ovriga uppdrag: -

Mattias Hasselbo
Kreditchef

Fodd: 1978

Utbildning: Civilekonom,
Handelsh&gskolan Stockholm
Anstilld: 2025

Ovriga uppdrag: -

Tobias Hornberger
Chief Financial Officer
Fédd: 1974

Utbildning: Civilekonom,

Handelsh&gskolan Stockholm
Anstilld: 2025
Ovriga uppdrag: -
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Jenny Lilja Lagercrantz
HR-chef
Fédd: 1972

Utbildning: Filosofie Kandidatexamen

pa linjen fér Personal och
arbetslivsfragor, Stockholms
universitet

Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: -

Maria Simonson

Chef Kundrelationer och hallbarhet

Fédd: 1975

Utbildning: Jur. kand., Uppsala
universitet

Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: -

Férindringar i ledningen:

Tomas Nygard

Chief Information Officer
Fédd: 1969

Utbildning: Civilingenjér, Lulea
Tekniska universitet

Anstilld: 2022

Ovriga uppdrag: -

Anna-Lena Séderlund
Chef Regelefterlevnad

Fédd: 1961

Utbildning: Agronom,
Sveriges Lantbruksuniversitet
Anstilld: 1991

Ovriga uppdrag: -

Susanna Rystedt

Chef Strategi, affirsutveckling och
kommunikation

Fodd: 1964

Utbildning: Civilekonom,
Handelsh&gskolan Stockholm
Anstilld: 2009

Ovriga uppdrag: -

Teresa Hamilton Burman avgick som kreditchef 31 januari 2025. Mattias Hasselbo tilltradde som ny kreditchef 1
februari 2025. Tobias Hornberger tilltridde som Chief Financial Officer 16 juni 2025.
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Rapport 6ver totalresultat i koncernen

Skr mn Not 2025 2024
Rinteintikter berdknade enligt effektivrintemetoden 11 086 13 625
Ovriga ranteintikter 3031 5690
Rantekostnader -11 398 -16 257
Rintenetto 2 2719 3 058
Avgifts- och provisionsnetto -39 -46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 18 -40
Summa rorelseintikter 2 699 2972
Personalkostnader -475 -445
Ovriga administrationskostnader -239 -229
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -64 -84
Summa rérelsekostnader -778 -758
Rérelseresultat fore kreditforluster 1921 2214
Kreditforluster, netto 9 -429 -93
Rérelseresultat 1491 2121
Skattekostnader 10 -309 -438
Nettoresultat! 1183 1683
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessdkringar 3 56
Skatt p& poster som kommer att omklassificeras till resultatet 10 0 -12
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 3 44
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 17 320

Omvérdering av férmdnsbestdmda pensionsplaner -10 -9
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 10 -1 -64
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 6 247
Ovrigt totalresultat 9 291
Arets totalresultat’ 1192 1974
Skr
Resultat per aktie fére och efter utspadning? 296 422
1 Hela resultatet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
2 Antalet aktier uppgick 2025 till 3 990 000 (3 990 000).
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Rapport 6ver finansiell stillning i koncernen

31 december

31 december

Skr mn Not 2025 2024
Tillgdngar

Likvida medel 11,12 7 259 5219
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 1,12 13 419 4150
Andra rintebirande virdepapper dn utléning 11,12 43 237 52 843
Utlaning dokumenterad som virdepapper 9,11,12 47 485 48 726
Utlaning till kreditinstitut 9,11,12 22 939 13 529
Utlaning till allminheten 8,9,1,12 200 216 224 354
Derivat 12,14 6 721 10 643
Aktier 12 - 20
Materiella och immateriella tillgangar 7 158 178
Uppskjuten skattefordran 10 0 1
Ovriga tillgangar 16 754 286
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 7775 8145
Summa tillgdngar 349 964 368 094
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 4 410 8 607
Emitterade vérdepapper 12,18 300 222 316 388
Derivat 12,14 8 988 5227
Ovriga skulder 19 3664 4 490
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 20 8 581 8 798
Avséttningar 5, 21 10 12
Summa skulder 325 875 343 522
Aktiekapital 3990 3990
Reserver 212 204
Balanserad vinst 19 887 20 378
Summa eget kapital 22 24 089 24 572
Summa skulder och eget kapital 349 964 368 094
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital i

koncernen

Aktie- Balanserad
Eget kapital' kapital Reserver vinst
Férmans-
Séikrings- Egen bestdmda
Skr mn reserv  kreditrisk pensionsplaner
2025
Ingaende eget kapital 1janvari 2025 24 572 3990 -3 213 -6 20 378
Férindringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1183 1183
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Derivat i kassaflédessdkringar 3 3
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 0 0
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk 17 17
Omvérdering av férmdnsbestémda
pensionsplaner -10 -10
Skatt pa poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet -1 -3 2
Summa Svrigt totalresultat 9 — 3 13 -8 —
Summa érets totalresultat 1192 - 3 13 -8 1183
Utdelning -1673 -1673
Utgiende eget kapital 31 december
2025 24 089 3990 - 226 -14 19 887
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Aktie- Balanserad
Eget kapital' kapital Reserver vinst
Férmadns-
Sdkrings- Egen bestdmda
Skr mn reserv  kreditrisk pensionsplaner
2024
Ingaende eget kapital 1januvari 2024 22 846 3990 -47 -41 1 18 943
Férindringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1683 1683
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Derivat i kassaflédessdkringar 56 56
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet -12 -12
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet
Egen kreditrisk 320 320
Omvdrdering av férmdnsbestémda
pensionsplaner -9 -9
Skatt p& poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet -64 -66 2
Summa Svrigt totalresultat 291 - 44 254 -7 -
Summa arets totalresultat 1974 - 44 254 -7 1683
Utdelning -248 -248
Utgéende eget kapital 31 december
2024 24 572 3990 -3 213 -6 20 378
1 Hela beloppet av eget kapital &r hanférlig till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver kassafléden i koncernen

Skr mn 2025 2024
Lépande verksamhet
Rérelseresultat’ 1491 2121
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultatet 1053 542
varav nedskrivningar finansiella instrument, netto 429 93
varav av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar 64 84
varav valutakurseffekter -6 9
varav orealiserade vérdeféréndringar -21 -346
varav vrigt? 587 702
Betald inkomstskatt -606 -601
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -5 664 20 058
Okning (-)/minskning (+) av rantebarande virdepapper exkl. utlining -3 557 -2 001
Nettoférandring - évriga tillgéngar och skulder -592 -4
Kassafléde fran [6pande verksamheten -7 875 20 078
Investeringsverksamheten
Investeringar -45 -17
Kassafléde fran investeringsverksamhet -45 -17
Finansieringsverksamhet
Nyupplaning 143 623 120 899
Amortering av uppléning -116 956 -130 020
Aterksp och fortidslsen av upplaning -7 123 -8 636
Derivat -7 249 -660
Utbetald utdelning -1673 -248
Amortering leasingskuld -29 -28
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 10 593 -18 693
Periodens kassafléde summa 2673 1368
Likvida medel vid periodens bérjan 5219 3482
Periodens kassafléde 2 673 1368
Valutaeffekter i likvida medel -633 369
Likvida medel vid arets slut® 7 259 5219
varav banktillgodohavanden 122 186
varav kortfristiga placeringar, jémstéllda med likvida medel 7137 5033
1Erhallen och betalda rintor
Erhéllen ranta 14 493 19 157
Betald rinta 11 635 15 869

2 Varav 6vrigt avser upplupna rintor, ej betalda skatter och férandring i évrigt totalresultat.

3 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden

till forfall ej dverstiger tre ménader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Moderbolagets resultatrikning

Skr mn Not 2025 2024
Rinteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 11086 13 625
Ovriga ranteintikter 3031 5690
Réntekostnader -11 398 -16 257
Réintenetto 2 2719 3058
Avgifts- och provisionsnetto 3 -39 -46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 18 -39
Summa rérelseintikter 2699 2973
Personalkostnader -484 -457
Ovriga administrationskostnader -239 -229
Av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgangar -64 -84
Summa rérelsekostnader -787 -770
Rérelseresultat fore kreditforluster 1912 2203
Kreditférluster, netto 9 -428 -370
Nedskrivning, netto, av finansiella anliggningstillgdngar’ 9 -1 277
Rérelseresultat 1483 210
Skattekostnader 10 -307 -436
Nettoresultat 1176 1674

1 Nedskrivning, netto, av finansiella anldggningstillgdngar avser nedskrivning av utlaning dokumenterad som rantebéirande virdepapper.
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Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Skr mn Not 2025 2024

Nettoresultat 1176 1674
Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessdkringar 3 56
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet 0 -12
Netto poster som kommer att omklassificeras till resultatet 3 44

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Egen kreditrisk 17 320
Skatt pd poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -3 -66
Netto poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet 13 254
Ovrigt totalresultat 16 298
Arets totalresultat 1192 1972
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Moderbolagets balansrikning

31 december

31 december

Skr mn Not 2025 2024
Tillgdngar

Likvida medel 1m,12 7 259 5219
Statsskuldsfoérbindelser/statsobligationer 11,12 13 419 4150
Andra rintebirande virdepapper dn utléning 1,12 43 237 52 843
Utlaning dokumenterad som virdepapper 9,11,12 47 485 48 726
Utlaning till kreditinstitut 9,1,12 22 939 13 529
Utlaning till allménheten 8,9,1,12 200 216 224 354
Derivat 12,14 6 721 10 643
Aktier 12 - 20
Aktier i koncernféretag 15 0 0
Materiella och immateriella tillgangar 7 158 178
Uppskjuten skattefordran 10 0 1
Ovriga tillgangar 16 754 286
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 7775 8145
Summa tillgangar 349 964 368 094
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 12,18 4 410 8 607
Emitterade virdepapper 12,18 300 222 316 388
Derivat 12,14 8 988 5227
Ovriga skulder 19 3 664 4 490
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 20 8 581 8 798
Avsittningar 5, 21 9 12
Summa skulder 325 875 343 522
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3990 3990
Reservfond 198 198
Fond for utvecklingsutgifter 32 46
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt virde 225 210
Balanserad vinst 18 468 18 454
Avrets resultat 1176 1674
Summa eget kapital 22 24 090 24 572
Summa skulder och eget kapital 349 964 368 094
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital i

moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér
Eget Aktie-  Reserv- utvecklings-  Fond for verkligt Balanserad
kapital kapital fond utgifter virde vinst!
Sékrings- Egen
Skr mn reserv  kreditrisk!
2025
Ingaende eget kapital 1 janvari
2025 24 572 3990 198 46 -3 213 20128
Férindringar i eget kapital:
Arets nettoresultat 1176 1176
Ovrigt totalresultat relaterat till:
Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet
Derivat i kassaflédessdkringar 3 3
Skatt p& poster som kommer att
omklassificeras till resultatet 0 0
Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet:
Egen kreditrisk 17 17
Skatt pa poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet -3 -3
Summa Svrigt totalresultat 16 - - - 3 13 —
Summa arets totalresultat 1192 - - - 3 13 1176
Overféring fran fritt till bundet
kapital -14 14
Utdelning -1673 -1673
Utgéende eget kapital 31
december 2025 24 090 3990 198 32 - 225 19 644

1 Ingdende eget kapital per 1januari 2025 har justerats mellan fond fér verkligt varde och balanserad vinst till féljd av dndrad
redovisningsprincip avseende egen kreditrisk. Se not 29 fér mer information.
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2024

Ingaende eget kapital 1 janvari
2024

Férindringar i eget kapital:
Arets nettoresultat

Ovrigt totalresultat relaterat till:

Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet

Derivat i kassaflédessékringar

Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras till resultatet

Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet:

Egen kreditrisk

Skatt pa poster som inte kommer
att omklassificeras till resultatet

Summa &vrigt totalresultat
Summa érets totalresultat
Overforing fran fritt till bundet
kapital

Utdelning

22 848

1928

56

44
1972

-248

3990

198 83 -47

56

-37

18 624

1928

1928

37
-248

Utgéende eget kapital 31
december 2024
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Rapport 6ver kassafléden i moderbolaget

Skr mn 2025 2024
Lépande verksamhet
Rorelseresultat! 1483 2 430
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster i rérelseresultatet 1062 231
varav nedskrivningar finansiella instrument, netto 429 93
varav av- och nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar 64 84
varav valutakurseffekter -6 9
varav orealiserade vérdeféréndringar -21 -346
varav &vrigt? 596 391
Betald inkomstskatt -606 -601
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -5 664 20 058
Okning (-)/minskning (+) av rantebirande virdepapper exkl. utlaning -3 557 -2 001
Nettoférandring - évriga tillgéngar och skulder -593 -39
Kassafléde fran l6pande verksamheten -7 875 20 078
Investeringsverksamheten
Investeringar -45 -17
Kassafléde fran investeringsverksamhet -45 -17
Finansieringsverksamhet
Nyuppléning 143 623 120 899
Amortering av upplaning -116 956 -130 020
Aterksp och fortidslsen av upplaning -7 123 -8 636
Derivat, netto -7 249 -660
Utdelat till aktiedgaren -1673 -248
Amortering leasingskuld -29 -28
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 10 593 -18 693
Periodens kassafléde 2673 1368
Likvida medel vid periodens bérjan 5219 3482
Periodens kassafléde 2673 1368
Valutaeffekter i likvida medel -633 369
Likvida medel vid periodens slut® 7 259 5219
varav banktillgodohavanden 122 186
varav kortfristiga placeringar, jémstdllda med likvida medel 7137 5033
1Erhallna och betalda rintor
Erhéllen rénta 14 493 19157
Betald rinta 11 635 15 869

2 Varav &vrigt avser upplupna réntor, ej betalda skatter och férandring i &vrigt totalresultat.

3 Likvida medel avser banktillgodohavanden som omedelbart kan omsittas till kontanta medel, samt kortfristiga depositioner, dar tiden till

forfall ej verstiger tre manader vid anskaffningstidpunkten. Se not 11.
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Finansiella noter

Féretagsinformation

Svensk Exportkredit (SEK) &r ett statligt bolag som finansierar svenska exportféretag, deras underleverantérer och utldndska kunder. AB
Svensk Exportkredit (publ) d& moderbolag i koncernen. Moderbolaget &r ett svenskt aktiebolag med site i Stockholm, Sverige.
Koncernredovisningen fér det riakenskapsar som slutar 31 december 2025 har godkints fér publicering av styrelsen 20 februari 2026 och
kommer att féreldggas arsstimman 2025 f&r faststillande 26 mars 2026.

Obligatoriska uppgifter

Féretagets namn AB Svensk Exportkredit
Féretagets réttsliga form Aktiebolag (publ)
Aktiekapital 3990 000 aktier / kvotvirde Skr1000
Organisationsnummer 556084-0315
Féretagets hemvist Sverige

Féretagets registreringsland Sverige

Adress till féretagets huvudkontor Fleminggatan 20, 112 26 Stockholm, Sverige
Féretagets huvudsakliga verksamhetsstille Sverige

Verksamhetens karaktdr och huvudsakliga aktiviteter Kreditmarknadsbolag, finansiering av export
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Not 1. Visentliga redovisningsprinciper

Om inget annat anges har de redovisningsprinciper som
presenteras nedan anvints i samtliga redovisningsperioder som
arsredovisningen avser.

Innehallsférteckning:
(a) Rapporterande enhet

(b) Grunder fér presentation

(c) Férandrade redovisningsprinciper och presentation
(d) Segmentrapportering

(e) Redovisning av rérelseintakter

(f) Finansiella instrument

(8) Kritiska redovisningsprinciper, bedémningar och
uppskattningar

(h) Moderbolaget

(a) Rapporterande enhet

AB Svensk Exportkredit ("SEK” eller "moderbolaget”) &r ett
svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm, Sverige. Adressen till
huvudkontoret dr Fleminggatan 20, Box 194, SE-112 26 Stockholm.
Koncernen omfattar, per 31 december 2025, SEK och dess heldgda
vilande dotterbolag SEKETT AB. Tillsammans bendmns dessa som
koncernen eller gruppen.

(b) Grunder fér presentation

(i) Foreskrifter

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med [FRS®
Redovisningsstandarder, publicerade av International Accounting
Standard Board (IASB®). De IFRS-standarder som SEK tillimpar &r
samtliga godkéinda av Europeiska Unionen (EU). Vidare har kraven
pa ytterligare informationsgivning, konsistent med IFRS, tillimpats
enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (1995:1559) (ARKL), rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner (RFR), utgiven av Radet fér
héllbarhets- och finansiell rapportering samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25), vilka samtliga har blivit uppfyllda vid
framtagandet av arsredovisningen i vilken dessa noter ingar som
en del. SEK féljer ocksa statens principer fér extern rapportering i
enlighet med statens &garpolicy och principer fér bolag med
statligt dgande. Moderbolagets redovisningsprinciper
Sverensstimmer med dem som tillimpas i koncernen, med
undantag fér vad som anges i not 1 (h) nedan. Moderbolagets
resultat och tillgdngar utgér huvudsakligen koncernens resultat
och tillgéngar. Den limnade informationen i noterna avser, om
inget annat anges eller framgér av sammanhanget, bade koncernen
och moderbolaget. SEK &r en sa kallad Foreign Private Issuer
sésom det definieras i regelverk i USA.

Vissa tilliggsupplysningar som tillimpliga regelverk och lagar
kraver finns angivna i noter till redovisningen eller med referens
till avsnitt Risk- och kapitalhantering. Sadan information ska genom
hinvisningarna anses ingd hari. Upplysningar fér hallbarhet och
mangfaldspolicy finns angivna i finansiella noter till redovisningen,
i hallbarhetsrapporten och i bolagsstyrningsrapporten.

Den 20 februari 2026 godkinde SEK:s styrelse koncernens
rakenskaper och moderbolagets arsredovisning. Koncernens
rapport éver totalresultat och rapport dver finansiell stillning och
moderbolagets resultatrakning och balansrakning ska bli féremal
fér beslut om faststéllande av SEK:s aktiedgare pa arsstimman som
ska hallas den 26 mars 2026.

(ii) Grunder for redovisningen
Koncernens redovisning har upprittats p& basis av upplupet
anskaffningsvirde med féljande undantag:
alla derivat virderas till verkligt virde
finansiella instrument - virderade till verkligt virde via
resultatet - vdrderas till verkligt virde
vid tillimpning av sikringsredovisning av verkligt vérde,
justeras det upplupna anskaffningsvirdet pa den
underliggande sakrade posten i redovisningen fér att
reflektera férandringen av verkligt virde med avseende pé
den risk som sakrats.
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(iii) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

SEK har faststillt att den svenska kronan (Skr) &r bolagets
funktionella valuta. Skr dr ocksé rapporteringsvaluta i moder-
bolaget och koncernen under IFRS. Avgérande faktorer &r att
SEK:s eget kapital ar faststdllt i svenska kronor och att en stor
andel av SEK:s kostnader, sirskilt personalkostnader, &vriga
kostnader och skatter, redovisas i svenska kronor. SEK hanterar sin
risk i utlandsk valuta genom att sikra exponeringen mellan svenska
kronor och andra valutor.

(c) Fériandrade redovisningsprinciper och presentation
Redovisningsprinciperna, —berdkningsgrunderna och  present-
ationen r i allt vésentligt oférindrade jimfért med &rs- och
héllbarhetsredovisningen 2024. En skillnad mot 2024 &r att SEK
fran 2025 valt att visa en jamférelseperiod istillet fér tva. Kravet
pa tvd jamférelseperioder dr hanférligt till SEK:s amerikanska
rapporter dar SEK fortsatt presenterar tvé jamférelseperioder. SEK
analyserar och bedémer tillimpning och paverkan av férandringar
i de redovisningsregelverk som tillimpas inom koncernen. De
forandringar som inte omndmns dr antingen inte tillimpliga fér SEK
eller har bedémts inte ha nagon betydande inverkan pa SEK:s
finansiella rapportering, kapitaltackning eller stora exponeringar.

(i) Nya och/eller indrade redovisningsprinciper tillimpliga

fran 1januari 2025:

Arsredovisningslagen och RFR 2 indrades under 2024 och tillater
numera féretag som i koncernredovisningen tillampar IFRS att
redovisa virdeférandringar pa en finansiell skuld som hinger ihop
med egen kreditrisk i fonden fér verkligt virde istillet for i
resultatrakningen. Andringarna far tillampas for rikenskapsar som
inleds efter 30 juni 2024, i SEK:s fall frdn 1 januari 2025.
Moderbolagets redovisningsprinciper har dndrats till féljd av detta
vilket innebir att virdeférandringarna fran 1januari 2025 redovisas
i fonden fér verkligt virde i ®vrigt totalresultat istillet for
resultatrakningen under posten nettoresultat finansiella trans-
aktioner. Andringen har ingen paverkan pa koncernens resultat
och/eller 6vrigt totalresultat men leder till att redovisningen i
juridisk person &verensstimmer med koncernens redovisning i
enlighet med IFRS. Moderbolagets jamférelsetal har riknats om, se
not 29 for effekten.

(i) Kommande regelverksfsrindringar

| maj 2024 utfirdade IASB andringar avseende IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 7 Finansiella instrument: upplysningar.
Andringarna innehéller bla. tydliggorande kring tidpunkt for
redovisning och bortbokning av vissa finansiella tillgéngar och
skulder, ytterligare vigledning fér att bedéma om en finansiell
tillgdng uppfyller kriteriet fér enbart betalningar av kapitalbelopp
och ranta (SPPI), nya upplysningskrav fér instrument med
kontraktsvillkor som kan paverka kassaflédet samt uppdatering av
upplysningskrav fér aktieinstrument som redovisas till verkligt
virde via 6vrigt totalresultat (FVOCI). Andringarna &r tillimpliga
fran den 1 januari 2026 och har inte nagon paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IASB har publicerat en ny standard, IFRS 18 Presentation och
upplysningar i finansiella rapporter, som ersitter |AS 1 Utformning
av finansiella rapporter. Under férutsittning att IFRS 18 antas av
EU, och den tidpunkt fér ikrafttradande som IASB féreslagit inte
dndras, kommer standarden att tillimpas frén och med
rakenskapsaret 2027. IFRS 18 medfér nya krav pa utformningen av
och upplysningarna i finansiella rapporter, med sarskilt fokus pa
resultatrakningen och upplysningarna kring ledningens resultat-
matt. D& standarden inte paverkar klassificering och vérdering av
tillgdngar och skulder férvintas ingen vasentligt paverkan pa SEK’s
finansiella rapporter.

(d) Segmentrapportering

Segmenten identifieras utifrdn den interna rapporteringen till Vd
som &r identifierad som den hdgste verkstillande beslutsfattaren.
SEK har ett segment, utlaning, vilket baseras dels pa vart uppdrag
fran dgaren som &r att pd kommersiella och hallbara grunder
sikerstilla tillgang till finansiella (sningar fér svensk exportniring,
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dels p& hur styrning och resultatuppféljning av verksamheten sker.
Nagon segmentrapportering uppréttas darfér inte. Upplysningar
om geografisk férdelning och intdkt per produktgrupp éterfinns i
not 2.

(e) Redovisning av rérelseintikter

(i) Réntenetto

Rinteintdkter och rantekostnader hanférliga till finansiella
tillgangar och skulder, oavsett kategoritillhérighet, redovisas i
rantenettot. Rénteintdkter och rantekostnader bruttoredovisas
med undantag fér ranteintakter och rintekostnader fran derivat
som nettoredovisas. Rantor fér alla derivat som sdkrar uppléaning
redovisas som rantekostnader, och réntor fér alla derivat som
sakrar tillgdngar redovisas som rdnteintdkter, oavsett om
kontraktens rdntor netto utgér rinteintdkt eller réntekostnad.
Detta illustrerar upplaningens verkliga rantekostnad efter
beaktande av ekonomiska sikringar. Negativa rantor pa tillgangar
redovisas som rintekostnader och negativa réntor p& skulder
redovisas som rinteintdkter. Ranteintikter berdknade enligt
effektivrantemetoden vilka presenteras i SEK:s rapport &ver
totalresultat innefattar enbart ranteintékter pa finansiella tillgangar
virderade till upplupet anskaffningsvirde och rintor fér de
derivat som sikringsredovisas fér dessa tillgdngar. Detta da
effektivrantemetoden framférallt dr en vidrderingsteknik fér att
berdkna upplupet anskaffningsvarde och allokera rinta &ver tid.
Dessa ranteintdkter och motsvarande rintekostnader beraknas och
redovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan
innefattar avgifter som anses vara en integrerad del av
effektivrantan fér ett finansiellt instrument (vanligen avgifter
erhallna som kompensation fér risk). Rénteliknande garanti-
provisioner ingdr som en del av effektivrantan. Effektivrantan
motsvarar den rinta som anvinds fér att diskontera avtalsenliga
framtida kassafléden till redovisat virde pa den finansiella
tillgangen eller skulden. Posten &vriga rénteintdkter innefattar
ranteintakter pa finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde
och ersittningen fér CIRR-systemet.

Utéver ranteintdkter och rintekostnader ingar avgift for
resolutionsavgift, riskskatt och andra regulatoriska avgifter i
rantenettot, dar de redovisas som rintekostnad.

SEK administrerar, enligt uppdrag i den av staten utfirdade
dgaranvisningen fér bolaget, kreditgivningen i svenska statens
system foér statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet). Alla
intdkter och kostnader relaterade till CIRR-systemet redovisas i
SEK:s resultatrdkning. SEK erhaller kompensation fran svenska
staten i form av en administrativ avgift som berdknas pa
utestdende kapitalbelopp, vilken redovisas som en del av
ranteintdkter i SEK:s rapport &ver totalresultat da det &r en
ranteliknande provision.

(ii) Avgifts- och provisionsnetto

Provisionsintdkter och provisionskostnader redovisas i SEK:s
rapport &ver totalresultat netto som avgifts- och provisionsnetto. |
not bruttoredovisas avgifts- och provisionsnetto med provisions-
intdkter och provisionskostnader.

(iii) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar realiserade
vinster och férluster pa alla finansiella instrument och orealiserade
vinster och férluster pa alla finansiella instrument virderade till
verkligt virde med undantag fér sadana finansiella instrument dar
férandringen i verkligt vdrde redovisas i &vrigt totalresultat.
Vinster och férluster inkluderar vinster och férluster pa grund av
valutakursférandringar,  rantedndringar,  férdndringar  av
basisspread och férandringar i kreditvardighet hos motparten i det
finansiella kontraktet. Posten inkluderar ocksa ineffektivitet i
sakringssamband, det vill sidga virdefériandringar avseende sikrad

risk och sakringsinstrument i verkligt vérdesdkringar och
kassaflédessakringar. Realiserade vinster och férluster pa
finansiella  instrument  som  virderats  till  upplupet

anskaffningsvirde, till exempel erhéllen rinteskillnadserséttning
och realiserade vinster/férluster pa aterkép av egen skuld
redovisas direkt under nettoresultat av finansiella transaktioner i
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samband med att de uppstar. Fér finansiella tillgangar och skulder
virderade till verkligt virde redovisas valutakursférandringar pa
det nominella beloppet som en valutakursférandring medan
valutakursférandringen pa den férdandring i verkligt virde som
uppstdar pa grund av andra komponenter inte sarskiljs.
Valutakursférandringar ingar som en komponent i nettoresultat av
finansiella transaktioner.

(f) Finansiella instrument

(i) Redovisning i, och borttagande fran, rapport éver finansiell
stillning

Vid  redovisning av  finansiella  instrument tillimpas
affarsdagsredovisning vid redovisning och bortbokning av képta
virdepapper, emitterade virdepapper och derivatinstrument.
Ovriga finansiella instrument redovisas i rapport dver finansiell
stillning och borttages fran densamma pa respektive likviddag.
Skillnaden mellan det redovisade virdet fér en finansiell skuld
eller tillgang (eller del av en finansiell skuld eller tillgang) som
utsldckts eller &verférts till en annan part och den ersittning som
ldmnats redovisas i rapport &ver totalresultat under posten
nettoresultat av finansiella transaktioner. En finansiell tillgéng eller
skuld redovisas i rapporten &ver finansiell stillning endast nar SEK
blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgang
tas bort fran rapporten éver finansiell stillning nir de avtalsenliga
réttigheterna till kassafléden fran den finansiella tillgangen upphér,
eller nir den finansiella tillgangen &verférs och 6verféringen
kvalificerar fér en bortbokning. En finansiell skuld (eller del av en
finansiell skuld) tas bort fran rapporten &ver finansiell stéllning
endast nar den utsldcks - exempelvis ndr den forpliktelse som ar
angiven i avtalet fullgérs, annulleras eller upphér. Vid
omférhandlade finansiella tillgdngar, sésom utlaning, tas den
finansiella tillgangen bort fran rapport 6ver finansiell stallning nar
lanets modifierade villkor i betydande utstrackning skiljer sig fran
ursprungligt avtalade villkor. Villkorsandringar &r att anse som i
betydande utstrickning olika om nuvirdet av kassafléden av de
nya villkoren, inklusive nettot av erlagda arvoden och erhallna
arvoden och det diskonterade virdet enligt den ursprungliga
effektivrantan, skiljer sig med minst 10 procent fran det
diskonterade nuvidrdet av &terstdende kassafléden for det
ursprungliga skuldinstrumentet. Tréskeln fér visentlighet om tio
procent ar faststilld utifran en kvalitativ bedémning om vad som
anses vara en rimlig nivd. Denna niva motsvarar ocksé tréskeln fér
visentlighet som giller modifieringar av finansiella skulder enligt
IFRS 9. Ett byte av valuta eller motpart anses som ett i betydande
utstrackning olika villkor. Om det omférhandlade lanet innebar
villkor som i allt vésentligt &r olika redovisas det som ett nytt lan
medan det gamla ldnet bokas bort. Om villkoren inte skiljer sig
visentligt resulterar inte modifieringen i en bortbokning utan ett
nytt bruttovirde redovisas utifran den finansiella tillgangens
férandrade kassafldden samtidigt som en modifieringsvinst eller -
forlust redovisas.

(ii) Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i rapport &ver finansiell
stillning nédr koncernen har en legal ritt att kvitta beloppen vid
betalning och avser att antingen kvitta beloppen vid betalning
eller att realisera tillgdngen och slutbetala skulden samtidigt.
Derivattillgangar och derivatskulder gentemot centrala motparter
for clearing kvittas i rapport éver finansiell stillning men erhallna
eller betalda sdkerheter redovisas separat som betalda eller
erhallna kontantsikerheter. Se not 14 fér ytterligare upplysningar
om kvittning av finansiella tillgdngar och skulder.

(iii) Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

SEK klassificerar finansiella tillgdngar och skulder i tva kategorier
som utgér grunden fér vérdering: Upplupet anskaffningsvirde och
verkligt virde via resultatet.

Finansiella  tillgéngar  till  upplupet  anskaffningsvérde.
Balansposterna likvida medel, utléning till kreditinstitut, utlaning till
allmianheten samt utldning dokumenterad som rintebérande
vérdepapper redovisas till upplupet anskaffningsvirde i och med
att féljande kriterier uppfylls fér samtliga tillgangar:
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Den finansiella tillgingen ingér i en portfélj vars
affarsmodell &r att inkassera avtalsenliga kassafléden

De avtalsmissiga villkoren fér den finansiella tillgangen
innebdr att de erhallna kassaflédena enbart &r ersdttning for
nominellt belopp och rénta (SPPI) pa utestdende nominellt
belopp.

IFRS 9 kréver att SEK klassificerar finansiella tillgdngar p& grundval
av de kontraktuella kassaflédenas egenskaper i det fall den
finansiella tillgangen halls inom en affirsmodell vars syfte 4r att
hélla tillgdngar f&r att erhélla kontraktuella kassafléden.

Beddmningen av egenskaperna i kontraktuella kassafléden
syftar till att identifiera om de kontraktuella kassaflédena avser
"enbart betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa utestdende
kapitalbelopp”, ett 'SPPI-test’. Kontraktuella kassafléden som
endast avser betalningar av kapitalbelopp och rinta &r férenliga
med ett grundliggande lanearrangemang, vilket &r en férutsittning
for att kunna virdera instrumentet till upplupet anskaffningsvirde.
For finansiella tillgdngar med hallbarhetslinkning anses
kassaflédena utgéra betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
utestdende kapitalbelopp, och dirmed uppfylla SPPI-testet, nir
inget majligt scenario innebir att de avtalsmissiga kassaflédena ar
visentligt annorlunda dn kassaflédena fér en identisk finansiell
tillgdng utan det villkorade inslaget. SEK har tagit fram ett verktyg
for genomférande och dokumentation fér utvirdering och
beddmning av finansiella tillgdngar i utléningsportféljerna, dar
relevanta faktorer beaktas sdsom ranteforfall i relation till
rantesittningsperiod, rantetak/rantegolv, indexlinkad kupong/
ranta, hallbarhetsldnkning, trigger fér betalning, valutamismatch,
statlig rinta och fértida aterbetalning.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatet.
Derivat och aktier (egetkapitalinstrument) varderas till verkligt
virde. Rintebirande virdepapper som ingdr i SEK:s
likviditetsplaceringar, det vill siga balansposterna statsskulds-
férbindelser/statsobligationer och andra rintebdrande virde-
papper n utléning, redovisas till verkligt virde da dessa ingar i en
portfélj vars affirsmodell innebér att den utvérderas till verkligt
virde. Féljande parametrar har utvdrderats i relation till
likviditetsportféljen:
. Intern malsittning och styrning med likviditetsportféljen,
samt dokumentation darav
Hantering och affarsmassig uppféljning
Riskhantering, uppféljning och rapportering
Frekvens, syfte och volym avseende
forsdljningar
Ersdttningsmodeller, och huruvida dessa paverkas av
virderingsmetod.

observerade

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde redovisas i
rapport dver finansiell stillning till verkligt vdrde. Férandringar i
verkligt vdrde redovisas i resultatet under raden nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet. Nar
av SEK emitterade vérdepapper innehaller inbdddade derivat
klassificeras hela instrumentet odterkalleligt till verkligt virde
enligt verkligt virde-optionen. Derivaten virderas till verkligt
virde. Finansiella skulder virderade till verkligt virde redovisas i
rapport &ver finansiell stéllning till verkligt védrde. Férandringar i
verkligt virde redovisas i resultatet under raden nettoresultat av
finansiella transaktioner med undantag fér vinster och férluster
som uppstdr pa grund av férandring av SEK:s egen kreditrisk pa
skulder klassificerade enligt verkligt vérde-optionen. Sadana
férandringar redovisas i reserv fér férandring i egen kreditrisk i
Svrigt totalresultat och omklassificeras inte till resultatet.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde. Ovriga av SEK
emitterade virdepapper som inte dr klassificerade som finansiella
skulder virderade till verkligt virde via resultatet virderas till
upplupet anskaffningsvirde i enlighet med effektivrantemetoden.
Nar ett eller flera derivat sakrar valuta-, rdnte-, och/eller annan
risk tillampas verkligt varde-sikring.
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(iv) Presentation av vissa finansiella instrument i rapport éver
finansiell stillning

Presentationen av finansiella instrument i rapport &ver finansiell
stillning skiljer sig i vissa avseenden fran kategoriseringen av
finansiella instrument som utgér grunden fér véarderingen. Utlaning
dokumenterad som virdepapper omfattar lan beviljade till kunder
som &dr avtalsmissigt dokumenterade i form av rintebédrande
vérdepapper, i motsats till bilaterala léneavtal, vilka presenteras i
rapport &ver finansiell stillning antingen som utléning till
kreditinstitut eller utlaning till allminheten. Alla 6vriga finansiella
tillgangar, som inte &r presenterade i rapport &ver finansiell
stillning som utlaning dokumenterad som vérdepapper,
presenteras antingen som likvida medel, statsskuldférbindelser/
statsobligationer, andra rédntebdrande virdepapper dn utlaning
eller derivat.

(v) Redovisning av vissa finansiella instrument

Derivatinstrument. | SEK:s normala affarsverksamhet anvénds olika
slag av derivatinstrument i syfte att sikra eller eliminera SEK:s
rinte- och valutakursrisker eller andra risker. Derivaten &r
klassificerade som finansiella tillgdngar eller skulder vérderade till
verkligt vdrde via resultatet. | de fall dar SEK klassificerar
finansiella skulder till verkligt vérde via resultatet enligt verkligt
virde-optionen &r syftet att undvika den obalans som annars
uppkommer och som beror pa det faktum att férandring i vardet
av derivatet, redovisat till verkligt virde, inte skulle matcha
férandringen i virdet av den underliggande skulden som virderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Garantier. SEK &r innehavare av finansiella garantier i samband
med sin langivning. Sadana kreditgarantier redovisas normalt i
enlighet med SEK:s etablerade redovisningsregler som garantier
och redovisas dirfér inte i balansrakningen férutom avseende den
forutbetalda kostnaden relaterat till garantiavgiften som erlagts i
forskott fér framtida perioder. Nar SEK  klassificerar ett
riskavtdckande instrument som en finansiell garanti 4ger alltid SEK
den specifika tillgdng som den finansiella garantin riskavtidcker och
den potentiella erséttningen som SEK kan erhalla frén motparten
under garantin representerar endast intrdffad forlust fér SEK
relaterad till innehavet. Premier fér képta finansiella garantier
periodiseras och redovisas i rintenettot. Kreditderivat redovisas
till verkligt virde dver resultatet.

Inbédddade derivat. | sin ordinarie verksamhet emitterar SEK
finansiella skulder som ofta innehaller inbdddade derivat. Nar
finansiella skulder innehaller inbdddade derivat dir de ekonomiska
egenskaperna och riskerna i instrumentets unika komponenter inte
ir besliktade klassificeras hela instrumentet odterkalleligt som
finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet enligt
verklig virde-optionen, och dirmed avskiljs inte det inbidddade
derivatet.

Avtalade, ej utbetalda krediter. Information om avtalade &nnu
inte utbetalda l&n och bindande offerter, som limnas som
tillaggsupplysning under rubriken Ataganden i not 23 redovisas
som icke diskonterade framtida kassafléden avseende
laneutbetalningar relaterade till lan som &r accepterade men inte
utbetalda pa rapportdagen samt bindande offerter.

Aterképta skuldférbindelser. SEK aterkdper fran tid till annan sina
egna skuldférbindelser. Realiserade vinster eller férluster vid
aterkép redovisas i rapport dver totalresultat som en komponent
av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Réntefri inléning till Riksbanken. SEK presenterar den rantefria
inlaningen till Riksbanken som utléning till kreditinstitut d& de
institut som omfattas av inléningskravet inte har ratt att férfoga
dver medlen under tiden inlaningen halls hos Riksbanken.
Skillnaden mellan inlaningskravets nominella belopp och nuvirde
hanteras vid det initiala redovisningstillfillet som en regulatorisk
avgift och redovisas darfér som andra lagstadgade avgifter i
rantenettot. Under inléningskravets l&ptid redovisas en ranteintikt
enligt effektivrantemetoden.

Tillgéngar och skulder relaterade till CIRR-systemet. Alla
tillgdngar och skulder relaterade till CIRR-systemet inkluderas i
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SEK:s tillgangar respektive skulder i koncernens rapport Sver
finansiell stillning och moderbolagets balansrakning d& SEK bar
kreditrisken fér utlaningen och &r avtalspart avseende utlaning och
uppléning.  Orealiserade  omvirderingseffekter p& derivat
tillhérande CIRR-systemet nettoredovisas under &vriga tillgdngar.

(vi) Sakringsredovisning

SEK tillimpar sdkringsredovisning i de fall da derivat anvinds for
att skapa ekonomisk sikring och sikringsrelationen kvalificerar fér
sakringsredovisning, férutom fér utlaning inom CIRR-systemet dér
sikringsredovisning inte tillimpas. Den metod som anvinds for
sakringsredovisning dr antingen sikring av verkligt virde eller
kassaflédessakring.

Sékring av verkligt vérde. Sakring av verkligt virde anvands fér
transaktioner dar ett eller flera derivat sikrar rénterisk som
uppkommit fran en fastférrintad finansiell tillgang eller skuld. Nar
sakring av verkligt virde anvands omvérderas den sékrade posten
till verkligt virde med avseende p& den risk som sikras. SEK
definierar risken som sékras i sikring av verkligt virde som risk fér
férandring av verkligt virde hanférlig till vald referensrinta
(bendmnd som rénterisk). Den sdkrade posten kan vara en del av
den finansiella tillgangen eller skulden, det vill sdga avse mindre &n
hela férandringen i verkligt vdrde fér den finansiella tillgangen
eller skulden till exempel en del av 8ptiden eller det nominella
beloppet. Sakringsinstrument kan vara ett eller flera derivat som
byter fast rénta till rérlig rénta i samma valuta (réntederivat) eller
ett eller flera derivat som byter fast rdnta i en valuta till rérlig ranta
i en annan valuta (rdnte- och valutaderivat) da dven valutarisken
ingér i sakringen av verkligt virde. Bade vid identifieringen av
sakringsférhallandet, och under dess 6ptid, férvintas SEK:s
sakringsrelationer var effektiva avseende att kvitta férandringar i
verkligt virde hanférliga till den sdkrade risken. Effektiviteten
utvdrderas genom att jamféra vdsentliga villkor fér den sdkrade
posten och sakringsinstrumentet. Om de &r identiska, men
omviénda, anses sdkringsférhéllandet vara 100 procent effektivt.
Sakringskvoten &r 1:1 utom under sirskilda omstandigheter nar SEK
kan vilja en annan sakringskvot fér att férbattra effektiviteten.
Potentiella ~ kallor  till  sakringsineffektivitet i  SEK:s
sakringsférhallande ar:

férandring i tidpunkten fér betalning av den sikrade posten

derivatet har ett ingdende verkligt virde pa grund av

skillnader mellan affirsdag och identifieringen av

sdkringsférhéllandet

valutabasis behandlas olika vid berdkning av férandring i

verkligt védrde fér sakringsinstrumentet och den sékrade

posten

en visentlig férandring i kreditrisk fér ndgon av motparterna

Kreditrisken &vervakas l6épande av SEK:s kreditavdelning.
Kreditrisken ~associerad med SEK och motparten vid
identifieringen av sikringsférhéllandet & minimal och dominerar
inte de férandringar som féljer av det ekonomiska sambandet. En
omvirdering sker i de fall ndr en visentlig férandring i kreditrisk
sker f&r ndgon av parterna, till exempel vid fallissemang.

De sakringsinstrument som SEK anvinder ar féremal for
sdkerhetsmarginaler, clearing och kontantsdkerheter, vilket
visentligt reducerar kreditrisken fér de involverade parterna. Det
ar darfér osannolikt att kreditrisken ska dominera féréndringarna i
verkligt virde pé sakringsinstrumentet.

Ineffektiviteten definieras som skillnaden i férandringar i
verkligt virde avseende den sikrade risken hos den sikrade
posten och sakringsinstrumentet. Ineffektiviteten redovisas
automatiskt i resultatet vid omvirdering av den sikrade posten
och sékringsinstrumentet.

Kassaflédessdkring. Kassaflédessakring anvinds fér transaktioner
dar ett eller flera derivat sikrar risk fér variationer i kassafléden
som uppkommit fran en finansiell tillgang eller skuld med rérlig
ranta. Vid kassaflédessikring redovisas den sikrade tillgdngen
eller skulden till upplupet anskaffningsvirde och den del av
verkligt virdeférandringar i sikringsinstrumentet som bedéms vara
effektiv redovisas i vrigt totalresultat och ackumuleras i reserv
for kassaflodessakringar under eget kapital. Den ineffektiva delen

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

av verkligt virdeférandringarna pa sakringsinstrumentet redovisas i
resultatet under nettoresultat av finansiella transaktioner. Nar det
sikrade  kassafléddet  redovisas i  resultatet  omférs
sakringsinstrumentets vérdeférandring i rapport éver totalresultat
fran 6vrigt totalresultat till resultatet, d v s nar rénteintikten eller
rantekostnaden redovisas. SEK definierar riskerna som sikras i
kassaflédessakring som risk fér férandring av kassafléden hanférlig
till  vald referensrinta (benimnd som  kassaflédesrisk).
Sakringsinstrument kan vara ett eller flera derivat som byter rérlig
ranta till fast rdnta i samma valuta (réntederivat) eller ett eller flera
derivat som byter rérlig rdnta i en valuta till fast rdnta i en annan
valuta (rinte- och valutaderivat). Vid métning av kassaflédes-
sdkringarnas effektivitet anvidnds den hypotetiska derivatmetoden,
vilket innebar att férandringen i ett perfekt hypotetisk derivat
anses motsvara nuvdrdet av den ackumulerade férandringen i
férvantade framtida kassafléden fran den sakrade transaktionen.
De méjliga killorna till ineffektivitet i kassaflédessakringar &r
normalt desamma som vid sékring av verkligt virde (se ovan). Om
kassaflédessdkringen inte lingre uppfyller villkoren fér sakrings-
redovisning, om sakringsinstrumentet avyttras, och ackumulerade
vinster eller férluster avseende sikringen finns i eget kapital,
kvarstar dessa vinster eller férluster i eget kapital och periodiseras
via 6vrigt totalresultat till rantenettot éver den sikrade postens
aterstéende 6ptid.

(vii) Principer for faststillande av verkligt
virde pa finansiella instrument
SEK utgér fran féljande uppdelning fér att faststilla metoder som
anvints fér framtagande av verkligt virde fér finansiella
instrument:
Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder
Nivad 2: vidrderingsmodeller diar marknadsdata som har
signifikant paverkan pa verkligt virde &r observerbar,
antingen direkt eller indirekt och
Nivd 3: virderingsmodeller med inslag av egna
uppskattningar didr dessa uppskattningar har en signifikant
paverkan pa verkligt virde.

SEK redovisar éverféringar mellan nivaer i verkligt varde-hierarkin
i bérjan av den rapportperiod som férandringen har dgt rum.

For alla klasser av finansiella instrument (tillgangar och skulder)
som redovisas till verkligt virde bestims det verkliga vardet utifran
observerade marknadspriser eller etablerade vdrderingsmodeller.
Om marknaden fér finansiella instrument inte &r aktiv faststalls
verkligt viarde med hjilp av en virderingsteknik. Syftet &r att
faststdlla vad transaktionspriset skulle ha varit vid vérderings-
tidpunkten fér en transaktion mellan parter som &r oberoende av
varandra dér transaktionen dr motiverad av sedvanliga affarsvillkor.
Virderingstekniker innefattar att anvdnda nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra
och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs, om sadana
finns tillgdngliga. Vidare kan aktuellt verkligt virde fér ett annat
instrument som &r i det vésentliga likadant anvéndas. Om sadana
inte finns vdrderas instrumenten genom att diskontera
instrumentets framtida kassafléden eller med hjélp av modeller f&r
optionsvidrdering. Med regelbundna intervall kalibreras varderings-
tekniken och dess giltighet prévas genom att anvinda priser fran
observerbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument,
eller baserat pa tillgénglig observerbar marknadsdata, eller jamféra
med motpartens priser.

Vid berdkning av verkligt virde med vérderingsmodeller stravar
SEK efter att anvdnda sig av likvida och observerbara
marknadsnoteringar (marknadsdata) i s& hoég utstrackning som
majligt, for att vdrderingen bést ska aterspegla marknadens syn pé
priser. Marknadsdata anvinds, direkt eller indirekt, vid bergkning
av verkligt vérde. Exempel pa indirekt anvidndning av
marknadsdata ar:

diskonteringskurvor som skapas med hjélp av observerbar
marknadsdata men sedan interpoleras fér att berdkna icke
observerbara rintor

modellparametrar i kvantitativa modeller som anvinds fér
att virdera en strukturerad produkt till verkligt véarde, dar
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modellens parametrar kalibreras s att man med hjilp av
tillgdnglig marknadsdata kan aterskapa observerade priser
pa liknande instrument.

| vissa fall, p& grund av lag likviditet i marknaden, finns det inte
tillgéng till observerbar marknadsdata. SEK grundar i dessa fall, i
enlighet med marknadsstandard, sin vérdering pa marknadsdata
baserat pa liknande observerbar marknadsdata. Ett exempel &r att
om det inte finns ndgra observerbara marknadspriser fér en
obligation s& virderas den med en kreditkurva som baseras pa
observerbara marknadspriser fér ett instrument med samma
kreditrisk.

For observerbar marknadsdata anvinder sig SEK av tredjeparts-
information som baserar sig pa handlade kontrakt (till exempel
Bloomberg). Denna typ kan delas in i tvd grupper dar den férsta
gruppen dr direkt observerbara priser och den andra gruppen ar
marknadsdata beriknad fran observerade priser. SEK sikerstiller
|6pande att marknadsdata dr av god kvalitet och en grundlig
validering av marknadsdata gérs kvartalsvis i samband med den
ekonomiska rapporteringen.

Fér transaktioner som inte kan varderas baserat pa observerbar
marknadsdata ar anvandning av icke observerbar marknadsdata
nddvindig. Exempel pa icke observerbar marknadsdata &r
diskonteringskurvor som skapas med hjilp av observerbar
marknadsdata men sedan extrapoleras fér att berikna icke
observerbara rintor, korrelationer mellan olika underliggande
marknadsparametrar och volatiliteter p& langa l6ptider. Icke
observerbar marknadsdata i form av korrelationer beriknas utifran
tidsserier av observerbar data. Varderingsmodellerna som SEK
anvinder Sverensstimmer med accepterade metoder for
prissittning av finansiella instrument. Justeringar till verkligt virde
tillampas av SEK dir det finns ytterligare faktorer som
marknadsaktérer tar hansyn till som inte fangas av virderings-
modellen. Den oberoende riskfunktionen beddmer nivdn pé
justeringar till verkligt vérde for att &terspegla motpartsrisk, SEK:s
egen kreditvérdighet och andra icke observerbara parametrar ndr
s& ar relevant.

Modeller fér virdering av finansiella instrument godkinns av
SEK:s CFO. Nya modeller tillsammans med validering anmals till
FRU minst &rligen. Ett grundliggande krav fér att anvinda en
virderingsmodell & att den har validerats och darefter blivit
godkind. Validering genomférs av den oberoende riskfunktionen.
Analys av visentlig icke-observerbar marknadsdata, justeringar till
verkligt virde och visentliga virdeférindringar av niva-3-
instrument utférs kvartalsvis genom rimlighetskontroller.

(viii) Faststillande av verkligt virde fér vissa

typer av finansiella instrument

Derivatinstrument. Derivatinstrument redovisas till verkligt varde
och det wverkliga vidrdet bestims utifran etablerade
virderingsmodeller eller noterade priser. Vid berakning av verkligt
virde for ett derivatinstrument bedéms paverkan pa verkligt virde
av kreditrisken (egen eller motpartens) med hjilp av noterade
priser pa kreditderivat med motparten eller SEK som
underliggande exponering fér kreditderivatet, om s&dana priser
finns tillgangliga.

Aktier. Aktier redovisas till verkligt virde och det verkliga virdet
bestdms utifran noterade priser pa en aktiv marknad.

Emitterade vérdepapper. Vid berdkning av verkligt virde pa
emitterade virdepapper bedéms paverkan pa verkligt virde av
den beddmda kreditrisken pd SEK baserat pa internt etablerade
modeller. Dessa baseras om majligt pa observerbara priser. | fall d&
sddana inte finns tillgingliga utnyttjas exempelvis nyligen
genomférda transaktionsavslut eller en spread mot likartade
lantagare.

Emitterade vérdepapper som & sammansatta finansiella
instrument med inbdddade derivat. SEK emitterar virdepapper pa
manga finansiella marknader. En stor del av dessa dr sammansatta
finansiella instrument med inbdddade derivat. SEK:s policy ar att
sdkra risker i dessa instrument genom att anvianda derivat fér att fa
effektiva ekonomiska sikringar. Sadana sammansatta finansiella
instrument klassificeras oaterkalleligt i sin helhet som finansiella
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skulder virderade till verkligt virde via resultatet, och dirmed
avskiljs inte derivatet. Eftersom det inte finns nagra noterade
marknadspriser fér denna grupp av transaktioner anvinds
vdrderingsmodeller fér att berdkna verkligt virde. Metoden som
tillimpas for att faststélla den férandring i verkligt varde fér den
finansiella skulden som hérrér fran férdndringar i SEK:s egen
kreditrisk (OCA) baseras péa férandringen i kreditrisken fér den
finansiella skulden fran tidpunkten nir skulden redovisades i
rapport dver finansiell stillning till balansdagen. | praktiken innebar
detta att OCA innefattar all marknadsrérelse utéver rérelse i
benchmarkréntan eller de inbidddade derivaten.

(ix) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning av finansiella tillgdngar baseras pé férvédntade
framtida kreditférluster (ECL). Alla tillgdngar som vérderas till
upplupet anskaffningsvirde liksom kreditdtaganden och finansiella
garantier omfattas av prévningen av nedskrivningsbehovet.

SEK anvinder b&dde modeller och expertbedémning fér att
berdkna reserver fér férvintade kreditférluster. Graden av
expertbedémning beror p& modellernas resultat, materialitet och
tillganglig information och kan anvindas fér att ta hansyn till
faktorer som inte fingas av modellerna. Modellen fér ECL-
berdkning utgdr fran att en exponering kan &terfinnas i tre olika
stadier. Samtliga exponeringar aterfinns fran bérjan i stadie 1. |
stadie 1 aterfinns ocksa exponeringar dar kreditrisken inte langre &r
visentligt férhsjd och som darfér omklassificerats fran stadie 2. |
stadie 1 ska ECL-berdkningen motsvara reserveringar baserade pa
forvantade kreditférluster under de kommande 12 manaderna
(12mECL). | de fall kreditrisken har ckat vésentligt sedan det férsta
redovisningstillfillet flyttas exponeringen till stadie 2. | stadie 2
aterfinns ocksd exponeringar dir motparten/exponeringen inte
langre &r i fallissemang och som dirfér omklassificerats fran stadie
3, samt en mindre del exponeringar som saknar initial rating och
dér ratingen dr under BBB. | stadie 2 baseras reserveringen pa
férvantade kreditférluster under tillgdngens aterstidende 6ptid
(LTECL). Ifall exponeringen fallerar flyttas exponeringen till stadie
3, dir ECL-berikningen fortsatt baseras p& LTECL. 12mECL utgérs
av den delen av LTECL som hirstammar fran férvintade
kreditférluster baserade pa sannolikheten fér fallissemang (PD)
inom 12 ménader frdn balansdagen. Bade LTECL och 12mECL
berdknas pd individuell basis.

SEK:s modellval &r att anvinda kreditratingmodell fér samtliga
exponeringar, d v s att berikna férvintade kreditférluster (ECL)
genom anvandning av sannolikheten fér fallissemang (PD), férlust
vid fallissemang (LGD) och kreditexponering vid fallissemang
(EAD).

Vésentlig kning av kreditrisk. En vésentlig 6kning av kreditrisk &r
en relativ bedémning dir kreditkvaliteten pé& balansdagen jamférs
med kreditkvaliteten initialt da exponeringen redovisades.
Utgangspunkten vid bedémning av vad som ska utgéra kriterier fér
bedémning av kreditrisk & den befintliga processen fér
kreditriskuppféljning och kreditriskhantering som tillimpas av SEK.
Kreditrisk féljs upp genom att samtliga motparter fir en
riskklassificering (rating), vilket medfér att riskklassificering ska
vara grunden i uppféljning ifall en vdsentlig dkning av kreditrisk
har intraffat. Vidare anvinds idag indikatorer som antal dagar
forfallet, anstandsatgarder och andra riskhéjande faktorer, sasom
covenantavvikelser, fér att félja upp kreditrisken i exponeringar
och hos motparter. Dessa indikatorer tillimpas fér att bedéma
kreditrisken och huruvida en visentlig 6kning av kreditrisk har
intraffat.

Riskklassificering. En visentlig 6kning av kreditrisk definieras
utifrén ett visst antal stegs férsamring av initial rating dar en
atskillnad gérs mellan exponeringar med initial rating AAA till A -
och &vriga.

Antal dagar férfallet. SEK tillimpar den presumtion som specifikt
anges i IFRS 9 och tillimpar mer dn 30 dagar férfallen fordran som
ett kriterium vid bedémning av visentlig &kning av kreditrisk.
Samtliga exponeringar som dr mer dn 30 dagar forfallet kommer
darmed att aterfinnas i stadie 2 och LTECL beriknas pa dessa
exponeringar. Fér att sikerstilla att det inte langre féreligger en
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visentlig 6kning av kreditrisk tillimpas en karenstid efter att
betalning &ter skett och det inte lingre finns nagra férfallna
fordringar fér den exponeringen. Lamplig prévotid bedéms
l6pande for att vid var tid sakerstilla att det &r en rimlig prévotid
givet SEK:s exponeringar och betalningsstrukturer.

Anstdndsdtgérder. Exponeringar som omfattas av anstands-
atgdrder har en bedémd férhsjd kreditrisk och kommer dirmed
dven vid tillimpning av IFRS 9 bedémas ha en visentligt 6kad
kreditrisk. | likhet med kriteriet férfallna dagar kommer en
karenstid att tillampas fér att sikerstilla att exponeringen inte
langre har en férhsjd kreditrisk vid den tidpunkt d& den flyttas
tillbaka till stadie 1. Limplig prévotid kommer l6pande att bedémas
for att vid var tid sikerstilla att det & en rimlig prévotid givet
SEK:s exponeringar och grunderna till att exponeringen
markerades som anstand.

Andra riskhéjande faktorer. Det kan finnas andra faktorer som
indikerar att exponeringen eller motparten har en férhojd
kreditrisk, vilket inte fangas av férandring i riskklassificering,
forfallna dagar eller anstdndsatgirder. Exempel p& detta &r
aterkommande  waivers med paverkan pa kreditrisken,
branschutveckling och extraordindra férandringar i ledning och/
eller styrelse. Fér att finga upp dessa riskhéjande faktorer kan
ledningen géra en specifik kvalitativ bedémning av visentligt 8kad
kreditrisk hos en motpart. Da denna bedémning &r en kvalitativ
expertbedémning  kommer prévotiden fér  en  eventuell
forflyttning tillbaka till stadie 1 att beaktas vid bedémningen och
ingen extra prévotid kommer att tillimpas utéver det.

Fallissemang. Ifall exponeringen fallerar flyttas exponeringen till
stadie 3, dar ECL-berdkningen fortsatt baseras pa LTECL. |
redovisningen vid tillimpning av IFRS 9 definieras fallissemang
som att:
SEK bedémer det som osannolikt att motparten kommer att
betala sina laneférpliktelser fullt ut oaktat om sdkerheter
eller garantier tas i ansprak, oberoende av eventuella
forfallna belopp eller antal kalenderdagar sedan de férfallit
till betalning. Detta inkluderar dven synnerliga skil, som att
riskmotpartens finansiella stillning eller motsvarande &r
sddan att motparten befinner sig i en situation som fran
borgenirssynpunkt motsvarar nagon form av ackords- eller
insolvensférfarande. Detta bendmns "unlikely to pay’.
Riskmotparten &r sen att betala en fordran med mer &n
90 kalenderdagar.

Om nagon exponering mot en motpart anses fallerad, anses
samtliga exponeringar mot den motparten vara fallerade. | de fall
en exponering eller motpart som tidigare klassificerats som
fallerad inte langre uppfyller definitionen anses exponeringen
eller motparten inte ldngre som fallerad. For att sdkerstilla att det
inte lingre foreligger fallissemangsstatus tillimpas en prévotid
efter att exponeringen eller motparten inte lingre anses vara
fallerad och ddrmed ska aterga till stadie 2.

Berdkning av férvédntade kreditférluster (ECL). ECL baseras pé vad
SEK objektivt férvintar sig férlora pd exponeringen givet
kunskapen pa balansdagen och med beaktande av vad som kan
komma att intréffa i framtiden. ECL &r ett sannolikhetsvigt belopp
som bestdms genom att utvirdera utfall av flera méjliga scenarier,
dir data som ska beaktas & bade information fran tidigare
forhéllanden, nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida
ekonomiska férutsittningar. Den férvintade kreditférlusten ska
beriknas pa lantagaren, vilket innebér att PD pé lantagare (och inte
pa garant) anvinds i modellen.

Vidare ska LGD inkorporera aktuella férvintningar om
framtiden, d v s alla kassafléden, inklusive garantier. Berdkningen
av ECL &r Point-in-Time och ingdende parametrar PD, LGD och
EAD ir alla Point-in-Time och ska inte férvixlas med motsvarande
parametrar fér kapitaltackningen.

Sannolikheten fér fallissemang (PD). PD &r sannolikheten fér att
en motpart fallerar i en eller flera exponeringar inom 1 4rs horisont
(fér stadie 1) eller under hela l&ptiden (fér stadie 2 och 3). Vid
berdkning av férvintade kreditférluster under IFRS 9
representerar PD sannolikheten fér fallissemang vid en specifik
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tidpunkt i en konjunkturcykel (Point-in-Time PD). D& SEK inte har
haft tillrackligt ménga fallissemang bygger modellen pa extern
data. Data hamtas fran flera olika killor: OECD, Federal Reserve
och Standard & Poor’s. PD-modellen delas in i tre olika geografiska
segment: Nordamerika, Europa och Resten av virlden. SEK:s
metodik innebdr att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett
basscenario, ett downturn-scenario och ett upturn-scenario.

De tre scenarierna definieras av en vikt tilldelat varje scenario;
vikterna ska summera till 1, det vill siga 100 procent. Vikterna
utarbetas kvartalsvis av en tvdrfunktionell grupp inom SEK och
faststills sedan av Vd. Genom att tilldela varje PD-kurva en vikt
definierar SEK sina férvdntningar om framtida makroekonomisk
utveckling.

Férlust vid fallissemang (LGD). LGD &r det belopp uttryckt som
procentuell andel av kreditexponering vid fallissemang som SEK
férvantas forlora fran en fallerad motpart. LGD-segmentering gérs
med avseende pd en indelning i Large corporate, Medium
Enterprises och Bank & Financial Companies. P& grund av den laga
fallissemangshistoriken i SEK:s utlaning modelleras LGD genom
tillgéng till fallissemangsdata fran Global Credit Data (GCD), med
undantag fér segmentet Sovereign dir LGD tas fram utifrén
kvalitativ bedémning.

Vid beddmning av férvintade forluster i kassafldden ska
sikerheter och andra kreditférstarkningar som & en del av
avtalsvillkoren beaktas, under férutsittning att de inte sdrredovisas
av féretaget. Den LGD som anvinds i ECL-berikning ska beakta
samtliga kassafldden som kan komma att flyta in vid ett eventuellt
fallissemang. Detta inkluderar de kassafldden som SEK kan
forvanta sig fran sikerheter och garantier, som & en del av
avtalsvillkoren. Foljaktligen beaktas i LGD garantier dar
exponeringen dr garanterad med en garanti som &r en del av
avtalsvillkoren sdvida det inte bedéms finnas en ¢kad korrelation
mellan lantagare och garantimotpart.

Kreditexponering vid fallissemang (EAD). Nedskrivningskravet
enligt IFRS 9 giller samtliga finansiella tillgdngar som virderas till
upplupet anskaffningsvirde. Vidare omfattas accepterat ej
utbetalat, bindande offerter och utstillda finansiella garantiavtal,
vilka redovisas utanfér balansrakningen tills de tas i ansprak. Nar
det giller dessa ska en beddmning gdras av hur stort belopp som
lantagare kommer att ha dragit vid fallissemang, d& det enbart &r
det beloppet som ska ingd i ECL-berdkningen. Detta kallas
vanligtvis kreditkonverteringsfaktor (CCF).

ECL-berakning ska géras utifran hur exponeringen ser ut vid
tidpunkten fér fallissemang, vilket medfér att amorteringsstruktur
och eventuella férvintningar kring fértida aterbetalning eller
forlangningsklausuler i avtal behéver tas i beaktande vid
bedémning av EAD. Utifran genomférda analyser bedéms
kontraktuella 6ptider med beaktande av amorteringsstruktur vara
en bra approximation av de férvintade |8ptiderna utifrdn vilka
berdkning av ECL ska gdras. Det har inte visat sig finnas nigot
specifikt ménster kring fértida &terbetalning, vilket skulle kunna
utgéra basen fér en annan ansats.

For befintliga faciliteter (accepterat, ej utbetalat) finns tva olika
konverteringsfaktorer (CCF:er) beroende pa ndr i tiden
fallissemang sker: (1) for fallissemang inom ett &r, berdknat pa
fallissemangsdata fran GCD (2) fér fallissemang efter ett &r,
berdknat pa intern fallissemangsdata. Fér bindande offerter av
befintliga faciliteter & CCF baserad pd intern historik fér hur
mycket av bindande offerter som utnyttjas. CCF:er anvinds
tillsammans med den prelimindra amorteringsplanen fér bade den
utnyttjade och den outnyttjade delen av befintliga faciliteter for
att modellera den framtida exponeringen vid fallissemang.

For krediter i stadie 3 dar SEK har egen nettorisk berdknas inte
nedskrivningsbehovet i ECL-modellen, utan affdrsansvarig
berdknar och féreslar nedskrivningsbehov utifran faststillda
riktlinjer och metoder. Styrelsens kreditutskott faststaller
nedskrivningsbehoven fér stadie 3.

Nedskrivning av en tillgdngs redovisade virde sker mot
reservkonto som i rapport dver finansiell stillning reducerar den
post till vilken den &r hanférlig.
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Bortbokning av nedskrivna tillgdngar ur rapport éver finansiell
stallning gors nar en férlust dr konstaterad, det vill séga nar det &r
uppenbart att det & hégst osannolikt att nagon ytterligare del av
SEK:s fordran pa motparten kommer att erhallas inom &verskadlig
framtid och nér det inte finns nagra garantier eller sikerheter som
tdcker fordringen. Bortbokning av nedskrivna tillgangar kan ocksa
goras ndr konkursférfarandet har avslutats och en slutlig férlust
kan faststillas med beaktande av vdrdet av eventuella tillgdngar
som innehas av konkursboet samt SEK:s andel av sadana tillgangar.

Atervinningar av tidigare bortbokade tillgangar redovisas endast
om det dr hég sannolikhet fér att atervinning kommer att ske,
sasom ndr en konkurs haller pa att avslutas och betalningen som
SEK har att fordra slutligen har faststallts.

Med en omstrukturerad lanefordran avses en lanefordran dir
SEK har beviljat lantagaren eftergifter till félid av dennes
férsamrade finansiella situation. Efter en omstrukturering betraktas
lanefordran vanligen inte liangre som osdker om atagandena
fullfsljs i enlighet med de nya villkoren. Eftergifter som har
beviljats i samband med omstruktureringen betraktas som
kreditforluster.

(g) Kritiska redovisningsprinciper, bedémningar
och uppskattningar
Vid faststillande och tillimpning av redovisningsprinciper méste
ledningen i vissa fall géra bedémningar och antaganden som kan fa
vasentlig betydelse pa redovisningen i den finansiella
rapporteringen. Uppskattningarna &r baserade pé tidigare
erfarenhet och antaganden som bolaget anser ar rittvisande.
Dessa antaganden och bakomliggande beslut péaverkar
redovisningen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader samt
lamnade upplysningar. Verkligt utfall kan senare avvika frén de
uppskattningar och antaganden som gjorts.

Bolaget anser att beddmningar gjorda relaterade till féljande
kritiska redovisningsprinciper dr den mest visentliga:

Moderbolagets funktionella valuta.

Vidare har féretaget identifierat féljande osdkerhetsfaktorer vid
tillampning av IFRS:
Virdering till verkligt virde av vissa finansiella instrument
Avsittning fér férvantade kreditférluster.

(i) Moderbolagets funktionella valuta

SEK har faststéllt att det &r svenska kronor (Skr) som &r féretagets
funktionella valuta under IFRS. En betydande del av féretagets
tillgdngar, skulder och tillhérande derivat &r avtalade eller har
uppkommit i utlindsk valuta. Avgdrande faktorer f&r
beddmningen &r att SEK:s eget kapital &r faststillt i svenska kronor
och att en stor andel av SEK:s kostnader, sirskilt personal-
kostnader, &vriga kostnader och skatter, redovisas i svenska
kronor. SEK hanterar sin risk i utldndsk valuta genom att sikra
exponeringen mellan svenska kronor och andra valutor. Se not 26
fér upplysningar om SEK:s valutapositioner.

(ii) Vérdering till verkligt virde av vissa finansiella instrument

SEK redovisar en stor del av balansrikningen till verkligt vérde,
framférallt ridntebirande virdepapper redovisade p& raderna
statsskuldférbindelser/statsobligationer och andra réntebarande
virdepapper dn utlaning, aktier, derivat och emitterade
virdepapper. | de fall finansiella instrument redovisas till verkligt
virde berdknas dessa virden utifran marknadspriser, varderings-
modeller, externa parters vérderingar och diskonterade
kassafléden. En stor del av SEK:s finansiella instrument &r inte
foremal for publik handel och noterade marknadspriser &r inte
tillgdngliga. Vid rapporteringen av belopp fér tillgangar, skulder
och derivat liksom inkomster och utgifter &r det nédvindigt att
gora antaganden och uppskattningar om det verkliga vérdet pa
finansiella instrument och derivat, i synnerhet d& det férekommer
onoterade eller illikvida virdepapper eller andra skuldinstrument.
Om férutsattningarna som ligger till grund fér dessa antaganden
och uppskattningar skulle férdndras, skulle de rapporterade
beloppen kunna férandras. Se not 26 fér upplysning om inverkan
pa vérdet av finansiella tillgdngar och skulder om marknadsréantan
stiger  eller sjunker med en  procentenhet. Andra
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vdrderingsmodeller respektive antaganden kan medféra andra
resultat av vdrderingarna. SEK gér bedémningar om vilka som &r
de mest lampliga varderingsteknikerna fér de finansiella
instrumenten utifrén grupperingar. | samtliga fall grundas besluten
pa en professionell bedémning i enlighet med SEK:s redovisnings-
och virderingspolicyer. Ett grundldggande krav fér att anvdnda en
vdrderingsmodell &r att den har validerats och darefter godkints.
Virderingsmodellerna som SEK anvinder éverensstimmer med
accepterade metoder fér prisséttning av finansiella instrument.
Justeringar till verkligt vdrde tillimpas ndr det finns ytterligare
faktorer som marknadsaktérer tar hansyn till som inte fangas av
vdrderingsmodellen. En justering fér CVA (Credit Value
Adjustment) och DVA (Debt Value Adjustment) gérs fér att
spegla motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet
som paverkar derivatets verkliga varde (se not 13 fér upplysningar
om férandringar i verkligt virde relaterade till kreditrisk).

Nar finansiella tillgdngar eller finansiella skulder redovisas till
verkligt virde virderas instrumentet till sitt fullstandiga verkliga
virde, inklusive eventuell kreditspread. Om noterade
marknadspriser inte &r tillgdngliga fér saddana instrument dr det
nédvindigt att géra vissa antaganden angdende kreditspread
avseende motparten eller egen kreditspread beroende pa om
instrumentet r en tillgang eller skuld.

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har i viss mén
paverkat de nivaer till vilka SEK kan emittera virdepapper. Denna
férandring, vilken &r olika stor fér olika marknader, &r inkluderad i
berdkningen av verkligt virde fér emitterade virdepapper. SEK
emitterar virdepapper pd manga finansiella marknader. En stor del
av dessa dr sammansatta finansiella instrument med inbaddade
derivat. SEK:s policy &r att sékra risker i dessa instrument genom
att anvinda derivat med motsvarande strukturer fér att fa effektiva
ekonomiska sakringar. Sédana sammansatta finansiella instrument
klassificeras i sin helhet som finansiella skulder virderade Htill
verkligt virde. Eftersom det i regel inte finns nagra noterade
marknadspriser fér denna grupp av transaktioner, anvinds
vdrderingsmodeller fér att berdkna verkligt virde. Bruttovardet pa
dessa instrument och derivat, som effektivt sakrar varandra, kréaver
komplexa bedémningar avseende den mest limpliga
vdrderingstekniken, antaganden och estimat. Om andra
vdrderingsmodeller eller antaganden skulle anvdndas, eller om
antaganden férandras, skulle det kunna resultera i andra resultat
avseende virderingen. Bortsett fran paverkan pé& virderingen av
SEK:s kreditspread pa egen skuld och basisspreadar, kommer
sddana virdeférandringar normalt att vara motverkande.

SEK anvinder derivatinstrument fér att begrinsa och reducera
risker hanférliga till finansiella tillgdngar och skulder. Fér att
begrinsa motpartsrisk, det vill séga den form av kreditrisk som
derivattransaktioner ger upphov till, ingdr SEK sadana
transaktioner endast med motparter med god kreditvirdighet.
Vidare efterstravar SEK att ingd ISDA Masteravtal med tillhérande
sikerhetsavtal, sa kallade Credit Support Annex, med sina
motparter. Detta innebdr att hégsta tilldtna riskniva oavsett vilka
marknadsvardesférandringar som kan intréffa faststélls pa férhand.

Derivat &r virderade till verkligt varde med hjilp av noterade
marknadspriser i man av tillgang till sddana. Om marknadspriser
inte &r tillgangliga anvénds varderingsmodeller. SEK anvénder en
modell fér att justera nettoexponeringens verkliga vdrde fér
férandringar i egen eller motpartens kreditkvalitet. De modeller
som anvinds omfattar direkt observerbara marknadsparametrar
om sadana finns tillgdngliga.

31 december 2025 uppgick finansiella tillgangar och skulder dar
vdrderingsmodeller anvints och dir marknadsdata som har
signifikant paverkan pé verkligt virde &r observerbar (niva 2) till
Skr 41 miljarder (45) och Skr 22 miljarder (18), 12 procent (13) och 7
procent (6) av totala finansiella tillgdngar respektive totala
finansiella skulder. Finansiella tillgangar och finansiella skulder dar
vdrderingen inkluderar signifikanta icke observerbara parametrar
(niva 3) uppgick till Skr O miljarder (0) och Skr 4 miljarder (5), O
procent (0) och 1 procent (1) av totala finansiella tillgangar
respektive totala finansiella skulder. Bedémningen av icke
observerbara parametrar som ingar i modeller fér att berékna
marknadsvirde &r férknippade med subjektivitet och osékerhet,
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vilket kan paverka redovisat resultat fér specifika positioner. Trots
att SEK:s varderingsmodeller &r lampliga och férenliga med de som
anvinds pa marknaden, sa skulle andra modeller och antaganden
for att bestdmma det verkliga virdet pé vissa finansiella instrument
kunna resultera i ett annat estimat av det verkliga virdet p&
rapporteringsdagen. 31 december 2025 uppgick de totala minimala
och maximala effekterna av att férdndra en eller flera icke
observerbara parametrar fér att reflektera antaganden under andra
rimliga férhallanden fér nivé 3-instrument till Skr -10 miljoner (-16)
respektive Skr 10 miljoner (16). Se not 13 fér upplysningar om
virdeférandringar pa tillgdngar och skulder om icke observerbara
marknadsparametrar dndras och avsnitt f (vii) ovan fér principer
for faststallande av verkligt virde pa finansiella instrument.

(iii) Avsittning for forvintade kreditforluster

Reserveringar berdknas med hjilp av kvantitativa modeller som
bygger pa indata, antaganden och metoder som i hég grad bestér
av bedémningar fran féretagsledningen. Féljande punkter kan i
synnerhet ha stor paverkan pa nivan av reserveringar: faststillande
av en visentlig 6kning av kreditrisk beaktande av framatblickande
makroekonomiska scenarier och virdering av bade férvintade
kreditférluster inom de kommande 12 manaderna och férvantade
kreditforluster under hela [8ptiden. SEK definierar vésentlig
8kning av kreditrisk som ett visst antal stegs férsamring av initial
rating. Per 31 december 2025, om definitionen hade varit ett steg
mindre hade nedskrivningarna varit Skr 31 miljoner (19) hégre, och
om definitionen varit ett ytterligare steg hade nedskrivningarna
varit Skr 2 miljoner (0) lagre. SEK:s metodik fér berdkning av
sannolikheten fér fallissemang innebdr att tre scenarier som viktas
for varje PD-kurva, vilket definierar SEK:s férvantningar om
framtida makroekonomisk utveckling. Per 31 december 2025, om
sannolikheten fér ett downturn respektive upturn scenario skulle
viktats med 100 procent sannolikhet skulle nedskrivningarna varit
Skr 70 miljoner (65) hdgre respektive Skr 53 miljoner (43) lagre.
Den 31 december 2025 uppgick SEK:s totala utlaning inklusive
poster utanfér balansrakningen till Skr 355 miljarder (350), och
den relaterade reserven fér nedskrivningar uppgick till Skr 807
miljoner (526). Om till exempel de faktiska beloppen av totala
framtida kassafléden vore 10 procent hdgre eller ligre dn de
bedémda skulle det paverka rérelseresultatet for rakenskapsaret
som slutar 31 december 2025 med ytterligare cirka Skr 81 miljoner
(53) och eget kapital vid detta datum med cirka Skr 64 miljoner
(42). Ett hogre totalt framtida kassafléde skulle paverka
rérelseresultat och eget kapital positivt, medan ett ligre totalt
framtida kassafléde skulle paverka rérelseresultat och eget kapital
negativt.

(h) Moderbolaget

Arsredovisningen fér moderbolaget, AB Svensk Exportkredit
(publ), har upprittats i enlighet med svensk lag, krav i enlighet med
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Lag om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(1995:1559) (ARKL), RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
utgiven av Radet fér hallbarhets- och finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25) vilket innebar att
IFRS regelverk tillimpats s& langt det varit méjligt inom ramen fér
ARKL och Finansinspektionens féreskrifter. Moderbolagets
redovisningsprinciper dr oférandrade férutom de dndringar som
presenterats fér koncernen. Skillnader i redovisningsprinciper fér
moderbolaget jamfért med koncernen &r féljande:

(i) Resultatrakning

| enlighet med kraven i ARKL presenterar moderbolaget en
resultatrakning  kompletterad med en separat rapport for
totalresultat. Férvintade nedskrivningar av obligationer virderade
till upplupet anskaffningsvirde redovisas i moderbolagets
resultatrékning  separat under nedskrivning av finansiella
anliggningstillgangar.

(i) Aktier i koncernféretag

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde och
erhallna utdelningar redovisas i resultatet.

(iii) Koncernbidrag

Till dotterbolag ldmnade koncernbidrag redovisas, med beaktande
av dess skatteeffekt, som investering i andelar i koncernféretag i
den méan inte nedskrivning behévs.

(iv) Eget kapital

Eget kapital i moderbolaget bestar av féljande poster: aktiekapital,
reservfond, fond fér utvecklingsutgifter, fond fér verkligt virde,
balanserad vinst och arets resultat. Fond fér verkligt virde bestér
av  sikringsreserv  (vdrdeférandringar  pd  derivat i
kassaflédessikringar).

(v) Pensionsskuld

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér berdkning av
férméansbestdmda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget
redovisas BTP-planen som en avgiftsbestimd plan samt att
moderbolaget  féljer Tryggandelagens bestimmelser och
Finansinspektionens féreskrifter. Utéver redovisningen av BTP-
planen som en avgiftsbestdmd plan &r de visentligaste skillnaderna
jamfért med reglerna i IAS 19 framst hur diskonteringsrdntan
faststills samt att berdkning av den férmansbestdmda férpliktelsen
sker utifran nuvarande [8nenivd utan antagande om framtida
[8nesdkningar och att alla aktuariella vinster och férluster redovisas
i resultatet da de uppstar.
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Not 2. Rintenetto

Rénteintékter geografiska omréden

Skr mn 2025 2024 g 2005 2024
Rénteintakter Sverige 6029 8014
Utlaning till kreditinstitut 1005 921 Europa utom Sverige! 3718 6 141
Utlaning till allménheten 8 003 9 835 Lander utanfér Europa? 4370 5160
Utlaning dokumenterad som Summa rinteintakter un7T 19315
rantebérande virdepapper 1948 2351
. . . . 1 | Europa utom Sverige star Frankrike for en vasentligt del av intédkterna
Rantebarande vardepapper exklusive uppgéende till Skr 1604 miljoner (3 662).
utlaning dokumenterade som 2 | Lander utanfér Europa star USA fér en vdsentlig del av intdkterna,
rantebdrande virdepapper 1926 2 561 uppgaende till Skr 1633 miljoner (2 139).
Derivat 982 3 381
Administrativ erséttning
CIRR-systemet! 243 240 Rénteintékter per produktgrupp
Ovriga tillgangar 10 26 Skr mn 2025 2024
Summa rinteintikter 1417 19 315 Utlaning till svenska exportérer 6098 7795
Utléning till exportérernas kunder! 2524 3570
Rintekostnader )
Likviditet 5495 7 950
Rantekostnader exkl. lagstadgade
avgifter 1N154 216 011 Summa rinteintikter 14117 19 315
" : B K 11 ranteintakterna fér utlaning till exportérernas kunder ingar Skr 243
Resolutionsavgift 2 105 miljoner (240) som avser ersittning fran CIRR-systemet, se not 24.
Riskskatt -142 -141
Andra lagstadgade avgifter? -19 -
Summa riintekostnader -11398  -16 257
Réntenetto 2719 3058
1 Inkluderar administrativ erséttning fér utvecklingskrediter
med Skr 0 miljon (0).
2 Andra lagstadgade avgifter inkluderar avgift till Riksbanken.
Skr mn 2025 2024
Rénteintikterna var relaterade till:
Finansiella tillgdngar virderade till
verkligt vérde via resultatet 2782 5520
Derivat i sakringsredovisning 129 506
Finansiella tillgdngar till upplupet
anskaffningsvirde 11206 13 289
Summa rénteintikter 1417 19 315
Rintekostnaderna var relaterade till:
Finansiella skulder virderade till verkligt
vérde via resultatet 1046 752
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt védrde via resultatet
- negativ ranteintakt - -
Finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvirde
- negativ ranteintakt - -
Derivat i sakringsredovisning -1576 -5 731
Finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvirde -10 868 -11278
Summa riintekostnader -11398  -16 257
Rintenetto 2719 3058
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Not 3. Avgifts- och provisionsnetto

Not 4. Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Skr mn 2025 2024
Avgifts- och provisionsintikterna Skr mn 2025 2024
var relaterade till: - —
L Borttagande av finansiella instrument
Utlaning som inte virderas till verkligt virde éver
Summa resultatet:
Finansiella tillgangar till upplupet
Provisionskostnaderna var anskaffningsvirde 3 5
relaterade till:
Depa- och bankavgifter -12 -12 Finansiella tillgdngar och skulder
C virderade till verkligt virde via
ourtage = -1
o N resultatet:
Ovriga provisionskostnader -37 -39 Identifierade vid forsta
Summa -48 -52 redovisningstillfillet (VVO) 614 -197
Avgifts- och provisionsnetto! -39 -46
1 Skr -39 miljoner (-45) avser finansiella tillgangar och skulder som inte Obligatoriskt vérderat till Verkligt virde -563 192
vérderas till verkligt vérde via resultatet.
Finansiella instrument under
sikringsredovisning till verkligt virde:
Nettoresultat p& sikringsinstrument 675 1818
Nettoresultat pé sikrade poster -718 -1853
Valutakursférandringar pa alla tillgangar
och skulder exkl. valutakursférandringar
relaterat till omvérdering till verkligt
virde 7 -5
Summa nettoresultat av finansiellla
transaktioner 18 -40
Not 5. Personalkostnader
Koncernen Moderbolaget
Skrmn 2025 2024 2025 2024
Léner och ersittningar till styrelsen och verkstillande direktérer -1 -9 -1 -9
Léner och ersittningar till dvriga ledande befattningshavare -31 -30 -31 -30
Léner och ersittningar till 6vriga anstéllda -242 -227 -242 -227
Pensioner -75 -70 -84 -81
Sociala kostnader -92 -85 -92 -85
Ovriga personalkostnader -23 -24 -23 -25
Summa personalkostnader -475 -445 -484 -457

Den sammanlagda summan av ledande befattningshavares,
exklusive moderbolagets verkstillande direktér, ersdttning
exklusive férmaner och &vriga ersittningar uppgick till Skr 24
miljoner (25). Av ersittning till ledande befattningshavare &r Skr
24 miljoner (25) pensionsgrundande. Av ersdttning till
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verkstillande direktéren i moderbolaget & Skr 6 miljoner (6)
pensionsgrundande. Fér samtliga anstallda, exklusive verkstillande
direktsren, foljer SEK kollektivavtal mellan BAO och fackliga
organisationer.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

Arvode, Intjinad
inkl. fast - Ovriga

202y utskotts- ersatt- Ovriga Pensions- ersittning
Skr tusen arvode ning! férméaner? avgifter® ar*  Summa
Styrelseordférande:
Lennart Jacobsen -706 - - - - -706
Ovriga styrelseledaméter:
Hékan Berg -7 - - - - -7
Paula da Silva -402 — — — — -402
Reinhold Geijer -381 - - - - -381
Hanna Lagercrantz, avgick 2025-03-255 = = = = = =
Katarina Ljungqvist -365 = = = = -365
Erik Mattsson, tilltradde 2025-03-255 - - - - - -
Carl Mellander -375 - - - - -375
Eva Nilsagard -370 - - - - -370
Ledande befattningshavare:
Magnus Montan, verkstillande direktéré — -6 301 -25 -1892 — -8 218
Karl Johan Bernerfalk, chef Juridik och inkép - -2184 -39 -927 - -3150
Pontus Davidsson, chef Internationell finansiering, avgick
2025-02-28 - -520 -3 -110 - -634
Mattias Hasselbo, Kreditchef, tilltradde 2025-02-01 = -1972 -19 -528 = -2 519
Jens Hedar, chef Global Trade and Export Finance, tilltradde
2025-03-01 (tf Chief Financial Officer, avgick 2025-02-28) = -2 871 -20 -929 = -3 820
Jan Hoppe, Riskchef - -2 611 -20 -657 - -3 288
Tobias Hornberger, Chief Financial Officer, tilltradde
2025-06-16 - -1950 -1 -356 - -2 317
Teresa Hamilton Burman, Kreditchef, avgick 2025-01-31 — -215 -3 -61 - -279
Jenny Lilja Lagercrantz, HR-chef = -2 377 -33 -666 = -3076
Tomas Nygard, Chief Information Officer - -2244 -39 -639 - -2922
Susanna Rystedt, chef Strategi, affarsutveckling och
kommunikation (tf Chief Financial Officer, tillrddde
2025-03-01, avgick 2025-06-15) - -2767 -25 -962 - -3 753
Maria Simonson, chef Kundrelationer och hallbarhet,
tillradde 2025-03-01 (Hallbarhetschef och tf chef
Kundrelationer, avgick 2025-02-28) - -2 561 -17 -677 - -3 255
Anna-Lena Séderlund, chef Regelefterlevnad - -1678 -37 -761 - -2 475
Summa -3015  -30 249 -292 -9 165 - -42721

1 Pa férhand faststilld [6n eller andra erséttningar sdsom semesterersittning och traktamenten.
2 Ovriga formaner bestar bland annat av kostférman, vardforsikring och hushallsnira tjanster.
3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukersittning vid 8ngvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal.
4 Ovriga ersattningar avser l6n, férmaner och pensionskostnader under uppsagningstid samt avgangsvederlag.
5 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstillda av Regeringskansliet.
6 Verkstillande direktér Magnus Montan har pensionsalder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av [6n.
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Erséttning och andra férméner till styrelse och
ledande befattningshavare i koncernen

Arvode, -Intjinad .
inkl. fast - Ovriga

2024 utskotts- ersatt- Ovriga Pensions- ersittning
Skr tusen arvode ning! férméaner?  avgifter ar®  Summa
Styrelseordférande:
Lennart Jacobsen -660 - - - - -660
Ovriga styrelseledaméter:
Anna Brandt, avgick 2024-03-26° - - - - - -
Reinhold Geijer -373 - - - - -373
Carl Mellander, tilltridde 2024-03-26 -254 - - - - -254
Eva Nilsagard -347 - - - - -347
Hanna Lagercrantz® - - - - - -
Hakan Berg -385 - - - - -385
Paula da Silva -372 - - - - -372
Katarina Ljungqvist -338 - - - - -338
Ledande befattningshavare:
Magnus Montan, verkstillande direktére — -6 001 -37 -1815 - -7 853
Karl Johan Bernerfalk, chef Juridik och inkép - -2124 -32 -912 - -3 068
Pontus Davidsson, chef Internationell finansiering - -3120 -20 -668 - -3 808
Stefan Friberg, Chief Financial Officer, avgick 2024-04-25 - -1 060 -7 -208 -4 540 -5 815
Teresa Hamilton Burman, kreditchef - -2 580 -38 -636 - -3 254
Jens Hedar, tf Chief Financial Officer’ - -2 837 -19 -869 - -3725
Jan Hoppe, riskchef - -2 549 -20 -638 - -3 207
Jenny Lilja Lagercrantz, HR-chef - -2233 -1 -646 - -2 890
Tomas Nygard, Chief Information Officer — -2203 -33 -600 - -2836
Susanna Rystedt, chef Strategi, affarsutveckling och
kommunikation - -2 607 -33 -921 - -3 561
Maria Simonson, héllbarhetschef och tf chef Kundrelationer’ - -2 502 -17 -638 - -3157
Anna-Lena Séderlund, chef Regelefterlevnad - -1608 -19 -739 - -2 366
Summa 2729 -31424 -286 -9 290 -4540  -48 269

1 P& férhand faststalld [6n eller andra erséttningar sdsom semesterersittning och traktamenten.
2 Ovriga férméner bestér bland annat av kostférman, vardférsakring och hushallsnira tjanster.

3 Inkluderar premier till férsakringar fér sjukersittning vid langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsdkringar som féljer av gillande kollektivavtal.

4 Ovriga ersattningar avser l6n, férmaner och pensionskostnader under uppsigningstid samt avgangsvederlag.
5 Arvoden utgar ej fran bolaget till ledaméter anstillda av Regeringskansliet.
6 Verkstillande direktér Magnus Montan har pensionsalder 65 ar och en pensionspremie om 30 procent av l&n.
7 | samband med att Stefan Friberg avgick som Chief Financial Officer 25 april 2024 tilltradde chef fér Kundrelationer, Jens Hedar, rollen som tillfér-

ordnad Chief Financial Officer. | samband med detta blev Maria Simonson tillférordnad chef Kundrelationer, utéver rollen som héllbarhetschef.
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Information om ersittning inom SEK

SEK omfattas av Finansinspektionens féreskrifter om ersattnings-
system i kreditinstitut, vdrdepappersbolag och fondbolag med
tillstand fér diskretiondr portféljférvaltning (FFFS 2011:1). Vidare
tillimpar SEK statens &garpolicy och principer fér bolag med
statligt dgande. Med utgdngspunkt i dessa regelverk har SEK:s
arsstaimma  faststdllt riktlinjer fér erséttning  till ledande
befattningshavare i SEK. Ersittningspolicyn faststills arligen av
styrelsen och 2025 ars ersattningspolicy &r baserad pa statens
dgarpolicy och principer fér bolag med statligt 4gande 2020. Av
riktlinjerna framgér att léner och ersittningar till ledande
befattningshavare inom SEK ska vara rimliga och vl avvigda. De
ska dven vara konkurrenskraftiga, takbestdimda och dndamalsenliga
samt bidra till en god etik och féretagskultur. Ersittningen ska inte
vara l6neledande i férhallande till jamférbara féretag utan priglas
av mattfullhet. Erséttning till ledande befattningshavare utgérs av
fast kontantlén, avgangsvederlag, pensionsférmaner och &vriga
férmaner. Pensionsvillkoren fér ledande befattningshavare ska
vara avgiftsbestimda.

SEK:s riktlinjer fér erséttning ska skapa férutséttningar for att
vara en attraktiv och sund arbetsplats. SEK ska ha ett
ersdttningssystem som dr férenligt med malen fér bolagets
verksamhet och riskstrategi, féretagskultur och vérderingar samt
de &tgirder som vidtas fér att undvika intressekonflikter.
Ersattningen till anstillda & huvudsakligen beloppsbestimd och
ges enbart i form av monetéra medel.

SEK:s  styrelses ersittningsutskott  (“ersattningsutskottet”)
bereder forslag till beslut i styrelsen om dels ersittningspolicy fér
bolaget, dels totalersittning fér vd samt andra personer i
bolagsledningen, dels &vergripande fragor om ersdttning (l6n,
pension och &vriga férmaner), dels atgarder for att félja upp
tillimpningen av SEK:s ersattningspolicy, dels fragor om
succession. Vidare bereder ersittningsutskottet de évergripande
instruktioner fér bolagets ersittningsfragor som de finner
nddvindiga. Ersdttningsutskottet tillser vidare att relevant
kontrollfunktion inom bolaget, tillsammans med utskottet, arligen
granskar och utvirderar bolagets erséttningssystem samt granskar
om  ersdttningssystemen  ©verensstimmer med  bolagets
ersdttningspolicy och relevanta instruktioner avseende ersittning.
Granskningsresultatet ska redovisas fér styrelsen i en rapport
senast samma dag som darsredovisningen avges. Ersittnings-
utskottet har sammantrétt fem génger under 2025.

Bolaget har endast ett system for rorlig ersittning, individuell
rorlig ersattning (IRE”). Inom detta system har fast anstilld
personal som har kundansvar eller affdrsansvar, dock ej ledaméter
i foretagsledningen, méjlighet att erhélla individuell rérlig
ersdttning. IRE har funnits sedan 2017 och har arligen utvérderats.
Resultatet av utvdrderingarna har redovisats fér ersattnings-
utskottet. SEK har beslutat att avskaffa systemet for rérlig
ersdttning fran 1 januari 2025 och den sista avsittningen fér IRE har
gjorts 2024.

For IRE giller att systemet &r diskretiondrt, att alla utfallande
belopp dr féremal fér uppskjuten utbetalning och att styrelsen
fattar alla beslut om utfall och utbetalningar. Fér att en individ ska
kunna erhalla utfall under IRE, ska prévning ske pé tre nivéer:
bolagsniva, huvudfunktionsnivé och individniva. Prévningen pa
bolagsniva utgér fundamentet fér utfall under IRE. Utfall pa
bolagsniva férutsitter att utfallande avkastning éverstiger en pa
férhand faststalld mélniva. | fsrekommande fall justeras utfallande
avkastning fér paverkan av rérelsefrimmande poster och ovintat
hogt risktagande. Av den vinst som motsvaras av den eventuella
Sverstigande avkastningen, tillfaller viss andel IRE pa bolagsniva.
Utfallet pa bolagsniva kan uppga till hégst 2 manadsléner,
berdknat fér alla i bolaget som omfattas av IRE. Om utfall
foreligger pa bolagsniva, ska det i nista steg ske en prévning pa
huvudfunktionsniva dar huvudfunktionens utfall i férhallande till
dess kvantitativa mal bedéms. Om malen ej har natts, kan utfallet
frén bolagsniva reduceras fér alla pa huvudfunktionen. Vad som
aterstdr efter denna prévning utgor utfall p& huvudfunktionsniva,
som séledes kan uppga till hégst tva manadsléner, berdknat for alla
pa huvudfunktionen som omfattas av IRE. Slutligen ska prévning
ske pé& individnivd. Vid denna prévning beddms individens
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prestationer och beteende. Fér den enskilda individen kan utfallet
efter prévning pa individniva uppga till som lagst noll och som
hogst det ligre belopp som motsvarar 1,5 ganger utfallet pa
huvudfunktionsnivé eller belopp motsvarande EUR 50 000.
Maijligt utfall fér den enskilda individen kan saledes uppga till
hégst tre manadsléner eller belopp motsvarande EUR 50 000.
Sammanlagt utfall fér alla som omfattas av IRE pa en
huvudfunktion, maste rymmas inom utfallet pa huvudfunktionen.
Bolaget betalar arbetsgivaravgifter pa utfallande IRE.

SEK:s ersattningspolicy dr utformad sa att bolaget kan besluta
att ersattning som dr féremal for uppskjuten utbetalning kan
komma att innehallas, helt eller delvis, om det i efterhand visar sig
att resultatkriterierna inte har uppfyllts eller om den anstillde
brutit mot angivna interna regler eller avslutat sin anstillning.
Detsamma giller om utbetalning inte skulle vara férsvarbar med
hansyn till bolagets finansiella situation. Vidare kan utfallande
belopp komma att justeras, om det efter intjainandedret
forekommit kreditférluster eller atervinningar dar av som kan
anses vara hanférliga till intjanandedret.

For alla som omfattas av IRE innebér utbetalningsplanen att 40
procent av utfallande ersittning utbetalas det férsta aret efter det
ar som utfallet & hanforligt till och att 20 procent utbetalas vart
och ett av de tre efterféljande dren.

Som en del av bolagets strategiska analys och planering utfér
bolaget &rligen en intern kapital- och likviditetsutvarderings-
process. En del av denna utvirdering utgdrs av en analys i syfte att
identifiera anstéllda vars arbetsuppgifter har en visentlig inverkan
pa bolagets riskprofil, inklusive de risker som &r férenade med
bolagets ersdttningspolicy och ersdttningssystem. Utfallet av
denna analys beaktas vid utformningen av ersdttningssystemen for
att frimja en sund och effektiv riskhantering och motverka ett
dverdrivet risktagande. Antalet enskilda personer som far en
ersdttning om en miljon Euro eller mer per rikenskapsar uppgér till
noll. Inga nya avtal om rérliga ersittningar har upprittats under
aret.

Vd Magnus Montan féljer gillande riktlinjer fér ledande
befattningshavare i bolag med statligt d4gande (Statens dgarpolicy
och principer fér bolag med statligt dgande 2020).

SEK betalar &lders- och efterlevandepension med 30 procent
av vd:s pensionsgrundande [6n. Pensionsaldern fér vd &r 65 ar.

For vd betalar SEK premier till férsikringar for sjukersattning vid
langvarig sjukdom, andra kollektiva riskférsdkringar motsvarande
det som giller for sjukférsakringar i BTP-planen samt till privat
sjukvardsforsakring i Skandia och reseforsakring. Ovriga férméner
till vd bestar av bland annat kostférman, vardférsikring och
hushallsndra tjanster. Vd har 6 maénaders uppsdgningstid fran
arbetsgivarens sid och dr darutdver berittigad till avgéngsvederlag
motsvarande 12 fasta manadsléner. Avrikning sker fér inkomst
erhallen fran nytt arbete.

Pensionsalder dr 65 &r for samtliga ledande befattningshavare.
Pensionsvillkor, uppsdgningsvillkor och andra anstillningsvillkor
for ledande befattningshavare féljer gillande riktlinjer fér ledande
befattningshavare i bolag med statligt d4gande (Statens dgarpolicy
och principer fér bolag med statligt 4gande 2020) dir BTP-planen
ingdr som en godkind kollektivavtalad férmans- och
premiebestimd pensionsplan. Sedan arsstimman 2017 tillimpas de
nya riktlinjerna vid tillsittning av nya ledande befattningshavare
inom SEK. Pensionsavsittningar fér ledande befattningshavare i
SEK ska hégst uppga till 30 procent av pensionsgrundande 6n fér
alders- och efterlevandepension. Premien kan fér &lders- och
efterlevandepension éverstiga 30 procent. Detta med anledning
av att SEK tillimpar en férmansbestdmd pensionsplan, BTP-planen,
som féljer av kollektivavtal mellan Bankinstitutens Arbetsgivare-
organisation (BAO) och Finansférbundet, och omfattar anstillda
medarbetare i bank och finansbolag. Parterna inom BAO:s
avtalsomrade enades 2021 om att stirka avsattningen till
tjanstepensionen inom BTP-planen. Den férstiarkta pensionen
innebdr att arbetsgivaren gor en extra avsittning till tjinstepension
med 2 procent. Detta méjliggdrs genom att semesterldnetilligg
om 1,45 procent vixlas mot en hdgre pensionspremie. SEK
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tilldampar den férstarkta pensionen fran och med den 1 januari
2022, i enlighet med pensionsavtal.

Fér ledande befattningshavare betalar SEK dven premier till
forsakringar for sjukersittning vid langvarig sjukdom, andra
kollektiva riskférsakringar som féljer av gillande kollektivavtal
samt till en reseforsakring och privat sjukvardsférsakring. Ovriga
férmaner som erbjuds av arbetsgivaren dr kostférman, friskvérd,
hilsoférsakring och hushallsnara tjanster.

Pensioner

SEK:s anstillda har kollektivavtalade pensioner genom BTP-planen
som dr en vanlig pensionsplan fér banktjanstemin i Sverige. BTP-
planen tryggas genom férsikring i férsakringsbolaget SPP och SEB.
BTP-planen innehéller bade avgiftsbestimda (premiebestimda)
och férmansbestimda pensionsplaner.

En avgiftsbestimd (premiebestimd) pension innebdr att
premiens storlek & bestimd pa férhand, som i till exempel BTPI
och BTPK. En avgiftsbestimd plan &r en plan fér ersittning efter
avslutad anstillning enligt vilken ett féretag betalar faststillda
avgifter till en separat juridisk enhet och inte har nagon legal eller
informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Férpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestimda pensionsplaner redovisas
som en kostnad fér ersittningar till anstillda i resultatet i den takt
de intjdnas genom att de anstillda tillhandahéller tjanster till
féretaget under en period.

Férmansbestdamd pension innebar att man pa férhand
bestdmmer hur stor pensionen ska bli, som i till exempel BTP2.
Férménsbestdimda pensionsplaner dr &vriga pensionsplaner som
inte kan bestimmas som avgiftsbestimda pensionsplaner.
Nuvidrdet av nettoférpliktelsen berdknas separat fér respektive
férmansbestdimd plan utifran en uppskattning av de framtida
férmaner som intjanats under tidigare och innevarande perioder.
Nettoférpliktelsen redovisas i balansrdkningen som nuvirdet av
forpliktelserna med avdrag for verkligt virde fér eventuella
férvaltningstillgdngar.

Kostnaden fér den férménsbestdmda planen férdelas éver den
anstilldes tjanstgéringsperiod. Férpliktelserna  vérderas till
nuvdrdet av de férvintade framtida utbetalningarna, med hinsyn
tagen till antaganden sasom férvintade framtida l&neskningar,
inflation och livslingd. Férandringar i aktuariella antaganden och
erfarenhetsbaserade justeringar av férpliktelser ger upphov till
aktuariella vinster eller férluster. Dessa aktuariella vinster och
forluster redovisas, tillsammans med skillnaden mellan verklig och
beriknad avkastning pé& pensionstillgdngar i 8vrigt totalresultat nar
de uppstar. Kostnader fér tjanstgdring, vinster/férluster vid
férandringar av planer samt rintan pa nettot av pensionstillgangar
och pensionsskulder redovisas i resultatet. SEK deltar i olika
kollektiva pensionsplaner som omfattar alla anstillda. Tillrdcklig
information finns tillginglig vilket majliggér berdkning av SEK:s
andel av de férmansbestimda skulderna, tillgéngarna samt
kostnaderna fér dessa planer. Om underliggande antaganden i
planerna skulle fériandras kan framtida kostnader fér planerna
férandras i enlighet ddrmed.
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Total pensionskostnad fér férménsbestémda och
avgiftsbestémda férméner

Skr mn 2025 2024
Kostnad fér tjanstgéring under

innevarande period -3 -3
Réntekostnad, netto 0 -1
Pensionskostnad fér férmansbestimda

pensioner inkl. [6neskatt -3 -4
Pensionskostnad fér avgiftsbestimda

pensioner inkl. l6neskatt -72 -66
Pensionskostnad redovisad i

personalkostnader -75 -70
Aktuariella vinster (+) och férluster (-) pa

forpliktelsens nuvirde 12 2
Avkastning utdver férvintad avkastning,

vinster (+) och férluster (-), pa

forvaltningstillgdngarna -12 8
Forandring av effekten av tillgangstak

exklusive ranta -9 -19
Omvirdering av férménsbestimda

pensionsplaner redovisade i &vrigt

totalresultat -10 -9
Nettovdrdet av férménsbestdmda pensionsétaganden

Skr mn 2025 2024
Férmansbestimda dtaganden 174 188
Verkligt virde av férvaltnings-tillgangar -195 -200
Effekten av tillgéngstaket 28 19
Auvsittning fér pensioner,

nettoférpliktelse! 8 7
1 Senot21.

Utvecklingen av férménsbestémda étaganden

Skrmn 2025 2024
Férmansbestimda ataganden, ingaende

virde 188 191
Kostnad fér tjanstgéring under

innevarande period 3 3
Rantekostnad 6 6
Pensionsutbetalningar -12 -10
Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. férandrade demografiska

antaganden - -
Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. férindrade finansiella

antaganden -12 -6
Aktuariella vinster (-) och férluster (+),

effekt pga. erfarenhetsbaserat utfall 0 4
Férmansbestimda ataganden, utgaende

virde 174 188
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Utvecklingen av verkligt vérde pé forvaltningstillgéngar

relaterade till fsrménsbestémda étaganden

Férdelning av férvaltningstillgéngar relaterade till
férménsbestémda Gtaganden

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Skrmn 2025 2024 Skrmn 2025 2024
Verkligt virde pa férvaltnings- Inrikes aktieplaceringar 8 6
tillgdngar, ingdende virde 200 181 Utrikes aktieplaceringar 27 28
Fomalmngeilginges 7 o Obligstioner 1
Avgifter fran arbetsgivaren! 1 14 Ovriga investeringar 29 34
Utbetalda ersittningar? -10 -9 Fastigheter 29 28
Avkastning utdver férviantad avkastning, Totala férvaltningstillgangar 195 200
vinster (+) och férluster (-), pa
férvaltningstillgangarna 12 8 Aktuariella antaganden vid utgéngen av éret
Verkligt virde pa férvaltnings- Procent 2025 2024
tillgangar, utgaende virde 195 200 Diskonteringsrinta 39 35
| Fopagatin st o vgndeon fortdapenorsnzg 200 200
2 Férvantade utbetalda ersittningar under nastkommande ar Férvantad l6nesdkningstakt 2,0 2,0
ar Skr10 (10) miljoner. Forvintad inflation 2,0 2,0
Férvantad livslangd DUS23 DUS23
Férvintad personalomsittning 5,0 50
Kénslighetsanalys av vésentliga antaganden
Negativt utfall Positivt utfall
Skrmn 2025 2024 2025 2024
Diskonteringsranta -1% -1% +1% +1%
Férmansbestamt dtagande 204 230 148 155
Kostnad fér tjanstgéring 4 4 3 2
Réntekostnad 6 6 7 7
Livslangd +lar +1ar -lar -lar
Férménsbestamt atagande 178 197 167 180
Kostnad fér tjanstgéring 3 3 3 3
Réntekostnad 7 7 6 6
Avstdmning av féréndring i netto pensionsskuld Avstdmning av féréndring i pensionsskuld
Skr mn 2025 2024 Moderbolaget
Pensionsskuld, ingaende virde 7 10 Skr mn 2025 2024
Netto, periodens pensionskostnad 3 3 Pensionsskuld, ingaende virde 8 8
Avgifter fran arbetsgivaren -1 -14 Upplésning / ytterligare avsittning,
Netto, pensionsutbetalning -1 -1 netto - 0
Omvirdering redovisat i vrigt Pensionsskuld, utgiende virde 7 8
totalresultat 10 ? Nettordnta berdknas med hjilp av diskonteringsrintan pa
Pensionsskuld, utgende virde 8 7 pensionsatagandet,  baserat p&  nettodverskottet  eller
nettounderskottet i den férménsbestdmda planen.
Pensionskostnad Pensionskostnad 2025 fér férmansbestimda pensioner uppgar
Moderbolaget till Skr 3 miljoner (4). ) )
Skr on 200 202 s 981 5 (099), forvand vhgd
Pensionering i egen regi genomsnittlig duration fér férpliktelsens nuvirde ar 16,74 ar
Arets pensionskostnad, exkl. skatter 1 1 (14.95) och genomsnittslonen Skr1,0 miljoner (1,0).
Pension genom férsikring Diskonteringsrinta
Arets pensionskostnad, exkl. skatter -83 -81 Diskonteringsrdntan baseras pd svenska bostadsobligationer d&
Redovisad nettokostnad hinfarlig till den marknaden anses vara tillrickligt djup och fungerande.
pensioner, exkl. skatter -82 -80 Diskonteringsranta utgar fran marknadens férvantningar pa

bokslutsdagen
pensionsskulden.

pa obligationer med samma |6ptid som
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Antagande om fértida pensionsuttag

Antagande om fértida pensionsuttag dr 20 procent i enlighet med
Svergangsregeln i BTP-planen frén 1 februari 2013. Tidigaste
pensionsavgangen ar 61 ar for anstillda fédda 1956 eller tidigare.
Anstillda fédda 1967 eller senare har ingen ritt att ga i pension
fére 65 ars alder.

Férvintad avkastning pa férvaltningstillgangar

Forvintad avkastning dr densamma som diskonteringsréntan i
enlighet med IAS 19.

Férvintad l6neskningstakt
Forvintad l6nedkningstakt baserar sig pa SEK:s bedémning av
langsiktig l6neskningstakt i SEK.

Férvintad inflation
Férvéntad inflation ligger i nivé med svenska realrdnteobligationer.

Férvintad personalomsittning

Férviantad personalomsittning baserar sig pd SEK:s bedémning av
den langsiktiga férvintade nivan av personal som limnar féretaget
under ett ar.

Moderbolaget

| moderbolaget tillimpas andra grunder fér berdkning av
férmansbestdmda planer dn de som anges i IAS 19. | moderbolaget
redovisas BTP-planen som en avgiftsbestimd plan samt att
moderbolaget  féljer Tryggandelagens bestimmelser och
Finansinspektionens féreskrifter, eftersom detta &r en férutsittning
for skattemassig avdragsratt. De mest vésentliga skillnaderna
jamfért med reglerna i IAS 19 géller framst hur diskonteringsrantan
faststills samt att berdkning av den férmansbestiamda férpliktelsen
sker utifran nuvarande lénenivd utan antagande om framtida

Not 6. Ovriga administrationskostnader

l6nedkningar. Hela koncernens personal &r anstilld i
moderbolaget.

Medelantalet anstéllda

Antal 2025 2024 2023
Kvinnor 142 133 131
Min 159 155 142
Summa medelantalet anstillda 301 288 273
Jémstélldhet och méngfald

2025 2024 2023

Férdelning kvinnor/maén i

styrelsen! 38/62 50/50  63/37
Férdelning kvinnor/mén i

foretagsledningen 36/64  45/55  42/58
Férdelning kvinnor/min i

chefsstillning 43/57  50/50  53/47
Férdelning kvinnor/man i SEK

totalt 47/53  47/53  48/52

1 Under 2025 avgick en kvinnlig styrelseledamot och en manlig
styrelseledamot tilltrédde. Under 2024 avgick en kvinnlig
styrelseledamot och en manlig styrelseledamot tilltradde.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Skr mn 2025 2024
Resor och marknadsféring - -1
IT- och informationssystem

(inkl. arvoden) -174 -166
Ovriga arvoden -36 -35
Lokaler -10 -10
Ovrigt -7 -7
Summa dvriga administrationskostnader -239 -229
Erséttning till revisorer

Skr mn 2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:

Revisionsuppdrag' -10 -10
Revisionsnara tjanster? = -
Skatterelaterade uppdrag?® 0 -
Ovriga uppdrag* -3 -3
Summa -13 -13

1 Arvodet avser revision av arsredovisningen och éversiktlig granskning
av delarsrapporter.

2 Arvodet avser avgifter fér intygsgivning och liknande tjanster, som &r
relaterade till revisionen eller den &versiktliga granskningen och inte
rapporteras under revisionsuppdrag.

3 Arvodet avser tjdnster som tillhandahélls av oberoende skatteradgivare.

4 Arvodet avser vriga produkter och tjinster som tillhandahélls av
bolagets valda revisorer, annat &n det som specificeras under
revisionsuppdrag till skatterelaterade uppdrag ovan.

| den finansiella rapporteringen redovisas ersittning till revisorer
huvudsakligen i 6vriga administrationskostnader.

Not 7. Materiella och immateriella tillgangar

Materiella tillgangar skrivs av linjart &ver den berdknade
nyttjandeperioden. Nyttjanderitter fér leasingavtal enligt IFRS 16
Leasingavtal redovisas som en materiell tillgdng ndr den
underliggande tillgangen i avtalet dr en materiell tillgdng. SEK
redovisar nyttjanderitten fér hyresavtal som materiella tillgangar.
Immateriella tillgdngar omfattar huvudsakligen aktiverad del av
investeringar i |T-system. Den genomsnittliga berdknade
livslangden fér immateriella tillgdngar 4r 5 &r. Den genomsnittliga
berdknade nyttjandeperioden utvdrderas och omprévas varje ar.
For immateriella tillgdngar som dnnu inte har tagits i bruk sker en
arlig nedskrivningsprévning.

31dec 31dec
Skr mn 2025 2024
Bokfért virde
Materiella tillgéngar 34 32
Nyttjanderittstillgangar 86 96
Immateriella tillgangar 38 50
Totalt bokfért virde 158 178
Avrets av- /nedskrivningar enligt Rapport
dver totalresultat i koncernen -64 -84
Fér upplysningar om nyttjanderittstillgéngar, se not 8.
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Not 8. Leasing

SEK som leasetagare

Alla leasingkontrakt, med undantag fér kortfristiga och
leasingkontrakt fér vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt
virde, redovisas som en tillgdng med nyttjanderatt som &r féremal
for avskrivning och som en leasingskuld som rinteberiknas.
Leasingbetalningarna redovisas som amortering. Nyttjanderétter
ingdr i posten materiella och immateriella tillgdngar och
leasingskulden ingdr i posten &vriga skulder, se not 7 och not 19.
Nyttjanderdtter och leasingskulden avser hyreslokaler och
datorhallar. Leasingperioden uppgér till den icke uppsédgningsbara
leasingperioden tillsammans med eventuella férlingnings- eller
uppsagningsmoiligheter dar SEK &r rimligt siker pa att utnyttja
dessa. SEK har férlingningsméjligheter, som SEK inte &r rimligt
sikra pad kommer att utnyttjas. De framtida potentiella leasing-
betalningarna relaterade till dessa férlingningsméiligheter uppgér

till Skr 91 miljoner (91) fér en period pa 3 &r. Ombedémningar
avseende forlingnings- och terminerings-optioner gérs endast om
det sker en signifikant hindelse eller omstindighet, vilken ligger
inom SEK:s kontroll och paverkar bedémningen av huruvida det &r
rimligt sdkert att optionen kommer att utnyttjas. Vidare justeras
leasingperioden om den icke uppsagningsbara perioden férandras,
till exempel vid nyttjande av en option som tidigare inte
inkluderats i leasingperioden. Leasingskulden utgérs av nuvirdet
av de framtida leasingavgifterna, ddr diskonteringsrantan utgérs av
SEK:s marginella lanerdnta. SEK redovisar hela avtalet som en
leasing, oavsett om avtalet innehéller komponenter som &r icke-
leasing sasom till exempel serviceavtal. Kostnader fér
fastighetsskatt och ej avdragsgill moms ingér inte i berdkningen av
leasingskulden.

Nyttjanderdtter Leasingskuld
Skrmn 2025 2024 Skrmn 2025 2024
Ingaende balans 96 123 Ingéende balans 98 125
Avskrivning -27 -27 Upplupen rénta 1 1
Tillagg 17 - Amortering -29 -28
Utgaende balans 86 96 Tillagg 17 -
Utgaende balans 86 98
Redovisat i resultatet
Skr mn 2025 2024 Leasingskuldens kontraktuella flsden
Avskrivning pa nyttjanderétter -27 -27 Skr mn 2025 2024
Rantekostnader pa leasingskuld -1 -1 Inom 14&r 31 28
Kostnader relaterade till kortfristiga Mellan 1och 5 ar 56 7
leasingkontrakt' -3 2 Senare dn 5 ar - -
Kostn?der“relaterade till leasingkontrakt Diskonteringseffekt a q
med lagt vérde' -3 -3
Variabla leasingavgifter! -7 -7 Utgaende balans 86 8
Totalt belopp redovisat i resultatet -4 -40 Det totala kassaflédet for leasing under 2025 var Skr 43 miljoner

1 Dessa redovisas i posten dvriga administrationskostnader.

SEK som leasegivare

SEK:s samtliga leasingavtal, dir SEK &r leasegivare, klassificeras
som finansiella, med hinsyn tagen till leasingkontraktets alla
aspekter, inklusive garantier frdn tredje part. Leasingbetalningen
som erhalls fran leasetagaren delas i redovisningen upp i tvd
komponenter, en komponent som redovisas som en amortering av
SEK:s fordran och en komponent som redovisas som en

31 december 2025

(40).

ranteintikt. Nedan visas en avstimning mellan bruttoinvesteringen
och nuvérdet av fordran avseende minimileaseavgifter per
rapportperiodens  slut. Framtida leasingavgifter férdelas i
nedanstdende férfallotidperioder. Leasingavtalen ingér i posten
utlaning till allmanheten i rapport éver finansiell stéllning.

31 december 2024

Nuvirde av framtida Nuvirde av framtida

Skr mn Bruttoinvestering  minimileaseavgifter Bruttoinvestering  minimileaseavgifter
Inom 1ar 20 20 36 35
Mellan Toch 5 ar 77 69 116 102
Senare &n 5 ar = = - -
Summa 97 89 152 137

Ej intjénade finansiella intékter - 8 - 15
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Not 9. Nedskrivningar

Utlaning doku- Poster
menterade som utanfor
rintebirande  Utlaning till  Utlaning till balans-

Skr mn virdepapper kreditinstitut  allminheten rikningen Summa
2025
Férvintade kreditférluster stadie 1 0 0 -19 1 -19
Férvintade kreditférluster stadie 2 -1 - -292 0 -293
Férvintade kreditférluster stadie 3 - - -2 0 -12
Konstaterade kreditférluster - - -100 0 -100
Reserver som tagits i ansprak for att ticka konstaterade
forluster - - 94 - 94
Atervunna kreditférluster - - 1 - 1
Kreditforluster, netto! -1 0 -429 1 -429
2024
Férviantade kreditforluster stadie 1 17 2 83 14 né
Férvintade kreditférluster stadie 2 0 - -45 21 -24
Férvintade kreditférluster stadie 3 147 - -329 -178
Konstaterade kreditférluster -n3 - -288 -404
Reserver som tagits i ansprak for att ticka konstaterade
forluster 13 - 280 - 393
Atervunna kreditforluster - - 4 - 4
Kreditforluster, netto 164 2 -295 36 -93
1 Okningen férklaras frimst av 6kade avsittningar for forvintade kreditfrluster i stadie 2 och stadie 3, hanforligt till ett fatal exponeringar.
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Tabellen nedan visar redovisat virde fér utlaning och nominellt  god kreditkvalitet och SEK arbetar frekvent med riskavtickning,
fran EKN och andra statliga
fordelat per stadie. Syftet med tabellen &r att sdtta reserver fér  exportkreditinstitut inom OECD, vilket férklarar den laga

belopp fér exponering utanfér balansrékningen fére reserver  framférallt genom garantier

férvantade  kreditférluster i relation  till  Svergripande  reserveringsgraden.
exponeringsnivaer. Kreditportféljen karakteriseras av en mycket

31 december 2025

31 december 2024

Skr mn Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa  Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa
Utlaning fore reserver

Utlaning dokumenterad som

rantebirande virdepapper 46131 1361 - 47 492 48 665 67 - 48 732
Utlaning till kreditinstitut 1501 - - 15 01 10 328 - - 10 328
Utlaning till allménheten 160 994 34 060 5960 201014 187 005 30 61 7255 224871
Summa utlaning fére reserver 222137 35 421 5960 263517 245998 30678 7255 283931
Poster utanfér balansrikningen fore

reserver

Garantiférbindelser 9729 168 - 9 896 7 533 1895 - 9 428
Avtalad, ej utbetalda krediter 66 409 15 214 - 81624 36 455 15 809 4623 56 887
Summa poster utanfér

balansrikningen fére reserver 76 138 15 382 - 91520 43988 17 704 4623 66 315
Summa fére reserver 298275 50 803 5960 355038 289986 48 382 11878 350 246

varav garanterat (procent) 64,4 918 80,7 68,3 61,9 94,2 94,3 67,3

Reserver for férvintade

kreditférluster, utlaning

Utlaning dokumenterad som

rantebérande virdepapper -6 -1 - -7 -6 0 - -6
Utlaning till kreditinstitut 0 - - 0 0 - - 0
Utlaning till allmanheten -62 -377 -359 -798 -45 -86 -386 -517
Summa reserver fér férvintade

kreditférluster, utlaning -68 -378 -359 -805 -51 -86 -386 -523
Avsittning for forvintade

kreditférluster, poster utanfér

balansrikningen'

Garantiférbindelser 0 0 - 0 0 - 0
Avtalad, ej utbetalda krediter -1 0 - -1 -3 0 -3
Summa avsittning fér férvintade

kreditférluster, poster utanfér

balansrikningen -2 0 - -2 -3 0 0 -3
Summa reserver och avsittningar fér

forvintade kreditférluster -69 -378 -359 -807 -54 -86 -386 -526

Reserveringsgrad (procent) 0,02 0,74 6,03 0,23 0,02 0,18 325 0,15
1 Redovisas under avsittningar i rapport &ver finansiell stéllning i koncernen.
Utléning och poster utanfér balansrékningen fére reserv fér nedskrivning av finansiella tillgéngar
31 december 2025 31 december 2024

Skr mn Stadie1 Stadie2 Stadie 3 Summa  Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa
Ingdende balans 289986 48 382 11878 350246 278263 54290 13953 346 506
Okning pga. nya lan 13 205 27153 53 140 41 84 871 4042 345 89 258
Overfort till stadie 1 1108 -1105 - -8 3296 -3 938 - -642
Overfort till stadie 2 -8 7M 4 419 -444 -4 737 -423 328 -94 -189
Overfort till stadie 3 -566 - 467 -99 -90 -522 163 -449
Minskning till féljd av bortbokning -96 749 -28 045 -5982 -130775  -75931 -5 818 -2489  -84238
Utgiende balans 298275 50 803 5960 355038 289986 48 382 11878 350 246

Modifierade lan som ej lett till bortbokning

Fér modifierade lan  under 2025 uppgick upplupet  miljoner (95).
anskaffningsvirde fére modifiering till Skr — miljoner (1 040).
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Reserv fér nedskrivning av finansiella tillgéngar

31 december 2025

31 december 2024

Skr mn Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa  Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa
Ingéende balans -54 -86 -386 -526 -167 -61 -567 -795
Okning pga. nya utbetalningar av lan -34 -280 -29 -343 -20 0 0 -20
Omvirdering av nedskrivningar, netto 0 16 -81 -65 99 128 -167 60
Overfort till stadie 1 0 0 - 0 0 3 - 3
Overfort till stadie 2 2 -31 0 -29 1 -210 20 -189
Overfort till stadie 3 0 - -76 -75 0 2 -97 -95
Minskning till féljd av bortbokning 13 1 73 88 35 56 64 155
Reserver som tagits i ansprak for att

ticka konstaterade férluster = = 94 94 - - 393 393
Valutakurseffekter! 3 1 45 50 -2 -4 -32 -38
Utgaende balans -69 -378 -359 -807 -54 -86 -386 -526

1 Redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner i rapport éver totalresultat.

Reserveringar fér férvintade kreditférluster beraknas med hjilp av
kvantitativa modeller som bygger pa indata, antaganden och
metoder som i hég grad bestar av beddmningar. Féljande kan i
synnerhet ha stor paverkan pd nivdn av reserveringar:
Faststillande av en visentlig 8kning av kreditrisk, beaktande av
framatblickande makroekonomiska scenarier och virdering av
bade férvintade kreditférluster inom de kommande 12 manaderna
och férvintade kreditférluster under hela [8ptiden. Férvintade
kreditférluster baseras pa vad SEK objektivt férvintar sig forlora
pd exponeringen givet kunskapen p& balansdagen och med
beaktande av vad som kan komma att intréffa i framtiden, och &r
ett sannolikhetsvigt belopp som bestims genom att utvirdera
utfall av flera majliga scenarier, dir data som ska beaktas ar bade
information fran tidigare férhillanden, nuvarande férhéllanden

Kreditkvaliteten fér utléning fére reserver och férdelat per stadie

31 december 2025

och prognoser fér framtida ekonomiska férutsittningar. SEK:s
metodik innebir att tre scenarier tas fram fér varje PD-kurva; ett
basscenario, ett downturnscenario och ett upturnscenario dar
scenarierna uttrycks i en konjunkturparameter.
Konjunkturparametern & ett matt pd den ekonomiska
konjunkturen i respektive PD-segment och ska spegla den
allmdnna fallissemangsrisken i ekonomin. Parametern &r
standardnormalférdelad s noll indikerar en neutral konjunktur
som konjunkturen varit i genomsnitt, historiskt  sett.
Konjunkturparametern fér basscenariot & mellan 0,1 och 1,1 fér de
olika PD-segmenten. Basscenariot har viktats med mellan 60 och
80 procent, downturnscenariot har viktats med 20 procent, och
upturnscenariot har viktats med mellan 0 och 20 procent fér de
olika PD-segmenten.

31 december 2024

Skr mn Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa  Stadiel Stadie2 Stadie3  Summa
AAA - - - - - - - -
AA+till A- 45 539 — — 45 539 40 548 - - 40 548
BBB- till BBB- 121 602 1361 = 122 962 141 632 66 - 141 698
BB+ till BB- 37 308 27 515 = 64 823 45 239 27 237 - 72 476
B+ till B- 17 354 1521 - 18 874 18 437 553 - 18 990
CCCitillD 334 5024 5960 11 319 142 2822 7 255 10 219
Summa fére reserver 222137 35 421 5960 263517 245998 30678 7255 283931
Fér mer information om SEK:s kreditriskhantering se not 26 och avsnittet Risk- och kapitalhantering.
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Not 10. Skatter

Koncernen Moderbolaget

Skrmn 2025 2024 2025 2024
Inkomstskatt
Justering avseende tidigare ar 0 - 0 -
Aktuell skatt pa arets resultat -307 -436 -307 -435
Uppskjuten skatt -2 -2 0 -1
Summa inkomstskatt -309 -438 -307 -436
Skatt relaterad till dvrigt totalresultat:
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Uppskjuten skatt 0 -12 0 -12
Skatt pa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet

Aktuell skatt -3 -66 -3 -

Uppskjuten skatt 2 2 0 -66
Summa skatt i &vrigt totalresultat -1 -76 -3 -78
Avstimning av effektiv skattesats
Svensk inkomstskatt (procent) 20,6 20,6 20,6 20,6
Resultat fére skatt 1491 2121 1483 2110
Skatt baserad pa resultat fére skatt -308 -437 -305 -435
Skatteeffekt av:
Skattemassiga justeringar -1 -1 -1 -1
Ovrigt 0 - 0 -
Summa redovisad skatt -309 -438 -307 -436
Effektiv skatt (procent) 20,7 20,7 20,7 20,7

Uppskjutna skatter Féréndring av uppskjutna skatter
Koncernen Koncernen

Skr mn 2025 2024  Skrmn 2025 2024
Uppskjutna skattefordringar avseende: Ingdende balans 1 13
Temporira skillnader avseende Férandring dver resultatet 2 -2
pensioner 0 0 Férandring i 6vrigt totalresultat 1 -10
Temporéra skillnader avseende Utgaende balans 0 1
kassaflédessakringar - 1

Temporira skillnader avseende Uppskjutna skatter redovisas i moderbolaget med Skr 0 miljon (1)
leasingskulder 18 20 per den 31 december 2025.

Kvittning uppskjuten skatteskuld

temporir skillnad avseende

nyttjanderéttstillgdngar -18 -20

Summa uppskjutna skattefordringar 0 1

Inga underskottsavdrag fanns per 31 december 2025 eller 31
december 2024.
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Not 11. Utlaning och likviditetsplaceringar

31dec 31dec

Skr mn 2025 2024
Utlaning:
Utléning dokumenterad som
rantebdrande virdepapper 47 485 48 726
Utlaning till kreditinstitut 22 939 13 529
Utlaning till allménheten 200216 224 354
Avgar:
Kontantsdkerheter enligt sikerhetsavtal
for derivatkontrakt -6 858 -3 201
Depositioner dir tiden till forfall
Overstiger 3 man' -1070 -
Total utlaningsportfslj 262712 283 408
Likviditetsplaceringar:
Likvida medel 7 259 5219
statsobligationer 13 419 4150
Andra rintebdrande virdepapper dn
utléning 43 237 52 843
Depositioner dir tiden till forfall
Sverstiger 3 man' 1070 -
Totala likviditetsplaceringar 64 985 62 212

varav emitterade av offentliga organ 15 530 11697

1 Posten inkluderar ocksa depositioner som inte kan disponeras fritt nar
som helst, exempelvis inlaningskravet till Riksbanken.

Utestéende utléning per produktgrupp

Mellanskillnad mellan bokfért véirde och det belopp som ska
infrias pé férfallodagen fér rintebérande véirdepapper som inte
tas upp till sitt verkliga vérde

Skr mn 2025 2024
Summa av éverstigande belopp 19 74
Summa av underskridande belopp -328 -640

varav CIRR-systemet

31dec 31dec 3ldec 3ldec
Skr mn 2025 2024 2025 2024
Utlaning till svenska exportérer 134 090 133 580 = -
Utlaning till exportérernas kunder 128 623 149 828 85 643 101 657
Total utlaningsportfslj’ 262 712 283 408 85 643 101 657
1 Inklusive Skr — miljoner (64) gillande utvecklingskrediter.
Not 12. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgéngar férdelade pé redovisningskategorier
31 december 2025
Upplupet
Tillgangar virderade till verkligt virde  anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt vdrderat Derivat i sdkrings-
Skrmn till verkligt varde redovisning
Likvida medel — — 7 259 7259
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 13 419 = - 13 419
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 43 237 - - 43 237
Utlaning dokumenterad som rintebdrande virdepapper - - 47 485 47 485
Utlaning till kreditinstitut - - 22 939 22 939
Utlaning till allménheten - - 200 216 200 216
Derivat 3776 2944 = 6721
Aktier = = = =
Summa finansiella tillgangar 60 433 2944 277 900 341277
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31 december 2024

Upplupet
Tillgangar virderade till verkligt virde  anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt varderat Derivat i sakrings-
Skr mn till verkligt vdrde redovisning
Likvida medel - — 5219 5219
Statsskuldférbindelser/statsobligationer 4150 - - 4150
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 52843 - - 52843
Utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper - - 48 726 48 726
Utlaning till kreditinstitut - - 13 529 13 529
Utlaning till allmanheten - - 224 354 224 354
Derivat 8 674 1969 - 10 643
Aktier 20 - - 20
Summa finansiella tillgdngar 65 687 1969 291828 359 484
Finansiella skulder férdelade pé redovisningskategorier
31 december 2025
Upplupet
Skulder virderade till verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderat till  férsta redovisn. Derivat i sékrings-
Skr mn verkligt virde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut — — - 4 410 4 410
Emitterade virdepapper 0 16 861 - 283 362 300 222
Derivat 7578 - 1409 - 8 988
Summa finansiella skulder 7578 16 861 1409 287 772 313 620
31 december 2024
Upplupet
Skulder virderade till verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Obligatoriskt  Identifierad vid
virderat till  férsta redovisn. Derivat i sakrings-
Skrmn verkligt virde (VVO) redovisning
Skulder till kreditinstitut - - - 8 607 8 607
Emitterade (icke efterstillda) virdepapper 0 17 908 - 298 480 316 388
Derivat 2303 - 2924 - 5227
Summa finansiella skulder 2303 17 908 2924 307 087 330 222
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Not 13. Finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde

31 december 2025

Overvirde (+)/
Skr mn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 7 259 7 259 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 13 419 13 419 -
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 43 237 43 237 -
Utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper 47 485 48 748 1263
Utlaning till kreditinstitut 22 939 23 304 365
Utlaning till allménheten 200 216 200 566 350
Derivat 6 721 6721 —
Aktier - - -
Summa finansiella tillgangar 341277 343 254 1977
Skulder till kreditinstitut 4 410 4 410 -
Emitterade virdepapper 300 222 300 906 684
Derivat 8 988 8 988 =
Summa finansiella skulder 313 620 314 304 684

31 december 2024

Overvirde (+)/
Skr mn Bokfért virde Verkligt virde undervirde (-)
Likvida medel 5219 5219 -
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 4150 4150 -
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 52843 52843 -
Utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper 48 726 49 951 1225
Utlaning till kreditinstitut 13 529 13 863 334
Utlaning till allménheten 224 354 223 945 -409
Derivat 10 643 10 643 -
Aktier 20 20 -
Summa finansiella tillgangar 359 484 360 634 1150
Skulder till kreditinstitut 8 607 8 607 -
Emitterade vardepapper 316 388 316 375 -13
Derivat 5227 5227 -
Summa finansiella skulder 330 222 330 209 -13

Stérre delen av de finansiella skulderna och till viss del de
finansiella tillgéngarna redovisas till verkligt virde eller till ett
virde som representerar verkligt virde fér komponenterna som
sikrats i sdkringsrelation. Utlaning och Uppléning som inte &r
foremél for sikringsredovisning eller klassificerade som VVO
redovisas till upplupet anskaffningsvirde.

Faststillande av verkligt virde pa finansiella instrument

Det bista beviset pa verkligt virde &r publicerade prisnoteringar
pa en aktiv marknad. Majoriteten av SEK:s finansiella instrument &r
inte publikt handlade och noterade marknadspriser &r inte
tillgangliga.

Verkligt varde-varderingen klassificeras enligt en verkligt véirde-
hierarki. Fér finansiella instrument sker en uppdelning pa de tre
nivéerna i IFRS verkligt vdrde-hierarkin vilka reflekterar betydelsen
av indata. Instrumentens uppdelning baseras pa den ldgsta nivans
indata som &r vasentlig fér verkligt varde-varderingen i sin helhet.

SEK utgar ifran féljande uppdelning fér att faststilla metoder
som anvénts fér framtagande av verkligt virde fér finansiella
instrument:
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Niva T: noterade (ojusterade) priser p& aktiv marknad fér
identiska tillgangar eller skulder;

Nivad 2: vidrderingsmodeller diar marknadsdata som har
signifikant paverkan pa verkligt virde &r observerbar,
antingen direkt eller indirekt; och

Nivad 3: virderingsmodeller som anvinder observerbar
marknadsdata men dir det finns inslag av egna
uppskattningar dir dessa uppskattningar har en signifikant
paverkan pa verkligt virde.

Mer information om faststillande av verkligt virde pa finansiella
instrument finns i not 1 (f).

Vid uppskattningen eller hirledningen av verkliga varden fér
poster redovisade till upplupet anskaffningsvirde har vissa
antaganden gjorts. | de fall dd noterade marknadsvirden finns
tillgdngliga fér posterna i fraga har sddana virden anvints.

| foljande tabeller visas hur verkliga virden fér poster
redovisade till upplupet anskaffningsvirde respektive redovisade
till verkligt virde férdelas enligt verkligt virde-hierarkin.
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Finansiella tillgéngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde férdelade i verkligt vérde-hierarki

31 december 2025
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért virde
Skr mn Niva 1 Niva 2 Nivi3  Summa Summa
Likvida medel 7 259 = = 7 259 7 259
Utlaning dokumenterad som rintebirande virdepapper - 48 748 - 48 748 47 485
Utlaning till kreditinstitut - 23 304 - 23 304 22 939
Utlaning till allménheten — 200 566 — 200 566 200 216
Summa finansiella tillgéngar i verkligt virde-hierarki 7259 272618 - 279877 277 900
31 december 2024
Lane- och kundfordringar Verkligt virde Bokfért virde
Skr mn Niva 1 Niva 2 Nivi3  Summa Summa
Likvida medel 5219 - - 5219 5219
Utlaning dokumenterad som rintebdrande virdepapper 648 49 303 - 49 951 48 726
Utlaning till kreditinstitut - 13 863 - 13 863 13 529
Utlaning till allménheten — 223945 — 223945 224 354
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 5 867 287 1M — 292978 291828
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvérde férdelade i verkligt vérde-hierarki
31 december 2025
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért virde
Skr mn Niva 1 Niva 2 Nivi3  Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 4 410 - 4 410 4 410
Emitterade virdepapper — 284046 — 284046 283 362
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki — 288456 — 288456 287 772
31 december 2024
Ovriga finansiella skulder Verkligt virde Bokfért virde
Skr mn Niva 1 Niva 2 Nivi3  Summa Summa
Skulder till kreditinstitut - 8 607 - 8 607 8 607
Emitterade virdepapper — 298467 — 298 467 298 480
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki — 307074 — 307074 307 087
Finansiella tillgéngar redovisade till verkligt véirde férdelade i verkligt vérde-hierarki
31 december 2025
Skr mn Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 1031 12 388 = 13 419
Andra rintebérande vardepapper dn utlaning 21184 22 053 - 43 237
Derivat = 6720 1 6721
Aktier - - - -
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 22 215 41161 1 63 377
31 december 2024
Skr mn Niva 1 Niva 2 Nivéa 3 Summa
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer - 4150 - 4150
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 22 628 30 215 - 52843
Derivat - 10 604 39 10 643
Aktier 20 - - 20
Summa finansiella tillgangar i verkligt virde-hierarki 22 648 44 969 39 67 656
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Finansiella skulder redovisade till verkligt véirde férdelade i verkligt vérde-hierarki

31 december 2025

Skr mn Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade virdepapper - 14 262 2 598 16 860
Derivat - 7924 1064 8 988
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki = 22186 3 662 25 848
31 december 2024
Skr mn Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Emitterade virdepapper - 14 456 3452 17 908
Derivat - 3737 1490 5227
Summa finansiella skulder i verkligt virde-hierarki - 18193 4942 23135
Inga flyttar har gjorts under perioden (inga flyttar har gjorts under perioden).
Finansiella tillgéngar och skulder till verkligt vérde i nivé 3
Vinster (+)  Vinster (+)
och férluster och férluster
ljan Férviarv/ Forfall& Flytttill Flytt fran (<) via (-)via6vrigt Valutak  31dec
Skr mn 2025 emitterat avyttrat  niva 3 nivd3  resultatet’ totalresultat urseffekt 2025
Emitterade virdepapper -3 452 - 414 - - -32 -22 494 -2598
Derivat, netto -1 451 = 174 = = 22 = 192 -1063
Netto tillgdngar och skulder -4 903 - 588 - - -10 -22 686 -3 661
Vinster (+)  Vinster (+)
och férluster och férluster
ljan Férvirv/ Forfall& Flytttill Flytt fran (<) via (-)via&vrigt Valutak  31dec
Skr mn 2024 emitterat avyttrat niva 3 nivd3  resultatet' totalresultat urseffekt 2024
Emitterade virdepapper -8 271 - 4870 - - -81 3 27  -3452
Derivat, netto -2 279 - 1176 - - 92 - -440 -1 451
Netto tillgangar och skulder  -10 550 — 6046 - - n 3 -413  -4903

1 Vinster och férluster via resultatet inklusive valutakurspaverkan redovisas som réntenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner. Den under
perioden orealiserade vardeférandringen fér tillgangar och skulder inklusive valutakurspaverkan som per 31 december 2025 uppgick till Skr 10 miljoner i
férlust (1 miljon i vinst) och redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Osikerhet i virderingen av Nivé 3-instrument

Beddmningen av parametrarna som ingar i modeller fér att rakna
marknadsvirde pd niva-3-instrument dr férknippad med
subjektivitet och osdkerhet. SEK har darfér gjort en analys av
skillnad i vdrderingen av nivéa-3-instrument under andra rimliga
férhéllanden. Instrumenten i niva 3 virderas med hjilp av modeller
for optionsvérdering och genom att diskontera instrumentets
framtida kassafléden. Fér de nivé-3-instrument som paverkas
visentligt av icke observerbar marknadsdata i form av
korrelationer har en omvirdering utférts dar korrelationerna
skiftats. Korrelationen uttrycks som ett virde mellan 1 och -1, dir O
anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1
anger maximalt negativt samband. Den maximala korrelationen i
intervallet for icke-observerbar indata kan séaledes bli fran 1 till -1.
Omvirderingen sker genom att justera korrelationerna med +/-
0,12 vilket motsvarar den niva som SEK anvinder inom ramen for
forsiktig vdrdering. Fér de niva-3-instrument som péverkas
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visentligt av icke observerbar marknadsdata i form av SEK:s egen
kreditvardighet har en omvirdering utférts ddr kurvan har skiftats.
Omvirderingen sker genom att justera kreditspreaden med +/- 10
baspunkter, vilket har bedémts som rimliga féréndringar av SEK:s
kreditspread. Analysen visar péaverkan av icke observerbar
marknadsdata pa marknadsvardet. Utéver detta paverkas
marknadsvirdet dven av observerbar marknadsdata. Resultatet av
analysen stimmer vil &verens med SEK:s affirsmodell dar
emitterade virdepapper som dr sammansatta med derivat sikras
genom att anvinda derivat. Samma underliggande marknadsdata
anvinds i virderingen av bade det emitterade virdepappret och
av derivatet som sdkrar transaktionen. Detta innebdr att en
virdeférandring p& det emitterade virdepappret, exklusive
paverkan av virdet i SEK:s egna kreditspread, kommer att
motverkas av en motsvarande vardeférandring pa derivatet.
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Kénslighetsanalys i nivé 3

Tillgangar och skulder 31 december 2025
Verkligt Icke observerbar Intervall fér icke Kinslighet  Kinslighet
Skr mn virde indata  observerbar indata Virderingsmetod Max Min
Aktie 0 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Rinta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -957 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -17 17
Ovriga -106 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -1063 -17 17
Aktie 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Rinta 0 Korrelation 0,12 - (0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Valuta -2 501 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 17 -17
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 10 -10
Ovriga -97 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Summa emitterade
virdepapper -2 598 27 -27
Total paverkan pa
totalresultatet 10 -10
Tillgédngar och skulder 31 december 2024
Verkligt Icke observerbar Intervall fér icke Kénslighet ~ Kanslighet
Skr mn virde indata  observerbar indata Virderingsmetod Max Min
Aktie -70 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Rinta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Valuta -1263 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell -18 18
Ovriga -118 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Summa derivat netto -1451 -18 18
Aktie -55 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Rinta 0 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Valuta -3272 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 18 -18
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 16 -16
Ovriga -125 Korrelation 0,12-(0,12) Optionsmodell 0 0
Kreditspread 10BP - (10BP)  Diskonterade kassafléden 0 0
Summa emitterade
virdepapper -3 452 34 -34
Total paverkan pa
totalresultatet 16 -16
Kénslighetsanalysen visar den effekt en férskjutning av  total maximal och minimal paverkan pa totalresultatet anvénds det

korrelationer samt SEK:s egen kreditspread har pa det verkliga
virdet av nivd 3-instrument. Tabellen visar maximal positiv och
negativ vardeférandring da korrelationer samt kreditspread skiftas
med +/- 0,12 respektive +/- 10 baspunkter. Vid sammanstillning av
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mest gynnsamma respektive ogynnsamma skiftet fér varje
korrelation vid beaktande av den totala exponering som uppstar
fran emitterade virdepapper tillsammans med sikrande derivat.
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Verkligt véirde relaterat till kreditrisk

Verkligt virde som harrér fran kreditrisk (-
skulder &kar/ + skulder minskar)

Periodens férandring i verkligt virde som
harror fran kreditrisk (+ intékt/ - férlust)

Skr mn 31 december 2025 31 december 2024 2025 2024
Netto CVA/DVA! -1 -17 6 22
OCA? 282 265 17 320
1 Credit value adjustment (CVA) och Debt value adjustment (DVA) speglar hur motpartens kreditrisk respektive SEK:s egen kreditvardighet paverkar
derivatets verkliga virde.
2 Own credit adjustment (OCA) speglar hur férandringar i SEK:s egen kreditvirdighet paverkar det verkliga vardet for finansiella skulder klassificerade till
verkligt vérde via resultatet.
Not 14. Derivat och sékringsredovisning
Derivat férdelade pé kategorier
31 december 2025 31 december 2024
Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
verkligt verkligt  Nominellt verkligt verkligt  Nominellt
Skr mn virde virde virde' virde virde virde!
Ranterelaterade kontrakt 4 624 1332 510 865 5066 919 531122
varav i verkligt vérdesékring 1067 302 227 635 525 358 261126
varav i kassaflédessékring - - - -4 - 5000
Valutarelaterade kontrakt 2 097 7 550 137 052 5577 4120 154 836
varav i verkligt vérdesékring 1877 1107 32167 1448 2566 35 260
Aktierelaterade kontrakt - - - - 70 90
Kontrakt relaterade till ravaror, kreditrisk mm - 105 2890 - 118 4 648
Summa derivatinstrument? 6721 8 988 650 807 10 643 5227 690 696
1 Avser nominellt vdrde innan kvittning av derivat.
2 Samtliga derivat anvands fér ekonomisk sakring.
Léptidsanalys nominellt vérde fér sikringsinstrument
31 december 2025
Skr mn <1ar 1ar<5ar >5ar Nominellt virde
Rénterelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgéng 58 290 137 043 29 045 224 378
Sakring av fastrantad skuld - 1240 2017 3257
Sakring av tillgdng med rérlig ranta = = = =
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgéng 4262 13 730 408 18 400
Sakring av fastrantad skuld 1948 8190 3629 13767
31 december 2024
Skr mn <T1ar lar<5ar >5ar Nominellt virde
Rénterelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgéng 70 503 148 112 37 929 256 544
Sakring av fastrantad skuld 5000 - - 5000
Sakring av tillgang med rorlig ranta 1155 1194 2233 4 582
Valutarelaterade kontrakt
Sakring av fastrantad tillgéng 452 11936 6 062 18 450
Sakring av fastrantad skuld 8199 7 966 646 16 811
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Redovisade virdet av sikrad post i verkligt virde samband och den ackumulerade verkligt vérde justeringen som ingér i det redovisade

vérdet
Tillgangar 31 december 2025 31 december 2024
Verkligt virde- Verkligt virde-
Skr mn Bokfért virde justering  Bokfért virde justering
Utlaning dokumenterad som rintebarande virdepapper 13 333 -155 15 979 -598
Utlaning till kreditinstitut 874 -2 1058 -
Utlaning till allménheten 13 707 -26 12 315 -44
Summa 27 914 -183 29 352 -642
Skulder 31 december 2025 31 december 2024
Verkligt virde- Verkligt virde-
Skrmn Bokfért virde justering  Bokfért virde justering
Emitterade virdepapper 223 952 1556 256 459 378
Summa 223 952 1556 256 459 378
For upplysning om sikringsineffektivitet av verkligt vardesakringar, se not 4.
Kassaflédessékringens effektivitet
Skr mn 2025 2024
Férandringar i verkligt varde fér sakringsinstrument 4 56
Férandringar i vdrde fér sikrade poster som anvinds fér redovisning av sikringsineffektivitet -3 -58
Siakringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen! = -
Vinster/férluster fran sakringar som redovisats under 8vrigt totalresultat 4 56
1 Redovisat under posten nettoresultat av finansiella transaktioner.
Reserv fér kassaflédessékring
Skr mn 2025 2024
Ingaende balans 1 janvari -3 -47
Virdefsérandringar 6 126
Skatt pa vardeférandringar -1 -26
Omklassificering till resultatriakningen -2 -71
Skatt pa omklassificering till resultatrikningen 0 15
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 3 44
Totalresultat 3 44
Utgaende balans 31 december 0 -3
varav fortlépande sékringar fér vilka sékringsredovisning tillémpas - -3
varav sékringsférhéllande fér vilka sékringsredovisning inte ldngre tillémpas 0 -

SEK:s riskhanteringsstrategi och syfte &r att identifiera visentliga
valutakurs-  och  rdnteexponeringar och hantera dessa
riskexponeringar med ldmpliga derivatinstrument eller alternativ
till dessa. SEK har malsdttningen att s& langt som méjligt uppna
verkligt virde sakringsredovisning fér transaktioner som anvénds
fér ekonomisk sdkring.

SEK satter rantevillkor primért baserat p& olika behov och
preferenser fér lantagare och motparter. Tillgangar och skulder
kan darfér ha olika fasta ranteldptider, vilket leder till ranterisk.
Genom att anvénda derivat, omvandlas den ursprungliga
ranterisken i tillgdngar och skulder fran fast till rérliga rantevillkor i
valutor pa vil fungerande marknader, sasom EUR, USD och Skr.

Det dr SEK:s malsattning att mitigera risken fér férandringar i
verkligt virde fér den sdkrade posten pa grund av férandringar i
referensrinta genom att omvandla en fast rdnta fér en finansiell
tillgéng eller skuld till en rérlig réanta. SEK anvénder rénteswappar,
eller delar av dessa for att sdkra fast till rérlig ranta.

SEK utléning och upplaning sker i olika valutor baserade pa
8nskemal fran lantagare och investerare. Utléning och upplaning
sker darfor sillan i samma valuta och motverkar darfér inte
varandra. Valutaexponeringen mellan olika transaktioner &r fullt
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matchade genom olika valutaderivat. Det dr SEK:s malsattning att
mitigera risken fér férdndring i verkligt viarde pa grund av
férandringar i valutakurs och referensrinta genom att omvandla
en fast rinta fér en finansiell tillgang eller skuld till en tillgang eller
skuld i svenska kronor med rérlig rdnta. SEK anvinder
valutarénteswappar fér dessa sikringar.

Ovriga upplysningar avseende SEK: sakringsredovisning
aterfinns i avsnittet om Risk- och kapitalhantering, Rapport éver
férandring i eget kapital, not 1 samt not 4.

Inom ramarna fér SEK:s policy med avseende p& motparts-,
rante-, valuta- och &vriga risker anvinder sig SEK av, och &r SEK
part i, olika slag av derivat, huvudsakligen rinte- och
valutakursrelaterade avtal. Dessa instrument redovisas till verkligt
virde i rapport dver finansiell stillning baserat pa virdet per
kontrakt.

SEK anvdnder avtal fér att sakra riskexponering hanférlig till
finansiella tillgdngar och skulder. Derivat 4r varderade till verkligt
virde med hjilp av noterade marknadspriser om sadana finns att
tillgd. Om marknadspriser inte &r tillgdngliga anvénds
virderingsmodeller. SEK anvdnder modeller fér att justera
nettoexponeringens verkliga véirde fér férandringar i motpartens
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kreditkvalitet. De modeller som anvdnds omfattar bade direkt
observerbara och hirledda marknadsparametrar.

Majoriteten av SEK:s derivatkontrakt &r sa kallade OTC-derivat,
det vill sdga, derivatkontrakt fér vilka avslut ej sker pa en bérs.
SEK:s derivattransaktioner som inte gérs pa en bérs sker under
ISDA Masteravtal. Under sadana avtal aggregeras alla positiva och
negativa virden med en och samma motpart inom varje valuta till
ett nettobelopp som ska betalas frén en motpart till en annan. Vid
specifika hdndelser, sésom vid en utebliven betalning avslutas alla
utestdende transaktioner som omfattas av avtalet, en virdering
sker och samtliga transaktioner regleras netto. SEK har fér avsikt
att enbart ingé& derivattransaktioner med motparter i jurisdiktioner
dér det finns en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen vid
betalning nér sddana handelser intréffar.

De ovan nimnda ISDA Masteravtalen uppfyller inte kriterierna
fér kvittning i rapporten 6ver finansiell stillning p& grund av att
den legala kvittningsritten av redovisade belopp giller enbart i
hindelse av en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller
konkurs av SEK eller motparten. Dérutéver sa har inte SEK och
dess motparter fér avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

ISDA Masteravtalet kompletteras med tilliggsavtal som reglerar
motpartsrisken med sdkerheter. SEK tar emot och accepterar
sakerheter i form av kontanta medel. Sadana sakerheter &r féremal
fér standardiserade avtalskonstruktioner genom ISDA Credit
Support Annex.

Upplysningarna i tabellerna nedan inkluderar finansiella
tillgdngar och finansiella skulder som ar féremal for ett réttsligt
bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal som ticker
finansiella instrument. SEK har enbart derivattransaktioner som &r
féremal for réttsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande
avtal. Derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala
motparter fér clearing kvittas i rapport 8ver finansiell stéllning.

Not 15. Aktier i koncernféretag

Finansiella tillgéngar som ér féremdl fér kvittning, réttsligt
bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skr mn 31dec 2025 31dec 2024
Bruttobelopp fér finansiella

tillgangar 8185 13 328
Belopp som kvittas i rapporten

dver finansiell stillning -1465 -2 685
Nettobelopp fér finansiella

tillgdngar som presenteras i

rapporten dver finansiell stillning 6721 10 643
Belopp som omfattas av réttsligt

bindande avtal om nettning eller

liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -2124 -1 881
Mottagna kontantsdkerheter -4 339 -7 997
Nettobelopp 258 765

Finansiella skulder som ér féremél for kvittning, réttsligt
bindande ramavtal om nettning och liknande avtal

Skr mn 31dec 2025 31dec 2024

Bruttobelopp fér finansiella

skulder 10 452 7912
Belopp som kvittas i rapporten

dver finansiell stillning -1465 -2 685
Nettobelopp fér finansiella

skulder som presenteras i

rapporten dver finansiell stillning 8988 5227
Belopp som omfattas av réttsligt

bindande avtal om nettning eller

liknande avtal relaterade till:

Finansiella instrument -2124 -1 881
Erlagda kontantsakerheter -6 560 -3170
Nettobelopp 303 176

SEKETT AB 4r sedan mars 2018 ett vilande heldgt dotterbolag till AB Svensk Exportkredit med ett aktiekapital pa Skr 50 tusen.

31 december 2025 31 december 2024
Skr mn Bokfort virde Antal aktier  Bokfort virde Antal aktier
SEKETT AB (org. nr 559132-9668) 0 50 0 50

Not 16. Ovriga tillgangar

31dec 31dec
Skr mn 2025 2024
Fordran pa staten avseende CIRR- och
utvecklingskrediter 448 8
Likvidfordran 181 207
Ovrigt 125 7
Summa 754 286
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Not 17. Férutbetalda kostnader och
upplupna intikter

31dec 31dec

Skr mn 2025 2024

Upplupna rinteintikter 7721 8 097
Férutbetalda kostnader och andra

upplupna intdkter 54 48

Summa 7775 8145
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Not 18. Uppléaning

31 december 2025
Upplaning exkl. emitterade
Skr mn virdepapper Emitterade virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt = 3777 3777
Rénterelaterade kontrakt 4 410 296 349 300 759
Aktierelaterade kontrakt - - -
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm - 97 97
Summa upplaning 4 410 300 222 304 633
Ovriga
varav denominerad i: Skr usbD EUR AUD valutor Summa
24 599 166 687 84 653 1219 16 574 304 633
31 december 2024
Upplaning exkl. emitterade
Skrmn virdepapper Emitterade virdepapper Summa
Valutarelaterade kontrakt - 4802 4802
Rinterelaterade kontrakt 8 607 311407 320 014
Aktierelaterade kontrakt - 54 54
Kontrakt rel. till ravaror, kreditrisk mm - 125 125
Summa uppléning 8 607 316 388 324 995
Ovriga
varav denominerad i: Skr usD EUR AUD valutor Summa
22 509 203 141 67 070 10 281 21994 324 995
SEK:s finansieringsprogram, utestéende belopp’

Skr mn 31 december 2025 31 december 2024

Medium-term note program:
Unlimited Euro Medium-Term Note Programme 127 105 18 657
Unlimited SEC-registered U.S. Medium-Term Note Programme 141742 171247
Unlimited Swedish Medium-Term Note Programme 458 447
Unlimited MTN/STN AUD Debt Issuance Programme 11621 9 663

Commercial paper program:
USD 3,000,000,000 U.S. Commercial Paper Programme 2493 10 202
USD 4,000,000,000 Euro-Commercial Paper Programme 16 115 4273

1 Upplupet anskaffningsvirde exklusive verkligt virde-justeringar

Skulder i finansieringsverksamheten

Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster

1janvari Orealiserade 31 december
Skr mn 2025 Valutakurseffekt virdeférandringar  Upplupen rinta 2025
Upplaning 324 995 19 543 -40 452 547 = 304 633
Leasingskuld 98 -30 - 17 1 86
Derivatkontrakt, netto -5 416 -7 249 14 389 543 - 2 267
Totala skulder i
finansieringsverksamheten 319 677 12 265 -26 063 1107 1 306 986
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Kassafléden Icke-kassaflédespaverkande poster
1janvari Orealiserade 31 december
Skr mn 2024 Valutakurseffekt virdefériandringar ~ Upplupen rinta 2024
Uppléning 317 736 -17 757 23139 1877 - 324 995
Leasingskuld 125 -28 - - 1 98
Derivatkontrakt, netto 6 205 -660 -8 742 -2219 - -5 416
Totala skulder i
finansieringsverksamheten 324 066 -18 445 14 397 -342 1 319 677
Not 19. Ovriga skulder Not 20. Upplupna kostnader och
3dec  31dec forutbetalda intikter
Skr mn 2025 2024 31 dec 31 dec
Skuld till staten avseende CIRR- och Skr mn 2025 2024
utvecklingskrediter 3037 3673 Upplupna rintekostnader 8 480 8720
Likvidskulder 181 207 -
i Ovriga upplupna kostnaders och
Ovriga 446 610 férutbetalda intakter 101 78
Summa 3 664 4 490 Summa 8 581 8798
Not 21. Avsittningar
Koncernen Moderbolaget
31december 31december 31december 31december
Skr mn 2025 2024 2025 2024
Pensionsforpliktelse! 8 7 7 8
Langfristig personalférman 1 2 1 1
Férviantade kreditférluster fér poster utanfér balansrakningen? 2 3 2 3
Summa 10 12 9 12
1 Senot5.

2 Auvsittning for forvantade kreditférluster utanfér balansrakningen, enligt IFRS 9, se not 9.

Not 22. Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av 3 990 000 aktier med ett kvotvérde 1 000
per aktie.

Egen kreditrisk bestdr av vinster och férluster som uppstar pa
grund av férandring av SEK:s egen kreditrisk p& skulder
oaterkalleligt redovisade till verkligt virde. Dessa presenteras i
Bvrigt totalresultat i reserven fér egen kreditrisk och omklassific-
eras inte till resultatet i koncernen. | moderbolaget redovisas dessa
vinster och férluster under nettoresultat av finansiella transak-
tioner.

Férmansbestimda pensionsplaner bestdr av vinster och
forluster som uppstér vid virdeférandringar pa férmansbestimda
pensionsplaner. Dessa presenteras i 6vrigt totalresultat i reserven
for férménsbestamda pensionsplaner enligt IAS 19. | moderbolaget
redovisas inte dessa pensionsplaner som férméansbestimda, se not
1(h).

Fond fér verkligt virde bestar av sikringsreserv (virdeférand-
ringar pa derivat i kassaflédessakringar).

Hela beloppet av eget kapital &r hanférligt till moderbolagets
aktiedgare.

Fond fér utvecklingsavgifter avser aktiverade utgifter fér egen
upparbetad utveckling.

Reservfonden fér moderbolaget avser tidigare lagstadgad
avsittning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1 januari
2006 och tidigare gjorda avsittningar star kvar.

Fér information om mél, riktlinjer och processer fér hantering av
kapital, se fdrvaltningsberittelsen och avsnitt Risk- och
kapitalhantering.
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Férslag till vinstdisposition

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet under
aret och stillningen den 31 december 2025 framgar av rapport
dver totalresultat, rapport &ver finansiell stillning och rapport
dver kassafléden fér koncernen samt resultatrikning, balans-
rakning och rapport &ver kassafléden fér moderbolaget och dirtill
hérande noter.

Styrelsen har beslutat att féresla arsstimman att utdelning ska ske
med 40 procent av &rets resultat, motsvarande Skr 473 miljoner
(verkstalld utdelning fér 2024: 1 673), i enlighet med féretagets
utdelningsmél om 20-40 procent.

Féljande férslag till vinstdisposition avser moderbolaget.

Skrmn

Medel till drsstimmans férfogande uppgér till 19 869

Styrelsen féreslar att till &rsstimmans férfogande

stéende medel anvinds sélunda:

- till aktiesgaren utdelas Skr 118,58 per aktie 473

I ny rikning &verféres aterstaende disponibla

vinstmedel 19 396
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Not 23. Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

31dec 31dec
Skr mn 2025 2024
Stillda sikerheter
Kontantsdkerheter enligt sikerhetsavtal
fér derivatkontrakt 6 858 3201
Eventualférpliktelser
Garantiférbindelser 9 896 9 428
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 81624 56 887

Not 24. CIRR-systemet

| SEK:s uppdrag ingér att administrera kreditgivningen i svenska
statens system for statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet).
SEK erhaller kompensation frén svenska staten i form av en
administrativ  erséttning som  berdknas pa  utestdende
kapitalbelopp.

| CIRR-systemet redovisas den administrativa ersattningen som
staten kompenserar SEK med som en administrativ ersittning till
SEK. Se tabellerna nedan som visar rapport 6ver totalresultat och
rapport 6ver finansiell stéllning fér CIRR-systemet, sa som de
presenteras fér dgaren. | rantekostnader ingdr rantekostnader for
lan  mellan SEK och  CIRR-systemet vilka &terspeglar
upplaningskostnaden for CIRR-systemet. Aven rantekostnader for
derivat som sakrar krediterna redovisas som rantekostnader, vilket
skiljer sig fran SEK:s redovisningsprinciper. Arrangérsavgifter till
SEK redovisas tillsammans med &vriga arrangdrsavgifter som
rantekostnader.

Utdver CIRR-systemet administrerar SEK svenska statens
tidigare system fér utvecklingskrediter enligt samma principer som
for CIRR-systemet. Ingen nyutlaning sker av utvecklingskrediter.
Per 31 december 2025 finns det inga utestdende
utvecklingskrediter (64) och resultatet uppgick till Skr -1 miljon (-7)
for perioden januari till december 2025. SEK:s administrativa
ersittning fér administration av utvecklingskrediter uppgick till Skr
0 miljon (0).
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Rapport éver totalresultatet fér CIRR-systemet

Skr mn 2025 2024
Ranteintakter 2139 2 302
Rantekostnader -2 346 -2 070
Valutakurseffekter 2 1
Resultat innan ersittning till SEK -205 233
Administrativ ersdttning till SEK -243 -240
Rérelseresultat CIRR-systemet -448 -7
Ersattning till (-) / fran (+) staten 448 7
Rapport éver finansiell stéllning fér CIRR-systemet
31dec 31dec
Skr mn 2025 2024
Likvida medel 0 0
Utlaning 85 643 101 657
Derivat 3231 3939
Ovriga tillgangar 629 217
Férutbetalda kostnader
och upplupna intékter 1772 1817
Summa tillgdngar 91275 107 630
Skulder 89590 106 093
Derivat 194 266
Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 1490 127
Summa skulder 91275 107 630
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda krediter 37286 42007
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Not 25. Kapitalsituation

Kapitaltéckningsanalys

31 december 2025 31 december 2024
Kapitalrelationer procent! procent!
Karnprimarkapitalrelation 231 22,2
Primarkapitalrelation 231 22,2
Total kapitalrelation 231 22,2

1 Kapitalrelationerna visar kvoten av respektive kapitalmatt och totalt riskexponeringsbelopp. Se tabellerna "Kapitalbas-, tilldggs- och avdragsposter” och

"Minimikapitalkrav exklusive buffertar”.

31 december 2025 31 december 2024
Riskbaserat kapitalbaskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Kapitalbaskrav om 8 procent? 7 993 8,0 8 437 8,0
varav krav pé primérkapital om 6 procent 5995 6,0 6 328 6,0
varav krav pé kérnprimérkapital om 4.5 procent 4 496 4,5 4 746 4,5
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)? 3007 3,0 3871 37
Kérnprimérkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert? 12123 12,1 11106 10,5
Buffertkrav 4072 4,1 4317 4,1
varav kapitalkonserveringsbuffert 2498 25 2637 25
varav kontracyklisk kapitalbuffert 1574 1.6 1680 1.6
Pelare 2-vigledning® 999 1,0 1582 1,5
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav inklusive Pelare 2-vigledning 16 071 16,1 18 207 173

Uttrycks som andel av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

N

virdepappersféretag).

5w

sdga 4,5 procent, 1,5 procent och 2 procent) samt efter Pelare 2-krav (3,01 procent).

()

Minimikraven enligt CRR (Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och

Individuellt Pelare 2 krav pa 3,01 procent av totalt riskvigt exponeringsbelopp, enligt beslut av Fl fran senaste dversyns- och utvirderingsprocess (OUP).
Tillgangligt kdrnprimarkapital fér att mota buffertkrav efter kapitalbaskrav om 8 procent (SEK ticker hela kapitalbaskravet med karnprimarkapital, det vill

Finansinspektionen har underrittat SEK per 2025-09-30 (inom senaste 8versyns- och utvirderingsprocess) att utéver kapitalkraven enligt férordning

(EV) nr 575/2013 om tillsynskrav, bér SEK halla ytterligare kapital (Pelare 2-végledning) pa 1,00 procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp. Pelare 2-

végledningen utgér inget bindande krav.

31 december 2025 31 december 2024
Bruttosoliditet! Skr mn Skr mn
Exponeringar inom balansrakningen 236 953 234139
Exponeringar utanfér balansrakningen 7161 8775
Totalt exponeringsmétt 24414 242 914
Bruttosoliditetsgrad? 9,5 % 9,6 %
1 Inga dvergangsregler fér IFRS 9 har utnyttjats, vilket innebar att regelverket har inférts fullt ut i bruttosoliditetsmattet.
2 Definieras i CRR som kvoten mellan primarkapitalet och ett exponeringsmétt.

31 december 2025 31 december 2024
Bruttosoliditetskrav Skr mn procent! Skr mn procent!
Minimikrav om 3 procent 7323 3.0 7288 3,0
Pelare 2-vigledning? 366 0,2 365 0,2
Totalt kapitalkrav relaterat till bruttosoliditet 7 689 3,2 7 653 3,2

1 Uttrycks som andel av totalt exponeringsbelopp.

2 Finansinspektionen har underrittat SEK per 2025-09-30 (inom senaste dversyns- och utvdrderingsprocess) att SEK bér halla kapital (Pelare 2-vigledning)

pa 0,15 procent av totalt exponeringsmétt fér bruttosoliditet. Pelare 2-vigledningen utgér inget bindande krav.
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Kapitalbas - tilléggs- och avdragsposter

Moderbolaget

Skr mn 31 december 2025 31 december 2024
Aktiekapital! 3990 3990
Ej utdelade vinstmedel 18 468 18 413
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 456 241
Resultatnetto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som

verifierats av personer som har en oberoende stillning 703 1255
Karnprimirkapital fére lagstiftningsjusteringar 23 617 23 899
Ytterligare justering pga forsiktig vardering -83 -84
Immateriella tillgéngar -22 -22
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster pa

kassaflédessakringar - 3
Vinster eller férluster pa skulder som virderas till verkligt viarde och som

beror pa institutets egen kreditstatus -229 -217
Underskott enligt internmetoden av kreditriskjusteringar fér férvintade

forluster -144 -180
Otillracklig tickning fér nédlidande exponeringar -15 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital -493 -502
Summa kérnprimérkapital 23124 23 397
Totalt kapitalbas 23124 23 397
1 Fér en ndrmare beskrivning av ingdende instrument i aktiekapitalet, se not 22.
Minimikapitalkrav exklusive buffertar

Moderbolaget
31 december 2025 31 december 2024
Riskexponeri Minimikapital Riskexponeri Minimikapital

Skr mn EAD! ngsbelopp krav EAD! ngsbelopp krav
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foretag 5829 5770 462 5532 5528 442
Aktieexponeringar - - - 20 30 2
Fallerade exponeringar 0 0 0 6 6 1
Summa kreditrisk schablonmetoden 5 829 5770 462 5558 5564 445
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Stater 233 305 9 487 759 211834 9159 733
Finansiella institut? 32236 6493 519 34 067 6153 492
Foretag® 149 636 69128 5530 147 820 75 541 6 043
Motparts|ésa tillgangar 201 201 16 213 213 17
Summa kreditrisk IRK-metoden 415 378 85 310 6 825 393934 91 066 7 285
Kreditvirdighetsjusteringsrisk et. 1882 151 et. 1936 154
Valutakursrisk et. 2494 200 et. 1498 120
Révarurisk et. 4 0 et. 7 1
Operativ risk et 4 452 356 et 5395 432
Summa 421 207 99 912 7994 399 492 105 465 8 437

1 Exposure at default (EAD) visar storleken pa den utestidende exponeringen vid fallissemang.

2 Varav motpartrisk i derivatkontrakt: EAD Skr 5 145 miljoner (5 899), riskexponeringsbelopp Skr 1 059 miljoner (1 513) och kapitalkrav Skr 85 miljoner (121).
3 Varav relaterad till Specialutlaning: EAD Skr 8 258 miljoner (7 322) riskexponeringsbelopp Skr 8 473 miljoner (5 019) och kapitalkrav Skr 678 miljoner

(402).
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Kreditrisk fordelad pa PD-niva

Tabellen illustrerar exponering vid fallissemang (EAD), andel av
exponeringen som gér férlorad givet ett fallissemang (LGD) samt
sannolikheten fér att motparten ska fallera eller stlla in betalning-
arna (PD) fér de exponeringsklasser dar SEK internt estimerat PD.

Genomsnittlig PD &r berdknad utan hinsyn till PD-golv. Genom-
snittligt PD och LGD é&r viktat med EAD, genomsnittlig riskvikt &r
kvoten mellan riskexponeringsbelopp och EAD.

31 december 2025 31 december 2024

AAA A+ BBB+ BB+ CCC AAA A+ BBB+ BB+ CccCcC

till AA-  till A- till BBB- till B- tillD tillAA-  till A- till BBB- till B- tllD

0,003% 0,02- 0,10- 0,45- 38,98- 0,003% 0,02- 0,10- 0,45-  38,98-

Skrmn -0,01% 0,06% 027% 7,69% 100% -0,01% 0,06% 027% 7,69% 100%

Stater

EAD 229172 4125 - 7 — 209730 2091 - 12 -

Genomsnittlig PD i % 0,003 0,04 - 0,70 - 0,003 0,06 - 1,20 100,0

Genomsnittlig LGD i % 45,0 45,0 - 45,0 - 45,0 45,0 - 45,0 45,0

Genomsnittlig riskvikt i % 38 16,4 — 82,5 = 4] 22,8 - 105,2 -

31 december 2025 31 december 2024

AAA A+ BBB+ BB+ Ccc AAA A+ BBB+ BB+ Cccc

till AA-  till A- till BBB- till B- tillD till AA-  till A- till BBB- till B- till D

0,03%- 0,05- 0,15- 0,50- 3529- 0,03%- 0,05- 0,15- 0,50-  35,29-

Skrmn 0,032% 0,06% 035% 11,43% 100% 0,032% 0,06% 0,35% 11,43% 100%

Finansiella institut

EAD 17093 11298 873 22 — 14245 18777 995 50 -

Genomsnittlig PD i % 0,03 0,05 0,35 0,79 - 0,03 0,05 0,33 1,18 -

Genomsnittlig LGD i % 27,6 36,3 45,0 45,0 — 34,8 29,4 45,0 45,0 -

Genomsnittlig riskvikt i % 16,4 22,3 77,4 109,0 — 15,0 16,8 80,0 130,0 -

Foretag

EAD 6143 24362 78997 30530 1345 4423 27693 75379 32193 809

Genomsnittlig PD i % 0,03 0,06 0,21 0,86 61,10 0,03 0,06 0,21 0,81 45,5

Genomsnittlig LGD i % 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0

Genomsnittlig riskvikt i % 17,5 18,7 38,8 74,0 131,3 1.8 19.8 46,1 86,9 219.4

Kreditrisker Ravarurisk

For riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk tillimpar SEK ~ Kapitalbaskrav ~ fér  révarurisk ~ har  berdknats  enligt
en intern riskklassificeringsmetod (IRK). SEK tillimpar den  standardmetodens férenklade metod, ddr scenariometoden

grundldggande IRK-metoden. | den grundliggande IRK-metoden
faststéller bolaget sannolikheten fér att dess motparter ska fallera
inom ett ar (PD, Probability of Default), medan 8vriga parametrar
som paverkar riskberdkningen bestdms i enlighet med CRR.
Tillampning av IRK-metoden kréver Finansinspektionens tillstand
och &r féremél foér lépande tillsyn. Vissa exponeringar &r
undantagna fran tillimpning av IRK-metoden, efter medgivande av
Finansinspektionen, och d& tillimpas i stillet schablonmetoden fér
att berdkna kapitalkravet. Fér ytterligare information om vilka
exponeringar det giller se avsnitt "Riskmatning” i not 26.
Exponeringsbelopp fér motpartsrisk i derivatkontrakt berdknas i
enlighet med schablonmetoden fér motpartsrisk.

Kreditvirdighetsjusteringsrisk

Ett kapitalkrav fér kreditvardighetsjusteringsrisk ska berdknas fér
samtliga OTC-derivatkontrakt, férutom fér kreditderivat som
anvinds som kreditriskskydd och transaktioner med en kvalificerad
central motpart. SEK anvinder den grundliggande metoden fér
att berakna detta kapitalkrav.

Valutakursrisk

Valutarisk berdknas pa bokférda virden i enlighet med
standardmetoden, dir scenariometoden anvinds fér berdkning av
gamma- och volatilitetsrisker.
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anvinds fér berdkning av gamma- och volatilitetsrisker.

Operativa risker

SEK  berdknar kapitalkravet fér operativa risker  enligt
schablonmetoden i CRR (Artikel 312 i férordning (EU) 575/2013).
Schablonmetoden baseras pa en Business Indicator Component
(BIC), dar bolagets Business Indicator (BI) férst berdknas som
summan av tre komponenter: Interest, Leases and Dividend
Component (ILDC), Services Component (SC) och Financial
Component (FC). BIC utgér direfter den regulatoriska
kapitalbasen fér operativa risker och anvénds fér att faststilla
kapitalkravet genom  standardiserade procentsatser enligt
férordningen. Fér SEK:s del multipliceras BIC med 12 procent.

Kapitalbuffertar

SEK méter krav pd kapitalbuffertar med karnprimarkapital per den
31 december 2025. Finansinspektionen har inte klassificerat SEK
som ett systemviktigt institut. Det krav p& buffert for systemviktiga
institut som tradde i kraft 1 januari 2016 giller darfér inte for SEK.
Kapitalkonserveringsbuffert ingdr med 2,5 procent. Det kontra-
cykliska buffertvirdet fér berérda exponeringar inom Sverige
hsjdes per den 22 juni 2023 fran 1 procent till 2 procent. Per 31
december 2025 utgér andelen kapitalkrav fér bersérda kreditrisk-
exponeringar hanférligt till Sverige 71 procent (74) av totalt berért
kapitalkrav oavsett hemvist, en andel som ocksa ar den vikt som
appliceras pa det svenska buffertvirdet i berdkningen av SEK:s
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kontracykliska kapitalbuffert. Buffertvirden beslutade inom andra
lander kan péverka SEK, men eftersom huvuddelen av SEK:s
kapitalkrav fér berérda kreditexponeringar ar hanférligt till Sverige
ar ocksd den potentiella paverkan begransad. Per 31 december
2025 bidrog buffertvirden i andra lander till SEK:s kontracykliska
kapitalbuffert med 0,15 procentenheter (0,12).

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden  (hdvstdngen) &r ett matt som har
offentliggjorts  fran och med 2015. Bruttosoliditetsgraden
definieras i CRR som kvoten mellan primarkapitalet och ett
exponeringsmatt. Minimikravet uppgar till 3 procent. |
exponeringsmattet ingdr tillgangar, dock med sirskild behandling
for bland annat derivatposter, samt kreditriskexponeringar utanfér
balansrakningen vilka viktats med en faktor som beror pa typen av
exponeringen. Bruttosoliditetsgraden uppgér till 9,5 procent (9,6)
per den 31 december 2025.

Pelare 2-vigledning

Pelare 2-végledning avser av Finansinspektionen bedémd lamplig
niva fér institutets kapitalbas. Skillnaden mellan den bedémda
lampliga nivén pa kapitalbasen och minimikapitalkravet, Pelare 2-
kraven och det kombinerade buffertkravet beraknas, beslutas och
faststills av Finansinspektionen i form av en ej bindande
rekommendation (s& kallad Pelare 2-vdgledning). Pelare 2-
vigledning omfattar bade det riskbaserade kravet och bruttosolid-
itetskravet, och ersitter den tidigare kapitalplaneringsbufferten.
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Likviditetstéckningsgrad

31dec 31dec

Skr mdr, genomsnitt 12 manader 2025 2024
Totala likvida tillgéngar 59,1 64,
Nettolikviditetsutfléden! 10,3 14,9
Likviditetsutfléden 229 26,0
Likviditetsinfléden 132 2
Likviditetstackningsgrad 660 % 518 %

1 Nettolikviditetsutfléden &r beridknade som nettot av likviditetsutfléden
och cappade likviditetsinfldden. Cappade likviditetsinfléden &r
beriknade enligt artikel 425 av CRR (EU 575/2013) och artikel 33 av
den av Kommissionen Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Information om Likviditetstackningsgraden (LCR) enligt artikel 447
av CRR (EU 575/2013), beréknad enligt den av kommissionen
Delegerade férordningen (EU) 2015/61.

Nettokvoten fér stabil finansiering

31dec 31dec
Skr mdr 2025 2024
Tillganglig stabil finansiering 244,3 272,5
Behov av stabil finansiering 202,8 211,0
Nettokvoten fér stabil finansiering 120 % 129 %

Information om stabil nettofinansieringskvot (NSFR) enligt artikel
447 av CRR (EU 575/2013), beraknad enligt kommissionens
Delegerade férordning (EU) 2015/61.
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Not 26. Riskupplysningar

Innehall

Kreditrisk 97
Marknadsrisk 108
Likviditetsrisk m
Operativ risk 115

Fér beskrivning av SEK:s riskhantering se dven avsnittet Risk- och
kapitalhantering.

Konsolideringen av SEK enligt tillsynsregelverken avviker fran
den som gérs i koncernredovisningen, da nagon konsolidering
enligt tillsynsregelverken inte sker eftersom det heligda
dotterbolaget, SEKETT AB, som &r det enda bolaget i koncern
férutom moderbolaget, inte &r ett finansiellt bolag. Inget
dotterbolag &r ett institut enligt CRR:s definition varfér
dotterbolag inte heller omfattas av tillsynsregelverken pa
individuell niva.

Tabellerna 6ver kreditkvaliteten per rad i rapport dver finansiell
stillning och tabellen som illustrerar kopplingen mellan rad i
rapport &ver finansiell stillning och exponeringar enligt CRR visar
bokforda varden. Ovriga tabeller visar belopp i enlighet med
kapitalkravsberdkningarna, ~ dock  utan  tillimpning  av
konverteringsfaktorer.

Kreditrisk

Fér beskrivning av riskkategorin, riskstrategi, riskprofil och riskaptit
se den detaljerade riskférklaringen i avsnittet fér Risk- och
kapitalhantering.

Riskstyrning

Riskpolicy och kreditpolicy

Fundamenten fér SEK:s kreditriskhantering &r riskpolicyn och
kreditpolicyn som utfirdats av styrelsen samt kreditinstruktionen
som utfirdats av styrelsens kreditutskott. Dessa styrdokument
utgdér ramverket fér den kreditrisknivd som SEK accepterar,
beskriver beslutsordning och kreditbeslutsmandat och kredit-
normen. Underlydande metoddokument tydliggér  kredit-
processen, grundlidggande principer fér limiter och hantering av
problemkrediter.

Kreditnormen &r ett centralt begrepp for kreditgivningen inom
SEK och tydliggér en férvintansbild avseende kreditkvalitet. For
att en affdrstransaktion ska anses falla inom kreditnormen kravs att
propéan uppfyller krav inom féljande omraden: norm fér riskniva
och norm fér kreditvillkor.

Alla kreditbeslut ska fattas i enlighet med den av styrelsen
etablerade beslutsmandatstrukturen fér delegerat beslutsfattande.
SEK:s kreditbeslutsstruktur och faststillda mandat bygger pa en
beslutsstruktur som utgdr frdn dualitetsprincipen, s& att en
noggrann analys och bedémning av alla kreditpropaer sker.

Riskreducering

Kreditrisken  reduceras  genom  anvindande av  olika
kreditriskskydd, i form av garantier, nettningsavtal, kreditrisk-
férsakringar och andra former av sikerheter.

Garantigivarna, inom framfér allt utlaning till exportérernas
kunder ér till stérsta delen statliga exportkreditorgan inom OECD
dir svenska Exportkreditndmnden (EKN) &r den stdrsta
garantigivaren. Kreditrisken allokeras till en garantigivare och
darfér bestdr stérsta delen av SEK:s garanterade kreditrisk-
exponering av exponering mot statliga motparter vid rapportering
av nettokreditriskexponering.  Garantier erhalls &ven fran
finansiella institut och, i mindre utstrackning, icke-finansiella
féretag och férsdkringsbolag.

Motpartsrisken i derivatkontrakt dokumenteras alltid med ISDA
Master Agreement, vilket ocks& innebér ett nettningsavtal, med
stéd av sdkerhetsavtal i form av ett Credit Support Annex (CSA).
Godkinda sakerheter under de sdkerhetsavtal som SEK ingétt
bestar alltid av likvida medel.

SEK anvénder sig ocksd av olika typer av sikerheter fér att
reducera kreditrisker i viss typ av kreditgivning. Sakerheter &r
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betydelsefulla i enskilda affdrer men har en begrinsad paverkan i
den totala utlaningsportféljen.

Limitsdttning

SEK anvénder sig av limiter fér att begrinsa kreditrisker till en
bestdmd niva. Limiter uttrycker den hégsta tillatna exponeringen
mot en motpart fér specifika l6ptider och fér olika typer av
exponeringar, exempelvis rérelsefinansiering, garantier,
motpartsrisk i derivatkontrakt eller likviditetsplaceringar.
Exponeringar maste rymmas inom de limiter som &r beslutade f&r
berérda motparter. De &vergripande limiterna faststills av
styrelsen. Alla limiter omprévas minst en géng per ar.

Reserveringsprévning

SEK tillimpar IFRS 9 avseende nedskrivning av finansiella
instrument. Nedskrivningen baseras pd en modell fér férvantade
kreditférluster (ECL). De tillgangar vars nedskrivningsbehov ska
prévas delas in i tre stadier: stadie 1, stadie 2 och stadie 3. Samtliga
exponeringar finns fran bérjan i stadie 1. | stadie 2 &terfinns
exponeringar dar det skett en visentlig 6kning av kreditrisk och
stadie 3 omfattar fallerade exponeringar. Nedskrivningar i stadie 3
berdknas genom individuell prévning utifrdn en expertbaserad
bedémning. En individuell reserveringsprévning gérs nér det finns
objektiva omstandigheter som tyder pa att den finansiella
tillgangen kan behéva skrivas ned enligt stadie 3. Individuell
reservering kan ocksd, i tillimpliga fall, vara aktuellt for
exponeringar i stadie 2. Kreditkommittén bereder reserverings-
forslag fran kreditanalytiker och kund-ansvariga, dérefter beslutar
kreditutskottet om reserveringar. Styrelsen faststiller bokslutet
och dérigenom slutligt dven reserveringar. Fér mer information om
berékning av férvintade kreditférluster inom ramen fér IFRS 9, se
not 1 (f).

Riskmitning

SEK anvédnder, och har tillstind fér, en grundliaggande
internriskklassificeringsmetod (IRK-metod) fér att mita kreditrisken
i exponeringar mot en majoritet av SEK:s motparter. Det betyder
att SEK fér de exponeringarna anvinder egna estimat av
riskparametern sannolikhet fér fallissemang (PD), vilken per
motpart reflekterar den &satta interna riskklassen. Ovriga risk-
parametrar, bland andra férlust givet fallissemang (LGD) och
kreditkonverteringsfaktorer (CCF) bestdms av tillsynsférordningen
(CRR).

| kreditbedémningsprocessen ska alla SEK:s motparter
riskklassificeras och tilldelas en intern riskklass. Vid intern
riskklassificering utfér SEK en egen analys av motparten. Har tas
hiansyn till ESG-faktorers eventuella paverkan pd motpartens
aterbetalningsférmaga och &r saledes integrerat i SEK:s
ratingmetodiker. | riskklassificeringsprocessen fér féretag bedéms
riskdrivare och transmissionskanaler fér den specifika motparten
samt ur ett sektorsperspektiv. Analysen baseras péa offentlig
information som aterfinnes i exempelvis &rs- och héllbarhets-
redovisningar samt pa information som erhalles genom dialog med
motparten. | analysen bedéms bland annat hur motparten hanterar
och mitigerar ESG-relaterade risker s&som policydndringar,
teknikutveckling och/eller férandringar i konsumentpreferenser.
Riskerna kan péverka motpartens kreditvirdighet, till exempel
genom minskad férsiljning, lagre 6nsamhet, strandade tillgangar
och/eller stora investerings-kostnader och kan sinka motpartens
interna riskklassificering.

SEK:s tillstand frén Finansinspektionen att anvdnda en
grundliggande IRK-metod omfattar exponeringar mot stater,
kommuner och understatliga enheter, féretag, férsakringsbolag,
finansiella system och finansiella institut. Fér vissa exponeringar
har SEK av Finansinspektionen medgivits undantag fran IRK-
metoden. Fér dessa exponeringar anvinder SEK schablonmetoden
och extern rating vid berdkning av riskexponeringsbeloppet (om
externa rating saknas erhéller exponeringen en riskvikt pa 100
procent).

De undantagna exponeringarna, fér vilka schablonmetoden i
stillet anvénds, &r féljande (undantagen férutsitter att dessa
exponeringar dr av mindre betydelse vad giller storlek och
riskprofil):
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Exponeringar mot sma-och medelstora féretag (med en
arsomsittning som inte dverstiger EUR 50 miljoner)
Exponeringar inom affarsomrédet Customer Finance
Garantier till férmén fér smé och medelstora féretag

De motparter som i kapitaltickningen anvdnder extern rating
asdtts en intern rating under IFRS 9.

Motpartsrisk i derivatkontrakt

Motpartsrisk i derivatkontrakt uppstar nér derivatinstrument
anvinds fér att hantera risker. Fér att begrdnsa denna risk ingar
SEK s&dana transaktioner endast med motparter med god
kreditvardighet. Ytterligare minskning av risken astadkoms genom
att SEK ingér ISDA Master-avtal med tillhérande sdkerhetsavtal
(CSA-avtal) med sina motparter innan derivatkontrakt ingés. Dessa
bilaterala sdkerhetsavtal innebdr att en hégsta tillaten riskniva
definieras i form av ett tréskelbelopp. ISDA- och CSA-avtal
granskas kontinuerligt fér att villkoren vid behov ska kunna
omférhandlas. Fér motpartsexponeringar som till féljd av mark-
nadsvardesférandringar 6verstiger tréskelbelopp och det minsta
Sverféringsbeloppet under relevant CSA ska reglering ske, s& att
motpartsexponeringen sénks till avtalad niva. SEK:s CSA-avtal for
tillaggsmarginal har noll i tréskelbelopp. SEK monitorerar dven
initial margin kraven fér icke-clearade OTC-derivat i enlighet med
EU:s férordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EMIR). Vidare, clearas rintederivat med
central motpart i enlighet med EMIR. SEK méter exponering mot
motpartsrisk med schablonmetoden ("SA-CCR”) enligt CRR.

Riskkontroll

SEK:s exponeringar analyseras, rapporteras och féljs upp
regelbundet avseende riskkoncentrationer i kreditportféljen och
kreditkvaliteten pa enskilda kredittagare. Analysen omfattar bland
annat (i) storlek pd enskilda engagemang, (i) geografisk hemvist

och (iii) branschtillhérighet. Analysen avser saval direkt
exponering som indirekt exponering. Fér uppféljning och kontroll
av stora exponeringar har SEK definierat interna limiter, som sitter
ytterligare begrédnsningar p& sadana exponeringars storlek utéver
vad som anges i tillsynsférordningen (CRR).

Exponeringar som bedéms som problemkrediter, det vill siga
sddana ddr SEK bedémer att det dr hég sannolikhet att dtaganden
enligt det ursprungliga avtalet inte kommer att uppfyllas,
analyseras djupare och mer frekvent. Avsikten &r att i ett tidigt
skede identifiera krediter med en férhéjd risk. Detta for att
anpassa exponeringen, minska kreditférluster och sakerstilla att
riskklassificeringen reflekterar risken avseende den specifika
motparten.

Kreditportféljen stresstestas regelbundet. Utfallet av scenario-
analyserna och stresstesterna rapporteras till styrelsen och
styrelsens finans- och riskutskott regelbundet. Rapportering av
kreditrisk i olika segment utgér en central del av rapporteringen av
kreditrisk  till styrelsen, styrelsens finans- och riskutskott,
foretagsledningen samt kreditkommittén. Féretagsledningen och
styrelsens finans- och riskutskott godkéanner alla véasentliga
andringar avseende SEK:s IRK-system. SEK:s IRK-system valideras
av den oberoende riskfunktionen minst arligen.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av den
kreditriskrelaterade informationen hanvisas till den separata
riskrapporten "Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3)
Report 2025, tillgidnglig pa bolagets webbplats.

Tabellen nedan visar maximal kreditexponering. Beloppen ir
nominella virden utom fér likvida medel, derivat och aktier som &r
bokférda virden. Maximal kreditriskexponering fér utlaning till
kreditinstitut och utlaning till allminheten innefattar avtalad, ej
utbetald utlaning vid &rets slut som tas upp till nominellt virde.

31 december 2025

Maximal kreditriskexponering

Tillgangar virderade till

Skr mn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 7 259
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 13 428 -
Andra rintebérande virdepapper dn utlaning 43197 -
Utlaning dokumenterad som rintebarande virdepapper - 47 760
Utlaning till kreditinstitut - 27 350
Utlaning till allménheten - 282 509
Derivat 6721 =
Aktier - -
Summa finansiella tillgangar 63 346 364 879
31 december 2024

Maximal kreditriskexponering

Tillgangar virderade till

Skr mn verkligt virde Upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - 5219
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 4150 -
Andra rintebdrande vardepapper dn utlaning 52973 -
Utléning dokumenterad som rantebarande virdepapper - 49 039
Utlaning till kreditinstitut - 26 756
Utlaning till allmédnheten - 276 225
Derivat 10 643 -
Aktier 20 -
Summa finansiella tillgangar 67 786 357 239
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Tabellen nedan visar kreditkvaliteten efter riskavtickning (netto)  kreditriskskydd. Kreditkvaliteten pa finansiella tillgdngar bedéms
per rad i rapport &ver finansiell stillning. Beloppen &r bokférda ~ genom anvéndning av intern eller extern rating.
virden. SEK anvdnder sig av garantier och férsakringar som

31 december 2025

BBB- till Bokfért
Skr mn AAA  AA-till A- BBB- BB- till B- CCCitillD virde
Likvida medel 1000 6 258 - 1 - 7 259
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 11585 1834 - - - 13 419
Andra rintebirande virdepapper dn
utlaning 22989 19 573 676 - - 43 237
Utlaning dokumenterad som rintebarande
virdepapper = 16 715 30770 = = 47 485
Utlaning till kreditinstitut 11169 10 433 1143 195 - 22939
Utlaning till allmédnheten 97 626 18 567 47 313 34 229 2 481 200 216
Derivat - 6 700 0 20 — 6721
Aktier - - - - - -
Summa finansiella tillgangar 144 369 80 079 79 903 34 445 2 481 341277

Avtalade, ej utbetalda krediter 76 607 678 1664 2264 410 81624

31 december 2024

BBB-+ till Bokfort
Skr mn AAA  AA+till A- BBB- BB- till B- CCCitillD virde
Likvida medel 1000 4217 - 2 - 5219
Statsskuldsférbindelser/statsobligationer 1650 2500 - - - 4150
Andra rintebdrande virdepapper dn
utlaning 31758 20 527 558 - - 52 843
Utlaning dokumenterad som rintebirande
virdepapper 600 18 329 28 997 800 - 48 726
Utlaning till kreditinstitut 4730 7 566 1219 14 - 13 529
Utlaning till allménheten 120 840 21292 44737 36 586 899 224 354
Derivat - 10 625 18 - - 10 643
Aktier - - - - 20 20
Summa finansiella tillgangar 160 578 85 056 75 529 37 402 919 359 484

Avtalade, ej utbetalda krediter 49 762 675 3236 3214 - 56 887
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Tabellen nedan illustrerar kopplingen mellan rad i rapport éver finansiell stéllning och nettoexponeringar enligt CRR.

31 december 2025

Justering
till bokfort Multilaterala
Bokfért  virde fran utvecklings- Offentliga  Finansiella
Skr mdr virde exponering Stater Kommuner banker organ institut Féretag
Likvida medel 7.3 0] 1,0 - - - 6.1 -
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 13,4 0,0 13,4 - - - - -
Andra rintebdrande
virdepapper dn utlaning 43,2 0,2 14,9 9,4 5] - 12,9 0,7
Utlaning dokumenterad
som rantebdrande
virdepapper 47,5 -0,3 - - - - - 47,8
Utlaning till kreditinstitut
inklusive likvida medel! 22,9 6,7 10,8 04 - - 4] 0,9
Utlaning till allmédnheten 200,2 -2,2 100,4 1,0 0,0 — 34 97.8
Derivat 6,7 1,6 — — — — 5] —
Aktier - - - - - - - -
Ovriga tillgangar 0,8 0.8 - - - - - -
Summa finansiella
tillgangar 342,0 6,8 140,5 10,9 51 - 31,7 147,1
Eventualférpliktelser och
dtaganden? 91,5 0,0 76,3 0,6 - - 0,5 14,2
Totalt 433,6 6,8 216,8 n4 51 - 32,2 161,3
31 december 2024
Justering
till bokfért Multilaterala
Bokfért  virde fran utvecklings- Offentliga  Finansiella
Skr mdr virde exponering Stater Kommuner banker organ institut Féretag
Likvida medel 52 0,0 1,0 - - - 42 0,0
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 42 0,1 4] - - - - -
Andra rintebirande
virdepapper &n utlaning 52,8 -0,1 13,2 16,6 6,3 1,0 15,2 0,6
Utlaning dokumenterad
som rantebdrande
virdepapper 48,7 -0,3 0,6 - - - - 48,4
Utlaning till kreditinstitut
inklusive likvida medel' 13,5 3] 4.8 0,5 - - 42 0,9
Utlaning till allménheten 2244 -1,9 124,4 1,0 0,7 - 4.4 95,8
Derivat 10,6 4,7 - - - - 59 0,0
Aktier 0,0 0,0 - - - - - 0,0
Ovriga tillgangar 03 0,1 0,2 - - - - -
Summa finansiella
tillgangar 359,7 5,7 148,3 18,1 7,0 1,0 33,9 145,7
Eventualférpliktelser och
ataganden? 66,3 -0,2 49,3 0,6 - - 0,2 16,4
Totalt 426,0 5,5 197,6 18,7 7,0 1,0 34,1 162,1

1 Skr 6,9 miljarder (3,2) av det bokférda virdet fér Utlaning till kreditinstitut utgérs av kontantsikerheter enligt sakerhetsavtal fér derivatkontrakt.
2 Bestar av eventualférpliktelser och ataganden férutom kontantsikerheter.
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Totala kreditexponeringar i koncernen

Nettoexponeringar redovisas efter beaktande av effekter av
kreditriskskydd. Bruttoexponeringar redovisas utan beaktande av
effekter av kreditriskskydd. Beloppen &r i enlighet med
kapitalkravsberdkningarna, ~ dock  utan  tillimpning  av

Totala nettoexponeringar

Réntebirande virdepapper

konverteringsfaktorer, enligt den interna riskuppféljningen. |
tabeller som visar exponeringars geografiska férdelning redovisas
Nordamerika exklusive Centralamerika.

Avtalad ej utbetald utlaning,

Skr mdr och utlaning derivat, mm Total
31dec 2025 31dec 2024 31dec 2025 31dec 2024 31dec 2025 31dec 2024
Exponeringsklass Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp % Belopp %
Stater 140,5 42,5 1483 42,6 76,3 788 49,3 682 2168 50,8 197.6 47,0
Kommuner 10,9 &S 18,2 53 0,6 0,6 0,5 0,7 n.4 2,7 18,7 4,5
Multilaterala
utvecklingsbanker 5] 1,6 7,0 2,0 - - - - 5] 1,2 7,0 1,7
Offentliga organ - - 1,0 0,3 - - - - - - 1,0 0,2
Finansiella institut 26,6 81 28,0 8,0 57 5,9 6,1 8.4 32,2 75 34,1 81
Foretag 1471 44,6 14577 41,8 14,2 14,7 16,4 22,7 161,3 378 162,1 38,5
Aktieexponeringar - - 0,0 0,0 - - - - - - 0,0 0,0
Totalt 330,1 100,0 3482 1000 968 1000 723 1000 4269 1000 4205 100,0
Kreditexponeringars geografiska férdelning
Bruttoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass
31 december 2025

Mellan- Vist-

éstern/ Asien europa  Central-

Afrika/ utdver Nord- Latin- utdver och
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika  amerika  Sverige  Sverige Osteuropa Totalt
Stater 494 0.8 = = 42,0 19.9 10,7 = 122,8
Kommuner 1,8 = = = = 8,6 11 0,0 11,5
Multilaterala
utvecklingsbanker - 0,8 - - - - 4,4 - 51
Offentliga organ - - - - - - - - -
Finansiella institut - - 2,0 29 - 15,5 84 20,9 49,7
Foretag 1.8 1.8 = 38,3 10,9 126,3 43,6 5,1 237.8
Aktieexponeringar - - - - - - - - -
Summa 63,0 34 2,0 41,2 52,9 170,2 68,1 26,0 426,9

31 december 2024

Mellan- Vist-

dstern/ Asien evuropa  Central-

Afrika/ utéver Nord- Latin- utdver och
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika  amerika  Sverige = Sverige Osteuropa Totalt
Stater 26,2 1,7 - - 44,3 13,9 4,7 - 90,8
Kommuner 0,9 - - - - 15,3 1.5 0,1 17.8
Multilaterala
utvecklingsbanker - 0,6 - 0,6 - - 5]1 - 6,3
Offentliga organ - - - - - - 1,0 - 1,0
Finansiella institut - - 0,8 1,7 - 17,7 9,8 211 511
Foretag 16,3 2,5 - 56,2 10,7 131,0 33,0 3.8 253,5
Aktieexponeringar - - - - - 0,0 - - 0,0
Summa 43,4 4,8 0,8 58,5 55,0 177,9 55,1 25,0 420,5
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Nettoexponeringars geografiska férdelning per exponeringsklass

31 december 2025

Mellan- Vist-

éstern/ Asien europa  Central-

Afrika/ utdver Nord- Latin- utdver och
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika  amerika  Sverige  Sverige Osteuropa Totalt
Stater 0,0 0,0 — 0,2 — 201,8 12,8 2,0 216,8
Kommuner - - — - — 10,3 1,1 0,0 1,4
Multilaterala
utvecklingsbanker - 0,8 - - - - 4,4 - 51
Offentliga organ - - - - - - - - -
Finansiella institut 0,0 - 2] 32 0,0 16,6 10,3 - 322
Foretag 0,3 0,9 3.2 7.7 2,4 12,5 32,6 1,8 161,3
Aktieexponeringar - - - - - - - - -
Summa 0,3 1,7 53 1n21 2,4 341,2 61,1 3,7 426,9

31 december 2024

Mellan- Vist-

éstern/ Asien evropa  Central-

Afrika/ utdver Nord- Latin- utdver och
Skr mdr Turkiet Japan Japan  amerika  amerika Sverige Sverige Osteuropa Totalt
Stater 0,0 0,1 - 0,4 - 187,4 7,7 2,0 197.6
Kommuner - — - - — 17, 1,5 0,1 18,7
Multilaterala
utvecklingsbanker - 07 - 0,5 - - 58 - 7,0
Offentliga organ - - - - - - 1,0 - 1,0
Finansiella institut - - 0,9 2,2 - 18,8 12,2 - 34,1
Foretag 0,1 1,1 3,0 8,4 3.3 110,2 35,1 0,9 162,1
Aktieexponeringar - - - - - 0,0 - - 0,0
Summa 0,1 1,9 3,9 15 33 333,5 63,3 3,0 420,5
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Effekten av kreditriskskydd per exponeringsklass och typ av skydd

Tabellen nedan redovisar utifrén  bruttoexponeringarnas
exponeringsklass en uppdelning utifrain om beloppen omfattas
eller inte omfattas av kreditriskskydd som medrdknats i
kapitaltackningsberdkningarna. Kreditférsakringar utfirdade av

Effekten av kreditriskskydd

Bruttoexponeringar per exponeringsklass

forsakringsbolag rdknas dirvid som garantier. Skyddade belopp
har delats upp efter skyddsutfirdarens exponeringsklass och typ
av skydd. Tabellerna visar darmed vilka typer av skydd som
omvandlar bruttoexponeringar till nettoexponeringar.

31 december 2025
varav
féremdl
Multi- fer
laterala nedskriv-
utvecklings- Offentliga Finansiella Aktieex- ningskrav
Skr mdr Stater Kommuner banker organ institut  Féretag poneringar Totalt IFRS9!
Belopp relaterade till
skydd utfirdade av:
Stater 92,0 1.8 - - 20,9 71,5 - 186,2 186,2
varav garantier frén
Exportkreditnémnden 92,0 18 - - 20,9 594 - 174,1 1741
varav garantier frén
évriga export-
kreditorgan 0,0 - - - - 24 - 25 25
varav Svriga garantier = = = = = 9,6 = 9,6 9,6
Kommuner = = = = 0.4 1,3 = 17 1.7
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - 0,0 - 0,0 0,0
Finansiella institut 0,0 - - - - 38 - 39 39
varav kreditderivat - - - - - - - - -
varav garantier 0,0 = = = = 38 = 39 3,9
Féretag 0,2 - - - - 13,2 - 13,4 134
varav kreditférsékringar
frén férsdkringsbolag 02 - - - - 88 - 90 9.0
varav Svriga garantier = = = = = 44 = 4,4 4,4
Summa skyddade
exponeringar 92,2 18 - - 21,3 89,8 - 205,2 205,2
Ej skyddade exponeringar? 30,6 9,7 51 - 28,4 148,0 - 2217 165,1
Totalt 122,8 1,5 51 - 49,7 2378 - 426,9 370,2
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31 december 2024

varav
féremél
Multil- fer
aterala nedskriv-
utvecklings- Offentliga Finansiella Aktieex- ningskrav
Skr mdr Stater Kommuner banker organ institut  Féretag poneringar Totalt IFRS9!
Belopp relaterade till
skydd utfirdade av:
Stater 77 09 - - 21,0 85,3 - 1789 178,9
varav garantier frén
Exportkreditnémnden 71,6 09 - - 21,0 725 - 166,0 166,0
varav garantier frén
Svriga export-kreditorgan 01 - - - - 33 - 34 34
varav Svriga garantier - - - - - 9,5 - 9,5 95
Kommuner - - - - 0,5 1.3 - 1.8 1.8
Multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - 0,7 - 0,7 0.7
Finansiella institut 0,1 - - - - 4.4 — 45 4,5
varav kreditderivat - - - - - - - - -
varav garantier 0.1 - - - - 4,4 - 4,5 4,5
Foretag 0.4 - - - - 14,8 - 15,2 15,2
varav kreditférsékringar
frén férsdkringsbolag 0,4 - - - - 10,6 - 11,0 11,0
varav Svriga garantier - - - - - 42 - 42 4,2
Summa skyddade
exponeringar 72,2 0,9 - - 21,5 106,5 - 2011 201,1
Ej skyddade
exponeringar? 18,6 16,9 6,3 1,0 29,6 147,0 0,0 219,4 162,5
Totalt 90,8 17,8 6,3 1,0 51,1 253,5 0,0 420,5 363,6

1 Tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvirde, vilka dr féremal fér nedskrivningskraven i IFRS 9.
2 Exponeringar dér skyddsutfardaren tillhér samma koncern som motparten i den ej skyddade exponeringen har hanférts till "Ej skyddade exponeringar”.
Beloppen fér dessa ar for féretag Skr 39,0 miljarder (36,1), fér finansiella institut Skr 0,0 miljarder (0,0) respektive fér stater Skr 0,0 miljarder (0,0).
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Bruttoexponeringar i Europa, exklusive Sverige, per exponeringsklass

31 december 2025

Multilaterala
utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater  Kommuner banker organ institut Féretag Totalt
Polen - - - - 20,9 4,0 25,0
Storbritannien - - - - 0,1 20,2 20,3
Tyskland 8,9 - - - 1,4 02 10,5
Finland — 11 04 — 0,1 7,5 9.1
Frankrike 1,8 — - - 2.4 2.4 6,6
Danmark - — - - 12 49 6,2
Luxemburg - - 4,0 - - 0,5 4,5
Norge = = = = 0,9 22 31
Irland = = = = 0,1 2,0 2]
Spanien = = = = 1,0 0,9 2,0
Nederlidnderna - - - - 0,4 0,5 0,9
Italien - - - - - 0,7 0,7
Belgien - — - - - 0,7 0,7
Portugal - - - - - 0,7 0,7
Osterrike - - - - 0,7 - 0,7
Serbien = = = = = 0,6 0,6
Montenegro = = = = = 0,2 0,2
Tjeckien - - - - - 0,1 0,1
Slovakien - - - - - 0,1 0,1
Island - - - - - 0,0 0,0
Ryssland — - — - — 0,0 0,0
Lettland - 0,0 - - - = 0,0
Litauen = = = = = = =
Estland = = = = = = =
Summa 10,7 1,1 4,4 - 29,3 48,7 94,2
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31 december 2024

Multilaterala
utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater  Kommuner banker organ institut Féretag Totalt
Polen - - - - 21,0 2] 23]
Finland 11 1,5 - - 0,1 92 1,9
Storbritannien - - - - 01 8,4 8,5
Danmark - — - 1,0 2,0 42 7.2
Frankrike 0,5 - - - 34 2,7 6,6
Luxemburg - - 5] - - 0,6 57
Tyskland 2,2 - - - 1,0 04 3,6
Norge - - - - 0.2 2,9 31
Spanien - - - - 12 11 23
Osterrike 0,9 - - - 0,8 - 1,7
Nederlinderna - - - - 0,9 0,7 1,6
Italien - - - - - 1,1 1,1
Serbien - - - - - 0,9 0,9
Portugal - - - - - 0.8 0.8
Belgien - - - - - 0,6 06
Irland - - - - 0,2 0,2 04
Litauen - - - - - 02 0,2
Tjeckien - - - - - 0,2 0,2
Estland - - - - - 01 0,1
Lettland - 0,0 - - - 01 0,1
Slovakien - - - - - 01 0,1
Island - - - - - 01 0,1
Ryssland - - - - - 0,1 0,1
Montenegro - - - - - - -
Summa 4,7 15 51 1,0 30,9 36,8 80,0
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Nettoexponeringar i Europa, exklusive Sverige, per exponeringsklass

31 december 2025

Multilaterala
utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater  Kommuner banker organ institut Féretag Totalt
Tyskland 9,7 - - - 1,8 1,0 12,6
Storbritannien - - - - 2.4 6,3 8,7
Luxemburg — - 4,0 - — 3,6 7,6
Finland - 11 0,4 - 0,2 4,8 6,5
Frankrike 21 - - - 0.4 38 6,4
Danmark 03 = = = 1,2 42 58
Norge 0.4 = = = 1,0 22 3,6
Polen 2,0 - - - - 1,5 34
Belgien - - - - 0,6 28 3,4
Spanien — — — — 1,4 0,8 2,3
Irland — - — - 0,0 1,5 1,5
Portugal - - - - - 08 0,8
Osterrike - - - - 0,7 - 0,7
Nederldnderna 0,1 = = = 0.4 0,1 0,6
Schweiz - - - - 0,1 04 0,5
Italien - - - - - 0,2 0,2
Serbien - - - - - 0,1 0,1
Tjeckien - - - - - 0,1 0,1
Slovakien — - — - — 0,1 0,1
Island - - - - - 0,0 0,0
Lettland - 0,0 - - - - 0,0
Montenegro = = = = = 0,0 0,0
Estland - - - - - - -
Litauen = = = = = = =
Summa 14,7 1,1 4,4 - 10,3 34,4 64,8
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31 december 2024

Multilaterala
utvecklings- Offentliga Finansiella
Skr mdr Stater  Kommuner banker organ institut Féretag Totalt
Luxemburg - - 58 - - 49 10,7
Storbritannien - - - - 2,6 6,2 8,8
Finland 11 1,5 - - 0,2 54 8,2
Frankrike 1,9 — - - 1,0 41 7,0
Danmark 0,5 - - 1,0 2,0 34 6,9
Tyskland 2,6 - - - 1.8 21 6,5
Norge 0,5 - - - 0,3 2,8 3,6
Belgien — - - — 0,6 2,4 3,0
Spanien - - - - 1.8 0.4 22
Polen 2] - - - - - 2]
Osterrike 0,9 - - - 0,8 - 1,7
Irland - - - - 0,0 1,4 1,4
Nederlanderna 01 - - - 1,0 03 14
Portugal - - - - - 0.8 0.8
Schweiz - - - - 0,2 0,5 0,7
Serbien - - - - - 0,3 03
Italien - - - - - 0,2 02
Litauen - - - - - 0,2 0,2
Tjeckien - - - - - 02 0,2
Estland - - - - - 01 0,1
Lettland - 0,0 - - - 01 0,1
Slovakien - - - - - 01 0,1
Island - - - - - 0,1 0,1
Summa 9,7 15 58 1,0 12,3 36,0 66,3
Féretagsexponeringar férdelade efter bransch’
31 december 2025 31 december 2024
Skr mdr Bruttoexponering Nettoexponering Bruttoexponering Nettoexponering
Industri 66,8 66,3 70,9 64,0
IT och telekommunikation 45,3 1n7 71,2 17,0
Konsumentvaror 27,3 25,6 29,0 25,8
Ravaror 26,5 17,6 29,6 17,8
EL, vatten och gas 39,8 15,5 27,6 13,5
Finans 16,6 14,6 13,9 17,0
Halsovard 9.0 6,9 47 4]
Energi 38 11 48 1.4
Fastigheter 22 15 1.4 11
Ovrigt 0,4 04 0.4 0,4
Summa 237,8 161,3 253,5 162,1

1 lenlighet med rapporteringsstandard (GICS).

Marknadsrisk

For beskrivning av riskkategorin, riskstrategi, riskprofil och riskaptit
se den detaljerade riskférklaringen i avsnittet fér Risk- och
kapitalhantering.

Riskstyrning

SEK:s styrelse faststiller riskaptit och strategi fér hantering av
marknadsrisk vilka ger dvergripande granser for féretaget att verka
inom. Darutdéver faststiller vd instruktioner som reglerar SEK:s
hantering av marknadsrisker. Riskchefen beslutar om metoder fér
hur marknadsrisker ska berdknas och féreslar &ndringar i
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limitstruktur i samband med &versyn av riskaptit och limiter.
Marknadsrisk hanteras operativt av treasuryfunktionen.

SEK har endast bankbok och avsikten &r att halla tillgdngar och
skulder till forfall. Bolaget lanar upp medel genom att emittera
obligationer eller andra skuldebrev som, oavsett marknads-
riskexponeringar, sikras via derivat till rérlig rinta. Upplanade
medel ska anvéndas antingen direkt till utlaning, framst till rérlig
rdnta alternativt via derivat till rérlig rinta, eller fér att sikerstilla
att SEK har tillracklig likviditet i form av likviditetsreserv och
likviditetsplaceringar.  Likviditetsplaceringarnas  férfalloprofil
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anpassas for att sakerstilla att tillgdngliga medel finns fér avtalade
men dnnu ej utbetalda krediter.

Orealiserade vardeférandringar i SEK:s tillgdngar och skulder
virderade till verkligt virde péverkar bade resultat och kapitalbas.
SEK:s stérsta nettoexponeringar dr mot réanterisker, basisrisker och
kreditspreadrisker. Dessa hanteras genom faststillda limiter och
daglig limituppféljning. Rénte- och valutarisk  exklusive
orealiserade virdeférandringar hélls pa en lag nivd genom att
matcha tillgangar och skulder eller genom anvindning av derivat.
Dérutéver vixlas regelbundet upparbetade vinster och férluster i
utldndsk valuta till svenska kronor.

ESG-relaterade faktorer kan ge upphov till rérelser pa de
finansiella marknaderna, vilket i sin tur kan paverka SEK:s
marknadsrisk. Bedémningen &r att ESG-relaterade faktorer i
nuldget inte har nagon vasentlig paverkan pa SEK:s marknadsrisk.

Riskmitning

Nedan féljer en évergripande redogérelse fér hur SEK internt
mater marknadsrisk. Staten ersétter SEK fér alla rantedifferenser,
uppléningskostnader och nettovalutakursférluster inom CIRR-
systemet, se not 1. CIRR-systemet rapporteras dirfér separat.

Réntenettorisk

Rantenettorisk uppkommer genom obalanser mellan rintebdrande
tillgangar och skulder i form av volym och rintebindningstid, samt
i de fall upp- respektive utlaning inte dr valutamatchade och
matchning hanteras genom anvéndning av derivat. SEK:s matt for
rantenettorisk berdknas primért genom att stressa rdntor enligt
Kommissionens  Delegerade  Férordning  (EU) 2024/856.
Exponeringen uppgick vid utgangen av 2025 till Skr 356 miljoner
(398). Rintenettorisk berdknas dven genom att stressa rantor 100
baspunkter samt valutabasisspreadar 20 baspunkter &ver den
kommande 12-manadersperioden.

Value-at-Risk och stressad Value-at-Risk
SEK:s primdra matt p& marknadsrisk avseende orealiserade
virdeférandringar &r stressad Value-at-Risk (sVaR). Value-at-Risk

Marknadsrisk typ Definition

(VaR) &r ett statistiskt marknadsriskmétt som uppskattar riskerad
forlust med en viss sannolikhet. Fér en given tidshorisont och
konfidensnivd anger VaR det tréskelvirde som férlusten inte
kommer att &verstiga till féljd av férandringar pa de finansiella
marknaderna. SEK anvénder historisk simulering som VaR-modell
med en tidshorisont pa en dag, dir historiska marknadsrérelser
fran de tvé senaste &ren appliceras pa dagens innehav for att
simulera  méjliga  utfall av  virdeférandringar.  De
marknadsparametrar som inkluderas som riskfaktorer &r réntor,
basisspreadar,  kreditspreadar, valutor, ravaruindex samt
volatiliteter fér swaptioner, cap/floor, ravarvindex och valutor.
Berdkningen av VaR sker fér hela portféljen samt separat for
likviditetsportféljen.

Stressad VaR (sVaR) berdknas med samma uppsittning
riskfaktorer och metod som VaR, men dir ett mer stressat
scenariofénster véljs. Stressad VaR mits med 99 procent
konfidensnivd och exponeringen fér totalportféljen fér positioner
som péverkar kapitalbasen uppgick vid utgangen av 2025 till Skr 71
miljoner (58). De drivande riskfaktorerna fér sVaR ar primart
basisspreadar och valutor.

Kompletterande stresstester

SEK  utfér regelbundet stresstester genom att tillimpa
observerade rérelser i marknadsfaktorer (historiska scenarier)
liksom méjliga framtida rérelser (hypotetiska eller framatblickande
scenarier). De hypotetiska scenarierna inkluderar bland annat
rantechocker och omvinda stresstester. Denna typ av analys ger
ledningen en uppfattning om den potentiella effekten pd SEK:s
verksamhet utifran betydande rérelser i riskfaktorer eller bredare
marknadsscenarier.

Riskspecifika métt

Rantenettorisk, VaR, sVaR och stresstester kompletteras med
riskspecifika matt avseende bland annat rénterisk, spreadrisk och
valutarisk. Dessa beskrivs ytterligare i féljande tabell.

Killa till marknadsrisktyp

Rénterisk for
forandringar av

Rénterisk fér férandring av ekonomiskt varde berdknas
primdrt genom att stressa rantor enligt Kommissionens

Risken &r hanférlig till SEK:s totala verksamhetsprofil, sarskilt
obalans mellan rintebdrande tillgangar och skulder i form av

ekonomiskt Delegerade Férordning (EU) 2024/856. och i tilligg dels volym och réntebindningstid. Riskmatten fangar den langsiktiga
virde (EVE) genom 100 baspunkters parallellskifte, dels genom 50 effekten av rdnteférandringar.
baspunkters vridning av samtliga réntekurvor.
Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i tillgdngar berdknas som méjlig paverkan pd Risken dr hanférlig till SEK:s likviditetsportfél;.
i tillgdngar SEK:s kapitalbas, i form av orealiserat resultat, till féljd av ett
100 baspunkters skift i kreditspreadar fér de tillgdngar som
redovisas till verkligt virde.
Kreditspreadrisk Kreditspreadrisk i egen skuld visar méjlig paverkan pa SEK:s  Risken &r hanférlig till SEK:s strukturerade skuld vilken &r
i egen skuld eget kapital, i form av orealiserat resultat, da samtliga SEK:s  vérderad till verkligt virde.

kreditspreadar skiftats med 20 baspunkter.

Valutabasisspreadrisk

valutabasisspreadar skiftats med 20 baspunkter.

Valutabasisspreadrisk mater méjlig paverkan pa SEK:s
kapitalbas, i form av orealiserat resultat, da samtliga

Risken &r hanférlig till valutabasisswappar som SEK anvinder sig
av fér att sikra valutarisk i portféljen.

Valutarisk Risken méts som virdeférandringen av alla valutapositioner ~ Valutapositionen uppkommer till stérsta delen &pande till féljd
exklusive orealiserade virdeférindringar vid en antagen av skillnaden mellan intdkter och kostnader i utlindsk valuta.
férandring av valutakursen mellan respektive valuta och
svenska kronor med 10 procentenheter.

Tenorbasis- Tenorbasisspreadrisk méter paverkan pa SEK:s ekonomiska ~ Risken &r hanférlig till upp- och utléning med en manads eller

spreadrisk virde till féljd av skiften med 10 baspunkter av rintekurvor ~ sex manaders ranteomséttningsperiod som inte swappas till tre

med olika tenor som bas.

manaders rinteomsittningsperiod.

Ovriga risker (ravarurisk,
volatilitetsrisk)

index och volatiliteter.

FX-volatilitetsrisk, ravarurisk, ravaruvolatilitetsrisk och
rantevolatilitetsrisk mater orealiserade virdeférandringar
och berdknas med hjilp av stresstester av underliggande

SEK:s rintevolatilitetsrisk & primart hanférlig till inbaddade
rantegolv i utldningstransaktioner, medan bolagets ravarurisker
samt FX-volatilitetsrisker endast uppkommer i den strukturerade
uppléningen. Resultatpaverkan uppkommer trots att samtliga
strukturerade kassafldden matchas i en sikrande swap. Dessa
risker &r laga och uppstér da vérderingen av obligationen tar
hansyn till SEK:s egen kreditspread medan swappen inte
paverkas av den.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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Riskkontroll

Marknadsrisker mits, analyseras och rapporteras till bolagets
ledning pa daglig basis. Eventuella limitdvertradelser eskaleras
omgdende och hanteras enligt dokumenterade instruktioner.
Marknadsriskutveckling  rapporteras  till  bolagets ledning
manadsvis, och till styrelsen och styrelsens finans- och riskutskott
kvartalsvis.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utdkad redogérelse av den
marknadsrisk-relaterade informationen héanvisas till den separata
riskrapporten "Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3)
Report 2025”, tillgdnglig pa bolagets webbplats.

Virdefériandring om marknadsrintan stiger med en procentenhet
Inverkan pa virdet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, om marknadsrantorna stiger med en procentenhet (+1 procent).

2025

2024

instrument virderade
till verkligt virde via

varav finansiella
instrument virderade
till verkligt virde via

varav finansiella

Skr mn Totalt resultat Totalt resultat
Utlandsk valuta -295 240 -53 206
Svenska kronor -102 66 -124 83
Summa -397 306 -177 289

Virdefériandring om marknadsréntan sjunker med en procentenhet
Inverkan pa virdet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, om marknadsréantorna sjunker med en procentenhet (-1 procent).

2025

2024

instrument virderade
till verkligt virde via

varav finansiella
instrument virderade
till verkligt virde via

varav finansiella

Skr mn Totalt resultat Totalt resultat
Utlandsk valuta 557 -249 159 -205
Svenska kronor 153 -66 172 -82
Summa 710 -315 331 -287

Tillgéngar, skulder och derivat denominerade i utléndsk valuta

Tillgangar, skulder och derivat som dr denominerade i utlindsk
valuta, det vill siga andra valutor &n svenska kronor har omraknats
till svenska kronor med anvindning av de valutakurser som gillde
vid drets slut. Tabellen nedan visar, fér de valutor som
representerar de storsta andelarna av koncernens nettotillgangar

och nettoskulder i balansrikningen, valutakurs (uttryckt i svenska
kronor per enhet), andel av den totala volymen tillgdngar och
skulder denominerade i respektive valuta samt valutapositioner
vid drets slut (nettot av balansrdkningens alla tillgéngar och
skulder). Beloppen &r bokférda virden.

31 december 2025 31 december 2024

Valutapositioner Valutapositioner

Valuta Vixelkurs Andel (%) (Skr mn) Vixelkurs Andel (%) (Skr mn)
AUD 6,1682 0,9 214 6,8684 0,7 187
EUR 10,8308 0,6 -155 11,4822 12 297
MXN 0,5134 0.5 -137 0,5406 04 -107
BRL 1,6782 0,3 -65 1,7876 0,1 -19
usD 9,2140 0,1 -27 11,0488 0.8 -210
JPY 0,0589 0,0 12 0,0703 02 54
GBP 12,4029 0,0 =3 13,8574 02 -59
Ovriga 0,7 -130 0.6 -93
Summa valutaposition 31 -291 4,2 50
| enlighet med SEK:s strategi fér riskhantering sikras inte 31 december 31 december
valutapositioner hinférliga till orealiserade virdeférindringar. Vid Skr mn 2025 2024
irdeforindingut L Sk -5 oner (47) Tlgingar och cholder Tt lgingar 349964 368094

som dr denominerade i utlandsk valuta ingar i de totala volymerna varav denominerade
av tillgdngar och skulder med féljande belopp. i utléndsk valuta 221 992 312 313
Totalt skulder 325 875 343 522
varav denominerade

i utléndsk valuta 222 283 312 265
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Likviditetsrisk
For beskrivning av riskkategori, riskstrategi, riskprofil och riskaptit
se den detaljerade riskférklaringen i avsnittet fér Risk- och
kapitalhantering.

Riskstyrning

SEK:s styrelse har det &vergripande ansvaret fér likviditetsrisk och
faststéller styrdokument foér  likviditetsriskhantering,  vidare
faststéller vd instruktion fér den |6pande operativa hanteringen.
Riskchefen beslutar om metoder fér hur likviditetsrisker ska
berdknas och féresldr dndringar i limitstruktur i samband med
Sversyn av riskaptit och limiter. Likviditetsrisk hanteras operativt
av treasuryfunktionen.

Upplanade medel, vilka dnnu inte betalats ut i form av krediter,
placeras framst i rdntebdrande virdepapper. Hanteringen av
likviditetsplaceringar regleras i finansierings- och likviditets-
strategin, vilken faststdlls av styrelsens finans- och riskutskott.
Likviditetsplaceringar bestar av likviditetsreserven och &vriga
placeringar och utgér tillsammans SEK:s likviditetsportfélj. SEK:s
likviditetsplaceringar ska framst bestd av tillgingar med hég
kvalitet och SEK ska undvika att slja tillgangar i fértid genom att

efterstrava att likviditetsplaceringar pa &vergripande niva
investeras pa loptider som matchas med den takt som
utbetalningar férvintas att ske. En stor del av SEK:s

likviditetsplaceringar utgérs av  likviditetsreserven, dar enbart
virdepapper som &r sirskilt hoglikvida ingdr. Syftet med

likviditetsreserven  ar  att  sdkerstilla den  kortsiktiga
betalningsférmégan och att uppfylla bolagets krav pa
likviditetstackningsgrad (LCR).

SEK:s  uppléningsstrategi  regleras i  styrdokumentet

Finansierings- och likviditetsstrategi. Fér att trygga tillgang till stora
volymer langfristig upplaning emitterar SEK obligationer med olika
strukturer, valutor och |6ptider. SEK genomfér dessutom
emissioner pa manga olika geografiska marknader. Fér att sdkra
tillgéng till kortfristig upplaning har SEK upplaningsprogram fér
l6ptider under ett &r. Det bestar av ett US Commercial Paper
Program (USCP) och ett European Commercial Paper program
(ECP).

SEK har en beredskapsplan fér hantering av likviditetskriser
utfardad av vd. Planen definierar vad SEK bedémer konstituera en

Likviditetsreserven’

likviditetskris och redovisar vilka &tgarder bolaget avser vidta, om
en sadan kris bedéms foreligga.

ESG-relaterade risker kan péverka likviditetsrisk direkt, genom
transmissionskanaler sdsom begrinsning av upplaningsméjligheter
eller svérigheter att avyttra likvida tillgangar, eller indirekt via
dkade dragningar pa kundernas kreditfaciliteter. Med hinsyn tagen
till de tillgangar SEK har, & dock bedémningen att ESG-risker i
nuldget inte har ndgon vasentlig paverkan pa SEK:s likviditetsrisk.

Riskmitning

Likviditetsrisk pa kort sikt &vervakas via mitning av
likviditetstackningsgraden (LCR), som visar SEK: héoglikvida
tillgangar i relation till bolagets nettokassautfléde inom 30
kalenderdagar. Utéver LCR monitorerar SEK dven ett internt
dverlevnadsmatt for att sikerstilla god likviditetsberedskap i tider
av stress. For langsiktig strukturell likviditetsrisk &r SEK:s policy att
sdkerstilla att tillgdngliga medel och eget kapital dverstiger den
sammanlagda volymen av utestdende utlaning samt avtalade, ej
utbetalda CIRR-krediter fér alla 6ptider. Férhallandet mellan
upplaning, inklusive eget kapital, och utlaning &ver tid
prognostiseras. Vidare berdknas dven nettokvoten fér stabil
finansiering (NSFR). NSFR miter volymen tillginglig stabil
finansiering i relation till behovet av stabil finansiering. SEK utfér
dven regelbundet stresstester for likviditetsrisk och analyserar
kassaflédesprognoser i olika scenarier.

Riskkontroll

Likviditetsrisk ~ &vervakas genom regelbunden analys och
rapportering till féretagsledningen, styrelsens finans- och
riskutskott, styrelsen och treasuryfunktionen. Styrelserapportering
gors regelbundet och omfattar uppféljning av LCR, NSFR, interna
matt, likviditetsportféljens sammansittning samt stresstester for
likviditetsrisk.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utékad redogérelse av den likviditets-
och finansieringsriskrelaterade informationen hanvisas till den
separata riskrapporten "Capital Adequacy and Risk Management
(Pillar 3) Report 2025”, tillgénglig pa bolagets webbplats.

31 december 2025
Skr mdr Total Skr EUR usD Ovrigt
Viardepapper emitterade eller garanterade av stater,
centralbanker eller multilaterala utvecklingsbanker 33,0 6,0 1,2 15,8 -
Viérdepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 1,2 42 0,7 6,3 -
Séakerstillda obligationer emitterade av institut 12,0 1.2 0.8 = =
Tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 1,0 1,0 — = —
Total likviditetsreserv 57,2 22,4 12,7 22,1 -
31 december 2024
Skr mdr Total Skr EUR usD Ovrigt
Virdepapper emitterade eller garanterade av stater,
centralbanker eller multilaterala utvecklingsbanker 253 1,0 8,0 6,3 -
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommuner
eller andra offentliga organ 18,3 71 38 7.4 -
Sikerstillda obligationer emitterade av institut 13,1 13,1 - - -
Tillgodohavanden i Riksgildskontoret 1,0 1,0 - - -
Total likviditetsreserv 57,7 32,2 1,8 13,7 -

1 Likviditetsreserven &r en delmangd av SEK:s likviditetsplaceringar.
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Likviditetsplaceringar per éterstéende l6ptid Likviditetsplaceringar per exponeringstyp

31dec 31dec 31dec 31dec
Procent 2025 2024 Procent 2025 2024
<lar 75 78 Stater och multilaterala
Tar-34r 18 18 utvecklingsbanker 54 42
>34 7 4 Kommuner och offentliga organ 17 29
Séakerstillda obligationer 19 21
Nyckeltal fér likviditetsrisk Finansiella institutioner 9 7
31dec 31dec F('jretag 1 1
Procent 2025 2024
LCR 611 583
NSFR 120 129
Kontraktuella fléden
31 december 2025
Forfall 1
manad<  Forfall 3
Forfall <1 3 manader Forfalllar Forfall3 Forfall>5 Summa Diskonter-  Bokfért
Skr mn manad  ménader <lar <3ar ar<5ar ar kassafléde ingseffekt virde
Finansiella tillgdngar
Likvida medel 4267 3016 - - - - 7 283 -24 7259
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 3 9 699 2784 1082 - - 13 568 -149 13 419
Andra rintebdrande
virdepapper in utlaning 6 697 10 842 11 055 1734 4 356 - 44 683 -1446 43 237
Utlaning dokumenterad
som vardepapper 2638 1982 4630 12741 14 216 21073 57 280 -9795 47 485
Utlaning till kreditinstitut 7 003 212 3029 2079 3082 1776 27181 -4 242 22 939
Utlaning till allménheten 4086 8009 36 007 79 596 39972 60 347 228 017 -27 801 200 216
Derivat 157 706 882 2643 1319 2703 8 410 -1690 6721
varav kassainfléde
valutaderivat 155 4036 3327 12 040 8074 508 28140
varav kassautfléde
valutaderivat -160 -3677 -3 251 -11 070 -7 534 -410 -26 102
Aktier - - - - - - - - -
Summa 24853 34465 58386 109876 62945 95899 386 423 -45146 341277
varav derivat i
sdkringssamband 73 479 481 1950 642 494 419 -1175 2944
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31 december 2025

Forfall 1
manad<  Forfall 3
Forfall <1 3 manader Forfalllar Forfall3 Forfall>5 Summa Diskonter-  Bokfért
Skr mn manad  maénader <lar <3ar ar<5ar ar kassafléde ingseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -4 410 = = = = = -4 410 0 -4 410
Emitterade -vardepapper -4 473  -34306 -62350 -131929  -55687 -54855  -343 601 43 379 -300 222
Derivat -594 -1434 -3243 -858 -639 -420 -7189 -1798 -8 988
varav kassainfléde
valutaderivat 6 047 7 706 39 848 21 851 5997 4 317 85 766
varav kassautfléde
valutaderivat -6 584 -8 961  -42 944 -22 663 -6 641 -4 508 -92 300
Summa -9477 -35741 -65593 -132787 -56326 -55276  -355 201 41580 -313 620
varav derivat i
sdkringssamband -58 -76 -257 -228 -330 -315 -1263 -146 -1409
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda
krediter -4 678 -3056  -21345 -39 394 1722 66 751
Likviditetsverskott (+)/
underskott (-) 10 698 -4332 -28552 -62 306 8341 107 375 31222
Ackumulerat
likviditetsverskott (+)/
underskott (-) 10 698 6365 -22187 -84493 -76152 31222 31222
Utdver instrument i rapport éver finansiell stillning och avtalade,
ej utbetalda krediter s& har SEK en léneram hos Riksgéldskontoret,
se not 27. Vad avser underskott med férfall mellan tre manader till
ett &r, mellan ett till tre &r och tre till fem &r sa avser bolaget att
refinansiera dessa genom upplaning pa de finansiella marknaderna.
Tillgdngar som har flera [6sendatum antas innehas till
slutforfallodatum. Derivat som har flera [8sendatum antas
aterbetalas vid tidpunkten fér det férsta l6sendatumet oavsett om
det &r SEK eller motparten som har ratt att pékalla fértidslésen.
Skulder ddr endast SEK har rétt att fortidslésa antas innehas till
slutférfall. Skulder med obligatorisk fértidslésen antas aterbetalas
vid férsta l6sentillféllet. Inbdddade derivat i finansiella tillgangar
och skulder har hanterats enligt samma metodik som dess
virdkontrakt. Det &r inte troligt att den tillimpade férsiktighets-
principen gillande kassaflddena pa derivat blir ett verkligt utfall.
Kontantsikerheter enligt sikerhetsavtal fér derivatkontrakt antas
forfalla inom det forsta lptidsintervallet. Skillnader mellan
bokférda virden och framtida kassafléden pé& samtliga finansiella
tillgangar och skulder redovisas i kolumnen Diskonteringseffekt.
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Féljande tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument  instrument har en ungefrlig férvéantad &terbetalningstid som &r 12
har en ungefirlig férvantat aterbetalningstid som &r kortare &n 12 manader eller langre.

manader: &vriga tillgdngar, férutbetalda kostnader, upplupna Samtliga belopp ovan innehéller rinta férutom avtalade, ej
intdkter, &vriga skulder, upplupna kostnader samt férutbetalda  utbetalda krediter.

intdkter. Alla andra tillgdngar och skulder som inte &r finansiella

31 december 2024

Forfall 1
manad<  Forfall 3
Forfall <1 3 manader Forfall1ar Forfall 3 Forfall > 5 Summa Diskonter-  Bokfért
Skr mn manad manader <lar <3ar ar<5ar ar kassafléde ingseffekt virde
Finansiella tillgdngar
Likvida medel 5221 - - - - - 5221 -2 5219
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 552 2712 919 - - - 4183 -33 4150
Andra rintebdrande
virdepapper n utléning 1769 1137 16 883 11513 2 657 - 54193 -1 350 52 843
Utlaning dokumenterad
som virdepapper 164 1212 8 677 15 835 13 352 18 912 58152 -9 426 48 726
Utlaning till kreditinstitut 3318 229 1653 1848 1842 7 447 16 337 -2 808 13 529
Utlaning till allménheten 6110 1919 43 236 85530 43 302 62 657 252 754 -28 400 224 354
Derivat 924 480 2795 3799 2109 2 616 12723 -2 080 10 643
varav kassainfléde
valutaderivat 4 930 5250 34 440 29 660 9062 7185 90 527
varav kassautfléde
valutaderivat -4 654 -5 007 -32 313 -27 940 -8 557 -6 982 -85 453
Aktier - - - - - 20 20 0 20
Summa 28 058 27 923 74 163 118 525 63 262 91652 403 583 -44 099 359 484
varav derivat i
sdkringssamband -132 -371 -509 1479 644 1259 2370 -397 1973
31 december 2024
Forfall 1
manad<  Forfall 3
Forfall <1 3 manader Forfalllar Forfall 3 Forfall > 5 Summa Diskonter-  Bokfért
Skrmn manad  manader <lar <3&r ar<5ar ar kassafléde ingseffekt virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut -8 607 - - - - - -8 607 0 -8 607
Emitterade -virdepapper -8 413 -14 509 -80 112 -143 615 -51727  -63353  -361729 45341  -316 388
Derivat 36 -493 -1219 -920 -1054 -685 -4 335 -892 -5 227
varav kassainfléde
valutaderivat 131 6 485 8671 5125 5615 1783 27 810
varav kassautfléde
valutaderivat -220 -6 958 -9782 -5 933 -6 638 -2188 -31719
Summa -16 984 -15 002 -81331 -144 535 -52781 -64038 -374 671 44 449 -330 222
varav derivat i
sdkringssamband -17 -240 -823 -485 -980 -460 -3 005 81 -2 924
Ataganden
Avtalade, ej utbetalda
krediter -1232 -6 818 -16 325 -19 775 1384 42 766
Likviditetssverskott (+)/
underskott (-) 9 842 6103 -23493 -45785 11 865 70 380 28 912
Ackumulerat
likviditetsverskott (+)/
underskott (-) 9 842 15 945 -7548 -53333  -41468 28 912 28 912
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Operativ risk

Fér beskrivning av riskkategorin, riskstrategi, riskprofil och riskaptit
se den detaljerade riskférklaringen i avsnittet fér Risk- och
kapitalhantering.

Riskstyrning

SEK:s styrelse faststller riskaptit och strategi fér hantering av
operativa risker, vilket ger 6vergripande ramar fér féretagets
verksamhet. Vidare utfardar vd instruktioner som reglerar SEK:s
hantering av operativa risker, dar &dven nyckelriskindikatorer
(KRl:er) kopplas till dessa instruktioner fér att mojliggora
uppfélining och kontroll. Riskchefen beslutar om metoder fér hur
operativa risker ska identifieras och métas samt féreslar dndringar i
matt i samband med 8versyn av riskaptit och KRl:er. Den operativa
risken hanteras [6pande av verksamhetens olika funktioner.

Huvudfunktionscheferna ansvarar fér effektiv hantering av
operativ risk inom den egna funktionen. Som stéd fér hanteringen
av operativ risk arbetar bolaget utifran SEK:s riskramverk och
styrande dokument.

SEK styr den operativa risken i verksamheten via s& kallade
nyckelriskindikatorer. ~ Nyckelriskindikatorerna identifieras av
ansvariga funktioner i samrad med Riskfunktionen utifran saval den
l6pande hanteringen av de operativa riskerna i organisationen,
som fran rapporterade incidenter. Nar ett grdansvdirde i en
nyckelriskindikator éverskrids ges en férvarning om en eventuellt
dkad operativ risk i verksamheten. Nar virdet i en nyckelrisk-
indikator &verstiger gransvardet genomfér riskansvarig funktion en
dokumenterad analys som konkluderar huruvida atgérder fér att
hantera en eventuell ékad risk beh6vs och hur dessa i sa fall ser ut.

Riskidentifiering

Huvudfunktionscheferna 4r ansvariga fér att personalen inom den
egna funktionen &r uppmirksam pa och identifierar risker, dven
framvixande risker sa kallade "emerging risks”.

SEK genomfér aterkommande risk- och kontrollsjilvutvirde-
ringar (RCSA) fér att identifiera risker i till exempel produkter,
tjdnster, funktionen, processer, IKT-tillgdngar samt vid
arrangemang med tredje parter oavsett om dessa arrangemang ar
utkontrakteringsldsningar eller inte. Riskerna identifieras utifrdn
orsak, hdndelse och péaverkan samt mappas och kategoriseras i
enlighet med de risktyper som finns definierade i SEK:s
risktaxonomi. Risker identifieras baserat pa kunskap och erfarenhet
Sver vad som kan ga fel i en process. Som stéd fér riskidentifiering
anviands bla. interna observationer, omvirldsbevakningar,
incidentrapporter och revisionsrapporter.

Exempel pd orsaker och faktorer som kan leda till operativa
risker &r personberoenden, resursbrist, bristande cybersikerhet,
Skade sikerhetshot, IKT-sarbarheter eller sarbarheter i eller fran ej
supporterade system. Aven miljs- och klimat-, sociala- och
styrningsrelaterade faktorer ("ESG-faktorer”) kan leda till operativa
risker exempelvis genom att orsaka (driva) legala risker eller
rapporteringsrisker. Bedémningen &r att ESG-relaterade faktorer i
nuldget inte har ndgon vasentlig paverkan pa SEK:s operativa
risker.

Samtliga medarbetare inom SEK &r ansvariga fér att intriffade
incidenter rapporteras. Rapporterade incidenter f&ljs regelbundet
upp och granskas av Riskfunktionen alternativt av funktionen f&r
regelefterlevnad. Om en incident leder till allvarliga stérningar
som innebdr férlust av operativ férmdga i nagon av SEK:s
visentliga processer eller kritiska eller viktiga férmagor hanteras
den i enlighet med framtagen kontinuitetsplan. Om en incident
eller handelse intriffar som definieras som en kris hanteras den i
enlighet med SEK:s krisplan. Eventuella hidndelser av vidsentlig
betydelse inklusive kritiska IKT-incidenter rapporteras till
Finansinspektionen inom faststillda tidsramar.

Riskidentifiering sker dven genom SEK:s produktgodkinnande-
process (New Product Approval Process "NPAP”). NPAP anvinds
vid godkdnnande av nya eller visentligt férindrade produkter,
tjanster, marknader, processer, IKT-system och stérre fériandringar
i bolagets verksamhet och organisation. Genom NPAP férhindrar
SEK att bolaget omedvetet tar pa sig risk som inte kan hanteras.
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Riskmitning

SEK miiter risknivan fér operativ risk med hjilp av SEK:s metod fér
risk- och kontrollsjilvutvirdering (RCSA) inklusive virderings-
matris. ldentifierade operativa risker mits efter sannolikheten f&r
att risken intriffar och den finansiella-, regelefterlevnads-, och
ryktespaverkan/konsekvensen. Operativa risker méts bade brutto
(innan riskreducerande atgdrder) och netto, det vill siga efter
riskreducerande atgérder.

Kvartalsvis genomférs dven en &vergripande mitning av SEK:s
operativa risk. Matningen sker "uppifran och ner” och ar pa
dvergripande och expertbaserad nivd men beaktar de "nerifran
och upp” risker som identifierats [6pande av organisationen genom
RCSA:erna.

Riskkontroll

SEK:s ramverk fér internkontroll féljer COSO-regelverkets
principer, och baseras pad fem huvudkomponenter, Styr- och
kontrollmiljén, Riskbeddémning, Kontrollaktiviteter, Information
och Kommunikation samt Overvakande aktiviteter. Syftet med
SEK:s ramverk fér internkontroll &r att tillse att sdvil verksamheten
som kontrollfunktionerna &r effektiva och #ndamélsenliga, att
verksamheten bedrivs pa ett ansvarsfullt sitt, att den finansiella
och icke-finansiella informationen som rapporteras ar tillférlitlig
samt att interna och externa regler efterlevs.

Riskupplysningar

Fér en kompletterande och utékad redogérelse av operativ
riskrelaterad information hanvisas till den separata riskrapporten
"Capital Adequacy and Risk Management (Pillar 3) Report 2025,
tillganglig pa bolagets webbplats.

Not 27. Transaktioner med nirstiende

SEK definierar nirstdende i moderbolag och koncern som:
aktiedgaren, svenska staten
bolag och organisationer som &r kontrollerade genom
en statlig dgare, svenska staten
dotterbolag
ledande befattningshavare
dvriga nirstdende parter

Svenska staten dger 100 procent av bolagets aktiekapital. Genom
direkta garantier utfardade av Exportkreditndmnden, EKN, var 38
procent (43) av SEK:s utestdende lan den 31 december 2025
garanterade av den svenska staten. Ersattning till EKN fér de
garantier dar SEK star fér kostnaden uppgér fér 2025 till Skr 6
miljoner (30). SEK administrerar, mot erséttning, svenska statens
system for statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet) samt stat-
ens tidigare system fér utvecklingskrediter, se not 1 (e) och not 24.

SEK har en laneram hos Riksgaldskontoret pa Skr 150 miljarder
(150). Laneramen kan anvindas fér finansiering inom CIRR-
systemet med upp till Skr 138 miljarder (138), samt fér kommersiell
exportfinansiering upp till Skr 12 miljarder (12). Laneramen har i
december 2025 férlingts att gilla dven fér 2026 med Skr 175
miljarder varav Skr 14 miljarder fér kommersiell exportfinansiering.

SEK ingar transaktioner med féretag som helt eller delvis &dgs
eller kontrolleras av staten. SEK finansierar ocksa exportkrediter (i
form av direkta eller indirekta an) till féretag med anknytning till
staten. Transaktioner med ndrstdende motparter sker pa samma
villkor (inklusive ranta och amorteringsplaner) som transaktioner
med icke nérstdende. Koncernens och moderbolagets
mellanhavanden med nirstdende parter skiljer sig inte vésentligt
at. Inga interna mellanhavanden férekommer mellan moder-och
dotterbolag. Fér ytterligare information se not 15.

Ledande befattningshavare omfattar féljande positioner:
styrelsen
verkstillande direktéren
dvriga personer ingaende i féretagsledningen

Fér information om ersittning och andra férmaner till ledande
befattningshavare se not 5.
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Ovriga nirstdende parter utgérs av nara anhoriga il
nyckelpersoner i ledande positioner. Ovriga nirstdende parter
utgérs ocksa av féretag som star under bestimmande inflytande
av nyckelpersoner i ledande positioner inom SEK liksom féretag

som star under bestimmande inflytande av ndra anhériga till dessa
befattningshavare.

Féljande tabeller summerar i 6vrigt koncernens transaktioner
med nirstaende.

2025

Bolag och organisationer vilka
ar kontrollerade genom en

Aktiedgare, svenska staten statlig dgare, svenska staten Summa
Tillgangar/  Rinteintikter/  Tillgangar/  Rinteintikter/  Tillgangar/  Rinteintikter/
Skr mn Skulder Rintekostnader Skulder Rintekostnader Skulder Rintekostnader
Kassa 1000 33 - - 1000 33
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 11585 177 - - 11585 177
Andra rintebérande virdepapper
an utlaning 5998 171 1253 43 7 251 215
Utlaning dokumenterad som
rantebdrande virdepapper - - 6 061 216 6 061 216
Utlaning till kreditinstitut 1070 3 2829 135 3 898 139
Utlaning till allménheten - 0 206 6 206 6
Avrikningsfordran mot staten! 448 = = = 448 =
Summa 20 101 385 10 348 401 30 449 786
Ovriga skulder — — = = — —
Avrdkningsskuld mot staten! 3037 - - - 3037 -
Summa 3037 = = = 3037 =
2024
Bolag och organisationer vilka
ar kontrollerade genom en
Aktiedgare, svenska staten statlig dgare, svenska staten Summa
Tillgdngar/  Rinteintikter/ Tillgdngar/ Rinteintikter/ Tillgdngar/  Rénteintikter/
Skr mn Skulder Rintekostnader Skulder Rintekostnader Skulder Rintekostnader
Kassa 1000 94 - - 1000 94
Statsskuldsférbindelser/
statsobligationer 1650 23 - - 1650 23
Andra rintebérande virdepapper dn
utlaning 10 994 340 2105 59 13 099 399
Utlaning dokumenterad som
rantebérande virdepapper - - 6 088 248 6 088 248
Utlaning till kreditinstitut - - 3029 146 3029 146
Utlaning till allmanheten - - 637 36 637 36
Avrikningsfordran mot staten’ 8 - - - 8 -
Summa 13 652 457 11 859 489 25 511 946
Ovriga skulder - - - - - -
Avrdkningsskuld mot staten! 3673 - - - 3673 -
Summa 3673 - - - 3673 -
1 Férinformation om avrakningsfordran eller avrakningsskuld mot staten hanvisas till not 16, not 19 och not 24.
Not 28. Hindelser efter rapportperioden
Inga hdndelser har intréffat efter rapportperiodens slut som har en
visentlig paverkan pa informationen i rapporten.
Ars- och hallbarhetsredovisning 2025 16



Not 29. Omriknade jamféorelsetal,
moderbolaget

2024 uppgick den ackumulerade nettoeffekten fér helaret av
vinster och férluster som uppstar pa grund av férandring av SEK:s
egen kreditrisk pa skulder oaterkalleligt redovisade till verkligt
virde som redovisats i moderbolagets resultatrikning i
"nettoresultat av finansiella transaktioner” till Skr 320 miljoner
(skatteeffekt Skr 66 miljoner). Moderbolagets jamférelsesiffror fér
2024 har réknats om fér jamférbarhet och férandringens inverkan
pa heléret 2024 illustreras i tabellerna i denna not. Enbart de rader
och delsummor i moderbolagets resultatrikning som paverkas av
andringen &r listade i tabellen.

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag och rapport
dver totalresultat, jan-dec 2024

Skr mn Publicerat  Andring Omriknat
Ranteintikter 19 315 - 19 315
Rantekostnader -16 257 — -16 257
Rintenetto 3 058 - 3 058
Avgifts- och provisionsnetto -46 - -46
Nettoresultat av finansiella

transaktioner 281 -320 -39
Summa rorelseintikter 3293 -320 2973
Summa rérelsekostnader -770 - -770
Rorelseresultat fore

kreditforluster 2523 -320 2203
Rorelseresultat 2 430 -320 2110
Skattekostnader -502 66 -436
Nettoresultat 1928 -254 1674

Ovrigt totalresultat relaterat

till:

Netto poster som kommer
att omklassificeras till
resultatet 44 - 44

Poster som inte kommer att
omklassificeras till
resultatet:

Egen kreditrisk - 320 320
Skatt pa poster som inte

kommer att omklassificeras
till resultatet - -66 -66

Netto poster som inte
kommer att omklassificeras

till resultatet - 254 254
Ovrigt totalresultat 44 254 298
Totalresultat 1972 0 1972

Moderbolagets eget kapital, 31 december 2024

Skr mn Publicerat  Andring Omriknat
Fond for verkligt virde -3 213 210
Balanserad vinst 18 413 4 18 454
Avrets resultat 1928 -254 1674

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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Hallbarhetsrapport

Innehillsférteckning

Allmin information 18
Miljsinformation 130
Samhillsansvarsinformation 137
Bolagsstyrningsinformation 144
Redovisningsprinciper 147
GRI-Index 149

Allmin information

Allméanna upplysningar
Bakgrund

Information om hallbarhetsredovisningen och dess innehéll,
omfattning och avgransning, férdndringar i hallbarhets-
redovisningen, riktlinjer fér transparens, principer fér extern
granskning samt kontaktinformation framgér nedan. Information
om redovisningsprinciper aterfinns under Redovisningsprinciper.

Hallbarhetsrapport enligt ARL

Hallbarhetsrapport utgdr SEK:s lagstadgade héllbarhetsrapport i
enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) via dndringarna i
(2016:947) och finns pa sid 118-151. Fér beskrivning av affarsmodell,
se sid 3 samt 16-18.

Hallbarhetsredovisningens omfattning och avgrinsning
Hallbarhetsrapporten omfattar hela koncernen och har upprittats i
enlighet med Global Reporting Initiatives Standards 2021 (GRI),
omfattningen definieras pa sid 149-151. | rapporten tillimpas ocksa
fér SEK relevanta delar av GRI sektorsupplement fér finansiella
aktorer. SEK har rapporterat i enlighet med GRI Standards sedan
2007. Hallbarhetsredovisningen omfattar de fragor som har
identifierats som visentliga fér SEK:s verksamhet, vilka har
identifieras genom en dubbel visentlighetsanalys. Mer information
om SEK:s visentliga fragor aterfinns pa sid 122. | rapporten aterges
de &taganden inom SEK:s visentliga omraden som bolaget har
atagit sig under rakenskapsaret 2025 (1 januari - 31 december
2025) och gjordes publik 26 februari 2026. Den senaste
féregdende  hallbarhetsredovisningen  fér  SEK  avseende
rikenskapséret 2024 publicerades 26 februari 2025.

Férindringar i hallbarhetsredovisningen

Under 2025 har strukturen fér hallbarhetsredovisningen
utvecklats for att tydligare presentera SEK:s visentliga hallbarhets-
fragor och de atgirder som vidtas inom dessa omraden. Syftet
med férandringen &r att skapa &kad transparens och ge en mer
lattillganglig bild av hur héllbarhetsarbetet bedrivs. SEK omfattas i
nuldget inte av EU:s Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD), men har inspirerats av CSRD i framtagandet av strukturen
for hallbarhetsrapporten.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Den dubbla vidsentlighetsanalysen har sedan 2024 utvecklats f&r
att utvdrdera béde SEK:s paverkan pa omgivningen och
héllbarhetsfragornas potentiella finansiella effekt pa SEK.

Resultatet av den dubbla vésentlighetsanalysen 2025 innebér
vissa férandringar jamfért med féregdende ar. Klimat och milj
bedéms p& en aggregerad nivd vara visentligt dven ur ett
finansiellt perspektiv. Samtidigt bedéms informationssakerhet inte
langre vara visentligt, vilket i 2024 ars analys bedémdes som
vidsentligt ur ett finansiellt perspektiv.

SEK rapporterar inte langre enligt Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD), eftersom initiativet
uppléstes 2023. Hur SEK hanterar sina klimatrelaterade finansiella
risker aterfinns i klimatavsnittet pa sid 130 .

Riktlinjer fér transparens

Svensk lag om banksekretess reglerar redovisning av information
som rér enskilda affarer. SEK tar aktiv del i utveckling av 8kad
transparens fér banksektorn avseende hallbarhetsfragor. SEK utgar
fran internationella riktlinjer fér 6kad transparens i utlaningen. De
riktlinjer som framst &r relevanta fér SEK &r Ekvatorprinciperna fér
projektrelaterad finansiering.

Principer fér extern granskning

| enlighet med &garpolicy sker extern granskning av bolagets
revisorer. Mer information aterfinns i Bestyrkanderapporten pa sid
159.

Kontakt

For fragor rérande rapporten hanvisas till SEK:s Chief Financial
Officer.
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Affirsmodell, strategi och virdekedja

SEK:s affirsmodell och strategi inom hallbarhet

SEK:s uppdrag &r att stirka det svenska naringslivets
konkurrenskraft och internationalisering genom att finansiera
exportindustrin och svensk infrastruktur pd kommersiella och
hillbara grunder. Uppdraget &r utgangspunkten fér SEK:s
héllbarhetsstrategi, som &r integrerad i SEK:s &vergripande strategi,
affarsmodell och finansiella planering. SEK arbetar fér att bidra till
en positiv samhillsutveckling, bidra till den globala omstillningen
och verka fér att Parisavtalets mal ska uppnas. SEK:s kunskap inom
hallbarhetsomréadet  skapar férutsittningar att  verka dar
férandringen dr som mest avgérande.

SEK ska méta kundernas behov och hjilpa dem i finansieringen
av omstillningen. Genom att utveckla férméaga och arbetssitt
kring héllbarhetsdata skapas rétt férutséttningar att mita riskerna
och styra utlaningsportféljen i linje med SEK:s strategiska mal.

Genom samverkan med andra aktérer och
branschorganisationer bidrar SEK till utvecklingen av standarder
for finansiering av omstallningen.

SEK:s  hallbarhetsstrategi  omfattar  féljande  strategiska
pr|or|ter|ngar
Férdjupa och integrera haéllbarhetskunskap i hela

verksamheten

Utveckla och anvinda hallbarhetsdata for
riskhantering och rapportering

Driva utvecklingen av kunddialogen fér att vara en kraft i
kundernas  omstillning till mindre klimatbelastande
affarsmodeller.

analys,

Strategins fokus ligger pa SEK:s finansieringsverksamhet, dar SEK
har stérst méjlighet att paverka omstéllningen genom finansiella
beslut och dirmed bidra till bade svensk konkurrenskraft och
global héllbar utveckling.

Hallbarhetsstrategin innebar att SEK bedriver verksamheten
ansvarsfullt och langsiktigt fér att skapa hallbart virde fér kunder,
intressenter och samhillen. Den bygger p& den dubbla
visentlighetsanalys, dar SEK identifierar visentliga paverkan-, risk-
och méjlighetsomraden (IROs) inom miljs, klimat, sociala fragor
och styrning.

Hallbarhetsfragor integreras i kreditgivning, riskhantering och
kunddialoger, oavsett om finansieringen &r hallbarhetsklassad eller
inte. Arbetet innefattar &dven strukturerade processer fér
riskhantering inklusive due diligence, uppféljning och
rapportering. Hallbarhet &r &ven integrerat i andra delar av
organisationen, bland annat inom den egna arbetskraften och i
enlighet med SEK:s samhillsuppdrag.

Utifran  visentlighetsanalysen  och
pr|or|ter|ngar har SEK faststallt langsiktiga mal:

Klimat: ~ SEKis  balansrakning  ska  na
vixthusgasutslapp senast 2045

Hallbar finansiering: Hallbarhetsklassad utldning ska uppga
till Skr 150 miljarder 2035

Medarbetare: Uppritthélla ett engagemangsindex pa minst
4,0

Samhillsuppdraget: Uppratthalla index fér mervirde av
exportkrediter om minst 2,5.

SEK:s  strategiska

nettonoll

Utfall f6r mélen och évriga strategiska mél beskrivs pé sid 11.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Leveranser under 2025
Under 2025 har SEK tagit viktiga steg i genomfdérandet av
héllbarhetsstrategin och i att stirka SEK:s roll som en kraft i
omstallnlngen genom att:
Férdjupa klimatarbetet genom férbittrad analys av utslapp,
starkt kunskap inom klimatomradet och fortsatt utveckling
av klimatmal.
Vidareutveckla SEK:s omstillningsplan i linje med
Europeiska bankmyndighetens (EBA) kommande riktlinjer
for hantering av ESG-risker (EBA GL 2025/01), inklusive
sektorspecifika avkarboniseringsmal och vagval fér
produkter, tjdnster och kunddialoger.
Stérka datagrund och transparens genom fortsatt utveckling
av  processer fér insamling,  strukturering  och
kvalitetssdkring av hallbarhetsdata fér att  forbattra
beslutsunderlag och riskbedémning.
Bygga kompetens genom att férstirka organisationen, bland
annat med en chef fér Hallbar finansiering, samt genom att

integrera  hallbarhetsfragor ~ ndrmare  affar-  och
kundrelationerna.
Forstirka internationellt ~engagemang genom  aktiv

medverkan i ndtverk som OECD, Ekvatorprinciperna,
NZECA, E3F och Mistra BIOPATH. Vilket stirker SEK:s
relevans som aktér i den globala omstillningen och ger
dkad insikt i internationell utveckling inom hallbar
finansiering.

SEK:s virdekedja

SEK:s virdekedja omfattar de aktiviteter och relationer som skapar
virde fér SEK:s intressenter och &r en integrerad del av SEK:s
affarsmodell. Att kartligga och férstd virdekedjan &r avgérande
for den dubbla visentlighetsanalysen, inom vilken péverkan, risker
och mojligheter savil uppstréoms som i egen verksamhet och
nedstréms identifieras.

Uppstréms omfattar SEK:s upplaning och de relationer som
krivs for att finansiera utlaningsverksamheten. Upplaning sker
genom olika instrument pa flera geografiska marknader och riktar
sig till institutionella investerare. SEK:s likviditetsplaceringar sakrar
SEK:s betalningsférmaga.

Egen verksamhet omfattar anstillda, lokaler, ink&p och IT, samt
de aktiviteter som SEK genomfér fér att driva verksamheten.

Nedstréms omfattar SEK:s finansiering och de effekter som
finansieringsldsningarna skapar fér kunder och samhillet. SEK:s
finansieringsldsningar skapar méjligheter fér svenska féretag att
vixa och etablera sig globalt. Samtidigt kan finansieringen indirekt
bidra till bade positiv och potentiellt negativ péverkan genom
féretagens virdekedjor, exempelvis kopplat till miljgmassiga och
sociala aspekter. Se illustration av SEK:s virdekedja pa sid 16.
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Intressenter

Intressenter &r de grupper eller individer som direkt eller indirekt
paverkar eller paverkas av SEK:s verksamhet. Genom dialog och
samverkan med intressenter inhdmtas insikter om deras
prioriteringar och férvintningar, vilka anvands fér att utveckla
héllbarhetsarbetet. SEK ser naturen och framtida generationer som
viktiga men tysta intressenter eftersom de paverkas av de
langsiktiga miljsmassiga och samhilleliga effekter som uppstar
genom finansieringsverksamheten. Intressen som rér naturen och
framtida generationer beaktas genom att SEK fér en strukturerad
dialog med aktérer som representerar dessa perspektiv, sasom
forskare, expertorganisationer och icke-statliga organisationer
(NGO:er).

Intressenternas férvintningar

Tabellen nedan visar hur den kontinuerliga dialogen med SEK:s
intressenter sker och vilka fragor som de framhallit som viktiga f&r
SEK att prioritera. De generella férvintningar som redovisas i
tabellen dr en sammanvigd bedémning av intressentdialog som
skett tidigare &r justerat med de teman som belysts under 2025.
SEK for dven kontinuerlig dialog med andra intressentgrupper som
till exempel skolor, universitet samt press och media.

Intressentdialoger

Manga enskilda individer och grupper inklusive den egna
arbetskraften paverkas av hur SEK bedriver sin verksamhet i olika
delar av virdekedjan. SEK kan genom sin finansieringsverksamhet
indirekt paverka individer, grupper och lokalsamhillen. Inom
ramen fér den due diligence som genomférs fér A- och B-projekt
(se definitioner) som omfattas av IFC Performance Standards, och
dér projektets risknivd motiverar det, ingdr dialog med berérda
individer, grupper och lokalsamhillen. Fér dessa projekt &r
intressentdialoger en central del i att identifiera och bedéma

paverkan samt utgér grunden fér vilka riskreducerande atgérder
som vidtas. Kraven i IFC Performance Standard 1innebér dven att
lantagare ska identifiera relevanta intressenter, féra tidig och
fortldpande dialog, tillhandahalla transparent information samt
sikerstilla att tillgingliga och fungerande mekanismer fér
klagomalshantering finns fér berérda grupper. SEK:s deltagande i
OECD:s arbetsgrupper fér social och miljéméssig hansyn vid
statsstddda  exportkrediter ~ samt i  Ekvatorprincipernas
arbetsgrupper dr virdefullt fér erfarenhetsutbyte kring due
diligence av projekt.

SEK tar del av perspektiv fran ett brett spektrum av externa
intressenter med expertis inom miljé-, klimat- och naturrelaterade
fragor. Dessa inkluderar forskningsinstitutioner, frivillig- och
branschorganisationer, internationella initiativ och samarbeten,
samt det vetenskapliga klimatrdd som SEK och EKN gemensamt
har inrdttat. Genom dessa intressenter far SEK tillgang till aktuell
forskning, specialiserad kunskap och vigledning som stédjer
bolagets arbete med att hantera klimat- och miljérelaterade fragor.
Lds mer om samarbeten inom hallbarhet pa sid 127.

Intressenter som kan paverka SEK: verksamhet inkluderar
bland annat SEK:s dgare, investerare, kreditratinginstitut,
ESG-ratingbolag, agentbanker och kunder. SEK fér en kontinuerlig
dialog med dessa intressenter, och deras aterkoppling anvinds i
den fortsatta utvecklingen av verksamheten.

Intressenters  aterkoppling och  synpunkter delas med
féretagsledningen och styrelsen. Styrelsen involveras bland annat
i resultatet av SEK:s bedémning av dubbel visentlighet samt i
arbetet med att faststilla strategisk inriktning  for
héllbarhetsarbetet.

Intressentgrupp Dialogform Generella férvintningar pa SEK

Investerare Méten, konferenser, Avkastning. Samverkan kring hallbarhetsfragor. Transparens

Férser SEK med kapital och férvantar sig e investerarpresentationer och  och integritet i hallbarhetskriterierna. Emission av gréna, sociala

avkastning. Manga investerare anvinder finansiella rapporter. och hallbarhetslankade obligationer och obligationer kopplade

beddmningar fran kreditratingbolag och ESG- till de globala hallbarhetsmalen och EU:s taxonomi.

ratingbolag som input fér sin analys.

Svenska staten (igare) * Agarpolicy, uppdrag, Finansiering pd kommersiella och hallbara grunder, ansvarsfullt

Beslutar SEK:s uppdrag och samhillsuppdrag. dgaranvisning och agerande och tillvaratagande av affarsméjligheter som leder till

Tillsatter styrelsen. Féljer upp dgarens héllbarhetsanalys. héllbart vardeskapande. Beslut om och agerande fér att

intentioner och bolagets utveckling via Styrelserepresentation. uppfylla strategiska mal fér hallbart virdeskapande. Samverkan

dgardialog. Méten och nitverkstriffar.  med 8vriga statliga aktérer inom "Team Sweden”. Vara ett
féredéme inom sin bransch pa miljé- och klimatomradet.
Anpassning av exportkreditsystemet till Parisavtalet och
Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework (GBF).
Berikna och arbeta med bolagets finansierade
vixthusgasutslapp. Transparent, féredémlig och externt
granskad rapportering enligt internationellt vedertagen
standard (valbar om ej lagkrav).

Myndigheter RS Rapporter. Regelefterlevnad.

Faststéller riktlinjer som SEK maste férhalla sig

till.

Ratingbolag e Méten, rapporter. Transparent, relevant och tydlig kommunikation.

Kreditratingbolag férser SEK med kreditbetyg,
vilket paverkar SEK:s tillgéng till kapital och
SEK:s kostnad av kapital. ESG-ratingbolag
férser SEK med héllbarhetsbetyg, som kan
paverka intressenters inkl. investerares syn pa
SEK.

Relation: M Direkt Indirekt

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Position i virdekedja: #Uppstroms ®Nedstroms ™PEgen verksamhet
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Intressentgrupp Dialogform Generella férvintningar pa SEK
Tysta intressenter (t. ex. naturen, framtida 9 Méten, rundabordssamtal, Ansvarsfullt agerande fér att minimera klimat-
generationer) samverkan, rapporter. Talan fér  och miljspaverkan samt gynna en hallbar utveckling som
Tysta intressenter som t. ex. naturen och tysta intressenter férs bland tillfredsstéller dagens behov utan att dventyra kommande
framtida generationer paverkas framst indirekt annat av forskare och NGO:s. generationers méjligheter att tillfredsstilla sina behov.
av SEK:s utlaning. Dessa kan inte féra sin egen
talan.
Leverantérer e Skriftlig dialog, méten. Betalningar i tid och att SEK haller sig till avtalet.
Férser SEK med tjdnster/produkter fér att
kunna bedriva verksamhet, inkl. datacenter, IT,
fastighetstjinster.
Arrangérsbank He Méten, roadshows. Arrangérer for private placements och roadshows férvintar sig
SEK anlitar arrangdrsbanker fér sin upplaning mandat pa stérre publika obligationstransaktioner.
med motparter som fér en aktiv och
konstruktiv marknadsdialog med SEK:s
Treasury. Arrangérsbanker hjilper dven SEK
med Investor Relations arbete och &r normalt
sett de som arrangerar métena péa roadshows,
dar SEK fér dialog med investerare.
Medarbetare = Samtal, méten, En arbetsgivare som tar ansvar, erbjuder en god arbetsmiljé och
Arbetstagare- arbetsgivarrelation. medarbetarundersskning, sikerstiller goda forutsittningar fér att kunna géra ett bra
pulsmitningar, dialog med arbete, inklusive goda utvecklingsméjligheter samt méjligheter
fackliga klubbar pa att vixla mellan arbete pé kontor och pé distans samt hitta en
arbetsplatsen. balans mellan arbete och fritid.
Styrelsen = Styrelseméten, Halsosam utveckling av verksamheten i enlighet med styrelsens
Tillsatter och avstter vd. Fattar beslut delegationsresor. beslutade strategier och mal. Transparent uppféljning och
om bland annat strategier, investeringar och aterrapportering till styrelsen.
mal.
Agentbank | § 8 Méten. Proaktivitet, stabilitet, transparens och tydlighet
Relaterat till utlaningen och 4r normalt sett i kommunikationen.
ledande part i stérre transaktioner, ddr SEK star
fér en del av finansiering.
EKN och andra exportkreditinstitut [ 0 2 Méten, rundabordssamtal, Samarbete kring gemensamma affarer. Samverkan kring
Till exempel Exportkreditnamnden (EKN), som natverkstraffar, utveckling av det svenska exportkreditsystemet och dess
tillsammans med SEK utgér det svenska gemensamma events. anpassning till Parisavtalet.
exportfinansieringssystemet.
Exportkreditinstitut & med och stiller ut
garantier ndr SEK lanar ut pengar.
Team Sweden [ § 8 Méten, rundabordssamtal, Samarbete kring gemensamma affdrer. Samverkan kring
Samarbetspartners for frimjande av Sverige nitverkstréffar, utveckling av det svenska exportkreditsystemet och dess
och svensk export, Svenska ambassader gemensamma events anpassning till Parisavtalet.
och aktérer som ingér i Team Sweden t.ex.
Business Sweden och Swedfund.
Lantagare [ R 2 Kunddialog, méten, Attraktiva finansieringserbjudanden inklusive det svenska
Kund-leverantérsférhallande. SEK har kundundersskning, enkit exportkreditsystemets erbjudande. Smidiga och transparenta
méjlighet till att paverka genom dialog och export- och héllbarhetsfragor, processer med tydliga och rimliga héllbarhetskrav i linje med
villkor fér finansieringen. natverkstraffar, marknadspraxis. Stabilitet, [angsiktighet och férutsagbarhet.
delegationsresor.
Paverkade samhillen . 8 Due diligence inkl. relevant Ansvarsfullt agerande med hinsyn till bade klimat, miljé och
Samhillen som péaverkas genom lantagarnas intressentdialog fér A- och B- paverkan p& minniskan. Aktivt arbete fér hallbar
virdekedjor projekt, méten och samhillsomstéllning.
rundabordssamtal NGOs,
rapporter fran forskare och
NGOs.
NGO:s* | 0 4 Méten, rundabordssamtal, enkdt ~ Ansvarsfullt agerande och transparens. Tydliga férvantningar

NGO:s kan influera SEK:s beslut i viss man. Kan
anses vara en representant fér bland annat
tysta intressenter.

héllbarhetsfragor, rapporter.

pa exportérernas héllbarhetsarbete i komplexa marknader.
Avstd fran att finansiera fossilrelaterad verksamhet. Agera
kravstallare inom rattvis klimatomstallning, anti-korruption och
fér manskliga réttigheter i internationella projekt.

Relation: M Direkt Indirekt

Position i virdekedja: @ Uppstréms 8 Nedstréoms s Egen verksamhet

*Frivillig- och branschorganisationer samt representanter fér civilsamhillet.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

121



SEK:s process for dubbel visentlighetsanalys

For att vara en ansvarsfull aktér behéver SEK forsta vilken direkt
och indirekt paverkan verksamheten har pa omgivningen utifran
foretagets aktiviteter, erbjudanden och affirsrelationer i hela
virdekedjan. Fér att bedéma hur langsiktigt hallbar SEK:s
affarsmodell &r krévs ocksa insikt kring beroenden, paverkan, risker
och méjligheter kopplade till olika héllbarhetsfragor och hur dessa
direkt eller indirekt paverkar eller kan komma att paverka SEK:s
finansiella stallning, utveckling och position.

Den dubbla visentlighetsanalysen ér ett strategiskt verktyg som
ger SEK och intressenter férstaelse fér hur SEK identifierar de
mest vdsentliga omradena fér verksamheten bade ur ett finansiellt
perspektiv och ett paverkansperspektiv. Vésentlighetsanalysen ses
Sver minst arligen. Insikterna och resultaten fran den dubbla
visentlighetsanalysen ligger till grund fér vilka omréaden som,
utifran  respektive perspektiv, ska prioriteras, hanteras och
rapporteras.

Utveckling av SEK:s dubbla visentlighetsanalys
SEK har sedan 2023 genomfért visentlighetsanalyser ur ett
dubbelt perspektiv. Under 2024 utvecklades visentlighets-
analysen utifrén kraven i ESRS. Metodiken uppfyller dven GRl:s
krav fér bedémning av visentlig paverkan.

Metodiken fér finansiell véasentlighet uppdaterades under 2025
i linje med EBA:s riktlinjer fér hantering av risker avseende miljs,
samhillsansvar och bolagsstyrning. Arbetet fokuserade pa
kreditrisk, dér dessa risker bedéms vara finansiellt vasentliga.

Visentlighetsanalysen fran 2025 utgér bas fér 2025 ars
rapportering. | takt med 6kad férstaelse, férbittrat dataunderlag
och fértydligad branschpraxis kan bedémningen av visentliga
omraden ur bada perspektiven féréndras dver tid.

Overgripande processbeskrivning visentlighetsanalys

Identifiering och
bedémning

Hallbarhetskontext
och ingéngsvirden

Vision, uppdrag och
virdegrund

Bransch, affarsmodell

Paverkan

Strategi och riskramverk

Risker och méjligheter

Virdekedja,

afférsrelationer Beddmningskriterier

utifrén SEK:s processer
och metoder

Finansiella produkter
och exponering inom
utlaning

Egen arbetsstyrka,
geografiskt ldge

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Tvirfunktionell arbetsgrupp for kontinuitet och dgarskap
Visentlighetsanalysen genomférdes med utgéngspunkt i SEK:s
etablerade processer fér att identifiera och bedéma faktisk och
potentiell negativ och positiv paverkan pa klimat, miljé och sociala
omraden, samt fér att identifiera och bedéma finansiella risker och
mojligheter.

Dessa processer utgjorde grunden fér utvecklingen av en
metodik fér dubbel visentlighetsanalys, som stédjer SEK:s
strategiska beslutsfattande och sikerstiller en strukturerad grund
for identifiering av vdsentliga hallbarhetsfrigor och tillhérande
rapportering. Under 2025 genomférdes arbetet av interna
experter som tillsammans bildade en tvirfunktionell arbetsgrupp
for vasentlighetsanalysen.

Férankrings- och beslutsprocess

SEK:s féretagsledning involverades i ett inledande skede fér att
férankra process och tidplan samt fanga upp frégor och inspel.
Darefter genomférde den  tvirfunktionella arbetsgruppen
visentlighetsanalysen, varefter ett prelimindrt beslutsunderlag
férankrades i en mindre grupp bestdende av CFO, riskchef, chef
for Strategi, affarsutveckling och kommunikation, kreditchef samt
chef fér Hallbar finansiering.

Baserat pd detta togs ett férslag till slutlig nettolista &ver
visentliga héllbarhetsfragor fram, som presenterades fér vd,
féretagsledningen och Revisionsutskottet. Dessa gavs méjlighet att
kommentera och ldmna inspel till visentlighetsanalysen. Det
slutliga  resultatet  faststilldes av vd i samrdd med
féretagsledningen.

Styrelsen informerades om resultatet, och Revisionsutskottet
samt SEK:s styrelse gavs direfter méjlighet att kommentera
visentlighetsanalysen inom ramen fér processen att godkanna ars-
och hallbarhetsredovisningen.

Slutlig prioritering

Beddmning av fragans
signifikans

Péaverkansperspektiv
Troskelvdrden fér vasentlig

paverkan respektive

finansiell effekt
Finansiellt perspektiv
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SEK:s hallbarhetskontext och ingéngsvirden till analysen
Det férsta steget i vasentlighetsanalysen bestod av en genomgang
av tidigare genomférda visentlighetsanalyser enligt SEK:s
befintliga ramverk, inklusive relevanta policyer och instruktioner. |
detta steg beaktades dven hallbarhetsfrégor som andra finansiella
aktdrer rapporterade som visentliga i sina ars- och hallbarhets-
redovisningar, omrdden och underomraden enligt ESRS samt
sektorspecifika hallbarhetsfragor enligt bland annat Sustainability
Accounting Standards Board (SASB).

Visentlighetsanalysen omfattar hela SEK:s virdekedja. De
aktiviteter och delar av virdekedjan dér visentlig paverkan, risker
eller méojligheter beddémdes mest sannolika att uppsta,
inkluderades i steg tva.

For att dka intressenters férstaelse for var paverkan, risker och
mojligheter uppstar givet SEK:s roll som finansidr illustreras SEK:s
virdekedja samt sektorindelning fér SEK:s totala utlaning, se sid 16
samt tabell till hoger.

SEK:s identifiering och bedémning av paverkan,
méjligheter och risker

| det andra steget i processen genomférdes en analys av hur de
identifierade héllbarhetsfragorna paverkar omgivningen, direkt
eller indirekt, i olika delar av SEK: vidrdekedja, samt vilka
beroenden, risker och méjligheter som kan péaverka SEK:s
finansiella stallning, utveckling och position.

En stor del av SEK:s paverkan samt risker och méjligheter &r
kopplad till utléningen. Darfor lades sarskilt fokus pa att kartligga
slutsatser utifrdn SEK:s process for att identifiera och bedéma risk
fér negativ paverkan, processen fér att identifiera och bedéma
ESG-faktorer och dess péaverkan pd SEK:s motparters
dterbetalningsférmaga, samt SEK:s genomférda stresstester
kopplat till scenarioanalyser.

En viktig del i steg tva var att definiera omradesspecifika och
granskningsbara bedémningsmallar med definierade och relevanta
podngskalor. | detta steg definierades ocksd trésklar for
visentlighet.

De tidshorisonter som faststilldes och anvindes i vésentlighets-
analysen 2025 var:

Kort: 1-3 ar
Medel: 5 ar
Lang: 10 ar och langre

Analys och bedémning av negativ paverkan

Den negativa paverkan analyserades genom en beddmning av hur
SEK:s verksamhet i olika delar av virdekedjan kan orsaka, bidra till
eller vara direkt kopplad till negativ paverkan p& omvirlden,
framst kopplat till finansieringsverksamheten men dven till interna
processer och arbetssitt.

Vid bedémningen av faktisk och potentiell negativ paverkan
beddmdes allvarlighetsgraden, som baserades pa skala, omfattning
och aterstillbarhet. Potentiell negativ paverkan bedémdes ocksa
utifran sannolikheten fér att den skulle intriffa. Vid en potentiell
negativ pdverkan pd minskliga rittigheter fick allvarlighetsgraden
av paverkan féretride framfér dess sannolikhet.

Den due diligence som genomfdrs pd transaktionsniva inom
utlaning ger virdefull input om visentlig faktisk och potentiell
negativ paverkan. 2025 &rs analys av potentiell negativ paverkan
kopplat till utlaningen innefattade bland annat en kartldggning av
miljsmissiga och sociala risker som identifierats som visentliga i
SEK:s férdjupade analyser utifran IFC Performance Standards, for
utestdende A- och B-projekt (se definitioner).

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Héllbarhetsanalytiker anvinde sin kunskap om de specifika
projekten fér att koppla identifierade visentliga héllbarhetsrisker
enligt IFC Performance Standards till motsvarande miljémassiga
och sociala omraden i ESRS.

For icke-projektrelaterad finansiering, dar SEK identifierat
hogriskbranscher med betydande risk fér negativ paverkan pa
miljs-, klimat- och sociala omraden, genomférdes en motsvarande
kartlaggning. Den utgick frén mer évergripande indikatorer, bland
annat Vérldsbankens sektorriskmappning FIRST for Sustainability
och branschspecifika paverkansfaktorer enligt ENCORE. Analysen
av utlaningsportféljen fokuserade p& den inneboende potentiella
paverkan.

Analys och bedémning av negativ paverkan kopplad till &vriga
delar av SEK:s vidrdekedja har i vésentlighetsanalysen beddmts
med hjilp av interna specialister inom respektive omrade.

Total utléning - sektorindelning’ 2

Skr mn 2025
Industriproduktion 77 6
varav stél- och metallproduktion 6 301
varav pappers- och pappersvarutillverkning 8475
varav maskin- och industrimaskiner 16 466
varav tillverkning av metallvaror (ej maskiner) 6 741
varav fordonsindustri 13 986
Energiférsérijning 28 970
varav elproduktion 19 520
varav elnét och eléverféring 7 913
Byggverksamhet 21938
varav uppférande av byggnader 8342
varav anléggningsarbeten 11682
Handel och fordonsservice 15 874
varav parti- och provisionshandel (ej fordon) 5618
varav detaljhandel (ej fordon) 5985
Transport och magasinering 1201
Informations- och kommunikationsverksamhet 38 910
varav telekommunikation 35735
Offentlig sektor 37 314
varav férsvar och nationell sékerhet 37 314
Olja och Gas® 83
Ovrigt 29 897
Total 262 712

T Tabellen &ver sektorindelning fér total utlaning har uppdaterats jamfért
med tidigare rapportering. Sektorindelningen har justerats fr att i
hégre grad spegla huvudsaklig verksamhet och slutanvéndare.

2 Utlaningen avser poster i balansrikningen. Sektorindelning baseras pa
NACE-kategorier dar huvudkategori visas om utléningsbeloppet > Skr
10 mdr. Underkategorier visas om utlaningsbeloppet > Skr 5 mdr.
Sektorer med ett utlaningsbelopp under Skr 10 mdr inkluderas under
Ovrigt.

3 Olja och gas redovisas separat trots att utldningsbeloppet understiger
angivna tréskelvarden, eftersom SEK har sektormél fér olja och gas.
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Analys och bedémning av positiv paverkan

En viktig utgangspunkt fér beddmningen av faktisk och potentiell
positiv paverkan var huruvida SEK har befintliga processer pé plats
for att mata och félja upp positiv paverkan. Utgéngspunkten i
visentlighetsanalysen &r att skilja pa vad som utgdr ett positivt
bidrag och vad som utgér positiv paverkan. Att reducera potentiell
eller faktisk risk fér negativ paverkan genom att stélla krav pa
mitigerande eller aterstillande atgérder i ett A-projekt riknas som
ett positivt bidrag men kvalificerar inte in som positiv paverkan om
Standards kraver. Hallbarhetsklassad utléning, dar SEK har en
metod och process fér att bedéma och félja upp bland annat
undvikna utslipp &r ett exempel p& en befintlig process som
anvints i bedémningen av positiv paverkan.

For faktisk positiv paverkan bedémdes skala och omfattning. Fér
potentiell positiv paverkan bedémdes ocksé sannolikheten fér att
paverkan skulle intréffa.

Analys och bedémning av positiv paverkan kopplad till &vriga
delar i SEK:s vdrdekedja (upplaning, likviditetsplaceringar och
egen verksamhet inklusive inkép av varor och tjanster) har i
visentlighetsanalysen bedémts med hjilp av interna experter.

Analys och bedémning av potentiell finansiell visentlighet

Beddmningen av finansiell vasentlighet enligt riktlinjerna fran EBA
ska ge en bild av hur ESG-faktorer som riskdrivare paverkar
institutets affarsmodell och riskprofil via de traditionella riskslagen.
Under 2025 fokuserade SEK pd utveckling av metodiken fér
kreditrisk. SEK &r indirekt exponerad genom sina motparters
exponering mot ESG-faktorer, som fér SEK skulle kunna
materialiseras genom pdverkan p& motparternas aterbetalnings-
férmaga. Beddmningen av finansiell visentlighet kopplat till
kreditrisk fokuserade p& nettorisk, da bruttorisk inte bedémdes &
ndgon visentlig finansiell effekt fér SEK i de fall SEK har en
garantigivare som bar kreditrisken och trader in direkt vid
fallissemang. Bedémningen av finansiell visentlighet utgér saledes
fran nettorisk och tar hinsyn till att SEK:s utlaningsportfslj i hég
grad & riskavtickt. 2024 utgick bedémningen av finansiell
visentlighet frdn en branschbaserad top-down ansats som endast
anvindes i kontexten av den dubbla visentlighetsanalysen.

Den nya metodiken, som utvecklades under 2025, baseras pa
ett ESG-betyg, som indikerar ESG-risker p& motpartsnivé (bottom-
up), och som &dven anvinds inom andra omrdden s&som IKLU
(Interna Kapital och Likviditesutvirderingen). ESG-betyget, som
inkluderar kvantitativ data, anvindes fér att identifiera motparter
med héga ESG-risker.

Scenarioanalyser anvindes fér att uppskatta ESG-risken pé kort,
medel och lang sikt. Utfallet av metoden fér kreditrisk ger ingen
visentlig effekt pa kort och mellan sikt, men en visentlig finansiell
paverkan pd lang sikt. Miljérisker &r den stdrsta riskfaktorn som
bidrar till visentlig finansiell risk p& lang sikt. Inom miljériskerna
beddms klimatférandringar utgéra den mest signifikanta risken. Las
mer pa sid 130.
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Bed&mning av fragornas signifikans och slutlig prioritering

| det tredje steget bedémdes hur signifikant respektive omrades
paverkan pa omgivningen var samt hur stor den potentiella

finansiella  effekten var. Denna kvalitativa bedémning
genomférdes av projektgruppen samt férankrades i en mindre
grupp, bestéende av CFO, riskchef, chef fér Strategi,

affarsutveckling och kommunikation, kreditchef samt chef for
Héllbar finansiering. Utifran en sammanvédgd kvalificerad
bedémning genomférdes i det fjirde steget en slutlig prioritering
av vilka fragor som beddmdes visentliga fér SEK. Det slutliga
resultatet faststilldes av vd i samrad med féretagsledningen.

Sammanfattning av resultatet 2025

Resultatet av den dubbla visentlighetsanalysen visar att SEK:s
mest vasentliga héllbarhetsfragor framfér allt uppstar nedstréms i
virdekedjan, genom finansieringen av olika verksamheter och
projekt.

Klimatférandringar beddms som ett visentligt omrade bade ur
paverkansperspektiv och finansiellt perspektiv, medan omréden
som biologisk mangfald samt minskliga rittigheter bedéms som
visentliga frimst ur ett paverkansperspektiv. Se tabell pa sid 125
for den slutliga listan.
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Visentlig fraga

Resultatet av visentlighetsanalysen 2025

Paverkan, risk eller méjlighet Virdekedjan

Tidshorisont

Sidhanvisning
beskrivning och
atgirder

Miljsinformation
Klimatférandringar
Avsnitt
Begransning av klimatférandringar Positiv potentiell pdverkan Nedstréms Medel/Léng Klimatféréndringar sid
130
. . . . Avsnitt
Begransning av klimatférandringar N?gatlv f akf isk och potentiell Nedstréms Kort/Medel/Léng Klimatféréndringar sid
pdverkan, risk 130
. . , . Avsnitt
Anpassning till klimatférandringar N?gatlv f ak.t isk och potentiell Nedstréms Kort/Medel/Lang Klimatféréndringar sid
pdverkan, risk 130
. . . . Avsnitt
Energi N?gatlv fak.tlsk och potentiell Nedstroms Kort/Medel/Léng Klimatfaréndringar sid
pdverkan, risk 130

Fororeningar

Féroreningar av luft, vatten och mark Negativ potentiell pdverkan Kort/Medel/Léng | Avsnitt Miljé sid 135

Vatten och marina resurser

Negativ potentiell pdverkan Kort/Medel/Léng | Avsnitt Miljé sid 135

Biodiversitet och ekosystem

Direkta paverkansfaktorer som leder till férlust
av biologisk méngfald

Negativ faktisk och potentiell
pdverkan

Nedstréms

Kort/Medel/Léng

Avsnitt Miljé sid 135

Konsekvenser fér arters tillstdnd och
beroenden av ekosystemtjanster

Negativ faktisk och potentiell
péverkan

Nedstréms

Kort/Medel/Léng

Avsnitt Miljé sid 135

Negativ faktisk och potentiell

Sambhillsansvarsinformation
Den egna arbetskraften

Avsnitt Den egna

Arbetstagare i virdekedjan

Arbetsvillkor och andra arbetsrelaterade
réttigheter

Paverkade samhillen

Ekonomiska, sociala och kulturella rittigheter
fér lokalsamhillen och urfolks rittigheter

Konsumenter och slutanvindare

Informationsrelaterade konsekvenser for
konsumenter och/eller slutanvindare samt
personlig sikerhet fér konsumenter och
slutanvindare

Administration av CIRR-systemet

Negativ potentiell pdverkan

Negativ potentiell péverkan

Negativ potentiell péverkan

Positiv faktisk och potentiell

Nedstréms

Nedstréms

Nedstréms

Arbetsvillkor péverkan Egen verksamhet | Kort/Medel/Léng arbetskraften sid 137
, Positiv faktisk och potentiell . Avsnitt Den egna

Arbetsvillkor péverkan Egen verksamhet | Kort/Medel/Léng arbetskraften sid 137
) ) s . Positiv faktisk och potentiell . Avsnitt Den egna

Likabehandling och méjligheter fér alla paverkan Egen verksamhet | Kort/Medel/Léng arbetskraften sid 137

Kort/Medel/Lang

Kort/Medel/Lang

Kort/Medel/Léng

Avsnitt Arbetstagare i
vérdekedjan och
pdverkade samhillen sid
142

Avsnitt Arbetstagare i
vérdekedjan och
pdverkade samhillen sid
142

Avsnitt Arbetstagare i
vérdekedjan och
péverkade samhéllen sid
142

Avsnitt administration av

Finansiell brottslighet

Finansiell brottslighet

Negativ potentiell péverkan

Nedstréms

Administration av CIRR-systemet péverkan Nedstréms Kort/Medel/Lang CIRR-systemet sid 142
Bolagsstyrningsinformation
Ansvarsfullt foretagande

. Positiv faktisk och potentiell . Avsnitt Ansvarsfullt
Féretagskultur péverkan Egen verksamhet | Kort/Medel/Léng foretagande sid 144
Korruption och mutor Negativ potentiell pdverkan Nedstréms Kort/Medel/Léng Avsnitt Ansvarsfullt

Kort/Medel/Léng

féretagande sid 144

Auvsnitt Finansiell
brottslighet sid 146
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Styrning och riskhantering

Styrning

SEK &r ett kreditmarknadsbolag vilket innebér att verksamheten

regleras i lag och &r under tillsyn av Finansinspektionen. SEK:s

bolagsstyrning till sin helhet beskrivs i Bolagsstyrningsrapporten.
Nedan redovisas information om SEK:s styrning och

riskhantering kring hallbarhet.

Agaren
Agarens styrning av SEK sker genom Statens dgarpolicy 2025 och
dgaranvisningen.

| garpolicyn beskrivs att Regeringen har héga férvintningar pa
att bolagens affirsverksamhet bedrivs féredsmligt i enlighet med
ett antal principer. Enligt princip 3. ska bolag med statligt 4gande
generera hallbart vdardeskapande.

| enlighet med SEK:s &garanvisning ska SEK bedriva sin
kreditverksamhet pa kommersiella och hallbara grunder.

Styrelse, revisionsutskott och vd ansvar

Styrelsen dr ytterst ansvarig fér att ett aktivt och langsiktigt arbete
for héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen har det
Svergripande ansvaret fér att faststilla strategiska mal fér hallbart
virdeskapande, inklusive ekonomiska mal, samt fér att félja upp
dessa.

Styrelsen ansvarar ocksé fér att sakerstilla att milj-, klimat- och
sociala fragor integreras i mal, strategier, affarsmodell,
riskramverket och policyer. Fér att stédja detta arbete har
styrelsen inréttat utskott som, inom ramen fér sina respektive
ansvarsomraden, hanterar miljé-, klimat-, sociala och styrnings-
relaterade fragor.

Uppféljning av maluppfyllelse av hallbarhetsmal sker kvartalsvis
och |6pande i vd-rapport. Styrelsen far dven &terrapportering via
riskrapporten samt via CFO:s uppféljning av mal. Vd &r ansvarig
for att skota den |6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Styrelsens inrittade revisionsutskott &vervakar
bolagets hallbarhetsrapportering samt ldmnar rekommendationer
och férslag.

SEK utbildar styrelsen for att sakerstilla tillrdcklig kompetens i
héllbarhetsrelaterade fragor och &vervakning av dessa. Varje &r
utvdrderas styrelsens arbete och kompetensbehov identifieras,
vilket ligger till grund fér utbildningsinsatserna. En mer detaljerad
beskrivning av styrelsens ansvar och samtliga utskott beskrivs i
bolagsstyrningsrapporten pa sid 36.

Organisation och ansvarsférdelning avseende hallbarhet

Chef fér kundrelationer och héllbarhet har ett helhetsansvar fér
hillbarhetsfragor, medan CFO ansvarar fér héllbarhets-
redovisningen och att den féljer gillande regelverk. Bigge
cheferna rapporterar direkt till vd. Riskchefen sikerstiller att ESG
ingdr i risk- och internkontrollramverket och rapporterar till
ledning och styrelse. Funktionen fér regelefterlevnad évervakar
héllbarhetsrelaterade regelverk och hanterar visselblasardrenden.
CFO féljer upp hallbarhetsmél och nyckeltal, integrerar ESG i
rapportering och ansvarar fér hallbarhetsklassad upplaning samt
dialog med investerare och ratinginstitut. Strategi- och
kommunikationsfunktionen driver initiativ. som starker hallbar
affarsutveckling. HR ansvarar fér arbetsmiljs, mangfald och
kompetensférsérjning, medan CIlO sikerstiller digitalisering och
IT-sdkerhet. Kreditchefen integrerar hallbarhetsbedémningar i
kreditprocessen, och kundrelationsfunktionen leder dialogen med
kunder om hallbarhetsfragor och omstillning av deras
verksamheter.  Juridik- och inkdpsfunktionen  sikerstiller
regelefterlevnad i avtal och leverantérsstyrning.

Integrering av hallbarhet i beslutsprocesser

Féretagsledningen ansvarar foér att miljé-, klimat-, sociala och
styrningsfragor ingar i den l6épande férvaltningen och i strategiska
beslut. Beslutsorgan och kommittéer, sasom riskkommittén, Asset
Liability Committee (ALCO) och kreditkommittén, beaktar ESG-
aspekter i fragor som rér risk, kapital, finansiering och
kreditgivning. Kommittén fér hallbarhetsobligationer sikerstaller
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att utlaning som klassas som hallbar féljer ramverket fér hallbara
obligationer. Fér mer information om styrning och processer, se
bolagsstyrningsrapporten pa sid 36.

Internationella riktlinjer inom hallbarhet
De internationella riktlinjer inom hallbarhet som &r styrande for
SEK:s verksamhet &r féljande:

Frén dgarpolicy:
. De tio principerna i Férenta Nationernas (FN) Global
Compact
FN:s vigledande principer fér féretagande och mianskliga
rittigheter (samt FN:s konvention om barns rittigheter)
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
OECD:s konvention och riktlinjer inom anti-korruption

Frén dgaranvisningen:
Ekvatorprinciperna
OECD:s riktlinjer fér hantering av sociala och miljsmassiga
risker vid statsstddd kreditgivning, vilka bland annat
hanvisar till IFC Performance Standards och Virldsbankens
riktlinjer fér miljo, halsa och sikerhet,
OECD:s riktlinjer fér hallbar langivning vid export till
laginkomstlander

SEK ska dven strava for att bidra till Agenda 2030 och FN:s globala
héllbarhetsmal, inklusive 1,5-gradersmalet (fran Parisavtalet) och
Kunming-Montréal-ramverket fér biologisk mangfald. Dessa har
inkorporerats i SEK:s interna regler i form av policyer, instruktioner
och metoddokument.

Styrdokument inom hallbarhet
Hallbarhetsregler relevanta och aktuella fér SEK:s verksamhet
inkorporeras i SEK:s interna regler genom policyer och
instruktioner. Fér att underlitta det operativa dagliga arbetet finns
vigledande riktlinjer och  rekommendationer i  dvriga
styrdokument i form av rutiner och metoddokument. Risk och
Regelefterlevnad féljer upp efterlevnaden av kraven genom
kontroller och uppféljning. Styrelsen utfardar policyer och
instruktioner  till  funktioner, och &r ytterst ansvarig fér
godkinnande av SEK:s styrdokument. Vd utfirdar instruktioner fér
olika omraden. Policyer och instruktioner som vigleder SEK:s
héllbarhetsarbete &r:

Policy fér héllbar finansiering

Riskpolicy

Policy mot korruption

Personalpolicy  (inkl.

ersittningspolicy)

Informationssikerhetspolicy

Uppférandekod

Uppférandekod fér leverantdrer

Personalinstruktion

Instruktion fér resor

Instruktion fér hantering av héllbarhetsrisk

Instruktion avseende penningtvitt, finansiering av terrorism

och internationella sanktioner

arbetsmiljs-, mangfald-, och
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Samarbete och niitverk inom hallbarhet

Kunskapsutbyte och samarbete med kunder, banker och
samarbetsparter &r en viktig strategisk komponent fér att hitta
l6sningar pa hallbarhetsfragor. Det handlar dels om att férsta och
méta kundernas behov av omstillning, dels att samverka med
syftet att kunna géra mer nytta for fler féretag. Genom samarbete
med olika organisationer kan SEK dela erfarenheter och diskutera
utmaningar och &sningar fér olika hallbarhetsrelaterade fragor.

SEK deltar i féljande samarbeten och nitverk inom hallbarhet:
Hallbart féretagande i statligt dgda féretag
Ekvatorprinciperna
OECD:s arbetsgrupper fér social och miljdmaissig hinsyn
vid -statsstédda exportkrediter
Svenska ICC:s referensgrupp inom CSR
UN Global Compacts svenska nitverk
Mistra BIOPATH, forskningsprogram med fokus pa biologisk
mangfald
Fossilfritt Sverige, vilket syftar till att samarbeta fér att l&sa
klimatutmaningen och uppnd malet om ett fossilfritt
samhille
Net-Zero Export Credit Agencies Alliance (NZECA)

Export Finance for Future (E3F) arbetsgrupp
Svenska Bankféreningens hallbarhetsrapporteringsgrupp
Partnership for Carbon Accouting Financials (PCAF).

Hallbarhetsrelaterade risker

SEK tillimpar ett dubbelt visentlighetsperspektiv i = sitt
héllbarhetsarbete. Det innebir att utlaningsverksamheten, dér de
mest vasentliga hallbarhetsfragorna uppstar, ska beakta bade
verksamhetens negativa paverkan pa miljs, klimat och sociala
omraden inklusive minskliga réttigheter samt hur milj6, klimat och
sociala och styrningsrelaterade faktorer (ESG-faktorer), via olika
transmissionskanaler, paverkar SEK:s finansiella risker. Det vill siga
samband som visar hur klimat- och ESG-risker ("finansiella risker”)
kan leda till finansiella risker som paverkar SEK direkt eller indirekt
via motparter, tillgdngar och den ekonomi dar verksamheten
bedrivs, kan paverka SEK:s finansiella stillning, utveckling och
position.

Risk fér negativ paverkan som innefattar miljé- och klimatrisk
samt social risk definieras av SEK som risken att SEK:s
utlaningsverksamhet eller likviditetsinvesteringar direkt eller
indirekt paverkar sin omgivning negativt inom miljé och klimat
samt sociala fragor. Exempel pa omraden som inkluderas &r miljo
och klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor och affirsetik. |
manskliga rattigheter ingar barnrattsperspektivet, i arbetsvillkor
ingér jamstilldhet och maéngfald och i affarsetik ingér
skattetransparens.

Policy fér hallbar finansiering redogér fér SEK:s grundldggande
principer och stillningstagande fér hallbar finansiering. Den
beskriver dven de ramverk som styr hur SEK hanterar den negativa
paverkan som SEK:s finansiering direkt och indirekt kan ha pa
milj6, klimat samt sociala omraden inklusive manskliga rattigheter.

SEK hanterar sina finansiella risker inom ramen fér det
Svergripande riskramverket. Detta tillsammans med ramverk fér
hantering av risk fér negativ paverkan sakerstiller att finansiella
risker och risker fér negativ paverkan pa milje, klimat och sociala
omréaden, inklusive minskliga réttigheter, beaktas parallellt.

SEK:s riskramverk ska sidkerstdlla att SEK [6pande kan
identifiera, mita, styra, rapportera och ha kontroll éver de
visentliga risker som SEK &r eller kan bli exponerat fér.

Riskramverket beskrivs i Riskpolicyn och Ramverk fér hantering
av paverkan beskrivs i Policy fér hallbar finansiering.

Utdver Riskpolicyn och Policy fér hallbar finansiering styrs
hanteringen av hallbarhetsrisker av vd:s instruktion fér hantering
av hallbarhetsrisker, vd:s instruktion fér hantering av finansiell
brottslighet samt Anti-korruptionspolicy. Dessa sdkerstiller att
SEK agerar i enlighet med interna och externa regelverk.

Beskrivning &ver hur SEK hanterar ESG-faktorers finansiella
risker beskrivs i not 26. SEK:s process fér hantering av risk fér
negativ paverkan (due diligence) beskrivs i illustration till héger.
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SEK:s process fér hantering av risk fér negativ
paverkan i utlaningen (due diligence)

Screening och identifiering
090 Vid en affarsférfragan  identifieras
potentiella hallbarhetsrisker baserat pa
inhdmtad  information om  affdren.
Informationen innehaller bland annat
syftet med den finansiella och
kommersiella affdren, parter i affaren samt lokalisering av
parterna, betalningsfléden kopplat till affdren, varan eller
tjdnsten som exporteras samt slutanvdndandet av varan
eller  tjansten, inklusive geografisk  plats  fér
slutanvdndandet av varan eller tjansten. SEK ska
successivt upphéra med finansiering av fossila bréanslen
och finansierar inte kolgruvor, kolkraft, koltransporter
eller nya oljekraftverk, las mer pa sid 130.
Analys och bedémning
Potentiella héllbarhetsrisker identifieras
och bedéms pa land-, motpart-, eller
A affarsniva. Lander bedéms utifran negativ
paverkan pa mainskliga réttigheter
inklusive arbetsvillkor. Motparter
kontrolleras dven gillande eventuella incidenter inom
héllbarhetsfragor som kan indikera bristande férmaga att
hantera hallbarhetsrisker, l&s mer pa sid 144,
Projektrelaterad finansiering klassificeras utifran potentiell
social och miljéméssig paverkan enligt OECD:s riktlinjer
fér social och miljemassig hansyn vid statsstédda
exportkrediter eller Ekvatorprinciperna. Lds mer pa sid
128.

Om bedémningen visar pa férhojda hallbarhetsrisker
genomfér en héllbarhetsanalytiker en férdjupad analys.
Den omfattar en bedémning av parternas kapacitet att
hantera identifierade risker, en utvardering av om riskerna
ar férenliga med SEK:s Policy fér héllbar finansiering samt
rekommendationer om vilka atgardskrav som bér stillas
for att sakerstilla att riskerna hanteras under kreditens
l6ptid.

Baserat pa ovan analys beslutas om SEK
ska inga i affdren eller inte.

Uppféljning
Fér  A-  och  B-projekt  inom
projektrelaterad finansiering sker ater-
rapportering ddr hallbarhets-analytiker féljer upp att
héllbarhetsklausulerna i kreditavtalet hanteras under
kreditens 6ptid. Vid bristande efterlevnad av faststillda
villkor initieras dialog samt kravstallning mot lantagaren
genom att upprétta en atgardsplan fér att hantera risker
och avvikelser vilken [8pande féljs upp.

Fér o©vriga affdrer sker [8pande &vervakning av
negativa nyheter samt om nagot intréffar som innebér att
klausuler i kreditavtalet blir att pékalla.

Riskhantering i vriga processer

SEK stiller krav pa hallbarhetsfragor &dven i upplaning,
likviditetsinvesteringar,  inképsprocessen  och  den  egna
verksamheten. Kraven utgar fran SEK:s uppférandekod,
personalhandboken och uppférandekod fér leverantérer.

Informationssikerhetsrisker hanteras inom ramen fér processen
fér operativa risker.
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Projektrelaterad finansiering

Projektrelaterad finansiering dr en central del av SEK:s
utlaningsverksamhet. Vid finansiering av projekt kan risksituationer
uppsta inom samtliga vésentliga hallbarhetsfragor inom klimat och
milj6, sociala och bolagsstyrningsfragor.

Styrning och riktlinjer

SEK tillimpar Ekvatorprinciperna fér hantering av risk fér negativ
paverkan i samband med projektrelaterad finansiering eller OECD
Common Approaches vid exportkrediter. Riktlinjerna bygger pa
IFC Performance Standards som ska vara uppfyllda eller férvintas
uppfyllas vid projektrelaterad finansiering. IFC Performance
standards utgérs av atta standarder som inkluderar omradena:
projektets férmdga till riskhantering, arbetsvillkor, resurs-
effektivitet och utslipp, hilsa och sikerhet, markférvirv och
folkomflyttning, biologisk mangfald, urbefolkning och kulturarv.

SEK &r medlem i och deltar i utvecklingsarbetet inom Equator
Principles Association och OECD:s olika arbetsgrupper fér OECD
Common Approaches. Exempelvis har deltagande skett i arliga
méten samt i arbetsgrupper.

Roller och ansvar &r férdelade inom organisationen genom att
hillbarhetsanalytiker ~ genomfér  anmalys, beddémning  och
uppféljning av klimat-, miljs- och sociala risker fér utlanings-
transaktioner och rapporterar till chefen fér Hallbar finansiering.
Chefen fér Hallbar finansiering har ett helhetsansvar for
héllbarhetsfragor och rapporterar till chefen fér Kundrelationer
och héllbarhet, som rapporterar direkt till vd.

Hallbarhetsanalytiker inom SEK:s hallbarhetsavdelning bedéms
ha adekvat erfarenhet och kunskap att analysera, bedéma och félja
upp klimat-, miljé- och sociala risker vid projektrelaterad
finansiering. SEK genomfé&r interna utbildningar i tillimpning av
Equator Principles till styrelse, ledning, kund- och affirsansvarig,
affarsjurister,  risk,  regelefterlevnad,  hallbarhetsanalytiker,
stédjande enheter och annan relevant personal, fér att sikerstilla
efterlevnad av interna processer, 8ka medvetenheten kring OECD
Common Approaches, Equator Principles och riskhantering vid
klimat-, miljé- och sociala risker. SEK rapporterar &rligen sitt arbete
med Equator Principles genom en fullstindig rapport, vilket
aterfinns p& www.sek.se.

Riskhantering

Enligt SEK:s Policy fér hallbar finansiering ska projektrelaterad
finansiering efterleva Ekvartorprinciperna eller OECD Common
Approaches. Projektrelaterad finansiering féljer SEK:s process for
hantering av hallbarhetsrisker i utlaningen (due diligence) som
beskrivs pa sid 127. Vid sdrskilt hég hallbarhetsrisk ska férdjupad
bedémning genomféras av hallbarhetsanalytiker dar riskerna
bedéms utifran allvarlighetsgrad och sannolikhet. Férhojd
projektrelaterad hallbarhetsrisk anses finnas vid féljande
riskindikatorer: Projekt och projektrelaterad finansiering till
kategori  A-projekt eller kategori B-projekt dar projekt
kategoriseras enligt definition i Equator Principles eller OECD:s
Common Approaches, se definitioner. Vid projektrelaterad
finansiering ska avtalsvillkor avseende hantering av miljé- och
sociala risker inkluderas i kreditavtalet.

Uppféljning

Uppfélining av férhéjd risk fér negativ paverkan pé klimat-, milje-
och ménniskor samt av de avtalsvillkor som har stillts fér att
reducera dessa risker under projektets [8ptid sker sa ldnge SEK har
utestdende exponering. Vid redan ingdngna utldningstransaktioner
som inte lingre beddms félja SEK:s Policy fér héllbar finansiering
ska SEK vidta atgirder utifran de méjligheter som finns att paverka
samt rapportera avvikelser till styrelsen.

Projektrelaterad finansiering 2025

Nya projektrelaterade utlaningstransaktioner under 2025 bedéms
mdta kraven under Ekvatorprinciperna eller OECD:s riktlinjer fér
social och miljdmassig hinsyn vid statsstédda exportkrediter.
Under 2025 beviljade SEK tvé A-projekt i Polen, tre B-projekt i
Finland samt Danmark och ett C-projekt i Sverige.

Fér aret identifierades tva projekt i SEK:s projektportfslj som
potentiellt ldg utanfér SEK:s Policy fér hallbar finansiering.
Atgirder vidtogs bland annat genom korrigerande atgardsplaner.

Antal 2025 2024 2023 2022 2021
Beviljade lan till kategori A-projekt 2 2 2 6 3
Beviljade lan till kategori B-projekt 3 2 3 6 8
Beviljade lan till kategori C-projekt 1 0 0 1 0
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Hallbar finansiering

Utlaning utgér grunden i SEK:s verksamhet och &r den aspekt dar
SEK har stérst méjlighet att bidra genom att allokera kapital for att
adressera samhdllets hallbarhetsutmaningar.

Finansiera verksamheter under omstillning

Ett av SEK:s strategiska langsiktiga mal & att hallbarhetsklassad
utlaning ska uppga till Skr 150 miljarder 2035. Detta innebir att
stétta verksamheter och projekt som redan idag nar klimatmélen
men &dven verksamheter och projekt som har en robust och
trovirdig plan att stilla om till de nivder av utslipp av
vixthusgaser som globala klimatmal kraver. Mer information finns
pa sid 132.

SEK finansierar féretag och projekt som dr viktiga fér den
globala och svenska omstillningen. Genom héllbara finansierings-
l6sningar stédjer SEK féretagens langsiktiga utveckling och
méjliggér investeringar som bidrar till att na klimatmalen i enlighet
med Parisavtalet och inom ramen fér planetens granser. Fokus
ligger pa att stédja bade verksamheter som redan arbetar hallbart
och de som har en tydlig plan fér omstillning. Pa sa sitt bidrar SEK
till en hallbar framtid och skapar virde fér svensk export och
internationella samarbeten.

Omstéllningen till ett samhille inom ramen fér globala
héllbarhetsmal skapar nya exportméjligheter och kan bidra till
arbetstillfillen och tillvixt, men kan &ven innebdra nya
samhillsutmaningar vilket innebdr att omstillningen behéver ske
med beaktande av rittvisa. SEK:s Policy fér hallbar finansiering
reglerar arbetet.

Samarbete ir en nyckel till framgéng

Dialogen med SEK:s kunder visar att det finns finansieringsbehov
kopplat till omstillning och andra samhéllsutmaningar. Vissa
foretag behdver se dver sina logistikkedjor, andra behdver byta ut
leverantdrer eller géra investeringar i sin produktion fér att minska
utsldppen och samtidigt sikerstalla att detta sker pa ett ansvarsfullt
satt. Kunskapsutbyte och samarbete med kunder, banker och
samarbetsparter dr en viktig komponent fér att hitta |&sningar far
att [8sa samhillsutmaningar.

Bidrag till Sveriges BNP och sysselsiittning

Genom SEK:s utlaning skapas en indirekt positiv paverkan i Sverige
bland annat genom att exportaffarer bidrar till BNP-tillvdxt och
arbetstillfallen. SEK miter den indirekta positiva paverkan genom
multiplikatorer som SCB tagit fram pa branschniva enligt SNI
2007.

2025 2024 2023
87000 61000 55000
111000 73000 69 000

Indirekt paverkan
Bidrag till Sveriges BNP (Skr mn)

Bidrag till arbetstillfllen i Sverige
(antal)
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SEK:s gréna, sociala och hallbarhetslinkade lan
SEK har satt ett strategiskt mal att 6ka andelen hallbarhetsklassad
utlaning. Till &r 2035 ska SEK ha méjliggjort 150 miljarder kronor i
héllbarhetsklassad finansiering, vilket inkluderar gréna, sociala och
hallbarhetsldnkade lan. Under 2025 har SEK uppdaterat sitt
ramverk fér héllbara obligationer, Sustainability Bond Framework
2025, vilket utgér grunden foér bolagets gréna och sociala
produkterbjudande. De gréna komponenterna i ramverket
fortsitter att vara i linje med EU:s taxonomi. Genom SEK:s gréna,
sociala och hallbarhetslinkade lan bidrar SEK indirekt genom att
allokera kapital till hallbar utveckling utifrdn miljdmaissiga och
sociala faktorer.
. Gréna lan syftar till att framja miljdmassigt hallbara
satsningar som bidrar till ett eller flera av de sex miljémalen
i EU:s taxonomi. Dessa lan kategoriseras i enlighet med
SEK:s ramverk for hallbara obligationer.
Sociala an syftar till att framja investeringar som &r socialt
hallbara inom exempelvis hilso- och sjukvérden, utbildning,
grundldggande infrastruktur eller livsmedelstrygghet. Dessa
lan kategoriseras i enlighet med SEK:s ramverk fér hallbara
obligationer.
Hallbarhetslinkade lan &r rorelsefinansiering som  &r
kopplad till lantagarens mal inom hallbarhet, till exempelvis
energieffektivisering, minskade transporter eller minskat
antal olyckor. SEK:s hallbarhetslidnkade lan &r baserade p&
LMA (Loan Market Association) principer.

Skrmn 2025 2024
Grén utlaning 43 209 37 422
Social utlaning 2201 2228
Hallbarhetsldnkad utlaning 10 878 13712
Total hallbarhetsklassad utlaning 56 288 53 362
Total hallbarhetsklassad upplaning 27784 34990
Miljsférbiattringar i gréna lan

SEK méter indirekta miljsférbittringar avseende
vixthusgasutsldgpp i gréna an  utifrén  metod angiven i

"International Financial Institution Framework for Harmonized
Approach to Greenhouse Gas Accounting” och i enlighet med
SEK:s ramverk fér gréna obligationer "SEK Green Bond Frame-
work”.  Utsliappsminskningar av vixthusgaser fran gréna lan
berdknas 2025 uppga till 5 234 929 ton CO.e, ar 2024 var
motsvarande méangd 5 023 821 ton COye.
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Miljinformation

Klimatférindringar

Miljsinformation

Klimatféréindringar

Paverkan/risk/méjlighet Virdekedjan Tidshorisont

Utlaningsportféliens exponering har en indirekt faktisk och potentiell negativ péverkan kopplat till
anpassning till klimatforandringar, begrinsning av klimatférindringar och energi. | utlaningsportfélien

omfattar denna péverkan finansiering av verksamheter och projekt som &r energi- och resursintensiva samt Negorly I ckf'Sk och Nedstréms ~ K/M/L
férknippade med hoga direkta eller indirekta utsldpp av vixthusgaser, eller som kréaver betydande potentiell paverkan

energiinfrastruktur for att fungera.

SEK:s utlaningsverksamhet har en positiv potentiell paverkan genom méjligheten att styra finansiering mot

projekt och finansiella produkter som direkt eller indirekt bidrar till begrénsning av klimatférindringar. Positiv potentiell Nedstréms M/L
Detta bedéms som vasentligt ur ett medel- och langsiktigt perspektiv, dd utlaningen kan adressera péverkan

klimatméssiga utmaningar och framja omstllningen mot en mer hallbar ekonomi.

Klimatfsrindringar beddms utgéra en betydande miljérisk som potentiellt kan paverka SEK:s finansiella
stillning indirekt genom motparternas exponering mot ESG-faktorer. Fér SEK kan detta exempelvis
materialiseras som en péverkan pd motparternas aterbetalningsférmaga och diarmed kreditrisken i Risk
utlaningsportféljen. Inom utldningsportféljen omfattar denna risk finansiering av projekt och verksamheter

som ofta dr resursintesiva och beroende av fossila brénslen.

Nedstréms L

Klimatférandringar har identifierats som ett vdsentligt omrade i
SEK:s dubbla vésentlighetsanalys. Utlaningsportféljen kan bade
bidra till negativ paverkan genom finansiering av utsldppsintensiva
verksamheter och positiv paverkan genom projekt som framjar
klimatomstéllningen.

Som finansiell aktér bidrar SEK till att stirka féretagens
konkurrenskraft genom att styra kapital mot |&sningar som
accelererar  klimatomstéllningen och  bidrar till minskade
vixthusgasutslapp.

SEK:s paverkan pa klimatférandringar

Den dubbla visentlighetsanalysen som uppdaterades under 2025
identifierar att SEK kan ha bade positiv och negativ paverkan pa
klimatférandringarna. De mest visentliga klimatfragorna omfattar
anpassning  till  klimatférandringar,  begrdnsningar  av
klimatférandringar och energi.

SEK definierar sin negativa paverkan pa klimatférandringar som
risken fér att verksamheten, direkt eller indirekt, bidrar till negativa
klimatkonsekvenser. Den negativa péverkan uppstdr framst
nedstréms i virdekedjan genom utlaningsportféljens exponering
mot projekt och verksamheter med betydande vixthusgasutslapp,
sésom metaller och gruvdrift, papper- och skogsindustri,
transportsektorn samt elproduktion. Det innebér att dessa affarer
pa kort, medellang och lang sikt kan bidra till kade utslapp.

Samtidigt bedéms SEK:s héllbarhetsklassade utldning ha positiv
paverkan pa begrinsning av klimatfériandringarna genom att SEK
mdijliggér finansiering till projekt och verksamheter som, direkt
eller indirekt, adresserar klimatfériandringarna. Utléningsportféljen
omfattar bade projekt som skapar tydlig positiv klimatnytta, sdsom
ny férnybar energiproduktion, samt projekt som framst syftar till
att minska negativ paverkan, exempelvis energieffektivisering.
Genom gréna l&n och gréna obligationer kanaliseras kapital till
aktiviteter som minskar utslipp av véxthusgaser, framjar
energieffektivisering och underlittar &vergangen till férnybar
energi. Den positiva paverkan bedéms som visentlig ur ett medel-
och langsiktigt perspektiv, d utlaningen kan adressera utmaningar
och paskynda klimatomstéllningen.

SEK:s klimatrelaterade finansiella risker

Klimatférandringar bedéms utgéra en potentiell visentlig
klimatrelaterad finansiell risk fér SEK. Risken &r sérskilt relevant for
finansiering av projekt och verksamheter som &r resursintensiva
och beroende av fossila branslen. Det bedéms framst vara féretag
inom metaller och gruvdrift, pappers- och skogsindustri,
elproduktion och livsmedelsproduktion som pa lang sikt riskerar
att paverkas negativt av ESG-faktorer och som ddrmed driver
denna risk. SEK delar in de klimatrelaterade riskerna i tva
huvudkategorier:

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Omstdllningsrisker uppstar vid évergangen till en mindre
fossilberoende ekonomi och drivs av férandringar i lagar,
teknik och beteenden.

Fysiska risker avser skador och férluster till féljd av
klimatférandringar,  exempelvis  extremvider  eller
langsiktiga férandringar som stigande havsnivéer.

Bada risktyperna kan paverka kunders aterbetalningsférméaga och
ddrmed innebdra finansiella risker fér SEK. Klimatrelaterade
riskdrivare paverkar framst kreditrisk, exempelvis genom ligre
[8nsamhet, ékade kostnader fér regelefterlevnad och stérningar i
leveranskedjor. SEK hanterar finansiella klimatrisker framst genom
bolagets kreditprocess som finns beskriven i not 26.

SEK  genomfér  klimatrelaterade  scenarioanalyser  och
stresstester fér att bedéma klimatrelaterade risker och SEK:s
motstandskraft i olika framtida scenarier.

Motstandskraften i SEK:s strategi och affirsmodell i olika
scenarioanalyser

Klimatrelaterade scenarioanalyser och stresstester genomférs for
att bedéma SEK:s motstandskraft i olika scenarier och genomférs
minst arligen fér att identifiera ESG-risker pd sektor- och
motpartsnivd.  Huvudfokus ligger pad  miljdrisker,  sdrskilt
omstillningsrisker och fysiska klimatrisker, samt deras potentiella
paverkan pa SEK:s exponeringar och kapitalrelation.

Arbetet med scenarioanalyser och stresstester bidrar dven till
ett dkat ldrande kring klimatrelaterade risker och kopplingen till
risker och méjligheter i den egna verksamheten. Analyserna
hjilper dven SEK att férsta hur en kombination av klimatrelaterade
risker kan paverka bolagets affir, strategier och finansiella stéllning
dver tid.

| likhet med tidigare &r baseras scenarioanalys och stresstester
pa tre olika scenarier. De scenarier som anvinds har utvecklats av
Network for Greening the Financial System (NGFS). SEK har valt
att anvinda NGFS scenarier dd de &r designade fér den finansiella
sektorn, samt att scenarierna ticker bade omstillnings- och fysiska
klimatrisker. De scenarier som anvands &r:

Nettonoll-scenario vid 2050 (Net Zero by 2050 Scenario),
vilket &r ett scenario som beskriver vad som behéver géras
for att nd 15 graders malet. Kortsiktig stora
omstillningsrisker men lag fysisk risk.

Férsenat 2-graders scenario (Delayed Transition Scenario).
Innebir att klimatatgidrder skjuts upp vilket kraver kraftiga
och plétsliga policyférandringar senare, runt 2030, fér att
né klimatmalen.

Nuvarande policyer scenario (Current Policy Scenario)
Innebir att endast befintliga klimatpolicyer implementeras
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och klimatmélen uppfylls inte. Innebdr héga fysiska
klimatrisker med allvarliga konsekvenser.

Under de senaste dren har SEK utvecklat en ny metod fér
scenarioanalyser och stresstester. Fér att bedéma ESG-risker pa
motpartsniva har SEK utvecklat ett ESG-betyg. Syftet med detta
betyg &r att differentiera SEK:s motparter med avseende pa ESG-
risker som potentiellt kan resultera i en finansiell risk fér SEK.
Berdkningarna baseras pa tillginglig kvantitativ data. Motparter
med ett hégt ESG-betyg antas ha en hégre risk fér en negativ
ratingmigration i olika scenarier och olika tidshorisonter. Genom
att kombinera scenarioanalys med ESG-betygen fangar SEK upp
ESG risker pa kort-, medellang och lang sikt. Analysen &r dven en
integrerad komponent i den arliga IKLU (Interna Kapital och
Likviditesutvarderingen), samt en del av den dubbla
visentlighetsanalysen. .

Resultatet av 2025 &rs scenario- och visentlighetsanalys visar
pa potentiell vasentlig finansiell paverkan pa lang sikt.

Styrning
SEK:s arbete med klimatfrdgor &r en integrerad del av
bolagsstyrningen och féljer de krav och riktlinjer som giller fér
statligt dgda bolag. Hallbarhetsarbetet, inklusive klimatrelaterade
aspekter, styrs av statens &garpolicy, &garanvisningen samt
internationella regler och riktlinjer som SEK har atagit sig att félja.
Dessa dokument utgér grunden fér hur bolaget sdkerstiller att
klimatfragor hanteras pa ett strukturerat och ansvarsfullt sitt.

Hanteringen av SEK:s klimatpaverkan och klimatrelaterade
risker styrs genom SEK:s Policy fér héllbar finansiering och ett
integrerat hallbarhets- och riskramverk som omfattar hela
kreditgivningsprocessen. | enlighet med policyn férvantar sig SEK
att de verksamheter och projekt som finansieras har férmaga att
hantera risker kopplade till negativ paverkan pa miljé och klimat
samt att SEK ska arbeta proaktivt fér att méjliggéra affarer som
bidrar till Agenda 2030, inklusive Parisavtalets 1,5-gradersmal.

Policyn faststiller dven att SEK successivt ska upphéra med
finansiering av fossila brinslen. SEK finansierar inte kolgruvor,
kolkraft, koltransporter eller nya oljekraftverk sedan 2019. Efter
sista december 2022 finansieras inte heller prospektering och
utvinning av olja och gas. Nya kol- och gaskraftverk finansieras
endast i undantagsfall. SEK kan fortsatt finansiera projekt och
verksamheter med héga véxthusgasutsldpp dar fossilfria alternativ
annu inte utvecklats, under férutsittning att projektet eller
verksamheten ~ &ver tiden bedéms bidra  positivt till
klimatomstéllningen.

Ur ett finansiellt riskperspektiv integreras klimatrelaterade risker
i SEK:s évergripande riskramverk, dir visentliga risker identifieras,
mits och féljs upp. Detta omfattar bland annat scenarioanalyser,
stresstester, data- och riskbedémningar samt att man beaktar ESG-
risker i kreditbedémningen. En mer detaljerad beskrivning av SEK:s
riskramverket finns i not 26.

Kontroll och rapportering

SEK kontrollerar och féljer upp kapitalmal, limiter, riskhantering
samt interna och externa regler fér att pa sa sitt sikerstilla att
riskexponeringarna halls pd en fér SEK acceptabel nivd samt att
riskhanteringen &r effektiv och dndamalsenlig.

SEK féljer |8pande upp hanteringen av férhdjda risker for
negativ paverkan samt klimatrisker i relevanta ingdngna affirer
under hela den period da SEK har utestdende exponering.

SEK:s oberoende kontrollfunktioner rapporterar regelbundet
och minst kvartalsvis till styrelsen, finans och riskutskottet (FRU)
och vd avseende utvecklingen av bolagets visentliga risker.
Riskrapporteringen ska ge en korrekt och heltickande bild av

SEK:s  riskexponering, inklusive  exponeringar  avseende
klimatrelaterade risker.
SEK:s riskfunktion rapporterar till ledning och styrelse

exponeringar som dr utsatta/kénsliga for klimatrelaterade risker.

SEK:s berdkningar av finansierade vixthusgasutslapp kommer
att ligga till grund fér kommande utveckling av styrning och
riskhantering inklusive rapportering av klimatrelaterade risker och
majligheter.
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Strategi

SEK:s strategi for att hantera klimatférandringar &r integrerad i
affarsmodellen, afférsstrategin och den finansiella planeringen. Fér
att sakerstilla att SEK identifierar risker och péverkan kopplad till
klimatférandringar, som ofta materialiseras pa langre sikt, har den
strategiska planeringshorisonten férlangts till 2035. Strategin
syftar till att minska SEK:s klimatpaverkan och finansiella
klimatrisker i linje med Parisavtalet och att samtidigt bidra till
klimatomstillningen. SEK:s strategiska aktiviteter inkluderar
féljande:
. Arbeta strategiskt for att sikerstilla efterlevnad av SEK:s
principer som stipuleras i Policy fér héllbar finansiering,

Restriktiv  héllning till transaktioner med en negativ
paverkan pa klimatet,
Engagera SEK i kunders klimatomstillning samt i

internationella samarbeten och nitverk.

Oka andelen gron utlaning

SEK:s strategi for klimatomstallningen bygger pa att styra kapital
mot verksamheter som bidrar till att uppna malen i Parisavtalet.
Fokus ligger pa att 6ka utléningen till féretag med trovirdiga
planer fér att minska utslapp i linje med vetenskapligt baserade
klimatmal samt till projekt som klassas som gréna enligt SEK:s
ramverk fér hallbara obligationer. Genom gréna obligationer och
lan kan SEK sidkerstlla att finansiering riktas till initiativ med tydlig
klimatnytta.

Fér att definiera vad som &r en gron tillgdng anvinder SEK sitt
ramverk fér hallbara obligationer, som bygger pa internationella
principer och EU:s taxonomin. Detta ramverk skapar transparens
och tydlighet kring vilka projekt som kvalificerar fér grén
finansiering. Gréna an beskrivs ndrmare pa sid 129. Genom dessa
styrande principer och ramar bidrar SEK till att accelerera
klimatomstéllningen.

Dialog om kundernas klimatomstillning

Fér att vara en drivande kraft i omstillningen behdver SEK
kontinuerligt utveckla férstdelsen och hanteringen av de
klimatrelaterade riskerna och méjligheterna. SEK kommer fortsitta
arbeta for att 8ka bearbetningen mot branscher som &r viktiga fér
klimatomstillningen och prioritera kunder med hég potential att
minska sina vixthusgasutslapp.

Genom att erbjuda finansieringsldsningar till bolag som stiller
om i linje med vetenskapligt baserade klimatmal kan SEK bli en
mojliggdrare  fér omstillningen och samtidigt minska de
klimatrelaterade riskerna. Fér detta dandamal erbjuder SEK bland
annat hallbarhetslinkade l&n vars syfte &r att bidra positivt till
bolagets hela verksamhet anpassas till klimatomstallningen.

Klimatbedémning av affirer
SEK har tagit fram en klimatbedémningsmetod fér att bedéma om
affarer &r i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Metoden har
utformats i enlighet med Europeiska bankmyndighetens riktlinjer
samt andra internationella standarder och &r en viktig del i SEK:s
affarsstrategi fér att hantera klimatférandringar.
Klimatbedémningen anvinds som ett verktyg fér att analysera
affarers klimatpaverkan och deras férenlighet med Parisavtalet.

For affirer med betydande wutslipp utvidrderas &ven
omstéllningsplaner och risk for inlasningseffekter.
Klimatbedémningen & ett tilligg till SEK:s befintliga

héllbarhetsanalys, dar miljs- och sociala risker bedéms.

Under 2025 har klimatbedémningar genomférts fér samtliga
exportkrediter och projektfinansieringsaffirer som SEK fattat
beslut om under &ret.

SEK:s och EKN:s gemensamma vetenskapliga klimatrad

| syfte att knyta klimatarbetet till vetenskaplig grund inrittade
Svensk Exportkredit och Exportkreditndmnden 2021 ett klimatrad
bestdende av professorer, docenter och forskare fran svenska
hégskolor, universitet och forskningsinstitut. Klimatrédet vigleder
det svenska exportkreditsystemet s& att det ligger i linje med
Parisavtalets 1,5-graders mal. Radet har inte ndgon operativ roll
utan &r ett kunskapsstdd och en diskussionspartner nir det giller
principiella stéllningstaganden. Under &ret har Klimatradet haft ett
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méten, fler méten dr planerade under 2026. Minnesanteckningar
finns tillgangliga pa www.sek.se.

SEK:s engagemang i Net-Zero Export Credit Agencies Alliance
SEK &r en av medgrundarna till Net-Zero Export Credit Agencies
Alliance (NZECA), ett FN-lett samarbete didr exportkreditinstitut
arbetar fér att anpassa sina portféljer till Parisavtalets
1,5-gradersmal. Inom alliansen deltar SEK i gemensamma
arbetsgrupper som utvecklar metoder, indikatorer och verktyg fér
att bedéma och styra klimatpaverkan inom exportfinansiering.
Genom NZECA far SEK tillgang till internationellt kunskapsutbyte
och gemensamma riktlinjer som starker SEK:s eget klimatarbete
och langsiktiga nettonollstrategi.

SEK:s omstillningsplan

SEK har under flera ar arbetat for att vara en kraft i omstéllningen
genom att finansiera projekt och verksamheter som bidrar till
minskade vixthusgasutslapp. SEK har pabérjat utvecklingen av
omstillningsplanen som omfattar de komponenter som féreskrivs i
Europeiska bankmyndighetens kommande riktlinjer fér hantering
av ESG-risker (EBA GL 2025/01). Detta inkluderar identifiering,
bedémning och hantering av vasentliga ESG-risker, integreringen
av dessa i afférsstrategin, riskstrategin och styrningen samt
atgarder och uppféljning. Omstillningsplanen kommer  att
tydliggdra integreringen av héllbarhetsarbetet och fungera bade
som ett strategiskt styrverktyg fér att uppn& de Svergripande
malen och som ett riskhanteringsverktyg fér att sikerstilla SEK:s
stabilitet avseende ESG-risker samt motstandskraft infér omstall-
ningen. Omstéllningsplanen férvantas fardigstallas varen 2026.

Mal och mitetal

SEK:s klimatpaverkan sker framst inom finansieringsverksamheten
och SEK har dirmed stdrst mojlighet att paverka
klimatférandringarna genom utléningsportféljen. De klimatmal som
SEK har faststallt syftar i huvudsak till att bidra till att begrinsa
klimatférandringarna.

Mal: Hallbarhetsklassad utlaning ska uppga till Skr 150 miljarder
2035

SEK har ett strategiskt mal att &ka andelen hallbarhetsklassad
utlaning (grén, social och hallbarhetslinkad) och har som
malséttning att uppna 150 miljarder kronor till 2035. Genom
héllbarhetsklassad utléning kan SEK styra finansieringen mot
projekt och verksamheter som bidrar till att begrénsa
klimatférandringen  och  darigenom  allokera  kapital till
klimatomstallningen. SEK:s héllbarhetsklassade utlaning uppgick
2025 till Skr 56,3 miljarder (53,4), lds mer pa sid 129.
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Mal: SEK:s balansrikning ska na nettonoll vixthusgasutslipp
senast 2045.

SEK:s uppdrag dr att finansiera svensk export och
utlaningsportféljen dr i stor utstrickning en konsekvens av
sammansittningen och utvecklingen av Sveriges exportsektorer
och efterfragan p& exportfinansiering. SEK har en hog
ambitionsnivd inom hallbarhet och striavar efter att vara en
drivande kraft i klimatomstillningen. SEK:s verksamhet ska bidra
till  Parisavtalets 15-gradersmal och malet om globala
nettonollutslipp 2050. Under 2021 faststilldes ett langsiktigt
strategiskt klimatmal om att uppna nettonoll vixthusgasutslapp i
balansrikningen senast 2045.

SEK:s klimatpaverkan bestar till 6vervidgande del av finansierade
vixthusgasutsldpp, som uppgar till cirka 99 procent av de totala
redovisade utslippen. Dessa utslipp uppstar i de projekt och
verksamheter som finansieras och ligger i huvudsak utanfér SEK:s
direkta operativa kontroll. Nettonollmalets utfall paverkas av
kundernas omstillningsférmaga samt externa faktorer sasom
lagstiftning,  politiska  styrmedel,  teknikutveckling  och
marknadsférandringar. Dessa férutsittningar kan skapa utmaningar
i att samtidigt stédja svensk export och styra utlaningsportféljen i
linje med nettonollmalets ambitioner.

SEK arbetar kontinuerligt och proaktivt med att vidareutveckla
arbetssitt och styrning kopplad till nettonollmélet, inklusive att
stiarka tillforlitligheten i berdkning, rapportering och analys av
finansierade vixthusgasutslapp i enlighet med etablerade ramverk
och branschpraxis. Begransningar i datatillgdng och metodik
innebar viss osikerhet, vilket gér férbittrad datakvalitet och
metodutveckling till fortsatt prioriterade omraden.

I linje med atagandet inom NZECA arbetar SEK med att
successivt utarbeta sektorspecifika mal och mitetal. Under 2025
faststilldes det férsta sektormaélet, avseende olje- och gassektorn,
med ambitionen att uppn& noll finansierade vixthusgasutslipp
inom sektorn senast 2030. Sektormalet &r férenligt med SEK:s
policy for hallbar finansiering. Utlaningen till sektorn uppgick till
Skr 83 miljoner (488) vid utgdngen av 2025, enligt tabell pa sid
123. De finansiella vixthusgasutsldppen inom olja och gas uppgick
till 18 710 ton CO,e under 2025, enligt tabell p& sid 134.

Utvecklingen av ytterligare sektormél och mitetal kommer att
fortsdtta och anpassas till NZECA Target Setting Protocol.
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SEK:s klimatpaverkan

SEK:s vixthusgasutslapp

SEK:s direkta klimatpaverkan &r begrinsad. SEK har inga utsliapp
inom scope 1. Utsldppen i scope 2 utgérs framst av inkdpt energi
till kontoret och bedéms vara av begrinsad klimatmassig
visentlighet i relation till SEK:s totala paverkan.

Den totala klimatpaverkan fran den egna verksamheten uppgick
under 2025 till 2 022 ton COse (816)2exklusive finansierade
vixthusgasutslapp. SEKs totala utslipp inom scope 3 uppgick till
18 363 607 ton COe (22 378 393), medan utslippen inom scope
2 uppgick till 19 ton COze (19).

SEKs rapporterade utsldpp fran den egna verksamheten 6kade
under 2025 jamfort med foregaende ar. Okningen beror framst pa
forbattrade matmetoder, utdkad datainsamling samt en breddning
av beridkningarna till att omfatta fler utslappskallor, sérskilt inom
képta varor och tjinster. Detta stirker transparensen och ger en
mer heltdckande bild av SEK:s klimatavtryck.

SEKSs totala biogena utsliapp inom scope 1-3 uppgick till 87,4 ton
COse (197.8). Utslappen harrdr fran férbrianning av biobranslen i
fordon, fjarrvarme och elektricitet.

Information  om  omfattning,  emissionsfaktorer  och
systemgranser  beskrivs under  Redovisningsprinciper.  Fér
rikenskapsaret 2025 har SEK valt att klimatkompensera fér de
vixthusgasutsldpp som ingar i hallbarhetsrapportens omfattning,
exklusive scope 3.15. Ett basar saknas i nuliget och kommer att
faststillas i samband med fortsatt utveckling av klimatarbetet.

SEK:s samlade klimatpéaverkan, inklusive klimatkompensations-
projekt, beskrivs i en separat Klimatredovisning som finns
tillganglig pa www.sek.se.

Bruttovixthusgasutsldpp inom scope 1, 2, 3 (tCO5e) 2025 20243 20233
Bruttovaxthusgasutslapp scope 11 0 0 0
Scope 2-vixthusgasutslapp

Platsbaserade bruttovixthusgasutslapp inom scope 2 22 24 80
Marknadsbaserade bruttovixthusgasutslidpp scope 2 19 19 9
Betydande vixthusgasutsldpp inom scope 3

Totala indirekta bruttoutsldpp scope 3 18 363 607 22 378 393 13 262 896
1 Ink&pta varor och tjinster 1735 434 138
2 Kapitalvaror? - - -
3 Brénsle- och energirelaterade aktiviteter 5 8 2
4 Uppstrdms transport och distribution 0 0 0
5 Avfall som genererats av verksamheten 0 0 1
6 Tjansteresor 246 333 326
7 Anstilldas pendling 16 22 15
8 Tillgdngar som leasas i tidigare led? - - -
9 Transport i senare led? - - -
10 Bearbetning av salda produkter? — - -
11 Anvéndning av salda produkter? - - -
12 Slutbehandling av sélda produkter? - - -
13 Tillgdngar som leasas i senare led? - - -
14 Franchiseavtal? - - -
15 Investeringar 18 361 604 22 377 596 13262 414
Totala utslédpp av vixthusgaser

Totala utsldpp av vixthusgaser (platsbaserade) (ton CO2e) 18 363 629 22 378 417 13262 976
Totala utsldpp av vixthusgaser (marknadsbaserade) (ton CO2e) 18 363 626 22 378 412 13 262 906

'SEK har inga direkta utslapp.

2 |cke-vasentliga utsldpp.

3 Jamférelsetal fér 2024 och 2023 har uppdaterats. Utsldpp fér el 2024 har omriknats baserat pa uppdaterad emissionsfaktor. Kategori 15 har justerats till
folid av omklassificering av underliggande data fér 2024 och 2023. Andringarna syftar till att férbattra datakvalitet och jamférbarhet.

2Utslédpp for el 2024 har omriknats p& grund av uppdaterad emissionsfaktor.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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SEK:s finansierade vixthusgasutsliapp

SEK:s vixthusgasutslapp uppstar framst genom utléningen, dir
utsldppen genereras i kundernas verksamheter och aktiviteter
(scope 3.15).

For att Ska transparensen redovisar SEK i &r finansierade
vixthusgasutslapp uppdelat pa sektorer. Tabellen baseras pa
NACE-koder, ddr SEK har valt att kartldgga produktionskoder till
slutliga konsumtionskategorier. Tabellen visar dven utslippens
relation till SEK:s totala utldningsportfélj och hur stor andel av
portféljen som omfattas av berdkningen.

Under 2025 uppgick SEK:s finansierade utslapp till 18 361 604
ton COse (22 377 596). Minskningen jamfért med féregaende ar
forklaras framst av forbattrad datakvalitet, bland annat genom en
uppdaterad berdkningsmetod kopplad till lantagarens bolagsvirde.
Metoden ger ett mer tillférlitligt underlag, bredare datatickning
och bittre dverensstimmelse med PCAF:s riktlinjer. | kombination
med férandringar i utlaningsportféljen star detta fér huvuddelen
av drets minskning av finansierade vixthusgasutslapp.

SEK har under aret arbetat med att férbattra datainsamling och
berdkningsmetoder fér finansierade vixthusgasutslapp. En
aktivitet &r att SEK har anslutit sig till PCAF, ett globalt initiativ
med &ver 680 finansiella aktérer som arbetar fér transparent och
jamférbar koldioxidredovisning. Genom att ansluta sig till PCAF
far SEK tillgang till verktyg som stirker méjligheten att bedéma
och rapportera utslipp kopplade till finansiella aktiviteter i
enlighet med PCAF:s internationellt erkédnda metoder.

Finansierade véxthusgasutslépp uppdelat pé sektor 2025

SEK:s berdkning av finansierade véxthusgasutslipp baseras pa

PCAF:s metodik, dar berdkningarna utgar fran metodikerna for

foretagslan och onoterat eget kapital samt projektfinansiering:
Foretagslan: Utsldppen berdknas genom att lantagarens
totala utslipp multipliceras med en tillskrivningsfaktor
(SEK:s utlaning dividerat med bolagets virde eller totala

tillgangar).
Projektfinansiering:  Utslappen  berdknas genom att
projektets  totala utslipp  multipliceras med en

tillskrivningsfaktor (SEK:s utléning dividerat med projektets
virde eller totala tillgéngar).

| férsta hand anvinds rapporterade utsldppsdata. Nar utslappsdata
saknas genomfdrs uppskattningar baserade p& bransch, land och
bolagsstorlek. Arbetet med att inkludera exportkrediter och
projektrelaterad finansiering fortsitter, vilket innebdr att
utsldppssiffrorna kan komma att bade 6ka och minska tills metodik
och data 4 mer robusta. Det finns dven osikerhetsfaktorer
kopplade till berdkningen av finansierade utsldpp, bland annat pé
grund av variationer i bolagens utslippsfaktorer och
berdkningsmetoder. SEK arbetar kontinuerligt med att forbittra
berdkningsmetodiken, félja marknadspraxis och uppdaterade
rapporteringsstandarder samt anvinda tillgangliga och tillforlitliga
datakillor.

Finansierade  Finansierade  Finansierade

Utlaning! utslipp Scope utslipp Scope  utslipp total Tackningsgrad
Sektor (Skrmn) 182 (tCOze) 3 (tCOse) (tCOze) (%)
Industriproduktion 77 716 349 351 13 741703 14 091 053 94 %
Energiférsorjning 28 970 823 936 712107 1536 044 59 %
Byggverksamhet 21938 34 344 483 620 517 963 52 %
Handel och fordonsservice 15 874 80 669 741710 822 379 82 %
Transport och magasinering 12 01 73128 187 169 260 297 79 %
Informations- och kommunikationsverksamhet 38 910 45 910 151 801 197 710 98 %
Offentlig sektor 37 314 549 196 479 197 027 27 %
Olja och Gas 83 4 600 14110 18 710 100 %
Ovrigt? 29 897 97 541 622 880 720 421 91 %
Totalt 262 712 1510 028 16 851 579 18 361 604 76 %
! Utlaningen avser poster i balansrikningen
2 Inkluderar alla évriga sektorer
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Milj6: Miljéféroreningar, vatten och marina resurser samt biologisk mangfald och ekosystem

Miljsinformation

Paverkan/Risker/Méjligheter

Féroreningar Virdekedjan  Tidshorisont

SEK: utlaningsportfélj kan indirekt bidra till en potentiell negativ paverkan dé portféljen omfattar projekt
och verksamheter som kan generera utslipp till luft, vatten och mark. Detta inkluderar bade infrastruktur-
och energiprojekt, samt verksamheter inom gruv, ravaror, industri, transport och livsmedelsproduktion.
Utslippen kan uppkomma under bygg- och driftfas eller som en del av den [8pande verksamheten, och
kan paverka luft- och vattenkvalitet samt markens hélsa negativt.

Negativ faktisk péverkan Nedstréms K/M/L

Vatten och marina resurser

Péverkan/Risk/Mjlighet

Virdekedjan  Tidshorisont

SEK:s utlaningsportfslj kan indirekt bidra till en potentiell negativ paverkan pa vatten och marina resurser

genom finansiering av projekt och verksamheter som kan péverka vattenkvalitet, vattenanvindning och

vattenekosystem. Exempel pd sadana projekt och verksamheter &r gruvor, havsbaserad vindkraft, vatten-

och sanitetssystem, papper & skog och livsmedelsproduktion. Bland dessa har gruvor, pappers- och Negativ faktisk péverkan
pappersvarutillverkling samt livsmedelsproduktion sirskilt hég vattenférbrukning. Den potentiella negativa

paverkan pa vatten och marina resurser kan uppkomma genom utsldpp av kemikalier, néringsamnen och

sediment, férandrad vattenanvindning eller fysisk paverkan pa vattenekosystem under bygg- och driftfas.

Nedstréms K/M/L

Biologisk méngfald och ekosystem

SEK:s utldningsportfslj kan indirekt bidra till en en potentiell negativ paverkan pé biologisk
méngfald och ekosystem genom finansiering av projekt och verksamheter som kan paverka
land- och vattenekosystem, habitat, arter och naturresurser. Exempel pa sadana projekt och
verksamheter dr gruvor, pappers- och pappersvarutillverkling, land- och havsbaserad vindkraft
samt anldggningsarbeten. Den potentiella paverkan kan uppkomma genom direkta
paverkansfaktorer som leder till forlust av biologisk mangfald, forindringar i arters tillstand,
forandrad omfattning eller tillstind av ekosystem, samt paverkan pa och beroenden av

ekosystemtjinster.

Paverkan/Risker/Méjligheter Virdekedjan Tidshorisont

Negativ faktisk péverkan Nedstréms ~ K/M/L

Utifran SEK:s dubbla visentlighetsanalys har tre &msesidigt
beroende och sammanlinkade milj3- och naturrelaterade
omréden identifierats som vésentliga ur ett paverkansperspektiv;
féroreningar, vatten och marina resurser samt biologisk méangfald
och ekosystem. Detta eftersom SEK indirekt kan bidra till negativ
paverkan genom de projekt och verksamheter som bolaget
finansierar. Klimat, som &r starkt sammankopplat med dessa
omraden, beskrivs i ett separat kapitel, se sid 130.

Resursanvindning, inklusive avfallshantering, bedémdes i
visentlighetsanalysen 2025 inte vara vésentligt pd aggregerad
portféljnivd, men omradet &r fortsatt viktigt att 6vervaka for
specifika sektorer och affirer, dd det ligger nidra tréskeln for
visentlig paverkan. Cirkuldr ekonomi, som utgér en central [&sning
for att minska resursférbrukning och framja ateranvandning,
beddmdes inte heller som visentligt pa portfsljniva.

Policyer och ataganden

SEK:s Policy fér hallbar finansiering inkluderar samtliga vasentliga
milj6- och naturrelaterade omraden och vigleder arbetet. Policyn
tydliggor att milj ska védrnas i affdrer som SEK finansierar och
SEK:s férvdntan &r att de verksamheter och projekt som finansieras
har kapacitet att hantera risk fér negativ paverkan pa milj¢ och
natur, inklusive negativ paverkan pa ekosystem och biologisk
mangfald. | policyns princip 4 och 5 tydliggérs att SEK ska framja
ett dkat positivt bidrag i linje med Kunming-Montreal ramverket
fér biologisk mangfald samt verka fér god och éppen dialog med
intressenter pa nationell och internationell niva, fér att skapa
institutionella och affarsméssiga férutsittningar fér svenska
exportlésningar att bidra till ramverket.

Atgirder fér att hantera negativ paverkan i projekt

De projekt som SEK finansierar ska uppfylla IFC Performance
Standards, vilka bland annat omfattar riskomraden sasom
resurseffektivitet och utsldpp samt biologisk mangfald. I enlighet
med IFC:s atgdrdshierarki ska projektens negativa miljspaverkan i
forsta hand undvikas, darefter minimeras, aterstillas och, i sista
hand, kompenseras. Atgirdshierarkin tillampas saval fér paverkan
relaterad till utsldppféroreningar som fér paverkan pé& biologisk
mangfald och ekosystem. Exempel pa férebyggande atgirder som
kan kriavas som del av en atgirdsplan i sddan finansiering &r att
projekt som inte har andra alternativ 4n att anvinda naturomrdden

som utgdr kritiska habitat maste upprétta en sa kallad Biodiversity
Action Plan. En s&dan plan omfattar bland annat insamling av
baseline-data, mal fér att minimera paverkan pa habitat och arter,
atgdrder foér att reducera kvarvarande paverkan samt en plan fér
uppféljning av resultaten.

Eventuella kompensationsatgérder (offsets) far enligt IFC
Performance Standards endast tillimpas som en sista utvdg for
kvarvarande, oundviklig paverkan och férutsitter att tidigare steg i
atgdrdshierarkin har tillimpats fullt ut. Fér projekt som paverkar
kritiska habitat stélls sarskilt héga krav pa att eventuella
kompensationsatgérder bidrar till minst ingen nettominskning, och
i vissa fall nettovinst, av biologisk mangfald.

Atgirder for att hantera negativ paverkan i évrig
finansiering

Risk fér negativ paverkan kan identifieras dven i affarer som inte
omfattar projekt. Vid icke-projektrelaterad finansiering, det vill
siga finansiering som avser befintliga verksamheter med
potentiellt hég negativ miljspaverkan, har SEK inte samma
majlighet att stélla krav pa eller félja upp specifika atgardsplaner
fér att reducera negativ paverkan pa miljén. | dessa fall ligger fokus
istdllet pa att, infér kreditbeslut, bedéma affarens risker.

Bedémningen i dessa affdrer kan, beroende pé riskens natur och
omfattning, innebdra att man utvdrderar relevanta parters
kapacitet att hantera den identifierade risken i sin verksamhet eller
leverantérskedja (kapacitetsbedémning). SEK genomfér denna typ
av kapacitetsbedémning i de fall finansieringen avser en bransch
med férhojd risk fér negativ miljspaverkan och dar exponeringen
avser lander som enligt Ekvatorprinciperna klassificeras som Non-
Designated Countries®.

Kapacitetsbedémningen & riskbaserad och utgar fran
identifierade affdrsrisker. Den omfattar motpartens férméga att
hantera miljérisker genom styrning, kontroll och uppféljning. Vid
behov kan SEK stilla sdrskilda krav i kreditavtalet for att reducera
risk, men inte kravstélla omfattande atgérdsplaner med uppféljning
som vid projektrelaterad finansiering.

Uppféljning av hantering av negativ paverkan

Riskmitigerande atgirder i specifika projekt féljs upp i enlighet
med den process som beskrivs i avsnitt Projektrelaterad
finansiering, se sid 128. P& aggregerad nivad fér hela SEK:s

3 Lander med en svagare lagstiftning och hanteringssystem avseende miljé- och sociala fragor samt institutionell kapacitet fér att skydda befolkning och miljs.
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utlaningsportfélj féljs riskmitigerande atgérder upp i samband med
den arliga riskbedémningen fér milje som SEK genomfér.
Begreppet milje i SEK:s riskbedémning syftar till féroreningar,
vatten och marina resurser, biologisk mangfald och ekosystem. |
den arliga riskbedémningen innefattas bland annat att utvirdera
effektiviteten i SEK:s hantering av risken fér negativ paverkan pa
miljs.

Uppféljning av miljseffekter

Vilka projekt som har finansierats samt deras rapporterade klimat-
och miljseffekter redovisas érligen i SEK:s Green Bond Letter. Lis
mer i kapitlet om héllbarhetsklassad finansiering pa sid 129.

Mal och strategiskt arbete

SEK har i nuldget inga tidsbundna eller resultatinriktade mal fér
féroreningar, vatten och marina resurser eller biologisk mangfald
och ekosystem pa aggregerad portféljniva. Under 2025 stirkte
SEK sin interna kompetens och kapacitet inom omrddet genom
utveckling av  sektorklassificering  p&  transaktionsniva,
intressentdialog och samverkan. SEK planerar under 2026 att
pabdrja ett arbete for att férdjupa sin férstaelse fér hur natur och
biologisk mangfald kan hanteras p& ett mer sammanhallet och
strategiskt sitt. Arbetet kommer bland annat att stédjas av SEK:s
deltagande i FN Global Compacts Nature Action Accelerator, som
syftar till att stirka organisationers férmaga att férstd, prioritera
och integrera naturrelaterade fragor i styrning och verksamhet.

Utveckling av naturrelaterade data och analyser

Under 2024 genomférde SEK, tillsammans med forskare inom
programmet, ett pilotprojekt fér att kartligga och analysera
utlaningsportféljen  utifran  rapporteringsramverket  TNFD:s
(Taskforce on Nature-related Financial Disclosures) LEAP-metod.
For narvarande kvarstar brister i den data som berér omrédet, och
verktyg samt metoder f6r naturrelaterade bedémningar utvecklas
kontinuerligt. SEK ser darfér ett behov av att fortsétta férfina de
prelimindra resultaten.

Som ett led i detta arbete vidareutvecklade SEK under 2025
sektorklassificeringen pa transaktionsniva, ett centralt verktyg
enligt TNFD:s Additional Disclosure Guidance for Financial
Institutions.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Klassificeringen &r ett viktigt forsta steg for att identifiera och
prioritera beroenden av och paverkan p& naturen i
utlaningsportféljen. Fér en mer heltickande analys behdver
sektorklassificeringen kompletteras ~ med plats-  och
verksamhetsspecifik information. Denna information &r i dagslidget
ofta begrdnsad, sirskilt kopplat till indirekta exponeringar och
globala vidrdekedjor. Darfér baseras portféljanalyser hittills
huvudsakligen pa aggregerade och sektorsvisa antaganden. | takt
med att geografiskt mer detaljerad data blir tillginglig bedéms
analyserna kunna férdjupas och ge ett férbattrat underlag for
meningsfulla métetal och mal.

Krav pa intressentdialoger i projektrelaterad finansiering

Inom projektrelaterad finansiering stills krav pa att projektigare
ska ha ett projektspecifikt system fér hantering av milj- och
sociala fragor, ddr intressentdialog ingar som ett centralt inslag. |
de fall projektets miljspaverkan bedéms kunna medféra negativa
konsekvenser fér berérda intressenter, exempelvis kopplat till
féroreningar, vatten och marina resurser eller biologisk mangfald
ska dessa fragor ingd som en del av intressentdialogen under
projektets |&ptid.

Samverkan och erfarenhetsutbyte

For att stirka sin férmaga att integrera biologisk méngfald i
finansieringsbeslut deltar SEK som partner i forskningsprogrammet
Mistra BIOPATH. Mistra BIOPATH samlar aktérer fran akademi,
naringsliv, finanssektor och offentlig sektor, vilket ger SEK en
vérdefull arena fér dialog och majlighet att bidra till utveckling av
metoder for att integrera natur och biologisk méngfald i finansiellt
beslutsfattande.

SEK deltar dven aktivt i OECD:s arbetsgrupper fér sociala och
miljdmassiga  hdnsyn vid statsstddda exportkrediter samt i
arbetsgrupper kopplade till Ekvatorprinciperna. Lépande dialoger
med  kunder, samverkan inom Team Sweden och
erfarenhetsutbyte med internationella natverk av
exportkreditinstitut ger ytterligare viktiga insikter till SEK:s
utvecklingsarbete.
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Sambhillsansvarsinformation

Den egna arbetskraften

Samhillsansvarsinformation

Den egna arbetskraften Paverkan/Risk/Mjlighet  Virdekedjan Tidshorisont
Arbetsvillkor &r en vasentlig fraga utifran ett paverkansperspektiv. Inom den egna verksamheten finns risk Negativ faktisk och

for negativ faktisk péverkan genom stressrelaterade faktorer. Dessa kan leda till ohlsa och lagt etga tlv ”a ,Is (I)<C Egenverksamhet ~ K/M/L
engagemang bland medarbetarna. potentiet paverkan

Arbetsvillkor, Likabehandling och méjligheter for alla &r vasentliga fragor utifran ett paverkansperspektiv.

SEK har en positiv faktisk paverkan pa den egna arbetskraften genom att vara en attraktiv arbetsplats. Detta Positiv faktisk och potentiell

sker genom att ge medarbetarna goda férutsattningar att nyttja sin kompetens, erfarenhet och personlighet, of/ rk i sioch potentie Egen verksamhet  K/M/L
vilket bidrar till hdgpresterande organisation. SEK bedémer att aktiviteterna kring arbetsvillkor, paverka

likabehandling och méjligheter fér alla stracker sig utéver regelefterlevnad.

Utifran SEK:s dubbla visentlighetsanalys har omradet den egna
arbetskraften identifierats som visentligt. Detta baseras pa att
SEK:s verksamhet direkt kan medféra bade positiv och negativ
paverkan pa medarbetarnas arbetsvillkor, hélsa och engagemang.
Fragor som ror likabehandling och méjligheter for alla, som &r
kopplade till bolagets strategiska mél om engagemang och
attraktiv arbetsgivare, beskrivs inom samma avsnitt.

Arbetsvillkor

SEK &r verksam i Sverige dér arbetsritten fér de anstillda &r stark.
Samtliga anstillda omfattas av kollektivavtal som reglerar
l6nenivaer, arbetstid, social trygghet, hilsa och sakerhet samt
anstéllningstrygghet. SEK erbjuder férmaner till sina anstéllda som
gar utéver vad som krivs enligt lag och kollektivavtal. Dessa
inkluderar bland annat friskvardsbidrag, halsoférsakring, privat
sjukvérdsférsakring, méltidssubvention och hushallsndra tjanster.
Dessutom tillimpas flextid och flexibla arbetssitt som méjliggér
arbete fran annan plats upp till tva dagar per vecka. Sammantaget
visar den dubbla vdsentlighetsanalysen att SEK har en positiv
paverkan p& SEK:s anstillda genom att erbjuda bra arbetsvillkor
och omfattande férmaner. Fér att sakerstilla att insatserna &r
verkningsfulla har SEK en strategi fér att kontinuerligt félja upp
medarbetarnas  engagemang, bland annat genom en
medarbetarundersékning som genomférs tva ganger per &r.

| den dubbla vésentlighetsanalysen har SEK identifierat att
upplevelsen av stress bland medarbetare kan ha en negativ
paverkan och att stress dr den framsta arbetsmiljérisken. SEK har
arbetstidsregler, rutiner fér uppféljning med narmaste chef och
uppmuntrar till dialog om arbetssituationen i syfte att motverka
stress. Aven om SEK som organisation verkar for att forebygga
stress, upplever vissa medarbetare dnda stress i sin arbetssituation.
SEK féljer upp den upplevda stressnivan pa bolagsniva genom
medarbetarundersékningar.

Likabehandling och méjligheter fér alla

Likabehandling och méjligheter fér alla & ocksé centrala delar i
SEK:s arbete med den egna arbetskraften. Genom
kompetenshéjande insatser samt arbete for att frimja jamstélldhet
och mangfald i den egna verksamheten syftar SEK till att bidra till
lika behandling och méjligheter fér alla. SEK efterstravar intern
kompetensutveckling och utvecklingsméjligheter anpassat efter
organisationens kompetensbehov och tydliga kravprofiler.

Under 2025 har 96 procent av SEK medarbetare genomfért det
arliga utvecklingssamtal bland annat fér att identifiera
utvecklingsbehoven. Lirande och utveckling sker ocksa genom
intern kunskapsdelning och obligatoriska utbildningar fér att
sdkerstdlla medarbetarnas kompetens. SEK arbetar aktivt med
kultur, méangfald och inkludering. Kultur &r en central del av
strategin och mélbilden sammanfattas som "Tillsammans &r vi ett
hégpresterande lag”, med vérderingarna Proaktiva, Engagerade
och Lagspelare som végledande.

SEK arbetar aktivt for att férebygga och motverka krénkande
sarbehandling och diskriminering, bland annat genom tydlig

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

ansvarsférdelning, involverande ledarskap och god social
arbetsmiljs. Diskriminering som har samband med kén,
kénséverskridande identitet eller uttryck, etnisk tillhorighet,
religion eller annan trosuppfattning, funktionshinder, sexuell
laggning eller alder far inte férekomma. SEK har ocksa processer
for rekrytering, |8nesittning, l6nekartlaggning  och
forildraledighet som alla ska stédja ©kad mangfald och att
diskriminering inte férekommer. SEK bedémer att manga av dessa
insatser stracker sig utéver regelefterlevnad och dirmed utgér en
faktisk positiv paverkan.

Styrning

Till grund fér SEK:s arbetsmiljdarbete ligger Arbetsmiljslagen
(AML) med relevanta tillhérande arbetsmiljsféreskrifter (AFS:ar)
fran Arbetsmiljverket och Kollektivavtalet. Arbetsmiljarbetet
ska minst uppfylla krav frén dessa externa regelverk, samtidigt som
SEK:s styrelse har fastslagit att arbetssituationen ska bidra till en
god hilsa hos medarbetare och inhyrd personal.

SEK:s personalpolicy, uppférandekod och interna riktlinjer styr
arbetet med arbetsmiljs, méngfald, ersittning och skadligt bruk.

Framkommer bristande efterlevnad av tillimpliga lagar,
férordningar, myndighetsféreskrifter och interna regler utreds det
snarast méjligt av ndrmaste ledare med personalansvar, HR-chef
och/eller sikerhetschef. Misstanke om ett agerande som kan
innebara eller leda till lagbrott, évertradelse, eller misstanke om
Svertradelse av bolagets uppférandekod eller annan intern
respektive extern regel anmils till ndrmaste ledare med
personalansvar, HR, chefen fér funktionen fér regelefterlevnad
eller anonymt genom SEK:s visselblésarsystem. SEK ser positivt pa
att ta emot anmdlningar av detta slag sa att bolaget kan vidta
atgdrder. Alla anmélningar behandlas konfidentiellt och den som
gjort en anmilan i god tro ska inte utsattas fér negativ behandling
av arbetsgivaren pé grund av att anmilan har gjorts.

SEK &r anslutet till och féljer de centrala kollektivavtal som finns
inom Finansbranschen, kollektivavtal mellan Finansarbetsgivarna
och Finansférbundet respektive Saco. Finansférbundets lokala
styrelse har kvartalsvisa méten med vd och HR-chef i syfte att ta
del av information om bolagets langsiktiga utveckling. Méanadsvis
och vid behov triffas Finansférbundets lokala styrelse och HR-
funktionen fér dialog och uppféljning av l6pande fackliga fragor.
Cirka sex ganger per &r triffas bolagets Arbetsmiljskommitté dar
arbetsmiljsombud  fran Finansférbundet deltar. Arbetsmiljs-
kommittén behandlar arbetsmiljérisker och atgarder fér att
strategiskt reducera och hantera riskerna. Beslut om atgérder tas
av ansvarig chef.

Engagemang med den egna arbetskraften

SEK:s  framsta kanal fér att mdta och félia upp
medarbetarengagemang dr genom medarbetarundersékningar som
sker tvd ganger om é&ret, under varen och under hésten.
Medarbetarundersékningarna har en genomsnittlig svarsfrekvens
pa 95 procent (87) under 2025. Svaren som
medarbetarundersékningarna ger dr betydelsefulla fér SEK:s
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ledning, funktioner och team. Feedbacken frén undersékningarna
ar viktiga for att identifiera SEK:s paverkan, risker och majligheter
relaterat till den egna arbetskraften. Det ger dven en viktig input i
bolagets strategiska arbetsinsatser fér kommande perioder.

Utdver den dagliga verksamheten finns flera kanaler fér dialog
mellan SEK och medarbetarna, sasom utvirderings- och
utvecklingssamtal, [6nesamtal och Medarbetarforum.

| Medarbetarforum, som inkluderar alla anstillda, presenteras
och diskuteras omraden som &r viktiga fér SEK:s utveckling, vilket
starker kulturen, férstdelsen fér uppdraget och samarbetet i
organisationen.

SEK lagger stora resurser och investeringar pa att utveckla
ledarskapet. Genom ett involverande och utvecklingsfokuserat
ledarskap, i kombination med férmaga att ansvara fér SEK:s
uppdrag, skapas férutsittningar fér att varje medarbetare ska
lyckas. Ledarskapet forstarks genom Ledarforum,
Ledarutvecklingsprogram, ledarutbildning inom bland annat
arbetsmiljs, arbetsrdtt, mangfald, samtalsmetodik och rekrytering,
samt vidareutveckling av SEK:s HR-processer.

SEK framjar aktiviteter som starker kulturen pa bolaget. SEK har
darfor initierat “kulturamabassadérer” som anordnar diverse
aktiviteter och evenemang. Genom att vara kulturambassadér kan
man vara med och bidra till olika aktiviteter och initiativ. Nagra
utav de aktiviteter som skett under aret &r kérverksamhet,
stickluncher och brinnbollsturnering.

Kanaler fér att ta upp problem

Samverkan mellan arbetsgivare, arbetstagare och
arbetsmiljsombud &r viktig fér att SEK ska ha ett sa bra och
vilfungerande arbetsmiljdarbete som majligt. Alla medarbetare
uppmanas att aktivt bidra till en bra arbetsmilje pa SEK, dels
genom sitt eget agerande, dels genom att anmila brister och
forbattringsforslag till sin ndrmaste ledare med personalansvar
och/eller HR-partner. Alla medarbetare ska félja arbetsgivarens

Anstillda vid érets slut?

instruktioner och rutiner fér god arbetsmilj, inklusive att anmaila
incidenter, tillbud och olyckor. Resultat av medarbetar-
undersékning, planering av atgérder, information om statistik och
utbildning i arbetsmiljé tas upp i Arbetsmiljskommittén, dar det
finns representanter frén arbetsgivaren (HR, Icke finansiella risker,
sdkerhetschef), lokala fackliga klubbar och arbetsmiljsombud. HR
analyserar feedback och vidtar atgirder fér eventuella
forbattringar.

En gang per ar, och vid behov, genomférs en skyddsrond av
arbetsmiljsombud och arbetsgivarrepresentanter. Fysisk och
psykosocial arbetsmiljo ses &ver och riskbedéms. Férslag till
atgdrder tas fram. Checklistor finns fér stéd och dokumentation.
Resultatet redovisas fér Foretagsledning och  Arbetsmiljs-
kommittén. Atgarder f6ljs upp minst en gang per ar.

Mal och miitetal

SEK féljer regelbundet upp arbetsbelastning och arbetsmiljs
genom aterkommande medarbetarundersdkningar och manadsvisa
avstdmningar med fackliga representanter. Manatliga genom-
gangar gors av registrerad dvertid och sjukfranvaro, bade som
andel av tjanstgdringstid och antal tillfillen. Nar det géller lika
mojligheter féljs méatt som kénsférdelningen pa olika chefsnivéer
och l6negapet mellan kénen upp.

SEK har ett strategiskt mél kopplat till medarbetarengagemang,
vilket féljs upp genom regelbundna medarbetarundersékningar.
Undersskningen omfattar flera omraden som tillsammans vigs
samman till ett engagemangsindex. Resultatet féljs [6pande upp
bade pa organisationsnivd och inom respektive funktion, grupp
och team, dir atgdrder kan vidtas fér att stirka engagemanget
ytterligare. Engagemang &r ocksé en del av dialogen i de
individuella utvecklingssamtalen mellan medarbetare och chef.

Under &ret genomfdrdes tva medarbetarundersékningar.
Engagemangsindex uppgick till 4,1, vilket &verstiger mélvirdet pa
4,0.

2025 2024 2023
Anstillda férdelat per typ av anstillning Antal % kvinnor Antal % kvinnor Antal % kvinnor
Heltidsanstillda 303 46 % 295 46 % 272 47 %
Deltidsanstillda 6 83 % 6 83 % 1 82 %
Visstidsanstillda 8 50 % 6 67 % 6 67 %
Total personalstyrka' 317 47 % 307 48 % 289 48 %
varav tillsvidareanstdllda 309 47 % 301 47 % 277 48 %
varav chefer 44 43 % 40 50 % 38 53 %

TUtdver personalstyrkan hade SEK 18 konsulter (29) verksamma per 31 december 2025, varav majoriteten arbetar med IT-relaterade uppdrag. Minskningen av antal
konsulter beror pa utskat arbete med konsultvixling samt minskad rekrytering av konsulter.

2Tabellen for anstillda vid rets slut har strukturerats om jamfért med tidigare rapportering. Andringen avser presentation och paverkar inte de underliggande

uppgifterna.

Aldersférdelning av antal anstéllda vid érets slut

Antal 2025 2024 2023
Total personalstyrka 317 307 283
varav éldersintervall under 30 ér 27 30 26
varav éldersintervall 30-50 ér 159 152 140
varav éldersintervall ver 50 ér 131 125 n7
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Personalomsdittning

Antal 2025 2024 2023
Anstillda som bérjat sin anstillning 37 48 M
varav kvinnor 18 21 23
varav mén 19 27 18
varav éldersintervall under 30 ér 6 1 7
varav éldersintervall 30-50 &r 23 24 30
varav éldersintervall 6ver 50 &r 8 13 4
Anstillda som slutat anstillningen 26 24 35
varav kvinnor 14 12 19
varav mén 12 12 16
varav éldersintervall under 30 ér 3 3 1
varav éldersintervall 30-50 ér n 12 18
varav éldersintervall ver 50 ér 12 9 16
Hélsa
Procent 2025 2024 2023
Sjukfranvaro’ 2,7 3,0 19
! Antal timmar sjukfranvaro i férhallande till schemalagd tid.
Median fér total erséttning
Kvot 2025 2024 2023
Férhéllandet mellan vd:s och median medarbetares
totala ersdttning 8,67 8,73 8,41
kvoten av féréndringen 0,88 2,66 067
Léneklyftan mellan kvinnor och mén’
Procent 2025 2024 2023
Léneklyfta mellan kvinnor och mén exkl. vd 8,18 8,80 9,70
Léneklyfta mellan kvinnor och mén exkl.
féretagsledningen 7,63 7,60 8,80

1 Léneklyftan ar berdknad pa bruttomedellén per timme. Visstidsanstillda och tillsvidareanstillda dr medriknade. Visstidsanstillda under 2025, totalt 13

medarbetare varav 7 kvinnor och 6 min (2024: totalt 14 medarbetare, varav 10 kvinnor och 4 min). Detta paverkar till viss del berdkningen fér

bruttotimlén.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

139



Arbetstagare i virdekedjan och paverkade samhillen

Samhiillsansvarsinformation

Arbetstagare i virdekedjan

Péverkan/Risker/Méjligheter Virdekedjan  Tidshorisont

och driftfas.

Paverkade samhiillen

projekt och genom de verksamheter som SEK finansierar.

SEK:s utléaningsportflj kan indirekt bidra till en potentiell negativ paverkan pa arbetsvillkor och andra
arbetsrelaterade riittigheter i viirdekedjan. Exempel pé projekt och verksamheter dir risk fér negativ
paverkan kan uppsta &r gruvor och olika stora infrastrukturprojekt , sérskilt i marknader eller lander med
hégre risk for brott mot ménskliga rittigheter eller svaga arbetsrittsliga regelverk. | dessa projekt och
verksamheter kan riskerna omfatta arbetsmiljs, sakerhet, arbetsritt och sociala villkor, bdde under bygg-

SEK:s utlaningsportfélj kan indirekt bidra till en potentiell negativ paverkan pa samhéllen, inklusive urfolks
réttigheter, genom finansiering av projekt och verksamheter dar ekonomiska, sociala och kulturella
rittigheter kan paverkas. Exempel pa sddana projekt &r vissa stora infrastrukturprojekt, dar lokalsamhéllen
kan paverkas av markanvandning, forflyttningar, tillgang till naturresurser eller andra sociala och
ekonomiska konsekvenser. Den potentiella paverkan kan uppkomma béde under bygg- och driftfas av

Negativ potentiell péverkan Nedstréms K/M/L

Tidshorisont

Paverkan/Risker/Méjligheter

Virdekedjan

Negativ potentiell péverkan Nedstréms K/L/M

Utifran  SEK:s dubbla vasentlighetsanalys har omradena
arbetstagare i virdekedjan respektive paverkade samhillen
identifierats som visentliga. Detta baseras pa att utlanings-
portféljen indirekt kan medféra en potentiell negativ paverkan
genom de projekt och verksamheter som SEK finansierar.
Konsumenter och slutanvdndare, som ocksd &r kopplat till
manskliga réttigheter, beskrivs i ett separat kapitel, se sid 142.

SEK genomfér en arlig riskbeddmning pé portféljnivé avseende
arbetsvillkor och minskliga rittigheter som ligger till grund foér
SEK:s rutiner, riktlinjer och vriga riskreducerande &tgarder inom
omradet. Férhojd hallbarhetsrisk avseende dessa omraden bedéms
finnas vid féljande riskindikatorer:

. Stérre projekt,
Gruvdrift i komplexa marknader,
Verksamhet  eller  export till
konfliktdrabbade omraden,
Verksamheter i eller export till linder med sarskilt férhsjd
risk fér brott mot minskliga rittigheter,
Verksamhet med hdga supply chain-risker,
Verksamhet i hogriskbransch i hégriskland avseende
manskliga réttigheter.

verksamheter i

Policyer och ataganden

SEK:s Policy fér héllbar finansiering inkluderar arbetstagare i
virdekedjan samt paverkade samhillen och vigleder arbetet.
Policyn tydliggér att SEK ska agera ansvarsfullt och aktivt arbeta
for att félja samt verka for efterlevnad av internationella riktlinjer
fér bland annat méanskliga réttigheter och arbetsvillkor. | policyns
princip 3 tydliggérs att SEK férvéntar sig att de verksamheter och
projekt som SEK finansierar har kapacitet att hantera risken fér
krankningar av manskliga rdttigheter. Manskliga réttigheter,
inklusive goda arbetsvillkor, hilsa och sikerhet & omraden som
analyseras i SEK:s utlaningsportfélj. SEK tillimpar s&rskild
aktsamhet vid finansiering av affarer i konfliktdrabbade omraden
samt i linder och branscher med férhéjd risk fér brott mot
manskliga réttigheter. | princip 3 tydliggérs ocksa att SEK inte
accepterar nagon form av tvangsarbete eller barnarbete i de
affarer som SEK finansierar.

Atgirder fér att hantera negativ paverkan
Férebyggande och mitigerande atgirder
De projekt som SEK finansierar ska linjera med IFC Performance
Standards. Fér projektrelaterad finansiering dar risk fér negativ
paverkan identifierats kopplas denna till bland annat arbetsvillkor
(Performance Standard 2), hilsa och sikerhet fér arbetstagare och
nirliggande samhillen (Performance Standard 2 och 4),
markanvandning och péaverkan péa lokalsamhillen (Performance
Standard 5), ursprungsbefolkningars rittigheter (Performance
Standard 7) samt skydd av materiellt och immateriellt kulturarv
(Performance Standard 8).

Mitigerande atgérder enligt IFC Performance Standards varierar
beroende pé& projektets art och riskprofil. Fér projekt som kan
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innebdra risker fér nirliggande samhillen, exempelvis sddana som
omfattar avfallsdammar i en hégriskzon, kan det enligt IFC
Performance Standards krévas att projektdgaren anlitar oberoende
externa experter, andra dn dem som utformat projektet, fér att
granska projektets design, konstruktion, operativa fas och
avveckling.

| projekt som tar i ansprak mark som &gs eller anvdnds av
manniskor i omradet ska projektigaren ta fram en sirskild
atgdrdsplan (Resettlement Action Plan) fér att i stdrsta méjliga man
undvika, minimera och i sista hand kompensera den paverkan som
uppstdr vid folkomflyttning. Nir mark som brukas av
ursprungsbefolkningar férvintas paverkas i betydande grad liggs
sdrskild vikt vid att uppnd s3 kallad Free, Prior and Informed
Consent med berdrda ursprungsbefolkningar infér projektets start
samt att sdkerstilla en transparent och kontinuerlig dialog med
berérda grupper under hela projektets livslangd.

Atgirder fér att hantera negativ paverkan i évrig finansiering

Risk fér negativ paverkan kan identifieras dven i affarer som inte
omfattar projekt. Vid icke projektrelaterad finansiering, det vill
sdga finansiering som avser befintliga verksamheter, har SEK inte
samma moéjlighet att stélla krav pa eller félja upp specifika
atgardsplaner fér att reducera férhéjd risk fér negativ paverkan pa
ménniskor. | dessa fall ligger fokus i stéllet pa att, infér kreditbeslut,
bedéma affarens risker.

Den bedémning som gérs i dessa affdrer kan, beroende pa
riskens natur och omfattning, antingen bestd i att bedéma
relevanta parters kapacitet att hantera den identifierade risken i sin
verksamhet  eller  leverantérskedja  (Kapacitetsbedémning),
alternativt bestd i att utéver att bedéma parternas kapacitet ocksa
géra en djupare bedémning av den specifika kontexten med
avseende pa land, produkt/tjanst, affirens syfte och eventuell
forekomst av utsatta grupper (Férdjupad Hallbarhetsbedémning
Manskliga Rattigheter).

Utifran den bedémning som gérs har SEK i vissa affarsuppligg
majlighet att vid behov stilla sérskilda krav i kreditavtalet fér att
reducera risken, men har inte méjlighet att kravstélla omfattande
atgardsplaner inklusive uppféljning som vid projektrelaterad
finansiering.

Uppféljning
Riskmitigerande atgérder i specifika projekt féljs upp i enlighet
med den process som beskrivs i avsnitt Projektrelaterad

finansiering. P& aggregerad niva/fér hela SEK:s utlaningsportfélj
foljs riskmitigerande atgdrder upp i samband med en &rlig
riskbedémning pa det sociala omridet inklusive ménskliga
rittigheter, vilken bland annat innefattar att utvirdera
effektiviteten i SEK:s riskhantering.
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Intressentdialoger och samverkan
Intressentdialoger inom projektrelaterad finansiering
Inom ramen fér den due diligence som genomférs vid A- och B-
projekt som omfattas av IFC Performance Standards och dir
projektets risk fér negativ paverkan pd miljs eller samhille
motiverar det, inkluderas dialog med berérda individer, grupper
och lokalsamhillen. Fér dessa projekt r intressentdialoger en
central del i att identifiera och bedéma paverkan samt utgdr
grunden fér vilka riskreducerande atgirder som vidtas.
Narliggande byar som paverkas av projektet och arbetstagare i
projektet &r exempel pd vad IFC Performance Standard 1 listar som
viktiga intressentgrupper som ska involveras i intressentdialogen.
Kraven i IFC Performance Standard 1innebér dven att lantagare
ska identifiera relevanta intressenter, féra tidig och fortlépande
dialog, tillhandahélla transparent information samt sikerstilla att
tillgangliga och fungerande mekanismer fér klagomalshantering
finns fér berérda grupper.

Ovriga intressentdialoger och samverkan
SEK:s deltagande i OECD:s arbetsgrupper fér social och
miljgmassig  hdnsyn vid statsstédda exportkrediter samt
Ekvatorprincipernas arbetsgrupper utgér ett vérdefullt utbyte av
erfarenheter kring due diligence i projekt samt tillimpning av
riktlinjer, dven avseende icke projektrelaterad finansiering.
Exempelvis finns en arbetsgrupp inom OECD dir SEK har ett
utbyte i fragor kopplat till risker fér tvingsarbete.

En annan viktig intressentdialog utgérs av SEK:s medverkan i ett
héllbarhetsnitverk inom Team Sweden.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Mal och mitetal

SEK har fér nérvarande inga tidsbundna och resultatinriktade mél
eller utfall pa en aggregerad portféljniva avseende arbetstagare i
virdekedjan eller paverkade samhillen.

Tabellen nedan visar hur manga nya utlaningstransaktioner
under 2025 som har genomgatt en initial screening. Den redovisar
dven antalet transaktioner som bedémts ha férhojd hallbarhetsrisk
samt hur ménga av dessa dar risker kopplade till manskliga
réttigheter har identifierats.

Resultat 2025 Antal nya transaktioner
Initial screening 898
Férhsjd héllbarhetsrisk 96
varav med risker relaterade till
médnskliga réttigheter 5
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Konsumenter och slutanvindare

Samhiillsansvarsinformation

Péverkan/Risker/Mgjligheter Virdekedjan Tidshorisont

Konsumenter och slutanviindare

De visentliga underkategorierna inom detta omréde &r inf laterade konsek

sikerhet for konst och slutanvind

samt personlig

SEK:s utlaningsportfdlj kan indirekt bidra till en potentiell negativ

paverkan genom finansiering av verksamheter dér produkter och tjanster kan medféra risker fér

informationssikerhet, integritet, personlig sakerhet eller annan skada fér anvandarna. Exempel pa sédana
verksamheter &r telekommunikation, férsvarsindustri samt medicinsk utrustning. Vid beddmning av detta omrade

Negativ potentiell péverkan ~ Nedstréms ~ K/M/L

har allvarlighetsgraden av potentiella negativa konsekvenser, speciellt relaterat till manskliga rittigheter, végts
tyngre &n sannolikheten fér att de intréffar, vilket innebir att omradet har klassats som vasentligt trots att det inte

dverskred SEK:s definierade trésklar fér vésentlig paverkan.

Utifran  SEK:s  dubbla  visentlighetsanalys har  omradet
konsumenter och slutanvindare identifierats som visentligt, da
utlaningsportféljen indirekt kan bidra till en potentiell negativ
paverkan pd dessa grupper genom de verksamheter som SEK
finansierar. Arbetstagare i virdekedjan respektive péverkade
samhillen, som ocksd ir kopplade till minskliga rittigheter,
beskrivs i ett separat kapitel, se sid 140.

SEK genomfér en arlig riskbedémning pé portféljnivé avseende
manskliga  rittigheter, vilket omfattar konsumenter och
slutanvindare, som ligger till grund fér SEK:s rutiner, riktlinjer och
Svriga riskreducerande atgérder inom omradet. Sarskilt férhsjd
risk fér negativ paverkan avseende omrddet konsumenter och
slutanvindare beddms finnas vid féljande riskindikatorer:

Telekomoperatdrer eller telekomutrustning till linder med
repressiva auktoritdra styren,

Genteknik till lainder med repressiva auktoritéra styren,
Férsvarsmateriel,

Verksamhet eller export till verksamheter i konflikt-
drabbade omraden,

Verksamheter i eller export till linder med sérskilt hdg risk
fér brott mot minskliga rittigheter.

Policyer och ataganden

SEK:s  Policy fér hallbar finansiering inkluderar omréadet
konsumenter och slutanvindare och végleder arbetet. Policyn
tydliggor att SEK ska agera ansvarsfullt och aktivt arbeta fér att
folja samt verka for efterlevnad av internationella riktlinjer fér
bland annat ménskliga rattigheter. | policyns princip 3 tydliggérs
att SEK férvéntar sig att de verksamheter och projekt som SEK
finansierar har kapacitet att hantera risken fér krankningar av
manskliga rattigheter. Manskliga réttigheter, inklusive hilsa och
sakerhet for konsumenter och slutanvindare, 4 omrdden som
analyseras i SEK:s utlaningsportfélj. SEK tillimpar sarskild
aktsamhet vid finansiering av affarer i konfliktdrabbade omraden
samt i lander och branscher med férhéjd risk fér brott mot
manskliga réttigheter.

Atgarder for att hantera paverkan

Férebyggande och mitigerande atgirder

Konsumenter och slutanvindare som visentlig fraga férekommer
framst i finansiering som inte &r projektrelaterad. Vid icke
projektrelaterad finansiering, har SEK inte samma mégjlighet att
stilla krav pa eller félja upp specifika atgérdsplaner fér att
reducera férhojd risk fér negativ paverkan pa manniskor. | dessa
fall ligger fokus i stillet p& att, infér kreditbeslut, bedéma affarens
risker.

Fér de risksituationer dar risk fér negativ paverkan pa
konsumenter och slutanvindare &r aktuella gérs en férdjupad
héllbarhetsbeddmning avseende minskliga réttigheter. Denna
bestar av att bedoma den samlade riskkontexten utifran land,
produkt/tjanst, parter, affarens syfte och eventuell férekomst av
utsatta grupper samt parternas kapacitet att i denna kontext
hantera identifierade risker fér negativ paverkan.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Exempelvis i en affir avseende telekomprodukter till ett repressivt
auktoritért styre handlar en sddan bedémning om att utifran en
samlad bild av riskkontexten avgéra hur stor risken fér potentiell
felanvandning & och vad mojliga konsekvenser av sadan
felanvandning skulle vara. Felanvindning i detta sammanhang kan
till exempel utgdras av att produkter anvinds fér att avlyssna eller
censurera manniskor, vilket i sa fall riskerar att krdnka ratten till
privatliv och ritten till yttrandefrihet.

| affdrer med koppling till férsvarsmateriel finns en sirskilt hég
risk fér negativ paverkan pa minniskor om produkterna anvinds
pa sdtt som strider mot internationell humanitér ritt och andra
internationella normer. Detta kan i s fall krdnka till exempel ritten
till liv och rétten till hilsa. Exportkontroll och ansvarsfull
riskhantering av det bolag som siljer produkterna &r viktiga
parametrar f&r att reducera denna risk.

Om risken fér krankning av minskliga rittigheter kopplat till
slutanvindandet bedéms vara fér hég och inte kan reduceras, kan
SEK vilja att avsta affaren.

Uppféljning
For icke projektrelaterad finansiering, dar atgérdsplaner och
strukturerad uppféljning inte ingar, sker i stillet l6pande

dvervakning av negativa nyheter kopplade till affiren samt
uppféljning av hindelser som kan innebdra att kreditavtalets
klausuler behéver pakallas.

P& aggregerad niva féljs riskmitigerande atgéirder upp genom
SEK:s érliga riskbedémning av manskliga rattigheter, vilken bland
annat innefattar att utvardera effektiviteten i SEK:s riskhantering.

Intressentdialoger och samverkan

Intressentdialoger inom icke projektrelaterad finansiering

SEK tillimpar sarskild aktsamhet vid finansiering av affdrer i
konfliktdrabbade omraden samt i linder och branscher med
forhojd risk for brott mot manskliga réttigheter. SEK kan dirmed i
vissa situationer, ddr risken fér negativ paverkan pa konsumenter
och slutanvindare ar sarskilt férhsjd, vilja att sjilva anlita extern
expertis eller kravstilla att lantagaren gér detta fér att till exempel
genomféra en férdjupad intressentdialog kopplat till affirens
risker.

Ovriga intressentdialoger och samverkan

SEK:s deltagande i OECD:s arbetsgrupper fér social och
miljdmassig  hansyn vid statsstddda  exportkrediter  samt
Ekvatorprincipernas arbetsgrupper utgér ett virdefullt utbyte av
erfarenheter kring due diligence &dven fér den del av
utlaningsportféljen som inte berdr projekt utan gar till befintlig
verksamhet. Den benchmark som gérs mellan deltagarna i OECD:s
arbetsgrupper ger viktig vigledning fér limplig hantering.

Mal och mitetal

SEK har fér nérvarande inga tidsbundna och resultatinriktade méal
eller utfall pa en aggregerad portféljniva avseende konsumenter
och slutanvindare.
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Administration av CIRR-systemet

Samhiillsansvarinformation

ion av CIRR-systemet

Péaverkan/Risk/Méjlighet Virdekedjan Tids

Administration av CIRR-systemet ir ett féretagsspecifikt omrade, som bedémts vdsentligt
SEK ansvarar fér administrationen av
kreditgivning i svenska statens system fér statsstédda exportkrediter (CIRR-systemet;
Commercial Interest Reference Rate), i enlighet med det fér SEK sarskilt beslutade
samhillsuppdraget beslutat av Riksdagen. Genom uppdraget stédjer SEK svenska féretags
internationella expansion genom att erbjuda exportkrediter med konkurrenskraftiga rantor,
vilket stirker deras méjligheter att vixa pa globala marknader. Den utlaning som sker inom
ramen fér CIRR-systemet méjliggér dven investeringar i projekt utanfér Sverige. Dessa
investeringar kan framja ekonomisk utveckling och hallbar tillvixt i mottagarldnder, vilket i
sin tur skapar positiva effekter bade fér svenska féretag och fér lokala samhillen.

utifran faktisk och potentiell positiv paverkan.

Faktisk och potentiell
positiv péverkan

Nedstréms K/M/L

Utifran  SEK:s  dubbla  vidsentlighetsanalys har  omradet
administration av CIRR-systemet identifierats som vésentligt. SEK
administrerar, i enlighet med uppdraget i statens dgaranvisning,
den kreditgivning som ingar i det svenska systemet fér statsstédda
exportkrediter. Uppdraget 4r en central del av SEK:s affarsmodell
och samhillsuppdrag. Den dubbla vasentlighetsanalysen visar att
SEK har en positiv paverkan fér lantagare och paverkade
samhillen, eftersom CIRR-systemet bidrar till bred samhillsnytta.

SEK:s roll i att frimja hallbar export

SEK:s roll &r att sakerstalla att svenska exportdrer kan erbjuda sina
kunder konkurrenskraftig och férutsigbar finansiering p& hallbara
och kommersiella grunder. CIRR-krediterna erbjuds i samverkan
med affirsbanker och Exportkreditndmnden (EKN), dar SEK
tillhandahéller finansieringen till exportéren eller képaren,
hanterar ldnestrukturering, utbetalning och férvaltning i enlighet
med CIRR-reglerna, och EKN fungerar som garant fér kreditrisken.
CIRR-systemet, som dr en mekanism etablerad av OECD, tillater
exportkreditinstitut att erbjuda finansiering till rintesatser under
marknadsrantan fér projekt som uppfyller specifika kriterier.

Genom CIRR-systemet tillhandahaller SEK bland annat
finansiering till projekt utvecklingslidnder. Dessa projekt involverar
svenska féretag som erbjuder innovativa l8sningar inom omraden
som férnybar energi, infrastruktur och teknik. CIRR-systemet &r
sarskilt fordelaktigt fér projekt i utvecklingslander eller
underbetjinade marknader, dir tillgangen till &verkomlig
finansiering &r begrinsad.

Styrning

SEK:s  administration av  CIRR-systemet styrs av  det
samhillsuppdrag som faststillts av riksdagen. Genomférandet féljs
upp regelbundet utifran den samhillsekonomiska nytta som
skapas. Detta sker genom mitningar av mervirde i
kundundersékningar och genom intressentdialoger.

Under aret har SEK fortsatt att utveckla CIRR-erbjudandet i
dialog med nyckelintressenter sdsom  Team  Sweden,
branschorganisationer och internationella banker. Resultat fran
kundundersékningar visar att CIRR-krediterna uppfattas som
virdefulla och att SEK:s flexibilitet och héga kompetens inom
hallbarhet uppskattas.
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Mal och mitetal

Mervirdet av CIRR-systemet mits i en kundundersékning
vartannat &r och den senaste utférdes 2024. Som en pilot
genomférde SEK ocksa en enkit med exportdrernas kunder och
partnerbanker. | den senaste kundundersékningen fran 2024
uppgav 71 procent av exportféretagen att SEK:s krediter bidragit
till att deras exportaffirer kunnat genomféras. 63 procent av
kunderna uppgav att samarbetet med SEK &vertriffat deras
forvantningar. Dessutom ansdg 50 procent att det svenska
exportkreditsystemet &r béttre d&n motsvarande system i viktiga
konkurrentlander.

En kompletterande enkit med exportérernas kunder och
partnerbanker visade att CIRR-krediterna uppfattas som virdefulla
och att SEK har hég kompetens inom hallbarhet. Partnerbankerna
lyfte sdrskilt fram SEK:s flexibilitet och goda samarbete med
internationella banker.

SEK:s samhillsuppdrag féljs &ven upp genom ett samlat
mervirdesmatt, dir utfallet fér 2024 uppgick till 2,5 av 3,0, vilket
visar att SEK:s insatser inom CIRR-systemet har stor betydelse fér
svensk exportndring. SEK:s strategiska mal &r att uppratthalla index
fér mervirde av exportkrediter om minst 2,5.
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Bolagsstyrningsinformation

Ansvarsfullt féretagande

Ansvarsfullt féretagande

Tidshorisont

Féretagskultur har beddmts vara ett visentligt omrade utifrén ett paverkansperspektiv.
Genom att aktivt utveckla och sakerstélla en stark féretags- och riskkultur med krav pa
afférsetik kan SEK bidra till en positiv paverkan p& medarbetare, affarsrelationer och det

exempelvis arbetsmilj6, fértroende och langsiktiga vérdeskapande relationer.

omgivande samhillet. Denna paverkan strécker sig bortom ren regelefterlevnad och omfattar

Péverkan/ Risker/Mjligheter

Virdekedjan

Positiv faktisk och potentiell

. K/M/L
péverkan

Egen verksamhet

Korruption och mutor har bedémts vara en vésentlig fraga utifran ett negativt

komplexa afférsstrukturer samt vid finansiering till linder med bristande lagstiftning och
uppfélining inom omradet.

paverkansperspektiv. Som aktér i det finansiella systemet finns risk att SEK:s infrastruktur
utnyttjas fér korruption. Risk fér korruption ar sérskilt férhéjd i offentliga upphandlingar med

Negativ potentiell péverkan Nedstréms K/M/L

Utifran SEK:s dubbla visentlighetsanalys har omrédet ansvarsfullt
féretagande identifierats som visentligt. Detta baseras pa att
utlaningsportféljen indirekt kan medféra en potentiell negativ
paverkan genom risker kopplade till korruption och finansiell
brottslighet, samtidigt som féretagskultur och etiskt agerande &r
avgdrande for att skapa langsiktigt hallbart virde.

Strategisk styrning och ansvar

SEK:s styrelse ansvarar for att sikerstilla att verksamheten bedrivs
langsiktigt, effektivt och hallbart ekonomiskt, socialt och
miljemassigt. Styrelsen ska verka fér att bolaget agerar féredémligt
inom ansvarsfullt féretagande och uppritthaller allménhetens
fértroende. Detta innefattar att SEK féljer tillimpliga lagar, regler,
dgarpolicyn och internationella riktlinjer inom omraden som
miljshdnsyn, manskliga rattigheter, arbetsvillkor, affarsetik och
antikorruption. Styrelsen har ansvar fér att identifiera och hantera
relevanta risker, samt fér att sikerstélla god styrning och kontroll.
Detta inkluderar uppféljning av bolagets regelefterlevnad genom
att faststilla och utvirdera styrande dokument, sdsom
uppférandekod och policyer. Lis mer om styrelsens ansvar i
Bolagsstyrningsrapporten.

SEK:s arbete med féretagskultur
Uppforandekoden
SEK:s uppférandekod &r ett verktyg for att sakerstilla att
verksamheten bedrivs med hdg etisk standard och i enlighet med
gillande lagar och regler. Uppférandekoden giller fér alla
medarbetare, konsulter och styrelseledaméter, och utgér grunden
for  SEK:s  arbete med affirsetik  och  féretagskultur.
Uppférandekoden omfattar riktlinjer fér affarsetiskt agerande,
hantering av intressekonflikter, antikorruption, informations-
sikerhet, miljansvar och respekt fér manskliga réttigheter.
Uppférandekoden faststills av styrelsen och uppdateras minst
arligen. Efter att styrelsen gjort den arliga uppdateringen
férmedlas denna till samtliga medarbetare som intygar att man
tagit del av den uppdaterade uppférandekoden. Styrelsen skriver
ocksd under den uppdaterade uppférandekoden. Under aret har
dilemmadiskussioner genomférts med utgdngspunkt i uppférande-
koden, dir olika situationer som kan uppstd i relation till
uppférandekoden diskuteras. Syftet ar att stirka férstaelsen for
SEK:s vérderingar och hur dessa tillimpas i praktiken.

Visselblasarsystemet

SEK:s visselblasarsystem, SpeakUp, 4r en viktig del av SEK arbete
for att sakerstilla etiskt agerande och regelefterlevnad. SpeakUp
mojliggér fér medarbetare, konsulter och externa parter att
anonymt rapportera misstankta évertradelser av lagar, regler eller
SEK:s uppférandekod. Anmilningar hanteras av en extern part och
vidarebefordras  till ~ SEK:s  chefsjurist och  chef for
Regelefterlevnad. En initial beddmning gérs fér att avgéra om
drendet ska behandlas inom visselblasarsystemet. Vid misstanke
om lagbrott eller dvertridelse av uppférandekoden inleds en
utredning, som vid behov involverar relevanta funktioner sasom
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HR, juridik, hallbarhet eller sikerhet. SEK:s vd informeras om
inkomna drenden. SEK uppmuntrar anstillda till att rapportera
eventuella missférhallanden. SpeakUp &r utformat fér att skydda
anmilarens anonymitet och sikerstilla konfidentiell hantering.

Skatt

SEK féljer statens dgarpolicy och riktlinjer fér féretag med statligt
dgande, dir det betonas att bolag med statligt d4gande ska verka fér
ett ansvarsfullt agerande inom skatteomradet. Bolagets
forhallningssatt till skatt i affarsverksamheten beskrivs i SEK:s
Policy fér hallbar finansiering, dér det tydligt framgér att SEK inte
accepterar affdrstransaktioner vars syfte ar skatteundandragande.
Vid behov kan SEK kriava utdkad skattetransparens fér att
sikerstilla att affaren uppfyller relevanta krav.

Som en del av SEK:s strdvan efter hég skattestandard har
bolaget implementerat interna kontroller &ver finansiell
rapportering. Dessa syftar till att sikerstélla korrekt berakning och
redovisning av skatt i enlighet med bade svensk och internationell
skattelagstiftning. For ytterligare information om Intern styrning,
kontroll och riskhantering, se Bolagsstyrningsrapporten.

Inkép och leverantérer

SEK:s inkép omfattar allt fran IT-system och informationstjinster
till kontorsmaterial och resor. De stdrsta kostnadsposterna &r
kontorshyra, IT-system, konsulttjanster, marknadsdata och juridisk
radgivning.

SEK:s leverantdrer atar sig att félja SEK:s uppférandekod for
leverantdrer, antingen genom att underteckna den eller genom att
visa att de tillimpar ett likvardigt férhallningssitt via en egen kod
som uppfyller motsvarande krav. Uppférandekoden bygger pa
Global Compacts tio principer.

Nya och existerande leverantérer granskas utifran sociala
kriterier, finansiell ~stabilitet, kreditvardighet och risk fér
association till all typ av brottslighet. Under relationen med
leverantdren sker |6pande kontroller. Nar SEK uppticker
hindelser som kan férdndra risken, granskas den nuvarande
riskklassningen. Handelser som kommer till SEK:s kinnedom som
kan innebara férandrad risk féranleds versyn av befintlig riskklass.
Handelser som kan innebidra omedelbar &versyn ir till exempel
traff mot sanktionslista, férandringar i bolagsstrukturen eller
forsamrad kreditvirdighet. Relationen med leverantéren kan
avbrytas om SEK identifierar avvikelser fran vad som tidigare varit
kdnt om leverantéren.
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Informationssikerhet

SEK bedriver ett strukturerat arbete med informationssikerhet fér
att skydda bolagets data och sikerstilla en trygg och stabil
verksamhet. Arbetet leds av informationssikerhetschefen och
foljer etablerade internationella standarder samt relevanta lagkrav.
Medarbetarna utbildas l6pande fér att stirka sdkerhetskulturen
och 6ka medvetenheten om risker. SEK arbetar proaktivt med att
identifiera och hantera sdkerhetshot, inklusive cyberrisker, och
utvecklar kontinuerligt sina processer och skyddsatgérder i takt
med férindrade omvirldsférutsattningar och nya regulatoriska
krav.

SEK:s arbete mot korruption och mutor

SEK:s arbete mot korruption utgar fran Institutet mot mutors
(IMM) Kod mot korruption i néringslivet, OECD:s konvention mot
korruption med tillhérande dokument samt OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag. SEK:s Policy mot korruption tydliggsr
bolagets stillningstagande och ger vigledning i det praktiska
arbetet. Policyn féljer svensk mutbrottslagstiftning samt ovan
nimnda initiativ fér att motverka korruption och finansiell
brottslighet.

SEK verkar globalt genom sin utlaning och féljer
antikorruptionslagstiftningen i de linder och jurisdiktioner dar
bolaget verkar.

SEK:s Policy mot korruption tydliggér ett antal stéllningstagande
som bolaget agerar efter:

. SEK tolererar inte att nagon inom eller som representerar
bolaget 4r inblandad i korruption som kan péverka beslut,
processer eller drendehantering.

Ingen medarbetare och féretradare far inte direkt eller
indirekt erbjuda, utlova, ge, begéra eller ta emot mutor.
Affdrsbeslut ska baseras pa affarsmissiga grunder. Gavor
eller representation som kan uppfattas som otillbérliga eller
innebira férvantad motprestation far varken ges eller tas
emot.

SEK accepterar inte att dess finansiering medverkar till eller
majliggor korruption.

SEK deltar inte i sponsring eller ger donationer till politiska
partier.

Riskhantering
SEK genomfér &rligen en dvergripande riskbedémning avseende
korruption. Denna ligger till grund fér bolagets rutiner, riktlinjer
och riskreducerande atgirder, baserat p& identifierade
riskindikatorer. Sarskilt hég korruptionsrisk anses finnas nar affiren
har koppling till lainder med sérskilt hég korruptionsrisk, eller nar
affaren har koppling till linder med sirskild hég korruptionsrisk i
kombination med en eller flera av nedanstaende riskindikatorer:
Utlaning till férsvars- eller byggindustrin i linder med hég
korruptionsrisk; eller
Finansiering av projekt med offentlig képare i linder med
hog korruptionsrisk; eller
Exportér som anvdnt agenter i underliggande
affarstransaktion i linder med hég korruptionsrisk; eller
Distributérer, EPC:er, eller exportérer som agerat
mellanhand i linder med hég korruptionsrisk; eller
Misstanke om kedja av affdrstransaktioner nir belopp/
kvantitet dndrats i de olika delarna ddr SEK kan ha utlaning i
en del av en stdrre transaktionskeda;
Affarer med koppling till férsvarsmateriel.
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All utlaning utvirderas fér korruptionsrisk. Vid identifierad risk
gérs en bedémning av KYC specialister, och vid férhéjd risk
genomfdrs en férdjupad analys av jurist.

Tabellen nedan visar hur manga nya utléningstransaktioner
under 2025 som har genomgatt en initial screening. Den redovisar
dven antalet transaktioner som beddmts ha férhsjd hallbarhetsrisk
samt hur ménga av dessa dir risker kopplade till korruption har
identifierats.

Mal och mitetal

SEK har fér ndrvarande inga tidsbundna och resultatinriktade mél
eller utfall pa en aggregerad portféljniva avseende korruption och
mutor.

Tabellen nedan visar hur manga nya utlaningstransaktioner
under 2025 som har genomgatt en initial screening. Den redovisar
dven antalet transaktioner som bedémts ha férhojd hallbarhetsrisk
samt hur manga av dessa dar risker kopplade till korruption har
identifierats.

Resultat 2025 Antal nya transaktioner
Initial screening 898
Férhsjd héllbarhetsrisk 96
varav med risker relaterade till
korruption 81
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Finansiell brottslighet

Ansvarsfullt féretagande

Bakgrund

Tidshorisont

Paverkan/ Risker/Méjligheter Virdekedjan

Finansiell brottslighet har bedémts som en visentlig fréga utifran ett paverkansperspektiv. Som aktsr i det
finansiella systemet finns en risk att SEK:s infrastruktur utnyttjas fér penningtvétt, finansiering av terrorism eller

for att kringga internationella sanktioner. Denna péverkan kan uppsta genom finansiering av projekt som inte

Negativ potentiell péverkan ~ Nedstréms K/M/L

foljer internationella riktlinjer gallande motverkande av penningtvitt och annan finansiell brottslighet,

exempel vid utldning till linder med bristande lagstiftningar och uppféljning inom omradet.

Utifran SEK:s dubbla vasentlighetsanalys har omradet finansiell
brottslighet identifierats som véasentligt. Detta baseras pa att
utlaningsverksamheten indirekt kan medféra en potentiell negativ
paverkan genom risker kopplade till penningtvitt, finansiering av
terrorism och kringgdende av internationella sanktioner.
Korruption och mutor, som &r ndra relaterat till detta omréde,
beskrivs i ett separat kapitel, se sid 144.

SEK:s &r ett kreditmarknadsbolag under tillsyn vilket innebar att
SEK har en skyldighet att vidta atgirder fér att férhindra att
bolaget utnyttjas fér penningtvitt eller finansiering av terrorism.
SEK:s systematiska arbete fér att bekdmpa finansiell brottslighet
avseende penningtvitt, finansiering av terrorism och efterlevnad
av internationella sanktioner, baseras pa lagen om atgérder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism och Finansinspektionens
foreskrifter och sanktionsregelverk. SEK arbetar férebyggande och
upptickande sa som illustrationen visar:

Rapportering Riskbedémning
Overvakning Interna regler

och policyer

Kundkinne-
dom och
transaktions-
analys

Riskbedémning

SEK genomfér en arlig allmén bolagsévergripande riskbedémning
avseende penningtvitt och finansiering av terrorism som
inkluderar en bedémning utifrén den typ av finansiella produkter
och tjanster som erbjuds, vilka kunder SEK vinder sig till, vilka
distributionskanaler som anvdnds samt vilka linder eller
geografiska omraden SEK:s utlaning sker till Den allmidnna
bolagsévergripande riskbedémningen ligger till grund fér SEK:s
rutiner, riktlinjer och &vriga atgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism och uppdateras 6pande vid féréndrad
riskbild exempelvis ndr nya produkter erbjuds SEK:s kunder eller
vid omvirldsfaktorer identifieras om paverkar riskbilden. Under
aret har SEK dven genomfért en bolagsévergripande riskb-
eddmning avseende internationella sanktioner som ligger till grund
fér SEK:s rutiner, riktlinjer och 6vriga riskreducerande atgérder.
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Styrning

Vd har utfardat en instruktion som styr arbetet med att férebygga
finansiell brottslighet, och uppférandekoden innehéller riktlinjer
fér motverkande av finansiell brottslighet. Lis mer om
uppférandekoden pé sid 144.

Alla anstillda, konsulter och andra som utfér arbetsuppgifter av
betydelse fér att férhindra att verksamheten utnyttjas for
penningtvdtt eller finansiering av terrorism far regelbunden
utbildning. Utbildningen omfattar information om regelédndringar,
nya trender och ménster samt metoder som kan anvindas fér
penningtvitt och finansiering av terrorism. Under 2025 har
utbildning skett till berérda avseende internationella sanktioner.

Kundkinnedom och transaktionsanalys

Vid en affarsforfrigan utfér SEK  kundkidnnedoms- och
transaktions-analys pé parter i affdren. Ett grundliggande krav fér
att gora affdrer &r att SEK uppnatt kundkdnnedom som baseras pa
gillande lag och foreskrifter avseende hantering av penningtvitt
och finansiering av terrorism. Detta inkluderar kontroller av
foretradare, verklig huvudman, igandestruktur, sanktioner och
negativa nyheter. Kundkdnnedomsprocessen innebér &dven att
sitta en riskklass pa kunden i enlighet med ett riskbaserat
angreppssitt som utgdr fran den allminna bolagsévergripande
riskbeddmningen. Den aktuella finansiella transaktionen som SEK
genomfér genomgér en transaktionsriskanalys fér att bedéma risk
for finansiell brottslighet och vid férhéjd risk vidtas skirpta
atgdrder for att hantera risken.

Overvakning

Lépande uppféljning sker genom att fortlépande analysera den
information som inhdmtats vid genomférande av kundkannedom,
bedéma om den ir tillrdcklig och uppdaterad samt om kundens
bedémda riskklass har &ndrats. Dirutéver kontrolleras &ven
kundens transaktioner fér att se om kundens beteende ir det
férvantade eller om det finns avvikelser. Funktionen fér
regelefterlevnad, riskfunktionen och internrevision féljer upp att
risker i SEK:s verksamhet hanteras, att styrande dokument
efterlevs och att SEK:s férebyggande och upptéckande kontroller
fungerar fér att hantera identifierade risker.

Rapportering

SEK:s féretagsledning och styrelse erhaller rapporter kvartalsvis
som innehéller en beskrivning av riskhanteringen och eventuella
identifierade brister. SEK har en process fér att [dmna uppgifter
om misstanke om penningtvitt till Finanspolisen. Misstanke om
oegentligheter kan rapporteras via SEK:s visselblasarsystem. Las
mer om SEK:s visselblasarsystem pa sid 144.
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Redovisningsprinciper

| enlighet med GRI har SEK genomgaende fér
héllbarhetsredovisningen applicerat de redovisningsprinciper som
giller for hallbarhetsrapporten. Nedan framgar information som
inte framgar pa annat sitt for att -tillimpa principerna.

Projektrelaterad finansiering

Informationen om SEK:s projektrelaterade finansiering kommer
fran SEK:s system fér finansiell rapportering och interna
riskrapporter. Noten inkluderar antal nya projekt med A- eller B-
riskklassning som haft likviddag under rakenskapsaret.

Utslippsdata

SEK:s vaxthusgasutsldapp redovisas enligt GHG protokollet. | tabell
nedan redovisas vilka utslappskallor som ingér i respektive scope
inom ramen fér SEK:s systemgranser. Konsolideringsmetoden som
anvinds fér SEK:s klimatrapportering &r operationell kontroll.

Scope 2 marknadsbaserade metoden berdknas utifran
genomsnittliga utsldppsfaktorer fér elnitets energimix i respektive
region/land enligt platsbaserad metod.

Scope 3-data berdknas genom att anvinda aktivitetsdata (sésom
spend-data, uppmitta vérden eller uppskattningar) i kombination
med relevanta utslappsfaktorer fér respektive kategori. Se killa for
emissionsfaktorer och omfattning fér vixthusgasutsldppen pa sid
148.  Redovisningsprinciper  fér  kategori 15  finansierade
vixthusgasutslapp beskrivs pa sida 134. Klimatredovisningen i sin
helhet inkl. konsolideringsmetod, avgransningar, antaganden med
mera terfinns i separat Klimatredovisning pa www.sek.se

Hallbar finansiering

SEK:s  hallbarhetsklassade lan rapporteras utifran  SEK:s
redovisningsprinciper ~ fér  finansiell  rapportering,  och
informationen kommer fran SEK:s system fér finansiell

rapportering. Den uppskattade minskning av véxthusgasutslapp
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som redovisas i noten utgar fran berdkningar SEK erhallit fran
projektdgare, exportér eller i samband med rapporter som tagits
fram i samband med projekten. Berakningar gérs pa projektbasis,
och baseras p& det &r projektet ar fardigstillt och redovisas i
proportion till SEK:s andel av projektets totala finansiering.
Indirekt positiv paverkan av SEK:s nyutlaning pa Sveriges BNP och
sysselsattning berdknas genom multiplikatorer som SCB tagit fram
pa branschniva enligt SNI  2007. Multiplikatorerna som
berdkningarna baseras pa ar fran 2017. Modellen berdknar det
svenska innehallet i en exportorder eller vid en investering.
Resultatet baseras p& SEK:s nyutlaning samt faktorer fran SCB. SEK
finansierar méanga olika typer av affirer och alla passar inte
nédvindigtvis in i modellen med exakthet. Berdkningarna kan
darfér endast géras pa en 6vergripande niva och resultaten bor
tolkas med forsiktighet.

Egna medarbetare
Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s HR system.

Arbetstagare i virdekedjan och paverkade samhillen

Data och resultat som berér ménskliga rattigheter och arbetsvillkor
i SEK:s utlaning kommer fran SEK:s system for finansiell
rapportering och interna riskrapporter.

Ansvarsfullt féretagande
Informationen i avsnittet kommer fran SEK:s system fér finansiell
rapportering och interna riskrapporter.

Finansiell brottslighet

Informationen i avsnittet kommer frén SEK:s policyer och
metoddokument kopplat till finansiell brottslighet.
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Omfattning och emissionsfaktorer fér berikningar av scope 1-3

Tabellen nedan redovisar omfattning, avgransningar och anvinda
emissionsfaktor killor fér SEK:s berdkning av véxthusgasutslapp
inom scope 1, 2 och 3. Redovisningen baseras pa tillgingliga
aktivitetsdata samt emissionsfaktorer fran erkénda nationella och

internationella killor. | de fall emissionsfaktorer har sammanstllts
eller berdknats av externa parter redovisas detta separat. Fér en
mer detaljerad beskrivning av berdkningsmetoder, antaganden och
datakillor hdnvisas till metodavsnittet for klimatdata.

Kategori Kommentar Datakailla

Scope 1 SEK har inga direkta utslapp

Ksldmedium Ej relevant

Fordon Ej relevant

Stationdr férbranning Ej relevant

Scope 2

Elektricitet Omfattar képt 100 procent férnyelsebar elektricitet. IEA 2025
Genomsnittliga elmixen i det
regionala nitet

Fiarrvdrme Omfattar fjarrvarme fran kontorslokaler. Energiféretagen 2025

Fiarrkyla Inkluderad Stockholm Exergi 2025

Scope 3

3.1Ké&pta varor och tjanster

Omfattar kontorsférbrukning, elektronik och molntjanster.

SCB 2024
Emissoinsfaktor baserad pa IEA 2025

3.2 Kapitalvaror

Ejrelevant

3.3 Brénsle och energirelaterade aktiviteter

Automatisk inkludering.

Emissionsfaktor baserad pé El 2025,
AIB 2025, DEFRA 2025

Stockholm Exergi 2025
IEA 2025
Energiféretagen 2025

3.4 Uppstréms transport och distribution

Omfattar den logistik som kommer till verksamheten.

DHL 2025
NTM 2025

3.5 Avfall

Omifattar verksamhetens eget avfall.

DEFRA 2025

3.6 Tjansteresor

Omifattar taxiresor, hyrbilar, tigresor, hotell och flygresor.

EFECT 2025
NTM 2025
SCB 2024
$J2024

3.7 Anstilldas pendling

Omfattar anstélldas pendlingsresor, matt via enkét 2025

NTM 2025
SJ2024
TFV 2023

Liter baserad pa Trafikverket och
genomsnittlig brénsleférbrukning per

bilmodell.

3.8 Uppstroms leasade tillgéngar Ejrelevant
3.9 Nedstréms transport och distribution Ejrelevant
3.10 Bearbetning av salda produkter Ejrelevant
3.11 Anvindning av salda produkter Ej relevant
3.12 Slutbehandling av sélda produkter Ej relevant
3.13 Nedstréms leasade tillgangar Ej relevant
3.14 Franchiser Ej relevant
3.15 Investeringar Inkluderad Fér en mer detaljerad beskrivning av

berakningsmetoderna, se sid 147
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GRI Index

SEK:s hallbarhetsredovisning 2025 har upprittats i enlighet med
standarder fér Global Reporting Initiative (GRI) och bygger pa den
senaste versionen av standarderna (GRI Standards 2021). | indexet
nedan redovisas GRl-informationen om identifierade visentliga
omrdden fér hallbarhetsredovisningen 2025. Vad giller
redovisningsperiod finns ingen tillginglig GRI-sektorstandard for
finansinstitut eller investeringsbolag. SEK har dock applicerat fér
SEK relevanta delar av GRI sektorsupplement fér finansiella
aktérer. Referenser i tabellen nedan &r sidnummer i SEK:s &rs- och

GRI-standard Upplysning

hallbarhetsredovisning 2025. SEK har publicerat
hallbarhetsrapporter ~ sedan  2007. Féregdende  rapport
publicerades 26 februari 2025. Inga betydande férindringar har
gjorts avseende grinsdragningar. SEK:s hallbarhetsredovisning
avser rdkenskapsaret 1 januari 2025 - 31 december 2025 och
gjordes publik 26 februari 2026. Fér fragor rérande rapporten
hanvisas till SEK:s Chief Financial Officer.

Sidnummer

GRI 2: Generella upplysningar 2021

2 Organisationsinformation 59

2-2 Enheter som ingér i organisationens hallbarhetsredovisning 118

2-3 Rapporteringsperiod, frekvens och kontakter 118

2-4 Effekt och orsak till omrakning av data/information 18,147

2-5 Information angaende extern granskning 159

2-6 Aktiviteter, virdekedja och andra affdrsrelationer 8,16-18,131,144

2-7 Medarbetare 75,139

2-8 Medarbetare som inte &r anstllda 139

2-9 Organisationens bolagsstyrning och sammanséttning 36-47, 42-43

2-10 Nominering och val av hégsta styrande organ 37

2-T1 Ordférande i hégsta styrande organ 37

2-12 Det hogsta styrande organets roll i 6vervakning och 119-120, 126
hanteringen av paverkan

2-13 Delegering av ansvar fér hantering av paverkan 131

2-14 Det hégsta styrande organets roll i hallbarhetsredovisning 41,126

2-15 Intressekonflikter 44-47

2-16 Férmedling av kritiska handelser 43

2-17 Kollektiv kunskap inom det hégsta styrande organet 44-47

2-18 Utvérdering av det hdgsta styrande organets prestationer 36-43

2-19 Ersattningspolicyer 69-75

2-20 Process fér bestimmande av ersittning 69-75

2-21 Arlig total kompensationskvot 139

2-22 Uttalande om strategi fér hallbar utveckling 3-5

2-23 Policyataganden 126-127

2-24 Inférlivande av policyataganden 126-127

2-25 Processer fér att avhjilpa negativ paverkan 127,137-142,144

2-26 Mekanismer for radfragning och rapportering av hindelser  144-146

2-27 Efterlevnad av lagar och regelverk 42-43,144

2-28 Medlemsorganisationer 126

2-29 Tillvigagangssitt for intressentengagemang 120-121

2-30 Kollektivavtal och arbetsratt 69,137

GRI 3: Visentliga Omraden

3-1 Process for faststéllande av visentliga omraden 122

3-2 Lista &ver visentliga omraden 125

GRI 201: Ekonomiskt resultat 2016

3-3 Hantering av vésentliga omraden 120, 125, 129

201-1 Skapat och distribuerat direkt ekonomiskt virde 52-55,73
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201-2 Finansiell paverkan samt 6vriga risker och majligheter pa

grund av klimatférandringar

130-132

GRI 203: Indirekta ekonomiska effekter 2016

3-3 Hantering av visentliga omraden

120,125, 129-131

203-2 Betydande indirekta ekonomiska effekter

129

GRI 205: Anti-korruption 2016

3-3 Hantering av visentliga omraden 120,125, 144-146
205-1 Verksamheter bedémda fér korruptionsrelaterade risker 145
205-2 Kommunikation och utbildning om policyer och processer  144-146

fér antikorruption

GRI 305: Utsliipp 2016

3-3 Hantering av vdsentliga omraden 120,122,129-131

305-2 Energi indirekta (Scope 2) vixthusgasutslapp 133

305-3 Andra indirekta (Scope 3) véxthusgasutsldpp 133

Miljorelaterade visentliga dmnen (indirekt paverkan)

3-3 Hantering av vésentliga omraden: Féroreningar 120,122,129,135
Ingen direkt operativ
miljopaverkan eller

33 Hantering av vésentliga omraden: Vatten och marina 120,122,129,135 kvantitativ data. Amnet
hanteras som indirekt

resurser :

paverkan via ESG-
bedémning och

3-3 Hantering av vésentliga omrade: Biologisk mangfald 120, 122,129,135 riskhantering, redovisat

kvalitativt enligt GRI 3-3.

GRI 401: Anstillning 2016

3-3 Hantering av vésentliga omraden 125,137-138
401-1 Nyanstillningar och personalomséttning 139
401-2 Férmaner som ges till heltidsanstillda men inte till tillfalligt 73,137

eller deltidsanstillda

GRI 403: Hilsa och sikerhet pa arbetsplatsen 2018

3-3 Hantering av vésentliga omraden 10,125,137-138
403-1 Ledningssystem for arbetsrelaterad hilsa och sikerhet 137-138
403-2 Identifiering av faror, riskbedémning och incidentutredning  137-138
403-3 Féretagshilsovéarden 137
403-4 Medverkan fran arbetstagare, samrdd och kommunikation 138
om arbetsmiljé och sikerhet
403-5 Utbildning i arbetsmiljé och sikerhet 137
403-6 Framjande av arbetstagarnas hilsa 137
403-7 Férebyggande och begrinsning av arbetsmiljspaverkan 137-138
direkt kopplad till afférsrelationer
Egen indikator Sjukfranvaro 139

404: Traning och utbildning 2016

3-3 Hantering av vésentliga omraden 10,125, 137-138

404-2 Program fér kompetensutveckling och for att stédja 137-138
medarbetares fortsatta anstéllningsbarhet

404-3 Procentandel medarbetare som far regelbundna resultat- 137

och karrigrutvecklingssamtal

GRI 405: Mangfald och jimstlldhet 2016

3-3 Hantering av visentliga omraden 10,125,137-138
405-1 Mangfald i ledning och personalstyrka 137-138
405-2 Férhallandet mellan grundlén och erséttning fér kvinnor och 139

man
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GRI 406: Icke-diskriminering 2016

3-3 Hantering av visentliga omraden

10,125,137-138

406-1 Fall av diskriminering och vidtagna atgéarder

Under aret har SEK inte haft
négra rapporterade fall av
diskriminering

GRI 413: Lokalsamhiillen 2016

3-3 Hantering av vésentliga omraden 120,125,128, 142

Egen indikator Totalt antal verksamheter/transaktioner som bedémts fér 142
risk relaterade till méanskliga réttigheter

Egen indikator Betydande risker relaterade till manskliga réttigheter 142
identifierade genom riskbedémningen

GRI G4: Sektorsspecifika upplysningar fér finansbranschen (FS)

3-3 Hantering av vésentliga omraden 125,128-129

FS6 Laneportfélj uppdelad efter region och sektor 27,123

FS8 Produkter med miljférdelar 17,129

Bolagsspecifka upplysningar

3-3 Hantering av visentliga omraden (Administration av CIRR- 125,142 Administration av CIRR-
system et) systemet &r bolagsspecifik.

Endast kvalitativ beskrivning
av styrning, processer och
resultat, i linje med GRI 3-3.
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Styrelsens underskrifter

Styrelse och vd férsikrar hirmed att koncernredovisningen

respektive &rs- och hallbarhetsredovisningen har

upprittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS, publicerade av International Accounting

Standard Board (IASB) tillika antagna i Europeiska
parlamentets och radets férordning (EC) nummer
1606/2002 daterat 19 juli 2002 respektive god

redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av

koncernens och moderbolagets stillning och resultat.
Férvaltningsberittelsen fér koncernen respektive
moderbolaget ger en rittvisande dversikt &ver koncernens
och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Arsredovisningen har beslutats 20 februari 2026
Stockholm den 20 februari 2026

Lennart Jacobsen
Styrelsens ordférande

Paula da Silva
Styrelseledamot

Reinhold Geijer
Styrelseledamot

Carl Mellander
Styrelseledamot

Erik Mattsson
Styrelseledamot

Magnus Montan

Verkstillande direktsr

Hakan Berg
Styrelseledamot

Katarina Ljungqvist
Styrelseledamot

Eva Nilsagérd
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har limnats den 26 februari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstaimman i AB Svensk Exportkredit (publ), org. nr 556084-0315

Rapport om érsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér AB Svensk Exportkredit (publ)
for ar 2025 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 36-47. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingér pa sidorna 6-117 samt 152 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger enii alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per
den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret
enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 36-47.
Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststiller
resultatrakningen och balansrikningen fér moderbolaget
samt rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell
stillning fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med innehéllet i
den kompletterande rapport som har éverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vér basta
kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster som avses
i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och d@ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststilla
visentlighetsniva och bedéma risken fér visentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade
sdrskilt de omraden dir verkstéllande direktéren och
styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
hindelser, vilka till sin natur dr osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken fér att styrelsen och
verkstillande direktéren dsidosdtter den interna kontrollen,
och bland annat &vervigt om det finns beldgg for
systematiska avvikelser som givit upphov till risk fér
visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en
andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till
koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedémning av visentlighet. En revision utformas fér att
uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller nagra visentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pé professionellt omdéme faststillde vi vissa
kvantitativa visentlighetstal, déribland fér den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjilp av dessa och
kvalitativa évervdganden faststillde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders
karaktr, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de
finansiella rapporterna som helhet.
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Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden f&r revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa

omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i
vart stéllningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Hur det sirskilt betydelsefulla omradet beaktades vid

Var revision

Virdering av vissa finansiella instrument i Niva 2

och Niva 3 som innehas till verkligt virde

Virderingen av vissa finansiella instrument i Niva 2 och
Nivé 3 var ett fokusomrade under revisionen pa grund
av dess betydelse fér den finansiella stéllningen och
resultatet. Majoriteten av SEKSs tillgangar och skulder
vdrderade till verkligt vdrde i Niva 2 och Niva 3 innehas
for riskhantering relaterad till SEKs strukturerade
upplaning.

| vdrderingen av finansiella instrument i Nivéa 2 och
Nivé 3 anvinds till stor utstrickning ej observerbar
indata fér &terkommande berikningar av verkligt virde
vilket inbegriper bedémningar av ledningen och
anvindandet av uppskattningar, virderingsmodeller
och antaganden som inte dr observerbara fér tredje

part.

Viktiga omréden fér virdering av finansiella instrument
som innehas till verkligt vérde ar:
Riktlinjer och policys fér modeller och virdering,

Interna kontroller av hierarkin fér verkligt vérde,
justeringar av verkligt vérde, pristester samt

kontroll och styrning av modeller.
Upplysningar om finansiella instrument.

Se arsredovisningen not 1, not 13, not 14 och not 18.

| var revision bedémde vi utformningen och testade
effektiviteten fér kontroller avseende virdering av
finansiella instrument vilka inkluderar:

justeringar av verkligt virde och prisverifiering,

datafléden och datainput fér virdering,
kontroll och styrning av modeller.

For de vdrderingar som dr beroende av icke
observerbar indata eller som kréaver en hégre grad av
bedémningar, bedémde vi de antaganden, metoder
och modeller som bolaget anvinde.

Vi har anvint oss av vérderingsspecialister fér att
utféra oberoende testning av ett urval komplexa
modelldrivna virderingar fér att bedéma rimligheten i
de anvinda modellerna samt att utvirdera ledningens
virdering.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i
arsredovisningen ar rimliga samt granskat
klassificeringen av finansiella instrument utifran
hierarkin fér verkligt vérde.
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Nedskrivning av lan till kunder

Redovisning avseende nedskrivning av lanefordringar
kraver bedémning av savil tidpunkten for
nedskrivningsbehov som bedémning av storleken av
ett sadant nedskrivningsbehov.

SEK reserverar for férvantade kreditférluster i enlighet
med IFRS 9. IFRS 9 kategoriserar lanefordringar i tre
olika kategorier som bestdms av nivén pa och
férandringar i niva avseende kreditrisk for varje enskilt
lan. Den férsta fasen innebir en férvintad kreditforlust
inom 12 manader vilket tillimpas fér samtliga ln utom i
de fall en visentlig 6kning av kreditrisk har intréffat
sedan forsta bokféringstillfillet. Fér lanefordringar med
en vasentligt 6kad kreditrisk, kategori 2, eller
lanefordringar i fallissemang, kategori 3, berdknas
férvintad kreditforlust pa hela lanets livslangd.

Férvintad kreditforlust berdknas som en funktion av
sannolikheten fér fallissemang, exponeringen vid
fallissemang, férlusten vid fallissemang samt tidpunkten
for fallissemang.

SEK:s IFRS 9 modell utgér frén data fran externa parter
for att uppskatta paverkan pé sannolikheten for
fallissemang.

IFRS 9 tillater ocksa att férvantade kreditforluster
justeras med beaktande av professionella
bedémningar.

SEK analyserar l[6pande makroekonomiska trender och
dess paverkan pa omvirlden fér att kunna bedéma
osikerheterna i den framtida marknadsmiljén. Baserat
pa detta gér SEK en samlad bedémning och fattar
dérefter beslut om en eventuell 6vergripande justering
i enlighet med IFRS 9.

Se arsredovisningen not 1 och not 9.

| var revision bedémde vi utformningen och testade
effektiviteten fér kontroller avseende nedskrivning av
lan. Granskningen av interna kontroller inkluderade
rutiner fér dvervakning samt dualitet och

nyckelkontroller i laneprocessen.

Vara kreditmodelleringsexperter har gjort
kontrollberdkningar pa ett urval av l&n fér att bedéma
rimligheten i beriknade kreditférluster.

For att utvdrdera datakvalitet har vi stamt av
datapunkter i de beriknade kreditférlusterna till
kéllsystem. Fér att testa dvervakningen av krediter har
vi verifierat riskratings pa ett urval av ej nedskrivna-
och nedskrivna lan.

Vi har granskat individuellt bedémda
kreditreserveringar i stadie 3 mot dokumentation &ver
antaganden och intréffade handelser som legat till
grund fér bedémningen.

Vi har granskat att upplysningarna som gjorts i
arsredovisningen ar rimliga.
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Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-5, 118-151 och 161-162. Den andra
informationen bestar dven av ersittningsrapporten som vi
inhdmtade fére datumet fér denna revisionsberittelse. Det
ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vért ansvar att ldsa den
information som identifierats ovan och &verviga om
informationen i visentlig utstriackning dr oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer dr nédvindig fér att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktsren fér bedémningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa r
tillampligt, om férhéllanden som kan péverka férméagan att
fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att
likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av sikerhet,
men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptédcka en vidsentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Revisorns granskning av férvaltning och férslag till disposition
av bolagets vinst eller férlust

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning fér AB
Svensk Exportkredit (publ) fér ar 2025 samt av férslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktsren
ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret fér férslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ér férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller p& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
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koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande
satt. Den verkstillande direktdren ska skéta den [8pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgédrder som dr nédvindiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i ndgot visentligt avseende:
foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért uttalande
om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgirder
eller férsummelser som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte dr férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en granskning av
att styrelsen och verkstillande direktéren har upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format
som mdjliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden fér AB Svensk Exportkredit (publ)
for ar 2025.

Var granskning och vért uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett
format som i allt vasentligt mojliggér enhetlig elektronisk
rapportering.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande
till AB Svensk Exportkredit (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fér att Esef-rapporten har upprittats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, och fér att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren
bedémer nédvindig fér att uppritta Esef-rapporten utan
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sikerhet om Esef-
rapporten i allt visentligt &r upprittad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfér vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att Esef-
rapporten dr upprittad i ett format som uppfyller dessa
krav.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti fér att en granskning som utférs enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
foérvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsféretaget tillimpar International Standard on
Quality Management 1, som kriver att féretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprittats i ett
format som méjliggdr enhetlig elektronisk rapportering av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
viljer vilka atgdrder som ska utféras, bland annat genom att
bedéma riskerna fér visentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen och verkstillande direktéren tar fram underlaget i
syfte att utforma granskningsatgéarder som &r
dndamélsenliga med hinsyn till omstidndigheterna, men
inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en
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utvdrdering av dndamélsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen
validering av att Esef-rapporten upprittats i ett giltigt
XHTML-format och en avstimning av att Esef-rapporten
dverensstimmer med den granskade arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av
huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrakningar, kassaflédesanalys samt noter i Esef-
rapporten har markts med iXBRL i enlighet med vad som
féljer av Esef-férordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ir styrelsen som har ansvaret fér
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 36-47 och fér att den
ar upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta

innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillricklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag 4r férenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar samt &r i
dverensstimmelse med arsredovisningslagen och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97
Stockholm, utségs till AB Svensk Exportkredits (publ)
revisor av bolagsstimman den 25 mars 2025 och har varit
bolagets revisor sedan 22 mars 2017.

Stockholm den 26 februari 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott

Auktoriserad revisor

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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Revisors rapport fran granskning med rimlig
sikerhet av AB Svensk Exportkredits (publ)

hallbarhetsredovisning

Till styrelsen och den verkstillande direktdren i AB Svensk Exportkredit (publ), organisationsnummer

556084-0315

Uttalande

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen och verkstillande
direktéren i AB Svensk Exportkredit (publ) att granska AB
Svensk Exportkredits (publ) hillbarhetsredovisning fér
rakenskapséret 2025. Hallbarhetsredovisningen ingar pa sid
118-151. Inom ramen f&r vart uppdrag, och detta uttalande,
har upplysningarna pa sid 133-134 inte varit féremal fér var
granskning. Grundat pa var granskning bedéms
héllbarhetsredovisningen ha upprittats i enlighet med de
delar av ramverket fér hallbarhetsredovisning utgivet av
GRI (Global Reporting Initiative) som &r tillimpliga for
héllbarhetsredovisningen, samt féretagets egna framtagna
redovisnings- och berikningsprinciper.

Grund fér uttalande
Vi har utfért granskningen enligt ISAE 3000 (omarbetad)
Andra bestyrkandeuppdrag 4n revisioner och dversiktliga
granskningar av historisk finansiell information. Vart ansvar
enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att hallbarhetsredovisningen har upprittats i
enlighet med tillimpliga kriterier, vilka framgar pa sidan 118
i hallbarhetsredovisningen, och utgérs av de delar av
ramverket fér hallbarhetsredovisning utgivet av GRI
(Global Reporting Initiative) som &r tillampliga for
upprittande av hallbarhetsredovisningen, samt av
foretagets egna framtagna redovisnings- och
berakningsprinciper. Detta ansvar innefattar dven att det
finns en s&dan intern kontroll som styrelsen och
verkstillande direktéren bedémer nédvindig fér att
uppritta en hallbarhetsredovisning utan vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om hallbarhetsredovisningen
pa grundval av vér granskning. Granskningen har utférts
enligt ISAE 3000 (omarbetad) Andra bestyrkandeuppdrag
an revisioner och &versiktliga granskningar av historisk
finansiell information. Denna rekommendation kréver att vi
planerar och utfér véra granskningsatgérder fér att uppné
rimlig sdkerhet att héllbarhetsredovisningen &r uppréttad i
enlighet med de under avsnittet Styrelsens och
verkstillande direktdrens ansvar angivna kriterierna.

Revisionsféretaget tillimpar ISQM 1 (International
Standard on Quality Management), som kréver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar ett system
for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér
yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i férhéllande till AB Svensk
Exportkredit (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhdmta underlag till hallbarhetsredovisningen. Revisorn
viljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att
bedéma riskerna fér visentliga felaktigheter i
hallbarhetsredovisningen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta fér hur styrelsen och verkstillande direktéren
upprittar héllbarhetsredovisningen i syfte att utforma
granskningsatgéarder som dr dndamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

Stockholm den 26 februari 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor

159



Revisors yttrande avseende den lagstadgade

hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i AB Svensk Exportkredit (publ), organisationsnummer 556084-0315

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten
fér &r 2025 pé sidorna 118-151 och fér att den &r upprittad i
enlighet med &rsredovisningslagen enligt den dldre
lydelsen som gillde fére den Tjuli 2024.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
héllbarhetsrapporten. Detta innebir att var granskning av
héllbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
visentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillricklig grund fér
vart uttalande.

Uttalanden
En héllbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 26 februari 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
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Definitioner

A-, B- och C-projekt

Projekt och projektrelaterad
finansiering klassificeras enligt
OECD:s riktlinjer fér social och
miljdmassig hansyn vid statsstodda
exportkrediter. Kategori A-projekt
innebdr att det finns pétagliga risker
for potentiell miljé- och social
paverkan. Kategori B-projekt innebér
viss sédan potentiell paverkan och
kategori C projekt beddms ha ingen
eller mycket liten paverkan.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per
annum av innevarande rs
genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och
utgdende balans) egna kapital.

Avkastning pa tillgangar efter skatt
Nettoresultat, uttryckt i procent per
annum av innevarande &rs
genomsnittliga (berdknat pa
rapportperiodens ingdende och
utgdende balans) balansomslutning.

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapitalet uttryckt i procent av
ett exponeringsmatt bergknat i
enlighet med CRR, se not 25.

CIRR-systemet

CIRR-systemet utgérs av svenska
statens system fér statsstédda
exportkrediter (CIRR-krediter).

Ekvatorprinciperna

Ramverk f&r riskhantering som
antagits av internationella
finansinstitut for att faststilla, bedéma
och hantera milj- och sociala risker i
projekt.

Engagemang

Engagemang ar det sammanvigda
resultatet av de drivkrafter som
speglar medarbetares energi,
motivation och férutsittningar att
bidra till SEK:s mal. SEK méter
engagemanget tva ganger per ar
genom ett evidensbaserat
engagemangsindex.
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ESG-faktorer (finansiell paverkan)
ESG-faktorer dr miljs och klimat-,
sociala och styrningsrelaterade
faktorer som potentiellt kan ha en
positiv eller negativ paverkan pa
SEK:s motparters finansiella stillning.

Genomsnittliga rintebirande skulder
| posten ingar utestaende upplaning
och efterstillda skulder (férlagslan).
Beriknat pé rapportperiodens
ingdende och utgaende balans.

Genomsnittliga rintebdrande
tillgangar

| posten ingar likvida medel,
statsskuldsférbindelser/
statsobligationer, andra rantebdrande
virdepapper dn utlaning, utlaning
dokumenterad som réntebdrande
vérdepapper, utlaning till
kreditinstitut och utlaning till
allminheten. Berdknat pa
rapportperiodens ingadende och
utgadende balans.

Gréna lan

Gréna lan kategoriseras enligt SEK:s
ramverk fér upplaning via gréna
obligationer samt ramverket for
héllbara obligationer. Syftet &r att
stimulera gréna satsningar som &r
miljdmaissigt hallbara och som bidrar
till ett eller flera av de sex miljemalen
i EU:s taxonomi.

Hallbara grunder

Med hallbara grunder avses att
projekt och verksamheter som SEK
finansierar efterlever lokal lagstiftning
samt internationella riktlinjer
avseende miljdhansyn, antikorruption,
minskliga réttigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

Hallbarhetsklassade lan

Hallbarhetsklassade lan avser grén,
social och hallbarhetslankad utléning.

Hallbarhetslinkade lan
Hallbarhetslankade lan &r
rérelsefinansiering som ar kopplad till
lantagarens mal inom héllbarhet, till

exempelvis energieffektivisering,
minskade transporter eller minskat
antal olyckor. SEK:s
hallbarhetslidnkade lan dr baserade pa
LMA (Loan Market

Association) principer.

Likviditetstickningsgrad
Likviditetstickningsgraden (LCR) -
likviditetsmatt som visar storleken p&
SEK:s héglikvida tillgangar i relation
till bolagets nettokassautfléde inom
30 kalenderdagar. LCR pa 100
procent innebér att bolagets
likviditetsreserv ir tillrickligt stor for
att bolaget ska kunna hantera ett
stressat likviditetsutfléde i 30 dagar.
EU-reglerna tar, till skillnad fran FI-
reglerna, bland annat hansyn till
utfldden som motsvarar de behov av
att stélla sékerheter avseende derivat
som skulle uppsté till foljd av
effekterna av ett negativt
marknadsscenario.

Langfristig nyupplaning

Nyuppléning med l6ptider ldngre dn
ett ar. Mitetalet &r baserat pa
affarsdag. | rapport 6ver kassafléden i
koncernen visas beloppet baserat p&
likviddag. Dessa belopp kan skilja sig
nagot &t da tidpunkten for affarsdag
och likviddag kan intréffa i olika
rapportperioder.

Medelstora féretag

Féretag med en arsomsattning mellan
Skr 500 miljoner och Skr 5 miljarder.

Nya kredit- och garantiavtal

Nya kredit- och garantiavtal avser alla
nya accepterade krediter och
garantiférbindelser oavsett |6ptid.
Alla nya kredit- och garantiavtal &r
inte rapporterade i rapport éver
finansiell stéllning och rapport éver
kassafléden i koncernen utan en viss
del &r avtalade, e] utbetalda krediter,
se not 23. De rapporterade beloppen
for avtalade, ej utbetalda krediter kan
komma att férandras i samband med
utbetalning da de rapporteras i
rapport dver finansiell stéllning, till
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exempel pa grund av férandrade
valutakurser. Vidare behéver inte
accepterade krediter resultera i en
utbetalning och didrmed en kredit pa
balansrikningen. Nya kredit- och
garantiavtal avser att ge ldsaren en
bild av inflédet av nya affdrer under
rapportperioden.

Primérkapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av
primarkapital och totalt
riskexponeringsbelopp.

Resultat per aktie fére och efter
utspidning (Skr)
Nettoresultat dividerat med

genomsnittligt antal aktier som uppgér
till 3 990 000 f&r samtliga perioder.

Riskexponeringsbelopp
Tillgdngar och andra dtaganden

justerade for deras risk i enlighet med
EU:s férordning 575/2013.

Sociala lan

Sociala lan kategoriseras enligt SEK:s
ramverk for héllbara obligationer.
Syftet &r att stimulera investeringar
som &r socialt hallbara inom
exempelvis hilso- och sjukvérden,
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utbildning, grundliggande
infrastruktur eller livsmedelstrygghet.

Nettokvoten fér stabil finansiering

Stabil finansiering i relation till
bolagets illikvida tillgdngar under ett
stressat ettarsscenario berdknat i
enlighet med Basel Ill.

Stora féretag

Féretag med en drsomsittning dver
Skr 5 miljarder.

Svenska exportérer

Féretag som exporterar frén Sverige
eller underleverantérer till dessa
foretag.

Tillgingliga medel

Tillgangliga medel avser utestaende
upplaning samt l[aneram hos
Riksgélden.

Total kapitalrelation
Kapitalrelationen &r kvoten av total
kapitalbas och totalt
riskexponeringsbelopp.

Total utlaningsportfsl;

| posten ingar utlaning dokumenterad
som rintebirande virdepapper,

utlaning till kreditinstitut, och utlaning
till allmédnheten. Avdrag gérs fér
kontantsakerheter enligt
sikerhetsavtal fér derivatkontrakt och
depositioner dir tiden till férfall
dverstiger tre ménader. Med utléning
avses krediter som ldmnats i form av
rantebdrande véirdepapper likvil som
krediter som ldmnats mot traditionell
dokumentation. Dessa belopp utgér
SEK:s verkliga utlaning.

Utestaende upplaning

Summan av skulder till kreditinstitut,
uppléning fran allminheten och
emitterade virdepapper.

Utestaende samt avtalade,

ej utbetalda krediter

Utgérs av total utléningsportfélj
tillsammans med avtalade ej utbetalda
krediter. Enligt SEK:s uppfattning
utgdr dessa belopp anviandbara
métetal pa SEK:s utlaningsvolymer, se
rapport dver finansiell stéllning, not 11
och not 23.
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